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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.03.2017 roku

w tys. zi w tys. EUR
I kwartal 2017 I kwartal 2016 I kwartal 2017 I kwartal 2016
WYBRANE DANE FINANSOWE oorsor | orowws | orowow | ovoizors
do 31.03.2017 do 31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 277 763 350574 64 760 80 483
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33690 33069 7 855 7592
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 554 16 887 2461 3877
Zysk (strata) brutto 19 256 15 835 4490 3635
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13793 11779 3216 2704
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 13793 11779 3216 2704

przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 13 347 12 136 3112 2786

przypisany akcjonariuszom niekontrolujacym 446 -357 104 -82
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -102 497 -60 200 -23 897 -13 820
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 992 1204 231 276
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 811 19 553 -1588 4 489
Srodki pienigzne na koniec okresu 107 464 313 287 25 467 73397

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Aktywa razem 1031277 1146 632 244 390 259 184
Zobowigzania dlugoterminowe 210188 229 858 49 810 51 957
Zobowiazania krotkoterminowe 569 361 678 811 134 926 153 438
Zobowigzania razem 779 549 908 669 184 736 205 395
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej) 230089 216 754 54 526 48 995
Kapitat wlasny ogotem 251728 237 963 59 654 53789
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 617 10 127
Liczba akeji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej 13 347 12 136 3112 2786
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
ecioarusgom Spolk Domineet ot EUR) 087 6L 016 014
provpisny shcjonttivssom Spol Dotniuiged o o/ EUR) 087 o6t 016 014




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.03.2017 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 3 miesiecy od 01.01.2017 do 31.03.2017

dane w tys. zt

I kwartal 2017 I kwartal 2016
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA od 01.%?;317 do od 01.%?;?)16 do
31.03.2017 31.03.2016
Dzialalno$¢ kontynuowana
| |Przychody ze sprzedazy 277763 350574
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 275807 347536
Przychody ze sprzedazy ustug 1466 2627
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 490 411
I |Koszt wlasny sprzedazy 244073 317 505
11l |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 33690 33069
IV [Koszty ogdlnego zarzadu 14 966 12 959
V  |Pozostale przychody operacyjne 1828 1873
VI |Pozostale koszty operacyjne 9998 5096
VII |Zysk / (Strata) z dzialalnoci operacyjnej 10 554 16 887
VIII [Przychody finansowe 11086 1530
IX  |Koszty finansowe 2384 2582
X |Zysk/ (Strata) brutto 19 256 15835
XI |Podatek dochodowy 5463 4056
a) czes¢ biezaca 173 394
b) cz¢é¢ odroczona 5290 3662
X1l |Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 13793 11779
X1 [Dzialalno$¢ zaniechana
XIV (Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
XV |Zysk / (Strata) netto za okres 13793 11779
XV1 |Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spéiki Dominujacej 13347 12136
XVII (Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym 446 -357
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 13793 11779
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,69 0,59
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,69 0,59
Zysk / (Strata) netto za okres 13793 11779
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 0,69 0,59
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,69 0,59
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spélki Dominujacej 13 347 12136
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,67 0,61
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,67 0,61




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.03.2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres 3 miesiecy od 01.01.2017 do 31.03.2017

dane w tys. zt

I kwartal 2017 I kwartal 2016
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.%';'.’;(5)17 do od 01.%?;?)16 do
31.03.2017 31.03.2016
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 13793 11779
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres 13793 11779
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -12 145
Efektywna czg$¢ zyskOw i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywow pienigznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow 0 0
Pozostate catkowite dochody -16 -26
Inne calkowite dochody ogélem po opodatk -28 119
w tym pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w pozniejszym terminie -28 119
Calkowite dochody ogdtem z dziatalno$ci kontynuowanej 13765 11898
Catkowite dochody ogédtem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Calkowite dochody ogélem 13765 11898
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujacej 13335 12 281
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujagcym 430 -383




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.03.2017 roku

Skonsolidowany bilans
na 31.03.2017 roku

dane w tys. zt

L.P AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
| |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 140 042 152 452 194 483
1.1 Warto$ci niematerialne 2991 3179 3581
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 23353 23353 23353
1.3 Rzeczowe aktywa trwale 54211 55583 63 871
1.4 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 6 669 4 647 11995
1.5 Pozostale naleznosci dlugoterminowe 0 2191 0
1.6 Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 0 3046 6892
1.7 Nieruchomo$ci inwestycyjne 8389 8458 8665
1.8 Diugoterminowe aktywa finansowe 4762 4762 4762
1.9 Inne inwestycje dlugoterminowe 0 2500 3856
1.10 Aktywa z tytulu podatku odroczonego 38125 43 340 65219
1.11 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1542 1393 2289
Il. [Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 891 235 994 180 1067 164
1.1 Zapasy 13 054 9547 12 627
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 373194 393 746 328941
1.3 Pozostate nalezno$ci 3812 13283 4 475
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 20537 28160 47972
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 107 464 215780 313 287
15 | oy rat e od sy oty i budoss) 365,336 327 924 31675
1.7 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 7838 5740 8187
Aktywarazem 1031277 1146 632 1261647

L.P PASYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
| |Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej) 230 089 216 754 212341
1.1 Kapitat podstawowy 44801 44801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 140713 140713 136 570
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201815 201815 201815
1.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatow zagranicznych =773 -761 -799
1.5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -156 467 -169 814 -170 046
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -169 814 -186 326 -182 182
zysk / (strata) za okres 13347 16 512 12136
Il. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 21639 21209 23239
I11. |Kapital wlasny ogélem 251728 237 963 235580
V. |Zobowia: Hug 210188 229 858 240513
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 137 147 146 903 138 821
V.2 Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 3023 3056 2068
V.3 Kaucje dlugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne dostawcom 51 646 52998 50 107
V.4 Zobowigzania diugoterminowe z tytutu zaliczek 13 362 21884 45 586
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 32 28
V.6 Rezerwy diugoterminowe 4976 4985 3903
V. |Zobowiazania krétkoterminowe 569 361 678 811 785 554
V.1 Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 64 753 68 821 93 374
V.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1615 1511 2201
V.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 248 058 302 988 243 959
V.4 Podatek dochodowy 100 43 0
V.5 Pozostale zobowiazania 27757 12769 35575
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 43148 47 522 59 125
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 36 036 41370 47 589
P w727
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 145 336 201 603 216 459
VL. [Zobowiazania razem 779 549 908 669 1026 067
Kapital wlasny i zobowiazania razem 1031277 1146 632 1261 647




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.03.2017 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych
za okres 3 miesiecy od 01.01.2017 do 31.03.2017

dane w tys. zt

I kwartal 2017 I kwartal 2016
Lp WYSZCZEGOLNIENIE od 01.%';'.’;317 do od 01.%?;?)16 do
31.03.2017 31.03.2016
| |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 19 256 15835
1.1 |Zysk /(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej i akcjonariuszom niekontrolujacym) 19 256 15835
1.2 |Korekty o pozycje: -121 753 -76 035
1.2.1 [Amortyzacja 2717 2846
1.2.2 [Roznice kursowe -9 260 0
1.2.3 |Odsetki i udziaty w zyskach 1933 217
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -43 -228
1.2.5 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 39030 5081
1.2.6 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -3507 -2135
1.2.7 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -60 786 -77 685
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych -88 539 5903
1.2.9 (Zmiana stanu rezerw -4 830 7632
1.2.10| Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) 1636 -1727
1.2.11|Pozostale -104 -675
I [Srodki pi netto z dzialalno$ci operacyjnej -102 497 -60 200
Il |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I1.1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 799 1345
11.2 [Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -2 308 -377
11.3 [Sprzedaz aktywow finansowych 0 225
114 [Nabycie aktywow finansowych 0 0
1.5 [Sprzedaz spotek zaleznych 0 0
11.6 (Odsetki otrzymane 1 11
1.7 [Sptata udzielonych pozyczek 0 0
11.8 [Udzielenie pozyczek 0 0
11.9 [Pozostate 2500 0
11 |Srodki pi netto z dzialalnosci inwestycyjnej 992 1204
111 [Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci fi j
111.1 |Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 | Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -714 -876
111.3 |Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 4561 22 266
111.4 |Splata pozyczek / kredytow -6 278 -1608
111.5 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
111.6 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 0
111.7 |Odsetki zaptacone -4 380 -229
111.8 |Pozostale 0 0
11 [Srodki pi netto z dzialalnosci fi j -6 811 19 553
IV |Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -108 316 -39 443
V  |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 215780 352 730
VI |Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 107 464 313 287
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 129 100




Skrécone §

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
i ic finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.03.2017 roku

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

1 KWARTAL 2017 ROK . . Kapitat Réznice kursowe Kapital wlasny Kapitat przypisany Kapital wlasny
. Nalezne wplaty na . Kapitat " . . (przypisany akcjonariuszom )
okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . : ” > ogolem
odstawowy kapital podstawowy| () zapasowy / reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty akejonariuszom | ickontrolujacym
P (wielko$¢ ujemna) rezerwowy oivezek zagranicznych Spotki
pozycz 9 Y Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2017 roku 44 801 0 0 140713 201815 -761 -169 814 216 754 21209 237 963
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 13347 13 347 446 13793
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 -12 0 -12 -16 -28
Calkowite dochody ogélem 0 0 0 0 0 -12 13347 13335 430 13765
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Stan na 31 marca 2017 roku 44 801 0 0 140713 201815 =773 -156 467 230 089 21639 251728
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej
. o Kapital wlasny | Kapitat przypisany
. Kapitat R« ki . i
2016 ROK . Nalezne wptaty na . Kapitat apa ozmce_ urso_we . (przypisany akcjonariuszom Kaplta} wlasny
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . X 5 > ogolem
odstawowy kapitat podstawowy| o Lo zapasowy / reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty akejonariuszom | niekontrolujaeym
P (wielko$¢ ujemna) rezerwowy . E Spolki
pozyczek zagranicznych Lo
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 0 0 136 570 201 815 -944 -182 182 200 060 23622 223 682
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 16 512 16 512 -1986 14 526
Inne catkowite dochody 0 0 0 26 0 183 -27 182 -27 155
Calkowite dochody ogélem 0 0 0 26 0 183 16 485 16 694 -2013 14 681
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 4117 0 0 -4117 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -400 -400
Stan na 31 grudnia 2016 roku 44 801 0 0 140713 201 815 -761 -169 814 216 754 21209 237963
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej
] o Kapital wlasny | Kapitat przypisany
Kapitat R ki X i
TKWARTAL 2016 . Nalezne wplaty na . Kapitat apa OZMee kursowe . (przypisany akcjonariuszom Kaplta'l wlasny
okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . X i X ogolem
odstawowy kapital podstawowy| () zapasowy / reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty akejonariuszom | nickontrolujacym
P (wielko$¢ ujemna) rezerwowy e secranicatch Spolki
pozy g Y Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 0 0 136 570 201815 -944 -182 182 200 060 23622 223 682
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 12136 12136 -357 11779
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 145 0 145 -26 119
Calkowite dochody ogélem 0 0 0 0 0 145 12136 12281 -383 11898
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2016 roku 44 801 0 0 136 570 201815 -799 -170 046 212341 23239 235580




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat obejmuje okres | kwartatu 2017 roku, oraz zawiera
dane porownywalne za okres | kwartatu 2016 roku, a w przypadku skonsolidowanych danych bilansowych
sporzadzonych na dzien 31 marca 2017 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
31 marca 2016 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.

2. Sktad Grupy
W | kwartale 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa S.A. w Kanital
O N . . L. L. .A. w kapitale
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Whasciwy sad S.A. w gtosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.03.2017)
(31.03.2017)
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Wi XIIT Wydziat
Warszawa S.A.- . arszawy yena
1 Snéiic Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
otka
P Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce i i Wydzial Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo ) 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XTI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow ) o Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogélno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa X1V Wydziat
Mostostal Ptock . yena
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Warszawy XI1l Wydziat
Power Budownictwo wy yéza
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zo.0. numerem 0000480032

Spolki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa Kapitatowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitalowa sprawuje kontrol¢ nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w t¢ spotke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad tg Spotka. Spotki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,78% ogoblnej liczby glosow Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest
uprawniona do powotywania i odwolywania cztonkow organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec

Mostostalu Plock S.A., skutkujac konsolidacja metoda peina.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwickszych
przedsi¢biorstw budowlanych w kraju. Jego osiagni¢cie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke
Dominujacg dziatan ukierunkowanych na:

- przewodzenie Grupie Kapitatowej, skierowane na rozwdj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

- rozwo0j dziatalno$ci w zakresie zrownowazonego budownictwa, prowadzacy do zwigkszenia rentownos$ci i
tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,

- efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

- rozw0j partnerskich relacji z kontrahentami,

- rozw0j dzialalno$ci na rynku budownictwa ogodlnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i
ekologicznego,

- utrzymanie wskaznika wypadkow na poziomie zerowym.

Fundamentalne warto$ci Mostostalu Warszawa S.A. to:

- dlugoterminowa perspektywa - we wszystkim co robimy przy$wieca nam myslenie perspektywiczne: jestesmy
tu i teraz, ale swoja praca mozemy i chcemy BUDOWAC dobra jako$é zycia przysztych pokolen,

- uczciwo$¢ - na roéwni z warto$ciami ekonomicznymi wazne sa dla nas etyka, prawo, szacunek dla
pracownikow, inwestorow, podwykonawcow, spoteczenstwa i srodowiska,

- jako$¢ - wysokie standardy pracy i wdrazanie nowoczesnych technologii pozwalaja nam zagwarantowad
jakos¢, jakiej oczekujg nasi klienci,

- innowacyjno$¢ - stale poszukujemy nowych rozwigzan, wykorzystujemy najnowsze technologie, doskonalimy

procesy realizacyjne w codziennej pracy, a takze w ramach naszego Dzialu Badan i Rozwoju,
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- profesjonalizm - pielegnujemy i rozwijamy polska my$l inzynierska poprzez dzielenie si¢ wiedza i
do$wiadczeniem z rynkiem oraz $cista wspotprace z jednostkami badawczo-rozwojowymi,
- ochrona $rodowiska - BUDUJEMY $wiadomo$¢ ekologiczna, bierzemy odpowiedzialno$¢ za srodowisko, w
ktérym zyjemy i pracujemy, minimalizujac negatywny wplyw na nie,
- bezpieczenstwo pracy - stosowanie najwyzszych standardow BHP jest jednym z filaroOw naszej strategii, w
dziedzinie ochrony zdrowia i zycia ludzkiego nie idziemy na kompromisy,
- ludzie - szanujemy roznorodno$¢, nasze zespoty BUDUJEMY na bazie rdznych pokolen, roéznych
doswiadczen, r6znej narodowosci 1 plei; uzupetniajac si¢ tworzymy catos¢ idealna,
- praca zespolowa - wspélne dziatanie przewyzsza sume dzialania jednostek, dlatego stawiamy na efektywna

prace zespolowa pozwalajaca osiagaé ponadprzecigtne wyniki.
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej:

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 15.05.2017 roku wchodzity nastepujace osoby:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Alvaro Javier De Rojas Rodriguez— Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotata z dniem 5 maja 2017 r. w sklad Zarzadu Spotki
Dominujacej Jorge Calabuig Ferre.

W dniu 5 maja 2017 roku José¢ Angel Andrés Lopez ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki Dominujace;j.

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 15.05.2017 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady Nadzorczej

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej

Arturo Cortes de la Cruz - Cztonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski - Cztonek Rady Nadzorczej.
3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 15.05.2017 roku.
4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem

nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentow finansowych, ktdre sa wycenione wg wartosci godziwe;.



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka plynnosci i kontynuacji dzialalno$ci sa odpowiednio zarzadzane,
a W konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke Dominujaca i spotki Grupy Kapitatowej w okresie, co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest

zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci (MSR) nr 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa za rok
zakoficzony 31.12.2016 r. oraz ze zwigzanymi z nim informacjami dodatkowymi.

Skrécone $srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat zakonczony 31 marca 2017 r. Grupy

Kapitatowej Mostostal Warszawa nie podlegato przegladowi i badaniu przez biegltego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowosci
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupge Kapitatowa zostaty opisane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skrdconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2016 r.

Grupa Kapitatlowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nicobowigzujace do dnia publikacji niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z data ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wpltywu zmian oraz nowych MSSF na przyszie sprawozdanie finansowe Spotek

Grupy Kapitatowej zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 6.
4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | kwartatu 2017 r. w EUR przyjeto nastgpujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za | kwartat 2017 r. przeliczono wg
kursu 4,2891 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca 2017 roku.

- poszczegodlne pozycje aktywow 1 pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.03.2017 r. wynoszacego
4,2198 PLN/EUR.

4.4 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostato przedstawione w
polskich zlotych, a wszystkie podane wartosci — 0 ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do pelnych

tysigcy ztotych.
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4.5 Dhugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskow i strat:

Wvszezesolnienie I kwartal I kwartal
yszezegotnient 2017 2016
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 275.807 347.536
Koszt wytworzenia robot budowlanych 241.994 314.132
Wynik na realizowanych kontraktach budowlanych 33.813 33.404

Przychody ze sprzedazy robot budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt

wytworzenia robdt budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia rob6t budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty
na kontraktach ujawnionych w punkcie 10 niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Przychody z tytulu realizacji niezakonczonych kontraktéw budowlanych

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Narastajaco szacowany przychod z
niezakonczonych kontraktow budowlanych 3.962.231 3.770.743 2.775.447
zgodnie z MSR 11
Narastajaco zafakturowana sprzedaz na 3.823.810 3.669.360 2.746.399
niezakonczonych kontraktach budowlanych
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny 138.421 101.383 29.048
niezakonczonych kontraktow budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty 56.510 69.406 104.711
budowlane
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych 81.911 31.977 -75.663
kontraktow budowlanych
Uzgodnienie do linii 'Rozliczenia
miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw'
w bilansie:
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny 138.421 101.383 29.048
niezakonczonych kontraktow budowlanych
Roszczenia na kontraktach zakoficzonych 224.357 224.357 235.355
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny 362.778 325.740 264.403
kontraktow budowlanych

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych pojawity si¢ okolicznosci, za ktére Spotka Dominujaca nie
ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaty, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody,
zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznos$ci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce
przez Zamawiajacych,

- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materiatow budowlanych (w tym paliw i materiatdw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprze¢tu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferycznymi.
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Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z postanowieniami kontraktowymi oraz

0go6lnymi podstawami prawnymi.

Spoétka Dominujaca w latach 2011 1 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujgta w budzetach czesci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia Spotki wobec Zamawiajacych w tacznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik
2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spotki wymienione roszczenia sg w
pelni uzasadnione. Zarzad Spotki Dominujacej podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu

wyegzekwowanie wyzej wymienionych kwot roszczen.

Kwota roszczen ujetych w bilansie na dzien 31.03.2017 r. wyniosta 224.357 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na

dzien 31.12.2016 r. nie ulegta zmianie.

Wybrane skonsolidowane dane — bilans;

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt. umow o 373.194 393.746 328.941
budowg (kontraktow dlugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. umoéw 0 15.028 15.533 12.457
budowe nalezne od odbiorcow
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe 6.669 4.647 11.995
nalezne od odbiorcow
Zaliczki na roboty budowlane 20.537 31.206 54.864
(dhugo i krétkoterminowe)
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny
kontraktow (kwoty brutto nalezne od 365.336 327.924 351.675
zamawiajacych z tytulu umow o budowe)

ZOBOWIAZANIA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe 248.058 302.988 243.959
(kontraktéw dlugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o 54.140 76.022 57.772
budowe nalezne dostawcom
Kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowe 51.646 52.998 50.107
nalezne dostawcom
Zaliczki na roboty budowlane 56.510 69.406 104.711
(dhugo i krétkoterminowe)
Rezerwy na przewidywane straty 6.898 12.024 16.664
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny
kontraktow (kwoty brutto nalezne zamawiajacym z 2.558 2.184 87.272
tytutu umow o budowe)

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spétki Grupy Kapitatowej
rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu dtugoterminowych kontraktow

budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
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fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomig¢dzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob
wplywaja na wynik kontraktu warto§¢ catkowitych przychodéw Iub kosztow kontraktu moze zostaé

zaktualizowana wczeséniej.

W | kwartale 2017 roku Spétki Grupy Kapitatlowej rozwigzaly odpisy aktualizujgce warto$¢é nalezno$ci w
kwocie 1.547 tys. zl, a utworzyly odpisy z tego tytutu w kwocie 8.730 tys. zt oraz rozwiazaly odpisy

aktualizujace warto$¢ zapasow w kwocie 71 tys. zt , nie utworzyty odpisu z tego tytutu.

W | kwartale 2017 roku Spotki Grupy Kapitatowej utworzyty rezerwy: a) na straty na realizowanych kontraktach
w kwocie 123 tys. zt oraz wykorzystaty rezerwe w kwocie 3.979 tys. zi. Zmiana stanu rezerw na straty na
realizowanych kontraktach wplywa na wysokos¢ kosztu wlasnego sprzedazy; b) na sprawy sadowe utworzyty w
kwocie 1.451 tys. zt i wykorzystaly rezerwy z tego tytutu w kwocie 360 tys. zl; ¢) na naprawy gwarancyjne

utworzyly w kwocie 48 tys. zt i wykorzystaty w kwocie 1.100 tys. z.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyly sie w okresie | kwartale 2017 roku 0 5.215 tys. zt i na dzien
31.03.2017 r. wyniosty 38.125 tys. zt. Grupa Kapitalowa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze
cato$¢ lub czeg$¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 bylo glownie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analize odzyskiwalnoéci aktywa z tytutu podatku
odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 2 lata, sporzadzonych z uwzglednieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza wskazuje na realizacje

aktywa z tytulu podatku odroczonego w kwocie nie mniejszej niz 38.125 tys. zt.

6. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, wynik
netto lub przeptywy pieni¢zne, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub

czestotliwosé

1. W I kwartale 2017 roku Spotka Dominujgca zanotowata dodatni wynik na wycenie bilansowej pozyczek w
kwocie 9.260 tys. zt.
2. Spotka Dominujaca utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych w kwocie 8.730 tys. zt, w

tym 7.378 tys. zl dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblagu.
7. Sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkow pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W | kwartale 2017 roku warunki
atmosferyczne nie miaty znaczacego wpltywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej oraz osiagnigte przez nia

wyniki.
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8. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do

odzyskania i odwroceniu z tego tytulu odpisow

W okresie | kwartale 2017 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w kwocie 71 tys. zt nie

utworzono odpisow z tego tytutu..

9. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

oraz odwréceniu takich odpisow

W I kwartale 2017 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci w kwocie 1.547 tys. zI, utworzono

odpisy z tego tytutu w kwocie 8.730 tys. zt.

W | kwartale 2017 Spotka Dominujgca rozwigzata odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w

kwocie 6.895 tys. zl, ktory dotyczyly zbytej w dniu 31 stycznia 2017 r. Wytworni Mieszanek Mineralno —

Asfaltowych.

10. Informacja o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na Rezer
nagrody rwy Rezerwy na Wy
e A przewidywane na Pozostate ,
Wyszczegdlnienie jubileuszowe naprawy Ogoétem
i odprawy straty gwarancyjne sprawy rezerwy
na kontraktach sagdowe
emerytalne
Na dzien 01.01.2017 roku 5.496 12.024 12.973 15.523 339 46.355
Utworzone w ciggu okresu 0 123 48 1.451 0 1.622
Wykorzystane -82 -3.979 -1.100 -360 -46 -5.567
Rozwigzane 0 -1.270 -6 122 0 -1.398
Na dzien 31.03.2017 roku 5.414 6.898 11.915 16.492 293 41.012
Dlugoterminowe na 31.03.2017 2.518 1.757 701 0 0 4.976
Krotkoterminowe na 31.03.2017 2.896 5.141 11.214 16.492 293 36.036

11. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i

trwatych

sprzedazy rzeczowych aktywow

I kwartale 2017 r. Spotka Dominujgca zbyta Wytworni¢ Mieszanek Mineralno — Asfaltowych zlokalizowanej na

nieruchomosci gruntowej potozonej na terenie gminy Migkinia za kwotg 200 tys. zk. Na dzien 31.12.2016 r.

Spotka dokonata odpisu aktualizujacego jej warto§¢ w wysokosci 6.895 tys. zt.

12. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych

13




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

Z uwagi na brak istotnych zakupow rzeczowych aktywow trwatych w I kwartale 2017 r. nie powstaly istotne

zobowigzania z tego tytulu.
13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W dniu 20 grudnia 2016 Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydzial Cywilny zasadzil od Skarbu Panstwa —
Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych i Autostrad na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. kwote 13.691 tys. zt z
tytulu wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane wraz z odsetkami za opdznienie w ptatnosci. 17 lutego
2017 r. Spotka Dominujaca otrzymata od GDDKIA wyzej wymieniong kwotg wraz z odsetkami w wysokosci
6.631 tys. zt. Z uwagi na rozpoznanie przychodu z tytutu odsetek w 2016 r., realizacja tego wyroku nie miala

wplywu na wyniki finansowe I kwartatu 2017 r.
14. Korekty btedow poprzednich okresow

W | kwartale 2017 roku nie wystapity korekty btgdow poprzednich okresow.

15. Emisje, wykup 1 sptata dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W | kwartale 2017 roku Mostostal Warszawa S.A. i spotki Grupy Kapitatowej nie przeprowadzity emisji akcji.
Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

16. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | kwartale 2017 roku Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend.
W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostalu Warszawa S.A. podjeto uchwate

0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2016 w kwocie 11.955 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoéice Dominujacej 1 w Spotkach

Grupy Kapitatlowej objetych konsolidacja

W | kwartale 2017 roku nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zarbwno w Spotce Dominujace;j

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

18. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrocone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore mogg mie¢ znaczacy wpltyw

na osiggni¢te wyniki w przysztosci

W dniu 11 kwietnia 2017 r. Spétka Dominujaca podpisala z HENNIGER INVESTMENT S.A. umowe o
generalne wykonawstwo robdt budowlanych w ramach inwestycji pod nazwa ,,Budowa budynku mieszkalnego
wielorodzinnego z garazem podziemnym oraz towarzyszacg infrastrukturg przy ulicy Katowickiej w Krakowie”,
etap 2.2. inwestycji osiedla Mieszkaj w Miescie. Termin realizacji przedmiotu umowy to 5 listopada 2018 roku.

Wartos¢ kontraktu wynosi 34.860 tys. z netto.
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W dniu 28 kwietnia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. (Lider konsorcjum) wraz z Mostostalem Plock
S.A. (Partner w konsorcjum) podpisata umowe na ,,Budowe i modernizacj¢ sktadu MPS 1 w Powidzu”. Umowa
zostala podpisana z Ministrem Obrony Narodowej reprezentowanym przez Zaklad Inwestycji Organizacji

Traktatu Pétnocnoatlantyckiego. Warto$¢ umowy wynosi 33.200 tys. zt brutto.

19. Zmiany zobowigzan i naleznosci warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

Udzielone zabezpieczenia uméw handlowych — zobowiazania warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016
Woystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 108.569 107.754
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 171.231 176.438
Hipoteki 48.600 46.000
Pozostate porgczenia 23.040 23.040
Razem udzielone zabezpieczenia — zobowigzania warunkowe 351.440 353.232

Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych — naleznos$ci warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016
Otrzymane gwarancje 160.234 165.915
Otrzymane weksle 5.602 4.400
Razem otrzymane zabezpieczenia — nalezno$ci warunkowe 165.836 170.315

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2017 r. wyniosty 351.440 tys. zl, co oznacza spadek w stosunku do
31.12.2016 1. 0 1.792 tys. zt.
Naleznosci warunkowe na dzien 31.03.2017 r. wyniosty 165.836 tys. zt i jest to spadek w stosunku do
31.12.2016 r. 0 4.479 tys. zt.

Inne zobowiazania warunkowe

Wyszczegodlnienie 31.03.2017 31.12.2016
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — kara za odstapienie 18.154 18.154
od umowy
Zielona Italia 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 15.171 22.549

Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w
Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16.790 16.790

Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum

Obliczeniowym w Biatymstoku 66.718 66.718
Budowa Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny w
Razem 153.439 160.817
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Warto$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 31.03.20167 r. wyniosta 153.439 tys. z i w porownaniu do

konca ubiegtego roku ulegta zmniejszeniu 0 7.378 tys. zt.

Odnos$nie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujacej jest nastgpujace:

- 11 wrze$nia 2012 roku Spoétka Dominujaca otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacj¢ zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na rozbudowe i modernizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostala zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podal nie wykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym 1 warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotal ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka Dominujgca w catosci odrzuca
argumentacj¢ przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstagpienia od Umowy z Wykonawcea i uwaza jego
decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujacych mu $rodkdéw ochrony prawnej broniac swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi
na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygnigcie sporu,

co do zasadnosci naliczonych kar wnidst pozew do Sadu.

- Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spotka Dominujgca odstapita od umowy z dnia 11 listopada 2010 r.
obejmujacej budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi
»Zielona Italia”, zawarta ze spotka Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawe odstapienia od Umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Zamawiajacego odbioréw wykonanych robdt, pomimo
wielokrotnych zgloszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajacego odbiorow
spowodowal zwloke w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zi, a takze
$wiadczy o oczywistym braku woli wspolpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego
postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstgpienia od Umowy
z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal naliczyt kare
umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nieujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z o.o.
obcigzyta Spotke Dominujacg karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu
Spotki Dominujacej, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujgta w wycenie kontraktu.

Spor w zakresie braku podstaw do obciazenia Spotki kara umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblagu — w dniu 21 grudnia 2016 r. Spotka Dominujaca otrzymata wezwanie
z dnia 13.12.2016 r. do zaptaty kary naliczonej przez Energa Kogeneracja Sp. z o.0. w Elblaggu z tytutu
nieosiggnigcia gwarantowanych parametréw technicznych ekologicznego bloku energetycznego opalanego
biomasa o mocy 20MWe (,,Blok") w elektrocieptowni w Elblagu. Wezwanie wystawione zostalo przez Energa
Kogeneracja Sp. z o.0. (,,Energa") i opiewa na kwote 22.549 tys. zI. Spolka stoi na stanowisku, Ze roszczenie

Energa w wysokosci 22.549 tys. zt w zwiazku z nieosiagnigciem gwarantowanych parametréw technicznych
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Bloku nie istnieje i nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych z w/w tytutu. W szczegodlnosci
Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Energa eksploatowata Blok niezgodnie z warunkami Kontaktu i instrukcjami
obstugi/eksploatacji, tj. spalala paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie
przeprowadzila tzw. pomiaré6w parametrow gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie.
Wobec powyzszego, zdaniem Spoétki, wyniki takich pomiard6w nie stanowig podstawy do ustalenia, ze
gwarantowane parametry techniczne Bloku nie zostaly osiagnicte. Spotka w catosci kwestionuje i uznaje za
bezzasadne roszczenie zgloszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. W I kwartale doszto do wyplaty z tytutu
gwarancji bankowej w kwocie 7.378 tys. zt na poczet powyzszej kary. Mostostal Warszawa S.A. konsekwentnie
stoi na stanowisku, ze nie istnialy podstawy do zadania wyptaty z gwarancji i bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty.
Z uwagi na zlozono$¢ sprawy, Spotka Dominujagca z ostroznosci utworzyla odpis aktualizujacy z tytutu

zrealizowanej gwarancji.

- Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwloke w realizacji kontraktu w wysokos$ci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwloki w realizacji prac
budowlanych. Opdznienie zostato spowodowane z wytacznej winy Zamawiajacego poprzez uchylanie si¢ przez
Zamawiajacego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Mostostal Warszawa S.A. dochodzi obecnie co do
czesci oraz bedzie dochodzit pozostatych roszczen w wytoczonym przeciwko Zamawiajgcemu sporze i z

ostroznosci zdecydowat o utworzeniu czesciowej rezerwy w kwocie 6.050 tys. zt.

- Uniwersytet w Biatlymstoku obcigzyt Mostostal Warszawa S.A. karami umownymi. Zdaniem Mostostalu
Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajacego w rezultacie
podnoszonych przez Mostostalu Warszawa S.A. roszczen wobec niego, ktére w zasadniczej czeSci dotycza

zaptaty za roboty dodatkowe i zamienne.

Budowa Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny w Krakowie - w dniu 10 lutego 2017 r. Spotka Dominujaca
otrzymata pozew o zaplate zlozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A. (,,Powdd"). Powod domaga si¢ od
Spoiki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu rob6t budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej
Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Warto§é przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz
z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w calosci co do zasady jak i co do wysokoSci roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi
na stanowisku, Zze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. podjat
dziatania zmierzajace do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowal pozew przeciwko
Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostale do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali

Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.

20. Informacja o zaciggnigtych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek

W | kwartale 2017 roku spotki Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa korzystaty z kredytow i pozyczek,
ktorych taczna warto$¢ na dzien 31.03.2017 r. wyniosta 201.900 tys. zt (na 31.12.2016 r. saldo kredytow i
pozyczek wynosito 215.724 tys. zt).
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Oprocentowane pozyczki dtugoterminowe na dzien 31.03.2017:

Nazwa Udzielona kwota Kwota Warunki Termin
Banku / Pozyczkodawcy pozyczki Wyko:;ft;ma w oprocentowania splaty
Acciona Construccion S.A 13.996 tys. EUR WIBOR IR + marza 30.11.2018
Acciona Construccién S.A 12.007 tys. EUR 137.147 WIBOR IR +marza | 31.01.2019
Acciona Construccion S.A 7.203 tys. EUR WIBOR 1R + marza 31.01.2019
RAZEM 137.147
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek na dzien 31.03.2017:
Nazwa Udzielona kwota Kwota Warunki Termin
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki Wyko:;ft;ma w oprocentowania splaty
Societe Generale S.A.
0Oddziat w Polsce 10.000 tys. zt 0 | WIBOR Im + marza 31.01.2018
Bank Zachodni WBK S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza 31.01.2018
Acciona Construccion S.A 12.759 tys. EUR 54.487 | WIBOR 1R+ marza 05.12.2017
Bank Pekao S.A. 12.000 tys. zt 2.891 | WIBOR 1m + marza 30.06.2017
mBank 2.000 tys. zt 1.670 | WIBOR 1m + marza 16.01.2018
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 4.349 | WIBOR Im + marza 30.06.2017
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 1.356 | WIBOR 1m + marza 30.06.2017
RAZEM 64.753

W | kwartale 2017 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdlem oraz obrotdw wewnatrz Grupy za | kwartat

2017 roku.

Spolki Grupy ey ogtlem | wewnis Grapy | netin e spredgy
Spétka Dominujgca 235.877 441 235.436
Pozostate Spotki 154.866 112.539 42.327
RAZEM 390.743 112.980 277.763

Suma przychoddéw netto ze sprzedazy spoétek objetych konsolidacja metoda petng wyniosta za | kwartat 2017

roku 390.743 tys. zi. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 112.980 tys. zi., tj.

przychoddw netto ze sprzedazy ogdtem bez wylaczen konsolidacyjnych.

29 %

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi za | kwartale 2017 roku byly transakcjami

typowymi i rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.
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22. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja 1 zarzadzanie Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje migdzy segmentami w
taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy
Kapitatowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 3 miesigcy zakonczony dnia

31 marca 2017 r. i dane porownywalne za okres 3 miesigcy 2016 roku zakonczony 31 marca 2016 r.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktorego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowa drog i mostow,
obiektow przemystowych i energetycznych (M. Warszawa S.A., M. Kielce S.A., AMK Krakow S.A., M. Plock
S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).

2. Segment ogélnobudowlany, w sktad, ktorego wchodzi dziatalno§¢ zwigzana z budowag budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektéw uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i uslugowej oraz kosztow

zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegdélnych segmentéw operacyjnych:

Okres 3 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody
inzynieryjno — oodinobudowlan i koszty Razem
31 marca 2017 przemystowy | %% uaOWianY 1 nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 193.420 83.908 435 277.763
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 193.420 83.908 435 277.763
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglgdnieniem
pozostatych przychodéw i pozostatych 28.070 -1.809 -741 25.520
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) 14.966 14.966
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 28.070 -1.809 -15.707 10.554
Przychody finansowe 1.255 55 9.776 11.086
Koszty finansowe 236 61 2.087 2.384
Zysk (strata) brutto 29.089 -1.815 -8.018 19.256
Podatek dochodowy 5.463 5.463
iysk (strata) netto z dzialalnoSci 28.089 1815 -13.481 13.793
ontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk / (strata) netto za okres 29.089 -1.815 -13.481 13.793
Zysk (strata) netto przypisana 29.089 -1.815 -13.927 13.347
akcjonariuszom Spo6tki Dominujgcej
Zys'k (str'ata) netto przypisana 446 446
akcjonariuszom niekontrolujgcym
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Okres 3 miesiecy zakonczony . .Segme'nt Segment P['ZyChOdy
inzynieryjno — | . o dowlany i koszty Razem
31 marca 2016 przemystowy | %% nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 287.876 62.485 213 350.574
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 287.876 62.485 213 350.574
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 32.822 -2.184 -792 29.846
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 12.959 12.959
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 32.822 -2.184 -13.751 16.887
Przychody finansowe 205 18 1.307 1.530
Koszty finansowe 214 75 2.293 2.582
Zysk (strata) brutto 32.813 -2.241 -14.737 15.835
Podatek dochodowy 4.056 4.056
Zysk (strata) netto z dzialalnoS$ci
kontynuowanej 32.813 -2.241 -18.793 11.779
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk / (strata) netto za okres 32.813 -2.241 -18.793 11.779
Zys!< (strf':lta) netto przypisana 32.813 2241 -18.436 12.136
akcjonariuszom Spo6tki Dominujgcej
Zysk (strata) netto przypisana 357 -357

akcjonariuszom niekontrolujacym

Zarzad Spotki Dominujgcej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu

aktywow 1 zobowigzan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowigzania na poziomie

poszczegodlnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzglgdu na czgste przesunigcia aktywow pomiedzy segmentami.

Alokacja przychodéw i kosztow do poszczegdlnych segmentow odbywa si¢ na podstawie realizowanych

projektow. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatlowej. Gléwna miarg wyniku segmentu jest

wynik brutto na sprzedazy skorygowany o pozostale przychody i koszty operacyjne.

Spoétki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadza dziatalno$¢ na rynku krajowym.

23. Instrumenty finansowe — Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane

przeszacowane do warto$ci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

AKTYWA FINANSOWE

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

31.03.2017

31.12.2016

31.03.2017

31.12.2016

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przysztych
przeptywow pienieznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

373.194

393.746

373.194

393.746

- Nalezno$ci dlugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z
tytutu umow o budowe zatrzymane przez odbiorcow
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

6.669

4.647

6.669

4.647

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

107.464

215.780

107.464

215.780

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny
kontraktow

365.336

327.924

365.336

327.924

- Lokaty dlugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji
bankowych

2.500

2.500

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

31.03.2017

31.12.2016

31.03.2017

31.12.2016

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni¢znych

3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krotkoterminowe

275.815

315.757

275.815

315.757

- Kaucje dtugoterminowe z tytutu uméw o budowe
zatrzymane dostawcom
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

51.646

52.998

51.646

52.998

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow

2.558

2.184

2.558

2.184

4) Pozostale zobowigzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

137.147

146.903

137.147

146.903

- Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i
pozyczek

64.753

68.821

64.753

68.821

- Zobowiazania krotkoterminowe i dlugoterminowe z
tytutu leasingu

4.638

4.567

4.638

4.567
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Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku
Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:
- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto§¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej nie wystepuja instrumenty finansowe z tej
kategorii.
- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwg ustala sie¢ w oparciu o rézne metody
wyceny bazujace na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie
Kapitatowej do tej kategorii instrumentow sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa
walutowych kontraktéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W
Grupie Kapitatowe nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.
- Poziom 3 do oszacowania warto$ci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitatlowa
stosuje rozne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wlasnych. W Grupie Kapitalowe nie

wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 31.03.2017 Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa nie posiadala instrumentow finansowych w

rachunkowosci zabezpieczen.
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Pozostale informacje

do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w I kwartale 2017

r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za I kwartat 2017 roku

Wyszczegdlnienie I kwartat 2017 | kwartal 2016
Przychody ze sprzedazy 277.763 350.574
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33.690 33.069
Koszty ogdlnego zarzadu 14.966 12.959
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j -8.170 -3.223
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 10.554 16.887
Saldo na dziatalnosci finansowej 8.702 -1.052
Wynik brutto 19.256 15.835
Podatek dochodowy 5.463 4.056
Wynik z dzialalno$ci kontynuowanej 13.793 11.779
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto za okres przypisany: 13.793 11.779
Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 13.347 12.136
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 446 -357

W | kwartale 2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 277.763tys. zt, przy dodatnim zysku
brutto ze sprzedazy, ktory wyniost: 33.690 tys. zt. (w I kwartale 2016 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost: 33.069
tys. z1). Grupa Kapitalowa w I kwartale 2017 r. wypracowata zysk netto w kwocie 13.793 tys. zt (w I kwartale 2016
r. zysk netto wyniost 11.779 tys. zt).

Wartos$¢ portfela zaméwien Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa na 31.03.2017 r. wynidst 1.202.169 tys. zt.
Spoétki Grupy Kapitatowej uczestniczg w wielu postepowaniach przetargowych, ktore przetozg si¢ na pozyskanie

nowych kontraktow w niedalekiej przysztosci.

Warto$¢ krotkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na 31.03.2017 r. wyniosta 373.194 tys. zt w
poréownaniu do stanu na 31.12.2016 r. jest to spadek o 20.552 tys. z1.
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Warto$¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytulu wyceny kontraktow dlugoterminowych na dzien
31.03.2017 r. wyniosta 365.336 tys. zt w poréwnaniu do 31.12.2016 r. byta wyzsza 0 37.412 tys. zt.

Warto$¢ srodkéw pienigznych na dzien 31.03.2017 r. wynosita 107.464 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na
31.12.2016 r. obnizyta si¢ o 108.316 tys. zl co bylo spowodowane glownie splata zobowigzan wobec
podwykonawcow, ktora jednoczesnie przetozyla si¢ na spadek pozostatych rozliczen migdzyokresowych w
pasywach o kwote 56.267 tys. zt, dotyczacych w gldwnej mierze rezerw na koszty podwykonawcow. W | kwartale
2017 r. Grupa Kapitalowa korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz pozyczek krotko i dlugoterminowych,
ktérych stan na dzien 31.03.2017 r. wyniost 201.900 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2016 r. zmniejszyt si¢ 0 13.824
tys. zt. W ocenie Zarzadu, zarzadzanie zasobami finansowymi w I kwartale 2017 r. byto odpowiednie do sytuacji, w
jakiej Grupa Kapitalowa si¢ znajdowata. Zarzad Spoétki Dominujacej na biezaco monitoruje ptynnos¢ Grupy
Kapitalowej w oparciu o planowane przeplywy pieni¢zne. Biorac pod uwage dotychczasowe zaangazowanie
podmiotu powigzanego, udzielajacego pozyczek oraz stopien realizacji kontraktu na budowe Blokow
Energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego plynnosci Mostostalu
Warszawa S.A. oraz Grupy Kapitatowej. Zdaniem Zarzadu Spotka Dominujgca i Grupa Kapitalowa posiada

zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowiazan.

Zobowiazania dtugoterminowe w I kwartale 2017 r. zmniejszyty si¢ o kwote 19.670 tys., co wynika gltéwnie z
wyceny bilansowej pozyczek dhugoterminowych od Acciona Construcciéon S.A. oraz ze zmniejszenia wartosci
dlugoterminowych zaliczek na roboty budowlane.

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec I kwartatu 2017 r. wyniosta 248.058 tys.
zt 1 w poréwnaniu do 31.12.2016 r. spadta 0 54.930 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla

Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa:

- Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wigkszosciowego Mostostalu Warszawa S.A.
Spotka, ktora wczesniej dziatala pod nazwa Acciona Infraestructuras S.A. obecnie dziata pod nazwag Acciona
Construccion S.A. Zmiana nazwy nie spowodowata zmiany stanu posiadania liczby akcji Emitenta. Acciona
Construccion S.A. posiada 10.018.733 akcji w kapitale zaktadowym Mostostalu Warszawa S.A. dajacym prawo do
10.018.733 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% kapitatu zaktadowego Mostostalu Warszawa

SA

- W dniu 17 stycznia 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. wraz z Mostostal Kielce S.A. (spotka w 100%
zalezna od Mostostal Warszawa S.A.) podpisata z Wojewodztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzadem Drog
Wojewddzkich (,,Zamawiajacy”) umowe¢ na wykonanie w systemie ,,zaprojektuj i wybuduj” dokumentacji
projektowej z uzyskaniem decyzji $rodowiskowej i decyzji ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalno$ci oraz
robot budowlanych w ramach zadania pn.: "Budowa obwodnicy m. Strzyzow w ciggu drogi wojewddzkiej nr 988,
Termin zakonczenia przedmiotu umowy strony ustality do dnia 31 pazdziernika 2019 r. Warto$¢ umowy wynosi

98.080 tys. zt brutto.

- W dniu 31 stycznia 2017 Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajacy termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.
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- W dniu 1 lutego 2017 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna
Oddzial w Polsce (,,Bank”) Warunkowa Umowg¢ o Lini¢ Gwarancyjng. Na podstawie umowy Bank przyznaje
warunkowg lini¢ na gwarancje bankowe w kwocie nieprzekraczajacej 100 mln zl. Linia ma charakter odnawialny,
co oznacza, iz kazdorazowo wygasni¢cie Gwarancji lub kazdorazowa realizacja wyptaty z Gwarancji powoduje
odnowienie Limitu Linii i daje Spotce mozliwos¢ ponownego wykorzystania Linii do wysoko$ci przyznanego
Limitu. Linia przyznana jest na czas nieokreslony. Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wraz z
odsetkami 1 wszelkimi kosztami oraz oplatami zwigzanymi z kredytem stanowi o$wiadczenie kredytobiorcy o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie artykulu 777 kpc. wystawione na rzecz Banku. Kwota poddania si¢
egzekucji stanowi¢ bedzie 150 % warto$ci Limitu Kredytowego. Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od

powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

- W dniu 10 lutego 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata pozew o zaptate zlozony przez Agencje
Rozwoju Miasta S.A. (,,Powod"). Powdd domaga si¢ od Spotki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu
robot budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015
roku do dnia zaptaty. Spoétka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w cato$ci co do zasady jak i co do wysokosci
roszczenia zglaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar
umownych. Spoétka podjeta dziatania zmierzajace do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz
przygotowata pozew przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostale do zaplaty

wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.

- W dniu 1 marca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A., jako partner konsorcjum w sktadzie: Rafako S.A. -
Lider i Mostostal Warszawa S.A. — Partner, zawarta z Tauron Wytwarzanie S.A. (,,Zamawiajacy”) aneks nr 5 do
kontraktu nr 2013/0928/Ri na Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. —
Budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il —
Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespot, budynek glowny, czes$¢ elektryczna i AKPiA bloku.

Zgodnie z umowa konsorcjum (patrz raport biezacy nr 42/2013 z dnia 5 sierpnia 2013 roku) Rafako S.A.
odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowsg oraz uprawnione jest do otrzymania

wynagrodzenia odpowiadajacego ww. udziatowi prac wymaganych Umowa.

- W dniu 10 marca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. dziatajac w ramach Konsorcjum, w sktad ktorego
wchodza firmy Doosan Heavy Industries and Construction (“"Lider"), Mostostal Warszawa S.A. ("Partner") oraz
Acciona Industrial ("Partner"), ztozyta dokumentacje do prekwalifikacji w postgpowaniu przetargowym na budowe
kompletnego bloku o mocy 1000 MW — tzw. Elektrowni Ostrol¢ka C, na rzecz Zamawiajacego Energa Elektrownie
Ostrofeka S.A. Warto$¢ zamowienia szacowana jest na kwote ok. 6 mld zt. Wedlug zalozen ogloszonych w
przetargu ma to by¢ blok energetyczny o sprawno$ci netto co najmniej 45% pracujacy na parametrach

nadkrytycznych pary.

- W dniu 15 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania
z powodztwa wniesionego przez Skarb Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad o zaptate

kwoty 539.960 tys. zt z tytulu wyrzadzenia jednym czynem niedozwolonym, szkody w majatku Skarbu Panstwa
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poprzez zastgpienie autonomicznych decyzji gospodarczych uzgodnieniami dokonywanymi pomigdzy
konkurentami, ktorzy skladali oferty w jednym przetargu publicznym. W dniu 4 maja 2017 r. Spotka Mostostal
Warszawa S.A. otrzymata informacje, iz postanowienie sagdu z dnia 15 marca 2017 r. o umorzeniu postepowania w
zwigzku z cofnigciem przez Powoda calo$ci powoddztwa w ww. sprawie jest prawomocne, co oznacza, iz

postepowanie wszczete ww. pozwem zostalo ostatecznie zakonczone.

- W dniu 22 marca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Societe Generale Spotka Akcyjna
Oddziat w Polsce (,,Bank”) Umowe kredytu krotkoterminowego oraz Umowe na limit na gwarancje bankowe i
akredytywy. Na podstawie umowy Bank udziela Spétce krotkoterminowego kredytu odnawialnego w wysokosci 10
mln 7} do dnia 31 stycznia 2018 roku oraz przyznaje Spoétce limit na gwarancje i akredytywy w wysokosci 25 min

zt. Limit udzielony jest od dnia podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2018 roku.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw

na osiggni¢te wyniki finansowe.

W | kwartale 2017 roku istotny wptyw na wynik finansowym miaty migdzy innymi nastepujace zdarzenia:

- umocnienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do 31.12.2016 r., co skutkowato zaksiegowaniem przez
Spotke Dominujaca dodatnich rdéznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 9.260 tys. zt,

- utworzenie przez Spotke Dominujacg odpisow aktualizujacych dotyczacych spornych naleznosci w kwocie 8.730

tys. zt, w tym 7.378 tys. zt dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblagu.
4. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowe;.

W | kwartale 2017 r. w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzily nastepujace
spotki:
- Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.
- Spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Ptock S.A., MPB Mielec S.A.,
Mostostal Power Development Sp. z 0.0.

5. Prognozy wynikéw.
Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2017 rok.

6. Glowni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA Spoétki Mostostal Warszawa S.A.,
wedlug stanu na 15.05.2017 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitatu % Glosow
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.450.000 3.450.000 17,25% 17,25%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.166.701 1.166.701 5,83% 5,83%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

7. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce oraz zmiany tego
posiadania.

W | kwartale 2017 roku nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji Spotki Dominujgcej przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.

8. Postepowania sgdowe i administracyjne

Spotki Grupy Kapitatowej uczestnicza w postgpowaniach dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna warto§¢ na

31.03.2017 roku wyniosta 790.182 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan o tacznej wartosci na

31.03.2017 roku 232.215 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej warto$ci sporu:

Data Warto$¢
wszczecia Pozwany Sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania P
z powodztwa Spolek Grupy Kapitalowej
Roszczenia
Mostostal Warszawa
Skarb Pafistwa zZwigzane z Mostostal Warszawa S.A. w ramach niniejszego
Generalna realizacja umowy z |powodztwa domaga si¢  zaplaty tytutem
Dvrekcia Dro 16 583 dnia 6 lipca 2006 r. |odszkodowania za szkod¢ w postaci dodatkowych
01-02-2010 IZI; a'oJ ch ig tvs. 71 na ,,Przebudowe [kosztow poniesionych z powodu wydluzenia
A dtoV:t):a d ys. drogi krajowej nr 7 [realizacji kontraktu oraz zaptaty za wykonane
do parametréw drogi|roboty dodatkowe i zamienne.
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi
— Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal Warszawa
zwigzane z
Skarb Pafistwa realizacja umowy z |Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku
Generalna dnia 28 wrze$nia [realizacji kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana
10-07-2012 | Dvrekcia Dr6 36 961 2009 roku pn. stosunku ~ w  postaci  nieprzewidywalnego,
Izra'oj ch ig tys. zt »Projekt i budowa |gwaltownego wzrostu cen paliw plynnych oraz
A lthV:t):a d autostrady A-2  |asfaltow. Powod wnosi 0 podwyzszenie
Strykow — Konotopa [wynagrodzenia ryczattowego.
na odcinku od km
394+500 do km
411+465,8
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. 0 zwrot
niestusznie
Skarb Panstwa naliczone.j kary
Generalna 62 170 um(;\;vrl?toraz Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
9-09-2013 | Dyrekcja Drog zapiaty nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaplaty
- . tys. zt zwigkszonych : ;
Krajowych i . . . . |za wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
Autostrad kosztow posrednich
za wydtuzony okres
wykonywania
kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odrg
we Wroctawiu”
Sprawa o0 ustalenie |Sprawa poczatkowo 0 ustalenie nieistnienia prawa
. . nieistnienia prawa |Zielona Italia do Zadania wyptaty z gwarancji
29-03-2013 ZlgLor;aoltglla %;sgif Zielona ltaliado |bankowej — gwarancji nalezytego wykonania

zadania wyplaty z
gwarancji bankowej

kontraktu. Mostostal Warszawa S.A. odstapit od
umowy z przyczyn lezacych po  stronie
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— gwarancji
nalezytego
wykonania
inwestycji na
budowe osiedla
,,Zielona Italia” w
Warszawie,
przeksztalcona w
sprawe o zaplate -
zwrot
roéwnowartosci
kwoty wyptaconej
przez BZ WBK S.A.
z gwarancji
bankowej

Zamawiajacego, nie zachodza, wigc przestanki do
zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji
dobrego wykonania. Mostostal Warszawa S.A.
dokonat zmiany powoddztwa na powoddztwo o
zaplate z powodu wyplaty kwoty z gwarancji, jako
$wiadczenia nienaleznego, a zatem prowadzacego
do bezpodstawnego wzhogacenia.

23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony
Narodowej

19 093
tys. zt

Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
— Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
poniesionych w
zwiazku z
wykonaniem umowy
nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP,
na podstawie, ktorej
Powdd pehnit role
inwestora
zastepczego

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Powoda, nastgpily zmiany w
zakresie 1 ksztalcie inwestycji, co pociagnelo za
soba dodatkowe koszty o zwrot, ktorych Powdd si¢
domaga. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na
rzecz Konsorcjum kwote 7.142 tys. zt z odsetkami
od 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powodztwo
oddalit. Mostostal Warszawa S.A. ztozyt apelacje
od powyzszego wyroku, ktéra oczekuje na
rozpoznanie przez Sad.

30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

207 530
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Construccion S.A.
zwigzane z
realizacja umowy z
dnia 26 lutego 2010
roku o wykonanie
robot polegajacych
na budowie
autostrady A-4
Tarnow - Rzeszow
na odcinku od wezta
Rzeszow Centralny
do wezta Rzeszow
Wschod km ok.
574+300 do ok.
581+250.

Powodowie zmierzaja do uksztaltowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powddztwo
zostalo rozszerzone o ustalenie braku prawa do
naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
nienaleznie potragconych (z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych.

Sad zasadzit na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
oraz Acciony Construccion S.A. solidarnie kwote
11.298 tys. zt z tytulu nieuiszczonego
wynagrodzenia. Dnia 20 grudnia 2016 r. wniesiono
apelacje od ww. wyroku w cze$ci dotyczacej
oddalenia powodztwa.

02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

27.157
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Construccion S.A.
zwiazane z
realizacja umowy z
dnia 1 wrzes$nia
2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na

Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powodow w toku
realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana
stosunku  w  postaci  nieprzewidywalnego,
gwalttownego wzrostu cen paliw plynnych oraz
asfaltow. Powod wnosi 0 podwyzszenie
wynagrodzenia ryczattowego.
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rozbudowie drogi S-
7 do parametrow
drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK
73 wezet
Wisniowka) —
Checiny (wezet
Checiny)

Skarb Panstwa

»Projekt i budowa

Naprawienia szkody poniesionej przez powodow
wskutek  niewlasciwego  opisu = Wymagan
Zamawiajacego dotyczacych dziesigciu Obiektow

D}(/isgteorfllg)r/ég 103644 | S t?;li?;tﬁggngtozpa ln?ynierskich oraz Mostu przez rzeke RawlFQ, do
23-05-2014 Krajowych i tys. 7t na odcinku od km ktorych Wyko_nanla wykonawca byt zobow1a,zan_y
Autostrad : 394 + 500 do km | pod'staW|e umowy. Kwota roszczenia
411 + 465 8 przypadajaca na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
o wynosi 81.824 tys. zt.
Zaptata
Zielona Italia 52 344 wynagrodzenia za (Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot
09-05-2013 Sp. 2 0.0 tys. 7k wykonane prace na |wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za
e ) kontrakcie ,,Zielona |wykonane roboty dodatkowe.
Italia”
Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku), z
powodztwa
konsorcjum
Mgsg)sikvg?géﬁva Powodowie domagaje} S.iQ od Gminy Wrockaw
Gmina Wroctaw| 56 555 Const,rucci(')n S.A. zapi_a ty .k“.,Ot wyr_l_lkajacych Z_ CZRSCIOWER0
11-11-2010 tys. 71 Wroclawskie " |rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
’ credsiebiorstwo | ™€ Wroctawiu  (odszkodowanie, dodatkowe
pBUdO\?VI’IiCtW& wynagrodzenie i inne).
Przemystowego nr 2
,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
MuzyKi
Pierwotnie = powodztwo  dotyczylo  ustalenia
nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania
Sprawa z wyplaty z gwarar%cj.i banko_\fvej — gwarancji
powédztwa nalezytego wykonania inwestycji.
MOSE) c;?:?w:r?zawa Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy si¢
SA ACCIONA |° zgpiatg 82'.061 ty's'. zt z tytutu koflcowego
Const’ruccién SA. rozhczgmg inwestycji NFM w zwiazku z
13-11-2012 [Gmina Wroctaw %150621 Wroclawskie odstpieniem od Kontraktu.
prée(éswblp rtstwo We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz
Przergly:;i\)l ::ggv(\)/anrz Konsor.cjum Wykonawcze (Mo§tostal Warszawa
Wrobis” S A S.A.-.lee.r, Acciona Construccién S.A._, Marek
M;rek Izmajh-)wli,cz Izmajlo\ylcz - .IWA, .WPBP \.Nro.bls S.A)
PH-U IWA o zaplate skutecznie odstgpito w dniu 5 paz’dm_ermka 2012 .
od Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia
2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we
Wroctawiu.
Skarb Panstwa 5236 Roszczenia Spotki
4-10-2012 oraz Zaklad tys.zt |Mostostal Wargzawa Sprawa o zaptatg za roboty dodatkowe.
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Inwestycji S.A. o zaptat¢ za
Organizacji roboty dodatkowe
Traktatu
Pétnocnoatlanty
ckiego
Centrum Budowa Centrum .
03.10.2014 Onkolt;)gliikZiemi ‘?;554311 Onkolt())gliikZiemi Ef.eﬂvezﬁiezgﬂfcfof;chrizfgmgvvzﬁ;)gﬁne 1 zwrot
Lubelskiej ) Lubelskiej '
Budowa Instytutu Mostostal Warszawa' S.A. dochodzi zapia'ty za
Biologii oraz roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
Wydziatu brak zaptaty czesci .wynagrodzema w r.amach
Uniwersytetw | 78015 Matematyki i umoéw, odszkodowanie z tytulu poniesionych
29.04.2015 Bialymstoku tys. 7t Informatyki wraz z kosztow poé_rednich. Roszczenia objete  ww.
’ Uniwersyteckim pozwem wzajemnym dotycza rowniez kosztéw
Centrum poérednlch poniesionych z ‘Fytulu yvykopama .rob('?'.[
Obliczeniowym jak rowniez odsetek od nieterminowej realizacji
zobowigzan pieni¢znych.
Budowa zespotu
budynkow
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garazami
podziemnymi,
07-06-2013 Zielona Italia 9 963 F:;?zt;vr\ﬁmgg Powédztyvo dotyczy_ quani_a zaniechania
Sp. zo.0. tys. zt infrastrukturg naruszania praw autorskich do projektu.

techniczng pod
nazwg ,,Zielona
Italia” w Warszawie
u zbiegu ulic
Obywatelskiej i

Swierszcza

przeciwko Spo

tkom Grupy Kapitalowej

Budowa Instytutu

Bl\gll}?g;i;:?z Powod Uniwersytet w Bialymstoku dochodzi
Mostostal 66 718 Matematyki i pozwem  zaplaty oz tytutu naliczonych kar
03.02.2015 . umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostalu
Warszawa S.A. | tys. zt Informatyki wraz z .
- . Warszawa S.A.) naliczone kary umowne s3
Uniwersyteckim
bezzasadne.
Centrum
Obliczeniowym
Budowa Bloku
Mostostal 29 876 Energetycznego Powod Biomatec Sp. z 0.0. dochodzi zaptaty
26-05-2014 Warszawa S.A tvs. 71 Opalanego Biomasg|wynagrodzenia za roboty. Mostostal Warszawa
o ys. 0 Mocy 20 MWe w(S.A. w catosci kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0.
Powod Waagner Biro dochodzi zaplaty za dostawy
Budowa i roboty wykonane przez podwykonawce oraz
Mostostal 10810 | Narodowego Forum y Wy przez poawy ¢ or
09-10-2014 . zaplaty kary umownej 1 zwrotu kosztéw
Warszawa S.A. tys. zt Muzyki we . , i S
. magazynowania. Spolka w calo$ci kwestionuje
Wroclawiu 2
zasadno$¢ pozwu.
Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
Mostostal 15.784 Kara umowna na Warszawa SA kary umownej za 0§stqplenle od
15-04-2013 Warszawa S.A tvs. 71 kontrakcie Zielona [umowy. Spoétka w calosci kwestionuje zasadno$¢
o ys. Italia naliczenia kary od Umowy, od ktoérej Mostostal
Warszawa odstapit jako pierwszy.
Powodztwo Powo6d (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
Mostostal 27.072 . . .
10-09-2015 wzajemne Centrum |dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar
Warszawa S.A. | tys. zt o k S .
Onkologii Ziemi [umownych, roszczenie o obnizenie wynagrodzenia,
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Lubelskiej do roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajace
sprawy z powodztwa|wykonane przez inwestora. Zdaniem pozwanego
Mostostalu Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne
Warszawa S.Az |sa bezzasadne, Spoélka kwestionuje réwniez w
dnia 03.10.2014. [calosci pozostale roszczenia.

Powodztwo o zaptatg z tytulu kar umownych
naliczonych za przekroczenie czasu na ukonczenie.

3ud0\_/va hal Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy
widowiskowo- - - S
Mostostal 20.822 - pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co
22-07-2016 sportowe] . . .
Warszawa S.A. | tys. zt R, do wysokosci roszczenia zgltaszane przez Powoda :
»Czyzyny” w . . . .
Krakowie Agencje Rozwoju Miasta S.A. w Krakowie oraz

stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do
naliczenia kar umownych.

Czg$¢ z powyzszych roszezen Grupa Kapitalowa rozpoznata w budzetach kontraktow i ujgta w przychodach lat
ubiegtych. Szczegoély opisano w pkt. 4.5 Dodatkowych informacji i objasnien do skroconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku.

9. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy za I kwartat 2017

roku.

Spoiki Grupy iy ogdtem | e Grapy | metio e sprdery
Spotka Dominujaca 235.877 441 235.436
Pozostate Spoiki 154.866 112.539 42.327
RAZEM 390.743 112.980 277.763

Suma przychodow netto ze sprzedazy spétek objetych konsolidacjg metodg pelng wyniosta za I kwartat 2017 roku
390.743 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 112.980 tys. zt., tj. 29 % przychodoéw netto ze

sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | kwartale 2017 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.
10. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W | kwartale 2017 r. Sp6tki Grupy Kapitalowe]j nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci
powyzej 10 % kapitatu wlasnego Emitenta.

11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej,
niz wymienione w pozostatych punktach skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku.
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12. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego kwartatu
Czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnego kwartatu sa:

- tempo realizacji budowy Elektrowni w Opolu,

- wahania kursu ztotego w stosunku do euro z uwagi na zaciagnig¢te przez Spotka Dominujaca pozyczki w euro.
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