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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
!. Przychoqy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 791 824 185 189
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2764 11 437 644 2626
1. Zysk (strata) brutto 2715 11 453 633 2629
IV. Zysk (strata) netto 2049 9144 478 2 099
V. Przepffyw'y pieniezne netto z dziatalnosci 24 57 5 6
operacyjnej
YI. PrzepiYWY pieniezne netto z dziatalnosci (112) 170 (26) 39
inwestycyjnej
YII. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci (87) (235) (20) (54)
finansowe;j
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (175) (39) (41) 9)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
IX. Aktywa razem 104 164 101 454 24 685 22 933
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23540 23 508 5578 5314
XI. Zobowigzania dfugoterminowe 16 343 15742 3873 3558
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 7197 7766 1705 1755
XIlI. Kapitat wtasny 80 624 77 946 19 106 17 619
XIV. Kapitat zaktadowy 733 733 174 166
XV. Liczba akgji 7 334 500 7 334 500 7 334 500 7 334 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,28 1,25 0,07 0,28
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,28 125 0,07 0,28
(w zt / EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 10,99 10,63 2,60 2,40
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 10,99 10,63 260 2,40
(w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i i
jedna akcje (w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych

dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
sredniego obowigzujgcego na dziern 31 marca 2017 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,2168 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,4240 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dziern 30 grudnia

2016 roku,

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszgcego 4,2891 zt za 1 EUR
oraz odpowiednio wedtug kursu 4,3559 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2016 roku.
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2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2017

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31'0.3'2016
przeksztaticone opublikowane
Aktywa trwate 99 697 368,14 96 570346,43 75258873,56 15 765 243,77
Rzeczowe aktywa trwate 7 487 537,46 7 599 854,26 8967 124,17 8967 124,17
Wartosci niematerialne 318 409,83 354 024,93 468 785,64 468 785,64
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - - - 5887 554,26
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 90948 234,19 87655013,59 64827 654,23 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 42 755,00 42 755,00 42 755,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - 399 024,70
Pozostate aktywa finansowe 900 431,66 918 698,65 952 554,52 -
Aktywa obrotowe 4 466 665,14 4 883 488,27 4739 824,81 5692 379,33
Zapasy - - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 1872582,81 2129 190,97 2590957,13 3735679,65
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dfugoterminowe 360,56 159 175,57 34 158,23 34 158,23
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 262,91 252 500,32 74 165,24 74 165,24
Pozostate aktywa finansowe 2516 458,86 2342 621,41 2040544,21 1848 376,21
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
RAZEM AKTYWA 104 164 033,28 101453 834,70 79998698,37 21457 623,10
PASYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31'0.3'2016
przeksztatcone opublikowane
Kapitat wtasny 80624 251,36 77945736,52 61331558,99 13590078,01
Kapitat zaktadowy 733 450,00 733 450,00 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18063513,88 18063513,88 18063513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 1401 838,00 771 838,00 275 074,00 275 074,00
Zyski zatrzymane 60303487,33 58254972,49 42142558,96 (5598922,02)
Zobowiazania dtugoterminowe 16343 141,95 15741913,83 11703959,63 904 365,34
Kredyty i pozyczki 504 962,00 563 216,00 742 239,51 742 239,51
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15713671,71 15046 845,23 10799 594,29 -
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - - 8 240,15 8 240,15
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - -
Dotacje 124 508,24 131 852,60 153 885,68 153 885,68
Zobowigzania krétkoterminowe 7 196 639,97 7 766 184,35 6963 179,75 6963 179,75
Kredyty i pozyczki 4063 982,58 4028 254,95 311 243,35 311 243,35
Pozostate zobowigzania finansowe - - 39 960,76 39 960,76
Zobowigzania handlowe i pozostate 1725 365,97 2 346 814,66 5486 476,73 5486 476,73
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
EE:,LISC;:Vma miedzyokresowe - przychody przysztych 300 000,00 300 000,00 391964 3919,64
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 47 744,30 47 744,30 81 685,13 81 685,13
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - -
Pozostate rezerwy 1030 169,68 1013 993,00 1010516,70 1010516,70
Dotacje 29 377,44 29377,44 29 377,44 29 377,44
RAZEM PASYWA 104 164 033,28 101453 834,70 79998 698,37 21457 623,10
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3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01-31.03.2017

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2016

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

przeksztatcone opublikowane
791 373,50 823 632,11 823 632,11
791 373,50 823 632,11 823 632,11
(729 981,29) (692 375,74) (692 375,74)

(729 981,29)

(692 375,74)

(692 375,74)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

61 392,21

131 256,37

131 256,37

Koszty sprzedazy
Koszty ogdélnego zarzadu
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych

(20 200,42)
(1 649 758,65)

(85 542,50)
(1141 499,68)

(85 542,50)
(1141 499,68)

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3964 285,03 12082 858,16 i

Pozostate przychody operacyjne 409 755,65 449 497,68 449 497,68

Pozostate koszty operacyjne (1 348,69) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2764 125,13 11 436 570,03 (646 288,13)

Przychody finansowe 28 082,86 25761,23 25761,23

Koszty finansowe (76 866,67) (9 005,18) (9 005,18)
Zysk (strata) brutto 2715 341,32 11 453 326,08 (629 532,08)

Podatek dochodowy - biezacy - - -

Podatek dochodowy - odroczony (666 826,48) (2 309 396,23) (13 653,18)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2048 514,84 9 143 929,85 (643 185,26)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk /(strata) netto za okres 2048 514,84 9 143 929,85 (643 185,26)
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,28 1,26 (0,09)

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,28 1,26 (0,09)
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i i

rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktdre nie beda przekwalifikowane do i i i

rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 2048 514,84 9 143 929,85 (643 185,26)
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4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.03.2017

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2016

przeksztatcone opublikowane
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk/(strata) netto 2048 514,84 9143 929,85 (643 185,26)
- w tym podatek dochodowy nalezny 666 826,48 2 309 396,23 13 653,18
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 146 801,90 269 212,62 269 212,62
Odsetki i dywidendy, netto 48 783,81 (5994,72) (5994,72)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 24 073,25 (34 573,94) (34 573,94)
Wynik.ze zbycia i przefz'acowa?nia'aktywéw finansowych (3 964 285,03) (12 082 858,16) i
wycenianych w wartosci godziwej
Zmiana stanu naleznosci 256 608,16 551 518,95 551 518,95
Zmiana stanu zapasow - - -
Zmiana stanu zobowigzan 49 615,74 (32 644,49) (32 644,49)
Zmiana stanu dotacji - - -
Zmiana stanu rezerw 16 176,68 (32 500,00) (32 500,00)
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Zmiana s?anu roinczeﬁ'miedzyokresowych z tytutu 158 815,01 (50 981,10) (50 981,10)
kontraktow dtugoterminowych
Pozostate 571 618,52 (8 000,00) (8 000,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 549,36 26 505,24 26 505,24
Dziatalno$¢ inwestycyjna
if)(errz::taezri;zlii/zciwych aktywow trwatych i wartosci 25 203,25 275 787,44 275 787,44
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci i i i
niematerialnych
Sprzedaz aktywdw finansowych - - -
Nabycie aktywoéw finansowych - - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 105,24 13,42 13,42
Sptata udzielonych pozyczek 60 000,00 180 000,00 180 000,00
Udzielenie pozyczek (197 000,00) (286 203,00) (286 203,00)
Odsetki od depozytéw od lokat - - -
Pozostate (otrzymane dotacje) - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (111 691,51) 169 597,86 169 597,86
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu emisji akcji - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (89 082,36) (89 082,36)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 220 000,00 - -
Sptata pozyczek/kredytéw (286 802,00) (137 530,85) (137 530,85)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (8394,12) (8 268,37) (8 268,37)
Pozostate (11 900,00) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (87 096,12) (234 881,58) (234 881,58)
i\li\/\;ﬁl\j;azle;r::ér\:\f:tto stanu srodkow pienieznych i ich (175 238,27) (38 778,48) (38 778,48)
Réznice kursowe netto - - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 252 500,32 112 943,72 112 943,72
Srodki pieniezne na koniec okresu 77 262,05 74 165,24 74 165,24
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z Kapitat
Kapitat emisj ' a.k.cji Pozostate rezerwowy z Zyski Razem
akcyjny powyzej’ '.Ch kapitaty wyceny zatrzymane kapitat wiasny
wartosci programu
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 733 450,00 18063 513,88 121 962,15 771 838,00 58 254 972,49 77 945 736,52
Korekty bteddéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 733 450,00 18063 513,88 121 962,15 771 838,00 58 254 972,49 77 945 736,52
taczne catkowite dochody - - - - 2048 514,84 2048 514,84
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
S\r/r;f;:ykapltaiu z aktualizacji i i i 630 000,00 i 630 000,00
Na dzier 31 marca 2017 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 1 401 838,00 60 303 487,33 80 624 251,36
Na dzien 1 stycznia 2016r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 629,11 52179 629,14
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 . 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 679,11 52179 679,14
taczne catkowite dochody - - - - 25256 343,38 25 256 343,38
Emisja akcji 5 000,00 - - - - 5000,00
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
ivrséae:ilkapltaiuzaktuallzaql i i i 504 764,00 i 504 764,00
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 733 450,00 18 063 513,88 121 962,15 771 838,00 58 254 972,49 77 945 736,52
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Kapitat z Kapitat
Kapitat emisj ' a.k.cji Pozostate rezerwowy z Zyski Razem
akcyjny powyzej’ '.Ch kapitaty wyceny zatrzymane kapitat wiasny
wartosci programu
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 629,11 52179 629,14
Korekty bteddéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 629,11 52179 629,14
taczne catkowite dochody - - - - 9143 929,85 9 143 929,85
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
S\r/r;f;:ykapltaiu z aktualizacji i i i 8.000,00 i 8 000,00
Na dzier 31 marca 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 275 074,00 42 142 558,96 61 331 558,99
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6.

INFORMACJE OGOLNE
6.1. Podstawowa dziatalnosé

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spotka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spétka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spoétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akeyjng spotki CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
z dnia 25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie zostata
zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sqgdowy zarejestrowat potgczenie CAM Media
sp. z o.0. ze spotka Goldfinger sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
przejmowanej na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki przejmujacej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie posiadanym portfelem inwestycji finansowych, w sktad
ktérego wchodzg podmioty zalezne zwigzane z branza:

e transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
e reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
e nowych technologii (monitoring tresci w internecie i sales and marketing automation),

a takze poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych w wyzej wymienionych branzach.

W ciggu | kwartatu 2017 roku Spdétka dodatkowo kontynuowata realizacje umow zwigzanych z dziatalnoscig agencji
reklamowej typu full-service jakich Spétka historycznie byta strong i ktére jeszcze Spotke obowigzujg (dziatalnosé
przenoszona do spotki zaleznej).

W ocenie Zarzadu Spotka spetnia na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujgcej sie, jako
"jednostka inwestycyjna". Powyzsza definicja jest spetniona z uwagi na nastepujgce fakty:

e  Spoétka prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotéw,

e Spodtka posiada wielu niezaleznych inwestorow, ktérzy nie sg powigzani ze Spotkg, a ktorzy tgczg swoje Srodki w
celu uzyskania dostepu do mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mieliby dostepu pojedynczo,

e Spodtka nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,,strategie wyjscia” z inwestycji.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spoétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie przygotowuje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w spétki portfelowe wycenia w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego.

Spoétka wycenia nastepujace spotki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e larg Fund Management sp. z 0.0. (nazwa zmieniona z Kinglet 7 sp. z 0.0.; 100% zalezna od LARQ; posiadajaca
100% certyfikatow LARQ Growth Fund | FIZ)

e Adlnnovation sp. z 0.0. (100% zalezna od LARQ)

e CAM Media Creative Works sp. z 0.0. (100% zalezna od LARQ)

e Intelisoft sp. z 0.0. (51% zalezna od LARQ)

e Media Power sp. z 0.0. (100% zalezna od LARQ)

e AWLVIIl sp. z 0.0.(100% zalezna od LARQ)

Spétka zalezna Larg Fund Management sp. z 0.0. posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego LARQ Growth Fund
| FIZ na ktorego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w nastepujgcych spoétkach:

o Nextbike Polska SA (71% akgji),
e  Brand 24 SA (48% akcji),
e  Synergic sp. z 0.0. (100% udziatow).
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.2. Sktad organow Spotki
Na dzien 31 marca 2017 roku Spotkg kierowat trzyosobowy Zarzgd w sktadzie:
dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikofaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Spétki.
Na dzierh 31 marca 2017 roku nadzdr nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki.
7. OSWIADCZENIA
7.1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz
jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 marca 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 maja 2017 roku.
7.2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogodlne zasady sporzadzania sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzieri 31 marca 2017 roku. Poréwnywalne
dane finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku i okres
porownywalny od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje
finansowg i majgtkowg LARQ S.A. na dzier 31 marca 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2016
roku i 31 marca 2016 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za | kwartat 2017 rok i dane
porownywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 31 marca 2017 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Z uwagi na zmiany zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke
(szczegétowy opis zmian w punkcie 9) w zakresie wyceny inwestycji finansowych dane poréwnawcze zostaty
zaprezentowane w dwdch wariantach. Prezentowane , dane opublikowane” to dane opublikowane w sprawozdaniu
finansowym za dany okres, natomiast ,,dane przeksztatcone” uwzgledniajg przeksztatcenie retrospektywne (opisane w
pkt 10).
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

W wyniku zastosowania zmienionych zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 pkt 27 Spétka jako jednostka inwestycyjna
nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w spoétki zalezne wycenia w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego z wyjatkiem wycenianych w
wartosciach godziwych przez wynik finansowy jednostek zaleznych. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP dla danej waluty na dzien
bilansowy.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych uzyto kursu
bedacego srednig arytmentyczng srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
EURO 4,2198 4,4240 4,2684
Kurs sredni za okres 01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016
EURO 4,3559 4,3559

8. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE! |

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,, MSSF
UE”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF zatwierdzone przez UE wydane i obowigzujace na dzien
sprawozdawczy 31 marca 2017 r.

9. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI W ZAKRESIE WYCENY INWESTYCJI W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH

Poczagwszy od rocznego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Spotka dokonata zmiany
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego. Z uwagi na fakt, ze w opinii Zarzgdu Spoétka spetnia definicje ,,jednostki
inwestycyjnej” zgodnie z wymogami paragrafu 27 MSSF 10 tzn.:

e prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e posiada wielu niezaleznych inwestoréw, ktdrzy nie sg powigzani ze Spétka, , a ktdérzy taczg swoje $rodki w celu
uzyskania dostepu do mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mieliby dostepu pojedynczo,

e nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji,

spoétka poczawszy od sprawozdania finansowego za rok 2016 wycenia wszystkie swoje inwestycje w akcje i udziaty spoétek
portfelowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Tym samym aby zachowa¢ warunki porownywalnosci w
niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano odpowiedniej korekty sprawozdania finansowego za okres zakonczony
31 marca 2016 roku. Korekta szczegétowo zostata opisana w pkt 10.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

12

W wyniku zmian zasad rachunkowosci opisanych w pkt 9 Spotka wprowadzita korekty przeksztatcajgce sprawozdanie
finansowe za okres zakoriczony 31 marca 2016 tak, aby zachowa¢ warunki porownywalne ze sprawozdaniem za okres
zakonczony 31 marca 2017 roku. Dodatkowo wprowadzono korekty prezentacyjne reklasyfikujgce umowy pozyczek z
,naleznosci handlowych i pozostatych” do dtugoterminowych i krétkoterminowych ,pozostatych aktywéw finansowych”
Korekty opisano ponizej wraz z podaniem ich kwot:

a) Udziaty w jednostkach zaleznych/Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Korekta ma na celu rozpoznanie wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych przez wynik finansowy na dzien
31.03.2016. Do momentu zmian zasad rachunkowosci w tym zakresie Spdtka prezentowata wartos¢ posiadanych
udziatéw i akcji w spotkach zaleznych w pozycji ,,Udziaty w jednostkach zaleznych” w wartosci nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla zachowania poréwnywalnosci skorygowano dane poréwnawcze w
zakresie pozycji ,Udziaty w jednostkach zaleznych” do wartosci 0 zt gdyz Spotka zaprzestaje wyceny w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci i wprowadzono wycene aktywéw finansowych w wartosci
godziwej na kwote 64 827 654,23 zi.

b) Zyski zatrzymane

Korekta ma na celu ujawnienie w zyskach zatrzymanych wyniku ze zbycia i przeszacowania aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy za okres do 31 marca 2016 roku. Kwota korekty wynosi
47 741 480,98 zt.

c) Rezerwa na podatek odroczony

Korekta ma na celu ujawnienie rezerwy na podatek odroczony z tytutu wyceny aktywow finansowych wycenianych w
wartosciach godziwych na dzien 31 marca 2016 roku. Kwota korekty wynosi 10 799 594,29 zt i prezentacyjnie wartosc¢
rezerwy na podatek odroczony zaprezentowana w przeksztatconym bilansie zostata pomniejszona o zreklasyfikowang
wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego na kwote 399 024,70 zt.

d) Woynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosciach godziwych

Korekta ma na celu ujawnienie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wptywu zmiany wyceny aktywdw wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku. Kwota korekty
wynosi 12 082 858,16 zt.

e) Pozostate aktywa finansowe/naleznosci handlowe i pozostate

Korekta prezentacyjna reklasyfikujgca wartos¢ pozyczek w kwocie 1 144 722,52 zt z pozycji ,naleznosci handlowe i
pozostate” odpowiednio w kwocie 952 554,52 zt do dtugoterminowych pozostatych aktywdw finansowych oraz w kwocie
192 168,00 zt do krétkoterminowych pozostatych aktywodw finansowych.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 31 marca 2016 roku w wersji opublikowanej
16 maja 2016 roku oraz po przeksztatceniu.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2016 - PRZEKSZTALCENIE

AKTYWA Korekta 31'0.3 2016 przeksztatcenie 31.03.2016
opublikowane przeksztatcone
Aktywa trwate 15 765 243,77 59 493 629,79 75 258 873,56
Rzeczowe aktywa trwate 8967 124,17 - 8967 124,17
Wartosci niematerialne 468 785,64 - 468 785,64
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych a 5887 554,26 (5887 554,26) -
,\’l-\vl;tr:/ilv?i::::osvov\;ve wyceniane w wartosci godziwej przez 5 i 64 827 654,23 64 827 654,23
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 - 42 755,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego C 399 024,70 (399 024,70) -
Pozostate aktywa finansowe e - 952 554,52 952 554,52
Aktywa obrotowe 5692 379,33 (952 554,52) 4739 824,81
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe i pozostate e 3735679,65 (1144 722,52) 2590957,13
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 34 158,23 - 34 158,23
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 165,24 - 74 165,24
Pozostate aktywa finansowe e 1848 376,21 192 168,00 2 040 544,21
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
RAZEM AKTYWA 21 457 623,10 58 541 075,27 79 998 698,37
PASYWA Korekta 31'0.3 2016 przeksztatcenie 31.03.2016
opublikowane przeksztatcone
Kapitat wtasny 13 590 078,01 47 741 480,98 61 331 558,99
Kapitat zaktadowy 728 450,00 - 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 18 063 513,88 - 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 - 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 275 074,00 - 275 074,00
Zyski zatrzymane b (5598 922,02) 47 741 480,98 42 142 558,96
Zobowiazania dtugoterminowe 904 365,34 10 799 594,29 11 703 959,63
Kredyty i pozyczki 742 239,51 - 742 239,51
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego c - 10799 594,29 10799 594,29
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 8 240,15 - 8 240,15
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Dotacje 153 885,68 - 153 885,68
Zobowigzania krotkoterminowe 6 963 179,75 - 6 963 179,75
Kredyty i pozyczki 311 243,35 - 311 243,35
Pozostate zobowigzania finansowe 39 960,76 - 39 960,76
Zobowigzania handlowe i pozostate 5486 476,73 - 5486 476,73
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 3919,64 - 3919,64
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 81 685,13 - 81 685,13
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy 1010516,70 - 1010516,70
Dotacje 29377,44 - 29377,44
RAZEM PASYWA 21457 623,10 58 541 075,27 79 998 698,37
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZEKSZTALCENIE

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

01.01-31.03.2016

przeksztatcenie

01.01-31.03.2016

opublikowane przeksztatcone
823 632,11 - 823 632,11
823 632,11 - 823 632,11
(692 375,74) - (692 375,74)

(692 375,74)

(692 375,74)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

131 256,37

131 256,37

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

(85 542,50)
(1141 499,68)

12 082 858,16

(85 542,50)
(1141 499,68)

12 082 858,16

Pozostate przychody operacyjne 449 497,68 - 449 497,68
Pozostate koszty operacyjne - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (646 288,13) 12 082 858,16 11 436 570,03
Przychody finansowe 25761,23 - 25761,23
Koszty finansowe (9 005,18) - (9 005,18)
Zysk (strata) brutto (629 532,08) 12 082 858,16 11 453 326,08
Podatek dochodowy - biezacy - - -
Podatek dochodowy - odroczony (13 653,18) (2 295 743,05) (2 309 396,23)

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

(643 185,26)

9787 115,11

9 143 929,85

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

(643 185,26)

9787 115,11

9 143 929,85

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

1,26
1,26

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

(643 185,26)

9787 115,11

9 143 929,85
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - PRZEKSZTALCENIE

Dziatalnos¢ operacyjna

01.01-31.03.2016
opublikowane

przeksztatcenie

01.01-31.03.2016
przeksztatcone

Zysk/(strata) netto (643 185,26) 9787 115,11 9143 929,85
- w tym podatek dochodowy nalezny 13 653,18 2295 743,05 2 309 396,23
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 269 212,62 - 269 212,62
Odsetki i dywidendy, netto (5994,72) - (5994,72)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (34 573,94) - (34 573,94)
o (2o sseia
Zmiana stanu naleznosci 551 518,95 - 551 518,95
Zmiana stanu zapaséw - - -
Zmiana stanu zobowigzan (32 644,49) - (32 644,49)
Zmiana stanu dotacji - - -
Zmiana stanu rezerw (32 500,00) - (32 500,00)
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Zmiana s‘fanu rozliczeh.miedzyokresowych z tytutu (50 981,10) i (50 981,10)
kontraktéw dtugoterminowych
Pozostate (8 000,00) - (8 000,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 505,24 - 26 505,24
Dziatalnos¢ inwestycyjna
i;i)errzr:eiaeiri;zliiic;wych aktywow trwatych i wartosci 275 787,44 i 275 787,44
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci i i i
niematerialnych
Zmiana stanu aktywéw finansowych - - -
Nabycie aktywow finansowych - - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 13,42 - 13,42
Sptata udzielonych pozyczek 180 000,00 - 180 000,00
Udzielenie pozyczek (286 203,00) - (286 203,00)
Odsetki od depozytéw od lokat - - -
Pozostate (otrzymane dotacje) - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 169 597,86 - 169 597,86
Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z tytutu emisji akcji - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (89 082,36) - (89 082,36)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - - -
Sptata pozyczek/kredytéw (137 530,85) - (137 530,85)
Dywidendy wyptacone - - -
Odsetki zaptacone (8 268,37) - (8 268,37)
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (234 881,58) - (234 881,58)
Zwi(?kszenielnetto stanu srodkow pienieznych i ich (38 778,48) i (38 778,48)
ekwiwalentéw
Rdznice kursowe netto - - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 943,72 - 112 943,72
Srodki pieniezne na koniec okresu 74 165,24 - 74 165,24
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM - PRZEKSZTALCENIE

Kapitat z Kapitat
Kapitat ::‘V\Ili/l;:jki?I: Pozostate rez‘:;\::v:r:n;y z Zyski Razem
akcyjny wartosci kapitaty SRTEG zatrzymane kapitat wiasny
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4 955 736,76) 14 225 263,27
Przeksztatcenie - - - - 37 954 365,87 37 954 365,87
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 629,11 52179 629,14
taczne catkowite dochody - - - - (643 185,26) (643 185,26)
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
S\r/r;f;:ykapltaiu z aktualizacji i i i 8 000,00 i 8 000,00
Przeksztatcenie - - - - 9787 115,11 9787 115,11
Na dzien 31 marca 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 275 074,00 42 142 558,96 61 331 558,99
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. INFORMACIJA DODATKOWA

11.1. ZWIEZtY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN LARQ | SPOLEK PORTFELOWYCH W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

W wyniku zaadoptowania nowych zasad rachunkowosci w ramach, ktérych LARQ przyjat status ,jednostki
inwestycyjnej” i poczawszy od sprawozdania finansowego za 2016 rok Spdtka wycenia inwestycje portfelowe w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiana zasad rachunkowosci spowodowata koniecznos¢ dostosowania i
przeksztatcenia kwartalnych wynikéw finansowych Spétki za 2016 rok w poréwnaniu do wynikow opublikowanych, tak
aby byty poréwnywalne do wynikéw wypracowanych w poszczegdlnych kwartatach 2017 roku. Ponizsza tabela
podsumowuje gtdwne dane finansowe Spétki za | kwartat 2017 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego.

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2016

(tys. 21) 01.01-31.03.2017 przeksztatcone opublikowane

Przychody ze sprzedazy 791 824 824
Zysk brutto ze sprzedazy 61 131 131
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (1670) (1227) (1227)

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci 3964 12 083 -
godziwej przez wynik finansowy

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 408 449 449
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2764 11437 (646)
Zysk/(strata) brutto 2715 11 453 (630)
Zysk/(strata) netto za okres 2 049 9144 (643)

W konsekwencji zmian zasad rachunkowosci kluczowym czynnikiem wptywajacym na osiggane przez Spétke wyniki
finansowe jest , wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy”. W | kwartale 2017 roku wartos¢ portfela inwestycji jakie Spotka wycenia przez wynik finansowy wzrosta o
blisko 4 min zt, gtéwnie w wyniku urealnienia wyceny aktywdw w oparciu o przeprowadzong transakcje Pre-IPO,
i wyniosta ponad 90 min zt. Wzrost wyceny portfela aktywow finansowych jakie Spétka posiada przetozyt sie na
osiagniecie przez LARQ w | kwartale 2017 roku zysku netto na poziomie ponad 2 min zt wobec ponad 9 min zt zysku netto
w | kwartale 2016 roku (wynik przeksztatcony) kiedy wycena portfela wzrosta o ponad 12 min zt.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu byty wyzsze w | kwartale 2017 roku o 443 tys. zt z uwagi na wyzsze 0 622 tys. zt koszty
wyceny programu motywacyjnego. Wytgczajgc koszty wyceny programu menedzerskiego koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu byty nizsze w | kwartale 2017 roku o 179 tys. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku.

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzgdzanie posiadanym portfelem aktywéw finansowych w sktad
ktorego wchodzg spotki zalezne zwigzane z branza:

e transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
e reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
e nowych technologii (monitoring tresci w internecie i sales and marketing automation),

a takze poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych w wyzej wymienionych branzach.

W ocenie Zarzadu Spotka spetnia na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujgcej sie, jako
"jednostka inwestycyjna". Powyzsza definicja jest spetniona z uwagi na nastepujace fakty:

e Spdtka prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e Spoétka posiada wielu niezaleznych inwestorow, ktérzy nie sg powigzani ze Spotka, a ktorzy taczg swoje Srodki w
celu uzyskania dostepu do mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mieliby dostepu pojedynczo,

e  Spdtka nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,,strategie wyjscia” z inwestycji.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 10 Spétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie przygotowuje

skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w spoétki zalezne wycenia w wartosci godziwej przez

wynik finansowy w ramach jednostkowego sprawozdania finansowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym najistotniejsze dokonania kluczowych spétek portfelowych

18

LARQ i czynniki wptywajace na zanotowane przez nie wyniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Nextbike w marcu 2017 roku uruchomit nowy system roweréw miejskich w Warszawie, rozbudowany do
ok. 4,6 tys. rowerow, co czyni go jednym z najwiekszych systemoéow rowerowych w Europie. Dodatkowo Nextbike
uruchomit nowe systemy w Gliwicach i Radomiu oraz odnowiony i rozbudowany system w Biatymstoku.
W | kwartale 2017 roku dodatkowo Nextbike wygrat przetargi na uruchomienie nowych systeméw rowerdéw
miejskich w Sosnowcu i Michatowicach. Poczawszy od 2017 roku nowym partnerem strategicznym Nextbike
zostat Citi Handlowy, ktorego reklamy sg umieszczone na flocie rowerdw zarzadzanych przez Nextbike.
W wynikach | kwartatu 2016 roku uwzglednione byto 5,6 min zt przychodéw i marza z tytutu dostawy i
uruchomienia ,, Il czesci” Lubelskiego Roweru Miejskiego.

Brand24 w | kwartale 2017 roku kontynuowat dynamiczny wzrost liczby aktywnych klientdw zwigkszajac ich ilosé
do 1 668 uzytkownikdw, co jest ponad 50% wiecej niz na koniec | kwartatu 2016 roku, w tym zwiekszyt o ponad
150% zwiekszyt liczbe uzytkownikow wers;ji globalnej narzedzia.

Synergic wtgczyt do oferty dwie nowe linie biznesowe, powierzchnie reklamowa przy autostradach i w
bankomatach, oraz efektywnie skomercjalizowat zwiekszong baze nosnikdw na rowerach miejskich pozyskujac
nowego partnera reklamowego, Citi Handlowy na okres 3 lat.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe wyniki finansowe spétek portfelowych w | kwartale 2017 roku:

*z wytgczeniem transakcji wewnatrzgrupowych

min zt 01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016
proforma proforma
Przychody ze sprzedazy
Nextbike 4,2 7,1
Synergic* 4,4 4,0
Brand24 1,6 1,0
Pozostate* 0,9 0,6
EBITDA
Nextbike 0,2 2,1
Synergic* 0,4 04
Brand24 (0,0) (0,4)
Pozostate (1,6) (1,4)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Nextbike (0,8) 0,8
Synergic* 0,2 0,1
Brand24 (0,1) (0,4)
Pozostate (1,7) (1,6)
Zysk (strata) netto
Nextbike (0,9) 0,5
Synergic* 0,1 0,0
Brand24 (0,1) (0,4)
Pozostate (1,7) (1,6)
Dtug (gotowka) netto
Nextbike 28,0 16,2
Synergic* 0,4 (0,5)
Brand24 (0,1) (0,7)
Pozostate 0,4 0,9
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
11.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W | kwartale 2017 roku LARQ prowadzit dziatalnos¢ i realizowat swoje cele biznesowe w sposéb niezaktécony zdarzeniami
o nietypowym charakterze.

11.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI LARQ i SPOLEK
PORTFELOWYCH W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalno$¢ LARQ nie podlega sezonowosci i cyklicznosci.

Pierwszy kwartat roku dla kluczowych spétek portfelowych LARQ tj. Nextbike jak i Synergic jest okresem relatywnie
najstabszej aktywnosci biznesowej. Nextbike, operator miejskich systemdéw rowerowych, w styczniu i w lutym, z uwagi
na sezon zimowy, nie generuje przychoddéw z tytutu ustug zarzadzania systemami rowerowymi. Pierwszy kwartat dla
Synergic, operatora niestandardowych nosnikow reklamowych, jest najstabszy w skali roku z uwagi na coroczne po
bozonarodzeniowe obnizenie wydatkéw na reklame.

11.4. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWE)
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw.

11.5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie wystapity odwrdcenia odpisdw aktywdw LARQ.
11.6. INFORMACIJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW.

Odprawy

. Swiadczenia Pozostate
emerytalne i
urlopowe rezerwy
rentowe

Stan na dzier 01.01.2017 - 47 744,30 1013 993,00
Utworzenie - - 125 169,68
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - (108 993,00)
Stan na dzien 31.03.2017 - 47 744,30 1 030 169,68
Czesc¢ dtugoterminowa - - -
Czesc krotkoterminowa - 47 744,30 1030 169,68

Rezerwy utworzone w okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym dotyczg w
rezerw na brakujgce faktury.

11.7. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzien 31 marca 2017 aktywo z tytutu podatku odroczonego wyniosto 452 tys. zt a rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wyniosta 16 166 tys. zt. Spotka prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.

11.8. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym LARQ nie nabyt rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych.

Nie wystgpity istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
11.9. INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

11.10. INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH W TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
11.11. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

W wyniku zmian zasad rachunkowosci opisanych w pkt. 9 Spétka wprowadzita korekty przeksztatcajgce sprawozdanie
finansowe za okres zakoriczony 31 marca 2016 tak aby zachowa¢ warunki poréwnywalne ze sprawozdaniem za okres
zakoniczony 31 marca 2017 roku. Korekty szczegétowo opisane sg w pkt. 10.

11.12. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE) | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIAtALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH
| ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA |
ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA
(KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany majgce wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

11.13. INFORMACJE O NIESPtACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE UJETO
ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym sptaty zaciggnietych przez LARQ kredytéw byty regulowane
zgodnie z odpowiednimi harmonogramami sptat.

11.14. INFORMACJE O TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA
ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wszystkie transakcje miedzy LARQ a spétkami portfelowymi
byty zawarte na warunkach rynkowych.

11.15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ - INFORMACJE O ZMIANIE
SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w sposobie wyceny instrumentéw
finansowych.

11.16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych.

11.17. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPtATY NIEUDZIALtOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity emisje, wykupy i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

11.18. INFORMACJIA DOTYCZACA WYPLACONE) (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIAtEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym LARQ nie wypfacit jak i nie zadeklarowat jakiejkolwiek
dywidendy.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
11.19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE LARQ

e W dniu 15 maja 2017 roku Zwyczajnie Walne Zgromadzenie Nextbike podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Nextbike z wytaczeniem prawa poboru poprzez emisje akcji serii C oraz upowaznito Zarzad
Nextbike do ubiegania sie o0 wprowadzenie akgji serii B i serii C do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

e Nextbike, kluczowa spétka portfelowa LARQ, wygrata przetargi na uruchomienie systeméw rowerowych w
kolejnych miastach Polski: w Stalowej Woli, Pszczynie, Legnicy, Kaliszu, Kotobrzegu (nowe systemy) i
Konstancinie-Jeziorna (odnowienie). W wyniku realizacji tych kontraktow flota rowerow Nextbike wzrosnie o
ponad 400 szt.

11.20. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania LARQ nie wystgpity
zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

11.21. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPtYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWE),
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO LARQ

Poza wymienionymi powyzej informacjami w opinii Zarzgdu LARQ nie ma innych czynnikdéw jakie moga w istotny sposéb
wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego LARQ.

11.22. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W dniu 28 kwietnia 2017 roku LARQ opublikowat prognoze wynikéw spétek portfelowych LARQ na rok 2017.

e Nextbike Polska S.A. - najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych:

o Wazrost liczby obstugiwanych rowerdéw o 66% do 13,0 tys. szt. z 7,8 tys. szt. na koniec 2016 roku gtéwnie w
oparciu o juz wygrane przetargi (wg informacji na dzien publikacji niniejszego raportu) na dostawe i obstuge
miejskich systemdéw rowerowych w 2017 roku.

Przychody ze sprzedazy 40,1 min zt, wzrost 0 16% z 34,6 mIn zt w 2016 roku.
Wynik EBITDA 15,5 min zt, wzrost 0 21% z 12,8 min zt w 2016 roku.
e Brand 24 S.A. - wtasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego globalnie w
modelu Saa$S (ang. Software as a Service):

o Wazrost liczby aktywnych klientéw o 37% do 2 069 uzytkownikéw z 1 507na koniec 2016 roku gtdéwnie w
oparciu o kontynuowany wzrost globalnej bazy klientow.

o  Przychody ze sprzedazy 7,4 min zt, wzrost 0 47% z 5,0 min zt w 2016 roku.

o Strata EBITDA 0,3 min zt, wobec straty 0,2 min zt w 2016 roku.

e  Synergic Sp. z 0.0. - wiodgcy krajowy operator i wtasciciel niestandardowych nosnikow reklamy zewnetrznej:

o  Wazrost bazy nosnikow reklamowych dostepnych do sprzedazy o 69% z 22,1 tys. m2 do 37,3 tys. m2 w
wyniku pozyskania nowej powierzchni reklamowej na rowerach miejskich oraz wigczeniu do oferty dwéch
nowych linii biznesowych (powierzchni reklamowej przy autostradach oraz w bankomatach).

Przychody ze sprzedazy 32,4 min zt, wzrost 0 19% z 27,2 min zt w 2016 roku.
Zysk EBITDA (bez uwzglednienia transakcji wewnatrzgrupowych) 6,3 min zt, wzrost 0 21% z 5,2 min zt w
2016 roku.

Ponadto prognozuje sie, ze LARQ wraz z pozostatymi spdtkami portfelowymi (z wytgczeniem Nextbike Polska S.A.,
Brand24 S.A., Synergic sp. z 0.0.) wygeneruje w 2017 roku strate na poziomie EBITDA (z wytaczeniem wptywu zmiany
wyceny aktywow finansowych w wartosci godziwej) na poziomie 7,1 min ztotych wobec straty EBITDA na poziomie 6,2
min ztotych w roku 2016. Prognozowane koszty LARQ w 2017 roku uwzgledniajg koszty programu motywacyjnego w
wysokosci 1,4 min zt wobec 0,5 min zt w 2016 roku.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za | kwartat 2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Biorgc pod uwage wyniki osiggniete w | kwartale 2017 roku Zarzad LARQ podtrzymuje w/w prognozy finansowe.

11.23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU LARQ S.A.

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji . % glosow
akcyjnego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 3000 000 40,90% 58,06%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 7,13% 5,06%

11.24. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LARQ S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE LARQ S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami na dzied przekazania niniejszego raportu akcje LARQ posiadajg
nastepujgcy cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji . % gtosow
akcyjnego
Krzysztof Przybytowski - Prezes Zarzadu 324 000 4,42% 3,14%
Mikotaj Chruszczewski - Cztonek Zarzadu 69 039 0,94% 0,67%
Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 0,69% 0,49%
Cztonek Rady Nadzorczej 20 000 0,27% 0,19%
Cztonek Rady Nadzorczej 6 489 0,09% 0,06%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 20 marca 2017 roku zmniejszyt sie stan posiadania
akcji przez Pana Mikotaja Chruszczewskiego o 8 670 szt.

11.25. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na dzien publikacji raportu LARQ nie byt strong sporu sgdowego, ktérego warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtasnych LARQ.

11.26. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ LARQ PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCIJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC
CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH LARQ S.A.

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania LARQ nie udzielit
gwarancji oraz poreczen kredytu.

11.27. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM LARQ S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ LARQ S.A.

W opinii Zarzadu LARQ niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny
sytuacji LARQ.

11.28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LARQ S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

W perspektywie Il oraz kolejnych kwartatéw 2017 roku w opinii Zarzgdu LARQ najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi
na wyniki LARQ beda:

e wprowadzenie akcji Nextbike do alternatywnego systemu obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
e realizacja przez spotki portfelowe LARQ prognozowanych wynikow finansowych co przetozy sie na wzrost ich
wyceny i tym samym wyniki LARQ,
e  koniunktura na rynkach finansowych.
Warszawa, 15 maja 2017 roku
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