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I Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577
REGON: 357081298
NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spodtka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajagca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o0.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 05 wrzesnia 2003 roku, Spodtka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wiasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spotka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spoétek prawa handlowego, a takie postanowien Statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdéw z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.537.898,00 zt (stownie: jeden milion, piecset trzydziesci siedem
tysiecy osiemset dziewiecdziesigt osiem ztotych zero groszy) i dzieli sie na 15.378.980 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9.800.570 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 1.507.440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3.769.430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spétki.


http://www.alumetal.pl/
mailto:alumetal@alumetal.pl
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Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na runku podstawowym GPW akcji
serii A, B i C spotki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit
wprowadzi¢ z dniem 17 lipca 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte
na okaziciela spétki ALUMETAL S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 maja 2014 roku (,Program Motywacyjny”), o ktérym Spodtka
informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 17 czerwca 2014 roku (,Prospekt”) oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie
rocznym Spotki za rok 2014 opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 roku, w ramach realizacji
przyjetego Programu Motywacyjnego Spdtka wyemitowata 150.770 imiennych, niezbywalnych
warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz 150.770 warrantéw serii B, za ktére zostato objetych
odpowiednio 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz 150.770 akcji zwyktych na okaziciela
serii E, w obu przypadkach o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Zarzad GPW podjat w dniu 27 maja 2015 roku Uchwate Nr 509/2015, w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spotki z dniem 01 czerwca 2015 roku, o czym Spétka poinformowata raportem biezgcym
nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015 roku. Zarzad GPW podjat w dniu 15 lipca 2016 roku
Uchwate Nr 728/2016, w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki z dniem 20 lipca 2016 roku,
o czym Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 20/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku.

W sktad Zarzadu ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 31 marca 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia
2016 roku wchodzili:

Pan Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu,

Pan Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

2. Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spotek zaleznych, bedacych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164.981.300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut
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T+S sp. z 0.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: T+S spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikéw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

Alumetal Kety sp. z 0.0.

Spétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Alumetal Kety sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Na date sporzadzenia sprawozdania
finansowego Alumetal Kety sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, a Spétka
rozwaza zbycie wszystkich udziatéw w tej spétce. Alumetal Kety sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.
Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Kety spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Brak dziatalnosci operacyjnej

ALUMETAL Group Hungary Kft.

ALUMETAL Group Hungary Kft. zostata zatozona dnia 11 lipca 2014 roku w celu zrealizowania
inwestycji Grupy Alumetal na Wegrzech.
Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: 2903 Komarom, Irinyi Janos u. 10., Wegry
Kapitat zaktadowy: 5.500.000.000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Odlewnictwo metali lekkich
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Na dzien 31 marca 2017 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujaco:

100% 100% 100% 100%
A 4 A 4 A 4 A\ 4
ALUMETAL Alumetal ALUMETAL
T+S sp.zo.0.
Poland sp. z 0.0. Kety sp. z 0.0. Group Hungary Kft.

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym
31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

N 3
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. Pgl‘:’;a b produkeja 100% 100%
T+S sp. z 0.0. Kety, Polska Produkcja 100% 100%
Alumetal Kety sp. z 0.0. Kety, Polska  Drak  aktywnosci 100% 100%
operacyjnej
K
ALUMETAL Group Hungary Kft. V\;’e”;f;om Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spotek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania, ustugi handlowe
i marketingowe, ustugi rozwojowe i inwestycyjne, ustugi informatyczne, ustugi kontrolingowe,
ustugi kadrowo-ptacowe oraz ustugi finansowo-ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. to gtéwna spétka produkcyjna Grupy wytwarzajaca jej gtdwne produkty:
wtérne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z o.o.
nalezg wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie),
Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajacg na produkcji topnikéw oraz soli,
wykorzystywanych gtéwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takze sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym dziatalnosci operacyjnej.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka prawa wegierskiego zatozona w celu zrealizowania
inwestycji Grupy Alumetal na Wegrzech. Start produkcji oraz sprzedazy wtdrnych aluminiowych
stopdw odlewniczych rozpoczat sie we wrzesniu 2016 roku.

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

W okresie | kwartatu 2017 roku nie miaty rowniez miejsca zmiany w organizacji Grupy Alumetal,
w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Na dzient 31 marca 2017 roku konsolidacjg byty objete nastepujgce spotki:
e ALUMETALS.A,,
e ALUMETAL Poland sp. z 0.0,
e T+Ssp.zo.o.,
e ALUMETAL Group Hungary Kft.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.
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Akcjonariat ALUMETAL S.A.

Na dzied opublikowania niniejszego raportu okresowego akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczacymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dziert 15 maja 2017 r.

% udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akgji zaktadowym Liczba gtosow | % glosow na WZ
Ipopema 30 FIZAN* 3.570.254 23,22 3.570.254 23,22
Ipopema 30 FIZAN A/S* 1.537.896 9,99 1.537.896 9,99

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny

Aviva BZ WBK 1.506.000 9,79 1.506.000 9,79
Nationale-Nederlanden 1.140.650 7,42 1.140.650 7,42
Otwarty Fundusz Emerytalny

Pozostali 7.624.180 49,58 7.624.180 49,58
Razem 15.378.980 100,00 15.378.980 100,00

*podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji od daty
przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu.

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 15 maja 2017 r.

o - -

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w kapitale Liczba glosow | % gtosow na WZ
zaktadowym

Grzegorz Stulgis bezposrednio
i poprzez Ipopema 30 FIZAN| 5.108.160 33,21 5.108.160 33,21
oraz Ipopema 30 FIZAN A/S
Krzysztof Btasiak 380.142 2,47 380.142 2,47
Szymon Adamczyk 257.718 1,68 257.718 1,68
Przemystaw Grzybek 149.322 0,97 149.322 0,97
Frans Bijlhouwer 0 0 0 0
Marek Kacprowicz 0 0 0 0
Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0
Emil Slazak 0 0 0 0

Spdétka nie otrzymata od zadnej osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej Spotke informacji o zmianach
wtasnosci posiadanych przez nie akcji od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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M. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCIE . SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH
DOCHODO\{V ORAZ SPRAWOZDANIA z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

llos¢ sprzedanych wyrobdw — tony

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j

EBITDA

EBITDA — jednostkowo w PLN na tone

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy  pieniezne  netto z  dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR)

POZYCJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akgji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN / EUR)*

w tys. PLN
3 miesigce 3 miesigce
2017 2016
46 064 42 494
377 169 337928
18 635 30492
25490 35777
553 842
17 245 29416
16 580 28 627
3592 11 668
-14 337 -27 630
1894 16 735
-8 851 773
1,08 1,88
1,07 1,87
31.03.2017 31.12.2016
782 156 743 353
366 349 367 149
415 808 376 204
492 889 479 635
1538 1538
63 178 66 297
226 090 197 421
15378980 15378980
32,05 31,50
31,94 31,30
2,92 2,92

w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
2017 2016
46 064 42 494
87937 77 579
4 345 7 000
5943 8213
129 193
4021 6 753
3 866 6572
837 2679
-3343 -6 343
442 3842
-2 064 177
0,25 0,43
0,25 0,43
31.03.2017 31.12.2016
185354 168 027
86 817 82990
98 537 85037
116 804 108 417
364 348
14 972 14 986
53578 44 625
15378980 15378980
7,60 7,12
7,57 7,07
0,69 0,66
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCIE ~ SPRAWOZDANIA  Z  CALKOWITYCH wtys. PLN w tys. EUR
DOCHQDOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW 3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
PIENIEZNYCH 2017 2016 2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy 3400 4036 793 927
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j -227 -239 -53 -55
EBITDA -72 -40 -17 -9
Zysk przed opodatkowaniem -257 -410 -60 -94
Zysk netto -241 -397 -56 -91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 88 2082 20 478
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 -26 973 -6 -6 192
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -75 18 583 -18 4266
Przeptywy pieniezne netto razem -14 -6 308 -3 -1448
e s 0 o om oo on
B e wacTti S oo oo on
POZYCJE BILANSU 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 303912 306 343 72021 69 246
Aktywa trwate 297 047 301274 70394 68 100
Aktywa obrotowe 6 866 5069 1627 1146
Kapitat wtasny 259 072 259 238 61394 58 598
Kapitat akcyjny 1538 1538 364 348
Zobowigzania dfugoterminowe 38971 43 072 9235 9736
Zobowigzania krétkoterminowe 5870 4034 1391 912
Liczba akcji 15378980 15378980 15378980 15378980
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 16,85 17,02 3,99 3,85
I?;z;vgj;i:a:)wartos’c’ ksiegowa na jedna akcje 16,79 16,92 3,98 3,82
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje 292 292 0,69 0,66

(w PLN / EUR)*
* dywidenda zadeklarowana

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
na dziern 31.03.2017 - 4,2198 EUR/PLN oraz na dzierr 31.12.2016 - 4,4240 EUR/PLN

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdow pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséow okreslonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatnie dni miesigca: | kwartat 2017 - 4,2891 EUR/PLN oraz | kwartat 2016 - 4,3559 EUR/PLN
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IV. Srédroczne skonsolidowane skréocone sprawozdanie finansowe
za 3 miesigce 2017 roku

1. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego skroconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$éé
Finansowa” zatwierdzonym przez Komisje Europejska.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w PLN.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne skrdocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy Alumetal
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy. Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien i powinno by¢ czytane tgcznie ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Alumetal za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

A. Profesjonalny osqgd

Sporzadzenie S$rdodrocznego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy
wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osaddow, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa oraz zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw
moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadow,
ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

B. Waluta funkcjonalna

Jednostka dominujaca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analize
przychodéw, kosztéw, wydatkow na aktywa trwate oraz wykorzystywanego finansowania
zewnetrznego. W oparciu o przeprowadzong analize jednostka dominujaca okredlita,
iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wytgczeniem spétki zagranicznej ALUMETAL Group Hungary Kft.,
walutg funkcjonalng jest PLN.
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C. Prezentacja kredytow w rachunkach biezqcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spoétki kredytéw w rachunku biezgcym za integralng czesé
zarzadzania srodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty
w rachunkach biezgcych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych
jako pomniejszone salda srodkdéw pienieznych.

D. Zmiana i niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajagcych ze zmian rynkowych
lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany s3 odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

E. Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych
lub aktywdéw niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkow trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sg amortyzowane w okresach pozostatych
do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego/okresowego danego sktadnika
aktywow trwatych.

Spoétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci
na podstawie biezgcych szacunkéw. Weryfikacja okresdw ekonomicznej uzytecznosci nie miata
istotnego wptywu na zmiane kosztéw amortyzacji w przedstawionych okresach.

F. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
naleznosci lub grupy naleznosci oraz zapaséw. Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania sktadnika
aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizacyjnego.

G. Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skfadnika aktywdw, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztos$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Szczegblnym tytutem sktadnika powyzszych aktywow jest aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszacego sie do mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej w charakterze
czesciowego zwolnienia z podatku dochodowego od osdb prawnych. Szacunek wartosci aktywa
z tego tytutu (pomocy publicznej planowanych do wykorzystania w latach kolejnych)
oraz rozpoznanie tego aktywa zostato wykonane w oparciu o MSR 12 Podatek dochodowy
oraz szczegbétowe przepisy prawne regulujgce funkcjonowanie tego czesciowego zwolnienia
dla jednostek polskich oraz wegierskiej. W szczegdlnosci szacunek ten zostat wykonany w oparciu
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o prognozowane wyniki podatkowe (jednostek polskich oraz wegierskiej) na lata kolejne.
Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci moze mie¢ wptyw
na poziom oszacowanego sktadnika aktywdéw. W szczegdlnosci zmiana prognozowanych wynikéw
podatkowych w odniesieniu do jednostek polskich (majgc na uwadze dostepng pule pomocy
publicznej na dzien bilansowy) nie ma istotnego wptywu na zmiane szacunku wysokosci tego aktywa,
ze wzgledu na relatywnie krétki szacowany okres jego utylizacji. W odniesieniu do jednostki
wegierskiej pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci moze
mieé istotny wptyw na poziom uzyskanego aktywa, ktdre ze wzgledu na dos¢ niski poziom stopy
opodatkowania oraz ograniczony prawnie horyzont utylizacji, w oparciu o przygotowane prognozy
nie zostat rozpoznany w odniesieniu do petnej dostepnej puli pomocy publiczne;j.

W ocenie Spétki, w oparciu o dokonane szacunki oraz przyjete realne zatozenia lezgce u podstaw
przygotowanych prognoz, na chwile sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego srddrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie wystepuje istotne ryzyko niezrealizowania rozpoznanego
aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

H. Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Nie wystgpity istotne zmiany zatozen/szacunkow, ktore mogtyby mieé¢ wptyw na wynik finansowy
i inne catkowite dochody Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stép procentowych w prezentowanym okresie nie miaty
istotnego wptywu na ich wysokos¢.

l. Wycena rezerw na sprawy sporne

W oparciu o polityke rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.

J. Wycena forwarddw walutowych

Wartos¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép
procentowych implikowang z transakcji fx swap.

K. Wycena programow motywacyjnych

Wartos¢ godziwa programow motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji
Monte Carlo.

L. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywow,
oraz jesli to wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartosci. W wyniku analiz
przeprowadzonych na dzien 31 marca 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktoére
mogtyby wskazywaé na ewentualng utrate wartosci sktadnikow niefinansowych aktywoéw trwatych.
Biorac pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Grupa nie przeprowadzata testu na utrate wartosci
tych aktywow.
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4. Skonsolidowane s$rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2017 roku

okres 3  miesiecy okres 3  miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia

31 marca 2017r. 31 marca 2016 r.
(niebadane) (niebadane,

przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatow
i odpadow, towardw i ustug

377 169 453,08

337928 198,86

Przychody ze sprzedazy 377 169 453,08 337 928 198,86
Koszt witasny sprzedazy -346 271 749,19 -296 857 497,98
Zysk brutto ze sprzedazy 30 897 703,90 41 070 700,88
Pozostate przychody operacyjne 725 620,44 1151 023,66
Koszty sprzedazy -6 725 571,12 -5 345 289,31
Koszty ogdlnego zarzadu -5916 165,40 -6 263 879,60
Pozostate koszty operacyjne -346 439,23 -120 266,73
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 635 148,59 30 492 288,90
Przychody finansowe 15 797,74 3 415,49
Koszty finansowe -1406 203,82 -1079 248,73
Zysk brutto 17 244 742,51 29 416 455,66
Podatek dochodowy -664 534,25 -789 921,28
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 580 208,26 28 626 534,38
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 16 580 208,26 28 626 534,38
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -3 415 092,68 -137 952,21
Inne  catkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych -3 415 092,68 -137 952,21

okresach sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

13 165 115,58

28 488 582,17

15



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2017

Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na jednga akcje:

- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

- rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

okres 3  miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2017'r.
(niebadane)

16 580 208,26

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2016'r.
(niebadane,
przeksztatcone)

28 626 534,38

13165 115,58

28 488 582,17

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2017'r.
(niebadane)

1,08

1,08

1,07

1,07

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2016'r.
(niebadane,
przeksztatcone)

1,88

1,88

1,87

1,87
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5. Skonsolidowane srodroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 marca 2017 roku

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)

Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

31 marca 2017 r.
(niebadane)

1738 827,01

317 471 219,48

10 000,00

1818 633,89

45309 859,43

31 grudnia 2016 r.

1795 336,22

317 569 505,69

10 000,00

1892 337,12

45 881778,42

366 348 539,81

159 324 989,30

249 294 323,68

367 148 957,45

168 960 561,22

199 439 553,27

30 000,00 30 000,00

188 369,08 313 975,57

14 796,00 14 796,00
1034 059,33 -
5921 397,57 7 444 884,59
415 807 934,96 376 203 770,65

782 156 474,77

743 352 728,10
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PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z  tytulu wyceny programu
motywacyjnego

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania kréotkoterminowe

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i
pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu
oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

31 marca 2017 roku

(niebadane) 31 grudnia 2016 roku

1537 898,00

235749 124,75

906 978,00

-437 322,77

255132 700,41

1537 898,00

235749 124,75

817 473,00

2977769,91

238552 492,15

492 889 378,39

38 674 467,00

657 947,87

196 047,75

23 649 113,74

479 634 757,81

42762 384,00

537 085,82

220631,21

22776 589,26

63 177 576,36

67 842 844,67

152 887 042,33

334 222,00

5025 411,03

66 296 690,29

58 813 115,00

105 533,58

133 850 609,67

146 400,00

319562,73

4186 059,02

226 089 520,02

197 421 280,00

289 267 096,38

263 717 970,29

782 156 474,77

743 352 728,10
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6. Skonsolidowane $rdédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz
pozostatych aktywow finansowych i niefinansowych

(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Odsetki i dywidendy, netto

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Zrealizowane zyski z instrumentéw pochodnych

Zrealizowane straty z instrumentéw pochodnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

okres 3  miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2017r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2016r.

iebadane,
(niebadane) (niebadane
przeksztatcone)

17 244 742,51 29 416 455,66
6 855 078,44 5284 647,31
-3739 657,59 -1461377,81
-49 655 460,69 -33 605 465,01
9635571,92 26919 701,78
22910 157,44 -15 581 124,98
218 456,51 118 569,01
-400 298,04 149 314,10
15 328,47 26 571,25
70 623,28 -1021 418,42
437 523,81 1422 566,00
3 592 066,06 11 668 438,89

-15 446 149,74

-17 575 836,71

- -9025 876,26

1109 030,43 -
- -1028 687,00

-14 337 119,31 - 27 630 399,97
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Przeptywy Srodkéw pienieznych 2z dziatalnosci
finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytéw/emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych

Sptata pozyczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym
inwestycyjnych)

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Otrzymane dotacje
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2017r.
(niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
31 marca 2016'r.
(niebadane,
przeksztatcone)

18615 128,42

- -1761 690,45

15797,74 3415,49

-234 254,25 -121 984,50
2112174,53 -
1893 718,02 16 734 868,96
-8 851 335,23 772 907,88
344 143,24 -155 541,67
-49 890 614,41 -40 002 088,33
-58 397 806,40 -39384722,12
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Skonsolidowane srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

. Kapitat z tytutuRdznice  kursowe i .
Kapitat . i . . . Zyski  zatrzymane/ Udziaty . B
Kapitat zapasowy  wyceny programuprzeliczenia  jednostki . Razem i . Kapitat wtasny ogdtem
podstawowy . ) . niepokryte straty niekontrolujgce
motywacyjnego  zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku (badane) 1537 898,00 235749 124,75 817 473,00 2977 769,91 238 552 492,15 479 634 757,81 - 479 634 757,81
Zysk netto za okres - - - - 16 580 208,26 16 580 208,26 - 16 580 208,26
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -3415092,68 - -3415092,68 - -3415092,68
Catkowity dochdd za okres - - - -3415 092,68 16 580 208,26 13 165 115,58 - 13 165 115,58
Koszt programu motywacyjnego - - 89 505,00 - - 89 505,00 - 89 505,00
Na dzieri 31 marca 2017 roku 1537898,00 235749 124,75 906 978,00 -437322,77 255132700,41 492 889 378,39 - 492 889 378,39
(niebadane)
Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat  z  tytufuRdznice  kursowe
Kapitat Kapitat P 4 i . . . Zyski  zatrzymane/ Udziaty . ,
wyceny  programuprzeliczenia  jednostki Razem i . Kapitat wtasny ogétem
podstawowy zapasowy ) ) . niepokryte straty niekontrolujgce
motywacyjnego zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (badane) 1522 821,00 200054 142,26 2004 910,00 769 990,04 176 543 179,87 380 895 043,17 B 380895 043,17
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/ _ _ _ _ 40 501 626,73 40 501 626,73 - 40 501 626,73
korekta btedu
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1522821,00 200 054 142,26 2004 910,00 769 990,04 217 044 806,60 421 396 669,90 - 421 396 669,90
(przeksztatcone)
Zysk netto za okres - - - - 28 626 534,38 28 626 534,38 - 28 626 534,38
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -137 952,21 - -137 952,21 - -137 952,21
Catkowity dochéd za okres - - - -137 952,21 28 626 534,38 28488 582,17 - 28488 582,17
Koszt programu motywacyjnego - - 393 879,00 - - 393 879,00 - 393 879,00
Na dzie 31 marca 2016 roku 1522821,00 200054 142,26 2398 789,00 632037,83  245671340,98 450279 131,07 - 450 279 131,07

(niebadane, przeksztatcone)
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V. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

1. Stopy odlewnicze

Gtéwnym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sg aluminiowe stopy
odlewnicze (stopy wstepne - zaprawy oraz wtérne aluminiowe stopy odlewnicze) produkowane
w postaci ggsek dwudzielnych (o masie 6-8 kg), tréjdzielnych (o masie ok. 13 kg) oraz wafli
(o masie ok. 12 kg) w zaktadach w Nowej Soli, Ketach i Gorzycach. Grupa Alumetal dostarcza réwniez
stopy do klientéw w postaci ciektego metalu. taczne realne zdolnosci produkcyjne trzech zaktadéw
Grupy ksztattowaty sie w 2016 roku na poziomie 165,0 tys. ton w skali roku (podobnie jak w roku
2015).

Pod koniec wrzesnia 2016 roku Grupa Alumetal rozpoczeta produkcje w nowo wybudowanym
zaktadzie na Wegrzech w Komarom, co powoduje wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy do poziomu
225 tys. ton rocznie.

W zwigzku z zaobserwowaniem w 2016 roku systematycznego przekraczania wykorzystania realnych
zdolnosci produkcyjnych w zaktadach w Gorzycach i w Nowej Soli (powyzej 100% wykorzystania
zdolnosci) zwigzanego z trwatym wzrostem wydajnosci niektérych linii  produkcyjnych,
Zarzad ALUMETAL S.A. podniést od 2017 roku zatozenie co do realnych zdolnosci produkcyjnych
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. 0 8 tys. ton rocznie, z poziomu 165 tys. t/rok do poziomu 173 tys. t/rok.

W konsekwencji zdolnosci produkcyjne catej Grupy wzrosty z 225 tys. ton rocznie do 233 tys. ton
rocznie. Poprzez roczne realne zdolnosci produkcyjne rozumie sie nominalne zdolnosci produkcyjne
pomniejszone o efekt standardowego postoju gtéwnych urzadzen produkcyjnych w trakcie roku
wynikajgcego m.in. z naturalnych dla branzy motoryzacyjnej okresdw ograniczonej produkcji
(przerwa wakacyjna w sierpniu i przerwa $wigteczna w grudniu) wykorzystywanych jednoczesnie
przez Grupe Alumetal do koniecznych prac remontowych i konserwacyjnych.

Sktad chemiczny aluminiowych stopéw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi
potrzebami klientdw Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi normami sSwiatowymi,
europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze dostarczane sg przede wszystkim do klientow branzy motoryzacyjnej
(okoto 90% wielkosci sprzedanych) oraz do pozostatych segmentéw takich jak budownictwo, branza
metalurgiczna, przemyst maszynowy, przemyst hutniczy i inne.

2. Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spétke T+S sp. z 0.0. produkuje w zaktadzie w Ketach materiaty pomocnicze
wykorzystywane w przemysle odlewniczym i hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne zaktadu w Ketach
ksztattowaty sie na przestrzeni lat 2013-2016 na poziomie 7 tys. ton rocznie.
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Materiaty pomocnicze wykorzystywane sg zaréwno w procesie produkcji aluminiowych stopdéw
odlewniczych, jak i stopow wstepnych wytwarzanych w zaktadach Grupy, a takze sg dostarczane
klientom zewnetrznym dla branzy hutniczej i odlewniczej tj. produkujacych stal, staliwo, zeliwo,
miedz, aluminium i inne metale niezelazne.

3. Pozostate

Produktem ubocznym dziatalnosci produkcyjnej Grupy sg réznego rodzaju odpady, w tym ztomy
pochodzace z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegdlnosci ztomy stalowe, cynku, stali
nierdzewnej i stopéw magnezowych), frakcje drobne wiéréow oraz zuzle poprodukcyjne (zgary).
Produkty uboczne dziatalnosci produkcyjnej Grupy sprzedawane sg na rynku i stanowig dodatkowe
zrédto przychodéw. W segmencie Pozostate znajdujg sie przychody ze sprzedazy materiatéw
i odpadow, towardw oraz ustug.

Wyniki segmentdw monitorowane sg przez Zarzad Spétki na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
oraz zysku operacyjnego przed kosztami ogdlnymi.

Szczegbétowe dane zostaty zaprezentowane ponizej:
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug, w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek

Zysk netto

Stopy
odlewnicze

46 459
441

46 459
441

363.380.326,74
3380271,16
-335 847 482,37
27 532 844,37
-6 595 497,78
20937 346,59
5,8%

Topniki oraz
sol
871
809

855

809

16

0

0
1.866.348,54
1688 095,66
-1245796,28
620 552,26
-55198,54
565 353,72
30,3%

Pozostate

8726
1604

1179

1179

6991

425

556
27.756.398,70
10765 199,97
-24 743 272,04
3013 126,65
-77 472,54
2935 654,11
10,6%

Pozycje
nieprzypisane

-6 358 337,92
382 436,26
6 861 241,88

-1390 406,08

-664 534,25

Wytaczenia
konsolidacyjne oraz
korekty MSSF

-2 854
-2854

2429

-2429

-425

-425

0

0

-15 833 620,89
-15 833 620,89
15 564 801,50
-268 819,39
2597,74

-266 221,65
442 172,52

-3 255,05

-6 163,44

Dziatalnos¢
ogotem

53203

46 064

6583

556

377 169 453,09
-346 271 749,19
30 897 703,90
-6725571,12
24172 132,78
6,4%

-5916 165,40
379 181,21

6 855 078,44
25490 227,03
6,8%

-1 390 406,08
17 244 742,51
-664 534,25

16 580 208,26
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug, w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek

Zysk netto

Stopy
odlewnicze

42770
327

42770
327

330678 142,19
2352 888,26
-291 169 313,96
39 508 828,23
-5329 962,96
34 178 865,27
10,3%

Topniki oraz
sol
896
818

867

817

27

1

1

1992 332,16
1774 650,50
-1272 835,04
719 497,12
-55 981,87
663 515,25
33,3%

Pozostate

8488
1021

702

702

7 688

319

98

17 456 815,75
8071552,48
-15179 859,26
2 276 956,49
-13 777,48
2263 179,01
13,0%

Pozycje
nieprzypisane

-6 788 247,07
1039981,68
5292 584,65

-1 046 487,21

-789921,28

Wytaczenia
konsolidacyjne oraz
korekty MSSF

-2165
-2 165

-12 199 091,24
-12 199 091,24
10764 510,28
-1 434 580,96
54 433,00
-1380 147,96
524 367,47

-9 224,75

-7 937,35

-29 346,03

Dziatalnos¢
ogotem

49988

42 494

7396

98

337928 198,86
-296 857 497,98
41070 700,88
-5 345 289,31
35 725 411,57
10,6%

-6 263 879,60
1030 756,93
5284 647,31

35 776 936,21
10,6%

-1075 833,24
29 416 455,66
-789 921,28

28 626 534,38
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VL. Srédroczne skrdcone

za 3 miesigce 2017 roku

sprawozdanie finansowe ALUMETAL S.A.

1. Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

zakoriczony dnia zakoriczony dnia

31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku

(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
.PrzychOFiy ze fprz'edazy produktéw, materiatow 3400 103,37 4035 782,00
i odpadow, towardw i ustug
Przychody ze sprzedazy 3400 103,37 4035 782,00
Koszt witasny sprzedazy -2 954 030,85 -3507 514,53
Zysk brutto ze sprzedazy 446 072,52 528 267,47
Pozostate przychody operacyjne 2278,71 20577,88
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu -672 384,19 -776 933,78
Pozostate koszty operacyjne -2 515,37 -10 700,00
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -226 548,33 -238 788,43
Przychody finansowe 105 283,61 29 350,08
Koszty finansowe -136 078,41 -200 204,27
Zysk brutto -257 343,13 -409 642,62
Podatek dochodowy 16 293,39 12 626,25
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -241 049,74 -397 016,37
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy -241 049,74 -397 016,37
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -241 049,74 -397 016,37

okres 3 miesiecy okres

3  miesiecy
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okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia

31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku

(niebadane) (niebadane)
Zysk na jedna akcje:
- podstawowy z zysku za rok obrotowy -0,02 -0,03
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -0,02 -0,03
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy -0,02 -0,03
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -0,02 -0,03
2. Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31 marca 2017 roku

31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 1713 437,92 1767 891,70
Rzeczowe aktywa trwate 5362 208,22 5 447 407,07
Pozostate aktywa finansowe
289 970 884,30 294 058 801,30
(dtugoterminowe)
297 046 530,44 301 274 100,07
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3142 349,51 3370799,87
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 3553 533,00 1507 616,00
Pozostate aktywa niefinansowe 153 592,58 160 056,88
Naleznosci z  tytutu  podatku
14 796,00 14 796,00
dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1497,80 16 087,52
6 865 768,89 5069 356,27
SUMA AKTYWOW 303 912 299,33 306 343 456,34

27



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2017

PASYWA

Kapitat witasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu
motywacyjnego

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania z tytutu leasingu
oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Biezgca czesc oprocentowanych
kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan z
tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z
opcja zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

31 marca 2017 r.

(niebadane)

1537 898,00
164 822 114,67

733 575,00

91978 430,43

31 grudnia 2016 r.

1537 898,00
164 822 114,67

658 095,00

92219 480,17

259 072 018,10

38674 467,00

259 237 587,84

42762 384,00

107 778,10 104 514,34
204 756,59

188 463,20
38 970 708,30 43 071 654,93
1540 543,45

3585 815,66
919,56
1629 309,03

999 940,63
1283 816,64 863 441,53
5869 572,93 4 034 213,57
44 840 281,23 47 105 868,50

303 912 299,33

306 343 456,34
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3. Srédroczne sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych 1z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostatych naleznosci oraz
pozostatych aktywow niefinansowych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Odsetki i dywidendy, netto

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Odsetki otrzymane

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
31 marca 2017r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
31 marca 2016 r.

(niebadane) (niebadane)
-257 343,13 -409 642,62
154 866,74 198 555,99
-272,47 1961,86
234 914,66 1358 446,49
-618 053,64 -59 112,18
75 396,14 28 733,62
420 375,11 490 641,25
2 344,20 4716,58
- 154 577,00
75 480,00 312 739,92
87 707,61 2081617,91
-26 528,87 -666 072,33
- -7 695 100,00
- 2928,82
- -18 615 128,42
-26 528,87 -26 973 371,93
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okres 3 miesiecy okres miesiecy
zakoriczony dnia  zakoriczony dnia
31 marca 2017r. 31 marca 2016'r.
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytow - 18 615 128,42
Odsetki otrzymane - 4,05
Odsetki zaptacone -75 396,14 -31 666,49
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -75 396,14 18 583 465,98
Z\.me.ks.zeme/.(.zmn|er.zen|e) ’ netto stanu $rodkow -14217,40 -6 308 288,04
pienieznych i ich ekwiwalentow
Rdznice kursowe netto 272,47 -1961,86
Srodki pieniezne na poczatek okresu -46 839,93 348 934,43
Srodki pieniezne na koniec okresu -60 784,86 -5961 315,47
4, Srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2017 roku
Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski zatrzymane/ Kapitat
odstawow; Zapasow! wyceny programu niepokryte strat) wifasny ogétem
p y y motywacyjnego 4 v 4
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
1537 898,00 164 822 114,67 658 095,00 92 219 480,17 259 237 587,84
(badane)
Strata netto za okres = = - -241 049,74 -241 049,74
Inne catkowite dochody netto za _ _ _
okres
Catkowity dochéd za okres - - - -241 049,74 -241 049,74
Koszt programu motywacyjnego - - 75 480,00 - 75 480,00
Na dzien 31 marca 2017 roku
(niebadane) 1537 898,00 164 822 114,67 733 575,00 91978 430,43 259 072 018,10
Kapitat Kapitat Kapitat  tytutu Zyski zatrzymane/ Kapitat
odstawowy zapasowy wyceny programu niepokryte straty wifasny ogétem
P motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
1522 821,00 142 962 113,77 1572 673,89 69 695 069,88 215 752 678,54
(badane)
Strata netto za okres - - - -397 016,37 -397 016,37
Inne catkowite dochody netto za _ _ _
okres
Catkowity dochéd za okres - = - -397 016,37 -397 016,37
Koszt programu motywacyjnego - - 312 739,92 - 312 739,92
Na dzien 31 marca 2016 roku
1522 821,00 142 962 113,77 1885 413,81 69 298 053,51 215 668 402,09

(niebadane)
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VII.  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa Alumetal zanotowata najwyzszy w historii poziom ilosci
sprzedazy. Wolumen sprzedazy wyrobdéw wynidst bowiem 46,1 tys. ton i byt 0 8% wyzszy w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty wolumen sprzedazy wyniost w skali catej Grupy Alumetal 162,9 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. ton)
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Srednia cena sprzedazy wyrobéw gotowych Grupy Alumetal w | kwartale 2017 roku byta 0 1% wyzsza
w porédwnaniu do | kwartatu 2016 roku, co w potaczeniu ze zwiekszeniem ilosci sprzedazy wyrobdéw
0 8% oraz po uwzglednieniu wiekszej wartosci sprzedazy ustug, towardw, potfabrykatédw, materiatéw
i odpaddéw, spowodowato wzrost przychoddéw ze sprzedazy do poziomu 377 min zt, czyli o 12%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,311 mld zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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W | kwartale 2017 roku marze byly znaczaco nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
To byto przyczyna spadku EBITDA do poziomu 25,5 min zt w poréwnaniu z 35,8 min zt w rekordowym
jak dotychczas w historii Grupy Alumetal | kwartale 2016 roku, czyli spadek o 29%.
Jednostkowa EBITDA w | kwartale 2017 roku uksztattowata sie na poziomie 553 zt/tone,
czyli spadta o 34% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, kiedy to osiggneta
poziom 842 zt/tone.

EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wyniosta 105,6 min zt, a EBITDA jednostkowa 648 zt/t.

EBITDA (mln PLN)
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EBITDA jednostkowa (PLN/ t)

842
768
650 636
| I I553
1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17

Zysk netto w | kwartale 2017 roku wynidst 16,6 min zt i byt nizszy od zysku netto w | kwartale 2016

roku o 42%.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 77,9 min zt.
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W zwigzku z faktem dokonywania wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT w Polsce i na Wegrzech,
Grupa Alumetal podaje takze zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw
wyceny aktywa z tytutu zwolnienia z CIT.

Ponizsza tabela prezentuje czynniki wptywajgce na zmiane stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT
i konsekwencji na zysk netto w ostatnich pieciu kwartatach.

33



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2017

ﬁ:y:mn:::‘wgg‘::j::: a | kwartat Il kwartat 11l kwartat IV kwartat | kwartat
.e . .yw 2016 2016 2016 2016 2017

w postaci zwolnienia z CIT

Wykorzystanie .zwolnlenla zCIT 5092 4474 3478 3898 4432

w danym okresie

Wozrost zwolnienia z CIT

w zwigzku z wydatkami 5005 9 087 18 690 2940

kwalifikowanymi w okresie

Suma -87 4613 -3460 -3208 -1492

Wskutek wytgczenia wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT znormalizowany zysk
netto przyjat wielkosci zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Znormalizowany zysk netto w | kwartale 2017 roku wyniést 18,1 min zt i byt nizszy
od znormalizowanego zysku netto w | kwartale 2016 roku o 37%.

Znormalizowany zysk netto
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W zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym wydatki inwestycyjne w | kwartale 2017 roku
wyniosty 15,4 min zt i byty o 40% nizsze niz w | kwartale 2016 roku, a ich struktura wygladata
nastepujaco:

- 1,8 min PLN wydatki odtworzeniowe,

- 2,0 min PLN wydatki w sferze metal management,

- 11,6 min PLN wydatki w sferze product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 98,2 min zt.

34




GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2017

Capex (min PLN)
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Powodem niskiej konwersji EBITDA na operacyjny cash flow w | kwartale 2017 roku (odpowiednio
25,5 min zt vs 3,6 min zt) byto zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy spowodowane
wzrostem przychoddw ze sprzedazy o 19% w stosunku do IV kwartatu 2016 roku. Efekt ten zostat
jednoczesnie ztagodzony dzieki skrdoceniu cyklu rotacji kapitatu pracujgcego w | kwartale 2017 roku
o okoto 5 dni.

Za ostatnie cztery kwartaty EBITDA wyniosta 105,6 mIn zt a operacyjny cash flow wynidst 77,8 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)
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M EBITDA w miIn PLN m Cash flow operacyjny w min PLN

Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec | kwartatu 2017 roku byto na wyraznie wyzszym poziomie
niz na koniec | kwartatu 2016 roku kiedy to wyniosto 62,3 min zt. Powodem tego wzrostu byty
wysokie wydatki inwestycyjne w okresie ostatnich 4 kwartatéw (98,2 min zt), wzrost zapotrzebowania

35



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2017

na majatek obrotowy netto w zwigzku z uruchomieniem produkcji w zaktadzie na Wegrzech,
a takze z wyptatg dywidendy w wysokosci 38,8 min zt. Pomimo powyzszych zjawisk, dzieki bardzo
dobrym wynikom finansowym, wskaznik Diug netto/EBITDA na koniec | kwartatu 2017 roku
ksztattowat sie na wcigz relatywnie niskim poziomie wynoszgcym 1,0.
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Efektywna stawka CIT w | kwartale 2017 roku uksztattowata sie na poziomie 3,9%.
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VIIIl.  Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

1. Sytuacja rynkowa

A. Rynek sprzedazy

Sytuacja rynkowa w | kwartale 2017 roku charakteryzowata sie pozytywnymi trendami po stronie
popytowej. Dane przedstawione przez Europejskg Organizacje Producentéw Samochoddw
(www.acea.be) wskazuja, ze w pierwszych trzech miesigcach biezgcego roku w Unii Europejskiej ilos¢
rejestracji samochoddw osobowych wyniosta 4.141 tys. sztuk, dajac rezultat o 8,4% wyzszy niz przed
rokiem. Najwieksze rynki UE zanotowaty odpowiednio wzrosty: Niemcy 844 tys. sztuk (wynik o 6,7%
wyzszy niz przed rokiem), Wtochy 582 tys. sztuk (wzrost o 11,9%) i Francja 541 tys. sztuk
(wzrost o 4,8%). Rekordowa zmiane w wielkosci rejestracji w | kwartale 2017 roku odnotowata
Rumunia, gdzie poziom rejestracji zwiekszyt sie az 0 27,5%.

Rejestracja samochoddéw uzytkowych wyniosta 606 tys. sztuk, co oznacza zmiane o 7,5%
w porownaniu do | kwartatu 2016 roku. Najwiekszym rynkiem tych samochoddéw w tym okresie byta
Francja z poziomem sprzedazy 124 tys. sztuk, odnotowujgc wzrost o 9,4% w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Drugi co do wielkosci rynek, Wielka Brytania, odnotowat
spadek 0 0,2%.

Na terenie Unii Europejskiej w | kwartale 2017 zarejestrowano w sumie 4.747 tys. nowych pojazdéw
wliczajgc w to zaréwno samochody osobowe (PC), jak i uzytkowe (CV), co przetozyto sie na 8,3%
wzrostu w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej. Ponizszy wykres przedstawia kwartalne
poziomy rejestracji samochoddéw w Unii Europejskiej oraz procentowe zmiany w tych okresach.

Zmiany ilosci rejestracji pojazdéw w UE
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Analiza wskaznika cen rynkowych w postaci réznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226) a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu pokazuje odbudowe marz w | kwartale 2017 roku. Sredni poziom marzy
benchmarkowej w pierwszych trzech miesigcach 2017 roku wynidst 323 EUR/t.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne zmiany analizowanego spread’'u od roku 2008.

Srednia warto$¢ marzy benchmarkowej w okresie ostatnich 9 lat (2008-2016) wynosi 335 EUR/t
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W | kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy produktéw do przemystu motoryzacyjnego stanowity
89% obrotu Spotki tj. o 2 punkty procentowe mniej niz w analogicznym okresie 2016 roku.

Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal
wg branz w | kwartale 2017 roku wg branz w | kwartale 2016 roku
11% 9%

89% 91%

B Motoryzacja MInne B Motoryzacja M Inne

Nieznacznej zmianie ulegta rdwniez struktura geograficzna sprzedazy. Udziat przychoddw uzyskanych
ze sprzedazy na rynku polskim spadt w strukturze przychodéw ze sprzedazy o 3 punkty procentowe
w stosunku do | kwartatu 2016 roku do poziomu 39%.
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Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Alumetal

Region | kwartat 2017 | kwartat 2016
Polska 39% 42%
Pozostate kraje 61% 58%

Grupa Alumetal w | kwartale 2017 roku pozyskata 19 nowych klientow.

B. Rynek zaopatrzenia

Kontynuujac polityke dywersyfikacji dostaw surowcéw ztomowych w | kwartale 2017 roku Spoétka
pozyskata 23 nowych dostawcow w tym zakresie.

W zwigzku z rosngcym, biezgcym i planowanym, wzrostem ilosci sprzedazy istotnie wzrosta ilosc¢
zakupionego ztomu, co obrazuje ponizsza tabela.

llos$¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal

I kwartat 2017 (t) | | kwartat 2016 (t) Zmiana (%)

Dostawy
49 252 42 759 15,2

W | kwartale 2017 roku udziat zakupdw na rynku polskim wzrdst w analizowanym okresie do poziomu
44% z 41% w stosunku do | kwartatu 2016 roku.

Struktura geograficzna zakupéw Grupy Alumetal

| kwartat 2017 | kwartat 2016

42%

0,
58% 599%

M Polska ™ Pozostate kraje B Polska ® Pozostate kraje
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llos¢ ztomu zakupiona w Grupie Alumetal w | kwartale 2017 roku
w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku
| kwartat 2017 (t) | kwartat 2016 (t) Zmiana (%)
Rynek polski 20 899 17 555 19,0
Pozostate rynki 28 353 25204 12,5
2. Realizacja programu naprawczego Grupy Arche

ALUMETAL Poland sp. z 0.0 otrzymata w dniach 16 stycznia 2017 roku, 21 lutego 2017 roku
i 23 marca 2017 roku trzy wptaty srodkéw pienieznych od SIFA Technologies Société anonyme
w kwotach 34.983,00 EUR kazda, co zostato uwzglednione w wynikach 2016 roku.
Whptaty te korespondujg z protokotem ustaled zawartym w planie naprawczym zatwierdzonym
przez Sad Handlowy w Paryzu w dniu 24 listopada 2016 roku.

3. Wyptata zaliczki dotacji gotowkowej

Dnia 30 wrzesnia 2016 roku ztozono trzeci wniosek o zwrot cze$ci wydatkéw inwestycyjnych do HIPA,
ktory zostat zatwierdzony 14 marca 2017 roku. W konsekwencji dnia 20 marca 2017 roku
wptyneta do ALUMETAL Group Hungary Kft. trzecia rata dotacji gotéwkowej od HIPA w kwocie
154.511.670 HUF (rdwnowarto$¢ 2.143.076,86 z1).

4. Rozwdj operacyjny Alumetal Group Hungary Kft

W | kwartale 2017 roku trwaty prace nad optymalizowaniem efektywnosci operacyjnej pierwszej linii
produkcyjnej (petne wykorzystanie mocy produkcyjnych i maksymalizacja uzyskéw metalurgicznych)
i urzadzen w sferze metal management, jak rdéwniez optymalizowana byta efektywnosé
technologiczna na drugiej linii produkcyjnej.

IX. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy
nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku. Jedynie miesigce sierpien i grudzien sg miesigcami
0 nizszej sprzedazy w zwigzku z wystepujgcym w branzy motoryzacyjnej w tych okresach przerwami,
odpowiednio wakacyjng i $wigteczna.
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X. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

(niebadane)

Materiaty i odpady (wedtug ceny nabycia) 76 154 796,85 68 460 309,68
Produkcja _ w toku i poétfabrykaty (wedtug kosztu 45 243 327,19 52582 261,25
wytworzenia)

Produkty gotowe 37 151 580,43 44 062 062,87
Zaliczki na dostawy 772 169,88 3855927,42
Towary 3114,95 -
Zapasy ogoétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 159 324 989,30 168 960 561,22
do uzyskania

Odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw -235233,35 -369 067,57

XI. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci

aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu
takich odpisow

Odpisy aktualizacyjne naleznosci 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Bilans otwarcia 11 536 250,81 11 876 082,75
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie/rozwigzanie odpiséw -446 382,54 -22 670,33
Bilans zamkniecia 11 089 868,27 11853412,42

Xll. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Bilans otwarcia 642 619,40 735 632,92
Utworzenie 15 328,47 26 571,25
Wykorzystanie/rozwigzanie - -
Bilans zamkniecia 657 947,87 762 204,17

Xlll. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
oraz 31 marca 2016 roku, przedstawiajg sie nastepujgco:
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Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane,
przeksztatfcone)
Ujete w zysku:
Biezqcy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytutu podatku 835 313,00 1521 705,00
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy:
Z\,N.IQ.ZHny z. ,p9wstan|em i odwrdceniem sie 1170778,75 731783,72
réznic przejsciowych
Obqueme podatkowe wyk.azane w 664 534,25 789 921,28
skonsolidowanym zysku lub stracie
Odroczony podatek dochodowy:
Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytutu 45113 811,68 45 800 339,36
podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego dziatalnosé 45 309 859,43 46 072 774,63
kontynuowana
Rezerwa z  tytutu podatku
odroczonego dziatalnos$¢ -196 047,75 -272 435,27
kontynuowana

XIV. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania kontraktowe (bilansowe i pozabilansowe) Grupy
Alumetal do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity 27.968.927,48 zt.
Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw na realizacje inwestycji
,Rozbudowa Zaktadu Stopéw Wstepnych” w ALUMETAL Poland sp. z 0.0. zaktad Gorzyce w wysokosci
21.398.160,69 zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadow
na rzeczowe aktywa trwate wynosity 33.290.840,55 zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania
wynikajgce z zawartych umow na realizacje inwestycji ,Rozbudowa Zaktadu Stopow Wstepnych”
w Gorzycach w wysokosci 20.429.559,16 zt.

XV. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
Rzeczowe aktywa trwate zakoriczony dnia zakoriczony dnia

31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 11617 352,86 22282 294,18

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych - -
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XVI. Informacje o istotnych postepowaniach sadowych i rozliczeniach
z tytutu spraw sagdowych

Spétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty w sprawach sgdowych i spornych na dzien
31 marca 2017 r. o przedmiocie sporu stanowigcego razem lub osobno réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Spétki. Nie wystgpity réwniez istotne rozliczenia w tym zakresie.

XVIl. Wskazanie korekt btedéw w sprawozdaniach poprzednich okresow

Zgodnie z MSR 8 retrospektywnie dokonano korekty danych zaprezentowanych w niniejszym
skonsolidowanym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym odnoszacych sie do
pierwszego kwartatu 2016 roku (korekta obejmuje rowniez informacje liczbowa zaprezentowang w
dodatkowych notach objasniajgcych). Korekta zostata dokonana w zwigzku z rozpoznaniem aktywa z
tytutu pomocy publicznej planowanej do wykorzystania w latach kolejnych.

Wptyw zmian na zysk na akcje prezentuje ponizsza tabela:

31 marca 2016

Zysk na akcje przed korekta 1,89
Zysk na akcje po korekcie 1,88
Rozwodniony zysk na akcje przed korektg btedu 1,87
Rozwodniony zysk na akcje po korekcie btedu 1,87

XVIIl. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu
na wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing

jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawarty w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.
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XX. Informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia w przypadku
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Grupa Alumetal na dzien sprawozdania finansowego nie zmienita sposobu ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

XXI. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie raportowanym nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywéw finansowych, a
tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

XXIl. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Alumetal w okresie sprawozdawczym nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XXIIl. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

Zarzad Spoétki ALUMETAL S.A. w dniu 05 kwietnia 2017 roku powzigt uchwate w przedmiocie
wystgpienia do Rady Nadzorczej Spotki oraz do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2016 w kwocie 77.453.188,25 zt
(stownie: siedemdziesigt siedem miliondw czterysta pieédziesiat trzy tysigce sto osiemdziesigt osiem
ztotych dwadziescia piec groszy) w nastepujacy sposoéb:

o kwote 44.906.621,60 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony dziewieéset szes$¢ tysiecy
sze$éset dwadziescia jeden ztotych szes¢dziesigt groszy) przeznaczyé na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spétki, tj. 2,92 zt (stownie: dwa ztote dziewiecdziesigt dwa grosze) na jednag
akcje,

e kwote 55.000,00 zt (stownie: piecdziesigt piec¢ tysiecy ztotych zero groszy) przeznaczyc
na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Spotki,

e pozostatg kwote w wysokosci 32.491.566,65 zt (stownie: trzydziesci dwa miliony czterysta
dziewiecddziesigt jeden tysiecy piecset szesédziesigt sze$¢ ztotych szescdziesigt pieé groszy)
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Zarzad zarekomendowat ustalenie dnia dywidendy na dzien 24 maja 2017 roku, a terminu wyptaty
dywidendy na dzier 07 czerwca 2017 roku.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 07 kwietnia 2017 roku pozytywnie zaopiniowata
whniosek Zarzadu Spoétki dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2016 oraz zarekomendowata
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Walnemu Zgromadzeniu Spoétki podziat zysku, ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty
dywidendy zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

Spodtka poinformowata o dziataniach organdéw Spoétki w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2016
raportem biezgcym nr 7/2017 z dnia 05 kwietnia 2017 roku oraz raportem biezagcym nr 8/2017
z dnia 07 kwietnia 2017 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. w ktdrego porzadku obrad ujeto sprawe podziatu
zysku za rok obrotowy 2016 jest przewidziane na dzien 16 maja 2017 roku, o czym Spoétka
poinformowata raportem biezgcym nr 9/2017 z dnia 18 kwietnia 2017 roku.
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XXIV. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu bilansowym,
na ktory sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

1. Realizacja programu naprawczego Grupy Arche

ALUMETAL Poland sp. z 0.0 otrzymata w dniu 20 kwietnia 2017 roku kolejng wptate srodkéw
pienieznych od SIFA  Technologies Société anonyme w kwocie 34.983,00 EUR.
Woptata ta koresponduje z protokotem ustalen zawartym w planie naprawczym zatwierdzonym
przez Sad Handlowy w Paryzu w dniu 24 listopada 2016 roku.

2. Wptyw kolejnej raty zalegtych naleznosci od CIMOS d.d.

Grupa Alumetal w dniu 26 kwietnia 2017 roku zanotowata wptyw kolejnej raty od Cimos d.d.
w kwocie 92.415,60 EUR. W konsekwencji Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy w wynikach
| kwartatu 2017 roku w kwocie réwnej uzyskanemu wptywowi.

3. Decyzja o kontynuacji polityki ubezpieczania naleznosci

W zwigzku z dalszg ekspansjg handlowg i pozytywnymi doswiadczeniami w pierwszym roku
wspotpracy w zakresie ubezpieczenia naleznosci Spétka podjeta decyzje o kontynuacji polityki
w tym zakresie i zdecydowata o kontynuacji tej praktyki przez kolejny rok. Weryfikacjg objeta bedzie
w dalszym ciggu cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych z wyjatkiem sprzedazy do trzech
najwiekszych klientéw Grupy Alumetal (Grupa Federal Mogul, Grupa Nemak, Grupa Volkswagen).

XXV. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Nie nastgpity istotne zmiany w tym obszarze.

XXVI. Stanowisko Zarzadu odnosnie moiliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw za rok 2017.
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XXVII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleina
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita w okresie sprawozdawczym poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji, ktorych tgczna warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowitaby
réwnowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

XXVIII. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta

1. Ostatnia faza realizacji przedsiewziecia na Wegrzech

W zwigzku z uruchomieniem 22 wrzesnia 2016 roku pierwszej linii produkcyjnej w zaktadzie
na Wegrzech i rozpoczeciu sprzedazy wyrobow gotowych oraz oddaniu do uzywania operacyjnego
w IV kwartale 2016 roku drugiej linii ALUMETAL Group Hungary Kft. bedzie systematycznie zwiekszac
zakupy, produkcje, sprzedaz i zatrudnienie w najblizszych miesigcach optymalizujgc jednoczesnie
procesy produkcyjne i organizacyjne oraz koszty w nowo wybudowanym zaktadzie.

Trwajgcy proces, dtuzszy niz zaktadano, uzyskania pozgdanej efektywnosci technologicznej drugiej
linii produkcyjnej i w konsekwencji prawdopodobna mniejsza od planowane] ilo$¢ sprzedazy
w 2017 roku, a takze proces pozyskiwania udziatu w rynku, zaréwno po stronie sprzedazy
jak i zakupdw mogg wptynac na nieosiggniecie w 2017 roku wynikéw w Alumetal Group Hungary Kft.
na planowanym poziomie i w konsekwencji na brak odpowiedniej kontrybucji zyskow tej spétki
w wynikach catej Grupy.

2. Rozbudowa Zaktadu Stopow Wstepnych w Gorzycach

Dnia 27 wrze$nia 2016 roku ALUMETAL Poland sp. z 0.0. uzyskata Zezwolenie od Agencji Rozwoju
Przemystu S.A. na realizacje tej inwestycji ,,Rozbudowa zaktadu stopdw wstepnych w Gorzycach”
a w pazdzierniku 2016 roku ALUMETAL Poland sp. z o.0. rozpoczeta realizacje projektu
zgodnie z zatozonym harmonogramem.

Kwestie formalne dotyczace uzyskiwania stosownych pozwolen sg w koncowej fazie.
Zaawansowanie projektowania w czesci budowlanej wynosi 90%, a zaawansowanie projektowania
w czesci technologicznej 50%. W | kwartale 2017 roku wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacja
projektu wyniosty 5,9 min zt a narastajgco od poczatku inwestycji 14,2 min zt. Aktualnie projekt jest
realizowany zgodnie z zatozonym harmonogramem (uruchomienie produkcji w | pétroczu 2018 roku)
i budzetem (58,5 min zt).

47



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2017

XXIX. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

A. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalnos¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddéw, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos¢ stop procentowych, kurs wymiany walut, stopien
inflacji, poziom wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkos$¢ deficytéw budzetowych.

Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtérnego
sg uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogélne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedgcych kluczowymi odbiorcami aluminium wtdrnego, ceny aluminium pierwotnego
oraz ceny ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie,
w szczegdlnosci w Polsce, Niemczech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mieé niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal na przestrzeni
2017 roku. Sytuacja geopolityczna takze moze mie¢ posredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.

B. Sytuacja w branzy motoryzacyjnej

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na branzy motoryzacyjnej. W konsekwencji dziatalno$¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trendéw
w przemysle motoryzacyjnym. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych
warunkéw gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentdw na samochody.
Podczas recesji lub okresdw niskiego wzrostu gospodarczego branze motoryzacyjng dotyka zazwyczaj
obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend spadkowy
w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna poprawa
koniunktury, ktéra trwa nadal, niemniej jednak nie moina wykluczy¢ odwrdcenia tendencji
w niedalekiej przysztosci, co mogtoby wptyngé negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom marz
w branzy producentéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych. Na dziatalnosé¢ Grupy moze
wplyngé¢ potencjalne zmniejszenie sie eksportu przemystu motoryzacyjnego poza Europe
(np. do Azji lub Ameryki Pin.). Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw wtérnych aluminiowych
stopéw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal, moze wptyna¢ sytuacja w poszczegdlnych
koncernach motoryzacyjnych.

C. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtownych surowcow uzywanych do produkcji a cenami sprzedazy
wtornych aluminiowych stopow odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopow
aluminiowych (LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze korelacja
powyzsza w krétkim okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedlaé¢ w petni dtugookresowych
trendéow. Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcow.
Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Ponadto Grupa wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania
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w gaskach, krzem metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe
i czyste stanowia najwiekszg sktadowga kosztéw produkcji (85-90%). Ceny wtdrnych aluminiowych
stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw wykorzystywanych w procesie
produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom oraz sg uzaleznione od szeregu czynnikdéw
pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od panujgcych ogélnych warunkéow
gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec i pétprodukty z tych metali na rynkach
europejskich czy sSwiatowych. Wzrostowi cen ztomdéw aluminiowych moze nie towarzyszyc
odpowiedni wzrost cen stopdw produkowanych przez Grupe Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie
na spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie wynikéw finansowych Grupy
w niedalekiej przysztosci. Podobne ryzyko moze mie¢ miejsce w przypadku spadku cen stopdw,
ktédremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdéw aluminiowych. Zbyt dtugo utrzymujacy sie
niski poziom marzy benchmarkowej, dotyczacy bazowego stopu 226 moze wptyngé na zmiane
marzowosci poszczegdlnych, pozostatych stopéw odlewniczych co efekcie moze przetozyé sie
na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Alumetal.

D. Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtéwnie u podmiotéw prowadzgcych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentéw produktéw z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w niedalekiej
przysztosci. Dostepnos¢ i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikéw
pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztoméw dostepnych na rynku,
zapotrzebowania na ztom ze strony producentéw aluminium wtérnego, poziomu eksportu ztomdw
z Europy na inne kontynenty, szczegdlnie do Azji, roznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi
kontynentami czy warunkami pogodowymi ograniczajacymi zbidrke ztomoéw.
Zmniejszona dostepnos¢ ztomow na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztomoéw
z Europy na inne kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne moze spowodowac spadek
dostepnosci lub wzrost cen ztomu aluminiowego, co moze by¢ szczegdlnie trudne zwiaszcza
w okresie intensywnego wzrostu ilosci produkcji i sprzedazy w Grupie.

E. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktaddw Grupy
Alumetal

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw moga miec ograniczenia w dostawach mediow
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.

F. Wzrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtdrnego

Aktualny wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy Alumetal, pojawienie sie nowych podmiotéw
lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotdw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w zakresie
produkcji aluminium wtérnego, a takze ewentualne zwiekszenie mocy produkcyjnych czy plany
rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych konkurentéw Grupy Alumetal mogg
powodowac nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci podmioty konkurujgce
z Grupg Alumetal nie podejmg dalszych wysitkdbw zmierzajgcych do intensyfikacji rozwoju
oraz nie beda prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej wzgledem obecnych
oraz potencjalnych dostawcow i klientow Grupy Alumetal.
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G. Ryzyko koniecznosc¢ zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Pewnym ryzkiem dla wynikdw finansowych Grupy Alumetal moze byé tez fakt,
iz ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymuje dotacje gotéwkowg oraz bedzie korzystaé¢ z ulgi
w podatku dochodowym. W przypadku gdyby okazato sie w przysztosci, iz spétka ta nie wywigzuje sie
ze swoich zobowigzan wynikajacych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzac
z koniecznoscig zwrotu tej pomocy publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze by¢ istotnym
obcigzeniem i zagrozeniem dla wynikéw jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Grupy
Alumetal w korzystaniu z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

Wskazane powyzej czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Alumetal w niedalekiej przysztosci.

H. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki Grupy Alumetal w istotny, negatywny wptyw moga mie¢ tez ewentualnie inne,
nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

Szymon Adamczyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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