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NINIEJSZA UMOWA ZMIENIAJACA (Umowa) zostala zawarta w dniu 22 wrzesnia 2016 r.

PRZEZ:

€y

@

€))

“

)

INTEGER.PL S.A., spétke akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw,
Polska, wpisang w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
276519, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 7.764.217 PLN, oplaconym w catoéci, REGON:
356590980, NIP: 6782881784 (Emitent); oraz

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJINYCH z siedzibg w Warszawie ul. Stanistawa
Zaryna 2A,02-593 Warszawa reprezentowany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedzibg Warszawie ul. Stanistawa Zaryna 2B 02-593 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 5261031858, z kapitatem
zakladowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (w pelni opfaconym) jako obligatariusza
(Obligatariusz 1);

Q1 FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY z siedziba przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa reprezentowany przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000288126, o
numerze REGON 141085990, o numerze NIP 1080003520, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
6.339.157,30 PLN (w pelni optaconym) jako obligatariusza (Obligatariusz 2);

ALLIANZ FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI PLUS z
siedzibg w Warszawie przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1 02-685 Warszawa reprezentowany przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rodziny Hiszpanfiskich 1 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000176359, o numerze
REGON 015555893, o numerze NIP 521-325-98-88, z kapitalem zakladowym w wysokosci
16.500.000 PLN (w petni oplaconym) jako obligatariusza (Obligatariusz 3);

ALLIANZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYJNY ZAMKNIETY z
siedzibg w Warszawie przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1 02-685 Warszawa reprezentowany przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rodziny Hiszpanskich 1 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000176359, o numerze
REGON 015555893, o numerze NIP 521-325-98-88, z kapitalem zakladowym w wysokosci 16 500
000 PLN(w petlni optaconym) jako obligatariusza (Obligatariusz 4);

Obligatariusz 1, Obligatariusz 2, Obligatariusz 3 oraz Obligatariusz 4 sa Iacznie zwani
Obligatarinszami, za$§ razem z Emitentem, Stronami.

ZWAZYWSZY, ZE:

A)
(B)

W dniu 12 grudnia 2014 r. Emitent wyemitowal obligacje serii INT1217 (Obligacje).

Intencjg Emitenta i Obligatariusza jest zmiana warunkow emisji Obligacji (Warunki Emisji).
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STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1.

1.1

1.2

4.1

42

43

INTERPRETACJA
Definicje

Wyrazenia pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszej Umowie, zachowujg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

Zasady wykladni

Zasady wykladni zawarte w Warunkach Emisji stosuje si¢ odpowiednio do niniejszej Umowy.
ZMIANA WARUNKOW EMISJI

Strony niniejszym zmieniaja Warunki Emisji i nadaja im tre$¢ stanowiaca Zatacznik 1.
WEJSCIE W ZYCIE

Zmiana Warunkéw Emisji wejdzie w zycie po podpisaniu Umowy przez Obligatariuszy
reprezentujgcych 85% wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz przez Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza Umowa oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z nig zwigzane
podlegaja prawu polskiemu.

Zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Wszelkie spory wynikajace z niniejszej Umowy lub z nia zwiazane beda rozstrzygane przez sad
powszechny wilasciwy dla dzielnicy Srédmiescie miasta stotecznego Warszawy.
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ZALACZNIK 1
ZMIENIONE WARUNKI EMISJI

[do uzupelnienial
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII INT1217, PIERWOTNIE Z DNIA )
ZMIENIONE | UJEDNOLICONE W DNIU

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii INT1217 (,Obligacje”),
emitowanych w Warszawie przez Integer.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przy ul. Malborskiej
130, 30-624 Krakoéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000276519,
o aptaconym kapitale zaktadowym w wysockosci 7.764.217,00- PLN, o numerze NIP: 678-28-81-784
(,Emitent”).

1

111

1.1.2

1.1.10

1.1.11

DEFINICJE

Terminy pisane wielkg literg, kiére nie zostaty zdefiniowane w innym miejscu, posiadajg znaczenia

przypisane im ponizej:

»~Administrator Zastawow”

»Banki Referencyjne”

»BondSpot”

»Catalyst”

»Certyfikat Rezydencji”

,Data Badania”

»Diug netto”

»Dobrowolny Wczesniejszy
Wykup”

»Dzieft Emisji”

»Dzienn Natychmiastowego
Wykupu”

»Dzien Dobrowolnego
Wczesniejszego Wykupu”
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oznacza MFTrust sp. z o.0.

oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., BRE Bank S.A. oraz ING Bank Slgski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktdrym mowa w art. 4a pkt
12) Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.
jedn. Dz. U. z 2014 r.,poz. 851 ze zm.) oraz w art. 5a pkt 21)
Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych (t. jedn.
Dz U.z2012r, poz. 361 z pézn. zm.).

oznacza ostatni dzieri bilansowy, na ktdre sporzadzone jest
pélroczne lub roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

oznacza tgczng wartos¢ bilansowa skonsolidowanego
Zadtuzenia Finansowego Grupy pomnigjszong 0o
skonsolidowang  warto8¢  $rodkéw  pienigznych,  ich
ekwiwalentéw,  depozytow  ustanowionych w  celu

zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w par. 8.4.2
niniejszych Warunkéw Emisji.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.1 Warunkéw Emisji.

w Art. 9.6

posiada znaczenie nadane temu terminowi

Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.6.3
Warunkéw Emisji.




1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.238

»Dzien Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu”

»Dzien Platnosci”

»Dzien Platnosci Odsetek”

»Dzien Przekazania Informacji”

»Dzien Przydziatu”

»Dzien Roboczy”

»Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej”

»Dzien Ustalenia Uprawnionych”

»Dzien Wczesniejszego
Wykupu”

»Dzien Wykupu”

»EBITDA”

»Emitent”
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posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.5.2
Warunkow Emis;ji.

oznacza Dzieh Pfatnosci Odsetek, Dzierh Natychmiastowego
Wykupu, Dzien Wykupu, Dzien Woczesniejszego Wykupu,
Dzien Dobrowolnego Wczeéniejszego Wykupu lub Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg ptatne zgodnie z Art.
6.4 Warunkow Emisji; lub (i) ktdéry jest Dniem
Natychmiastowego  Wykupu, Dniem  Obligatoryjnego
Woczesniejszego Wykupu, Dniem Dobrowolnego
Woezesniejszego Wykupu lub Dniem Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dzienn Roboczy przypadajacy 5 (stownie: pie¢) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
SzczegOtowych  Zasad powodujacej zmiane regulacji
dotyczgcych terminu Dnia Przekazania Informacji.

oznacza dzien, w ktéorym dokonany zostanie przydziat
Obligacji na rzecz Inwestordw, ktérzy ziozyli Propozycje
Nabycia.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku (z wyjatkiem
dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w
Polsce prowadza dziatalnosé.

oznacza dzien przypadajacy na 6 Dni Robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktdérym ma
obowigzywa¢ okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktorych
mowa w punkcie 1.1.14 definicji ,Dnia Platnosci Odsetek”
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzienn Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkdw Emisji lub (ii) w stosunku
do innych Dni Platnosci, Dzien Roboczy przypadajgcy 6
(stownie: sze$é) Dni Roboczych przed danym Dniem
Ptatnosci lub, odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szczegdtowych Zasad w zakresie wymogOow majgcych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art9.3
Warunkéw Emisiji.

oznacza 12 grudnia 2017 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzierh Roboczy po takim
dniu.

oznacza, dla danego Odnosnego Okresu, skonsolidowany
wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy powiekszony o
skonsolidowang amortyzacje Grupy.

oznacza Integer.pl Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
przy ul. Malborskiej 130, 30-624 Krakdw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srodmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000276519, o




1.1.24 ,EasyPack”

1.1.25 ,InPost”

1.1.26 ,InPost Express”

1.1.27 ,Integer Inwestycje”

1.1.28 ,,Grupa”

1.1.29 ,,GPW”

1.1.30 ,Inwestor”

1.1.31 ,KDPW”
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numerze NIP: 678-28-81-784, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 7.764.217,00- PLN, opfaconym w cafosci.

oznacza Easypack sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul.
Malborskiej 130, 30-624 Krakdéw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescie w Krakowie, X! Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000418380, o numerze
REGON 122552587, o numerze NIP 6793081395, z
kapitatem zakiadowym w wysokoséci 20.125.000 PLN.

oznacza InPost S.A., spotke akcyjng utworzong zgodnie z
prawem polskim, z siedzibg w Krakowie, przy ul. Malborska
130, 30-624 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000536554, posiadajgcg
numer REGON: 122726260, posiadajgcg numer NIP:
6783087624, o Kkapitale zakladowym w  wysokosci
11.558.000,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza InPost Express sp. z o.0., spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscia, utworzong zgodnie z prawem polskim, z
siedzibg w Krakowie, przy ul. Malborskie] 130, 30-624
Krakow, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000543759, posiadajgca numer
REGON: 360781085, posiadajgca numer NIP: 6793108059, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 PLN, optaconym
w catosci.

oznacza Integer.pl iInwestycje sp. z 0.0., utworzong zgodnie z
prawem polskim, z siedzibg w Krakowie, przy ul. Malborska
130, 30-624 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie, X! Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000543075, posiadajg
numer REGON: 360754438, posiadajgcg numer NIP:
6793107918, o kapitale zakladowym w  wysokosci
433.892.200,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza Emitenta tgcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w tym z jego Spoétkami Zaleznymi.

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza inwestora, ktéremu zostato dostarczone
Memorandum informacyjne.

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.




1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

»Kwota do Zaptaty”

»Kwota Odsetek” lub ,,Odsetki”

»Kwota Natychmiastowego
Wykupu”

»Kwota Dobrowoinego
Wczesniejszego Wykupu”

»Kwota Obligatoryjnego
Wcezesniejszego Wykupu”

»Kwota Wczesniejszego
Wykupu”

»Kwota Wykupu”

»Marza Odsetkowa”

»Memorandum Informacyjne”

»Natychmiastowy Wykup”

»QObligacje”

»Obligatariusz”
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oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, Kwote
Weczesniejszego Wykupu, Kwote Obligatoryjnego
Woczesniejszego Wykupu, Kwote Dobrowolnego

Weczesniejszego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego
Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza kwote odsetek Dbrutto nalezng =z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote réwnag iloczynowi liczby  Obligagji
podlegajgcych  Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty

Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzieri
Natychmiastowego Wykupu, do Dnia Natychmiastowego
Wykupu (z wtgczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby  Obligagji
podlegajgcych Dobrowolnemu Wezesniejszemu Wykupowi i
Kwoty Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za okres od
dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktorym nastgpi
Dzien Dobrowolnege Wczesniejszego Wykupu, do Dnia
Dobrowolnego Wezesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego
dnia).

oznacza kwote roéwng iloczynowi liczby  Obligagii
podlegajgcych Obligatoryjnemu Wczesniejszemu Wykupowi i
Kwoty Wykupu, powiekszong o Premie oraz Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktéorym nastgpi Dzien Obligatoryjnego
Woezesnigjszego  Wykupu, do Dnia  Obligatoryjnego
Wezeéniejszego Wykupu (z wiaczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby  Obligacji
podlegajgcych Wcezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powigkszong o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktdrym nastgpi Dzien
Wezesniejszego Wykupu, do Dnia Wczeéniejszego Wykupu
(z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 3,00 %, (punktow
procentowych w stosunku rocznym).

oznacza memorandum informacyjne sporzadzone przez
Emitenta i udostepniane Inwestorom.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5
Warunkow Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii INT1217 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda,
wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng
takg Obligacje.

oznacza osobeg, na ktorej rachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu Ilub KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja.




1.1.44 ,,Obligatoryjny Wczesniejszy
Wykup”

1.1.45 ,0dno$ny Okres”

1.1.46 ,,Organizator Emisji”

1.1.47 ,,Okres Odsetkowy”

1.1.48 ,,Okres Rozliczeniowy”

1.1.49 ,,Okres Zadania Wcze$niejszego
Wykupu”

1.1.50 ,,PLN” lub ,zioty”

1.1.51 ,,Pozostale Obligacje”
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posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
niniejszych Warunkéw Emisji.

oznacza kazdy okres dwunastu miesiecy konczacy sie w
ostatnim dniu roku obrotowego | kazdy okres dwunastu
miesigoy konczacy sie w ostatnim dniu polrocza roku
obrotowego.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa, Polska.

oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
koniczgcey sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie)
lub w Dniu Weczesniejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego  Wykupu (wigcznie) Ilub w Dniu
Obligatoryjnego  Weczeéniejszego Wykupu (wigcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i kohnczgey sie w Dniu Pfatnosci Odsetek za biezgcy
Okres Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu (wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(wigcznie) lub w Dniu Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu
(whgcznie) lub w Dniu Obligatoryjnego Weczesniejszego
Wykupu (wiacznie) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (wiacznie).

oznacza okres liczgcych 365 dni, przy czym pierwszy taki
okres rozpoczyna sie 22 wrzesénia 2016 r., a kazdy nastepny
taki okres rozpoczyna sie bezposrednio po zakonczeniu
poprzedniego okresu.

oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia,
o ktoérych mowa w Art. 9.1, lit.(a), (), (9), (r) oraz (s) — okres
od dnia wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktorym taki przypadek Naruszenia ustgpit; (i) w odniesieniu
do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w Art. 9.1 lit. (b)-
(i) oraz (m)-(p) oraz (t) - okres od dnia podjecia uchwaty przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody
na ztozenie przez Obligatariuszy zadania Wczesniejszego
Wykupu w zwigzku z dang okolicznosciag, jednak nie dtuzej niz
do dnia, w ktdérym taki Przypadek Naruszenia ustgpit; (i) w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktorych mowa w Art.
9.1.Iit. (j) — okres, po uplywie 90 dni kalendarzowych od dnia
ogtoszenia wystgpienia tego Przypadku Naruszenia, jednakze
nie dtuzej niz do dnia, w ktérym Przypadek Naruszenia
ustgpit; (iv) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktérych
mowa w Art. Art. 9.1.it. (k) — okres po uptywie 90 dni
kalendarzowych od dnia ogloszenia wystgpienia tego
Przypadku Naruszenia.

oznacza prawny $Srodek ptatniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza (i) obligacje wyemitowane przez Emitenta w dniu 12
czerwca 2014 r. serii INT0617, zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych pod Kodem ISIN
PLINTEGO00037, (ii) obligacje wyemitowane przez Emitenta w
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dniu 29 wrzesnia 2014 r. serii INT0918, zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych pod Kodem
ISIN PLINTEG00045, (iii) obligacie wyemitowane przez
Emitenta w dniu 12 grudnia 2014 r. serii INT1219,
zarejestrowane w  Krajowym  Depozycie  Papierow
Wartosciowych pod Kodem ISIN PLINTEGO00060 oraz (iv)
obligacje wyemitowane przez Emitenta w dniu 12 lutego 2016
r. serii INT0217, zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych pod Kodem ISIN PLINTEG00078.

w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed Dniem
Wykupu zgodnie z Art. 8.4.1 niniejszych Warunkow Emisji,
kwota Premii wynosi¢ bedzie: (i) 0,8% za kazde 100 PLN
wartoéci nominalnej obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujgcym 24 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacii, (ii)
0,65% za kazde 100 PLN wartosci nominalnej obligacji w Dniu
Platnosci odsetek nastepujgcym 18 miesiecy przed Dniem
Wykupu Obligacji, (iii) 0,45% za kazde 100 PLN wartosci
nominalnej obligacji w Dniu Platnosci odsetek nastepujgcym
12 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji, (iv) 0,25% za
kazde 100 PLN wartosci nominalnej obligacji w Dniu Platnosci
odsetek nastepujgcym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu
Obligaciji.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 9 pkt
3 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymienione
w art. 10 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1
Warunkow Emisiji.

oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majgce zastosowanie regulacie wydane przez
KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastgpi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktorym Emitent posiada bezposrednig
lub posrednig kontrole kapitatows przez ktérg nalezy rozumieé
posiadanie ponad 50% udziatow lub akcji takiego podmiotu.

oznacza stope procentowg WIBOR podawana przez Serwis
informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytéw szesSciomiesiecznych, wyrazong w
ztotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowa, ktéra =zastgpi powyzszg stope
procentowa, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokoéci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza érednig arytmetyczng stdép podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozyidw
szeSciomiesigcznych w  odpowiedniej  walucie, pod
warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne,
bedzie ona zaokrgglona do pigtego miejsca po przecinku (a
0,000005 bedzie zaokrgglone w gore). W przypadku, gdy
Stopa Bazowa nie bedzie mogta by¢ ustalona zgodnie z
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powyzszymi postanowieniami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w danym
Okresie Odsetkowym, w ktérym przypada taki Dzier Ustalenia
Stopy Procentowej.

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkows.

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW, tj. zatgcznik
nr 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pozn.
zm.), lub inny dokument, kiéry zastgpi Szczegétowe Zasady w
danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank posiadajgcy status
uczestnika depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

oznacza umowe zastawu rejestrowego na wszystkich akcjach
w spofce InPost nalezgcych do podmiotéw z Grupy (jednakze
nie mniej niz 58% wszystkich akcji w spoice InPost),
pomiedzy Administratorem Zastawoéw a takimi podmiotami, w
formie i tredci akceptowalnej dla wiekszosci Obligatariuszy,
ktorzy na godz. 10.00 w dniu 22 wrzesnia 2016 r. posiadajg
Obligacje, ktorych tgczna warto$é nominalna jest wieksza niz
50% fgcznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, przy
czym brak informacji od Obligatariusza na temat projektu
umowy w terminie dwodch Dni Roboczych od ofrzymania
projektu oznacza akceptacje projektu.

ozhacza umowe zastawu rejestrowego na wszystkich
istniejgcych udziatach w spoéice InPost Express pomiedzy
Administratorem Zastawow a wiascicielem takich udziatow, w
formie i treSci akceptowalnej dla wiekszosci Obligatariuszy,
ktérzy na godz. 10.00 w dniu 22 wrzesnia 2016 r. posiadajg
Obligacje, ktorych faczna wartosé nominaina jest wieksza niz
50% facznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, przy
czym brak informacji od Obligatariusza na temat projektu
umowy w terminie dwoch Dni Roboczych od otrzymania
projekiu oznacza akceptacje projektu.

oznacza umowe zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach
pienieznych z: (1) umowy sprzedazy udziatébw w InPost
Express ze spoikg Logistics Venture Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie jako kupujgcym oraz Emitentem jako
sprzedajgcym, oraz (2) gwarancji bankowej lub
ubezpieczeniowej na zabezpieczenie pozostatych transz ceny
sprzedazy z umowy sprzedazy o ktorej mowa w pkt (1)
powyzej pomiedzy Administratorem Zastawéw i Emitentem, w
formie i treéci akceptowalnej dla wiekszosci Obligatariuszy,
ktdrzy na godz. 10.00 w dniu 22 wrzeénia 2016 r. posiadajg
Obligacje, ktérych tgczna warto$é nominalna jest wigksza niz
50% fgcznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, przy
czym brak informacji od Obligatariusza na temat projektu
umowy w terminie dwoch Dni Roboczych od otrzymania
projekiu oznacza akceptacje projektu.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r., poz.
94, ze zm.), lub inny akt prawny, ktory zastgpi tg ustawe.
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oznacza ustawg z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity: Dz. U. 2001 r., nr 120, poz. 1300, ze zm.).

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2
niniejszych Warunkow Emisji.

rozumiany jako stosunek tgcznej wartosci Diugu Netto do
EBITDA wediug stanu na dang Date Badania, badany w
Okresach Sprawozdawczych, publikowany zgodnie z par.
12.3 ponizej.

rozumiany jako skonsolidowane przychody ze sprzedazy za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., jak
okreslono w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow Grupy, pomniejszone o przychody ze sprzedazy do
klientow  zewnetrznych ~w  zaniechanym  segmencie
dziatalnosci pocztowej za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 r., jak okreslono w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  Grupy,
publikowany zgodnie z par. 12.4 ponizej.

oznacza skonsolidowane zadiuzenie Grupy Emitenta (bez
podwdjnego liczenia) z tytutu:

a. pozyczonych $rodkéw pienieznych, udostepnionych
przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

b. obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,

C. umow leasingu finansowego,

d. kwot pozyskanych w ramach innych transakcii,
majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wylgczeniem wszelkich zobowigzan z tytulu
dostaw i ustug,

powigkszone o warto8¢ udzielonych przez spotki Grupy

Emitenta:

e. gwarancji, poreczen, wystawionych weksli i innych
tytutdw prawnych, ktére skutkujg lub mogg skutkowac
powstaniem zobowigzan finansowych z zastrzezeniem,
iz przy wyliczeniu ww. zadluzenia nie uwzglednia sie
udzielanych pomigdzy spétkami Grupy Emitenta;

Oznacza, w zaleznosci od kontekstu, zastaw rejestrowy na:

a. wszystkich istniejgcych  udziatach w  kapitale
zakladowym spotki  Inpost Express na rzecz
Administratora Zastawow, dziatajgcego na rzecz
Obligatariuszy oraz posiadaczy Pozostatych Obligaciji,
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
235.000.000 PLN, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy oraz posiadaczy Pozostatych Obligacii
wynikajgcych  z,  odpowiednio,  Obligacji  oraz
Pozostatych  Obligacji (Zastaw Rejestrowy na
Udziatach);

b. wszystkich akcjach w kapitale zaktadowym spdiki InPost
nalezgcych do podmiotéw z Grupy (jednak nie mniej niz
58% wszystkich akcji w spodice InPost) wraz z zastawem
rejestrowym na wierzytelnosci o wyptate srodkéw z
rachunku papieréw warto$ciowych powigzanych z tymi
akcjami, na rzecz Administratora Zastawow,
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dziatajgcego na rzecz Obligatariuszy oraz posiadaczy
Pozostatych Obligaciji do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 235.000.000 PLN, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy oraz
posiadaczy Pozostatych Obligacji wynikajgcych z,
odpowiednio, Obligacji oraz Pozostatych Obligacji
(Zastaw Rejestrowy na Akcjach); lub

C. wierzytelnosciach pienieznych z: (1) umowy sprzedazy
udziatbw w InPost Express zawartej pomiedzy
Emitentem a spodtkg Logistics Venture Spétka Akeyjna z
siedzibg w Warszawie jako kupujgcym, oraz (2)
gwarancji  bankowej lub  ubezpieczeniowej na
zabezpieczenie pozostalych transz ceny sprzedazy z
umowy sprzedazy o kitérej mowa w pkt (1) powyzej,
ustanowione na rzecz Administratora Zastawow,
dziatajgcego na rzecz Obligatariuszy oraz posiadaczy
Pozostatych Obligacji kazdy do najwyzsze] sumy
zabezpieczenia wynoszacej 235.000.000 PLN, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy oraz
posiadaczy Pozostalych Obligacji wynikajacych z,
odpowiednio, Obligacji oraz Pozostatych Obligacji
(Zastawy Rejestrowe na Wierzytelnosciach).

1.1.73 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na

zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 do ninigjszych
Warunkow Emisiji.

2 FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

21

Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako papiery wartoéciowe na okaziciela, nie majgce formy dokumentu,
zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikow Depozytu.

2.2
(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
()

(@
2.3

(a

(b)

Seria, Wartos¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji

Obligacje sg emitowane w serii INT1217 i posiadajg numery od 00001 do 15.000.
Obligacje emitowane sg w ziotych (PLN).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

Dzien Emisji 12 grudnia 2014 r.

Dzieh Wykupu 12 grudnia 2017r.

Cena Emisyjna jednej Obligacji okreslona jest jako minimalna cena nabycia w wysokoéci
1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ziotych).

Obligacje emitowane sg w Warszawie.
Podstawa emisji:

Obligacje oferowane sg w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach.

Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr INT/2014/5/DP z dnia 21 maja 2014 r.
Zarzadu Integer.pl Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spotka’) w sprawie
wprowadzenia zmian do istniejgcego Programu Emisji Obligacji o wartosci nominalngj
180.000.000 PLN oraz przyjecia tresci jednolitych warunkéw Programu Emisji Obligacji o
wartosci nominalnej 180.000.000 PLN; oraz

Uchwaty Zarzadu Integer.pl. S.A. Nr 1/11/2014 z dnia 25 listopada 2014 roku w sprawie
ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii INT1217 oraz INT1219 oraz w sprawie wzoru
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Propozycji Nabycia Obligacji oraz Uchwaty Zarzadu Integer.pl. S.A. Nr 1/12/2014 z dnia 03
grudnia 2014 roku w sprawie ustalenia Warunkow Emisji Obligacji serii INT1217 oraz
INT1219 wraz z okresleniem Marzy Odsetkowej.

24 Niezwiocznie po emisji Emitent podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Obligacji
do notowania na Catalyst. Ziozenie stosownego wniosku do organizatora rynku Catalyst
nastapi nie pdzniej niz w ciggu 30 dni od Dnia Emisji.

3 STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
3.1 Status Obligacji

Obligacje stanowig nieodwotalne bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do $wiadczenn okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescia.
Obligacje bedg jednoczesnie sptacane oraz majg co najmniej réwne pierwszenstwo z przysztymi i
obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem
zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa podlegajg
wczesniejszemu zaspokojeniu.

3.2  Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaplacie, na rzecz
Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Ptatnosci Odsetek, Kwoty
Weczesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu  Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Dobrowolnego Wykupu w Dniu Dobrowolnego
Weczesniejszego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego Wcezesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu.

3.3 Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtérnym okreslone sg w Regulaminie KDPW i
Szczegotowych Zasadach oraz regulaminu rynku Catalyst, na ktérym Obligacje bedg znajdowaé sie
w obrocie.

3.4 Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wytgcznie w celu umorzenia.

4 ZABEZPIECZENIE
Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone.
5 CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z OBLIGACJI
5.1 Cel emisji obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

5.2 Planowane przeznaczenie $rodkéw z emisji obligacji: Wykup obligacji zapadajgcych 15
grudnia 2014 roku o tgcznej warto$ci nominalnej 20,21 MLN PLN oraz finansowanie potrzeb
biezgcych Grupy.

6 OPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wediug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej powiekszonej o aktualng na dany dzien Marze Odsetkows (,Stopa
Procentowa”). Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

6.2 Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
K= O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,

6] oznacza ustalong Stope Procentows, oraz

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

0119139-0000001 WR:5269980.2 12




a w przypadku zmiany Stopy Procentowej w czasie trwania Okresu Odsetkowego z uwagi na
zmiane marzy zgodnie z par. 6.11 ponizej, zgodnie z ponizszg formuta:

K= (O1*N*L1/365)+(02*N*L2/365)

Gdzie:

K cznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,

01 oznacza Stope Procentowg ustalong do dnia zmiany Stopy Procentowej z uwagi na
zmiang marzy zgodnie z par. 6.11 ponizej;

02 oznacza Stope Procentowg ustalong od dnia zmiany Stopy Procentowej z uwagi na
zmiane marzy zgodnie z par. 8.11 ponizej,

L1 oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym w ktérym ma zastosowanie Stopa
Procentowa O1; oraz

L2 oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym w ktérym ma zastosowanie Stopa

Procentowa O2.

6.3 Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania
Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zapfaty naleznej z tytutu Obligacji w
najblizszym Dniu Ptatnosci zgodnie z § 117 ust. 1 pkt 1 Szczegdtowych Zasad oraz
zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o
Kwocie do Zapfaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu Ptatnosci, zgodnie z § 117

ust. 1 Szczegdlowych Zasad.

6.4 Z zastrzezeniem postanowien Art. 6.7 ponizej oraz w przypadku platnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w Dniu Dobrowolnego
Wocezesniejszego Wykupu lub w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Odsetki
pfatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dni Ptatnosci Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu,
w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w Dniu Dobrowolnego Weczesniejszego Wykupu lub w

Dniu Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu:

Ostatni dzien

Numer
Okresu
Odsetkowego

Pierwszy
dzien danego
Okresu
Odsetkowego

danego
Okresu
Odsetkowego

Dzien
Ustalenia
Uprawnionych

Dzieﬁ
Platnosci
Odsetek

Liczbadniw
Okresie
Odsetkowym

2014-12-12 Pt

2015-06-12 Pt

2015-06-03 Sr

2015-06-12 Pt

182

2015-06-12 Pt

2015-12-11 Pt

2015-12-03 Cz

2015-12-11 Pt

182

2015-12-11 Pt

2016-06-10 Pt

2016-06-02 Cz

2016-06-10 Pt

182

2016-06-10 Pt

2016-12-12 Pn

2016-12-02 Pt

2016-12-12 Pn

185

2016-12-12 Pn

2017-06-12 Pn

2017-08-02 Pt

2017-06-12 Pn

182

DO | W|IN| -

2017-06-12 Pn

2017-12-12 Wt

2017-12-04 Pn

2017-12-12 Wt

183

6.5 W razie braku ptatno$ci w ktoérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w Art.6.4 z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego
nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania pfatnosci w Dniu Roboczym
przypadajgcym nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci
Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktére nie
zostaty wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, ustanie w Dniu
Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

6.6
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6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Jezeli Dzien Ptatno$ci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadaé na dzien
niebgdacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia
Roboczego przypadajgcego po Dniu Patnosci, bez prawa zgdania odsetek za op6znienie
ani innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegélowymi Zasadami.

W przypadku, gdy zgodnie z péirocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za pétrocze lub rok 2014 lub 2015 poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto
do EBITDA na Date Badania bedzie wyzszy niz 3,5 ale nie wiecej niz 4,5 na Date Badania
31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2015 r. i nie wiecej niz 4,0 na Date Badania 31 Grudnia
2015 r., marza odsetkowa na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po
ogtoszeniu pdirocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
bedzie wynosita 3,75 % (punktow procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie
Marzy Odsetkowej”).

W przypadku, gdy zgodnie z pélrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto do EBITDA spadnie na Date
Badania do lub ponizej 3,5, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sig bezposrednio po ogtoszeniu pétrocznego lub rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu stopy Procentowej
bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

Marza odsetkowa na potrzeby ustalania Stopy Procentowej ulegnie zwiekszeniu o 1 punkt
procentowy w stosunku rocznym od 23 wrzesnia 2016 r. (wigcznie) w stosunku do marzy,
ktora obowigzuje zgodnie z pozostatymi postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisii.

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytutu Obligacji wyptacane bedg bez jakichkolwiek potracen lub
odliczert z tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w
przysztosci, podatkow, opfat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju,
chyba ze potrgcenie lub odliczenie takich podatkéw, optat lub naleznosci publicznoprawnych
wymagane jest z mocy prawa.

Jezeli konieczne jest dokonanie odliczenia lub potrgcenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze we wtasciwym terminie Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu
rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza informacji i dokumentdw, z
aktualnym certyfikatem rezydencji podatkowej wigcznie, niezbednych dia zastosowania
podatku wedle obnizonej lub zerowej stawki podatkowej, podatek zostanie pobrany w petnej
wysokosci, a Emitent nie dokona Zzadnego ubruttowienia ptatnosci w  celu
zrekompensowania odliczonego lub potrgconego podatku.

Na podstawie informacji uzyskanych od Uczestnika Depozytu prowadzgcego rachunek
papieréw wartosciowych danego Obligatariusza zgodnie z § 117 Szczegdtowych Zasad,
Emitent obliczy, potraci i wptaci podatek dochodowy nalezny z tytutu jakiejkolwiek Kwoty do
Zaptaty zaptaconej na rzecz Obligatariusza, chyba ze bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa | Szczegdtowe Zasady stanowig inaczej.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunek papierow wartoéciowych danego Obligatariusza w terminach umozliwiajgcych
temu ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z § 117 Szczegdtowych
Zasad w zakresie tego, czy Obligatariusz jest zobowigzany jest do zaptaty jakiegokolwiek
podatku z tytutu Obligacji. W szczego6lnosci, Obligatariusz bedgcy nierezydentem w
rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi
Depozytu prowadzgcemu rachunek papieréow wartoSciowych danego Obligatariusza, w celu
przekazania Emitentowi, informacji, o ktérych mowa w § 117 ust. 1 pkt 7 Szczegotowych
Zasad w celu dalszego przekazania ich do Emitenta.

Niezaleznie od postanowien Art. 7.4 powyzej, Emitent moze zazgdaé od kazdego
Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczgcych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedgcy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego zobowigzuje sie, niezwlocznie po nabyciu Obligacji, przekaza¢ Uczestnikowi
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Depozytu prowadzgcemu rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza
Certyfikat Rezydencji w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Obligacje, ktore nie zostaty przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji
nastapi poprzez zaptate Kwoty Wykupu.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaptacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym
bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przystugiwato prawo do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Art. 9.

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwato przed Dniem Wykupu prawo do:

8.4.1 zagdania obligatoryjnego przedterminowego wykupu Obligacji (,,Obligatoryjny
Weczesniejszy Wykup”) na zasadach wskazanych w par. 8.5 ponizej; oraz

8.4.2 zgdania dobrowolnego przedterminowego wykupu Obligacji w sytuacji wskazanej w
par. 9.1(i)d ponizej (,Dobrowolny Wezesniejszy Wykup”), na zasadach wskazanych
w par. 8.6 ponizej.

Obligatoryjny Wczeéniejszy Wykup

8.5.1 W celu wykonania Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu, Emitent ma prawo
zgdac, z zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszych Warunkow Emisji,
wykupu dowolnej liczby Obligacji, zgodnie z procedurg opisang w tym punkcie oraz
Regulacjami KDPW.

8.5.2 Emitent ma prawo dokona¢ Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu w terminach
(,,Dzieft Obligatoryjnego Wczes$niejszego Wykupu”):

(a) W Dniu Ptatnosci odsetek nastepujgcym 24 miesigce przed Dniem Wykupu
Obligaciji, lub

(b) W Dniu Pfatnosci odsetek nastepujgcym 18 miesiecy przed Dniem Wykupu
Obligaciji, lub

(c) W Dniu Ptatnoéci odsetek nastepujgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu
Obligaciji, lub

(d) W Dniu Pfatnosci odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu
Obligacii.

8.5.3 Zadanie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Obligacji Emitent powinien
przekaza¢ Obligatariuszom, zgodnie zzasadami przewidzianymi w Art. 8.4.1
niniejszych Warunkow Emisji w terminie nie krétszym niz 9 dni kalendarzowych (lub
innym zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW) przed Dniem Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu, precyzujac w zawiadomieniu:

(a) Dziern Obligatoryjnego Weczes$niejszego Wykupu, ktérego dotyczy
komunikat;

(b) liczbe Obligacji podlegajgcych Obligatoryjnemu  Wczes$niejszemu
Wykupowi w Dniju Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego
dotyczy zawiadomienie; oraz

(c) udziat Obligacji, podlegajacych Obligatoryjnemu Woczesniejszemu
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktdrego
dotyczy zawiadomienie, w catoéci pozostajgcych w obrocie Obligacji.

8.5.4 Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu
Emitent zobowigzany jest zaplacié Obligatariuszowi Kwote Obligatoryjnego
Woezesniejszego Wykupu, skiadajacy sie z sumy:

(a) Kwoty Wykupu, oraz
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(b) Kwoty Odsetek, oraz
(c) Premii.
8.6 Dobrowolny Wczesniejszy Wykup

8.6.1 Dobrowolny Wczesniejszy Wykup Obligacji nastapi na zasadach wskazanych ponizej
craz zgodnie z Regulaciami KDPW.

8.6.2 W celu wykonania Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu, Emitent ztozy wniosek, z
zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszych  Warunkow Emisji, o
przedterminowy dobrowolny wykup fakiej liczby Obligacji zaokrgglonej w dét do petnej
Obligaciji, ktora zostata obliczona zgodnie z nastepujacg formuta:

X=[{Z/(Y+Z))*Q}/1.000 PLN
X- iloé¢ Obligacji podlegajgcych Dobrowolnemu Wezesniejszemu Wykupowi
Z — liczba wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji
Y - liczba wyemitowanych i niewykupionych Pozostatych Obligacii

Q —cena aktywa, udziatdw lub akcji zbytych zgodnie z par. 9.1(i)d ponizej (lub, w
odniesieniu do umowy sprzedazy udzialdéw w InPost Express ze spotkg Logistics
Venture Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie jako kupujgcym, jakakolwiek kwota
otrzymana przez Emitenta na podstawie tej umowy).

8.6.3 Emitent bedzie zobowigzany dokona¢ Dobrowolnego Wcezesniejszego Wykupu w
dowolnym terminie wskazanym w Zzgdaniu skierowanym przez Emitenta do
Obligatariuszy (,,Dzienn Dobrowolnego Wczeéniejszego Wykupu”), jednakze nie
dtuzszym niz:

(a) 15 Dni Roboczych od dnia zbycia aktywow, udziatdw lub akcji zgodnie z par.
9.1(i)d ponizej;

(b) 5 Dni Roboczych od otrzymania jakiejkolwiek kwoty z tytutu umowy sprzedazy
udziatow w InPost Express zawartej ze spdtkg Logistics Venture Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie jako kupujacym.

8.6.4 Zadanie Dobrowolnego Woczeéniejszego Wykupu Obligacji Emitent powinien
przekaza¢ Obligatariuszom, zgodnie zzasadami przewidzianymi w Art. 8.6.3
ninigjszych Warunkéw Emisji w terminie nie krétszym niz 6 dni kalendarzowych (lub
innym zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW) przed Dniem Dobrowolnego
Woczesniejszego Wykupu, precyzujgc w zawiadomieniu:

(a) Dzien Dobrowolnego Wocze$niejszego Wykupu, ktérego dotyczy
komunikat;
(b) ticzbe  Obligacji podlegajgcych  Dobrowolnemu  Wczesniejszemu

Wykupowi w Dniu Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego
dotyczy zawiadomienie; oraz

(c) udziat Obligacji, podlegajgcych Dobrowolnemu Wczesnigjszemu
Wykupowi w Dniu Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego
dotyczy zawiadomienie, w cato$ci pozostajgcych w obrocie Obligacii.

8.6.5 Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu
Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszom w stosunku do Obligacji
podlegajgcych Dobrowolnemu Wczesniejszemu Wykupowi Kwote Dobrowolnego
Weczesniejszego Wykupu, skiadajgcy sie z sumy:

(a) Kwotly Wykupu, oraz
(b) Kwoty Odsetek.
9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1 Nastepujgce okolicznoséci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w
przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy zgdania Wczesniejszego
Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscig (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt. 9.1.(a),
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9.1(), 9.1(k), 9.1(1), 9.1(q), (r) oraz 9.1(s) ponizej gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
nie jest wymagana) (,Przypadki Naruszenia”’) uprawniajga kazdego z Obligatariuszy do
ztozenia zgdania Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z Art. 9.2 ponizej:

(a) Niezaptacenie: Emitent nie dokona w terminie okreslonym w Warunkach Emisji ptatnosci
odpowiedniej Kwoty do Zapiaty; lub

(b) Naruszenie innych zobowiazan Emitenta: Emitent nie wypetnia lub nie przestrzega
jakiegokolwiek innego zobowigzania wynikajacego z Warunkow Emisji; lub

(c) Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub wiecej
instytucji finansowych sptata jakiegokolwiek istotnego Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub
jakiejkolwiek Spotki Zaleznej przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem
wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy, zas Emitent lub Spétka Zalezna nie
dokona spfaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po
uptywie dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowg terminu do zaptaty. Za istotne
Zadtuzenie Finansowe uwaza sig na potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w tgcznej
wysokosci co najmniej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw ziotych) Ilub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia); lub

(d) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot Ilub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono
zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub jakiejkolwiek Spotki
Zaleznej $wiadczenia wynikajgcego z umowy (w tym w szczegolnosci dotyczgcej Zadtuzenia
Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny spos6b zrealizuje
zabezpieczenie w tgcznej wysokosci co najmniej 10.000.000 PLN (stownie: dziesieé¢
milionéw ztotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia); lub

(e) Orzeczenia: Jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujgcych zaptate w
fgcznej kwocie co najmniej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw zitotych) lub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu s$redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub
jakiejkolwiek Spotki Zaleznej a Emitent lub jakakolwiek Spétka Zalezna nie dokona ptatnosci
z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje
lub bedzie mogto spowodowa¢ istotng negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarcze;j,
majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub, ktére negatywnie wplywa lub mogtoby wptynaé na
zgodnosc¢ z prawem Obligacii; lub

(f) Niezgodno$¢ z prawem: Nastgpi zmiana przepisow polskiego prawa majgcych
zastosowanie do Emitenta lub decyzje organéw administracyjnych spowodujg, ze emisja
Obligacji, Kwota do Zapfaty lub wykonanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z
Warunkéw Emisji bedg niezgodne z prawem w zakresie uniemozliwiajgcym Emitentowi
terminowe wywigzanie sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji lub Warunkéw Emisji; lub

(g) Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calosci
dziatalnosci gospodarczej lub Grupa zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci na rynku
kurierskim; lub

(h) Podziat: Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci, ktorych celem jest podziat Emitenta, po
dokonaniu ktorego podmioty powstate w wyniku jego dokonania nie bedg podmiotami
zobowigzanymi z tytulu Obligacji, lub

(i) Rozporzadzanie majatkiem: Z zastrzezeniem ponizszych punktéw lub sytuacji w kiorej
Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi uprzednia zgode na dokonanie rozporzgdzenia,
Emitent lub podmiot z Grupy zawrze transakcje lub serie transakcji, powigzanych lub nie, w
celu rozporzgdzenia swoimi aktywami. Zdarzenia wskazane w drugiej czesci poprzedniego
zdania nie stanowig Przypadku Naruszenia, jezeli dotycza:

a. rozporzgdzenia dokonanego w toku zwykiej dziatalnosci podmiotu zbywajgcego na
warunkach rynkowych;

b. rozporzadzenia aktywami w zamian za inne aktywa o te] samej lub wyzszej wartosci:

C. rozporzadzenia aktywami na zasadzie sprzedazy i leasingu zwrotnego (sale and

lease back) dokonanego z bankiem lub, dziatajacymi w zakresie swego
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przedsiebiorstwa, leasingodawcg (finansujgcym) lub podmiotem zapewniajgcym
ustugi w sektorze vendor leasing, o ile w Okresie Rozliczeniowym suma wartosci:

i aktywow, ktérymi rozporzgdzono w tym Okresie Rozliczeniowym na zasadzie
sprzedazy i leasingu zwrotnego (sale and lease back) zgodnie z niniejszym
par.;

ii. aktywoéw zbytych w tym Okresie Rozliczeniowym, ktorych zbycie byto
dozwolone wytgcznie na postawie par. (i) ponizej; oraz

iii. kwoty Zadtuzenia Finansowego zaciggnietego lub istniejgcego w tym Okresie
Rozliczeniowym zgodnie z par. 9.1(o){(e) ponizej,
(bez podwojnego liczenia) nie przekroczy tgacznie dla Grupy kwoty 40.000.000
zZtotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub innych walutach;

d. zbycia aktywow bgdz udziatow lub akcji w podmiocie z Grupy, o ile zostang
spelnione tgcznie wszystkie ponizsze warunki:

i. nie trwa Przypadek Naruszenia lub nie wystgpi z powodu dokonania
okreslonego zbycia;

i, zbycie zostato dokonane na warunkach rynkowych w zamian za gotowke;

jii. catos¢ srodkow uzyskanych z dokonanego zbycia (z wylgczeniem kosztow
zwigzanych z dokonaniem takiego zbycia) zostanie przeznaczona na
dokonanie, wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach wskazanych w par.
8.6 powyzej;

e. jakiegokolwiek rozporzadzenia skiadnikiem aktywdéw dokonanym przez podmiot z
Grupy (inny niz Emitent) na rzecz innego podmiotu z Grupy (innego niz Emitent) o ile
zbycie dokonane jest na zasadach rynkowych;

f. jakiegokolwiek rozporzadzenia skiadnikiem aktywdw dokonanym przez Emitenta na
rzecz innego podmiotu z Grupy lub przez inny podmiot z Grupy na rzecz Emitenta o
ile zbycie dokonane jest na zasadach rynkowych oraz Emitent nie bedzie
zobowigzany dokona¢ ptatnosci w gotdwce w wykonaniu takiego rozporzadzenia;

g. jakiegokolwiek rozporzgdzenia zbednymi do prowadzenia dziatalnosci pojazdami,
maszynami i urzgdzeniami i innymi skfadnikami majatku w zamian za gotowke;
h. jakiegokolwiek rozporzgdzenia polegajacego na ustanowieniu jakiegokolwiek

zabezpieczenia dozwolonego zgodnie z par. (0) ponizej: lub

i. sytuacji, gdy wieksza z dwdch wartodci: warto$¢ rynkowa lub nalezne
wynagrodzenie (po zsumowaniu z wiekszg z dwoch wartosci: wartoscig rynkows lub
naleznym wynagrodzeniem z tytutu innego zbycia, ktdre nie jest dozwolone zgodnie
z powyzszymi podpunktami) nie przekroczy w Okresie Rozliczeniowym tgcznie dia
Grupy kwoty 10.000.000 zfotych lub réownowartosci tej kwoty w innej walucie lub
innych walutach; lub

() Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA: W jakimkolwiek okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Wskaznik Zadiuzenia Netto do EBITDA przekroczy poziom wskazany w tabeli
ponizej dla poszczegoinych Dat Badania:

Data Badania Poziom Wskaznika finansowego
31 grudnia 2014 . 4,50
30 czerwiec 2015 1. 4,50
31 grudnia 2015 r. 4,00

ilec 2016 T. ;
30 czerwiec 2016 r WSKAZNIK NIE JEST BADANY

5T .
31 grudnia 2016 r WSKAZNIK NIE JEST BADANY

30 czerwca 2017 r. i kazda
kolejna Data Badania do Dnia 3,50
Wykupu
lub;
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(k) Wskaznik Przychodéw: Wskaznik Przychoddw na dzien 31 grudnia 2016 r. bedzie nizszy
niz 410.000.000 PLN; lub

() Dywidenda: Walne Zgromadzenie Emitenta uchwali wyptate dywidendy; lub

(m) Nabycie aktywéw finansowych: Emitent lub Spotka Zalezna udzieli pozyczki, poreczenia,
gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia podobnego typu jakiemukolwiek podmiotowi
spoza Grupy Emitenta o warto$ci przewyzszajgcej kwote 10.000.000 PLN (stownie: dziesieé
milionow ziotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu
$redniego  NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), lub jakiejkolwiek osobie, z
zastrzezeniem ze niniejsze ograniczenie nie dotyczy spotki EasyPack i spotek zaleznych od
EasyPack; lub

(n) Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z
jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec majgtku Emitenta,
nastapi wywiaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub egzekucja w stosunku do aktywow
Emitenta lub ich cze$ci, w kazdym z powyzszych przypadkéw o wartosci przewyzszajgcej
kwote 10.000.000 PLN (sfownie: dziesig¢ miliondw zlotych) lub rownowartosé tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujgcego na date zdarzenia);
lub

(o) Zabezpieczenie zobowigzan: Z zastrzezeniem ponizszych punktéw, Emitent Ilub
ktorykolwiek podmiot z Grupy ustanowi lub zezwoli na istnienie jakiejkolwiek hipoteki,
zastawu, dokona przelewu praw na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub
innego obcigzenia swoich aktywow na zabezpieczenie wierzytelnosci (Zabezpieczenie).
Ustanowienie Zabezpieczenia nie stanowi Przypadku Naruszenia, jezeli dotyczy ponizszych
zabezpieczen:

a. Zabezpieczen Obligacji oraz Pozostatych Obligacji, o ile zostang lub zostaty
ustanowione rownorzednie (pari passu) pomiedzy wszystkimi seriami Obligacji oraz
Pozostatych Obligacii;

b. Zabezpieczen istniejgcych w dniu 22 wrzesnia 2016 r.;

C. Zabezpieczen ustanawianych po 22 wrzesnia 2016 r. w zwigzku z jakimkolwiek
Zadtuzeniem Finansowym istniejgcym w dniu 22 wrzesnia 2016 r., lub
udostepnionym (warunkowo lub bezwarunkowo) przed 22 wrzesnia 2016 r. do
zaciggniecia (niezaleznie od daty zaciggniecia tego Zadtuzenia Finansowego) (w
kazdym przypadku Zadiuzeniem Finansowym ujawnionym Obligatariuszom o
godzinie 9:00 22 wrzesnia 2016 r. lub wczesniej), o ile tgczna warto$é majgtku na
ktorym ustanawiane jest dotychczasowe zabezpieczenie oraz ktéry zostanie
obcigzony w wyniku ustanowienia nowego zabezpieczenia nie przekroczy w
momencie ustanowienia nowego zabezpieczenia kwoty 150% kwoty gléwnej
wynikajgcej z zabezpieczanego Zadtuzenia Finansowego;

d. Zabezpieczen ustanowionych w zwigzku Zadluzeniem Finansowym, ktérego
zaciggnigcie zostato umozliwione (warunkowo fub bezwarunkowo) 22 wrzesnia 2016
r. lub pézniej, w miejsce oraz w wysokosci wygastego Zadtuzenia Finansowego, o ile
(i) faczna wartos¢ majgtku na ktdérym ustanawiane jest zabezpieczenie takiego
Zadtuzenia Finansowego nie przekroczy w momencie ustanowienia tego
zabezpieczenia kwoty 150% kwoty giéwnej wynikajace] z zabezpieczanego
Zadiuzenia Finansowego; oraz (i) takie Zadtuzenie Finansowe jest udzielone przez
bank lub, dziatajgcych w zakresie swego przedsiebiorstwa, leasingodawce
(finansujgcego) lub podmiot zapewniajacy ustugi w sektorze vendor leasing;

e. Zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z Zadtuzeniem Finansowym, ktérego
zaciggniecie zostato umozliwione (warunkowo lub bezwarunkowo) 22 wrzesnia 2016
r. lub pozniej, (innym niz Zadtuzenie Finansowe, o ktorym mowa w punkcie (d)
powyzej), o ile tacznie spelnione sg nastepujgce warunki:

1. takie Zadtuzenie Finansowe jest udzielone przez bank lub dziatajgcego w
zakresie swego przedsiebiorstwa leasingodawce (finansujgcego) lub
podmiot zapewniajacy ustuge w sektorze vendor leasing;

2. w danym Okresie Rozliczeniowym suma wartos$ci:

i. rozporzgdzen aktywami na zasadzie sprzedazy i leasingu zwrotnego
(sale and lease back) dokonanych zgodnie z Warunkami Emisji w
takim Okresie Rozliczeniowym:;
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ii. kwot gtownych kazdego takiego Zadluzenia Finansowego
zaciggnietego lub istniejacego w takim Okresie Rozliczeniowym;
oraz

fii. wartosci aktywow zbytych w takim Okresie Rozliczeniowym, ktérych

zbycie bylo dozwolone wytgcznie na postawie par. 9.1(i)(i) powyzej;

(bez podwdjnego liczenia) nie przekracza tgcznie dla Grupy kwoty 40.000.000 PLN;
3. fgczna warto$¢ majatku na ktérym ustanawiane jest zabezpieczenie takiego
Zadtuzenia Finansowego nie przekroczy w momencie ustanowienia tego

zabezpieczenia kwoty 150% kwoty gtéwnej wynikajacej z zabezpieczanego
Zadiuzenia Finansowego;

f. zastawow ustanawianych z mocy prawa lub w toku zwyklej dziatalnosci (w celu
uniknigcia watpliwosci, niestanowigcych zabezpieczenia Zadiuzenia Finansowego;
fub

g. jakiegokolwiek Zabezpieczenia na skiadniku aktywdw nabytym przez Emitenta lub

podmiot z Grupy po dniu 22 wrzesnia 2016 r., jezeli:
i. Zabezpieczenie nie zostato ustanowione w przewidywaniu nabycia lub od
czasu nabycia tego skladnika aktywéw przez Emitenta lub podmiot z Grupy;
ii. zabezpieczona kwota giéwna nie zostata podwyzszona w przewidywaniu ani
od czasu nabycia tego skiadnika aktywéw przez Emitenta lub podmiot z
Grupy; oraz
ili. Zabezpieczenie zostanie zwolnione lub uchylone w ciggu trzech miesiecy od
daty nabycia takiego skiadnika aktywow; lub

(p) Nabycie przedsiebiorstwa lub udzialéw: Z zastrzezeniem ponizszych punktow, Emitent
Jub ktérykolwiek podmiot z Grupy, dokona nabycia jakiegokolwiek przedsiebiorstwa,
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub jakichkolwiek udziatdw lub akcji innego
podmiotu. Zdarzenia wskazane w poprzednim zdaniu nie stanowig Przypadku Naruszenia
jezeli dotycza:

a. nabycia udziatbw w Inpost Express oraz wierzytelnosci z wszystkich pozyczek
udzielonych przez Emitenta InPost Express (bez zobowigzania do dokonania przez
Emitenta jakichkolwiek piatnoéci na rzecz podmiotu przenoszgcego wlasnose
udziatow i wierzytelnosci na rzecz Emitenta);

b. nabycia przez Integer Inwestycje od Emitenta udzialow w Inpost Express w celu
ustanowienia przez Integer Inwestycje Zastawu Rejestrowego na Udziatach;
C. nabycia przez Emitenta lub podmiot z Grupy, w ramach nakiadéw inwestycyjnych,

skfadnika majatku niezbednego dla prowadzenia podstawowej, biezgcej dziatalnosci
Emitenta lub podmiotu z Grupy; lub

d. transakcji nabycia, z tytulu kitérych wynagrodzenie (po zsumowaniu =z
wynagrodzeniem z tytuiu innych transakcji nabycia, ktére nie sg dozwolone zgodnie
Z powyzszymi podpunktami) w zadnym roku obrotowym Emitenta nie przekroczy
10.000.000 ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub innych walutach;
fub

(q) Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie zostang
wprowadzone do notowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w terminie 3 miesiecy od dnia
Emisji lub zostang wycofane z notowan na ktérymkolwiek z tych rynkow; lub

(r) Zabezpieczenia podmiotoéw z grupy

a. Do dnia 7 pazdziernika 2016 r. Emitent nie nabedzie tytulu prawnego do udziatow w
kapitale zaktadowym I[npost Express oraz wierzytelnosci z wszystkich pozyczek
udzielonych przez Emitenta InPost Express (bez zobowigzania do dokonania przez
Emitenta jakichkolwiek ptatnosci na rzecz podmiotu przenoszacego wiasnosé
udziatow i wierzytelnosci na rzecz Emitenta);

b. Do dnia 7 pazdziernika 2016 r. Emitent oraz Inpost Expressnie zlozg oswiadczenia
potwierdzajgcego, ze w okresie od zbycia przez Emitenta udziatow w Inpost Express
spotce Logistic Venture Spoétka Akcyjna do dnia przeniesienia zwrotnego udziatow
do Emitenta nie zostalo dokonane Zzadne rozporzadzenie aktywami nalezacymi do
Inpost Express za wyjgtkiem rozporzadzeri dokonanych w ramach zwyktej
dziatalnosci Inpost Express na warunkach rynkowych;
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C. Umowa Zastawu Rejestrowego na Udziatach nie zostanie zawarta do dnia
przypadajgcego 5 Dni Roboczych od 7 pazdziernika 2016 r.;

d. Umowa Zastawu Rejestrowego na Akcjach nie zostanie zawarta do dnia
przypadajgcego 5 Dni roboczych od 22 wrzesnia 2016 1.;
e. Emitent Integer Inwestycje (lub inny wiasciwy zastawca) nie wykona lub nienalezycie

wykona istotne zobowigzanie wynikajgce z Umowy Zastawu Rejestrowego na
Udziatach lub Umowy Zastawu Rejestrowego na Akcjach i takie naruszenie nie
zostanie naprawione w terminie 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia poprzez
ztozenie stosownego oswiadczenia;

f. Zastawy Rejestrowe nie zostang wpisane do rejestrow zastawow prowadzonych
przez wilasciwe sady rejestrowe w terminie do 45 Dni Roboczych od dnia ztozenia
odpowiednich wnioskéw o ich wpis;

g. Zastawca Zastawu Rejestrowego na Udziatach w terminie do dnia przypadajacego 3
Dni Roboczych od 7 pazdziernika 2016 r. nie zlozy o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji na rzecz Administratora Zastawow w trybie art. 777 Ustawy z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego z przedmiotow lub praw
obcigzonych Zastawem Rejestrowym na Udziatach, do wysokosci 235.000.000
ztotych.

h. Integer Inwestycje (lub inny wiasciwy zastawca) w terminie do dnia przypadajgcego
3 Dni Robocze od 22 wrzesnia 2016 r. nie zlozy o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji na rzecz Administratora Zastawow w trybie art. 777 Ustawy z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego z przedmiotow lub praw
obcigzonych Zastawem Rejestrowym na Akcjach, do wysokosci 235.000.000 ztotych

Zdarzenia wskazane w punktach (a) do (c) oraz (w zakresie dotyczacym Umowy Zastawu
Rejestrowego na Udziatach) w punktach (e} do (g) powyzej nie stanowig Przypadku
Naruszenia, jezeli wystapig tgcznie nastepujgce zdarzenia:

a. do dnia 7 pazdziernika 2016 r. Emitent nie nabedzie tytulu prawnego do wszystkich
udziatow w kapitale zaktadowym Inpost Express oraz wierzytelnosci z wszystkich
pozyczek udzielonych przez Emitenta InPost Express (bez zobowigzania do
dokonania przez Emitenta jakichkolwiek ptatnosci na rzecz podmiotu przenoszgcego
wiasnos¢ udziatdow i wierzytelnosci na rzecz Emitenta);

b. do dnia 7 paZdziernika 2016 r. zostanie wystawiona gwarancja bankowa lub
ubezpieczeniowa na kwote co najmniej rownej pozostajgcej do zaplaty czesci ceny
sprzedazy na zabezpieczenie pozostatych transz ceny sprzedazy z umowy
sprzedazy udziatow w Inpost Express zawartej pomiedzy Emitentem, a spdtkg
Logistic Venture Spétka Akcyjna jako kupujacym;

C. Emitent w terminie 10 Dni Roboczych od 7 pazdziernika 2016 r. zawrze Umowe
Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach;
d. Emitent w terminie do 10 Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy Zastawu

Rejestrowego na Wierzytelnosciach ztozy nalezycie wypetnione i podpisane wnioski
o wpis Zastawdéw Rejestrowych na Wierzytelnosciach do rejestrow zastawow
prowadzonych przez wiasciwe sgdy rejestrowe; oraz

e. w terminie do 45 Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy Zastawu Rejestrowego
na Wierzytelno$ciach zostanie wpisany do rejestrow zastawdw prowadzonych przez
wiasciwe sady rejestrowe kazdy Zastaw Rejestrowych na Wierzytelnosciach; lub

(s) Brak zwotania lub odbycia si¢ z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy: (i)
Emitent nie opublikowat Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 14 Dni Roboczych
od oftrzymania zgdania Uprawnionych Obligatariuszy zgodnie z z pkt 2(e) Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy lub (ii} Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyio sie z winy
Emitenta; lub

(t) Utrata kontroli. Podmiot lub osoba inna niz Pan Rafal Brzoska nabedzie wiecej niz 33%
akcji Emitenta lub osiggnie kontrole nad Emitentem, przy czym za nabycie kontroli uznaje
sig: (i) posiadanie bezposrednio lub posrednio lub kontrolowanie (w tym w ramach
porozumienia) co najmniej 33% glosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (i) posiadanie
posrednio lub bezposrednio uprawnienia do mianowania wiekszosci czionkéw zarzgdu lub
rady nadzorczej Emitenta oraz (iii) posiadanie uprawnienia do wywierania, bezposrednio lub
posrednio decydujgcego wplywu na zarzadzanie dziatalnoscig Grupy. Zdarzenie, o ktérym
mowa powyzej, nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia przez okres 12 miesiecy od dnia
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

jego wystgpienia. Zdarzenie, o ktérym mowa powyzej, spowoduje wystgpienie Przypadku
Naruszenia w dniu przypadajacym 12 miesigcy po wystgpieniu tego zdarzenia wylgcznie,
gdy w okresie 12 miesiecy od jego wystapienia Emitent nie dokona Obligatoryjnego
Woezesniejszego Wykupu Obligacji wszystkich Obligaciji, zgodnie z par. 8.4.1 powyze;j.

Z zastrzezeniem postanowien par. 9.8, w przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z
okolicznosci, o kitérych mowa w Art. 9.1 oraz podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy,
zwotane zgodnie z regulaminem stanowigcym Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji uchwaty
w przedmiocie wyrazenia zgody na zfozenie przez Obligatariuszy zgdania Wczesniejszego
Wykupu w zwigzku z dang okolicznos$cig (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt. 9.1.(a),
9.1(3), 9.1(k), 9.1(l), 9.1(q), 9.1(r) oraz 9.1(s) gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie
jest wymagana), kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zgdania na pismie, w trakcie
trwania Okresu Zadania Wczesniejszego Wykupu, wcze$niejszego wykupu Obligacii
posiadanych przez takiego Obligatariusza (,Wczesniejszy Wykup”). W zgdaniu
Woczesniejszego  Wykupu  Obligatariusz  powinien wskaza¢ podstawe Zgdania
Weczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Weczesniejszego
Wykupu, przedkiadajac $wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu,
obejmujgce Obligacje objete zgdaniem Wczesniejszego Wykupu i z terminem waznoéci do
Dnia Wczesniejszego Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do zgdania
Weczesniejszego Wykupu nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po uptywie okresu
czternastu dni od dnia zgtoszenia zadania Wczesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a
w razie braku ptatnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub
administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzien przypadajacy nie pozniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia {,Dzieri Wczesniejszego Wykupu”).

Woezesniejszy Wykup nastgpi poprzez zaptate Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu
Woezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujgce okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego z
Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (,Natychmiastowy
Wykup”), w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postepowanie Upadiosciowe i Uktadowe: (i) Emitent stanie sie niewyptacainy w
rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiosciowe (tj. Dz.U. 2015
poz. 233 ze zm.), (ii) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; (iii)
Emitent ztozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania
naprawczegdo; (iv) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosé lub w jakikolwiek
inny spos6b przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan, (v) przed
Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie
wiasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta.

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z okolicznosci okreslonych w Art. 9.5 Obligacje stajg
sig¢ natychmiast wymagalne i bedg ptatne przez Emitenta w terminie do 2 Dni Roboczych od
dnia wystgpienia okolicznosci okreslonych w Art. 9.5 (chyba, ze ptatnos¢ za posrednictwem
KDPW bedzie wymaga¢ diuzszego okresu), bez dodatkowych dziatan lub formalnosci, a w
razie braku ptatnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub
administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzien przypadajgcy nie pdznigj niz w
terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,Dzien Natychmiastowego Wykupu”).

Natychmiastowy Wykup nastgpi poprzez zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym
zakresie.

Obligatariuszom nie przystuguje prawo Wczesniejszego Wykupu Obligacji w przypadku
wystgpienia okolicznosci, o ktorej mowa w Art. 9.1 lit. () w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2014.

10 ZAWIADOMIENIA

10.1

Zawiadomienia i ogtoszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane w
formie raportéw biezgcych, na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
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ofercie  publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.jedn. Dz. U. z 2013 r., poz.
1382, ze zm.) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji  biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133
z. zm.) a takze zamieszczane na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.integer.pl.
10.2  Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

INTEGER.PL S.A.

ul. Malborska 130

30-624 Krakow

Do wiadomosci: Zarzgd Spéiki
STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyt Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych z emisjg
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a Organizatorem
Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie pfatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajace
z Obligacji. Organizator Emisji nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w
zakresie innym, niz wynikajgcy z petnienia funkcji organizatora emisji. Emitent nie posiada kredytu w
Raiffeisen Bank Polska S.A., i z tego tytulu nie wystepuje potencjainy konfliktéw intereséw,
natomiast Organizator Emisji (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspodtpracuje, lub moze wspotpracowad, z Emitentem w zakresie réznych ustug i
posiada, lub moze posiadac¢, informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z niniejszych
Warunkow Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba, ze uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnoéci oraz petnienie okreslonych funkgji
w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od niego zaleznym
lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspdipracy z
Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

12.1 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepnia¢ Obligatariuszom okresowe dane finansowe
sporzgdzone zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z. zm.) za posrednictwem strony internetowej www.integer.pl oraz za posrednictwem
serwisu informacyjnego Polskiej Agencji Prasowej i Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie (www.GPWInfoStrefa.pl).

12.2  Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia, niezwtocznie po stwierdzeniu jego wystgpienia, jednak nie pézniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowej
www.integer.pl oraz za posrednictwem serwisu informacyjnego Polskiej Agencji Prasowe;j i
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (www.GPWInfoStrefa.pl).

12.3  Emitent bedzie publikowat informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto do EBITDA
w potrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzgdu Emitenta z dziatalnosci, z zastrzezeniem
ze Emitent nie bedzie zobowigzany do badania i publikowania Wskaznika Zadtuzenia Netto
do EBITDA na dziers przypadajgcy w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016 r. (wigcznie z tym dniem), tj. Wskaznika Zadtuzenia Netto do EBITDA badanego na
dzien 30 czerwca 2016 r. i na dzient 31 grudnia 2016 .

12.4  Emitent bedzie publikowat w rocznym sprawozdaniu zarzadu Emitenta z dziatalnosci za
2016 r. informacje o wysokosci Wskaznika Przychodow.
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12.5  Emitent poinformuje Obligatariuszy o dokonanym zbyciu aktywéw, udziatéw lub akcji z
przeznaczeniem $rodkdw z takiego zbycia na wykup Obligacji, zgodnie z 8.4.2, w terminie w
terminie 10 Dni Roboczych od dnia dokonania zbycia.

ZMIANY

131 Zmiany Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wplywajgce na prawa i obowigzki Emitenta i
Obligatariuszy mogg by¢ dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatariuszy
posiadajgcych co najmniej 85% wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji, na podstawie
umowy pomigdzy Emitentem a Obligatariuszami uprawnionymi do zawarcia umowy zgodnie
z ponizszym regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy. W tym celu Emitent moze réwniez
zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy, dziatajace zgodnie z regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji.

13.2  Zmiany Warunkéw Emisji, ktére stanowig zmiany natury formalnej, technicznej Ilub
dokonywane sg w celu korekty oczywistego bledu nie wymagajg zgody Obligatariuszy i
mogg byé dokonywane przez Emitenta jednostronnie.

13.3 Emitent niezwlocznie zawiadomi Obligatariuszy o ustanowieniu kazdego Zastawu
Rejestrowego, ktéry miat zosta¢ ustanowiony zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, i
niezwiocznie, po ustanowieniu ostatniego z nich, udostepni Warunki Emisji uwzgledniajgce
ustanowienie tego zabezpieczenia poprzez udostepnienie warunkéw emisji tozsamych w
tresci z niniejszymi Warunkami Emisji z zastrzezeniem ze par. 4 udostepnionych warunkéw
emisji bedzie wskazywal, ze wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacii
zabezpieczone sg Zastawami Rejestrowymi na aktywie, ktére zostanie doktadnie opisane.
Nastgpnie Emitent wskaze numery zastawow pod jakimi zostaly wpisane odpowiednie
Zastawy Rejestrowe.

13.4  Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej Emitenta
oraz za posrednictwem serwisu informacyjnego Polskiej Agencji Prasowej i Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie (www.GPWinfoStrefa.pl).

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

141  Prawo wilasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegaé.
14.2  Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg podlegaé rozstrzygnieciu przez sad powszechny
wiasciwym dla siedziby Emitenta.

UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
15,1  Obligacje beda umorzone:

(a) w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania Wcze$niejszego Wykupu, w
chwili spetnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zgdaniem, zgodnie z zasadami
opisanymi w Art. 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia $wiadczenia zwigzanego z
takim zgdaniem; lub

(c) w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, w chwili speinienia $wiadczenia
zwigzanego z takim zgdaniem; lub
(d) w Dniu Dobrowolnego Wczesnigjszego Wykupu, w chwili spelnienia na rzecz

Obligatariusza $wiadczenia zwigzanego z przedstawieniem przez Obligatariusza
Obligacji do Dobrowolnego Wezesniejszego Wykupu; lub

(e) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

63) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza piatnosci catej Kwoty do Zaptaty.

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu lat
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(@)

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do obligacii
serii INT1217 wyemitowanych przez INTEGER.PL Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy ul.
Malborskiej 130, 30-624 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000276519, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy
(,Obligacje”) oraz posiadaczy tych Obligacji (,Obligatariusze”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach emisji
Obligacji (,Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta na wniosek wiasny lub Obligatariuszy
posiadajgcych 15% lub wiecej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych na Dzien Zwotania
Zgromadzenia (zgodnie z definicig zawartg w punkcie 2(d) ponizej) Obligacji (,Uprawnieni
Obligatariusze”).

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie w miejscu wskazanym przez Emitenta, w
terminie nie krétszym niz 14 Dni Roboczych od dnia jego zwotania i nie dtuzszym niz 20 Dni
Roboczych od dnia jego zwotania (,Dzieri Zgromadzenia Obligatariuszy”). Doktadne miejsce i date
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane w drodze ogloszenia wskazujgcego date, godzine i
miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia (,Ogloszenie o Zwotaniu
Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwotane w sposéb wazny, jezeli Ogtoszenie o Zwotaniu
Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.integer.pl). Data
publikacji Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na stronie internetowej Emitenta stanowi ,Dzien
Zwotania Zgromadzenia”.

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego
zgdania, do publikacji w terminie 14 Dni Roboczych od otrzymania takiego zgdania Ogloszenia o
Zwotaniu Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie internetowej Emitenta
(www.integer.pl). Uprawnieni Obligatariusze majg ponadto prawo zgtaszania spraw do porzadku
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 Dni Roboczych od Dnia Zwotania Zgromadzenia,
a Emitent jest zobowigzany do uwzglednienia w porzadku obrad Zgromadzenia spraw zgtoszonych
przez Uprawnionych Obligatariuszy w powyzszym terminie. W celu potwierdzenia, czy osoby lub
podmioty wnioskujgce o publikacje ogtoszenia lub zgtaszajgce sprawy do porzadku obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami Emitent moze zgdaé
przedstawienia odpowiednich éwiadectw depozytowych [ub innych dokumentéw potwierdzajgcych
posiadanie Obligacii.

Tak diugo jak Obligacje notowane beda w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
(,ASO Catalyst”’), o ile bedzie to dopuszczalne przez aktualnie obowigzujgce regulacje
ASO Catalyst, Ogtoszenie o Zwotaniu Zgromadzenia zostanie dodatkowo opublikowane przez
Emitenta w drodze raportu biezgcego za posrednictwem systemu Elektronicznej Bazy Informacii
(EBI).

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprocz Emitenta majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujgcy sie waznym
na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $Swiadectwem depozytowym, wydanym na
podstawie art. 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z
2014 r. poz. 94 ze zm.).
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Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedgcego osoba prawng lub jednostkg nie posiadajaca
osobowoséci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé umocowanie do dziatania w
imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego (lub informacje odpowiadajgca odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a
i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j.: Dz. U. z 2007 r. Nr 168
poz. 1186)) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wczesniej niz miesiac przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument
stwierdzajgcy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w
imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na piémie przez
Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedtug przedstawionego
wraz z petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat czionkowie organéw
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedgcych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do:

(M udziatu w gtosowaniu; oraz

(ii) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba petnigca funkcje przewodniczgcego, wybrana przez Obligatariuszy sposréd swojego grona,
otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Jezeli osoba taka nie zostata wybrana przez Obligatariuszy, woéwczas
przewodniczgcego wyznacza Emitent. W przypadku, gdy przewodniczacy jest osobg wybrang przez
Obligatariuszy, przewodniczgcy jest zobowigzany do uwzglednienia w porzgdku obrad
Zgromadzenia spraw zgtoszonych przez Emitenta, zgodnie z propozycjg Emitenta co do przebiegu
porzgdku obrad.

Jeden glos przypada na kazde petne 1 PLN warto$ci nominalnej niewykupionej Obligacii.

Przewodniczacy podejmuje decyzje, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, w sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, trwajgcej nie diuzej
niz 20 Dni Roboczych. W kazdym przypadku {gcznie przerwy nie moga trwac¢ diuzej niz 20 Dni
Roboczych.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo
do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;
(iv) udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w

trakcie obrad,;
(v) zarzgdzanie przerw w obradach;
(vi) zarzgdzanie gtosowan | czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzgdku obrad zostaty rozpatrzone;
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(f)

(@)

(c)

(d)

(e)

(viii)  liczenie oddanych gloséw;
(ix) podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzgdzona,

oraz wydawanie stosownych zarzgdzen i polecen stuzgcych wypelinieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest sprawdzi¢
i podpisa¢ liste obecnosci, zawierajacg informacje na temat liczby Obligacji znajdujgcych sie w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz liczby
przystugujgcych mu gloséw. Liste obecnosci podpisujga wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia
Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skiadu Zgromadzenia
Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy otwiera dyskusje,
udzielajgc gtosu uczestnikom wedtug kolejnoéci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabieraé glos wytgcznie
w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusiji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot, ktéry podpisuje
przewodniczgcy. Protokdt powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych gtoséw, tres¢ podjetych uchwat oraz liczbe gloséw oddanych za poszczegolnymi
uchwatami. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpiséw z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentow stuzacych wykazaniu umocowania do
reprezentaciji Obligatariusza lub innego uczestinika Zgromadzenia. Protokét sporzadza sie w terminie
trzech Dni Roboczych od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach wymienionych w
Ogloszeniu o Zwotaniu Zgromadzenia lub zgloszonych do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy (i) przez Uprawnionych Obligatariuszy zgodnie z punktem 2(e) powyzej; lub (i) przez
Emitenta, zgodnie z punktem 4(a) powyzej. Sprawy niewymienione w Ogloszeniu o Zwotaniu
Zgromadzenia i niebedgce sprawami o charakterze techniczno-formalnym mogg byé przedmiotem
uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujgcy 100%
wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu
wobec podjecia danej uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé wazne uchwaly, je$li na Zgromadzeniu
Obligatariuszy sg obecni badZ reprezentowani Obligatariusze posiadajgcy ponad 50% wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji, przy czym przez niewykupione Obligacje nalezy rozumieé
wyemitowane Obligacje, z wytaczeniem Obligacji, ktdre zostaty wykupione w catosci.

Uchwaty zapadajg wiekszoscig ponad 50% prawidtowo oddanych glosow wszystkich Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na dzied podejmowania uchwaly. Jednakze dia wyrazenia zgody na
ustanowienie zabezpieczenia, o ktorym mowa w Art. 10 Warunkéw Emisji oraz na zmiane
Warunkow Emisji wymagane jest podjecie uchwaly przez Obligatariuszy reprezentujgcych 85%
wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz pisemna zgoda Emitenta na dokonanie
takiej zmiany. Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkdéw Emisji ustalone zmiany
zostang wprowadzone do Warunkéw Emisji w drodze aneksu podpisanego przez Obligatariuszy
glosujgcych za podjeciem uchwaly w sprawie zmiany oraz Emitenta, ktdry zostanie nastepnie
opublikowany na stronie internetowe] emitenta oraz w formie raportu biezgcego opublikowanego
zgodnie z aktualnie obowigzujgcym regulaminem ASO Catalyst.

Glosowania sg tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw na Zgromadzeniu
zgodzg si¢ na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wiecej niz jednego Obligatariusza
wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak glosuje.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
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Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali gtosy
niewazne.

Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwat na swojej stronie internetowej oraz za
posrednictwem Catalyst niezwlocznie, lecz nie pozniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od daty
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogg by¢ za zgodg Emitenta ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjetg

zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zosta¢ zmieniony uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy podjetg za
zgodag Emitenta.
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PODPISY STRON

Emitent:

INTEGER.PL S.A.

Podpis: % 7, Waﬁ P Podpis:
7

Imie i nazwisko: LI EASE ¢ JALEEY AA Imie i nazwisko:

Obligatariusz 1:

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI KORPORACYJNYCH reprezentowany przez Millenninm Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

Podpis: mo}f(’,«/ L {‘_04}}(}_; Podpis:
Imie i nazwisko: MO}Y vhL {;@z, ( []L; Imie i nazwisko:
Obligatariusz 2: @ /( LONDLD2 M efrdpeonah  LATTE 4//((:‘\ 25

QUERCTS PARASOLOWY SPECIALISTY-CENY-—FUNDUSZIENWESTYCEYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ-OCHRONY—KAPITATU reprezentowany przez Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

Podpis: wq{; cic % (Zﬂ&. Podpis:

{ K .
Imie i nazwisko: Q@'\/‘JC/( cCcH L \I/C(\L Imie i nazwisko:
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Obligatariusz 3:

ALLIANZ FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI PLUS
reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpis: tu/d// J/U, 7 Podpis:

Imie i nazwisko: l!l/(, L V@A l/“//(/(/ C qu" Imig i nazwisko:

Obligatariusz 4: Al 2 oBLICA LN KOZLOAA LYo Pl

ALLIANZ-FUNDUZ Y SUBEUNDPESZ PIENHEZNY reprezentowany
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpis: Lu’d 4 7/] § Z/ Podpis:

|

Imie i nazwisko: Lu& )‘UL zACZ@ng\/ Imi¢ i nazwisko:
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