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Raport spotki SUNEX S.A. za I kwartat roku 2017 zostat przygotowany zgodnie z
aktualnym stanem prawnym, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 tekst jednolity z
pOzniejszymi zmianami).
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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): SUNEX S.A.

Kraj: Polska
Siedziba: Raciborz

Adres siedziby: ul. Piaskowa 7
Numer KRS: 0000375404
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 277950758

NIP: 639-18-14-766
Telefon: 32 414-92-12

Fax: 32 414-92-13
Poczta e-mail: info@sunex.pl
Strona www: http://www.sunex.pl
Ilos¢ akgji: Stan na dzien 31.03.2017r.

Seria A 1000 000 sztuk

Seria B 3 058 307 sztuk

Razem 4 058 307 sztuk
Zarzad: Romuald Kalyciok, Prezes Zarzadu
Monika Czekata, Cztonek Zarzadu

2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

Skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2017 roku zostalo sporzadzone na
podstawie krajowych zasad rachunkowosci i zawiera:

* Wybrane dane finansowe,

* Bilans na dzieri 31 marca 2017 roku oraz jako dane poréwnywalne na dzien

31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku,
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Rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 01 stycznia 2017

roku do 31 marca 2017 roku a takze jako dane poréwnywalne za okres

01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku,

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (metoda posrednia) za okres od

01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, a takze jako dane

poréwnywalne za okres 01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku,

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2017 roku do

31 marca 2017 roku, a takze jako dane poréwnywalne: za okres od 01 stycznia

2016 roku do 31 marca 2016 roku, oraz za okres od 01 stycznia 2016 do

31 grudnia 2016 roku.

2.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2017

roku do 31 marca 2017 roku Spotki SUNEX S.A. w tysigcach ztotych wraz z danymi

poréwnywalnymi za poprzedni rok.

L.p.

II
III

v

VI

VII

VIII

IX

Wybrane dane

finansowe

Przychody netto ze
sprzedazy produktdw,
towardw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy
Amortyzacja

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto
Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto
z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem - zmiana stanu

srodkéw pienieznych

w tys. PLN w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2017r. od 01.01.2016r. od 01.01.2017r. od 01.01.2016r.
do 31.03.2017r. do 31.03.2016r do 31.03.2017r. do 31.03.2016r
7 365 5229 1717 1200
-229 -332 -53 -76
420 465 98 107
-157 -420 -37 -96
5 -517 1 -119
-50 -417 -12 -96
-3 365 -2 383 -784 -547
-110 -365 -26 -84
3494 2742 815 629
19 -6 4 -1
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w tys. PLN w tys. EUR
L.p. Wybrane dane finansowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017r. 31.12.2016r. 31.03.2017r. 31.12.2016r.

I Aktywa razem 43 810 38 612 10 382 8728
II  Dlugoterminowe zobowiazania 3 595 3 509 852 793
III  Krétkoterminowe zobowigzania 14 014 8 892 3321 2010
IV Kapitat wlasny 21902 21952 5190 4962
V  Kapitat zakltadowy 16 233 16 233 3 847 3669

Dane finansowe dotyczace bilansu na 31.03.2017 i 31.12.2016 zostaly przeliczone
wedtug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,
wynoszacego kolejno 4,2198 PLN za 1 EUR i 4,4240 za 1 EUR.

Tabela nr 064/A/NBP/2017 z dnia 2017-03-31

Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-31

Dane finansowe dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z
przeplywdéw pienieznych za I kwartat 2016 r. i I kwartat 2017 r. zostaly przeliczone
wg kursu stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich kursow ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaly sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesiaca okresu sprawozdawczego.
Kurs EUR za I kwartat 2016 r. wynidst 4,3559 PLN
Kurs EUR za I kwartat 2017 r. wynidst 4,2891 PLN
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2.2. Bilans na dzien 31 marca 2017 roku, dzien 31 marca 2016 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2016 roku

Stan na Stan na Stan na

Lp. AKTYWA 31.03.2017r. 31.03.2016r. 31.12.2016r.
tys. z1 tys. z1 tys. zt
A.  Aktywa trwale 28994 29 382 28 711
I.  Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 6 295 7 035 6 485
1. Wartos¢ firmy 2988 3215 3045
I.  Rzeczowe aktywa trwale 19 301 19 949 18 948
III.  Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
1.  Od jednostek powiazanych - - -
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych ) ) i

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek - - -
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 2641 1761 2554
Nieruchomosci 1165 695 1165
Wartosci niematerialne i prawne - - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1476 1066 1389
a) W jednostkach powiazanych 542 348 349

b) Od pozostatych jednostek, w ktérych
posiada zaangazowanie w kapitale
¢) W pozostatych jednostkach 934 718 1040
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - = =
Dlugoterminowe rozliczenia

V. . 757 637 724
miedzyokresowe
1 Aktywa z tytulu podatku odroczonego 472 432 405
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 285 205 319
B.  Aktywa obrotowe 14 816 11 209 9901
I Zapasy 7 813 7262 6133
II.  Naleznosci krotkoterminowe 4 425 3 345 2232
1.  Naleznosci od jednostek powigzanych 1580 319 837
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych ” ) ”
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2823 3026 1373
III.  Inwestycje krotkoterminowe 153 63 117
1.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 153 63 117
a) W jednostkach powigzanych 5 - -
b) W pozostatych jednostkach 84 40 71
¢)  Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 64 23 45
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
V. Kr.(')tkoterminowe rozliczenia 2 425 539 1419
miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) ) ) i
podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne - - -
RAZEM AKTYWA 43810 40591 38 612
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=<

Bilans na dzien 31 marca 2017 roku, dzien 31 marca 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku

Lp.

PASYWA
A.  Kapital wlasny
L Kapitat zakladowy
IL Nalezne wplaty na kapitat
zakladowy
(wielkos¢ ujemna)
III.  Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢
ujemna)
IV.  Kapitat zapasowy
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII.  Zysk (strata) netto
IX.  Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania
L Rezerwy na zobowiagzania
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
23 Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne
a)  Dlugoterminowe
b)  Krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
a)  Dtugoterminowe
b)  Krétkoterminowe
II. Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek, w
ktdrych posiada zaangazowanie w
kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
III.  Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania krotkoterminowe
a)  Wobecjednostek powigzanych
b) Od pozostatych jednostek, w
ktérych posiada zaangazowanie w
kapitale
o) Wobec pozostatych jednostek
3. Fundusze specjalne
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
a)  Dlugoterminowe
b)  Krétkoterminowe
RAZEM PASYWA

Stan na Stan na Stan na

31.03.2017r. 31.03.2016r. 31.12.2016r.
tys. zt tys. zt tys. zt
21902 21 379 21952
16 233 16 233 16 233
5029 4933 5029
690 630 534
-50 -417 156
21908 19 212 16 660
808 536 669
604 475 481
204 61 188
204 61 188
3595 2 466 3508
3595 2 466 3508
14 014 12 290 8 892
14014 12290 8 892
1 1 4
14 006 12 289 8 882
7 0 6
3491 3920 3591
3491 3920 3591
3105 3452 3185
386 468 406
43 810 40591 38 612
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L Pozvcia Stan na Stan na Stan na
P: Y9 31.03.2017r. 31.03.2016r. 31.12.2016r.
Wartos¢ ksiegowa (w tys.) 21902 21379 21952
Liczba akgji szt. 4 058 307 4 058 307 4 058 307
3 Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 5,40 527 541
(w zt)
4  Rozwodniona liczba akgji 4 058 307 4 058 307 4 058 307
5 .Rozwodn.lona wartos¢ ksiegowa na 5,40 527 541
jedna akgcje (w z1)

2.3. Rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od
01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku oraz za okres
01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku

Za okres Za okres

Lp. Tresé od 01.01.2017r. od 01.01.2016r.

do 31.03.2017r. do 31.03.2016r.
tys. z1 tys. zt
A ::,ii};;gzv ?::tt(; Izlole: sprzedazy produktow, towarow i 7 365 5229
- od jednostek powigzanych 1787 471
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 5106 4129
II.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw 2259 1100
B. E(;::Zaigxe:,at;)r:? produktow, towardw i 6 671 4625
- jednostkom powigzanym 1567 368
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4705 3776
II.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1966 849
C Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 694 604
D. Koszty sprzedazy 512 516
E. Koszty ogélnego zarzadu 411 420
F.  Zysk/(Strata) ze sprzedazy -229 -332
G Pozostale przychody operacyjne 264 285
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II.  Dotacje 106 192
III.  Inne przychody operacyjne 158 93
H. Pozostale koszty operacyjne 192 373
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0
III.  Inne koszty operacyjne 192 373
I.  Zysk/(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej -157 -420
J.  Przychody finansowe 281 6
I.  Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
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IL

III.
Iv.

V.
K.
I

IL.

III.
IV.

L.

M.

I
II.

II
III

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartoSci inwestycji
Inne

Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne
Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Czes¢é biezaca

Czes¢ odroczona

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk/(Strata) netto

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla ( z1)

11

270
119
80

39

gu O O O U

55

55

523
4 058 307
-0,01

=k

o o O o o

103
71

32
-517

-517
-100

-100

4 058 307
-0,10
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2.4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (metoda posrednia) za
okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku oraz za
okres 01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku

L.p.

10.

III.

a)

b)

II.

a)
b)

III.

Tres¢

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
(+/-1I)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

Zbycie aktywow finansowych, w tym:

W jednostkach powigzanych

W pozostatych jednostkach

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Na aktywa finansowe, w tym:
W jednostkach powiazanych
W pozostatych jednostkach
Inne wplywy inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

Za okres Za okres
od 01.01.2017r.  od 01.01.2016r.
do 31.03.2017r. do 31.03.2016r.
tys. zt tys. zt
-50 -417
-3 315 -1 966
420 465
-283 -20
64 80
0 0
139 -154
-1 680 -719
-2192 -960
1372 -95
-1 138 -570
-17 7
-3 365 -2 383
106 0
0 0
0 0
106 0
0
106 0
0
216 365
16 365
0 0
200 0
200 0
0 0
0 0
-110 -365
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inwestycyjnej (I-II)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
(I-11)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+/-
B.I11+/-C.III)

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM

-zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/-
D),W TYM:

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

4 383

4 353

30
889

92

3494

19

19

45

64

=<

4 565

4 535

30
1823

86

2742

29

23
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia
2017 roku do 31 marca 2017 roku, za okres od 01 stycznia 2016 do
31 marca 2016 oraz za rok obrotowy 2016

Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2017r. od 01.01.2016r. od 01.01.2016r.

Lp. Tres¢ do 31.03.2017r. do 31.03.2016r. do 31.12.2016r.
tys. zi tys. zi tys. zi
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 21952 21796 21796
Zmiany przyjetych zasad (polityki)
& rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bltedow 0 0 0
Kapitat wlasny na poczatek okresu, po
Ia. uzgodnieniu do danych 21 952 21 796 21 796
porownywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 16 233 16 233 16 233
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0 0
a) Zwiekszenia 0 0 0
- emisji akqji (wydania udziatow) 0 0 0
b) Zmniejszenia 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 16 233 16 233 16 233
Nalezne wplaty na kapital zakladowy na

> poczatek okresu 0 0 0
21, Zmiana naleznych wptat na kapitat 0 0 0
zakladowy
a) Zwiekszenia 0 0 0
b) Zmniejszenia
99, Nal?Zne wplaty na kapitat zaktadowy na 0 0 0
koniec okresu
3.  Akcje wlasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wilasnych 0 0 0
a) Zwiekszenia 0 0 0
b) Zmniejszenia 0 0 0
3.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 5029 4933 4933
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0 0 96
a) Zwiekszenia 0 0 96
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
- podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
) podziatu zysku (ponad wymagana 0 0 96
ustawowo minimalng wartosc)
b) Zmniejszenia 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 5029 4933 5029
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5.

5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

7.1.

a)

b)

7.2

a)

b)

7.3.
7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

a)
b)
o)
IL.

III.

Kapital z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitaléw
rezerwowych

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

Zysk/(strata) z lat ubieglych na poczatek
okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedow

Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

zwiekszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenia (z tytutu)

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapital wlasny na koniec okresu
Kapital wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

—1 I _=_— <
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
690 630 630
690 630 630
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 96
690 630 534
0 0 0
0 0 0
0 0 0
690 630 534
-50 417 156
0 0 156
-50 417 0
0 0 0
21902 21379 21952
21902 21379 21952

Gléwny Ksiegowy Aleksandra Mrzyk

Prezes Zarzadu Romuald Kalyciok

Cztonek Zarzadu Monika Czekata
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3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartal 2017 roku zostalo sporzadzone
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami), wedlug zasady kosztu historycznego,
z wyjatkiem srodkow trwalych, ktére podlegaja urzedowej aktualizacji wyceny

wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci oraz
niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania

dziatalnosci.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i

przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwalego powiekszaja koszty jego
ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na
mocy umowy leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spelnia

warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.
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Koszty zakoniczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne
potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii,
zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sg warunki

okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o

odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkgji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania
zuzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci srodka
trwatego lub skiadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujacy ich wartos¢ w cigezar pozostatlych kosztow operacyjnych. Odpisy
aktualizujace dotyczace srodkow trwalych, ktérych wycena zostala zaktualizowana
na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny réznice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu
nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow

operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty
warto$ci sktadnikéw $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu

odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzagji i
rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci
$rodka trwalego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnosé
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przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.
Nieruchomosci  oraz wartoSci  niematerialne i  prawne  zaliczone do
dtugoterminowych inwestycji wycenia si¢ wedlug ceny nabycia, a na dzien
bilansowy wyceniane sa w wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej. Roznice bedace efektem aktualizacji wyceny do poziomu cen rynkowych
lub inaczej okreslonej wartosci godziwej odnoszone sa w ciezar rachunku zyskow i

strat, odpowiednio w pozostate przychody i koszty operacyjne.

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych wyceniane sa
w nastepujacy sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. Nr 149, poz. 1674):

» ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia si¢ w wartosci
godziwej,

» ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” - wycenia si¢ w wartosci
godziwej. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci
godziwej, a aktywa te majq ustalony termin wymagalnosci wowczas
wyceny dokonuje si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia; a jezeli aktywa te
nie maja ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje si¢ w cenie

nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych,
z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, za
wyijatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastapito  przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywow finansowych

zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
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godziwej, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi si¢ do przychodow i
kosztéw finansowych.

Inwestycje kréotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia si¢ wedtug ceny
nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych innych niz
aktywa finansowe =zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub Kkosztéw
finansowych. Skutki obnizenia wartosci w/w inwestycji zalicza si¢ do kosztow
finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartosci zalicza sie
do przychodow finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio

odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny iwykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy

aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy naleznosci ustala si¢ indywidualnie dla poszczegdlnych
naleznosci lub kontrahentéw na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji
poszczegdlnych kontrahentéw, ktéra powinna uwzglednia¢ przyczyny zwloki,
ewentualne problemy finansowe dluznika, dotychczasowa i obecna wspdtprace,
posiadane zabezpieczenie.

Za wysoki stopien prawdopodobienstwa niesciggalnosci, przyjmuje si¢ negatywny

wynik postepowania egzekucyjnego w stosunku do catosci lub czesci naleznosci.

Zapasy sa wyceniane wedlug rzeczywistych cen nabycia lub kosztow ich

wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.
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Materiaty i towary wyceniane sa wedlug cen nabycia. Do rozchodu stosuje si¢ zasade
przecietnych cen.

Produkty gotowe wyceniane sa wedlug ceny ewidencyjnej skorygowanej o
odchylenia od cen ewidencyjnych.

Produkcja w toku wyceniana jest wedtug kosztu wytworzenia .

Do aktywow pienieznych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych S$rodkéw
ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywow pienieznych zaliczane sa takze
naliczone odsetki od aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatoZzenia (lokaty) zaliczane sg do srodkow
pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do
poniesionych kosztow dotyczacych przyszltych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztoéw nastepuja stosownie do
uplywu czasu. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowiace réznice pomiedzy nizsza wartoscia otrzymanych finansowych
sktadnikow aktywoéw, a wyzsza kwota zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez
z tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane sa w
koszty finansowe, w ciagu okresu, na jaki zaciagnieto zobowiazanie.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne
wkiady na poczet kapitatu.

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej

wartosci.

str. 21



SUNEX S.A. S JMe=><]

Raport za I kwartat 2017

Rezerwy tworzone sa na:

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania,
ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci
na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarangji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie
postepowania sagdowego;

przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzagdja, jezeli na podstawie
odrebnych przepiséw jednostka jest zobowigzania do jej przeprowadzenia
lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposdb wiarygodny oszacowac¢ wartos¢ tych przysztych
zobowigzan;

prawdopodobne = zobowigzana przypadajace na  biezacy  okres
sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci z obowiazku wykonania,
zwiazanych z biezaca dziatalnoScia, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych o0so6b, ktorych kwote mozna oszacowa¢, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku;
zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowiazann finansowych
przeznaczonych do obrotu, instrumentéw pochodnych o charakterze
zobowiazan oraz pozydji zabezpieczanych) wycenia si¢ nie pozniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego, wedlug skorygowanej ceny nabycia;
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty
pochodne o charakterze zobowigzan wycenia si¢ w wartosci godziwej;
zobowiazania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej

zapfaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny i obejmujq w szczegdlnosci:
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* rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z
tytutu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych;

* grodki pienigezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodkow trwatych, w tym takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac
rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszaja one
kapitaléw  wlasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodow kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdéw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkow
trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrddel;

* warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny,
srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodow kwoty zwiekszajq stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdéw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkow

trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych; ujemna wartos¢ firmy.

str. 23



SUNEX S.A. S JMe=><]

Raport za I kwartat 2017

4. Dodatkowe informacje

4.1. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym nie wystapily pozycje nietypowe wplywajace na

poszczegdlne dane finansowe.

4.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci
emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta, przede wszystkim ze wzgledu na czynniki klimatyczne
podlega sezonowosci. Emitent ok. 60-70% swoich rocznych przychodéw ze
sprzedazy uzyskuje w drugim i trzecim kwartale roku kalendarzowego.

Emitent dazy do ograniczenia sezonowosci poprzez podejmowanie prob wptywania
na dziatalnos¢ dystrybutorow i instalatoréw wyrobéw Emitenta w celu optymalizacji
stosowanych przez nich harmonogramow sprzedazy i prowadzenia robdt,
inwestycji. Rownoczesnie Emitent dywersyfikuje oferte produktowa, wprowadzajac
do niej urzadzenia, ktére beda cieszyty si¢ zainteresowaniem kontrahentéw rowniez
w okresie zimowym. Przykladem takiego urzadzenia sa nowej generacji kottownie
solarne o wysokiej klasie energooszczednosci i niskim zuzyciu energii, a takze
nowowprowadzone w trakcie III kwartatu 2016 roku biokominki. Emitent dazy
ponadto do rozszerzenia swojej dziatalnosci na kraje, w ktorych okres zimowy nie

ma duzego wplywu na inwestycje instalacyjne, w tym na przyktad Wtochy.

4.3. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do
wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow
z tego tytulu

W I kwartale 2017 nie tworzono odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.
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4.4. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz
odwroceniu takich odpisow

W I kwartale 2017 r. nie dokonywano odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci
aktywdéw finansowych oraz majatku trwalego. Nie dokonywano takze odwrdcenia

takich odpisow.

4.5.Informacje o  utworzeniu, zwiekszeniu, @ wykorzystaniu

i rozwiazaniu rezerw

Dane za okres

Dane za okres

od 01.01.2017r. od 01.01.2016r.
do 31.03.2017r. do 31.12.2016r.
a) stan na poczatek okresu 669 690
b) zwiekszenia (z tytulu) 139 223
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy 123 35
- przyznanie bonusu rocznego 16 188
c) wykorzystanie (z tytulu) 0 244
- wyplata bonusu rocznego 0 244
d) rozwiazanie (z tytulu) 0 0
- rozwigzanie rezerwy na przewidywane koszty 0
-rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0
e) stan na koniec okresu 808 669

4.6. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku

dochodowego
Dane za okres Dane za okres
od 01.01.2017r. od 01.01.2016r.
do 31.03.2017r. do 31.12.2016r.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- stan na poczatek okresu 405 303
-zwiekszenia 67 102
-zmniejszenia 0 0
-stan na koniec okresu 472 405
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy:
- stan na poczatek okresu 481 446
-zwiekszenia 123 35
-zmniejszenia 0 0
-stan na koniec okresu 604 481
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4.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywow trwalych

W  okresie sprawozdawczym nie zrealizowano istotnych transakci nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

4.8. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym w Spolce nie wystapily istotne zobowigzania z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
4.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W I kwartale 2017 roku brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

4.10. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W I kwartale 2017 r. nie wystapily korekty bledéw poprzednich okresdw.

4.11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dzialalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢
godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.

4.12. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Kredyty i pozyczki splacane s przez Spotke terminowo. Nie naruszono istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki.
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4.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakgcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedacym strona transakgji,

¢) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkoéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem
warunkow finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez
strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej
umowy, W szczegolnosci odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakgcji, jezeli sa niezbedne
do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktéore mogly mie¢ istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

Wszystkie transakcje odbywaja sie na warunkach rynkowych.

Istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z

podmiotami powiazanymi Spodtka nie dokonata.

4.14. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Nie dotyczy.
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4.15. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W I kwartale 2017 r. nie nastapily zmiany klasyfikacji aktywdow finansowych.

4.16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i
kapitalowych papierow wartosciowych

Nie dotyczy.

4.17. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, 1acznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem
na akcje zwykle i uprzywilejowane

W I kwartale 2017r. nie wyptacano i nie deklarowano wyplaty dywidend.

4.18. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszle wyniki finansowe emitenta

Po dniu 31.03.2017r. nie wystapily zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu, a ktore

moglyby w znaczacy sposob wplynad na przyszte wyniki finansowe Spotki.

4.19. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktdre nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakonczenia poprzedniego roku obrotowego nastapily zmiany w

zobowiazaniach warunkowych.

Wystawiono weksel jako zabezpieczenie gwarancji udzielonej przez Bank

Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii gwarancyjnej de

minimis w kwocie 840 tys. zlotych stanowiacej 60,00% przyznanej kwoty kredytu

(1.400 tys. zlotych) na okres kredytowania wydluzony o 3 miesigce tj. do dnia

15.10.2018.
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4.20. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku:

®

Rodzaj . . R(?dza] Wysokos¢ War.tosc
] ) Wierzyciel zabezpieczonego ) ) zastawionego
zobowiazania . zabezpieczenia .
majatku majatku
Hipoteka ING Bank Slqski S.A. Nieruchomosc 20 785 976,00 zt* 10 050 000,00 zt
Z .
astaw ING Bank Slaski S.A. Maszyny i urzadzenia 7 904 148,00 z* 346 431,47 7t
rejestrowy
Zastaw . .
. Credit Agricole Bank Polska S.A. Maszyny, zapasy 7100 000,00 zt 8 665 724,78 zt
rejestrowy
Hipoteka Credit Agricole Bank Polska S.A. Nieruchomosé 6 250 000,00 zt 8902 000,00 zt
I 42040 124,00zt 27 964 156,25 z}

*Kwoty zabezpieczenia wyrazone w umowach kredytowych w Euro zostaty przeliczone na zt po
$rednim kursie ogloszonym przez NBP na dzien 31.03.2017r.

4.21. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta

SUNEX S.A. znalazta si¢ w$rdd laureatéw konkursu EkoKarlik. Uroczyste wreczenie

nagréd odbylo sie 10 stycznia br. Spotka zostata wyrdzniona za promowanie etyki

ekologicznej, ukazywanie réznorodnosci rozwiazan srodowiskowych oraz
zachecanie do podejmowania dziatar na rzecz ochrony srodowiska.

SUNEX S.A. otrzymata réwniez nominacje do Polskiej Nagrody Inteligentnego

Rozwoju 2017 za poszukiwanie innowacyjnych rozwigzan oraz technologii, za

projekt ,Badania majace na celu rozwoj pomp ciepta proekologicznego zrddta

energii poprzez rozbudowe dzialu B+R oraz badania nad innowacyjnymi
rozwigzaniami technologicznymi”. Dziat badawczo-rozwojowy Spotki stale
prowadzi prace nad innowacyjnymi rozwigzaniami z dziedziny techniki solarnej.

Wyrdzniony projekt obejmuje rozbudowe zaplecza badawczo - rozwojowego,

doksztalcenie kadry, usprawnienie produkcji pomp ciepta oraz prace badawczo

rozwojowe nad mozliwymi rozwigzaniami technologicznymi. Jest to dla Emitenta

duze wyroznienie, gdyz zostal doceniony przez kapitute programu organizowanego
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przez Centrum Inteligentnego Rozwoju, nad ktérym nadzoér merytoryczny sprawuje
Slaskie Centrum Etyki Biznesu i Zréwnowazonego Rozwoju.

W dniach 14-18 marca 2017 r. odbyly sie Targi ISH we Frankfurcie, w ktdérych
Emitent wzigl czynny udzial. Duzym zainteresowaniem odwiedzajacych targi
cieszyly si¢ produkowane przez SUNEX SA pompy Drops/Gelbi i Nexus HT.

W dniu 13 stycznia 2017r. doszto do podpisania z Ministrem Rozwoju i Finanséow
umowy o dofinansowanie projektu; ,Badania majace na celu rozwoj pomp ciepta
jako proekologicznego Zrodla energii, poprzez rozbudowe dziatu B+R oraz badania
nad innowacyjnymi rozwiazaniami technologicznymi” w ramach dzialania
2.1. Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwo¢j 2014 — 2020. Przedmiotowe przedsiewzigcie
obejmowac¢ bedzie rozbudowe zaplecza badawczo — rozwojowego, doksztatcenie
kadry oraz usprawnienie produkgji pomp ciepta oraz prace badawczo rozwojowe
nad mozliwymi rozwiazaniami technologicznymi. W ramach dzialania
przewidywana jest adaptacja nieuzytkowanych w chwili obecnej nieruchomosci w
Raciborzu. Przyznana kwota dofinansowania wynosi maksymalnie 1.071.000 zt (4.
35% wydatkow kwalifikowalnych w wysokosci 3.060.000 zl) natomiast catkowita
warto$¢ inwestycji wynosi 7.109.400 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkow w
ramach projektu uptywa w dniu 31 grudnia 2023r.

Dnia 13.03.2017r. Starosta Raciborski wydal Decyzje nr 76.1.2017, w ktorej
zatwierdzil projekt budowlany i udzielil pozwolenia na budowe. Pozwolenie
dotyczy przebudowy z rozbudowa budynku administracyjnego wraz z rozbidrka

istniejacego budynku gospodarczego przy ul. Piaskowej 4 w Raciborzu.

4.22. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wplyw na skrdcone sprawozdanie
finansowe

Biorac pod uwage wyniki bilansowe widoczny jest wzrost poziomu aktywow

obrotowych: w szczegdlnosci naleznosci, a takze zapasdw. Najistotniejszy jest przy
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tym wzrost stanu naleznosci od jednostek powiazanych, ktory na dzien 31.03.2016r.
wynosit 319tys. zlotych, natomiast na dzien 31.03.2017r. wynosi 1.580tys. ztotych.
Powyzsze jest bezposrednio wynikiem istotnie wyzszej sprzedazy do jednostek
powiazanych w pierwszym kwartale roku 2017 w pordéwnaniu do pierwszego
kwartalu roku 2016: wyniosta ona 1.787 tys. ztotych wobec 471 tys. ztotych w
pierwszym kwartale roku 2016. Z kolei bioragc pod uwage stany magazynowe, to
zdecydowany wplyw na wzrost ich tacznego poziomu ma wyzszy o 1.049 tys.
zlotych stan materiatléw, ktdry jest pochodna wyzszego salda otwartych zamdéwien
sprzedazy. Potwierdzeniem powyzszego sa kolejne raporty biezace o przekroczeniu
warto$ci zamdéwien progu 10% kapitatbw wlasnych Emitenta. W okresie
sprawozdawczym bylo to raporty nr 2/2017, 5/2017, 6/2017, a takze 9/2017. Istotnym
wzrostem  charakteryzuje si¢ takze saldo krdtkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw (2.425tys. ztotych wobec 539tys. zlotych na dzien
bilansowy okresu porownywalnego) — co wiaze si¢ z faktem prowadzenia kilku
projektéw badawczo-rozwojowych, sposrdd ktorych do najistotniejszych nalezy
projekt ,Badania majace na celu rozwoj pomp ciepta jako proekologicznego zrddta
energii, poprzez rozbudowe dzialu B+R oraz badania nad innowacyjnymi
rozwigzaniami technologicznymi.”, o realizacji ktérego Emitent informowal w
poszczegolnych raportach biezacych. Ogétem stan aktywdéw obrotowych wzrdst o
3.607 tys. ztotych w poréwnaniu do ich poziomu na dzien 31.03.2016r.

Koniecznos¢ sfinansowania wyzszego poziomu aktywow obrotowych (w tym takze
w czesci dotyczacej prac badawczych) wiaze si¢ bezposrednio z wyzszym poziomem
zobowigzan: zaréwno krotko- jak i dlugoterminowych. tacznie stan zobowiazan
wzrdst o 2.853tys. zlotych.

Biorac pod uwage kurs stosowany do wyceny poszczegdlnych pozycji bilansowych
nalezy podkresli¢, iz ksztaltuje si¢ on na podobnym poziomie co w okresie
poréwnywalnym: 4,2198 EUR/PLN na dzien 31.03.2017r. wobec 4,2684 EUR/PLN na
dzien 31.03.2016r.
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W odniesieniu do pozycji bilansowych warto roéwniez zwroci¢ uwage na pozytywne

zmiany poziomu kapitalu obrotowego netto a takze poprawe wskaznikow

plynnosci:

31 marca 2017r. 31 marca 2016r.
Aktywa obrotowe | 14816 11210
Zobowiazania kréotkoterminowe | 14 014 12 290
Kapitat obrotowy netto +812 (1 080)
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,06 0,91

Wiasciwg strukture finansowania udato sie osiagnac¢ dzieki konwersji w III kwartale
ubieglego roku czesci zadtuzenia krétkoterminowego, w kwocie na poziomie 1 mln.
zlotych, na finansowanie dlugoterminowe w Credit Agricole Bank Polska S.A.

Biorac pod uwage dane z rachunku wynikéw, nalezy wskaza¢, iz, podobnie jak
wskazano w raporcie biezacym nr 13/2017, przychody ze sprzedazy w pierwszym
kwartale 2017 roku wyniosty 7.365 tys. zlotych wobec 5.229 tys. zlotych w
pierwszym kwartale roku 2016, co oznacza wzrost przychodow ze sprzedazy na
poziomie 40,8%. Na powyzszy wzrost wplyw mialy wyzsze przychody ze sprzedazy
w kraju jak rowniez za granica, w szczegdlnosci realizacja dostaw zestawow
solarnych w ramach inwestycji przetargowej w gminach Panki i Przystajn. Ogoétem
przychody w kraju wzroslty o 1.191tys. zlotych (123,7%) w poréwnaniu do
przychoddéw ze sprzedazy w okresie poréwnywalnym. Spotka zrealizowata rowniez
wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych w wysokosci 698tys. ztotych (17,1%).
Sredni kurs sprzedazy wyniost 4,3124EUR/PLN wobec 4,3655EUR/PLN éredniego
kursu przeliczenia waluty w okresie poréwnywalnym.

Marza brutto na sprzedazy ksztaltuje si¢ na wyzszym poziomie anizeli w okresie
poréwnywalnym. Nalezy, jednak podkredli¢, iz tak jak wskazywano we
wczedniejszych raportach okresowych, sprzedaz zwigzana =z inwestycjami
przetargowymi charakteryzuje si¢ nizsza rentownoscia. Powyzsze bezposrednio
wplywa na fakt, iz wzrost wysokosci marzy na sprzedazy nie jest proporcjonalny do

poziomu wzrostu sprzedazy. Mimo wyzszego poziomu obrotow poziom kosztow
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ogolnozakltadowych oraz kosztéw sprzedazy jest porownywalny z ich wysokoscia w
pierwszym kwartale roku 2016 — réznica nie przekracza 2%. Ostatecznie wynik na
sprzedazy netto jest lepszy od wyniku wygenerowanego w okresie porownywalnym
o0 103 tys. ztotych i wynidst (229) tys. zlotych — przy czym nalezy podkredli¢, iz dane
te dotycza okresu poza sezonem dziatalnosci Emitenta.

Lepiej anizeli w ubieglym roku uksztaltowal si¢ takze wynik na pozostalej
dziatalnosci operacyjnej. Jedna z przyczyn wystepujacej rdznicy, jest zmiana sposobu
wyceny powstajacych w trakcie produkgji odpaddéw. Wczesniej wyceniane one byty
w wedlug ceny zakupu odpowiadajacej im ilosci materiatow, natomiast w biezacym
okresie ewidencjonowane sa one wediug ich ceny sprzedazy. Nadwyzka ceny
zakupu surowca, nad mozliwa do uzyskania ceng sprzedazy odpadu obcigza
aktualnie koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej, natomiast wczesniej
obcigzata pozostate koszty operacyjne. W ubiegtym roku wynik na sprzedazy
odpadoéw wyniost (55,9)tys. ztotych — w biezacym okresie wygenerowano w tym
zakresie zysk w wysokosci 2,4tys. zlotych. Ponadto w pierwszym kwartale Spotka
uzyskatla réwniez zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci.

W przypadku dzialalnosci finansowej pozytywny wptyw na dane finansowe miato
dodatnie saldo przeliczenia réznic kursowych, co zwiazane jest z umocnieniem
zlotego w okresie sprawozdawczym. Nieznacznie, proporcjonalnie do wzrostu
zaangazowania odsetkowego, wzrosty koszty odsetek. Przyczyny wzrostu poziomu
zadluzenia, to opisana wyzej konieczno$¢ zaangazowania kapitalu obrotowego w
zakup surowcow oraz udzielany kredyt kupiecki — wynikajaca ze zwigkszonego

poziomu zamoéwien i sprzedazy.

4.23. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w
wyniku polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie
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obowiazujacych go przepisOw nie ma obowiazku lub moze nie

sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie posiadat jednostek zaleznych, wobec czego

obowiazek sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych nie powstaje.
4.24. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikdéw na dany rok w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie.

Spotka SUNEX S.A. nie publikowata prognoz na rok 2017.

4.25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.03.2017r. ksztattowata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz jl:;? Ilos¢ akcji Ilos¢ glosow na WZ Udzzi::(;’ﬁ);z:;gitale w gll(;l ;1::;1::.: WZ
Polska Ekoligia A 1000 000* 2304829 2000 000 3304 | 2464% 56.79% 39,54% 62’33
sp. z 0.0. B 1304 829 1304 829 829 32,15% 25,80% o
Romuald Kalyciok B 647 607 647 607 15,95% 12,80%
Pozostali B 1105 871 1105 871 27,25% 21,86%
Razem 4058 307 5 058 307 100,00% 100,00%

* akcje uprzywilejowane co do glosu — 2 glosy na jedng akgje.
** podmiot w ktérym Prezes Zarzadu Emitenta pelni funkcje Prezesa Zarzadu oraz posiada 250 620 szt. udzialéw
stanowiacych 97,28% udzialu w kapitale zakladowym.

W dniu 07.04.2017r. nastapila zmiana w strukturze wtlasnosci pakietow akcji
Emitenta. Informowano o tym w raportach biezacych nr 14/2017 oraz 15/2017 z dnia

10.04.2017r.
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Zmiana zwiazana jest z doreczeniem przez Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A. spétce Polska Ekologia Sp. z 0.0. i Panu Romualdowi Kalyciok
oferty sprzedazy 349.750 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta w celu wykonania
opcji odkupu zastrzezonej w umowie sprzedazy akgji
17 pazdziernika 2014 roku zawartej pomiedzy Polska Ekologia Sp. z 0.0., a DM BOS
z udziatem Pana Romualda Kalyciok jako zobowiazanego. Szczegdtowe informacje
znajduja sie w raporcie biezacym nr 33/2016 z dnia 04.11.2016r.

W zwiazku z powyzszym struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu
kwartalnego, tj. na dzient 15.05.2017r. wygladata nastepujaco:

Emitenta z dnia

) o . o
Akcjonariusz Serl.z.a Tlos¢ akcji Ilos¢ gtosow na WZ Udziat % w Lapitale Udziat %
akgji zakladowym w glosach na WZ
Polska Ekologi A 1000 000* 2000 000 4 24,64% 39,54% 1
o'sia Bro'ogia 2354 329 335 58,01% .
Sp. z 0.0. B 1354329 1354 329 329 33,37 % 26,77% %
Romuald Kalyciok B 700 000 700 000 17,25% 13,84%
Pozostali B 1003 978 1003978 24,7425% 19,85%
Razem 4058 307 5 058 307 100,00% 100,00%

4.26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do

nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oso6b.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzienn przekazania raportu kwartalnego przedstawia sie

nastepujaco:
Zmiany w stanie posiadania
. . Seria Ilos¢ Ilos¢ glosow  w okresie od przekazania
Pelniona funkcja .. o :
akgji akgji na WZ poprzedniego raportu
kwartalnego
Romuald Kalyciok 1 000 000 2000 000 brak
(posrednio przez
Polska Ekologie Prezes Zarzadu B 1354 329 1354 329 brak
Sp.zo0.0.)
Romuald Kalyciok B 700000 700 000 brak
(bezposrednio)
Monika Czekala Czlonek Zarzadu Nie posiada brak
Przewodniczacy . .
Marek Tat N d
arefc fatar Rady Nadzorczej 1€ posiaca brak
Zastepca
Gerard Kalyciok PrzewodnlczacegF) A 500* 500 brak
Rady Nadzorczej
(do 11.06.2016r.)
Zastepca
. , Przewodniczacego . .
Bogumila Goérska Rady Nadzorczej Nie posiada brak
(od 12.07.2016r.)
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Piotr Halczak Sekretarz Raély Nie posiada brak
Nadzorczej
Tomasz Czlonek Rady . .
Binkiewicz Nadzorczej Nie posiada brak
Anna Antonik Cztonek Rady Nie posiada brak

Nadzorczej

* Na dzien sporzadzenia raportu nie przedlozono Spoélce prawomocnego stwierdzenia nabycia

spadku.

4.27. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem

a)

b)

wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazanh oraz
wierzytelnosci, ktorych Iaczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Nie dotyczy.
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4.28. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakgcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedacym strona transakgji,

¢) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem
warunkow finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez
strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej
umowy, W szczegolnosci odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne
do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktéore mogly mie¢ istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

Wszystkie transakcje odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.
Istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z

podmiotami powigzanymi Spdtka nie zawierata.
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4.29. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli aczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wlasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w calosci lub w
okreslonej czesci zostala odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarangje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki
od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a
podmiotem, ktory zaciagnatl kredyty lub pozyczki.

Nie dotyczy.

4.30. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

Spoétka SUNEX S.A. na dzien 31 marca 2017 roku zatrudniata 162 osoby, w
przeliczeniu na pelne etaty 157,66. Za analogiczny okres roku ubieglego zatrudnienie

wyniosto 154 osoby, w przeliczeniu na pelne etaty 152,25.

4.31. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Branza, w ktdrej dziata Emitent charakteryzuje si¢ sezonowoscia. Najwigkszy popyt

na wyroby Spotki wystepuje wiosng i latem, co jest rownoznaczne z najwyzszymi
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przychodami w okresie od kwietnia do wrzes$nia wlacznie. Zatem w perspektywie
najblizszego kwartatu czynnikiem korzystnie wptywajacym na osiaggane wyniki
bedzie rozpoczecie sezonu sprzedazowego.

Na osiggane wyniki ma rowniez wplyw szereg innych czynnikéw, takich jak ogdlna
koniunktura, polityka Srodowiskowa poszczegolnych krajow Unii Europejskiej,
poziom stop procentowych, kursy walut, jednakze zaden z nich nie ma takiego
wplywu na wyniki kwartalne, jak czynnik sezonowosci.

W dluzszej perspektywie na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta wptyw bedzie miata
Swiatowa, a w szczegdlnosci europejska polityka w zakresie odnawialnych zrddet
energii (,OZE”). Do jednego z filarow tej polityki naleza systemy finansowego
wsparcia inwestycji w OZE w poszczegdlnych krajach Unii Europejskiej. Polityka w
tym zakresie moze mie¢ zaréwno pozytywny (w przypadku wprowadzenia
wsparcia) jak i niekorzystny (w przypadku zapowiedzi wprowadzania zachet z
jednoczesnym ich odraczaniem) na wyniki Emitenta. Jednoczesnie w tym zakresie
wystepuje pewna zmienno$¢ i nieprzewidywalnos¢, w zwiazku z faktem, iz
poszczegodlne kraje Unii Europejskiej niezaleznie od siebie ksztaltuja polityke
wsparcia instalacji takich urzadzen jak pompy ciepta czy kolektory stoneczne. Inaczej
jest w przypadku drugiego z filarow polityki srodowiskowej. Poszczegdlne panstwa
UE zwigzane sg aktami prawnymi Unii Europejskiej. Przykladem jest Europejska
Dyrektywa EPBD, ktora zobowigzuje kraje UE do wprowadzenia obowiazkowej
certyfikacji jakosci energetycznej budynkdéw, tak aby okreslone typy budynkow
posiadaly certyfikaty energetyczne (swiadectwa energetyczne). Jednocze$nie w
kolejnych latach zaostrzeniu podlegaja wymagania dotyczace warunkéw
technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki i ich usytuowanie. Przyktadowo
w kraju aktualnie obowiazuja przepisy, ktore weszly w zycie z poczatkiem biezacego
roku, a ktdre obnizyty maksymalng wartos¢ wskaznika EP (energii pierwotnej) z
poziomu 120 kWh/m2/rok do poziomu 95 kWh/m2/rok. Do kolejnego zaostrzenia
przepisoéw dojdzie od 2021 roku, gdy maksymalna wartos¢ wskaznika EP bedzie

wynosita 70 kWh/m2/rok. Wskaznik EP okresla roczne zapotrzebowanie na energie
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pierwotng przeznaczona do celdw ogrzewania, wentylacji oraz przygotowywania
ciepltej wody uzytkowej. Jednym z czynnikow, ktory bezposrednio wptywa na
wysokos¢ wskaznika, jest rodzaj zastosowanego systemu grzewczego. Osiagnigcie
przez nowe budynki wskaznika na poziomie 95 kWh/m2/rok w praktyce wiaze sig
najczesciej z wymogiem zastosowania urzadzen korzystajacych z odnawialnych
zrodet energii takich jak instalacje solarne czy pompy ciepla. Jeszcze bardziej
rygorystyczne wymagania w tym zakresie obowigzuja w innych krajach
europejskich: dla poréwnania w Niemczech maksymalna dopuszczalna wysoko$¢
tego wskaznika wynosi aktualnie < 51 kWh/m2/rok. Stopniowe przejscie do
budynkéw okoto zero-energetycznych obowigzujace w krajach europejskich wptywa

korzystnie na dlugoterminowe perspektywy dziatalnosci Emitenta.

Glowny Ksiegowy Aleksandra Mrzyk Prezes Zarzadu Romuald Kalyciok

Cztonek Zarzadu Monika Czekata
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