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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia

Wybrane dane finansowe w tys. PLN i EUR 31.03.2017 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane

PLN EUR PLN EUR
Przychotliy ze sprzedazy produktow towarow i 20 464 4771 21694 4980
materiatow
Koszt wiasny sprzedazy 13447 3135 14132 3244
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -1541 -359 -1 597 -367
Zysk ( strata) brutto -171 -180 8 668 1990
Zysk (strata) netto -855 -199 8 656 1987
_Zysk (strlata) petFo p(zypadajqcy akcjonariuszom 804 192 1410 304
jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ] R R l
operacyjnej 1035 241 2208 507
Erzeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1 404 307 3370 774
inwestycyjnej
Przeptywy. pieniezne netto z dziatalnosci 2307 538 75 A7
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -132 -31 -5653 -1298
Zysk (strata) na jedng akcje -0,01 -0,003 0,14 0,03
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy 0,01 20,003 0,02 0,005

akcjonariuszom jednostki dominujace;j
2017-03-31

PLN

2017-03-31 2016-12-31

PLN

2016-12-31
EUR

Aktywa razem 187 874 44522 188 209 42543
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44118 10455 43393 9809
Zobowigzania dlugoterminowe 12296 2914 12212 2760
Zobowigzania krotkoterminowe 31822 7541 31181 7048
Kapitat wlasny 101 118 23963 102016 23060
Kapitat akcyjny 63724 15101 63724 14 404
Liczba akcji w tys. szt. 63724 63724 63724 63724
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 1,59 0,38 1,60 0,36

T N e i)

Kurs wymiany PLN w stosunku do EUR na

koniec okresu (kurs bilansowy) 4.2198 44240 4,2684
Sredn_l kurs wymiany PLN w stosunku do EUR w 42891 43757 4,355
okresie (kurs RZiS)




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 1 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017

Przychody ze sprzedazy 13,14 20 464 21694
Koszt wlasny sprzedazy 13 447 14132
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7017 7562
Pozostale przychody operacyjne 339 251
Otrzymane dotacje 18 16
Koszty sprzedazy 6083 6472
Koszty ogélnego zarzadu 2602 2548
Pozostate koszty operacyjne 230 405
Koszty prac badawczych 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 541 -1 597
Przychody finansowe 73 888
Wynik na okazyjnym nabyciu 0 0
Koszty finansowe 381 316
Udziat w z_yskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw 1078 507
wiasnosci

Wynik na utracie kontroli 0 9184
Zysk (strata) brutto -7 8 668
Podatek dochodowy 84 12
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -855 8 656
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO -855 8 656
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -824 1410
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -31 7246
Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 63724 63 724
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 73513 63 724

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujace; wedhug liczby akcji (w PLN) 0,01 0.2
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
Lo 0,01 0,02
dominujacej(w PLN)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 2 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017
Zysk (strata) okresu -855 8656
Inne catkowite dochody netto, w tym: -205 -1230
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat 0 0
Pozycje, ktére w przyszto$ci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat -205 -1230
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -205 -1230
Catkowite dochody za okres przypadajace: -1 060 7426
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -898 1127

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -162 6299




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate 141 021 141187 152 673
Rzeczowe aktywa trwate 19 27529 27 663 23 345
Nieruchomosci inwestycyjne 1083 1083 1143
Wartosci niematerialne, w tym: 20 62 784 61821 52 390
- nakfady na trwajace prace rozwojowe 60 791 59 746 50 426
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 1252 1315 1326
- pozostate ™ 760 638
Wartos¢ firmy 0 0 16
Inwestycje w jedn. wspotkontr. i stow. wycen. met. praw wiasnosci 46 690 47612 73 501
Inne aktywa dtugoterminowe 1146 1146 1252
Naleznosci dtugoterminowe 83 87 0
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 99 103 98
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 1607 1672 928
Aktywa obrotowe 46 853 47022 67419
Zapasy 20 23323 25292 20634
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 18 504 17793 27768
Rozliczenia migdzyokresowe 1831 610 665
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3195 3327 18 352
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 187 874 188 209 220 092
PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j) 101 118 102 016 109 001
Kapitat podstawowy 21 63724 63724 63724
Kapitat zapasowy 46768 46 768 51365
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -9 546 1444 -6 268
Skumulowane inne catkowite dochody 0 0 0
Wynik okresu biezacego -824 -10 990 1410
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 996 1070 -1230
Udzialy niekontrolujace 42638 42800 72721
Kapitat wtasny ogétem 143 756 144 816 181722
Zobowigzania dlugoterminowe 12296 12212 19 461
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 0 0 7808
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 23 1647 1714 1678
Rezerwy pozostale 22 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 96 91 91
Pozostale zobowigzania 1019 922 665
Otrzymane dotacje 9534 9485 9219
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 31822 31181 18 909
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 17 630 19168 14 997
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 2566 0 17
Rozliczenia migdzyokresowe 296 350 168
Rezerwy na zobowigzania 22 10812 11140 2985
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 481 486 678
Otrzymane dotacje 37 37 64
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 0 0 0
Zobowigzania razem 44118 43393 38 370

SUMA PASYWOW 187 874 188 209 220 092




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto -855 8656
Korekty: -180 -10 864
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 1078 507
Amortyzacja 1077 1036
Odsetki 30 21
Zmiana stanu naleznosci -707 -1956
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1441 -1709
Zmiana stanu rezerw -395 -280
Zmiana stanu zapasow 2023 1934
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -1275 -820
Zmiana stanu innych aktywow 1054 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -74 -1230
Wynik na zmianie struktury udziatow -162

Inne korekty -1 388 -8 367
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1035 2208
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wplywy 417 49
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 359 22
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 0
Whplywy ze sprzedazy jednostek powiazanych 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 58 27
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotéw 0 0
II. Wydatki 1821 3419
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i warto$ci niematerialne 776 1240
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0
Wydatki na udzielone pozyczki 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 1045 2179
- wydatki na trwajace prace rozwojowe 1045 2179
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1404 -3 370
DZIALALNOSC FINANSOWA

1. Wplywy 2566 17
Wplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwiazanych z emisja 0 0
Wplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek 2566 17
Inne wplywy 0 0
II. Wydatki 259 92
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 30 21
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Riatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan 299 71
finansowych
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)
Inne wydatki finansowe 0 0
Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2307 -75
Przeplywy pienigzne razem -132 -5 653
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -132 -5 653
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3327 24005
Srodki pienigzne na koniec okresu 3195 18 352
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017

Kapitat Kapitat Zyski Réznice z Razem Udzialy Kapitat
podstawowy  zapasowy zatrzymane/ przeliczen niekontrolujace wiasny
niepokryte straty  kursowych ogotem
Na dzieni 1 stycznia 2017 roku 63724 46 768 -9 546 1070 102 016 42 800 144 816
Zysk | strata za okres -824 -824 -31 -855
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych 74 74 131 -205
Calkowite dochody za okres 0 0 804 74 898 162 1060
ogotem
Wynik na zmianie struktury
L 0 0
udziatow
Uchwata WZA o pokryciu straty
) 0 0 0
z lat ubiegtych
Zmiana UNK w wyniku zmiany 0 0
struktury udziatéw
Na dziert 31 marca 2017 roku 63724 46 768 -10 370 996 101118 42638 143 756

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Kapitat Kapitat Zyski Réznice z Razem Udzialy Kapitat

podstawowy  zapasowy zatrzymane/ przeliczen niekontrolujace wiasny
niepokryte straty  kursowych ogotem

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

(przed korekta) 63724 51365 6419 - 108 670 65475 174 145
Korekta btedéw podstawowych - - 1968 - 1968 -7 314 -5 346
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 63724 51365 4451 - 110638 58 161 168 799
(po korekcie)

Zysk | strata za okres - - -10990 - -10 990 -6 950 -17 940
Réznice kursowe z przeliczenia B ) ) 1070 1070 2886 3056
jednostek zaleznych

Catkowite dochody za okres

ogdlem - - -10 990 1070 9920 -4 063 -13 983
Wynik na zmianie struktury ) ) 1298 ) 1298 i 1298
udziatow

Uchwata WZA o pokryciu straty

z lat ubiegtych 4597 4597 ) )

Zmiana UNK w wyniku zmiany

struktury udziatow ) ) ) ) ) 11298 11298
T e 63724 46768 9546 1070 102016 42800 144 816
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

Kapitat Kapitat Zyski Roéznice z Udzialy Kapitat
podstawowy | zapasowy zatrzymane/ przeliczen niekontrolujace wiasny

niepokryte kursowych ogotem
straty

Na dzieni 1 stycznia 2016 roku

e 63724 51365 6419 0 125936 65475 174145
Korekta btedow podstawowych 0 151 151 151
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 63724 51365 6268 0 126087 65475 174296

(po korekcie)
Zysk | strata za okres 1410 1410 7246 8656

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek zaleznych -1230 -1230 1230
g;z:rwnite dochody za okres 0 0 1410 123 a0 o o6
Pozostate zmiany 0 0
Na dzieri 31 marca 2016 roku 63724 51365 -4 858 -1230 109 001 2721 181722
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK PZ CORMAY”) skiada sie na dzien 31 marca
2017 roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujgca”, ,Spotka”) i z nastepujacych
jednostek zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., Diesse
Diagnostica Senese S.p.A., ktére tworzg Grupe Kapitatowa nizszego szczebla Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej (IVD). Gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla spdtek
zaleznych: Orphée SA - Szwajcaria, Kormej Diana - Biatoru$, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z o.0. -
Polska.

Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy obejmuije okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2016 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Sad rejonowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556

20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie indziej

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD niesklasyfikowana

Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (zt)

2. OPIs GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY
Na dzien bilansowy 31 marca 2017 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 roku oraz na dzien publikacji, tj. 15 maja 2017 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty
w spotce Orphée SA, ktora jest spdtkg dominujaca dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 35,95 %
kapitatu akcyjnego:

Orphée SA 35,95% 35,95% Zalezny petna

Grupa uznaje, ze kontroluje Orphée SA oraz jej Grupe Kapitatowg pomimo posiadania mniejszosciowego pakietu akc;i
(mniej niz 50%). Kontrola wynika ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e PZ CORMAY S.A. pozostaje najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA,

e CO najmniej trzech z pieciu czlonkéw Rady Dyrektoréw Orphée SA jest wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Pocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e dziatalno$¢ operacyjna Orphée SA jest prowadzona i kontrolowana przez PZ CORMAY S.A. (na zlecenie Orphée
SA).
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 marca 2017 r., PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spétce Orphée SA
w nastepujacych spotkach:

Orphée SA - - petna
Kormej Diana Sp. z 0.0. 100% 100% petna
Kormiej Rustand Sp. z o.0. 100% 100% petna
Orphée Technics Sp. z 0. o. 100% 100% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% pr. wkasnosci

W dniu 27 lipca 2016 roku PZ Cormay S.A. nabyfa 1,5 % udziatéw w spoice zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien
publikacji niniejszego raportu tj. 15 maja 2017 r. PZ Cormay S.A. posiada tacznie z Orphee (jednostkg dominujacy
nizszego rzedu ) 100 % udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0..

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro;
Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzgdzanie nieruchomosciami,

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw,
dystrybucja na terenie Biatorusi;

4, Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testow oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii
i ESR, dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspdtkontrolowana)

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 r. w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszosci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE GRUPY PZ CORMAY W OKRESIE TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 31
MARCA 2017 ROKU

3.1. KONTYNUACJA DZIALAN MAJACYCH NA CELU WPROWADZENIE DO SPRZEDAZY WLASNYCH ANALIZATOROW W DZIEDZINIE
DIAGNOSTYKI LABORATORYJNEJ

W pierwszym kwartale 2017 roku GK CORMAY kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy
wiasnych analizatorbw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse,
hematologicznego analizatora Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw
lekarskich BlueBox.

Hermes Senior

Jednym z dwoch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczen na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
0 pojemnosci 110 prébek.

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju Spotki, w efekcie
ktérych wykryto wady oprogramowania sterujgcego i interfejsu urzadzenia, gtéwnie w trybie automatycznym obstugi
analizatora. W | kwartale 2017 roku wykryte wady zostaty usuniete, co przyniosto znaczaco poprawe stabilno$ci pracy
urzadzenia oraz dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakoniczyt sie proces
montazu 10 sztuk analizatora, ktére stuzg do dalszych testéw weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakoriczono réwniez testy
bezpieczenistwa elektrycznego, uzyskujac niezbedng certyfikacje.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Przy zatozeniu zadowalajacego postepu prac przy poprawie dziatania oprogramowania walidacja wewnetrzna urzadzenia
zostanie zakoficzona w |l kwartale 2017 roku. Zakonczenie walidacji zewngtrznej, zgodnie z dzisiejszym zaawansowaniem
prac nad projektem, powinno nastapi¢ w Ill kw. 2017 roku. Po zakonczeniu walidacji zewnetrznej Spétka przystapi
niezwlocznie do ztozenia deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracji w URPL.

Aktualny harmonogram prac nad projektem zaktada wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy w Ill kwartale 2017 roku.
Réwnocze$nie Zarzad Spotki pragnie podkreslic, ze ze wzgledu na ztozono$¢ procesdéw i mnogos¢ niezaleznych od Spétki
czynnikow wplywajacych na realizacje obu projektdw, niezmiennie istnieje niskie prawdopodobienstwo zmian
harmonograméw projektow.

Equisse

Kolejnym produktem, w ktérym prace projektowe sg zaawansowane, jest aparat biochemiczny ,Equisse”. Przedmiotem
projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego o wydajnosci 400 oznaczen na godzine z linig odczynnikowa,.

W przypadku tego produktu, powstato sze$¢ finalnych prototypow, na ktorych wykonano badania weryfikacyjne oraz
czesciowo walidacyjne. Obecnie trwajg prace nad montazem kolejnych dwéch sztuk, ktére poddane bedg testom
walidacyjnym.

W listopadzie 2016 roku pozytywnie zakonczono testy transportowe, a w grudniu 2016 roku testy EMC. Aktualnie
prowadzone prace polegaja na udoskonaleniu pracy kilku modutdéw, w tym systemu zasilania energig oraz dopracowaniu
elementéw obudowy. W efekcie przeprowadzonych testéw zidentyfikowano potrzebe wdrozenia zmian konstrukcyjnych
obudowy oraz modyfikacji systemu zasilania energig. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg modyfikacji majacych
na celu doprecyzowanie pracy kilku modutow i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat Badan i Rozwoju.

Grupa przewiduje, ze do korica Il kwartatu 2017 roku zostanie ukoriczona walidacja zewnetrzna urzadzen, co nastepne
umozliwi zlozenie deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracje w URPL. Rozpoczecie komercjalizacji planowane
jest w Il kwartale 2017 roku.

Podobnie jak w przypadku projektu ,Hermes Senior”, projekt ,Equisse” znajduje sie na ostatnim etapie przed rejestracja.
Wytworzone egzemplarze analizatora poddawane sg kompleksowym testom, ktore majg potwierdzi¢ niezawodno$¢
i poprawnos¢ funkcjonowania. Uzyskiwane wyniki testow stanowig podstawe do zastosowania usprawnien, wprowadzenia
korekt zarébwno w zakresie oprogramowania jak réwniez optymalizacji pracy analizatora. Realizacja kompleksowych
testow jest procesem czasochtonnym, ale niezbednym do poprawnego funkcjonowania analizatora i moze spowodowac
przesuniecie czasowe harmonogramu zwigzanego z rejestracjg wyrobu.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, o wydajno$ci 80 oznaczeh na godzine. Podobnie jak
Hermes Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony we
wbudowany pojemnik 0 pojemnosci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $Srednich i $rednio duzych laboratoridw.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbidr pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. Kolejnymi etapami prac
beda testy finalnych pieciu prototypdw oraz rozpoczecie industrializacii.

Hermes Junior jest czesciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koricowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakonczy¢ sie w czasie
krotszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Wewnetrzna walidacja oraz zewnetrzna walidacja
w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowana jest w Il pdtroczu 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat
proces przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi
zgtoszenie tego produktu w URPL.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach
prac nad analizatorem zakoriczono faze prototypowania, w ramach ktérej powstaty 3 prototypy na potrzeby testow i
walidacji wewnetrznej. ,BlueBox” ma by¢ kierowany do gabinetdw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych
placdwek, gdzie jest ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

Na poczatku 2016 roku rozpoczeto prace zwigzane z industrializacjq aparatu ,BlueBox” (transfer z laboratoryjnego
prototypu do produktu przemystowego, ktéry moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkciji, uwzgledniajacy optymalizacje
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ostatecznego produktu pod wzgledem kosztéw produkcji i funkcjonalnosci). Réwnolegle Spétka kontynuuje testy
posiadanych prototypéw i opracowuje proces produkcji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu
urzadzeniach. Kontynuowane sg takze prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 roku zostaty przeprowadzone testy na kolejnej generacji prototypéw, w efekcie ktdrych opracowano
liste modyfikacji do wykonania. Nastepnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testéw prototypow w
laboratorium Spétki w Lublinie. Na podstawie testdw prototypdw powstang aparaty preseryjne, na ktorych zostanie
przeprowadzona finalna walidacja przewidziana na poczatek 2018 roku. Rejestracja w URPL planowana jest w 2018 roku.

3.2. AKTUALNE FINANSOWANIE BIEZACYCH PRAC BADAWCZ0-ROZWOJOWYCH ZE SRODKOW DOTACYJNYCH

Jednostka Dominujaca zawarta 12 pazdziernika 2016 r. (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskqg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na
realizacje Projektu ,Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych)
nowej generacji z dedykowang linig odczynnikéw” ze $rodkéw publicznych oraz okreslenie praw i obowigzkéw stron
umowy zwigzanych z realizacjg Projektu. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 43.643 tys. PLN. Catkowita kwota
kosztéw kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg Projektu wynosi 33.496 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania
w zwigzku z realizacjg Projektu przyznana zostata w wysokoSci nieprzekraczajacej 19.997 tys. PLN. Jednostka
Dominujaca jest zobowigzana do sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysokosci przekraczajgcej maksymalny
poziom dofinansowania, w tym wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy.
Dofinansowanie bedzie przekazywane w formie zaliczki lub refundacji poniesionych kosztéw kwalifikowalnych, z tym ze
dofinansowanie w formie zaliczki nie moze przekroczy¢ 40% catkowitej wysoko$ci dofinansowania.

W dniu 29 lipca 2016 r. Jednostka Dominujaca zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami
innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze
$rodkow publicznych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsigbiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace
B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkéw stron umowy
zwigzanych z realizacjg projektu w zakresie zarzgdzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze
w zakresie informacji i promocji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokoSci nieprzekraczajacej 7.512 tys. PLN, co
stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.

3.3. INFORMACJA O WYBORZE PROJEKTU DO DOFINANSOWANIA PRZEZ POLSKA AGENCJE ROZWOJU PRZEDSIEBIORCZOSCI

W dniu 21 pazdziernika 2016 r. Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci opublikowata na swojej stronie internetowej
liste projektow ktore zostaty wybrane do dofinansowania w ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand POIR. W$réd projektéw wybranych do dofinansowania znajduje sie projekt PZ CORMAY S.A.
pt. "Ekspansja eksportowa producenta urzadzer medycznych i materiatow diagnostycznych podmiotu PZ Cormay S.A. na

wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego™.
Przedmiotem projektu jest wsparcie nizej wymienionych dziatan w celu:

o ekspansji eksportowej zwigzanej z pozyskaniem i intensyfikacjg udziatu gospodarczego produktéw na rynkach
zbytu, azjatyckim, arabskim i europejskim oraz ze zwigkszeniem wolumenu sprzedazy produktow analizatoréw
i materiatow odczynnikowych do urzadzen diagnostyki laboratoryjnej producenta PZ Cormay S.A. na wyzej
wymienionych rynkach eksportowych,

e ekspansji technologii medyczno-diagnostycznych i marki produktéw/producenta PZ Cormay S.A. w $rodowisku
zagranicznym branzowym,

e zwiekszenia relacji gospodarczych majgcych na celu pozyskanie nowych dystrybutorow oraz zwalidowanie
metod intensyfikacji lub wej$cia udziatem sprzedazy na dany rynek,

e  ekspansji na rynki perspektywiczne Chin i Zjednoczonych Emiratéw Arabskich.

Dziatania w zakresie niniejszego projektu:

e udziat PZ Cormay S.A. w referencyjnych rynkowo imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka
medyczng i laboratoryjng na rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,
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e  aktywny udziat w programie promocji w tzw. dziataniach ogéinych promujacych polskg branze sprzetu
medycznego,

e zintegrowanie dziatan strategii PZ Cormay S.A. wejScia na rynki ze strategia eksportowa RP, zwigkszenia
ekspansiji eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu
medycznego oraz udziat w targach branzowych w kilku panstwach na $wiecie.

Catkowity koszt projektu wynosi 1 305 tys. PLN, z czego kwota dofinansowania wynosi 500 tys. PLN.

3.4. BUDOWA ZAKLADU PRODUKCYJNEGO W LUBLINIE

Grupa kontynuuije realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Grupy na teren Stanéw Zjednoczonych, konieczne jest dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobow medycznych do wymaganych standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobéw medycznych. Wobec powyzszego aktualnie prowadzone sg prace projektowe polegajace na zmianie
projektu technologii zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, co pociaga za soba zmiane catego projektu
budowlanego.

W lutym i marcu 2016 r. zostato opracowane studium koncepcyjne w celu przygotowania nowej wizji zaktadu
produkcyjnego zgodnego z wymaganiami FDA i oszacowania kosztow budowy. W dniu 11 lipca 2016 r. zostata podpisana
umowa na wykonanie prac projektowych oraz na przygotowanie projektu technologii zgodnego z wymaganiami FDA.

W dniu 22 lutego 2017 roku Jednostka Dominujaca uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. Wybér
generalnego wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na Il pétrocze 2017 roku, zakonczenie prac budowlanych
planowane jest w | potroczu 2019 roku.

W dniu 28.02.2017 r. wypetniajac postanowienia Umowy zawartej pomiedzy Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
a Jednostkq Dominujacg o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.2.1. Badania na Rynek Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020, Spétka PZ CORMAY S.A. ztozyta dokumenty w postaci wypetnionego
formularza "Analiza zgodnosci projektu z politykg ochrony Srodowiska" wraz z dokumentacjg wynikajaca z wypetnionego
formularza, w tym kopie ostatecznej decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia oraz kopie
ostatecznego pozwolenia na budowe sporzadzonych zgodnie z ustawg OOS oraz ustawg Prawo budowlane. W
nastepstwie ztozenia wskazanych dokumentdw warunek rozwigzujacy Umowe nie zostanie spetiony, a co za tym idzie
Umowe uznaje sie za obowigzujgcg od dnia zawarcia.

Potencjalne opdznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do
sprzedazy nowych produktéw z uwagi na mozliwo$¢ produkcji odczynnikéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym
oraz mozliwo$¢ zlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotow zewnetrznych.

Posiadane przez Spétke zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC
Podstrefa Lublin, zmienione decyzjg nr 103/WP/16 z dnia 17 maja 2016 r. ustalito miedzy innymi takie warunki prowadzenia
dziatalno$ci w SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin jak: zobowigzanie do poniesienia wydatkow inwestycyjnych
w wysoko$ci co najmniej 25.590 tys. PLN w terminie do 28 lutego 2018 r. oraz zakonczenie inwestycji (budowy zaktadu
produkcyjnego) w terminie do dnia 28 lutego 2018 r.

3.5. DYSTRYBUCJA ANALIZATOROW

W dniu 24.02.2017 r. zostat zawarty Aneks do Umowy z BIT Group France S.A. z dnia 30.04.2008, ktdry przediuza
obowigzywanie Umowy do 31.12.2018 r. Na mocy umowy Orphée SA jest wytacznym dystrybutorem dostarczanych przez
BIT Group France S.A. analizatoréw: Mythic 18, Mythic 22 OT, Mythic 22 CT i Mythic 22 AL, jak rowniez wszelkich wersji
weterynaryjnych tych analizatoréw. W odniesieniu do analizatoréw weterynaryjnych Orphée SA posiada prawo ich
wytacznej dystrybuciji na catym Swiecie. W odniesieniu do analizatoréw przeznaczonych do badania krwi ludzkiej, Orphée
SA posiada prawo ich wylgcznej dystrybuciji na catym $wiecie z wylgczeniem terytorium Stanoéw Zjednoczonych i Kanady.
Wytacznos¢ BIT Group France S.A. na dostawe analizatordw hematologicznych opartych na tej samej technologii jest
zniesiona w odniesieniu do dwoch odbiorcow.

3.6. ROZWIAZANIE UMOWY DYSTRYBUCYJNEJ PRZEZ GREINER BI0-ONE GMBH

Zarzad PZ Cormay S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 roku o$wiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: ,GBO”) o
rozwigzaniu przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 roku umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spotka, dotyczace;
dystrybuciji przez Spétke produkowanego przez GBO systemu prdzniowego pobierania krwi.

Na podstawie zapiséw ww. Umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania, dostarczat Spéice swoje produkty w
zakresie potrzebnym do realizacji przez Spétke zobowigzan wynikajacych z dotychczas zawartych uméw, w tym
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wynikajacych z zaméwien publicznych. W okresie 12 miesiecy 2016 roku udziat przychodéw ze sprzedazy ww.
prézniowego systemu produkcji GBO w tacznych przychodach ze sprzedazy Spétki uksztattowat sie na poziomie 9,8%.
System prozniowy pobierania krwi jest towarem handlowym dystrybuowanym przez Spétke wytacznie na terenie kraju, a
uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze sg istotnie nizsze w stosunku do marz realizowanych przez Spétke z tytutu
sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw handlowych oraz produktéw Spoiki.

Spétka od diuzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajgce do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spotki grup produktowych, w szczegolnosci tych, ktdrych produkcje sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
o$wiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiagane przez Spotke
na rynku polskim nie odbiegaty od wczesniej zaplanowanych.

3.7.  UDZIAt W TARGACH BRANZOWYCH

Jednostka Dominujaca prowadzi aktywng polityke sprzedazowa, w lutym 2017 r., jak co roku, prezentowata swojq oferte
na MED LAB 2017 w Dubaju - najwigkszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej potaczonej z kongresem na Bliskim
Wschodzie. Byta to okazja do zademonstrowania analizatorow Mythic 120 oraz Equisse bedacych w finalnej fazie
projektéw. W marcu 2017 r. Jednostka Dominujaca uczestniczyta w targach China Association of Clinical Laboratory
Practice Expo w Qingdao w Chinach, w trakcie ktérych promowano miedzy innymi dostepno$¢ dwoch nowych parametrow
P-LCR oraz RDW-SD podnoszacych range trzech kluczowych analizatoréw Mythic 18, Mythic 22AL i Mythic 220T.

W maju 2017 r. planuje uczestnictwo w targach CMEF - China International Medical Equipment Fair International
Component Manufacturing & Design Show w Szanghaju w celu promociji linii odczynnikowej biochemicznej oraz
hematologicznej. W sierpniu 2017 r. Jednostka Dominujaca bedzie obecna na najwigkszym sympozjum naukowym
potaczonym z targami branzowymi w Stanach Zjednoczonych, ,69th AACC Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo”
w San Diego. Udziat w wydarzeniu jest bardzo istotnym czynnikiem ksztattujacym wspotprace z dystrybutorami z obu
Ameryk.

Do konca biezacego roku Spotka bedzie prezentowata swojq oferte rowniez na targach w Niemczech.

4. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Sktad Zarzadu na dzieh 31.03.2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.03.2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Tadeusz Wesotowski

Tomasz Markowski

Skfad Komitetu Audytu na dzien 31.03.2017 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Tadeusz Wesotowski — cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — cztonek Komitetu Audytu

W okresie obejmujacym niniejsze sprawozdanie zmiany w organach Jednostki Dominujgcej nie wystapity.

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 15 maja 2017 roku. WtaSciciele jednostki lub inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu
finansowym po jego publikacii.

6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszaca dziatalnosci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wiasnego osadu na podstawie
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dostepnych, wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania
sprawozdan finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli
zmienig_ sie okolicznoéci bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy
zdobycia wigkszego dos$wiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich
okresdw, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktore wptywajg na wielkoSci
wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki
moga sie rozni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace
transakcji, innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowe;
uwzglednia sie prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdania z catkowitych dochodow:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktdrym nastapita zmiana, i okresow przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

6.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wéwczas, gdy nastepuje
Zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celéw Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje ojej ujeciu jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Przeniesienie aktywow badz grupy aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywéw) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest
wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe;
sprzedazy. Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobieristwo zakoriczenie transakcji sprzedazy w czasie jednego
roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Wycena zapasow

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztdw posrednich. Zapasy produktdw, materiatow i towardéw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujace zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do
poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzieri bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapasow pod katem utraty ich wartosci, dokonujac, jesli zajdg
ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowg tych zapasoéw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odnos$ne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije si¢ jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sig na tresci ekonomicznej kazdej transakcii.
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Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze skapitalizowanie
kosztéw jako warto$ci niematerialnych wynika z osadu kierownictwa dotyczacego stwierdzenia, ze sktadnik aktywow
spemit kryteria ujmowania zgodnie z MSR 38 oraz potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych mozliwosci
kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wcze$niej
planem. Ustalenie kwot podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych
prognozowanych wptywdw z projektu, stopy dyskontowej oraz prognozowanego okresu uzyskiwania korzysci. Warto$é
bilansowa skapitalizowanych niezakonczonych kosztéw rozwoju na 31 marca 2017 roku wynosita 60 791 tys. PLN
(31.12.2016: 59 746 tys. PLN).

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry
nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodnié, w jaki sposob dany skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyskaé z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych wMSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewno$ci zwigzany
z osiagnieciem przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowa¢ uzytkowaniu sktadnika aktywéw,
kieruje sie wtasnym osadem.

Konsolidacja jednostek, w ktérych Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu

Grupa ocenia, ze sprawuje kontrole nad Orphée SA, mimo ze posiada mnigj niz 50% praw gtosu. W ocenie Zarzadu
posiadanie przez PZ Cormay S.A. 35,95% udziatu w kapitale Orphée SA pozwala wypetni¢ wszystkie wymagania
okreslone w MSSF 10 par.7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli na tg jednostka, tzn.:

e  Spotka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycii,

e Spotka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych ,

e  Spotka posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione sq warunki okre$lone MSSF 10 par. B18:

e  kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to
ta sama osoba).

o wiekszo$¢ cztonkdw organu zarzadzajacego jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane
z inwestorem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym
sie okresli¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw
pienieznych pochodzacych zinnych aktywoéw lub innych zespotow aktywow. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek
wypracowujacy Srodki pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jeli nie ma mozliwo$ci ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbiér aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu
niezalezne wptywy pieniezne.

6.2. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaC wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
woparciu 0 zmiany czynnikbw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesztosci. Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci iinne kluczowe Zzrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze wartos$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ moZliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywow niefinansowych.
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Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze maja one charakter szacunkow,
cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$c¢.

Wycena rezerw pozostatych

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw jakie Grupa z duzym prawdopodobienstwem
bedzie musiata ponieS¢ w okresach nastepnych. Szacunki dokonywane sg w oparciu o przewidywane podstawy
przysztych roszczen z uwzglednieniem dodatkowych kosztéw np. procesowych badz kosztow odsetek w oparciu o
aktualnie obowigzujace taryfy do ich ustalenia.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej

W momencie, w ktérym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuje reklasyfikacji aktywoéw, zobowigzan i wynikdw tej dziatalnosci do dziatalno$ci zaniechanej. W takiej sytuacii
aktywa sg wyceniane w warto$ci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozyciji bilansu ,aktywa dotyczace dziatalnosci
zaniechanej”, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej iwykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania
dotyczace dziatalnosci zaniechanej’. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartosci likwidacyjnej aktywow
dotyczacych dziatalnosci zaniechanej, bedace najlepszg ocena kierownictwa, co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywow
w warunkach likwidacji (wymuszonej sprzedazy).

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci miedzy innymi
ponizej opisanych zagadnien.

Niniejsze $érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzier
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia
faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci, jednakze nie wywarty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Grupy bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2017 roku.

Zwrot zaliczki od Orphée SA w kwocie 15.494 tys. PLN

W dniu 15 lipca 2014 roku Spotka PZ Cormay S.A. zawarta ze spotka zalezng Orphée SA umowe przedwstepnag sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (dalej zwanej ,ZCP”). Zgodnie z umowa, warunkiem zawarcia do dnia 31
pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, byto posiadanie przez PZ Cormay S.A. akgji
Orphée SA stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogéinej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ
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Cormay S.A. umdw regulujgcych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku
nie nastapito spetnienie sie warunkéw w postaci zawarcia przez Orphée SA oraz PZ Cormay S.A. uméw regulujacych
biezace rozliczenia pomiedzy stronami. Zgodnie z umowg z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia
2015 roku w kwocie 15 494 tys. PLN. W dniu 17 grudnia 2015 r. PZ Cormay S.A. zawarta z Orphée SA Porozumienie
Zmieniajace do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na
mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée SA na termin okre$lony na dzier 31 grudnia 2016 r. W
dniu 16 grudnia 2016 r. Jednostka Dominujaca zawarta Porozumienie Zmieniajace Porozumienie do umowy
przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki
na rzecz Orphée z terminu okre$lonego na dzier 31 grudnia 2016 r. na termin okre$lony na dzieh 30 czerwca 2017 r. Inne
postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

Na dzien 31.03.2017 roku Spotka PZ Cormay S.A. sptacita tacznie 14 939 tys. PLN. Na dzier publikacji niniejszego
sprawozdania zaliczka zostata sptacona w catosci.

7.1. OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, ninigjsze $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa PZ
CORMAY zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

7.2. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze  $rédroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, za
wyjatkiem odstepstwa od zastosowania wymogu okreslonego w paragrafie 12 MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” w celu osiggniecia bardziej rzetelnej, w ocenie kierownictwa jednostki,
prezentacji. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF UE. Sprawozdanie jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. jest sporzadzane zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Sprawozdania pozostatych spdtek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardow, a nastepnie
podlegaja przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych - metodg
posrednig.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym bilansie, wyrézniajac pozycie - “WartoSci
niematerialne — pozostate”, ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu
podkreslenie, ze te sktadniki aktywow stanowig wartosci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych
pozycji aktywow.

7.3. STOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI Z UWZGLEDNIENIEM DEFINICJI KONTROLI W MSSF 10

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej, sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostce wspdtkontrolowanej sporzadzone
na dzien 31 marca 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
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sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Grupa sprawuje kontrole w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji,
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma
mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka,
w ktdrej dokonano inwestycji. Tak wiec Grupa sprawuje kontrole nad inwestycjq wtedy i tylko wtedy gdy Grupa:

e  Sprawuje wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji (np. istnieje zapis, ktéry daje jej biezacq mozliwosé
kierowania dziatalno$cig jednostki, w ktérej dokonano inwestycji);

e 7 tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych;

e Posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji zarzad
Jednostki Dominujgcej bierze pod uwage wszystkie fakty i okoliczno$ci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje
kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastapita zmiana jednego badz wigcej z trzech
elementow kontroli wymienionych powyzej.

W sytuaciji, gdy Grupa nie posiada wiekszosci gtoséw badz podobnych praw w jednostce, w ktorej dokonano inwestyci,
Grupa rozwaza wszystkie fakty i okolicznosci majace zastosowanie do oceny czy sprawuje wiadze nad jednostka, w ktére;
dokonano inwestycji, w tym:

e  Ustalenia umowne z posiadaczami pozostatych gtoséw w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycii;
e  Prawa wynikajace z innych ustalen umownych;
e Prawa glosu Grupy oraz potencjalne prawa gtosu.

Grupa dokonuje ponownej oceny czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, czy tez nie,
w sytuacji, gdy fakty i okoliczno$ci wskazuja, ze zmienit sie jeden badz kilka elementéw kontroli. Konsolidacja jednostki
zaleznej zaczyna si¢, gdy Grupa zyskuje kontrole nad jednostkq zalezng i koriczy sie, gdy Grupa traci nad nig kontrole.

Aktywa, zobowigzania, przychody i koszty jednostki zaleznej nabytej badz sprzedanej w trakcie roku sg wiaczane do
sprawozdania z catkowitych dochodéw od dnia, w ktérym Grupa uzyskata kontrole nad jednostkg zalezng do dnia,
w ktorym te kontrole utracita.

Zysk lub strata oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodow sg przypisane do wiascicieli jednostki dominujacej oraz
do udziatéw niekontrolujacych, nawet gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przyjmujg warto$¢ ujemng. W sytuacii, gdy
zachodzi taka potrzeba, wprowadza si¢ korekty w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych w celu
doprowadzenia ich polityk rachunkowosci do zgodnosci z politykg rachunkowosci Grupy. Wszystkie wewnatrzgrupowe
aktywa i zobowigzania, kapitaty, przychody, koszty i przeptywy pieniezne wynikajace z transakcji pomiedzy cztonkami
Grupy sq w catosci eliminowane na poziomie konsolidacji.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujq utratg kontroli nad jednostkg zalezng sq
ujmowane jako transakcje kapitatowe. Jesli Jednostka Dominujaca utraci kontrole nad jednostkq zalezng, to:

wyltgcza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej,

wylgcza warto$¢ bilansowg, udziatéw niekontrolujacych,

wylgcza zagregowane roznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,

ujmuje warto$¢ godziwg otrzymanej zaptaty,

ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej,

ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwiazane z jednostkqg zalezng przeklasyfikowuje odpowiednio do
zysku lub straty lub do zyskéw zatrzymanych, tak jak byloby to wymagane w sytuacji, gdyby Grupa dokonata
bezposredniego zbycia odpowiednich aktywéw i zobowigzan.

Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewzigcia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotkontrolowane pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace
na to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
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7.4. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru Jednostki Dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest polski ztoty (PLN). Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée sg
sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegaja publikaciji. Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartosci sa przeliczane na
PLN, tj. walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée zostato
przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu 0 zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr21.

8. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku sg spojne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, (zastosowano takie
same zasady dla okresu biezacego i pordwnywalnego). Szczego6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
Kapitatowg PZ CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok,
opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

W roku 2017 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowosci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za
wyjatkiem tych, ktére wynikajq z zastosowania nowych standardow i interpretacii.

W celu zwiekszenia czytelnosci sprawozdania finansowego oraz uporzadkowania pozyciji w bilansie tak, aby byty bardzie
zrozumiate i adekwatne do dziatalno$ci jednostki, zmieniono prezentacje wybranych pozycji w sposob nastepujacy:

1. zaprezentowano warto$ci niematerialne jako jedng pozycje z wyodrebnionymi podpozycjami w nastepujacy
sposob:
,Warto$ci niematerialne, w tym:
- naktady na trwajace prace rozwojowe,
- koszty zakonczonych prac rozwojowych,
- pozostate.”

2. potaczono dotychczas prezentowane jako dwie pozycje ,Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy” i ,Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang” w jedng pozycje ,Aktywa przeznaczone do zbycia”.
W tej pozycji sg prezentowane aktywa ujmowane i wyceniane zgodnie z wymogami MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana. W pasywach zmieniono pozycje ,Zobowigzania
zwigzane z dziatalno$cig zaniechang” na odpowiadajacg zmianom w aktywach pozycje ,Zobowigzania zwigzane
z aktywami przeznaczonymi do zbycia”.

Zmiana sposobu prezentaciji nastapita rowniez w okresie porownawczym.
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2017 roku:

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akc;i

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

9. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity.
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10. SEzONOWOSCE

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziataja spotki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spotki Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na
ogblnoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

11. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, z
wyjatkiem:

e zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna
waluta niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskow i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e  poszczegblne pozycje aktywdw i pasywéw wedtug Srednich kursow ogtoszonych na dzier 31 marca 2017 roku,
oraz 31 marca 2016 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegoine pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kursow stanowigcych
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujgcych w okresach sprawozdawczych 01.01.2017 — 31.03.2017 oraz
01.01.2016 — 31.03.2016.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR, BYN i RUB zostaly przyjete nastepujace kursy dla
potrzeb wyceny bilansowej:

EUR/PLN 4,2891 4,3559 4,2198 4,2684
CHF/PLN 4,0207 3,9637 3,9461 3,9040
BYR/PLN - 0,0189 - 0,0186
BYN/PLN 2,1288 - 2,0923

RUB/PLN 0,0694 0,0539 0,0704 0,0555

12. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobdw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
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13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

PODZIAL GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY
PRZYCHODY ZE UDZIAL W ZE SPRZEDAZY | UDZIAL W
SPRZEDAZY w | PRZYCHODACH wIKWARTALE | PRZYCHODACH
KRAJ KWARTALE 2017 | OGOLEM KRAJ 2016 OGOLEM
POLSKA 4055 19,80% POLSKA 3936 18,10%
ROSJA 2400 11,70% ROSJA 2786 12,80%
CHINY 2300 11,20% IRAN 1291 6,00%
BIALORUS 1217 5,90% BANGLADESZ 1024 4,70%
BANGLADESZ 991 4,80% INDIE 802 3,70%
ARABIA SAUDYJSKA 672 3,30% FRANCJA 750 3,50%
IRAN 668 3,30% CHINY 667 3,10%
Filipiny 649 3,20% PANAMA 606 2,80%
SZWAJCARIA 602 2,90% FILIPINY 590 2,70%
PANAMA 524 2,60% ALGIERIA 567 2,60%
POZOSTALE (80
POZOSTALE (77 krajéw) 6386 31,30% krajow) 8674 40,00%
RAZEM 20 464 100,00% RAZEM 21694 100,00%
PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH
31.03.2017 31.03.2016
POLSKA 28599 24 396
ROSJA 359 371
SZWAJCARIA 359 328
BIALORUS 36 31
29353 25126

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmuja rzeczowe aktywa trwale, nieruchomosci inwestycyjne oraz pozostate wartoéci niemateriaine i prawne
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14. PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ
PRZYCHODY WG BRANZ
UDZIAL W UDZIAL W
BRANZE PAtuscics PRZYCHODACH BRANZE Atuccis PRZYCHODACH
OGOLEM OGOLEM
w | KWARTALE 2017 w | KWARTALE 2016
Hematologia 9680 47,30% Hematologia 10 263 47,30%
Biochemia 6921 33,80% Biochemia 7048 32,50%
Vacuette 1373 6,70% Vacuette 1232 5,70%
Serwis 1018 5,00% Serwis 1169 5,40%
Parazytologia 476 2,30% Parazytologia 697 3,20%
Immunologia 279 1,40% Elektroforeza 289 1,30%
Analityka
Ogodlna 176 0,90% Immunologia 242 1,10%
Koagulologia 106 0,50% Koagulologia 194 0,90%
Analityka
Elektroforeza 92 0,40% Ogodlna 97 0,40%
Pozostate 343 1,70% Pozostate 463 2,20%
RAZEM 20 464 100,00% RAZEM 21694 100,00%

15. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Ze wzgledu na poniesiong w 2016 strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2016, do wypfaty ktérej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujace;.

16. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy warto$ci niematerialnych, stosujgc rozréznienie na warto$ci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate wartoSci niematerialne. Do wartoci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakofczonych
prac rozwojowych”. Do pozostatych wartosci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie
komputerowe iinne. Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rowniez patenty, licencje,
oprogramowanie komputerowe i inne sg sktadnikami aktywow o okreslonym okresie uzytkowania.

Grupa wyrdznia grupe wartodci niematerialnych w toku wytwarzania izalicza do nich ,Naktady na trwajace prace
rozwojowe”.

17. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, ZMIANY STRUKTURY WLASNOSCIOWEJ, NABYCIA |ZBYCIA
AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI ORAZ NABYCIA UDZIALOW MNIEJSZOSCI

Nie wystapity.

18. UDZIALY W JEDNOSTKACH WSPOLKONTROLOWANYCH

Udzialy w jednostkach wspotkontrolowanych 31 marca 2017 31 marca 2016
73501 73501

Diesse Diagnostica Senese S.p.A - -
45% kapitatu 45% kapitatu
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19. ISTOTNE TRANSAKCJE NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ORAZ INFORMACJE
0 ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH;

W okresie styczen - marzec 2017 roku do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczy¢:

o  zakup Srodkow trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 435 tys. PLN,
e zakup specjalistycznych urzadzen o wartosci 92 tys. PLN,
o zakup sprzetu komputerowego o wartosci 10 tys. PLN.

W okresie styczen - marzec 2016 roku do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:

o  zakup Srodkow trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 865 tys. PLN,
o zakup sprzetu komputerowego o wartosci 23 tys. PLN.

W okresie styczen — marzec 2017 roku przychody ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych wyniosty
359 tys. PLN.

W okresie styczen — marzec 2016 roku przychody ze sprzedazy sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty
22 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.
20. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO

UZYSKANIA | ODWROCENIA ODPISOW Z TEGO TYTULU, Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ

ODWROCENIE TAKICH ODPISOW

Odpisy aktualizujace zapasy

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2017

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016

Utworzenie 0 586
Wykorzystanie 140 0
Odwrécenie 0 381

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2017

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2016

Utworzenie 0 0
Wykorzystanie 0 0
Odwrécenie 27 0

Odpisy aktualizujace naleznosci

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2017

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2016

Utworzenie 199 156
Wykorzystanie 27 0
Odwrécenie 120 153

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2017

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2016

Utworzenie 0 0
Wykorzystanie 0 0
Odwrdcenie 0 0

Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i
prawne

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2017

3 miesigcy zakonczonych 31.03.2016

Utworzenie 0 0
Wykorzystanie 0 0
Odwrdcenie 0 0

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrécenie odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.
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21. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE / REZERWOWE

21.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosi 63.724 tys.
PLN i jest podzielony na 63.723.954 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosi 63.724 tys.
PLN i jest podzielony na 63.723.954 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 63.724 63.724
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 63.724 63.724

—  akcje zwykle - nominat 1 ztoty 63.724 63.724

—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 63.724 63.724
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6 882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujacej o kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden ztoty) oraz nie wigksza niz 31.861.977 zt
(trzydziesci jeden milionéw osiemset sze$édziesigt jeden tysiecy dziewiecset siedemdziesigt siedem ztotych) poprzez
emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji oraz nie wiecej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden milionéw o$miuset sze$cdziesieciu
jeden tysiecy dziewieciuset siedemdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden
Ztoty). W wyniku przeprowadzonej emisji akcji, dnia 25 wrzesnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu do KRS zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego
Jednostki Dominujacej. Kapitat zaktadowy PZ CORMAY S.A. zostat podwyzszony z kwoty 31.861.977 zt do kwoty
63.723.954 zt w drodze subskrypcji zamknietej, w ramach realizacji prawa poboru 31.861.977 (trzydziesci jeden milionéw
osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewieéset siedemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii K. Ogélna
liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych przez PZ CORMAY S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany
kapitatu zaktadowego wynosi 63.723.954 gloséw. Od dnia 19 pazdziernika 2015 roku akcje serii K zostaly dopuszczone
do obrotu na Gieltdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 8 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej z kwoty 63.723.954 ztotych, o kwote nie mniejszg,
niz 1 ztoty i nie wigksza niz 16.695.541 ztotych, do kwoty nie mniejszej niz 63.723.955 ztotych i nie wigkszej niz 80.419.495
ztotych, w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie nie mniejszej niz 1 inie wiekszej niz
16.695.541 sztuk, o wartoci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, o numerach od 1 (jeden) do nie wigcej niz 16.695.541.
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Objecie Akcji Serii L nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcje Serii L zostang zaoferowane akcjonariuszom spétki Orphée SA z siedzibg w Plan-les-Ouates Genewa, Szwajcaria,
wpisanej do rejestru handlowego w Genewie pod numerem CHE-109.605.227 na zasadach okreslonych w prospekcie
emisyjnym przygotowanym zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz innych wtasciwych regulacjach. Akcje
Serii L zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci akcji Orphée o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda.
Whniesienie wktadu niepienieznego nastapi na zasadach okre$lonych w Dokumencie Ofertowym, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi w stosunku do akcji spotek publicznych.

Cena emisyjna Akciji Serii L zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorcze;.

21.2. WARTOSC NOMINALNA AKCJI

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacq 1 zt i zostaty w petni optacone.

21.3. PRAWA AKCJONARIUSZY
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sq
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 akcja — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

21.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA
NINIEJSZEGO RAPORTU

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 15 maja 2017 r.

TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 1,77%
Allianz Polska OFE 4 265 398 6,69% 4 265 398 6,69%
Pozostali 39 878 046 62,58% 39 878 046 62,58%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzien publikacji niniejszego raportu.

21.5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANYCH AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU SRODROCZNEGO WRAZ
ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
$RODROCZNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

Janusz Plocica Prezes Zarzadu 428178 0 428178
Konrad Lapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 0 867 357
Tadeusz Wesotowski* Czlonek Rady Nadzorczej 1514 809 0 1514 809
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28480 0 28480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osobg blisko zwigzang
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21.6. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ OGRANICZENIA W WYPLACIE DYWIDENDY

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

22. REZERWY
Swiadczen odroczonego roszczenie rezerwy ogotem
emerytalnych z tytutu pozyczki

Na dzieni 1 stycznia 2017 roku 577 1714 8 666 2474 13431
Utworzone w ciagu roku podatkowego 0 889 0 249 1138
Wykorzystane 0 0 0 169 169
Rozwiazane 0 923 0 0 923
Roznice kursowe 0 -33 -360 -48 -441
Na dzien 31 marca 2017 roku 577 1647 8306 2506 13036
Krétkoterminowe na dzier 31 marca 2017 roku 481 0 8 306 2506 11293
Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2017 roku 96 1647 0 0 1743

Swiadczen odroczonego roszczenie rezerwy ogotem

emerytalnych z tytutu pozyczki

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 769 1686 0 3449 5904
Utworzone w ciagu roku podatkowego 0 928 0 0 928
Zwigkszenie 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 238 238
Rozwiazane 0 936 0 226 1162
Na dzier 31 marca 2016 roku 769 1678 0 2985 5432
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2016 roku 678 0 0 2985 3663
Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2016 roku 91 1678 0 0 1769

23. PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego podatku odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 1672 1714
Zwigkszenia 889 889
Zmniejszenia 923 923
Roznice kursowe -31 -33
Stan na dzier 31 marca 2017 roku 1607 1647
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 813 1686
Zwigkszenia 928 928
Zmniejszenia 813 936
Stan na dzieri 31 marca 2016 roku 928 1678
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24. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

Kredyty bankowe i pozyczki
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu w okresie trzech miesiecy zakornczonych dnia 31 marca 2017 roku wystapity
nastepujace zmiany kredytdw bankowych i pozyczek

PZ CORMAY SA. BANK BZ WBK 2 566 0 0 0 0 0 2 566
RAZEM 2566 0 0 0 0 0 2 566

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciagnigtego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzien 31.03.2017 roku 3.000 tys. PLN) ustanowiono :

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;
w ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

¢ hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;

w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci ,

przelew wierzytelno$ci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Jednostki Dominujacej.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneks
do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r. Zgodnie z zawartym
aneksem limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 3.000 tys. PLN, za$ termin wymagalno$ci okreslono na dzien 30
kwietnia 2017 .

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu Aneks
do umowy o kredyt w rachunku biezagcym i walutowym nr KWWAQ0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

25. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 45 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r.

26. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory przeciwko m.in. PZ Cormay S.A. o ochrone ddbr osobistych

Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko cztonkom Zarzadu oraz Spétce PZ Cormay
S.A. powoddztwo o ochrone jego ddbr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowej oraz godnosci
osobistej poprzez publiczne rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy i sugestii na temat popetnienia przez powoda
przestepstwa naduzycia zaufania w celu osiggniecia korzy$ci majatkowej na szkode Spétki. Powdd domagat sie ztozenia
przez pozwanych o$wiadczen i przeprosin i ich publikacje na stronie internetowej Spotki | w dziennikach ,Parkiet” i ,Puls
Biznesu” oraz zasgdzenia od pozwanych facznej kwoty 20.000 PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia
powddztwa w catosci izasadzenia kosztow. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powddztwo
i zasgdzajacy koszty. Powod wniost apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata
oddalona. Wyrok jest prawomocny.

Pozyczka od osoby fizycznej

Spotka Orphée SA jest w sporze (z osobg fizyczna, jedng z dwdch pozyczkodawcow) zwigzanym z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 r. w kwocie 2.000 tys. CHF.
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Osoba ta wystosowata sagdowe wezwanie do zaptaty. W ocenie Grupy otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne.
Wezwanie do zapfaty obejmuje przypadajaca na pozyczkodawce potowe pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF. Grupa
wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA
w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co najmniej 2.000 tys. CHF. Rdéwnocze$nie w przypadku
nieosiagniecia przez Grupe Cormay zysku netto w wysokosci 3.000 tys. CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy,
pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Spotki Orphée SA warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$
warunek umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay
w sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy okoliczno$ci powyzsze nie sq wprost odzwierciedlone, poniewaz
sprawozdania te zawierajq wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw,
Zarzad jednostki dominujacej PZ Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne
wyniki Grupy Cormay w latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzieta informacje, ze w dniu
14 grudnia 2016 r. petnomocnik Grupy wniést o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci. Do czasu
ostatecznego rozstrzygniecia sporu Grupa utworzy rezerwe w wysoko$ci roszczenia, przy jednoczesnym uwzglednieniu
umorzenia pozyczki.

Oproécz wyzej wymienionych - zakres istotnych spraw sgdowych, ktorych strong jest Jednostka Dominujgca lub jednostki
od niej zalezne nie ulegt zmianie w stosunku do ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (nota 47).

27. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakofczonych 31 marca 2017 nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

28. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2017 roku
oraz na dzien 31.03.2016 roku.

Orphée SA. 01.01-31.03.2017 431 2186 1023 1810
01.01-31.03.2016 743 1713 15494 10 063
Innovation Enterprises Ltd 01.01-31.03.2017 0 0 0 0
01.01-31.03.2016 0 0 4 63
Kormej Diana Sp. z 0.0. 01.01-31.03.2017 0 328 0 169
01.01-31.03.2016 0 215 0 259
01.01-31.03.2017 0 1704 0 753
Kormiej Rustand Sp. z o.0.
01.01-31.03.2016 0 1958 41 1498
Orphee Technics Sp. z 0. o. 01.01-31.03.2017 169 0 508 0
01.01-31.03.2016 153 0 253 1

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

28.1. PODMIOT O ZNACZACYM WPLYWIE NA GRUPE

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spétke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
najwigkszym akcjonariuszem PZ Cormay S.A. — 23%. Total FIZ jest jednoczesnie drugim najwigkszym akcjonariuszem
Orphée SA i posiada w tej spdice 19% gtoséw (PZ Cormay — 36%).
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28.2. JEDNOSTKA WSPOLKONTROLOWANA | STOWARZYSZONA
Na dzien 31 marca 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PZ CORMAY posiadata udziaty
w jednostce wspdtkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

28.3. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI WSPOLKONTROLOWANYMI

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku Grupa za po$rednictwem Orphée SA posiada udziaty w jednostce
wspdtkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z jednostka wspétkontrolowang na dzier 31.03.2017 roku oraz na
dzien 31.03.2016 roku.

Diesse 01.01-

Diagnostica 31.03.2017 259 48 399 51 43
Senese 01.01-
SpA. 31.03.2016 191 170 285 148 42

28.4. WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesiecy 2017 roku, od stycznia do marca 2017 roku odbywaty
sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

28.5. POZYCZKA UDZIELONA CZLONKOWI ZARZADU

W okresie 3 miesiecy 2017 roku nie zostaty udzielone pozyczki czionkom Zarzadu Grupy.

28.6. INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ZARZADU

W okresie 3 miesiecy 2017 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu byly wyptaty wynagrodzen naleznych
cztonkom Zarzadu.

28.7. UDZIALY WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ (W TYM CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ) W PROGRAMIE AKCJI
PRACOWNICZYCH

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

29. NIETYPOWE POZYCJE WPLYWAJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WELASNY, WYNIK NETTO LUB
PRZEPLYWY PIENIEZNE

W okresie bilansowym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pienigzne.

30. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE GRUPY BEDA MIEC WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI W KOLEJNYCH OKRESACH

W ocenie Zarzadu PZ Cormay S.A. istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesigcy mie¢ beda;

e komercjalizacja nowych produktéw — analizatoréw wiasnej konstrukcji: hematologicznych - Hermes Senior i
Hermes Junior oraz analizatora biochemicznego - Equisse,
e budowa zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec

Wprowadzenie na rynek analizatoréw Hermes Senior, Equisse oraz w dalszej kolejnosci Hermes Junior, w ocenie Zarzadu
Spotki w istotny sposob wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ Cormay, jak i catej Grupy Kapitatowej. Zarzad oczekuje
wzrostu kosztow sprzedazy i marketingu, zwiazanych z wprowadzeniem urzadzen na rynek, oraz kosztow finansowych
zwigzanych z koniecznoscig zwiekszenia kapitatu obrotowego niezbednego dla uruchomienia produkcji urzadzen i
odczynnikdw. Réwnoczes$nie, wprowadzenie analizatoréw na rynek przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na wzrost
przychoddw z tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikow.
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Analizator Hermes Senior jest na etapie walidacji wewnetrznej, ktéra przy zatozeniu zadowalajacego postepu prac przy
poprawie dziatania oprogramowania, powinna zosta¢ ukoficzona w Il kwartale 2017 roku. Zakoriczenie walidacii
zewnetrznej, zgodnie z dzisiejszym zaawansowaniem prac nad projektem, powinno nastapi¢ w Il kw. 2017 roku. Po
zakonczeniu walidacji zewnetrznej Spotka przystapi niezwtocznie do ztozenia deklaracji zgodno$ci CE analizatora i jego
rejestracji w URPL.

Aktualny harmonogram prac nad projektem zaktada wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy w Il kwartale 2017 roku.
Réwnocze$nie Zarzad Spotki pragnie podkreslic, ze ze wzgledu na ztozono$¢ procesdw i mnogos¢ niezaleznych od Spétki
czynnikdw wplywajacych na realizacje obu projektéw, niezmiennie istnieje niskie prawdopodobienstwo zmian
harmonogramow projektéw.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbior pierwszego funkcjonalnego prototypu analizatora Hermes Junior. Kolejnymi etapami
prac beda testy finalnych pieciu prototypéw oraz rozpoczecie industrializacii.

Hermes Junior jest czesciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec kofcowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakorczy¢ sie w czasie
krétszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Wewnetrzna walidacja oraz zewnetrzna walidacja w
specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowane sq w Il pétroczu 2017 roku.

Zarzad Grupy przewiduje, ze do konca Il kwartalu 2017 roku zostanie ukoficzona walidacja zewnetrzna analizatora
Equisse, co nastepne umozliwi ztozenie deklaracji zgodno$ci CE analizatora i jego rejestracie w URPL. Rozpoczecie
komercjalizacji planowane jest w Il kwartale 2017 roku.

Podobnie jak w przypadku projektu ,Hermes Senior’, projekt ,Equisse” znajduje sie na ostatnim etapie przed rejestracja.
Wytworzone egzemplarze analizatora poddawane sg kompleksowym testom, ktére majq potwierdzi¢ niezawodno$¢ i
poprawno$¢ funkcjonowania. Uzyskiwane wyniki testéw stanowig podstawe do zastosowania usprawnien, wprowadzenia
korekt zaréwno w zakresie oprogramowania jak réwniez optymalizaciji pracy analizatora. Realizacja kompleksowych testow
jest procesem czasochtonnym, ale niezbednym do poprawnego funkcjonowania analizatora i moze spowodowac
przesuniecie czasowe harmonogramu zwigzanego z rejestracjg wyrobu.

Grupa kontynuuije realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Spdtki teren Stanéw Zjednoczonych, konieczne jest dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobow medycznych do wymaganych standardow FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobow medycznych. W dniu 22 lutego 2017 roku Spétka uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na
budowe, a wybdr generalnego wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na Il pétrocze 2017 roku. Zakoriczenie prac
budowlanych planowane jest w | pétroczu 2019 roku. W zwigzku z realizacjq tego projektu Zarzad Grupy oczekuje wzrostu
kosztéw finansowych zwigzanych z pozyskaniem zewnetrznych zrédet finansowania.

31. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

31.1. PODPISANIE ANEKSU DO UMOWY KREDYTOWEJ

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku.
Zgodnie zzawartym aneksem, Bank udzielt Spdtce kredytu wrachunku biezacym irachunku walutowym
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien
sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci Banku sa;

¢ hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;
w ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

¢ hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomo$ci wpisane;j

w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci ,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spéiki,

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Jednostki Dominujace;.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu uméw.
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31.2. KONTYNUACJA PRAC ROZWOJOWYCH NAD PROJEKTEM MSL30

Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuty wspdtpracy przy rozwoju projektu MSL30 z Diagdev SAS z siedzibg
w Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS dokonata wypowiedzenia
umowy zawartej pomiedzy w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. Jednoczesnie,
uwzgledniajac pozytywne wyniki dotychczasowych prac i perspektywe dokonczenia projektu MSL30 wedtug pierwotnej
specyfikacji, Diagdev SAS wyrazito wole dalszych negocjaciji zasad sfinalizowania prac.

W nastepstwie prowadzonych rozméw, w dniu 26 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS wyrazito intencje dokoriczenia projektu
MSL30 do etapu finalnego prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac,
lecz bez biezacego finansowania ze strony Orphée SA. Prace miatyby by¢ sfinalizowane do korica 2017 r. W tym czasie
strony finalnie ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia koricowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw
poniesionych przez Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy.

Zarzad PZ Cormay S.A. dostrzega potencjat komercyjny MSL30 i stoi na stanowisku zasadno$ci dokoriczenia projektu i w
tym celu podejmuje intensywne dziatania zmierzajace do ustalenia nowych zasad wspotpracy.

32. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETE W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE MIEC ZNACZACY WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE GRUPY

Po dniu, na ktory sporzadzono $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia, mogace w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe — nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

33. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB PRZEZ JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEZNE
PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - L ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH GRUPY

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Jednostka Dominujaca, ani jednostki
od niej zalezne, nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowitaby réwnowartos¢ 10%
kapitatow wtasnych.

34. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE. |
WYNIKU FINANSOWEGO

Nie wystepuja.

35. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

Nie wystepuja.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia
: ; 31.03.2017 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2016
Wybrane dane finansowe w tys. PLN i EUR
& : LI : (niebadane) (WEELERE) (niebadane) (niebadane)

PLN EUR PLN EUR
:aztyecr?a(:g\‘:v ze sprzedazy produktow towarow i 12718 2065 13399 3076
Koszt wiasny sprzedazy 9325 2174 9873 2267
Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej -483 -113 -645 -148
Zysk ( strata) brutto -545 -127 -581 -133
Zysk (strata) netto -545 -127 -458 -105
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -749 -175 -3186 731
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 761 -644 -2 770 -636
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2307 538 -75 17
Przeplywy pienigzne netto razem -1203 -280 -6 031 -1 385
Zysk (strata) na jedna akcje -0,01 -0,002 -0,01 -0,002
31.03.2017 31.03.2017 31.12.2016 31.12.2016
Aktywa razem 131440 31148 126 730 28 646
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 26917 6379 25965 5869
Zobowigzania dlugoterminowe 11538 2734 11426 2583
Zobowigzania krétkoterminowe 15379 3644 14 539 3286
Kapitat wlasny 104 523 24770 100 765 22777
Kapitat akcyjny 63724 15101 63724 14 404
Liczba akcji w tys. szt. 63724 63724 63724 63724
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 1,64 0,39 1,58 0,36

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 ‘

Kurs wymiany PLN w stosunku do EUR na koniec okresu
(kurs bilansowy) 4,2198 4,4240 4,2684
Sredni kurs wymiany PLN w stosunku do EUR w okresie
(kurs RZIS) 4,2891 43757 4,3559
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SR()DBQCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 1 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017

Okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016
‘niebadane, ‘niebadane,

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 12718 13 399
Koszt wtasny sprzedazy 9325 9873
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3393 3526
Pozostale przychody operacyjne 156 58
Otrzymane dotacje 18 16
Koszty sprzedazy 2692 2777
Koszty ogélnego zarzadu 1132 1170
Pozostale koszty operacyjne 226 298
Koszty prac badawczych 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -483 -645
Przychody finansowe 8 113
Koszty finansowe 70 49
Zysk (strata) brutto -545 -581
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -545 -581
Podatek dochodowy 0 -123
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -545 -458
Dziatalno$é zaniechana 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto za okres -545 -458
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 63 724 63724
Sredniowazona liczba akejil rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 73513 63724
Podstawowy zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazonej liczby akcji -0,01 -0,01
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wedtug $redniowazonej liczby akcji -0,01 -0,01

SR()DBQCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 2 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016
Zysk (strata) okresu -545 -458
Inne catkowite dochody netto, w tym: 4303 3252

Pozycje, ktére w przysziosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat 0 0
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku 4303 3252
zyskow i strat

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 4303 3252
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 0 0
Catkowite dochody za okres 3758 279%
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SRC')DRO,CZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PZ CORMAY S.A.
NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

okres 3 miesiecy | okres 3 miesiecy okres 12
zakoriczony zakoriczony miesiecy
31 marca 2017 31 marca 2016 zakonczony

‘niebadane, ‘niebadane, 31 grudnia 2016
AKTYWA
Aktywa trwate 107 126 86 406 101707
Rzeczowe aktywa trwale 12 21602 21041 21714
Nieruchomosci inwestycyjne 1083 1143 1083
Wartosci niematerialne, w tym: 10 55808 47479 54 542
- nakfady na trwajace prace rozwojowe 54118 45745 52788
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 1252 1326 1315
-pozostate 438 408 439
Wartos¢ firmy 0 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 26 515 14 563 22212
Naleznosci dtugoterminowe 83 0 87
Inne aktywa dtugoterminowe 1146 1252 1146
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 889 928 923
Aktywa obrotowe 24314 60 766 25023
Zapasy 10 10 662 13083 13349
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 12 340 31180 9034
Rozliczenia migdzyokresowe 477 310 602
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 835 16193 2038
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 131 440 147 172 126 730
PASYWA
Kapitat wiasny 104 523 106 988 100 765
Kapitat podstawowy 63724 63724 63724
Kapitat zapasowy 46768 51365 46 768
Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -4 175 -4 446 533
Skumulowane inne catkowite dochody -1249 -3197 -5 552
Wynik okresu biezacego -545 -458 -4708
Kapitat wiasny ogétem 104 523 106 988 100 765
Zobowigzania diugoterminowe 11538 10903 11426
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 889 928 923
Rezerwy pozostale 15 0 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 96 91 96
Pozostate zobowigzania 1019 665 922
Otrzymane dotacje 9534 9219 9485
Zobowigzania krotkoterminowe 15379 29281 14 539
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 15379 29 281 14539
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 11009 27200 12816
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2566 17 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Rezerwy 15 1286 1322 1205
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 481 678 481
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 0 0 0
Otrzymane dotacje 37 64 37
Zobowigzania razem 26 917 40184 25965
SUMA PASYWOW 131 440 147172 126 730
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto -545 -458
Korekty: -204 2728
Amortyzacja 1057 969
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Zysk [ (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -102 -22
Odsetki 30 21
Program opcji menadzerskich 0 0
Zmiana stanu naleznosci -3 302 2454
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -750 615
Zmiana stanu rezerw 47 -472
Zmiana stanu zapasow 2741 -509
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 208 203
Zmiana stanu innych aktywow 0 0
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy 0 0
Inne korekty -133 151
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -749 -3 186
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wplywy 417 49
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 359 22
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 0
Whplywy ze sprzedazy jednostek powiazanych 0 0
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 0 0
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek 0 0
Wplywy z tytutu splaty odsetek 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 58 27
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow 0 0
II. Wydatki 3178 2819
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 733 1240
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powiazanych 0 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Wydatki na udzielone pozyczki 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 1330 1579
- wydatki na trwajace prace rozwojowe 1330 1579
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw 0 0
Zwrot dotacji 0 0
Zwrot zaliczki na ZCP7 1115 0
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2761 2770

DZIALALNOSC FINANSOWA
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I. Wplywy 2566 17
Wplywy z emisji akc;ji i rozliczenie wydatkéw zwiazanych z emisja 0 0
Wplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek 2566 17
Wplywy z dotac;ji 0 0
Wplywy z emisji diuznych papierow wartosciowych 0 0
Inne wplywy 0 0
II. Wydatki 259 92
Wykup akcji wlasnych 0 0
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 30 21
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0
R{atnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowiazan 229 71
finansowych

Inne wydatki finansowe 0 0
Przepltywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 2307 -75
Przeplywy pieniezne razem -1203 -6 031
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -1203 6031
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2038 22224
Srodki pieniezne na koniec okresu 835 16 193
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU (NIEBADANE)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 46768 -5 552 -4175 100 765
Zysk | strata za okres 0 0 -545 -545
Inne catkowite dochody 0 4303 0 4303
Catkowite dochody za okres ogétem 0 4303 -545 3758
Uc_hwala WZW o pokryciu straty z lat 0 0 0 0
ubieglych

Pozostate zmiany 0 0 0 0
Na dzieri 31 marca 2017 roku 46 768 -1249 -4720 104 523

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Na dzien 1 stycznia 2016 roku (przed

korekta) 51365 -6 449 -4 597 104 043
s e s oo : :
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po korekcie) 51365 -6 449 -4 064 104 576
Zysk / strata za okres 0 0 -4 708 -4708
Inne catkowite dochody 0 897 0 897
Catkowite dochody za okres ogétem 0 897 -4708 -3 811
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych -4 597 0 4 597 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 46 768 -5 552 -4175 100 765
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU (NIEBADANE)

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 51 365 -6 449 -4 597 104 043
Korekta btedow podstawowych (zwrot 0 0 151 151
podatku dochodowego za rok 2009)

Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 51365 -6 449 -4 446 104 194
Zysk | strata za okres 0 0 -458 -458
Inne catkowite dochody 0 3252 0 3252
Catkowite dochody za okres ogétem 0 3252 -458 279
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat 0 0 0 0
ubieglych

Pozostate zmiany 0 0 0 0
Na dzier 31 marca 2016 roku 51 365 -3197 -4 904 106 988
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki PZ CORMAY S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31
marca 2017 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2016 roku oraz na
dziert 31 grudnia 2016 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105.
Spétce nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spdtki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobow
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalnos¢ w kilku lokalizacjach:
w Warszawie, Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy
krajowej, dziat zamowien publicznych, marketing, dziat eksportu i wspdipracy zagranicznej oraz dziat serwisu
technicznego. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia
jakosci. Z kolei w Lublinie miesci sie dziat badan i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobdw gotowych, biuro
obstugi klienta oraz ksiegowos¢.

2. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik
finansowy PZ CORMAY S.A.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie warto$ci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spdtki oraz Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Spdtki dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke biorgc pod uwage
poziom zobowigzan i mozliwo$¢ ich sptaty. W ocenie Zarzadu dziatalnos$¢ Spétki bedzie kontynuowana w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2017 roku.

4. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spbtke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;j (,KIMSF”).

Spotka dokonata korekty prezentacyjnej danych w bilansie, wyrdzniajac pozycje — “Warto$ci niematerialne — pozostate”,
,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkre$lenie, ze te sktadniki
aktywow stanowig wartosci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozyciji aktywow.
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5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady sporzadzania niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2017 roku sg tozsame dla zasad okre$lonych w rocznym sprawozdaniu finansowym za okres koficzacy sie 31
grudnia 2016 roku dla PZ CORMAY S.A.

W roku 2017 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowosci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za
wyjatkiem tych, ktére wynikaja z zastosowania nowych standardow i interpretacji.

W celu zwiekszenia czytelnosci sprawozdania finansowego oraz uporzadkowania pozyciji w bilansie tak, aby byty bardzie
zrozumiate i adekwatne do dziatalno$ci jednostki, zmieniono prezentacje wybranych pozycji w sposéb nastepujacy:

1. zaprezentowano wartoSci niematerialne jako jedng pozycje z wyodrebnionymi podpozycjami w nastepujacy
sposodb:

,Warto$ci niematerialne, w tym:

- nakfady na trwajace prace rozwojowe,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych,
- pozostate.”

2. potgczono dotychczas prezentowane jako dwie pozycje ,Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy” i ,Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang” w jedng pozycje ,Aktywa przeznaczone do zbycia”.
W tej pozycji sq prezentowane aktywa ujmowane i wyceniane zgodnie z wymogami MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana. W pasywach zmieniono pozycje ,Zobowigzania
zwigzane z dziatalnoscig zaniechang” na odpowiadajaca zmianom w aktywach pozycje ,Zobowigzania zwigzane
z aktywami przeznaczonymi do zbycia”.

Zmiana sposobu prezentaciji nastapita réwniez w okresie porownawczym.
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2017 roku:

e  Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akc;i

e  Zmiana do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacii

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Spdtki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

6. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW.

Nie wystapity.

7. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na

osiggniete wyniki finansowe.

8. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH SPOLKI

W pierwszym kwartale 2017 roku PZ CORMAY S.A. kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy
wiasnych analizatorbw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse,
hematologicznego analizatora Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT dedykowanego do gabinetow
lekarskich BlueBox.

45



PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach zt)

Hermes Senior

Jednym z dwoch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczen na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
0 pojemnosci 110 probek.

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju Spdtki, w efekcie
ktérych wykryto wady oprogramowania sterujgcego i interfejsu urzadzenia, gtéwnie w trybie automatycznym obstugi
analizatora. W | kwartale 2017 roku wykryte wady zostaty usuniete, co przyniosto znaczaco poprawe stabilnoSci pracy
urzadzenia oraz dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakonczyt sie proces
montazu 10 sztuk analizatora, ktére stuza do dalszych testéw weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakonczono réwniez testy
bezpieczenstwa elektrycznego, uzyskujac niezbedng certyfikacje.

Przy zatozeniu zadowalajacego postepu prac przy poprawie dziatania oprogramowania walidacja wewnetrzna urzadzenia
zostanie zakoficzona w |l kwartale 2017 roku. Zakonczenie walidacji zewngtrznej, zgodnie z dzisiejszym zaawansowaniem
prac nad projektem, powinno nastapi¢ w Ill kw. 2017 roku. Po zakonczeniu walidacji zewnetrznej Spétka przystapi
niezwlocznie do ztozenia deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracji w URPL.

Aktualny harmonogram prac nad projektem zaktada wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy w Ill kwartale 2017 roku.
Réwnocze$nie Zarzad Spotki pragnie podkreslic, ze ze wzgledu na ztozono$¢ procesdéw i mnogos¢ niezaleznych od Spétki
czynnikow wplywajacych na realizacje obu projektdw, niezmiennie istnieje niskie prawdopodobienstwo zmian
harmonograméw projektow.

Equisse

Kolejnym produktem, w ktérym prace projektowe sg zaawansowane, jest aparat biochemiczny ,Equisse”. Przedmiotem
projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego o wydajnosci 400 oznaczen na godzine z linig odczynnikowa.

W przypadku tego produktu, powstato sze$¢ finalnych prototypoéw, na ktorych wykonano badania weryfikacyjne oraz
czesciowo walidacyjne. Obecnie trwajg prace nad montazem kolejnych dwéch sztuk, ktére poddane bedg testom
walidacyjnym.

W listopadzie 2016 roku pozytywnie zakoriczono testy transportowe, a w grudniu 2016 roku testy EMC. Aktualnie
prowadzone prace polegajg na udoskonaleniu pracy kilku modutéw, w tym systemu zasilania energig oraz dopracowaniu
elementéw obudowy. W efekcie przeprowadzonych testéw zidentyfikowano potrzebe wdrozenia zmian konstrukcyjnych
obudowy oraz modyfikacji systemu zasilania energig. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg modyfikacji majacych
na celu doprecyzowanie pracy kilku modutow i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat Badan i Rozwoju.

Spotka przewiduje, ze do konca Il kwartatu 2017 roku zostanie ukofczona walidacja zewnetrzna urzadzen, co nastepne
umozliwi ztoZenie deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracje w URPL. Rozpoczecie komercjalizacji planowane
jest w Il kwartale 2017 roku.

Podobnie jak w przypadku projektu ,Hermes Senior”, projekt ,Equisse” znajduje sie na ostatnim etapie przed rejestracja.
Wytworzone egzemplarze analizatora poddawane sg kompleksowym testom, ktore majg potwierdzi¢ niezawodno$¢
i poprawnos¢ funkcjonowania. Uzyskiwane wyniki testow stanowig podstawe do zastosowania usprawnien, wprowadzenia
korekt zarébwno w zakresie oprogramowania jak réwniez optymalizacji pracy analizatora. Realizacja kompleksowych
testow jest procesem czasochtonnym, ale niezbednym do poprawnego funkcjonowania analizatora i moze spowodowac
przesuniecie czasowe harmonogramu zwigzanego z rejestracjg wyrobu.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, o wydajnosci 80 oznaczeh na godzine. Podobnie jak
Hermes Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony we
wbudowany pojemnik o pojemnosci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i $rednio duzych laboratoridw.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbidr pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. Kolejnymi etapami prac
beda testy finalnych pieciu prototypdw oraz rozpoczecie industrializacii.

Hermes Junior jest czesciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koricowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakonczyc¢ sie w czasie
krotszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Wewnetrzna walidacja oraz zewnetrzna walidacja
w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowana jest w Il pdtroczu 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat
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proces przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi
zgtoszenie tego produktu w URPL.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach
prac nad analizatorem zakoriczono faze prototypowania, w ramach ktorej powstaty 3 prototypy na potrzeby testow i
walidacji wewnetrznej. ,BlueBox” ma by¢ kierowany do gabinetéw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych
placowek, gdzie jest ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

Na poczatku 2016 roku rozpoczeto prace zwigzane z industrializacjq aparatu ,BlueBox” (transfer z laboratoryjnego
prototypu do produktu przemystowego, ktdry moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkcji, uwzgledniajacy optymalizacje
ostatecznego produktu pod wzgledem kosztow produkcji i funkcjonalno$ci). Réwnolegle Spotka kontynuuje testy
posiadanych prototypéw i opracowuje proces produkcji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu
urzadzeniach. Kontynuowane sg takze prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 roku zostaty przeprowadzone testy na kolejnej generacji prototypow, w efekcie ktdrych opracowano
liste modyfikacji do wykonania. Nastepnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testéw prototypow w
laboratorium Spotki w Lublinie. Na podstawie testdw prototypéw powstang aparaty preseryjne, na ktérych zostanie
przeprowadzona finalna walidacja przewidziana na poczatek 2018 roku. Rejestracja w URPL planowana jest w 2018 roku.

Rozwiazanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One GmbH

Zarzad PZ Cormay S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 r. o$wiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: "GBO") o
rozwigzaniu przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 r. umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spdtkg, dotyczacej
dystrybucji przez  Spdtke  produkowanego przez GBO  systemu  prézniowego  pobierania  krwi.
Na podstawie zapisow ww. Umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania dostarczat Spotce swoje produkty w
zakresie potrzebnym do realizacji przez Spotke zobowigzan wynikajacych z dotychczas zawartych uméw w tym
wynikajacych z zaméwien publicznych. System prézniowy pobierania krwi jest towarem handlowym dystrybuowanym przez
Spotke wytacznie na terenie kraju, a uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze sq istotnie nizsze w stosunku do marz
realizowanych przez Spdtke z tytutu sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw handlowych oraz produktow Spotki.

Spotka od diuzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajgce do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spétki grup produktowych, w szczegoinosci tych, ktérych produkcje sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
oSwiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiggane przez Spétke
na rynku polskim nie odbiegaty od wcze$niej zaplanowanych.

Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Spétka kontynuuje realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Spdtki teren Stanéw Zjednoczonych, konieczne jest dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobow medycznych do wymaganych standardow FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobéw medycznych. Wobec powyzszego aktualnie prowadzone sg prace projektowe polegajace na zmianie
projektu technologii zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, co pocigga za sobg zmiang catego projektu
budowlanego.

W lutym i marcu 2016 r. zostalo opracowane studium koncepcyjne w celu przygotowania nowej wizji zaktadu
produkcyjnego zgodnego z wymaganiami FDA i oszacowania kosztow budowy. W dniu 11 lipca 2016 r. zostata podpisana
umowa na wykonanie prac projektowych oraz na przygotowanie projektu technologii zgodnego z wymaganiami FDA.

W dniu 22 lutego 2017 roku Spdtka uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. Wyb6r generalnego
wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na Il pétrocze 2017 roku, zakoriczenie prac budowlanych planowane jest w
| p&troczu 2019 roku.

W dniu 28.02.2017 r. wypetniajac postanowienia Umowy zawartej pomiedzy Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
a Spétka o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.2.1. Badania na Rynek Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwoj, 2014-2020, Spotka ztozyta dokumenty w postaci wypetnionego formularza "Analiza zgodno$ci projektu z politykg
ochrony $rodowiska" wraz z dokumentacjg wynikajacg z wypetnionego formularza, w tym kopie ostatecznej decyzji o
Srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsigwzigcia oraz kopie ostatecznego pozwolenia na budowe
sporzadzonych zgodnie z ustawa OOS oraz ustawa Prawo budowlane. W nastepstwie zlozenia wskazanych dokumentéw
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warunek rozwigzujacy Umowe nie zostanie spetniony, a co za tym idzie Umowe uznaje sie za obowigzujacg od dnia
zawarcia.

Potencjalne opo6znienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do
sprzedazy nowych produktéw z uwagi na mozliwos¢ produkcji odczynnikéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym
oraz mozliwo$¢ zlecania elementow procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotéw zewnetrznych.

Posiadane przez Spétke zezwolenie na prowadzenie dziatalnoci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC
Podstrefa Lublin, zmienione decyzja nr 103/WP/16 z dnia 17 maja 2016 r. ustalito miedzy innymi takie warunki prowadzenia
dziatalnosci w SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin jak: zobowigzanie do poniesienia wydatkow inwestycyjnych
w wysokosci co najmniej 25.590 tys. PLN w terminie do 28 lutego 2018 r. oraz zakonczenie inwestycji (budowy zaktadu
produkcyjnego) w terminie do dnia 28 lutego 2018 r.

Spoétka nie doswiadczyta istotnych niepowodzen w okresie sprawozdawczym.
Udziat w targach branzowych

Spétka prowadzi aktywna polityke sprzedazowa, w lutym 2017 r, jak co roku, prezentowata swoja oferte na MED LAB 2017
w Dubaju - najwigkszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej potaczonej z kongresem na Bliskim Wschodzie. Byta to okazja
do zademonstrowania analizatorow Mythic 120 oraz Equisse bgdacych w finalnej fazie projektow. W marcu 2017 r. Spétka
uczestniczyta w targach China Association of Clinical Laboratory Practice Expo w Qingdao w Chinach, w trakcie ktérych
promowano migdzy innymi dostepnos¢ dwéch nowych parametréw P-LCR oraz RDW-SD podnoszacych range trzech
kluczowych analizatorow Mythic 18, Mythic 22AL i Mythic 220T.

W maju 2017 r. planuje uczestnictwo w targach CMEF - China International Medical Equipment Fair International
Component Manufacturing & Design Show w Szanghaju w celu promogcji linii odczynnikowej biochemicznej oraz
hematologicznej. W sierpniu 2017 r. Spétka bedzie obecna na najwiekszym sympozjum naukowym potaczonym z targami
branzowymi w Stanach Zjednoczonych, 69" AACC Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo” w San Diego. Udziat
w wydarzeniu jest bardzo istotnym czynnikiem ksztattujgcym wspdiprace z dystrybutorami z obu Ameryk.

Do konca biezacego roku Spétka bedzie prezentowata swoja oferte réwniez na targach w Niemczech.

9. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziata Spétka (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotka
realizuje nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélnoswiatowe
obnizenie iloSci transakcji w tym okresie.

10. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIA ODPISOW Z TEGO TYTULU, Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ
ODWROCENIE TAKICH ODPISOW

Odpisy aktualizujace zapasy

Utworzenie

Odwrdcenie

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
Utworzenie

Odwrdcenie

Odpisy aktualizujace zapasy naleznosci
Utworzenie

Odwrdcenie

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe
Utworzenie

Odwrdcenie

Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i prawne

Utworzenie

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2017
0

140

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2017
0

27

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2017
199

120

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2017
0

0

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2017
0

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016
113
15

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016
0
0

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016
156
31

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016
0
0

3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016
0
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Odwrdcenie 0 0

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrécenie odpiséw aktualizujacych inne aktywa.

11. INFORMACJE O DODATNICH | UJEMNYCH ROZNICACH POMIEDZY WARTOSCIA GODZIWA AKTYWOW DOSTEPNYCH
DO SPRZEDAZY A ICH CENA NABYCIA UJETYCH W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

Spotka kwalifikuje akcje Orphée SA jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te sg notowane na rynku
NewConnect, wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemng réznice pomigdzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spdtka ujmuje w innych catkowitych dochodach.
Spadek warto$ci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat
jako koszt finansowy.

Przeszacowanie akcji Orphée do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite

dochody 4303 897

12. ISTOTNE TRANSAKCJE NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ORAZ INFORMACJE O
ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie styczen - marzec 2017 roku do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczyé:

e zakup $rodkdw trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 435 tys. PLN,
e  zakup specjalistycznych urzadzen o warto$ci 92 tys. PLN,
e zakup sprzetu komputerowego o wartosci 10 tys. PLN.

W okresie styczen — marzec 2017 roku przychody ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych wyniosty
359 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.
W okresie styczen - marzec 2016 roku do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczyé:

e zakup $rodkdw trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 865 tys. PLN ,
e zakup sprzetu komputerowego o warto$ci 23 tys. PLN.

W okresie styczern — marzec 2016 roku przychody ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych wyniosty
22 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.
13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ

5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO
RAPORTU

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzieri 31 marca 2017 roku oraz na dziefi 15 maja 2017 r.

TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 1,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4265 398 6,69%
Pozostali 39 878 046 62,58% 39 878 046 62,58%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad na dzien publikacji niniejszego
raportu.
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14. ZESTAWIENIE STANU POSIADANYCH AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE SPOLKE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU SRODROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z 0SB

llo$¢ akeji w dniu llo$¢ akcji w dniu |
Akcjonariusz przekaza.nia : Z,m !ana o pfz?k.azania
poprzedniego ilosci akcji niniejszego

raportu raportu
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 428 178 0 428178
Konrad Lapiniski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 0 867 357
Tadeusz Wesotowski* Czlonek Rady Nadzorczej 1514 809 0 1514 809
Tomasz Markowski** Cztonek Rady Nadzorczej 28480 0 28480
*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osoba blisko zwigzang

15. REZERWY
I =l il il
Swiadczen emerytalnych odroczonego

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1205 2705
Utworzone w ciagu roku podatkowego 0 889 249 1138
Zwiekszenie 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 169 169
Rozwigzane 0 923 923
Na dzier 31 marca 2017 577 889 1285 2751
Krétkoterminowe na dzier 31-03-2017 481 0 1285 1766
Dlugoterminowe na dzier 31-03-2017 96 889 0 985
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 769 936 1786 3491
Utworzone w ciagu roku podatkowego 0 928 0 928
Zwigkszenie 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 238 238
Rozwiazane 0 936 226 1162
Na dzier 31 marca 2016 769 928 1322 3019
Krétkoterminowe na dzier 31-03-2016 678 0 1322 2000
Dlugoterminowe na dzier 31-03-2016 91 928 0 1019

16. PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytulu Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego podatku odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zwigkszenia 889 889
Zmniejszenia 923 923
Stan na dzier 31 marca 2017 roku 889 889
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 813 936
Zwigkszenia 928 928
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Zmniejszenia 813 936
Stan na dzien 31 marca 2016 roku 928 928

17. NIETYPOWE POZYCJE WPLYWAJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WLASNY, WYNIK NETTO LUB
PRZEPLYWY PIENIEZNE

W okresie bilansowym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne.

18. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

Postepowanie z pow6dztwa Tomasza Tuory przeciwko m.in. Spétce o ochrone débr osobistych

Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko cztonkom Zarzadu oraz Spétce powddztwo
o ochrong jego dobr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowej oraz godnosci osobistej poprzez
publiczne rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy isugesti na temat popetnienia przez powoda przestepstwa
naduzycia zaufania w celu osiagnigcia korzysci majatkowej na szkode Spotki. Powdd domagat sie zlozenia przez
pozwanych o$wiadczen i przeprosin i ich publikacje na stronie internetowej Spotkii w dziennikach ,Parkiet”i ,Puls Biznesu”
oraz zasgdzenia od pozwanych tacznej kwoty 20.000 PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia powddztwa
w cato$ci i zasadzenia kosztéw. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powddztwo i zasadzajacy koszty.
Powod wnidst apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata oddalona. Wyrok jest
prawomocny.

Zakres pozostatych istotnych spraw sadowych, nie ulegt zmianie w stosunku do ujawnionych w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (nota 45.5).

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

20. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH ORAZ TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2017 roku
oraz na dzien 31.03.2016 roku.

Orphée SA 01.01-31.03.2017 431 2186 1023 1810
01.01-31.03.2016 743 1713 15494 10 063

Innovation Enterprises Ltd 01.01-31.03.2017 0 0 0 0
01.01-31.03.2016 0 0 4 63
Kormej Diana Sp. z 0.0. 01.01-31.03.2017 0 328 0 169
01.01-31.03.2016 0 215 0 259
01.01-31.03.2017 0 1704 0 753
Kormiej Rustand Sp. z o.0.
01.01-31.03.2016 0 1958 41 1498
Orphee Technics Sp. z 0.0. 01.01-31.03.2017 169 0 508 0
01.01-31.03.2016 153 0 253 1

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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21. JEDNOSTKA WSPOLKONTROLOWANA ORAZ TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI WSPOLKONTROLOWANYMI

Na dziert 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku Spétka za posrednictwem Orphée SA posiada udziaty w jednostce
wspdtkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z jednostkg wspotkontrolowang na dzien 31.03.2017 roku oraz na
dziert 31.03.2016 roku.

Diesse 01.01-

Diagnostica  31.03.2017 259 0 399 0 43
Senese 01.01-
S.pA. 31.03.2016 191 0 285 0 42

22. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIEC WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI W KOLEJNYCH OKRESACH

Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach zostaly opisane w nocie 30 $rddrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23. ZMIANY SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW
NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

Nie wystapity.

24. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY

KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO
KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie wystapity.
25. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU

TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Nie wystapity

26. ZMIANA SPOSOBU (METODY) WYCENY W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W
WARTOSCI GODZIWEJ

Nie wystapity.

27. ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH
AKTYWOW

Nie wystapity.

28. NIEUDZIALOWE | KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE
Nie wystapity.

29. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw za 1 kwartat 2017 roku.

30. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY; POKRYCIE STRATY

Ze wzgledu na poniesiong w 2016 strate Zarzad rekomenduije nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2016, jednocze$nie bedzie
wnioskowat do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2016
w wysokosci 4 708 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki.

31. ZMIANY W ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH LUB AKTYWACH WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
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W okresie objetym ninigjszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany
dotyczace zobowigzan warunkowych w stosunku do ujawnionych w nocie 45 sprawozdania rocznego PZ CORMAY S.A.
sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2016 roku.

32. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu Aneks
do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzier sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelnoSci Banku sa;

¢ hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej
w ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;
w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

e  przelew wierzytelno$ci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci ,

e przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spotki,

e  zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spotki

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu uméw.

33. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETE W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE MIEC ZNACZACY WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE SPOLKI

Po dniu, na ktory sporzadzono $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia, mogace w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe — nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

34. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEZNE PORECZEN KREDYTU,
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI L ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skrdéconym sprawozdaniem finansowym Spétka ani jednostki od niej zalezne

nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych.

35. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

Nie wystepuja.

36. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE. |
WYNIKU FINANSOWEGO

Nie wystapity.
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