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Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Spdtki, przekazujemy na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej Cormay prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej w | kw. 2017 roku.

W minionym kwartale Grupa Cormay wypracowata 20,5 min zt skonsolidowanych przychoddw, odnotowujac
0,5min zt straty operacyjnej powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) i0,8 min zt straty przypadajacej na
Akcjonariuszy PZ Cormay S.A. Na poziomie jednostkowym Cormay zakonczyt kwartat z 12,7 min zt przychodow,
0,6 min zt zysku EBITDA i 0,5 min zt straty netto.

W | kwartale skonsolidowane przychody Grupy Cormay zmniejszyly sie 0 5%, 0 czym przesadzita nizsza sprzedaz
w krajach Europy Wschodniej, w tym w Rosji, bedacej do niedawna najwigkszym zagranicznym rynkiem Grupy.
Spadek sprzedazy w tym regionie ma zwigzek z sytuacjq gospodarcza panstw regionu, negatywnie wptywajacg na
popyt. Réwnoczesnie dziatania sprzedazowe, skoncentrowane m.in. na ekspansji na rynkach Azji Potudniowej
i Wschodniej oraz na Bliskim Wschodzie, pozwolity nam czesciowo zrekompensowac ten spadek.

W I kw. potroiliSmy sprzedaz na rynek Chin, ktére z 2,3 min zt przychodéw, staty sie trzecim pod wzgledem warto$ci
sprzedazy rynkiem zbytu produktéw Grupy, niewiele tylko ustepujac rynkowi rosyjskiemu. Wierzymy, ze mamy
duzy potencjat, by dalej dynamicznie rozwija¢ sie na tym rynku. W najblizszych miesigcach bedziemy
intensyfikowa¢ dziatania sprzedazowe w tym kraju. Mamy juz za sobg udang prezentacje naszej oferty w trakcie
marcowych targéw China Association of Clinical Laboratory Practice Expo w Qingdao, w maju wezmiemy tez udziat
w targach CMEF w Szanghaju. Nie zaniedbujemy innych kierunkéw ekspansji. W lutym Grupa Cormay
zaprezentowata swojg oferte na targach MED LAB 2017 w Dubaju - najwiekszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej
na Bliskim Wschodzie. W planach na kolejne miesigce mamy roéwniez udziat w branzowych targach w USA.
Wierzymy, ze aktywna polityka sprzedazowa zaowocuje nie tylko wyzszg sprzedaza produktdéw z obecnej oferty
Grupy, ale réwniez, dzieki wzmocnieniu naszych marek i sieci dystrybucji, umozliwi efektywng komercjalizacje
nowych produktéw - analizatorow Hermes Senior i Equisse.

W | kwartale udato sie nam poprawi¢ rentowno$¢ naszego biznesu, zamykajac okres z mniejszg niz przed rokiem
skonsolidowang stratq EBITDA. Dzieki dalszej optymalizacji wydatkéw, w minionym kwartale zrobiliSmy kolejny
krok w kierunku trwatego odzyskania dodatniej rentownosSci operacyjnej. Réwnoczesnie dbamy o to, by
optymalizacja wydatkdw nie odbita sie negatywnie na realizacii strategicznych dla Grupy projektow.

Kluczowym elementem planu budowy warto$ci Grupy Cormay jest finalizacja prac nad analizatorami Hermes
Senior i Equisse. Zaktadamy, iz w perspektywie najblizszych miesiecy z sukcesem zakoriczymy proces rejestraci
obu urzadzen. Realizacja tego planu pozwoli nam na rozpoczecie ich komercjalizacji w Il potowie 2017 r.



Réwnolegle do prac nad rozwojem dotychczasowego biznesu i pracami nad nowymi produktami pracujemy nad
zamknieciem procesu integracji wiasnosciowej grup Cormay i Orphée. Mamy nadzieje, ze do konca Il kwartatu
uzyskamy zgode nadzorcy na przeprowadzenie oferty akcji Cormay adresowanej do akcjonariuszy Orphée oraz
sprawnie przeprowadzimy podwyzszenie kapitatu, finalizujac ten istotny dla rozwoju Grupy Cormay projekt.

W imieniu Zarzadu Grupy zachecam Parstwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,
Janusz Ptocica

Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.



