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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Oceniajac dziatalnosé¢ Grupy w pierwszym kwartale br. mamy mieszane uczucia. Z jednej
strony dobrze radzita w nim sobie Pragma Faktoring oraz doskonale rozwijat sie
fintechowy startup Leaselink, z drugiej jednak Pragma Inkaso osiggneta wyniki znacznie
ponizej oczekiwan, co przetozyto sie (obok ujemnego wyniku Leaselink, ktéry byt jednak
naturalny i zatozony) na 390 tys. straty na poziomie netto odnotowanej przez Grupe.

Pragma Faktoring osigqgneta w pierwszym kwartale 2017 r. przychody netto o 50 % wyzsze
r/r oraz zbudowata rekordowy, niemal 130 min (+40% r/r), portfel naleznosci. Tradycyjnie
portfel ten cechowat sie bardzo duza dywersyfikacja i bezpieczernstwem i w minionym
kwartale wygenerowat przeszto 150 min zt gotéwki. Intensywnie prowadzone byty dziatania
inwestujgce w dalszy rozwdj spodtki, co powinno zaowocowadc dalszym wzrostem przychodow
oraz (dzieki efektowi dzwigni operacyjnej) znaczacym wzrostem rentownosci spotki.

Waznym dla Grupy i dla Pragma Faktoring obszarem jest rozwdj jej kluczowej inwestycji
w sektorze Fintech - spoétki LeaselLink. Spodtka jest prekursorem i liderem rynku
mikroleasingu on-line a swoje ustugi oferuje Klientom w formie metody ptatnosci
zintegrowanej z e-sklepami. Ponadto Leaselink jest jedyna firma leasingowa na swiecie
realizujacy proces transakcji 24 h/7. Produkty firmy spotkaty sie z bardzo dobrym odbiorem
Klientow i partnerow handlowych, czego potwierdzeniem jest kilkuset nowych Klientow
i kilkudziesieciu Partneréw dotaczajacych co miesiaqc do portfela LeaselLink. Spétka
zwieksza skale dziatalnosci w tempie kilkudziesieciu procent miesiecznie i planuje
osiggnac¢ rentownos¢ w ujeciu kwartalnym w drugiej potowie br. Dziatalnos¢ Leaselink
potwierdza wysoka atrakcyjnos¢ jej modelu biznesowego i stanowi dla Pragma Faktoring
inspiracje co do kierunkéw rozwoju.

Majac na uwadze bardzo dobre perspektywy Pragma Faktoring i Leaselink zwiekszylismy
zaangazowanie Pragma Inkaso w Pragma Faktoring nabywajac jej akcje w obrocie
gietdowym.

Pragma Inkaso w 1 kwartale br. osiggneta jednostkowo przychody nizsze od
oczekiwanych, co przy wysokim poziomie kosztow operacyjnych i finansowych, wygenerowato
700 tys. zt straty netto. Kolejne kwartaty powinny by¢ jednak dla spdtki znaczaco lepsze.
Juz w 2 kwartale br. spodziewamy sie wzrostu przychodow serwiserskich (co ma zwigzek
z planowanym strumieniem wptat z portfeli zarzadzanych przez Pragma Inkaso funduszy
sekurytyzacyjnych), a efekty wdrozonego procesu obnizania kosztéw dziatalnosci
operacyjnej beda widoczne poczawszy od 3 kwartatu br.

Jestesmy przekonani, ze kolejne kwartaty zakoncza sie dla Grupy znaczaco lepszymi wynikami.
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO
31 MARCA 2017 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITAEOWEJ
| JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983.
Wczesniej Spotka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000118246 jako PRAGMA INKASO Spodtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Spoétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad na dzienrh 31 marca 2017 roku Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A (dalej rowniez
Grupy) wchodzi:

PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujaca

e Pragma Faktoring S.A. z siedziba w Katowicach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujaca posiadata na dzien 31 marca 2017 roku 2.227.006 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na
jedna akcje przypadaja dwa gtosy, co stanowi 86,79 % wszystkich akcji w Pragma Faktoring
S.A. oraz 89,63 % ogdlnej liczby gtoséw. W trakcie okresu sprawozdawczego Jednostka
Dominujaca kupita 77.450 sztuk akcji Pragmy Faktoring.

W trakcie okresu sprawozdawczego Pragma Faktoring stata sie jednostka dominujaca wobec
Leaselink sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie .

Pragma Faktoring posiadata na dzien 31 marca 2017 roku 140 udziatdéw Leaselink sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 600 zt kazdy, co stanowi 58,33% udziatow w LeaseLink Sp. z o.0.

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach jako jednostka zalezna

Jednostka Dominujaca posiadata na dzien 31 marca 2017 roku 21100 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi 95,05% udziatéw w Pragma Inwestycje.
W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpito potaczenie Pragma Inwestycje ze swojg spodtka
zalezna Pragma Collect Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Tarnowskich
Godrach metoda taczenia udziatéw.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny (dalej rowniez Pragma 1 FIZ) jako jednostka zalezna
Na dzien 31 marca 2017 roku Pragma Inkaso S.A. posiadata 190.334 sztuk Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, co stanowito 62,21% wszystkich certyfikatédw, na skutek umorzenia
81.666 sztuk certyfikatow.
e Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder spoétka komandytowa z siedziba
w Katowicach jako jednostka zalezna

Jednostka Dominujaca posiadata na dziern 31 marca 2017 roku 85% udziatu w zysku spotki
Pragma Adwokaci w wyniku wniesienia 100.000 zt kapitatu w okresie sprawozdawczym.



PRAGMA -

Zarzad | Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Zarzad Spodtki jest czteroosobowy. W jego sktad na dzien 31 marca 2017 roku wchodza:

e Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,

e Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu
e Prot Zastawniak jako Cztonek Zarzadu.

e Jacek Obrocki jako Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spodtki liczyta na dzien 31 marca 2017 roku siedmiu cztonkdw.
o Rafat Witek jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Zych jako Cztonek Rady Nadzorczej,
e |reneusz Rymaszewski jak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia z udziatu w radzie zrezygnowat Dariusz Zych.

2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 marca 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku oraz okres porownywalny.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(,MSSF") obowiazujace na dzien 31 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzied przysztosci, w okresie
nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania. Na dzien autoryzacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spodtki Grupy Kapitatowej.

Zasady prezentacji

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na
podstawie art. 45 ust. 13, 1c Ustawy o rachunkowosci) sporzgdza jednostkowe
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i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2017 roku wraz z danymi porownywalnymi.

Format oraz ogdlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalng Grupy Kapitatowej i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Przyjete metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotdow
wchodzacych w skiad Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Komisje Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego Pragma
Inkaso S.A. oraz sprawozdanie spdtek zaleznych: Pragma Faktoring S.A., Pragma Inwestycje
sp. z 0. o, Pragma Adwokaci spdta komandytowa oraz Pragma 1 FIZ skonsolidowane metoda
petna.

Na poczatku okresu sprawozdawczego Grupe stanowity Pragma Inkaso S.A. i jednostki
zalezne: Pragma Faktoring S.A., Pragma Inwestycje Sp. z 0.0., Pragma Collect sp. z 0.0. spdtka
komandytowo-akcyjna, Pragma 1 FIZ.

W trakcie okresu sprawozdawczego Pragma Inwestycje potaczyta sie z Pragma Collect
sp. z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna metoda taczenia udziatow.

Catkowity dochdd Pragma Collect Sp. z 0. o. spdtka komandytowo-akcyjna przypadajacy na
okres sprawozdawczy, jest prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragma Inkaso
jako przypadajacy Jednostce Dominujacej proporcjonalnie do udziatu w kapitatach spotki
Pragma Inwestycje.

Catkowity dochdd w spdtkach Pragma Faktoring S.A. i Pragma Inwestycje sp. z 0.0, Pragma
Adwokaci spdtka komandytowa oraz Pragma 1 FIZ dzielony jest na przypadajacy Jednostce
Dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym, wedtug posiadanego udziatu w kapitatach
zaktadowych spotek.

Opisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sa we wszystkich jednostkach
Grupy Kapitatowe].

Jezeli spodtka zostata podporzadkowana w trakcie roku, w konsolidacji uimuje sie wynik
finansowy od daty ustanowienia kontroli.

Jezeli zostaty zakupione udziaty i akcje w trakcie roku w Spdtce zaleznej, w konsolidacji uimuje
sie wynik wedtug nowego procentowego udziatu w kapitale od dnia zakupu.

Jezeli w trakcie roku zostaty sprzedane udziaty lub akcje Spdtki zaleznej, powodujace utrate
kontroli, w konsolidacji uimuje sie catkowite dochody uzyskane do dnia utraty kontroli.
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Wartos$¢ firmy powstata z nabycia akcji Pragma Faktoring S.A. jest poddawana corocznie
testowi na utrate wartosci.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. zt wtys. wtys. wtys.
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 1Q 2017 2016 1Q 2016 EURO EURO EURO
1Q 2017 2016 1Q 2016

|. Przychody netto ze sprzedazy ustug 9042 35500 8 675 2108 8113 1992
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2157 12790 4 030 503 2923 925
11l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11) 4086 2 416 49 934 555
IV. Catkowity dochdd (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom (391) 2 645 1258 N 604 289
jednostki dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 798) (15 076) (15 336) (419) (3 445) @3 521
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 975) (13 986) @ 197) (1 160) (3 196) (275)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 359 25 466 7 268 2 182 5 820 1669
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 2586 (3 596) (9 265) 603 (822) (2 127)
IX. Aktywa, razem 250 898 228 270 192 736 59 457 51598 45154
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 182 530 158 734 130 044 43 256 35 880 30 467
XIl. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 100 635 94 350 43 917 23 848 21327 10 289
Xll. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 81895 64 385 86 127 19 407 14 554 20178
XIll. Kapitat witasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 354 49 745 47 928 11 696 11 244 11 229
XIV. Kapitat podstawowy 3680 3680 3680 872 832 862
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3680 000 3680 000 3680 000 3680000 3680000 3680000
XVI. Zysk (strata) na jedng $redniowazona akcje zwykta (w zt/ EUR) 011 072 034 0.02) 017 0.08
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ! ! ! ! ! !
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna $redniowazonga akcje zwykta (w
zt/EUR) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 01 0.72 0.34 (0,02 017 0.08
XVII. Wartosé ksiegowa na jedna $redniowazong akcje (w zt/EUR) 13.41 1352 13.02 318 306 305
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ! ! ! ! ! !
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna sredniowazong akcje (w 13.41 1352 13.02 318 306 305

zt/EUR) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kursow
Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada
przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu;

— nadzien 31 marca 2017 sredni kurs wynosit: 4,2198;

— nadzien 31 marca 2016 $redni kurs wynosit: 4,2684;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i skonsolidowany rachunek przeptywdw
pienieznych wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie:

— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017: 4,2897;
— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016: 4,3559;
— S$rednia arytmetyczna w okresie od 11 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757,;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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SRODROCZNE

SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA

SKONSOLIDOWANE
INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

AKTYWA TRWALE 62 03170710 55198 958,99 38 326 860,11
Rzeczowe aktywa trwate 2 667 863,51 284477779 12 035 300,61
Wartosci niematerialne 3981016,13 360209717 2 295 049,64
Wartos¢ firmy 1 7 498 456,33 7 217 687,26 7 217 687,26
Akcje i L,JC.|ZIa’ry wyceniane metoda praw 2 686,00 349 352,99 _
wtasnosci

Akcje i udziaty 505,00 1881,00 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 16 538 453,75 11 033 667,65 2 000,00
Pozyczki 111 038,23 - -
Inwestycje w nieruchomosci 27 113 375,15 27 816 46913 13 945 723,60
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4118 313,00 233302600  2831099,00
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE 184 585 018,96 168 789 635,41 152 582 927,69
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 589 446,56 699 112,33 585 716,04
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 364 774,00 363 438,00 149200
dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe 10 834 075,97 6 035 618,78 273631214
Wierzytelnosci nabyte 2 53 653757,38 43904 189,16 50142 602,44
Faktoring 2 90 989 381,57 91281482,64 76 489 747,94
Pozyczki 2 12 997 381,50 13957 791,42 14 725 698,82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 413 837,75 10 039 863,03 4741 269,53
Rozliczenia miedzyokresowe 3 2742 364,23 2 508 140,05 3160 088,78
AKTYWA TRWAELE PRZEZNACZONE 4281000,00 428100000 182609629

DO ZBYCIA

Aktywa razem:

250 897 726,06

228 269 594,40

192 735 884,09

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegodlnienie

Nota

31.03.2017

31.12.2016

31.03.2016

KAPITAE WEASNY

Kapitat witasny przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik , w tym:

Zysk (strata) netto okresu

4

68 367 585,46
49 354 072,00

3680 000,00
2574377280
28 899 203,98

49 949,27
(9 018 854,05)
(391319,08)

11

69 535 207,68
49 745 391,07

3680 000,00
2574377280
28 899 203,98

49 949,27
(8 627 534,98)
259485294

62 691580,42
47 928 316,64

3680 000,00
2574377280
24 014 514,15

(5509 970,32)
1258 472,73
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Udziaty niedajace kontroli

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

DEUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu biezacego

podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw
Pasywa razem:

N NO o

~

19 013 513,46
100 634 933,25

4 634 533,00

19 497 076,41
71657 614,78
4 845709,06

81895 207,35

46 200 835,94
343 362,88
629 053,69

1139 821,39

31101 950,79

426 629,34
205355332
250 897 726,07

19 789 816,61
94 349 637,27

3034795,00

19 654 510,13
66 652 430,03
5007 902,11

64 384 749,46

28 046 287,06
10 318 242,52
1071876,38
1653 062,20

21550 478,99

535 437,38
1209 364,93

228 269 594,41

"

[ |
14 763 263,78
43 916 869,45

2 955120,00

1783 678,77
34 826 607,93
4 351462,75

86 127 434,22

34777 963,84
34 415 117,93
481 236,36
1484 419,69

108 868,00

12976 797,65

401161,08
1481869,67
192 735 884,09

Sprawozdanie skonsolidowane z zyskow lub strat i catkowitych dochodoéw za okres

Wyszezeadinienie Nota 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
y 9 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

rF:;zt)t/ghody z tytutu windykacji na zlecenie 489 492,62 3077 854,84 514 094,50
Przychody z zarzadzania funduszami 264 103,69 360 878,25 -
Przychody z tytutu zakupionych 159 494,34 875 229,72 311 039,30
wierzytelnosciami netto
Przychod z tytutu zakupu pakietow 148033877 8097 469,56 2 404 684,76
wierzytelnosci netto
Przychoéd z tytutu faktoringu netto 5 689 841,78 20 492 223,93 4 204 848,54
Przychody z tytutu pozyczek 406 669,28 1882 410,24 197 525,58
Przychody z tytutu leasingu 331 845,41 - -
Pozostate przychody 219 835,09 714 386,21 1042 675,50
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO
OGOLEM 9 041 620,98 35500 452,75 8 674 868,18
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 (6522 846,95) (21362748,30) (4 632259,41)
Amortyzacja (211 972,48) (1006 638,50) (221057,32)
Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz (3049590,65) (10 005472,58) (2 227 046,57)
pracownikow
Pozostate koszty podstawowe (3261283,82) (10350 637,22) (2184 155,52)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2518 774,03 14 137 704,45 4042 608,77
Pozostate przychody operacyjne 10 175 294,88 1705 600,83 377 377,01
Pozostate koszty operacyjne 11 (537 004,02)  (3053576,66) (389 557,31)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI
OPERACY JNEJ 2157 064,89 12789 728,62 4 030 428,47
Przychody finansowe 71 690,94 872 59514 241504,49
Koszty finansowe (2439949,43) (929228716) (1856 226,60)
Zysk‘l / straty z tytutu sprzedazy jednostek _ (284 184,01) _
zaleznych
ZYSK (STRATA) PRZED (211 193,60) 4 085 852,59 2415706,36

OPODATKOWANIEM

12
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Podatek dochodowy 12 52 026,00 (203190,00) 94 206,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANE)J (159 167,60) 3882 662,59 2509 912,36
Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - -
zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - -
sprzedanej
ZYSK (STRATA) NETTO (159 167,60) 3882 662,59 2509 912,36
Inne catkowite doch’ody - 49 949,27 -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY (159 167,60) 3932 611,86 2509 912,36
Udziaty nie dajace kontroli 232 151,48 1287 809,65 1251 439,62
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (391 319,08) 2 644 802,21 1258 472,73
Sprawozdanie skonsolidowane z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 - razem
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto (211 193,60) 4 085 852,59 2415 706,36 611 604,60
Korekty razem (1586 496,16) (19162 021,69) (17 752 055,85) (12 591 336,73)
Amortyzacja 211 972,48 1006 638,50 221 057,32 210 554,60
Zyski (straty) z tytutu réznic 212 280,96 279 671,07 (90192,16) 212 280,96
kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach 2157 346,54 4 614 265,10 1504 824,27 229129328
(dywidendy)
Korekty o przeptywy i odpisy 34655220  (152333975) (1459 978,00) 346 552,20
aktualizujace
Zmiana stanu aktywow
finansowych dostepnych do (9 804 019,35) (32 261482,49) (17 733 808,32) (6797 475,42)

sprzedazy
Zmiana stanu z tytutu

. . (205 248,90) 3763509,26 1579 571,62 (205 248,90)
udzielonych pozyczek
Zysk (strata) z dziatalnosci 644 024,17 126 258,38 (68145579) 411 879,11
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw (108 808,04) 54 424,02 (79 852,28) (66 569,10)
Zmiana stanu naleznosci (4 688791,42) (2145 852,05) 1266 850,88 (8736734,46)

Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z

N . . 9 038 230,99 6 980 087,84 (1749 705,82) (531807,43)
wyjatkiem zobowigzan
finansowych
Zmiana stanu rozliczen 609 964,21 815 352,42 435 908,43 268 615,37
miedzyokresowych
Zaptacony podatek B
dochodowy (1155 738,00) (965 276,00) 5 323,06
Inne korekty - 284 184,01 - -
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci (1797 689,76) (15076169,09) (15336 349,49) (11979 732,14)

operacyjnej

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNE)J

Wydatki na nabycie wartosci

niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci

(287 209,14)

(1769 03912)

13

(266 349,93)

(287 209,14)
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niematerialnych

Wydatki na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych
iinne

Wydatki na nabycie i
modernizacje nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie akgcji i
udziatéw spdtek powigzanych
Wptywy ze sprzedazy akcji i
udziatdéw spodtek powigzanych
Wydatki na nabycie inwestycji
dtugoterminowych

Wptywy ze sprzedazy
inwestycji dtugoterminowych
Wydatki na nabycie obligacji
Wptywy z wykupu obligacji
Wydatki na dziatalnos¢
zaniechana

Wydatki na aktywa trwate
przeznaczone do zbycia
Wptywy ze sprzedazy
aktywdw trwatych
przeznaczonych do zbycia
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek
udzielonych

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

(143 472,33)

257 534,41

(2126,02)

705 220,00

(5504 786,10)

(4 974 839,18)

(302 911,15)

384 329,24

(1320 240,77)

3165149
(730 541,19)
9512319

(11033 667,65)

659 000,00

(13 986 295,96)

(205 493,24)

100 939,83

(12168,66)

119 164,66

(1418 107,68)

485 000,00

(1197 015,02)

(143 472,33)

257 534,41

(2126,02)

(3530506,49)

(1073134,12)

(4778 913,69)

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE)J

Wptywy z tytutu emisji akcji i
udziatow Spotek Grupy
kapitatowej dla inwestoréw
spoza Grupy

Zmniejszenia z tytutu
umorzenia certyfikatow FIZ
dla podmiotdéw zewnetrznych
Wptywy z tytutu zaciggniecia
kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek
Wptywy z tytutu obligacji
Sptaty z tytutu obligacji
Wptywy z tytutu otrzymanego
faktoringu

Sptaty z tytutu faktoringu
Wptywy z tytutu zaciggniecia
innych zobowiazan
finansowych

Sptata zobowigzah z tytutu
leasingu finansowego

(1008 454,61

2506100354

(7 414 433,42)
5000 000,00
(10 000 000,00)

(152 289,46)

5442 38216

28702 217,21

(8230576,29)
78 620 000,00
(70 000 000,00)

(3003 418,75)

463 660,68

(583 537,81)

14

10 031 297,37
(1511 646,49)

(141 264,97)

303051

25061003,54

(7 414 433,42)
5000 000,00
(10 000 000,00)

(152 289,46)
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Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone od obligacji
Odsetki zaptacone od
kredytdéw i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU
SRODKOW PIENIEZNYCH, W
TYM

- zmiana stanu srodkow
pienieznych z tytutu roznic
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA
POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA
KONIEC OKRESU (F +/- D),
W TYM:

o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

(1364 171,24)
(762 870,19)

9 358 784,62

2586 255,68

2373 974,72

(212 280,96)

10 039 863,03

12 413 837,75

(21454,41)
(4 595 091,75)

(1328197,07)
25 465 983,97

(3596 481,08)

(3876 152,15)

(279 671,07

13 916 015,18

10 039 863,03

15

(841720,00)
(268 239,21

7 268 426,70

(9 264 937,81)

(9174 745,65)

9019216

13 916 015,18

4741 269,53

(1364 171,24)
-762 87019

10 397 544,34

(6 361101,48)
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Sprawozdanie skonsolidowane ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat Razem kapitat
. Kapitat p rezerwowy . . witasny Udziaty
W sinieni Kapitat zapasowy Niepodzielony X iedai Kapitat wi
yszczegolnienie Zapasowy z . przypisany niedajace apitat wtasny
podstawowy . z zysku . .. wynik . . R
z emisji aktualizacji akcjonariuszom kontroli
zatrzymanego L
wyceny dominujacym
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.
Stan na 01.01.2016r. 3 680 000,00 25743772,80 24 014 514,15 - (6768 443,05) 46 669 843,90 13 511 824,16 60 181 668,06
Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - - 1258 472,73 1258 472,73 1251439,62 2509 912,36
1.01.do 31.03.2016 r.
Stan na 31.03.2016r. 3 680 000,00 25743772,80 24 014 514,15 - (5509 970,32) 47 928 316,64 14763 263,78 62 691580,42
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.12.2016r.
Stan na 01.01.2016 r. 3 680 000,00 25743772,80 24 014 514,15 - (6768 443,05) 46 669 843,90 13 511 824,16 60181 668,06
Catkowity wynik finansowy
za okres od 1.01.do - - - - - - - -
31.12.2016 r. w tym
zysk (strata) z dziatalnosci - - - - 259485294 259485294 128780965 388266259
kontynuowanej
inne catkowite dochody - - - 49 949 27 - 49 949,27 - 49 949,27
Wynik z lat ubiegtych - - 171953,24 - (171 953,24) - - -
przejetej spotki
Podziat wyniku roku 2015 - - 4712736,59 - (4712736,59) - - -
Umorzenie certyfikatéw
FIZ przez podmioty - - - - 574 473,05 574 473,05 5189 189,40 5763 662,45
zewnetrzne
Zmiana udziatu w
podmiotach Grupy - - - - (143 728,09) (143 728,09) (177 552,20) (321 280,29)
Kapitatowej
Dywidenda ze spotki - - - - - - (21454,41) (21 454,41)
zaleznej
Stan na 31.12.2016 r. 3680 000,00 2574377280 28 899 203,98 49 949,27 (8 627 534,98) 49 745 391,07 19 789 816,61 69 535 207,68
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.
Stan na 01.01.2017 r. 3680 000,00 2574377280 28899 203,98 49 949,27 (8 627 534,98) 49 745 391,07 19 789 816,61 69 535 207,68

Umorzenie certyfikatow
FIZ przez podmioty
zewnetrzne
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Catosciowy wynik

finansowy za okres od - -
1.01.do 31.03.2017 r.

Stan na 31.03.2017 3680 000,00 25743772,80

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok

28 899 203,98

17

49 949,27

(391319,08)

(9 018 854,07)

(391319,08)

49 354 071,99

232151,48

19 013 513,46

(159 167,60)

68 367 585,45
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista not

O 0O N O O A W N A

R N L G P STy
N O oD O

Nazwa
Wartosé firmy
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Kapitat wtasny
Rezerwy
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowiazania finansowe
Przychody przysztych okreséw
Koszty wedtug rodzaju
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Podatek dochodowy
Gwarancje i poreczenia i zobowigzania warunkowe
Instrumenty finansowe
Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujgce spdtke
Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spdtek Grupy Kapitatowej
Segmenty operacyjne
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1. Wartosc firmy

11 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Wartosé . . » Odpisy Wartosé L. Odpisy Wartosc¢ L. Wartosé
firmy Siedziba Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa
Pragma

Faktoring Katowice 7 217 687,26 - 7217 687,26 7217 687,26 - 7 217 687,26 7 217 687,26 7 217 687,26
SA.

Leaselink \yarszawa  280769,07 - 28076907 - - -
Sp. z 0.0.

RAZEM: 7 498 456,33 - 7498 456,33 7 217 687,26 - 7217 687,26 7 217 687,26 7 217 687,26
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2. Krotkoterminowe aktywa finansowe
2.1 - Pozostate
krotkote.rmmowe 31.03.2017
aktywa finansowe na
dzien
Wycena wg . ‘s
Specyfikacja Wartosc¢ wartosci Od.plsy Wartosc
S aktualizujace bilansowa
godziwej

Pozyczki udzielone
Aktywa dostepne do
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte
Faktoring

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

18 179 245,53
100 673 622,23

7 372195,42
93301 426,81

53 904 143,06
53 904 143,06

172 757 010,82

(5181 864,03)
(8 625 706,67)

(6 313 661,43)
(2312045,24)

(1308 919,67)
(1308 919,67)

(15116 490,37)

12 997 381,50
92 047 915,56

1058 533,99
90 989 381,57

52 595 223,39
52 595 223,39

157 640 520,45

31.12.2016
Wycena wg . .
Specyfikacja Wartos¢ wartosci Odplsy Wartosc
- aktualizujace bilansowa
godziwej
Pozyczki udzielone 19 100 399,75 - (5142 608,33) 13 957 791,42
Aktywa dostepne do 100 339 015,48 - (841163262) 9192738286
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 6 959 561,65 - (6313 661,43) 645 900,22
Faktoring 93379 453,83 - (2097 97119) 91281 482,64
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez 44 568 598,39 - (1310 309,45) 43 258 288,94
wynik, w tym:
Wierzytelnoéci nabyte 44 568 598,39 - (1310 309,45) 43 258 288,94
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 164 008 013,62 - (14 864 550,40) 149 143 463,22
AKTYWA FINANSOWE:
31.03.2016
Wycena wg . .
Specyfikacja Wartos¢ wartosci Odplsy Wartosc
S aktualizujace bilansowa
godziwej
Pozyczki udzielone 19 836 866,84 - (5111168,02) 14 725 698,82
Aktywa dostepne do 86 332 631,42 - (8039478,02) 7829315340
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 8 053 235,00 - (6249 829,54) 1803 405,46
Faktoring 78 279 396,42 - (1789 648,48) 76 489 747,94
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez 51115 381,36 91523,28 (2867 707,66) 48 339 196,98
wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte 51115 381,36 91523,28 (2867 707,66) 48 339 196,98
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 157 284 879,62 91523,28 (16 018 353,70) 141 358 049,20

AKTYWA FINANSOWE:
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2.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krétkoterminowe 01.01.2017 01.01.2016
aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie 31.03.2017 31.03.2016
Odpisy na poczatek okresu 14 864 550,40 17 123 507,26
Utworzenie 304 593,85 207 615,76
Rozwiagzanie (52 653,88) (499 160,26)
Wykorzystanie - (813 609,06)

ODPISY NA KONIEC OKRESU:

15116 490,37

16 018 353,70

2.3 - Rotacja kluczowych aktywdéw w okresie:

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Wartos¢ aktywow finansowych na poczatek okresu w tym:
a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie
Wydatki na aktywa finansowe w okresie umowy, tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie
Wptywy z aktywow finansowych w okresie w tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace

Wartos¢ aktywow finansowych na koniec okresu w tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie
Wskaznik % rotacji w tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie

Wskaznik rotacji obliczany jest

3. Rozliczenia miedzyokresowe

149 143 463,22
13 957 791,42
135185 671,80
158 581 685,42
253243234
156 049 253,08
150 431 180,38
3550790,68
146 880 389,70
346 552,20
157 640 520,45
12 997 381,50
144 643 138,95
98,07%

26,35%
104,98%

127 208 027,49
16 185 816,25
111022 211,24

(145 347 723,88)
(5833 900,00)
(139 513 823,88)
129 737 72417
7289 270,51

122 448 453,66

(1459 978,00)

141 358 049,20
14725 698,82

126 632 350,38
96,62%
4716%
103,05%

jako iloraz wptywdéw z danego aktywa, do S$redniej
arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego aktywa.

Stan na dzien

3.1 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Koszty zwigzane z umowami powierniczego 1392 795,03 142974235 1794 655,93
przelewu wierzytelnosci*

Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 402 359,57 394 89216 346 122,51
Koszty zwigzane z umowami kupna 20 759,49 929353 88 160,02
wierzytelnosci

Koszty zwigzane z umowami faktoringu 447 155,18 319 779,29 310 242,40
Koszty zwigzane z umowami pozyczek 103 003,13 102 988,85 190 085,43
Koszty zwigzane z naleznos$ciami wtasnymi 16 785,89 15 908,27 84 597,68
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 359 505,94 235 535,60 310 336,08
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 2742 364,23 2508 140,05 3124 200,05

* kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty klientow
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4. Kapitat wtasny
llos¢ akcji na  llos¢ akcji  llos¢ akgji
4.1 - Kapitat podstawowy Spoétki Dominujacej dzien na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A) 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360000 360000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000 920 000
Razem: 3680000 3680000 3680000
- . Udziat
4.2 B NaJYv'QkS' L . . Wartos¢ Wartosé Udziat w gtoséw
akcjonariusze Spoftki Liczba Liczba . . .

L R - . nominalna posiadanych kapitale w
Dominujacej na akaji gtosow akcji akgji podstawowym ogodlnej
dzien 31.03.2016 ; .

liczbie

Pragma Finanse 1772081 2412081 1,00 1772 081 48/15%  5584%

Sp. z o.0.

Dom Inwestycyjny

Magnus Sp. z 0.0.

(Spobtka zalezna od 1083500 1083500 1,00 1083500 29,44% 25,08%

Domu Maklerskiego

BDM S.A)

Dom Maklerski N o

BDM SA. 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%

Altus TFI S.A. 256 834 256 834 1,00 256 834 6,98% 5,95%

Pozostali 567 105 567 105 1,00 567 105 15,41% 1313%

Razem: 3680000 4320000 - 3680000 100% 100%
4.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje Stap r)a Stap r)a Stap r)a
przypadajacy akcjonariuszom Spoétki Dominujacej dzien dzien dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Catkowity dochdéd (391319,08) 264480221 125847273
Srednia wazona liczba akcji 3680 000 3680 000 3680000
Catkowity dochdd na jedna akcje 0,11 0,72 0,34
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,11 0,72 0,34
4.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona Stan na Stan na Stan na
wartos¢ ksiegowa na akcje przypadajaca dzien dzien dzien
akcjonariuszom Spotki Dominujacej 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Wartos¢ ksiegowa 49354 07200 4974539107 47928 316,64
Srednia wazona liczba akcji 3680000 3680000 3680000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 13,41 13,52 13,02
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 13,41 13,52 13,02

4.5 -Udzialy niedajace kontroli Stan na dzien Stannadzien Stan nadzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Udziat w aktywach 18 781 361,98 6162 773,85 7 992 378,23
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 23215148 1287809,65  1251439,62
przypadajacy na udziaty niedajace kontroli
Razem udziaty niedajace kontroli 19 013 513,46 19789 816,61 14763 263,78
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5. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
5.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 634 533,00 3034 795,00 2 955120,00
RAZEM REZERWY DEUGOTERMINOWE: 4 634 533,00 303479500 2955120,00
Rezerwy.na odprawy emerytalne i inne swiadczenia 31315366 22279176 216 01917
pracownicze
Rezerwy na premie Zarzadu 73 313,62 223 313,62 103 994,19
Pozostate rezerwy - 89 332,00 161 000,00
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 386 467,28 535 437,38 481 013,36
REZERWY RAZEM 5021000,28 3570 232,38 3436 133,36
5.2 — Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Wartos¢ rezerwy na poczgatek okresu sprawozdawczego 357023238 340321236
Utworzenie 1759 774,54 198 754,88
Wykorzystanie (309 006,64) (165 833,88)
Rozwiazanie - -
Wartosc¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 5021000,28 3436133,36

6. Kredyty i pozyczki

6.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

sprawozdawczego 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Dtugoterminowe kredyty bankowe 1497 076,41 1574 510,13 1783 678,77
Dtugoterminowe pozycz_ki 18 000 000,00 18 080 000,00 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

DEUGOTERMINOWE 19 497 076,41 19 654 510,13 1783 678,77
Krétkoterminowe kredyty bankowe 42 851 356,49 21315 259,67 29 585 669,31
Krétkoterminowe pozyczki 3349 479,45 673102739 5192 294,53

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

KROTKOTERMINOWE 46 200 835,94

28 046 287,06 34777 963,84

Stan na dzien
31.03.2015

Stan na dzien
31.12.2015

Stan na dzien

6.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje 31.03.2016

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla
Spotek Grupy Kapitatowej na podstawie
zawartych umow

399524587 29 031342,69 13 320 933,05

7. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

7.1 - Zobowiazania z

tytutu obligacii Stan na dzien 31.03.2017

wartosé¢ wg

e . ‘s . odsetki od data

Wyszczegodlnienie wartos¢ nominalna zamortyzowanego ] " . -

obligacji wymagalnosci
kosztu

Zobowigzania z tytutu 73 120 000,00 72 000 977,66 343 362,88

obligacji

Pragma Inkaso Seria E 5500 000,00 5463 256,45 31273,88 22.05.2018

Pragma Inkaso Seria PA 620 000,00 621147,60 2748,29 06.12.2018

Pragma Inkaso Seria F 5000 000,00 4 861 079,29 5540,71 24.03.2020

Seria H 20 000 000,00 19 636 045,18 34 000,00 21.09.2019

Seria | 20 000 000,00 19 957 925,09 194 000,00 03.05.2020
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Seria J 12 000 000,00 11568 466,78 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 893 057,27 17 000,00 22.07.2020
Zobowiazania z tytutu
obligacji 73120 000,00 71657 614,78 -
dtugoterminowe
Seria E 5500 000,00 543198257 -
Pragma Inkaso Seria PA 620 000,00 618 399,31 -
Pragma Inkaso Seria F 5000 000,00 4 855 538,58 -
Seria H 20 000 000,00 19 602 045,18 -
Seria | 20 000 000,00 19 763 925,09 -
Seria J 12 000 000,00 11509 666,78 -
Seria K 10 000 000,00 9 876 057,27 -
Zobowiazania z tytutu -
obligacji 343 362,88 34336288
krétkoterminowe
Pragma Inkaso Seria E - 31273,88 31273,88
Pragma Inkaso Seria PA - 2748,29 2748,29
Pragma Inkaso Seria F - 5 540,71 5 540,71
Seria H - 34 000,00 34 000,00
Seria | - 194 000,00 194 000,00
Seria J - 58 800,00 58 800,00
Seria K - 17 000,00 17 000,00
Zobowiazania z tytutu
obligacji 37 620 000,00 37008 618,76 261 089,00
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu
obligacji 35 500 000,00 34 992 358,90 82 273,88
krétkoterminowe
/.2 -~ Zobowigzania z tytutu Stan na dzien 31.12.2016
obligacji
. wartosé wartosc wg odsetki od data

Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego . - ‘-

nominalna obligacji wymagalnosci

kosztu

Zobowigzania z tytutu 78 120 000,00 76 970 672,55 413 400,28
obligacji:
Seria D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9 971868,03 67 025,79 14.11.2017
Seria E (Pragma Inkaso) 5500 000,00 5448 932,56 31665,33 22.05.2018
Seria PA (Pragma Inkaso) 620 000,00 621074,23 2 909,16 06.12.2018
Seria H (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 592 859,36 34 000,00 21.09.2019
Seria | (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 959 876,41 202 000,00 03.05.2020
Seria J (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11492 160,99 58 800,00 02.12.2020
Seria K (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 883 900,97 17 000,00 22.12.2020
Zobowuqzapla z tytutu obligacji 68 120 000,00 66 652 430,03 -
dtugoterminowe
Seria E (Pragma Inkaso) 5500 000,00 5417 267,23 -
Seria PA (Pragma Inkaso) 620 000,00 618 165,07 -
Seria H (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 558 859,36 -
Seria | (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 757 876,41 -
Seria J (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11433 360,99 -
Seria K (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 866 900,97 -
Zobowiazania z tytutu obligacii 44 549 09,00 10318 242,52 413 400,28
krétkoterminowe
Seria D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9 971868,03 67 025,79

24



PRAGMA

[ |
Seria E (Pragma Inkaso) - 31 665,33 31665,33
Seria PA (Pragma Inkaso) - 2 909,16 2 909,16
Seria H (Pragma Faktoring) - 34 000,00 34 000,00
Seria | (Pragma Faktoring) - 202 000,00 202 000,00
Seria J (Pragma Faktoring) - 58 800,00 58 800,00
Seria K (Pragma Faktoring) - 17 000,00 17 000,00
/.3 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 31.03.2016
obligacji
. wartosé wartosc wg odsetki od data

Wyszczegdlnienie . zamortyzowanego o .

nominalna kosztu obligacji wymagalnosci
Zobowiazania z tytutu obligacji 69 500 000,00 68 586 651,73 655 07413
?2")93‘”6 serii C (Pragma Inkaso 4000 000,00 397580559  85567,38 08.11.2016
?2")9“”6 serii D (Pragmainkaso 1 550 g0 00 982229202 5853181 14112017
?2")93‘46 serii E (Pragma Inkaso 5500 000,00 537230369 3129545 22.05.2018
Seria E (Pragma Faktoring S.A.) 20 000 000,00 1983516898 44 000,00 19.12.2016
Seria F (Pragma Faktoring S.A) 10 000 000,00 978295588 68 400,00 19.02.2018
Seria G (Pragma Faktoring S.A.) 10 000 000,00 9849 056,34 107 800,00 23.04.2018
f)eo”)a D (Pragma Inwestycjesp.z 5 540 990,00 9949 069,23 259 479,49 10.10.2016
Zobowigzania z tytutu obligacji 55 54 ggg,00 34826 607.93 266 027.26
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 3, 404 ggg,00 33760 043,80 389 046,87

krétkoterminowe

7.4 - Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Dtugoterminowe 4 845 709,06 5007 902,11 4 351 462,75
Zobowigzania z tytutu umow leasingu 4 845 709,06 5007 902,11 4351 462,75
finansowego

Krotkoterminowe 629 053,69 1071876,38 481 236,36
Z_obowazama z tytutu umow leasingu 629 053,69 608 21570 481 236,36
finansowego

Zobowiazania z tytutu umow refinansowania - 463 660,68 -

8. Przychody przysztych okresow

8.1 - Przychody przysztych okreséw Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Przychody z tytutu pozyczek 129 025,35 134 862,75 292 586,08
Przychody z umow faktoringu 863 189,25 754 502,18 705 803,13
Pozostate przychody 1061338,72 320 000,00 483 480,46
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 2 053 553,32 1209 364,93 1481 869,67
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9. Koszty wedtug rodzaju
Za okres Za okres
9.1 - Koszty wedtug rodzaju zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 211 972,48 221 057,32
Zuzycie materiatow i energii 387 273,44 206 425,91
Ustugi obce 2 310 253,44 1482 901,87
Podatki i optaty 238 110,93 246 32811
Wynagrodzenia 2 830 67311 1839 076,55
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 386 414,30 387 970,02
Pozostate koszty rodzajowe 158 149,25 248 499,63
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 6522 846,95 4 632 259,41
10.Pozostate przychody operacyjne
Za okres Za okres
10.1 - Pozostate przychody operacyjne zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 25 396,18 115 503,77
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci przewtaszczonej - 75 835,34
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych 1389,76 126 149,74
Odszkodowania i kary umowne 2 479,00 2 95315
Roczna korekta VAT - -
Przychody z naleznosci wtasnych 33142,39 14 001,59
Refaktury 20 033,11 8 696,81
Pozostate 92 854,44 34 236,61
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 175 294,88 377 377,01
11. Pozostate koszty operacyjne
Za okres Za okres
11.1 - Pozostate koszty operacyjne zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 47 384,21
Strata ze zbycia wierzytelnosci 49 948,03 -
Strata ze zbycia nieruchomosci przewtaszczonych - -
Darowizny 6 000,00 -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 304 593,85 213 515,56
Korekta CIT - -
Koszty refaktur 49 384,10 -
Koszty dotyczace naleznosci wtasnych 1635,99 -
Inne koszty operacyjne 125 442,05 128 657,54
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 537 004,02 389 557,31
12.Podatek dochodowy
Za okres Za okres
12.1 - Podatek dochodowy zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
Biezacy podatek dochodowy - (307 969,00)
Odroczony podatek dochodowy 52 026,00 402 175,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 52 026,00 94 206,00
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13.Gwarancje i poreczenia i zobowiazania warunkowe

.. .. . . na dzien
13.1- Gwarancje i poreczenia i zobowigzania warunkowe 31.03.2017
Poreczenie dla nabywcdéw certyfikatow - maksymalna kwota gwarancji* 13 500 000,00
Gwarancja dotyczaca Certyfikatéw Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso 6148 957 50
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety** '
Gwarancja dotyczaca Certyfikatdw Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety*** 4 898 610,50

W dniu 5 listopada 2015 zawarto umowe o $Swiadczenie gwarancyjne zgodnie z ktéra Emitent
gwarantuje posiadaczom wskazanych w umowie certyfikatow gwarantowanych serii H-Q
osiggniecie wewnetrznej stopy zwrotu z tych certyfikatow w terminie do dnia 1 lipca 2019 r. nie
nizszej niz 6% w skali roku. Wysokos¢ swiadczenia jest ograniczona do wartosci posiadanych
przez Emitenta certyfikatow Funduszu serii A, B, C i D lub kwoty 13,5 min zt. (w zaleznosci od
tego ktoéra z wartosci bedzie wyzsza).

5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych
certyfikatdw nie nizszej niz 5% rocznie

4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych

certyfikatdw nie nizszej niz 5% rocznie

14.Instrumenty finansowe

141 -Instrumenty finansowe wedtug na dzien na dzien na dzien
kategorii 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa finansowe 181 477 880,73 177 301 078,00 149 421 346,91
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez 52 595 223,39 54 641309,58 48 339 196,98

rachunek zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w
nominale

Aktywa dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne - wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Zobowiazania handlowe wyceniane w nominale
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale

12 997 381,50
589 446,56

10 834 075,97
92047 915,56
12 413 837,75
175 415 424,94
143173 652,76
1139 821,39
31101 950,79
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13 957 791,42
699 112,33

6 035 618,78
91927 382,86
10 039 863,03
153 954 789,42
130751 248,23
1653 062,20
21550 478,99

14725 698,82
585 716,04
2736 31214

78 293153,40
474126953
125 097 284,92
110 636 067,58
1484 419,69
12976 797,65
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14.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko

stopy procentowej na dzien

31.03.2017

Specyfikacja

Wymagalne do 1

Wymagalne od

Wymagalne

roku roku do 5 lat powyzej 5 lat

Oprocentowanie state: 103 280 966,82 111 038,23 -
Naleznosci 97 624 41114 111 038,23 -
Pozyczki udzielone 6 635 029,57 111 038,23 -
Faktoring 90 989 381,57 - -
Zobowigzania 2 828 277,84 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 2828 277,84 - -
Zobowigzania z tytutu leasingdow - - -
Zobowiazania z tytutu umow _ _ _
refinansowania

Oprocentowanie zmienne: 95 052 300,27 191421 587,56 579 212,94
Naleznosci 6 362 351,93 - -
Pozyczki udzielone 6 362 351,93 - -
Faktoring - - -
Zobowigzania 44 344 97417 95 710 793,78 289 606,47
Kredyty i pozyczki otrzymane 43 372 558,10 19 207 469,94 289 606,47

Obligacje 343 362,88 71657 614,78 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 629 053,19 4 845 709,06 -
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -
31.12.2016
. . Wymagalne do 1 Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja roku roku do 5 lat powyzej 5 lat

Oprocentowanie state: 113 783 986,64 160 000,00 -
Naleznosci 100 682 748,66 - -
Pozyczki udzielone 9 401 266,02 - -
Faktoring 91281482,64 - -
Zobowigzania 6 550 618,99 80 000,00 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 086 958,31 80 000,00 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 463 660,68 - -
Zobowiazania z tytutu umoéw ~ _ _
refinansowania

Oprocentowanie zmienne: 70 328 099,34 181781 869,20 687 815,34
Naleznosci 4 556 525,40 - -
Pozyczki udzielone 4 556 525,40 - -
Faktoring - - -
Zobowigzania 32 885 786,97 90 890 934,60 343 907,67
Kredyty i pozyczki otrzymane 21959 328,75 19 230 602,46 343 907,67

Obligacje
Zobowigzania z tytutu leasingow
Zobowigzania z tytutu faktoringu

10 318 242,52
608 215,70

66 652 430,03
5007 902,11

31.03.2016

Wymagalne do 1

Wymagalne

Wymagalne

Specyfikacja roku od roII;L; do 5 powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 93747 016,99 2 000,00 -
Naleznosci 83 362 427,93 2 000,00 -
Pozyczki udzielone 6 872 679,99 2 000,00 -
Faktoring 76 489 747,94 - -
Zobowigzania 5192 294,53 - -
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Kredyty i pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingdw
Zobowigzania z tytutu umow
refinansowania
Oprocentowanie zmienne:
Naleznosci

Pozyczki udzielone

Faktoring

Zobowigzania

Kredyty i pozyczki otrzymane
Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingdw
Zobowiazania z tytutu faktoringu

5192 294,53

136 817 065,03
7 853 018,83
7 853 018,83

64 482 023,10
29 585 669,31
34 415 117,93
481 235,86

|
80 909 876,36 1013 622,54
40 454 938,18 506 811,27
1276 867,50 506 811,27
34 826 607,93 -

435146275 -

14.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spdétki Grupy Kapitatowe] sa narazone na ryzyko stdop procentowych, poniewaz pozyczaja
Srodki oprocentowane zarowno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi
przez Spoétki GK pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania
o 50 punktow procentowych w goére lub w dét w stosunku rocznym na skonsolidowany wynik
finansowy Grupy.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej
stopie oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej ,przy udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci

zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek

wptyw na wptyw na
. ... skonsolidowany wynik skonsolidowany wynik
Instrumenty finansowe naleznosci finansowy Grupy przy finansowy Grupy przy
wedtug kategorii gtowne zmiennej stopie % o zmienne stopie % o 0,5%
0,5% in plus in minus
Pozyczki udzielone 27 920 794,23 (139 603,97) 139 603,97
Kredyty i pozyczki 62 869 634,51 (314 34817) 314 34817
otrzymane
Obligacje wyemitowane 11120 000,00 (55 600,00) 55 600,00
Zobowigzania z tytutu 5 474 762,75 (27 373,81) 27 373,81
leasingow
Razem (536 925,96) 536 925,96

14.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spoétka Grupy Kapitatowej jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych
kontraktéw w walucie. Spdtka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obciaza
kontrahentow powstatymi roznicami kursowymi.

14.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spdtki Dominujacej
i Zarzady Spodtek Zaleznych, ktére wdrozyty odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia
finansowa Spdtek Grupy.

System stuzy do zarzadzania krdtko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgacymi
finansowania i zarzadzania ptynnoscia.
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Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywdéw pienieznych oraz dopasowywania profili
zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Nota 12 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,
ktorymi Spoétki Grupy dysponuja jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spoétki Grupy korzystaja z kredytow i pozyczek opisanych
W nocie 13, obligacji i leasingdw opisanych w nocie 13.

Dodatkowo Spodtki Grupy moga korzystac z krotko-, sSrednio- i dtugoterminowych pozyczek od
innych spoétek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem
utraty ptynnosci.

15.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
kontrolujace spdtke

15.1. Akcje Spoétki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu bezposrednio

Udziat
llos¢ Udziat w w ogdlnej
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akgji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 20100 0,55% 0,47%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spotki.
15.2. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu posrednio
Udziat
llos¢ Udziat w w ogodlnej
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akgji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 331110 9,00% 10,63%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 662 220 18,00% 21,26%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdtki.

15.3 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkédw Rady Nadzorczej posrednio

Udziat
Imie i llos¢ Udziat w w ogdlnej
.Q Funkcja posiadanych kapitale liczbie
nazwisko .. .,
akgcji zaktadowym  gtosow na
WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 662 220 18,00% 21,26%

30



PRAGMA " m

15.4. Akcje Spotki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu Spétki Dominujacej
bezposrednio

Udziat
llos¢ Udziat w w ogodlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akgcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spdtki Pragma Faktoring.

15.5.Udziaty Spotki zaleznej Pragma Inwestycje w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu Pragma
Inwestycje bezposrednio

Udziat
llos¢ Udziat w w ogadlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akgcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Jacek Obrocki Prezes Zarzadu 1100 5,00% 5,00%

16.Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotek Grupy

Kapitatowej
Dziatalnos$¢ wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub
cyklicznos¢.

17.Segmenty operacyjne

17.1 -Segmenty operacyjne

wedtug przychoddéw brutto

31.03.2017 31.03.2016

wartosc¢ udziat wartosc¢ udziat
Kraj - - - -
Zagranica - - - -
RAZEM - - - -

wedtug przychoddéw netto
31.03.2017 31.03.2016

wartosc¢ udziat wartosc¢ udziat
Kraj 9 020 060,26 99,76% 8 631682,48 99,26%
Zagranica 21560,72 0,24% 43185,70 0.74%
RAZEM 9 041 620,98 100,00% 8 674 868,18 100,00%

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjna i nie rozrdéznia segmentow
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddw klasyfikowany jest wedtug
kryterium obszaru geograficznego , w ktérym klienci Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnosé.
Z uwagi na bardzo niski udziat klientdéw zagranicznych w sprzedazy ogdétem, Grupa Kapitatowa
klasyfikuje przychody =z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania
poszczegdlnych krajow. Grupa Kapitatowa nie posiada zadnych aktywdw za granica,
w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwiazku z tym nie
wyodrebnia aktywow i zobowiazan zwigzanych z dziatalnoscia zagraniczna.
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO
31 MARCA 2017 ROKU

1. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa: Pragma Inkaso S.A.

Siedziba: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3

Telefon: 032 4500100

Fax: 032 4500 199

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 277810566

NIP: 645-22-74-302

KRS: 0000294983

Adres poczty elektronicznej: inkaso@pragma.pl

Adres strony internetowej: www.pragma.pl

PRAGMA INKASO S.A. z siedziba w Tarnowskich Godérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata
wpisana

do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej
Spoétka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000118246 jako PRAGMA INKASO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spoétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 22.10.2007 (akt notarialny Rep. A 17625/2007 Notariusz
Jadwiga Mikler, Kancelaria Notarialna w Bytomiu).

Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

2. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31.03.2017 roku kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000
sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda i dzielit sie na:

a) 640.000 akcji serii A o numerach od A 000001 do A 640.000 — w posiadaniu Pragma Finanse
Sp. z 0.0, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedna akcje przypadaja dwa
gtosy.

b) 960.000 akcji serii B o numerach od B 000001 do B 960.000 - z czego 924.500 akcji
w posiadaniu Pragma Finanse Sp. z 0.0., pozostata czes¢ — przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

¢) 800.000 akgji serii C o numerach od C 000001 do C 800.000 - przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

d) 360.000 akcji serii D o numerach od D 000001 do 360.000 - przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

e) 920.000 akcji serii E o numerach od E 000001 do 920.000 - przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Szczegdtowa informacja o akcjonariuszach na dzien 31 marca 2017 roku jest w nocie numer 5
niniejszego sprawozdania finansowego.

Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci akcji
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ma ograniczen w przenoszeniu prawa
witasnosci akcji Pragma Inkaso S.A.

3. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spodtki na dzien 31.03.2017 wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

4. Zarzad i Rada Nadzorcza
Zarzad Spodtki jest czteroosobowy. W jego sktad, na dzien 31 marca 2017 roku, wchodza:

- Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,

- Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu
- Jacek Obrocki jako Cztonek Zarzadu

- Prot Zastawnika jako Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki liczyta na dzien 31 marca 2017 roku siedmiu cztonkow. W jej sktad,
wchodzili:

- Rafat Witek,

- Anna Kedzierska,

- Marek Marka,

- Tomasz Lalik

- Marcin Nowak

- Dariusz Zych

- Ireneusz Rymaszewski

W dniu 12 kwietnia 2017 z uczestniczenia w Radzie Nadzorczej zrezygnowat Dariusz Zych.
5. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki Pragma Inkaso S.A. oswiadcza, ze niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla
w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 marca
2017 roku, 31 grudnia 2016 roku, 31 marca 2016 roku oraz jej wyniki finansowe za okres od
1 stycznia do 31 marca 2017 roku, 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i od 1 stycznia do 31 marca
2016 roku. Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji
Spoétki, wtym opis podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Spdétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF")
obowigzujace na dzien 31 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzied¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji
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niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

6. Zasady prezentacji

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A.,, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na
podstawie art. 45 ust. 13, 1c Ustawy o rachunkowosci) sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

7. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spdtki i walutg prezentacji niniejszego srodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Polityka rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spdtka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

9. Korekty opublikowanych sprawozdan finansowych

W prezentowanym okresie Spodtka nie korygowata opublikowanych sprawozdan finansowych.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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[ |
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO wtys. EURO wtys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 1Q 2017 2016 1Q2016 1Q 2017 2016 1Q2016

I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 2 348 14 285 3314 547 3265 125
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (228) 1 917 540 (53) 438 “12)
Il Zysk (strata) brutto (865) (641) 259 (202) (146) (46)
IV. Zysk (strata) netto (700) (440) 208 (163) o1 @37
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 447) 2754 1 297) 1 736) 629 @(397)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 665 (9 061) 3 068 1554 2 o071 355
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 738 6 089 (1 955) 172 1 391 39
VII I. Przeptywy pieniezne netto, razem (44) (218) (184) 10) (50) @
I X. Aktywa, razem 125 228 123720 112 272 29 676 27 966 26 303
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 72 816 70 607 58 562 17 256 15 960 13720
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 36 274 31675 22 843 8 596 7160 5352
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 36 542 38 931 35719 8 660 8 800 8 368
XIIl. Kapitat wtasny 52 412 53113 53710 12 421 12 006 12 583
XIV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 872 832 862
XV. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3680 000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000
XVI. Zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwyktg (w zt/
EUR) (0,19 (0,12) 0,06 (0,04) (0,03) (0,0D
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna $Sredniowazong akcje
2wykia (w zt/EUR) (0,19) (0,12) 0,06 (0,04) (0,03) (0,01
;(Jr\;:zlb\é\gartoéé ksiegowa na jedna sSredniowazong akcje (w 14,24 14,43 14,60 338 326 3.42
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng sredniowazong 14.24 14,43 14,60 338 3.26 3.42

akcje (w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
zt/EUR)
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz jednostkowego rachunku przeptywdw
pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw sSrednich
ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowiazujaca zasada
przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu;

— nadzien 31 marca 2017 sredni kurs wynosit: 4,2198;

— nadzien 31 marca 2016 sredni kurs wynosit: 4,2684;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i skonsolidowany rachunek przeptywdw
pienieznych wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie:

— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017: 4,2891;
— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016: 4,3559;
— S$rednia arytmetyczna w okresie od 11 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757,;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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SRODROCZNE

SKROCONE

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A. ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzienn - Aktywa
Wyszczegodlnienie Noty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

AKTYWA TRWALE 99 675 265,82 106 909 819,99 95 984 962,72
Rzeczowe aktywa trwate 820 021,33 1082 582,84 11 219 683,84
Wartosci niematerialne 1188 066,17 1233169,92 126777934
Akcje i udziaty 1 46 465 378,12 45 277 801,46 46 479 358,98
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2 31906 271,06 40186 627,65 28 614 400,00
Inwestycje w nieruchomosci 17 937 79314 17 936 167,12 7 665 363,56
Aktywa z tytutu odroczonego 1357 736,00 1193 471,00 738 377,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 2555297450 16 809 688,74 15 988 106,78
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 831 966,96 120384412 1285 270,03
Naleznosci z tytutu biezacego _ _ _
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 10 819 117,55 1665 926,71 4382 114,50
Wierzytelnosci nabyte 3 1058 533,99 645 900,22 1677 199,30
Faktoring 3 5945 374,26 7 097 144,89 4207 578,39
Pozyczki 3 4 652 072,54 3827 672,34 1600 900,69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 236 626,86 280 410,88 314 344,93
Rozliczenia miedzyokresowe 4 2 009 282,34 2088 789,58 2520 698,94
AKTYWA TRWALE _ _ 299 000,00

PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
Aktywa razem:

125 228 240,32

123 719 508,73

112 272 069,50

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegodlnienie Noty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

KAPITAE WEASNY 52 412 273,00 53112 560,20 53710 363,79
Kapitat podstawowy 5 3680 000,00 3680 000,00 3680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 25 600 508,80 25 600 508,80 25 600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 24 222 309,46 24 222 309,46 19 337 619,63
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 49 94927 49 949,27 -
Niepodzielony wynik, w tym: (1140 494,53) (440 207,33) 5092 235,36
Zysk (strata) netto okresu (700 287,20) (440 207,33) 207 545,53
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 36 273 656,89 31675 479,81 22 843 119,14
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 035 250,00 2035 250,00 1820 207,00
dochodowego

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 7 19 497 076,41 19 654 510,13 1783 678,77
Zobowigzania z tytutu obligacji 8 10 905 920,46 603543230 15194 595,71
dtugoterminowe

Inne zobowigzania finansowe 9 3835 410,02 395028738 4044 637,66

dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA

38

36 542 310,43

38 931 468,72

35718 586,57
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KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 7
Zobowiazania z tytutu obligacji 8
Inne zobowiazania finansowe 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu biezacego

podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Rezerwy kréotkoterminowe 6
Przychody przysztych okreséw 10

Pasywa razem:

26 821 406,91
39562,88
5615728,50
287 710,65

2210 354,80

271 606,91
1295 939,78
125 228 240,32

13 988 132,01
16 013 979,74
5370 687,47

337 053,70

2630578,37

285 529,81
305 507,62
123 719 508,73

25245566,32
4151 200,23
3143 979,20

333718,94

224032342

263 948,22
339 850,24
112 272 069,50

Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodoéw za okres

Wyszczeadlnienie Not 01.01. - 01.01. - 01.01. -
y 9 Y 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Przychody z tytutu windykacji na 55079345 355689274 605 703.14
zlecenie netto
Przychody z zarzadzania Funduszami 639 009,14 5430 517,59 1494 656,78
Przychody z tytutu zakupionych 133 220,96 843 082,38 278 701,14
wierzytelnosciami netto
Przychdéd z tytutu faktoringu netto 393 300,10 1769 994,65 354 693,23
Przychody z tytutu pozyczek 89 786,51 276 056,05 -
Przychody ze sprzedazy pozostatych 148 093,46 527 485,43 127 787,69
ustug finansowych
Pozostate przychody 393 529,97 1880 709,83 452 001,10
Przychody ze sprzedazy netto 234773359 1428473867 331354308
ogotem
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 (2621409,16) (11297 063,00) (2773962,13)
Amortyzacja (89 325,34) (660 412,12) (151 907,60)
Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz (979 69614)  (4925891,66) (1142 937,34)
pracownikow
Pozostate koszty podstawowe (1552 387,68) (5710759,22) (1479 117,19)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (273 675,57) 2 987 675,67 539 580,95
Pozostate przychody operacyjne 112 402,41 66192917 46 419,93
Pozostate koszty operacyjne (66 800,69) (1732 470,27) (46 204,51
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI
OPERACYJNEJ (228 073,85) 1917 134,57 539 796,37
Przychody finansowe 12 721 487,27 1788 020,04 627 533,30
Koszty finansowe 13 (1357 965,62) (4 345 826,94) (908 481,14)
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM (864 552,20) (640 672,33) 258 848,53
Podatek dochodowy 164 265,00 200 465,00 (51303,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAEALNOSCI KONTYNUOWANE)J (700 287,20) (440 207,33) 207 545,53
Inne catkowite dochqdy - - -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES (700 287,20) (440 207,33) 207 545,53

SPRAWOZDAWCZY
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Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegdlnienie 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto (864 552,20) (640 672,33) 258 848,53
Korekty razem (6582 680,12) 3395014,92 (1555 863,93)
Amortyzacja 89 325,34 660 41212 151 907,60
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 964 097,52 3547 079,72 524 91919
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace 93 222,45 (66146418) (880 735,69)
Zmiana stanu aktywow finansowych 571514,21 1279 739,29 1991550,04
dostepnych do sprzedazy
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek (750 000,00) (3616 557,96) -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 644 02417 1346 447,84 (572 511,42)
Zmiana stanu rezerw (13 922,90) 45 205,39 23 623,80
Zmiana stanu naleznoéci (8781313,68) 496 983,21 (2300 630,49)
Zmigna ;tanu zobowiqzlaﬁ krétkoterminowych, (469 566,62) (132 045,07) (525 634,78)
z wyjatkiem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1069 939,40 429 214,56 31647,82
Zwrdocony (zaptacony) podatek dochodowy - - -
Inne korekty - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (7 447 232.32) 2754 342,59 (1297 015,40)

operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki na nabycie/ ulepszenie nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki na nabycie inwestycji
dtugoterminowych

Wptywy ze sprzedazy inwestycji
dtugoterminowych

Wydatki na nabycie obligacji -
Wptywy z wykupu obligacji -
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych

Wptywy ze sprzedazy udziatdw i akcji w
jednostkach zaleznych

Otrzymane dywidendy -
Przepiywy plgnlezne netto z dziatalnosci 6 665 469,66
inwestycyjnej

(1219,20)

(11 416,59)
256 371,89

(1626,02)

7 610 936,24

(1187 576,66)

(163 615,37)

(169 448,55)
287 642,26
(97 288,00)

31 651,49

(11015 840,00)

812 933,20
1336 000,00

(106 988,74)

24 058,13

(9 060 895,58)

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE)J

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek
Sptaty kredytdw i pozyczek

19 600 000,00
(6 924 158,82)

40

34290 000,00
(29 802 220,53)

(45 349,82)

(165 070,79)
99 099,18

(97 288,00)

2524 800,00

800 000,00

(48 116,26)

3068 074,31

(1470 960,05)
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Wptywy z tytutu obligacji 5000 000,00 12 620 000,00 -
Sptaty z tytutu obligacji (16 000 000,00) (10 000 000,00) -
Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu 2089 016,38 8 072 926,83 1429 482,00
Sptaty z tytutu faktoringu (1880101,28) (5975 810,38) (1386144,58)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (100 905,16) (412 850,08) (109 903,68)
finansowego
Dywidendy wyptacone - - -
Odsetki zaptacone od obligacji (437 771,24) (1266 719,25) (236 420,00)
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek (608 101,24) (1436 620,77) (181025,72)
erepiywy_plemezne netto z dziatalnosci 737 978,64 6 088 705,82 (1954 972,03)
finansowej
PRZEPELYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (43 784,02) (217 84717) (183 913,12)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM (43 784,02) (217 84717) (183 913,12)
S:RODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 280 410,88 498 258,05 498 258,05
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, 236 626,86 280 410,88 314 344,93

WTYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe
. . Kapitat zapasowy z Kapitat . . .
Kapitat Kapitat zapasowy 2ysku rezerwowy Niepodzielony Razem kapitat
podstawowy z emisji z aktualizacji wynik witasny
zatrzymanego
wyceny
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.03.2017 r.
Stan na 1.01.2017 r. 3680 000,00 25 600 508,80 24222 309,46 49 949,27 (440 207,33) 53112 560,20
;e?go;zcgz;v)r/.wymk finansowy za okres od 1.01.do _ _ _ _ (700 287,20) (700 287,20)
Stan na 31.03.2017 r. 3680 000,00 25 600 508,80 24222 309,46 49 949,27 (1140 494,53) 52412 273,00
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2016 do 31.12.2016r.

Stan na 1.01.2016 r. 3680 000,00 25 60050880 19337 619,63 - 4 884 689,83 53502 818,26
Catkowity wynik finansowy za okres od 1.01 do _ _ B B B _
31.12.2016 r. w tym:

zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j - - - - (440 207,33) (440 207,33)
inne catkowite dochody - - - 49 949,27 - 49 949,27
Podziat wyniku finansowego roku 2015 - - 4712 736,59 - (4712736,59) -
Pod;ia‘r.wyniku z lat ubiegtych przejetej spotki _ _ 17195324 B (171 953,24) _
zaleznej

Stan na 31.12.2016 r. 3680 000,00 25 600 508,80 24222 309,46 49 949,27 (440 207,33) 53112 560,20

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Stan na 1.01.2016 r. 3680 000,00
Catosciowy wynik finansowy za okres _
od 1.01.do 31.03.2016 .

Stan na 31.03.2016 r. 3680 000,00

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu
Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok

25 600 508,80

25 600 508,80
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19 337 619,63

19 337 619,63

4 884 689,83
207 545,53
5092 235,36

53 502 818,26
207 545,53
53710 363,79
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO

31 MARCA 2017 ROKU

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista not

Numer Nazwa

Akcje i udziaty
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Kapitat wtasny
Rezerwy
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji
9 Inne zobowiazania finansowe
10 Przychody przysztych okreséw
11 Koszty wedtug rodzaju
12 Przychody finansowe
13 Koszty finansowe
14 Gwarancje i poreczenia
15  Instrumenty finansowe
16 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujgce spodtke
17 Sezonowosc lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki
18 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spdtce

O NO 01T A WN

1. Akcje i udziaty

1.1 - Akcje i udziaty wartosé Siedziba Stan na dzien Stan na dzien Stan nadzien
bilansowa 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Pragma Collect Sp. z 0.0. Katowice - - -
Pragma Faktoring SA Katowice 44 324 960,67 43 237 384,01 43156 334,40
Pragma Inwestycje Sp. z o.0. Katowice 2 038 536,45 2 038 536,45 2 038 536,45
Pragma Adwokaci Sp. komandytowa Katowice 101 881,00 1881,00 -
Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA Katowice - - 1260 430,00
Pragma Inwestycje Sp. z o.0. Katowice _ _ 24 058,13
Sp. Jawna

AKCJE | UDZIALY RAZEM: 46 465 37812 45277 801,46 46 479 358,98
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1.2 - Akcje i udziaty Liczba . Wartosc Wartosé . Wartosc Udziat Udziat
. . ., . . .. Liczba nominalna . odpis godziwa . gtosow w
specyfikacja na dzien Siedziba akcji / . - posiadanych . . w kapitale . .
L gtosow akcji / - S aktualizujacy posiadanych ogolnej
31.03.2017 udziatow Y akcji / udziatow . S podstawowym ; .
udziatow akcji / udziatow liczbie
Z;afg”g Collect Katowice 600 600 30 000,00 30 051,67 (30 051,67) - 5,00% 5,00%
Pragma Faktoring SA Katowice 2227006 2930330 2 227 006,00 44 324 960,67 - 44 324 960,67 86,79% 89,63%
Z;afr;g Inwestycje Katowice 21100 21100 2110 000,00 2 038 536,45 - 2 038 536,45 95,05% 95,05%
Pragma Adwokaci Katowice - -~ 100 000,00 101 881,00 - 101 881,00 - 8500%
sp. komandytowa
AKCJE | UDZIAEY 446700600 4649542979 (30 051,67) 46 465 37812 - -

RAZEM:
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2. Pozostate aktywa dtugoterminowe

2.1 - Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzien
31.03.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
31.03.2016

Jednostki uczestnictwa w Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym Pragma 1
Jednostki uczestnictwa w Funduszu
Inwestycyjnym Bonus Wierzytelnosci 2
Jednostki uczestnictwa w Funduszu
Inwestycyjnym Bonus Wierzytelnosci 3
POZOSTAELE AKTYWA DEUGOTERMINOWE
RAZEM:

20 858 703,06
6148 957,50
4 898 610,50

31906 271,06

29152 960,00
6 086 448,90
4947 218,75

40186 627,65

28 614 400,00

28 614 400,00

2.2 - Pozostate aktywa dtugoterminowe - 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
zmiany stanu w okresie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 40 186 627,65 30535360,00 30535 360,00
Zwiekszenia w okresie z tytutu: 718 028,60 12 839 725,70 588 000,00
nabycia - 11 000 000,00 -
wyceny do wartosci godziwej 718 028,60 1839 725,70 588 000,00
Zmniejszenia w okresie z tytutu: (8998385,19) (3188 458,05) (2508 960,00)
wykupu/umorzenia jednostek uczestnictwa w (8 949 776,.94) (2508 960,000 (2508 960,00)
Funduszu przez Fundusz Pragma 1

wyceny do wartoéci godziwej (48 608,25) (679 498,05) -

POZOSTALE AKTYWA DEUGOTERMINOWE NA

KONIEC OKRESU:

31906 271,06

40 186 627,65

28 614 400,00

Wycena jednostek nastepuje stosownie do wartosci aktywdw netto Funduszu przypadajacych

na certyfikat.

3. Krétkoterminowe aktywa finansowe

3.1 - Pozostate krotkoterminowe aktywa

. ., 31.03.2017
finansowe na dzien
. . .. Odpisy Wartoscé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 6100 067,45 (1447 994,91) 4 652 072,54
Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 7 937 820,15 (933 911,90) 7 003 908,25
Wierzytelnosci nabyte 1122 365,88 (63 831,89) 1058 533,99
Faktoring 6 815 454,27 (870 080,01 5945 374,26

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA

14 037 887,60

(2 381906,81)

11 655 980,79

FINANSOWE:
31.12.2016
. . » Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujgce bilansowa
Pozyczki udzielone 5275 667,25 (1447 994,91) 3827 672,34
Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 8 676 957,01 (933 911,90) 7 743 04511
Wierzytelnosci nabyte 709 732,11 (63 831,89) 645 900,22
Faktoring 7 967 224,90 (870 080,01 7 097 144,89

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE:

13 952 624,26

(2 381906,81)

11570 717,45

31.03.2016

Specyfikacja

Wartosé

Odpisy

Wartosé
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aktualizujgce bilansowa
Pozyczki udzielone 2697 876,19 (1096 975,50) 1 600 900,69
Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 6 683 227,72 (798 450,03) 5884 777,69
Wierzytelnosci nabyte 1677 199,30 - 1677 199,30
Faktoring 5006 028,42 (798 450,03) 4207 578,39
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA 9381103,91 (1895 425,53) 7 485 678,38
FINANSOWE:
3.2 - Odpisy aktualizujgce krotkoterminowe aktywa 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
finansowe - zmiany stanu w okresie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 2381906,81 2496529,61 2 496 529,61
Utworzenie 559 135,38 -
Rozwiagzanie (85292,57) (12 638,47)
Wykorzystanie, w tym: (588 465,61) (588 465,61)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 2381906,81 2381906,81 1895 425,53

. . . 01.01.- 01.01.-

3.3 - Rotacja kluczowych aktywow w okresie: 31.03.2017 31.03.2016
Wartos¢ aktywdw na poczatek okresu w tym: 11570 717,45 8 572 434,60
a. pozyczki 3827 672,34 1600 900,69
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie 7743 04511 6 97153391
Wydatki na aktywa finansowe w okresie umowy, tym: 5015 460,26 (5735 317,29)
a. pozyczki 1100 000,00 -
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie 3915 460,26 (5735 317,29)
Wptywy z aktywdw w okresie w tym: 4 836 974,47 7702 809,20
a. pozyczki 350 000,00 -
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie 4 486 974,47 7702 809,20
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace 880 735,69
a. pozyczki (74 400,20) -
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tacznie 167 622,65 880 735,69
Wartos¢ aktywow na koniec okresu w tym: 11 655 980,79 7 485 678,38
a. pozyczki 4 652 072,54 1600 900,69
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tagcznie 7 003 908,25 5884 777,69
Wskaznik % rotacji w tym: 41,65% 95,94%
a. pozyczki 8,25% -
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tagcznie 60,85% 119,83%

Wskaznik rotacji obliczany jest
arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego aktywa.

4. Rozliczenia miedzyokresowe

jako iloraz wptywoéw z danego aktywsa,

do Ssredniej

4.1 - Rozliczenia miedzyokresowe Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Koszty zwiazane z umowami powierniczego 1392 795,03 142974235 178822599
przelewu wierzytelnosci*

Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 402 359,57 394 89216 360 604,28
Koszty zwigzane z umowami kupna wierzytelnosci 20 356,49 8 890,53 60 538,99
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 7 273,75 7 458,84 46 029,31
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 149 180,25 169 751,96 180 702,69
Koszty zwigzane z umowami refinansowania 2053136 62 145,47 -
Koszty zwiazane z naleznosciami wtasnymi 16 785,89 15 908,27 84 597,68
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM:

2009 282,34

2088 789,58

* kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty klientow

5. Kapitat wtasny

2520 698,94

llos¢ akcji na llo$¢ akcji llos$¢ akcji na
5.1 - Kapitat podstawowy Spotki dzien na dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
akcje seria A 640 000,00 640 000 640 000,00
akcje seria B 960 000,00 960 000 960 000,00
akcje seria C 800 000,00 800 000 800 000,00
akcje seria D 360 000,00 360 000 360 000,00
akcje seria E 920 000,00 920 000 920 000,00
Razem: 3680 000,00 3680000 3680000,00
- . Udziat
5.2 . NaJV.VIQkS' . Wartosé Wartosé Udziat w gtosow
akcjonariusze . .. Liczba . . .
e ., Liczba akgcji X nominal posiadanych kapitale w
Spotki na dzien gtosow . .. . .
na akgcji akcji podstawowym  ogodlnej
31.03.2017 - !
liczbie
Pragma Finanse 1772081 2412081 1,00 1772 081 4815%  5584%
Sp.z 0.0.
Dom Inwestycyjny
Magnus Sp. z o.0.
(Spétka zalezna 1083500 1083500 1,00 1083 500 29,44%  2508%
od Domu
Maklerskiego
BDM S.A)
Dom Maklerski o o
BDM SA. 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Altus TFI S.A. 256 834 256 834 1,00 256 834 6,98% 5,95%
Pozostali 567 105 567 105 1,00 567 105 15,41% 13,13%
Razem: 3680000 4320000 - 3680000 100% 100%

5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

przypadajacy akcjonariuszom Spotki w okresie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Zysk netto za okres (700 287,20) (440207,33) 207 545,53
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 3680 000,00 3680 000,00 3680 000,00
Zysk na jedna akcje 0,19 0,12) 0,06
Rozwodniony zysk na jedna akcje (0,19) (0,12) 0,06

5.4 - Wartos$¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona

wartos¢ ksiegowa na akcje przypadajaca

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

. - s 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
akcjonariuszom Spotki
Wartos¢ ksiegowa 52 412 273,00 53112 560,20 53710 363,79
Srednia wazona liczba akgji 3680 000,00 3680000 3680 000,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 14,24 14,43 14,60
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 14,24 14,43 14,60
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6. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
6.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 035 250,00 2 035 250,00 1820 207,00
REZERWY DEtUGOTERMINOWE RAZEM: 2 035250,00 203525000 182020700
Rezerwy.na odprawy emerytalne i inne swiadczenia 198 293.29 181 21619 159 409,26
pracownicze

Rezerwy na premie Zarzadu 73 313,62 73 313,62 76 538,96
Pozostate rezerwy - 31000,00 28 000,00
REZERWY KROTKOTERMINOWE RAZEM: 271 606,91 285 529,81 263 948,22
6.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

: Wy y 31.03.2017  31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 232077981 2002171,42 2002171,42
Utworzenie 17 077,10 459 708,58 81 983,80
Wykorzystanie (31000,000 (127 538,96) -
Rozwiazanie - (13 561,23) -
WARTOSC REZERWY NA KONIEC OKRESU 230685691 2 320779,81 2084 155,22

SPRAWOZDAWCZEGO

7. Kredyty i pozyczki

7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stan nadzien Stannadzien Stan nadzien

sprawozdawczego 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Dtugoterminowe kredyty bankowe 1497 076,41 1574 510,13 1783 678,77
Dtugoterminowe pozyczki 18 000 000,00 18 080 000,00 -
w tym: - - -
Kapitat 19 497 076,41 19 654 510,13 1783 678,77
Kredyty bankowe 1497 076,41 1574 510,13 1783 678,77
Pozyczki 18 000 000,00 18 080 000,00

Odsetki - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

DEUGOTERMINOWE 19 497 076,41 19 654 510,13 1783 678,77
Krétkoterminowe kredyty bankowe 6031014,34 7 257 104,62 976149233
Krétkoterminowe pozyczki 20790 392,57 6731027,39 15 484 073,99

w tym:

Kapitat

Kredyty bankowe

Pozyczki

Odsetki

Kredyty bankowe

Pozyczki

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE
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26 112 384,21
6031014,34
20 081369,87
709 022,70

709 022,70
26 821 406,91

13 327 104,62
7 257 104,62
6 070 000,00
661 027,39

661027,39
13 988 132,01

24 881 492,33
976149233
15120 000,00
364 073,99

364 073,99
25 245 566,32



Zobowiazania z tytutu obligacji
dtugoterminowe

15 500 000,00
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8. Zobowigzania z tytutu obligacji
8.1 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 31.03.2017
obligacji
‘s wartosé¢ wg w tym
Wyszczegdlnienie war.tosc zamortyzowanego odsetki od data
nominalna . .. wykupu
kosztu obligacji
Zobowiazania z tytutu obligacji: 11120 000,00 10 945 483,34 39 562,88
Seria E 5500 000,00 5463 256,45 31273,88 22.05.2018
Seria PA 620 000,00 621147,60 2748,29 06.12.2018
Seria F 5000 000,00 4 861079,29 5540,71 24.03.2020
ZobOWquapla z tytutu obligacji 11120 000,00 10 905 920,46 _
dtugoterminowe
Seria E 5500 000,00 543198257 -
Seria PA 620 000,00 618 399,31 -
Seria F 5 000 000,00 4 855 538,58 -
Zo'bow1QzarT|a z tytutu obligacji ~ 39 562,88 39 562,88
krétkoterminowe
Seria E - 3127388 3127388
Seria PA - 2748,29 2748,29
Seria F - 5540,71 5540,71
8.2 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzien 31.12.2016
obligacji
e wartoscé wartosc wg W tyr_n data
Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego odsetki od
nominalna . . wykupu
kosztu obligacji
Zobowiazania z tytutu obligacji: 22120 000,00 22 049 412,04 109 137,50
Seria D 10 000 000,00 9 971868,03 67 025,79 14.11.2017
Seria E 5500 000,00 5448 932,56 31 665,33 22.05.2018
Seria PA 620 000,00 621074,23 2 909,16 06.12.2018
Seria GR1 6 000 000,00 6 007 537,22 7 537,22 17.04.2017
Zobow1qza_n|a Z tytutu obligacji 6120 000,00 6 035 432,30 ~
dtugoterminowe
Seria E 5500 000,00 5417 267,23 -
Seria PA 620 000,00 618 165,07 -
Zobowiazania z tytutu obligacii 44 549 000,00 16 01397974 109 137,50
krétkoterminowe
Seria D 10 000 000,00 9 971868,03 67 025,79
Seria E - 31665,33 31 665,33
Seria PA - 2 909,16 2 909,16
Seria GR1 6 000 000,00 6 007 537,22 7 537,22
8.3 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 31.03.2016
obligacji
» wartosé¢ wg w tym
Wyszczegdlnienie war.tosc zamortyzowanego odsetki od data
nominalna . . wykupu
kosztu obligacji
Zobowiazania z tytutu obligacji: 19 500 000,00 19 345 795,94 175 394,64
Seria C 10 000 000,00 406137297 85567,38 08.11.2016
Seria D 10 000 000,00 9 880 823,83 58 531,81 14.11.2017
Seria E 5500 000,00 540359914 3129545 22.05.2018
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Seria D 10 000 000,00 9 822 292,02 -
Seria E 5500 000,00 5372 303,69 -
Zobowigzania z tytutu obligacii 4000 000,00 415120023 175 394,64
krétkoterminowe
Seria C 4 000 000,00 406137297 85 567,38
Seria D - 58 531,81 58 531,81
Seria E - 31295,45 31295,45
9. Inne zobowiazania finansowe
Stan na Stan na Stan na
9.1 - Inne zobowigzania finansowe dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Ditugoterminowe 3835410,02 395028738 4044 637,66
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 3835410,02 3950 287,38 4044 637,66
Krétkoterminowe 5615 728,50 5370 687,47 3143 979,20
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 419 263,46 405 291,26 385 053,39
Zobowigzania z tytutu umow refinansowania 5196 465,04 4 965 396,21 2758 925,81
. . Za okres Za okres Za okres
9.2 - Przyszte minimalne optaty leasingowe , . .
Z tytutu leasingu finansowego zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Do 1roku 419 263,46 405 291,26 385 053,39
Od roku do 5 lat 3835410,02 395028738 4044 637,66
Powyzej 5 lat - - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE 4 254 673,48 4 355 578,64 4429 691,05
9.3 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu Za okres Za okres Za okres
leasingu operacyjnego w rozumieniu przepisow zakonczony zakonczony zakonczony
o podatku dochodowym od oséb prawnych 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Do 1 roku 90 460,20 100 379,36 66 064,08
Od roku do 5 lat 427 309,69 447 897,90 150 371,78
Powyzej 5 lat - - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE 517 769,89 548 277,26 216 435,86

10.Przychody przysztych okreséw

10.1 - Przychody przysztych okreséw

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Przychody z umow faktoringu 77 760,58 121 407,62 36 369,78
Wynagrodzenie za udzielone poreczenie 1074 079,20
Zadatek na kupno nieruchomosci 100 000,00 140 000,00 135772,36
Przychody zaliczkowe 44100,00 44 100,00 167 708,10
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 1295 939,78 305 507,62 339 850,24
1. Koszty wedtug rodzaju

. 01.01.2017 01.01.2016
11.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres 31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 89 325,34 151 907,60
Zuzycie materiatow i energii 150 561,22 146 097,14
Ustugi obce 1189 384,28 1068 890,85
Podatki i optaty 154 435,26 196 727,33
Wynagrodzenia 804 810,93 924 285,72
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Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 174 885,21 218 651,62
Pozostate koszty rodzajowe 58 006,92 67 401,87
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 262140916 277396213
12.Przychody finansowe
za okres za okres
121 - Przychody finansowe za okres zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016

Odsetki 0,66 15 353,34
Dywidendy otrzymane - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 8 339,96
Wycengjednostek uczgstnlctwa w Funduszu Inwestycyjnym 718 028,60 588 000,00
Zamknietym Pragma 1i Bonus 2

Naleznosci wtasne 2 337,85 -
Przychody z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych - 15 840,00
Pozostate przychody finansowe 112016 -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 721 487,27 627 533,30

Wycena jednostek nastepuje stosownie do wartosci aktywdw netto Funduszu przypadajacych
na certyfikat. Przychdd finansowy Spoétki odzwierciedla zatem zysk rachunkowy Funduszu

osiggniety w danym okresie.

13.Koszty finansowe

za okres za okres
13.1 - Koszty finansowe za okres zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016

Odsetki 1063 907,85 745 376,18
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 310,42 -
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych aktywa finansowe inne niz _ _
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

koszty z tytutu umow refinansowania 109 357,95 69 84311
koszty dotyczace obligacji 125 299,28 74 642,29
koszty z tytutu poreczen 27,40 373974
koszty z tytutu prowizji od kredytow 10 454,47 14 879,82
koszty z tytutu wyceny FIZ 48 608,25 -

RAZEM KOSZTY FINANSOWE

1357 965,62 908 481,14

14.Gwarancje i poreczenia

. . Stan na dzien  Stan na dzien
14.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

31.03.2017 31.03.2016
Od jednostek powigzanych - 3000 000,00
Poreczenie pozyczki od Pragma Faktoring S.A. - 3000 000,00
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - -
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA OTRZYMANE - 3 000 000,00
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14.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien
31.03.2017

Stan na dzien
31.03.2016

Dla jednostek powigzanych

Poreczenie dot. emisji obligacji serii H, |, J, K dla Pragma Faktoring
SA

Poreczenie dot. emisji obligacji serii E,F i G dla Pragma Faktoring
SA

Poreczenie sptaty pozyczek dla Pragma Faktoring S.A.
Poreczenie sptaty kredytéw dla Pragma Faktoring S.A.
Poreczenie dot. emisji obligacji serii D dla Pragma Inwestycje

Sp. z 0.0.

Poreczenie dla Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA z tytutu gwarancji i
rekojmi

Dla pozostatych jednostek

Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek

135 147 568,00
80 600 000,00

30 000 000,00

112 263 200,00

52 000 000,00

500 000,00
32156 000,00

13 000 000,00

300 000,00

W dniu 5 listopada 2015 zawarto umowe o $wiadczenie gwarancyjne zgodnie z ktéra Emitent
gwarantuje posiadaczom wskazanych w umowie certyfikatow gwarantowanych serii H-Q
osiggniecie wewnetrznej stopy zwrotu z tych certyfikatédw w terminie do dnia 1 lipca 2019 r. nie
nizszej niz 6% w skali roku. Wysokos$¢ swiadczenia jest ograniczona do wartosci posiadanych
przez Emitenta certyfikatéw Funduszu serii A, B, C i D lub kwoty 13,5 min zt. (w zaleznosci od
tego ktora z wartosci bedzie wyzsza).

5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych
certyfikatéw nie nizszej niz 5% rocznie

4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych

certyfikatéw nie nizszej niz 5% rocznie

15.Instrumenty finansowe

15.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na dzien
31.03.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
31.03.2016

Aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu Pragma 1 -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w
nominale

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Zobowiazania wyceniane w zamortyzowanym

55 449 963,22

31906 271,06

4 65207254
831966,96
10 819 117,55

7 003 908,25
236 626,86
69 213 170,63

66715105,18
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54 907 526,81

40186 627,65

3827 672,34
1203 844,12
1665 926,71

77430451
280 410,88
67 980 661,10

65013 029,03

42 081807,84

28 614 400,00

1600 900,69
1285 270,03
4 382114,50

588477769
314 344,93
56 137 700,25

53563 657,89
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koszcie
Zobowiazania handlowe wyceniane w nominale 287 710,65 337 053,70 333718,94
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - - -
Pozostate zobowiazania i rozliczenia . 2 210 354,80 2 630 578,37 2240 323,42
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
15.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko 31.03.2017

stopy procentowej na dzien

Specyfikacja

Wymagalne do 1

Wymagalne od

Wymagalne

roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 36 063 102,80 - -
Naleznosci: 10 597 446,80 - -
Pozyczki udzielone 4 652 072,54 - -
Faktoring 5945 374,26 - -
Zobowigzania: 25 465 656,00 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 20269 190,96 - -
Zopowazamg z tytutu umow 5196 465,04 - -
refinansowania
Oprocentowanie zmienne: 7 011 042,29 33948 800,42 289 606,47
Naleznosci: - - -
Zobowigzania: 7 011 042,29 33948 800,42 289 606,47
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 552 215,95 19 207 469,94 289 606,47
Obligacje 39562,88 10 905 920,46 -
Zobowigzania z tytutu leasingow 419 263,46 3835 410,02 -
31.12.2016
. . Wymagalne do 1 Wymagalne od Wymagalne

Specyfikacja roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 21977 171,75 80 000,00 -
Naleznosci: 10 924 817,23 - -
Pozyczki udzielone 3827 672,34 - -
Faktoring 7097 144,89 - -
Zobowigzania: 11 052 354,52 80 000,00 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 086 958,31 80 000,00 -
Zopowazamq z tytutu umow 4965 396,21 ~ -
refinansowania
Oprocentowanie zmienne: 24 320 444,70 29 216 32214 343 907,67
Naleznosci: - - -
Zobowigzania: 24 320 444,70 29 216 32214 343 907,67
Kredyty i pozyczki otrzymane 7 901173,70 19 230 602,46 343 907,67
Obligacje 16 013 979,74 6 035 432,30 -
Zobowigzania z tytutu leasingow 405 291,26 3950 287,38 -

31.03.2016
. . Wymagalne do 1 Wymagalne od Wymagalne

Specyfikacja roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 24 051 478,88 - -
Naleznosci: 5808 479,08 - -
Pozyczki udzielone 1600 900,69 - -
Faktoring 4 207 578,39 - -
Zobowigzania: 18 242 999,80 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 15 484 073,99 - -
Zopowazamg z tytutu umow 2758 925,81 - -
refinansowania
Oprocentowanie zmienne: 14 297 745,95 20 516 100,87 506 811,27

Naleznosci:
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Zobowigzania: 14 297 745,95 20 516 100,87 506 811,27
Kredyty i pozyczki otrzymane 976149233 1276 867,50 506 811,27
Obligacje 4151 200,23 15194 595,71 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 385 053,39 4 044 637,66 -

15.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spdtka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki procentowane
zarowno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Spodtke
pozyczkami. Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy
oprocentowania o 50 punktdw procentowych w gore lub w dét w stosunku rocznym na wynik
finansowy Spotki. Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentow
finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

wptyw na wynik wplyw na wynik

Instrumenty finansowe wedtug kategorii .. flne’ms.owy finansowy Spotki
. . naleznosci Spotki przy . -
narazone na ryzyko zmiany stopy . . . przy zmiennej
rocentowej gtowne zmienne; stopie % 0 0,5% in

P stopie % 0 0,5% . !

: minus

in plus
Pozyczki udzielone - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 26 049 292,36 (130 246,46) 130 246,46
Obligacje wyemitowane 11120 000,00 (55 600,00) 55 600,00
Zobowigzania z tytutu leasingdw 4 254 673,48 (21273,37) 2127337
Razem - (207 119,83) 207 119,83

15.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe
Spodtka nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktéw w walucie.

15.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki , ktory wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowa Spodtki. System stuzy do zarzadzania
krotko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spotce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu wtasnego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych
i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow
i wymagalnosci zobowigzan finansowych. Nota 7 podaje informacje dotyczace
niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spodtka dysponuje jako narzedziami redukcji
ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spodtka korzysta z kredytow i pozyczek opisanych w nocie 7,
wyemitowanych obligacji opisanych w nocie 8 i zaciggnietych leasingdw opisanych w nocie 9.
Dodatkowo Spodtka moze korzysta¢ z krotko- , srednio- i dtugoterminowych pozyczek od
spotek Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przez
ryzykiem utraty ptynnosci.
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16.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
kontrolujace spdtke
16.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio
Udziat w
llos¢ Udziat w ogolnej
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,1% 0,09%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 20100 0,55% 0,47%
16.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu posrednio
Udziat
llos¢ Udziat w w ogdlnej
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 331110 9,00% 10,63%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 662 220 18,00% 21,26%
16.3 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Rady Nadzorczej posrednio
Udziat
llos¢ Udziat w w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akgji zaktadowym gtoséw na
WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 662 220 18,00% 21,26%

Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatdow Spotki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowskich Gérach (co stanowi 20% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych
na okaziciela serii B Spdtki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spodtki
i uprawniajacych do 64,84% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Spodtki, stanowiacych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 10,217% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdiki.

17.Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnos¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub cyklicznosé.

18.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spdtce

Za okres Za okres
18.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce zakonczony zakonczony

31.03.2017 31.03.2016
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 56 73
Razem przecietna liczba etatéw 56 73
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017
DO 31 MARCA 2016 ROKU

1. Ocena dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.
w | kwartale 2017 roku i jej sytuacji finansowej

DZIAEALONOSC GRUPY

W | kwartale 2017 r. dziatalnos¢ Grupy przedstawiata sie nastepujaco:

e Pragma Faktoring ma za sobg bardzo dobry kwartat, odnotowata przeszto 50 % wzrost
przychoddw netto r/r oraz rekordowg wartos¢ portfela (128 min zt, 40 % wzrost r/r);

e Doskonale rozwijata sie inwestycja fintechowa Pragma Faktorjng spodtka Leaselink
bardzo szybko zdobywajac rynek (kilkuset nowych Klientéw miesiecznie) i zwiekszajac
skale dziatania co miesiac o kilkadziesiat procent;

e Stabo radzita sobie Pragma Inkaso, przychody spodtki byty niskie, a zainicjowany proces
obnizania kosztow dziatalnosci nie przynidst jeszcze efektow;

e Udanie dziatalnos¢ operacyjna rozpoczeta spdtka Pragma Adwokaci, ktérej oferta
spotkata sie z duzym zainteresowaniem Klientdw.

Wyniki poszczegdlnych spdtek Grupy ksztattowaty sie nastepujaco:

Wyniki poszczegdlnych spoétek Grupy w | kwartale 2017 r. (w tys zt)

Wyszczegdlinienie Pragma Faktoring Pragma Inkaso Pragma Pragma
(dane skonsolidowane) (dane jednostkowe) Adwokaci Inwestycje
przychody netto 6 391 2348 513 58
koszty operacyjne (3 875) 2 621 (514) 137)
wynik operacyjny 2203 (228) Q) (116)
wynik netto 449 (700) Q) (198)

Poszczegdlne segmenty dziatalnosci spdtki Pragma Inkaso odnotowaty nastepujace wyniki

Poszczegdlne segmenty dziatalno$ci Pragma Inkaso (w tys zt)

Windykacja Nieruchomosci Sew1sowan|e Holding
pozaportfelowa portfeli
przychody netto 1238 297 639 173
koszty operacyjne (1 596) 191) (670) 164)
wynik operacyjny (357) 108 3D 51
wynik netto (426) 39 26) (288)

W kolejnych kwartatach br. spodziewamy sie:
e W Pragma Faktoring dalszego wzrostu przychoddw i skali dziatalnosci, istotnego
zwiekszania jej rentownosci dzieki efektowi dzwigni operacyjnej;
e W Leaselink jeszcze wiekszego tempa rozwoju i osiggniecia rentownosci w ujeciu
kwartalnym w 2 potowie br,
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e W Pragma Inkaso rosna¢ beda przychody serwiserskie (istotny wzrost powinien by¢
widoczny juz w 2 kwartale, co ma zwiagzek z procesami windykacji portfeli nabytych w
ostatnich trzech kwartatach przez fundusze sekurytyzacyjne Bonus 2 i Bonus 3); juz w 3
kwartale br. widoczne bedzie znaczne zmniegjszenie poziomu kosztdéw operacyjnych,
nizsze beda tez koszty finansowe spotki

e Pragma Adwokaci kontynuowac bedzie proces dywersyfikacji zrodet przychoddw.

W zwiazku z pozytywnymi perspektywami rozwoju Pragma Faktoring i LeaselLink Pragma
Inkaso w trakcie pierwszego kwartatu br. zwiekszata zaangazowanie kapitatowe w Pragma
Faktoring nabywajac jej akcje w ramach transakcji gietdowych.

Szczegodty dotyczace dziatalnosci Pragma Faktoring i Leaselink znajdujg sie w raporcie
kwartalnym Pragma Faktoring, do lektury ktérego z przyjemnoscia zapraszamy.

SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Sytuacje finansowa Grupy nalezy ocenic¢ jako dobra.

Aktywa podstawowe (portfel wierzytelnosci) sg wysoce ptynne i rotuja Srednio 4 razy w roku,
generujac w trakcie pierwszego kwartatu br. 150,4 min. zt wptat gotdwkowych.

Zadtuzenie finansowe znajduje sie na niskim poziomie (szczegdlnie biorgc pod uwage w/w
poziom rotacji portfela i fakt, ze przewazajaca czesc¢ portfela Grupy to wierzytelnosci
faktoringowe, a poziom bezpiecznej dzwigni finansowej w tym segmencie jest wielokrotnie
wyzszy niz w obszarze portfeli NPL, przez pryzmat ktérego czasami bywa oceniana Grupa).
Dtug finansowy netto wynosi 191,26% kapitatu wtasnego, a wiekszos$¢ zobowiazan finansowych
ma charakter dtugoterminowy.

Dane bilansowe GK Pragma Inkaso SA w | kwartale 2017 r. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien

31.03.2017 31.03.2016
Zobowigzania oprocentowane, w tym: 143174 110 636
- dtugoterminowe 96 000 40 962
- krotkoterminowe 47173 69 674
Zobowigzania oprocentowane netto/kapitat wtasny 191,26% 168,91%
Aktywa obrotowe/aktywa ogoétem 73.57% 7917 %

KALENDARIUM

e Zarzad Emitenta w dniu 10 stycznia 2017 r. podjat uchwate o udzieleniu prokury
tacznej Pani Magdalenie Krakowczyk. Prokurent uprawniony jest do reprezentowania
Spdtki tacznie z jednym z cztonkdw Zarzadu Spdtki lub prokurentem.

e 16 stycznia 2017 Pragma Inkaso otrzymata od spodtki Pragma Finanse Sp. z o. o.
informacje o nabyci 91.050 szt. akcji. Zmiana udziatu nastapita w dniu 12 stycznia 2017
roku w wyniku nabycia 116.000 akcji spdtki PRAGMA INKASO S.A. w drodze transakcji
sesyjnych dokonywanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Obecnie
Pragma Finanse posiada 1.771.550 akcji spdtki PRAGMA INKASO S.A. stanowigcych
4814% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych 55,82% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw. W tym nadal 640.000 to akcje imienne dajace 17,39% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 29,62% w ogodlnej liczbie gtoséw, a 1.131.550 to zdematerializowane
akcje na okaziciela dajace 30,75% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 26,19% udziatu
w 0godlnej liczbie gtosow.
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W dniu 15 marca 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Pragma Inkaso SA, ktére podjeto uchwate 4/3/2017 w sprawie emisji
Obligacji serii F, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst.

Zarzad Pragma Inkaso SA w dniu 16 marca 2017 r. podjat uchwate w sprawie emisji
obligacji serii F i ustalenia warunkéw ich emisji. Celem emisji jest finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej. Emisja obejmuje nie wiecej niz 50.000 zdematerializowanych,
zabezpieczonych obligacji na okaziciela.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A. poinformowat, iz w dniu 17 marca 2017 roku Rada
Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za rok 2017, ktérym zostata spdtka Grant Thornton Polska sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentdéw pod nr
4055.

24 marca 2017 Pragma Inkaso otrzymata od spdétki Pragma Finanse Sp. z o. o.
informacje o nabyci 331 szt. akcji.

29 marca 2017 Pragma Inkaso otrzymata od spdétki Pragma Finanse Sp. z o. o.
informacje o nabyci 200 szt. akgji.

W dniu 5 kwietnia 2017 Pragma Inkaso SA poinformowata, ze otrzymata od TFI BDM
S.A. kwote 8.949.776,94 zt z tytutu wykupu czesci certyfikatdw inwestycyjnych Pragma
1 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
Po umorzeniu czesci Certyfikatédw Emitent posiada jeszcze 190 334 Certyfikatéw
Pragma 1 NS FIZ.

W dniu 12 kwietnia 2017 r. Spdtka Pragma Inkaso otrzymata od pana Dariusza Zycha
pismo z oswiadczeniem o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta z dniem dzisiejszym. W oswiadczeniu, o ktérym mowa powyzej nie wskazano
przyczyn rezygnacji.

13 kwietnia br. do Spdétki Pragma Inkaso SA wptyneto zawiadomienie w trybie art. 69
ust. 1 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, od Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktory
zawiadamia w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus TFI SA
o0 zmnigjszeniu dotychczas posiadanego udziatu ponizej progu 5% ogodlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

. Objasnienia  dotyczace sezonowosci Ilub  cyklicznosci

dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub
cyklicznos¢.

3. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw

prowadzenia dziatalnosci, ktdore majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
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i zobowiagzania s3 ujete w wartosci godziwej] czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Takie zmiany w raportowanym okresie nie zaistniaty.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikdw na dany rok, w
swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Jednostki Dominujacej nie publikowat prognoz dotyczacych Grupy Kapitatowej oraz
Jednostki Dominujace;.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw 2z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 31.03.2017 struktura akcjonariatu wygladata nastepujaco:

Udziat w kapitale Liczba gtosow

Spotka Liczba akcji Zzaktadowym liczba gtosow na WZA

Pragma Finanse Sp. z o0.0. 1772 081 4815% 2412 081 55,84%
Dom Inwestycyjny
Magnus Sp. z 0.0. -
podmiot zalezny w 100% 1083980 29,46% 1083 980 25,09%
od Domu Maklerskiego
BDM S.A.
ALTUS TFIS.A. 256 834 6,98% 256 834 5,95%
Pozostali 567 105 15,41% 567 105 1313%

taczna liczba akcji 3680 000 100,00% 4 320000 100,00%

W dniu 13 kwietnia br. Pragma Inkaso otrzymata od Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ktéry zawiadamia w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Altus TFI SA o zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu ponizej progu 5% ogodlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki. Na dzien publikacji sprawozdania struktura
akcjonariatu wyglada nastepujaco:
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. . Liczba
Spotka Liczba akcji Udziat w kapitale liczba gtosow gtosow na
zaktadowym WZA
Pragma Finanse Sp. z o.0. 1772 081 48,15% 2412 081 55,84%
Dom Maklerski BDM S.A.
wraz z podmiotami 1083980 29,46% 1083980 25,09%
zaleznymi
Pozostali 823 939 22,39% 823 939 19,07%
taczna liczba akcji 3680 000 100,00% 4 320 000 100,00%

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na
dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie przedstawione zostaty w nocie nr 15 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz w nocie nr 16 jednostkowego sprawozdania finansowego Pragma Inkaso
SA.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Grupa Kapitatowa prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej

dziatalnosci. Istotne postepowania Emitent  opisywat m.in.  w  Sprawozdaniu
z dziatalnosci zamieszczonego w Raporcie Rocznym za 2016 r.

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowaq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 rok
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PRAGMA.PL

PRAGMA INKASO SA

ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Gory
tel.: +48 32 45 00 100, fax.: +48 32 45 00 199
inkaso@pragma.pl
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