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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk/Strata brutto

Zysk/Strata netto

Catkowite dochody ogotem

Aktywa razem

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dfugoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu srodkow pienieznych

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg(zt/EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg ( w zt./EUR)

-16
-601
-0,05
-0,05

1347
-190
-188
-198
-198

5022

109
481
1374

3648
437
211
75
-4
-140
-0,01
-0,01

01.01-31.03.2017 | 01.01-31.03.2016

4644

-954
-915
-936
-936
17795
185
2000
3034
33
14728
1845
-1683
-124
-35
-1842
-0,05
-0,05

1066
-219
-210
-215
-215

4169

43
469
711

3450
432
-386
-28
-8
-423
-0,01
-0,01

31.12.2016

367
501
444
444
21737
514
1410
5496
0

16 241
1845
2158
-1386
1115
2429
0,02
0,02

84
114
101
101

4913
116
319

1242

0

3671

417
-493
-317

255
-555
0,00
0,00

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany

ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy bank Polski.

Do Sprawozdania z sytuacji finansowej:
31.03.2017- 4,2198 PLN/ EUR
31.03.2016- 4,2684 PLN/ EUR
31.12.2016- 4,4240 PLN/ EUR

Do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
31.03.2017- 4,2891 PLN/ EUR
31.03.2016- 4,3559 PLN/ EUR
31.12.2016- 4,3757 PLN/ EUR
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy 5779 4644
2. Pozostate przychody operacyjne 20 59
3. Zmiana stanu produktow 128 168
I. RAZEM PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE] : 5927 : 4871
2. Amortyzacja . 467 . 152
3. Zuzycie materiatow i energii 894 1291
4. Ustugi obce 4055 3463
5. Podatki i optaty 16 14
6. Wynagrodzenia 1010 714
7. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 172 112
8. Pozostate koszty rodzajowe 28 67
9. Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow

10. Pozostate koszty operacyjne 99 12

Il. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE!

[11. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALOSC| OPERACYINE!

1. Przychody finansowe 46 58

2. Koszty finansowe 38 19
IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

1. Podatek dochodowy 42 21
V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE]

B. Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujacego -845 -913

- udziaty niekontrolujace -3 -23

C. Zysk/ strata na jedng akcje

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,05 -0,05
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,05 -0,05
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,05 -0,05
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

I. Aktywa trwate 14 080 12 091 14521
1. Wartosci niematerialne . 7535 . 3672 . 7874
2. Wartosc¢ firmy 5510 5510 5510
3. Rzeczowe aktywa trwate 460 185 514
4. Naleznosci dtugoterminowe 349 15 356
5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 2632

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 219 70 260
7. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 7 7

8. Inne aktywa krétkoterminowe

Il. Aktywa obrotowe 7111 5704 7 216
1. Zapasy . 2 035 . 1789 . 1753
2. Naleznosci krétkoterminowe 2031 2 000 1410
3. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2303 24 2717
4. Srodki pieniezne 626 1816 1229
5. Inne aktywa 116 75 107

AKTYWA RAZEM

|. Kapitat wtasny

A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15221 14610 16 066
1. Kapitat podstawowy 1845 1845 1845
2. Kapitat zapasowy 32475 32475 32475
3. Kapitat rezerwowy 132 132
4. Zyski zatrzymane -19231 -19 710 -18 386
- zysk/strata netto -845 -913 411
- strata z lat ubiegtych -18 386 -18 797 -18 797
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujacym 172 118 175
Il. Zobowigzania dtugoterminowe : (0] . 33 : (0]
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego . . 33 .

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe : 5798 . 3034 : 5496
1. Leasing finansowy . . 48 . 8
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2999 1715 2942
3. Zobowigzania finansowe 1100 1115
4. Inne zobowigzania 1427 726 954
5. Rezerwy na zobowigzania 162 47 220
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 110 498 257
PASYWA RAZEM 21191 17 795 21737
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2017 1845 32475

Zmiany w okresie

Rozliczenie wyniku 2016 411 -411 0 0
Zysk/strata netto -845 -845 -845
Udziat niekontrolujgcy w zysku/stracie 0 -3 -3

Stan na 31 marca 2017 1845 32475 -18 386 -845

Stan na 1 stycznia 2016 1845 32475 -9 355
Zmiany w okresie 8442
rozliczenie wyniku 2015 -9 355 9355 0 0
Zysk/strata netto -913 -913 -913
Udziat niekontrolujgcy w zysku/stracie -23 -23

Stan na 31 marca 2016 1845 32475
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -806 -915
II. Korekty razem -99 -768
1. Amortyzacja 467 152
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 -47
3. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 14 -2
4.Zmiana stanu rezerw 64 -39
5.Zmiana stanu zapaséw -282 -518
6. Zmiana stanu naleznosci -614 -474
7.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow 507 90
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -277 70
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) -905 -1 683

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 488 14
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 49

2. Z aktywéw finansowych, w tym: 439 12
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 361 12
- odsetki 78

2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2
1. Wydatki 168 138
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 168 138

2. Na aktywa finansowe, w tym:

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 320 -124

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

|. Wptywy

1. Wydatki 16 35
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 34
2. Odsetki 16 1
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -16 -35
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.11I+/-C.111) -601 -1842

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1229 3658

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
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Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I kwartal 2017

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowe;j

HubStyle S.A. powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia Nokaut Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (powotanej 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu notarialnego sporzadzonego
w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006). Nokaut Spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 23 stycznia
2006 roku. Dnia 24 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Grupy Nokaut S.A. zmienito
nazwe Spotki na HubStyle S.A.

Siedzibg Jednostki dominujacej jest Warszawa, ulica Stawki 8 lok 8. Jednostka dominujgca prowadzi
dziatalnos¢ w formie Spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku pod numerem KRS
0000370202. Spodtka otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON 220170588.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.7).

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Obecnie spoétka HubStyle S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej HubStyle - prowadzi
dziatalnos¢ holdingowa zwigzang z zarzadzaniem Grupg i wytyczaniem strategicznych kierunkow
rozwoju.

Sktad Grupy Kapitatowej HubStyle

Strukture Grupy Kapitatowej tworzonej przez HubStyle S.A. na dziern publikacji raportu przedstawia

NubStyle

96% 100% 100%

New Fashion Brand

Sugarfree Sp. z 0.0. Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe

Grupa HubStyle to nowoczesne i innowacyjne przedsiebiorstwo na miare XXI wieku, ktérego dziatalnos¢
skoncentrowana jest na dynamicznie rosngcych obszarach e-commerce: budowie silnego portfolio
wiasnych marek lifestylowych oraz prowadzeniu platformy internetowej stuzgcej do komunikacji miedzy
sprzedajgcymi i kupujgcymi. Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci, ktéra miata miejsce w 2015 r. Grupa
zwieksza swoje udziaty w rynku, stwarzajgc tym samym coraz to lepsze perspektywy dla akcjonariuszy
Spotki HubStyle S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej HubStyle wchodzg 4 Spoéfki (tgcznie z jednostkg dominujaca):

e HubStyle S.A,,
e Nokaut.pl Sp. z 0.0. - udziat jednostki dominujacej w kapitale Spotki wynosi 100%,
e Sugarfree Sp. z 0.0. - udziat jednostki dominujgcej w kapitale Spotki wynosi 96,2%,
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e New Fashion Brand Sp. z 0.0. udziat jednostki dominujacej w kapitale Spdtki wynosi 100%.

Sugarfree Sp. z 0.0.

Spotka prowadzi sklep internetowy www.sugarfree.pl oferujgcy szeroki asortyment wysokiej jakosci
sukienek z naturalnych tkanin w przystepnych cenach, gtéwnie polskiej produkcji. Spétka operuje w
bardzo elastycznym modelu biznesowym, osiggajac wysokie marze, m.in. dzieki bardzo szybkiej rotacji
towardéw czy niskiego zaangazowania kapitatu obrotowego.

New Fashion Brand Sp. z 0.0.

Spdtka jest jednostkag specjalnego przeznaczenia (SPV) i petni role inkubatora dla rozwoju nowych
odziezowych marek wtasnych. Spdétka jest odpowiedzialna za utworzenie, rozwdj oraz promocje nowych
konceptow modowych, a takze nadzorowanie ich wzrostu, az do momentu osiggniecia zaktadanego
poziomu rentownosci. W ramach dziatalnosci Spoétki prowadzona jest marka Cardio Bunny.

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Nokaut.pl Sp. z 0.0. jest prowadzenie witryny internetowej Nokaut.pl, ktora
umozliwia poréwnywanie cen produktow oferowanych przez sklepy internetowe oraz udostepnia
narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie wyboru najlepszego oferenta. Dla
sklepow internetowych witryna stanowi platforme do prezentacji swojej oferty oraz dodatkowy
przekaznik informacji na temat swojej dziatalnosci. Dodatkowo Spodtka prowadzi, w domenie
www.sklepyfirmowe.pl, platforme online oferujacg infrastrukture umozliwiajgcg prowadzenie sklepu
internetowego. Platforma oferowana jest w modelu SaaS (Software as a Service).

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej
Na dzien sporzgdzania sprawozdania, tj. 15.05.2017 Zarzad HubStyle S.A jest trzyosobowy, a w jego
skfad wchodza:

Imie i Nazwisko Funkcja

Monika Englicht Prezes Zarzadu
Wojciech Patyna Wiceprezes Zarzadu
Wiktor Dymecki Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Na dzien sporzadzania sprawozdania sktad Rady Nadzorczej HubStyle S.A. wygladat nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Wojciech Czernecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rapata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Filipkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Brzoska Cztonek Rady Nadzorczej

20 kwietnia 2017 Zarzad Spétki HubStyle S.A. poinformowat, iz Pan Rafat Brzoska - Cztonek Rady
Nadzorczej Spofki, ztozyt rezygnacje z petnienia sprawowanej funkcji z dniem poprzedzajgcym odbycie
najblizszego WZA.
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3. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”), w tym
w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”.

Polityka ksiegowa zastosowana do sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest we wszystkich istotnych
aspektach zgodna z polityka przyjeta do sporzadzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Hubstyle S.A. za rok obrotowy 2016, sporzadzonego wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

4. Dokonania Grupy Kapitalowej w okresie objetym raportem

Najwazniejsze dokonania Grupy w | kwartale 2017 roku

W dniu 22 marca 2017 roku Emitent dokonat aktualizacji zatozen kierunkow strategicznych rozwoju
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej (RB 6/2017). W wyniku przyjetych zatozen oraz analizy sytuacji
rynkowej Zarzad podjat decyzje o koncentracji na budowie skali sprzedazy w markach wtasnych
Sugarfree oraz Cardio Bunny, a takze o niekontynuowaniu nierentownych projektéw obejmujgcych
marki Freakylicks, Emente oraz Kragelman.

W | kwartale 2017 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 5,8 min zt, co oznacza
wzrost o okoto 24,4% rok do roku. Gtéwnym Zrodtem wzrostu przychoddw byty wyniki segmentu
sprzedazy odziezy. Wyniki na poziomie EBIT ulegly poprawie, a strata wyniosta (-) 814 tys. zt
w poréwnaniu do (-) 954 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nalezy przy tym wskazac, ze
wynik dziatalnosci projektéw niekontynuowanych wynidst w analizowanym okresie (-) 360 tys. zt. Przy
nieuwzglednianiu kosztow dziatalnosci projektow niekontynuowanych wynik EBIT
w analizowanym okresie wynosi (-) 454 tys. zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku koszty
projektéw niekontynuowanych w 2017 roku wyniosty (-) 295 tys. zt

Emitent w okresie | kwartatu prowadzit dziatania majgce na celu zwiekszenie efektywnosci
prowadzonych dziafan i wzrostu skali w okresie Il i Ill kwartatu poprzez wprowadzenie nowych kolekgcji
w kluczowych markach Sugarfree oraz Cardio Bunny, a takze zwiekszenia efektywnosci z infrastruktury
e-commerce poprzez uruchamianie wsparcia dla istniejgcych kanatéw dystrybucji, a takze poszukiwana
nowych zrédet ruchu dla witryn prowadzonych przez Grupe.

5. Czynniki i wydarzenia w szczegoblnoSci o nietypowym charakterze majace
wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spodtki w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku kluczowe dla osiggnietych
wynikow w pierwszym kwartale miata podjeta decyzja o aktualizacji strategii i wygaszeniu dziatalnosci
zwigzanej z markami Freakylicks, Kragelman oraz Emente. Wptyw operacji niekontynuowanych
na wyniki pierwszego kwartatu zostat oszacowany przez Zarzad na kwote (-) 360 tys. zt i w catosci obcigza
wynik EBITDA, EBIT oraz zysk netto. Koszty wskazanych operacji dotyczgcg w catosci operacji, ktére nie
bedg kontynuowane w kolejnych okresach tj. w szczegdlnosci dziatalnos¢ marek Freakylicks, Emente i
Kragelman. Przy wytgczeniu z wyniku | kwartatu zdarzen niekontynuowanych znormalizowana EBITDA
dla dziatalnosci Grupy wynosi 13 tys. zt i utrzymuje sie na dodatnim poziomie. Zarzad szacuje, ze projekty
niekontynuowane bedg miaty nieznaczacy wptyw na wyniki kolejnego kwartatu i nie powinny
przekroczy¢ (-) 50 tys. zt.
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6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosSci dziatalnos$ci

Sezonowos¢ sprzedazy obejmuje cato$¢ rynkéw na ktorych dziata Grupa Kapitatowa. W segmencie
odziezowym pierwszy kwartat roku kalendarzowego jest z okresem tradycyjnych wyprzedazy,
co zwykle przektada sie na nizsze marze brutto na sprzedazy niz w pozostatych kwartatach. Rowniez
w segmencie ustug dla e-commerce pierwszy kwartat jest okresem nizszych obrotdw po szczycie jakim
jest czwarty kwartat.

7. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez Spotki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie z uwagi na
specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MISSF 8 wyniki segmentdow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Grupy, ktéry analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku
(straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdéw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw nie réznig sie
od przychoddw prezentowanych w ramach segmentdéw operacyjnych.

SEGMENTY OPERACYINE

na dziert 31.03.2017 oraz za okres od 01.01. do 31.03.2017

Aktywa segmentu: 7 508 5336 29135 -20788 21191
rzeczowe aktywa trwate 10 430 20 460
wartosci niematerialne 4546 2107 882 7535
wartos¢ firmy 5510 5510
(ajl;tg/r\]/\c/)adé;/y;;’;u odroczonego podatku 985 7 827 -900 219
pozyczki udzielone 598 307 2321 -923 2303
udziaty lub akcje 22992 -22992

zapasy 2 2025 8 2035
naleznosci dtugoterminowe 142 207 349
naleznosci handlowe 805 428 137 -458 912
pozostate naleznosci 661 1954 411 -1907 1119
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 575 41 10 626
inne aktywa 28 95 123
Zobowigzania segmentu 2183 3723 3993 -4 100 5798
Przychody segmentu: 2679 3471 298 -541 5907
sprzedaz do zewnetrznych klientow 2643 3264 5907
sprzedaz miedzy segmentami i obroty wewnetrzne 37 206 298 -541 0
Pozostate przychody operacyjne 7 8 6 0 20
Przychody finansowe 9 8 402 -374 46
Koszty segmentu 2824 3677 1128 -850 6779
Zysk/strata brutto segmentu -129 -190 -422 -65 -806
Zysk/strata netto segmentu -146 -210 -427 -65 -848

na dziert 31.12.2016 oraz za okres od 01.01. do 31.12.2016
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Aktywa segmentu: 7 246 5381 29312 -20200 21737

rzeczowe aktywa trwate 11 481 22 514
wartosci niematerialne 4812 2164 898 7874
wartos¢ firmy 5510 5510
aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 309 25 842 -916 260
pozyczki udzielone 401 530 2729 -943 2717
udziaty lub akcje 22 692 -22 692

zapasy 2 1743 7 1752
naleznosci dtugoterminowe 0 147 209 356
naleznosci handlowe 705 221 84 -152 858
pozostate naleznosci 73 1972 414 -1907 552
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 914 255 60 1229
inne aktywa 19 5 90 114
Zobowiazania segmentu 1775 3557 3742 -3577 5496
Przychody segmentu: 10006 11958 512 -694 21782
sprzedaz do zewnetrznych klientow 9926 11 856 21782
sprzedaz miedzy segmentami i obroty wewnetrzne 80 102 512 -694 0
Pozostate przychody operacyjne 36 1620 5474 -2 603 4527
Przychody finansowe 19 10 218 -33 213
Koszty segmentu 10275 14 416 7314 -5982 26022
Zysk/strata brutto segmentu -214 -827 -1109 2651 501
Zysk/strata netto segmentu -141 -1142 -310 2037 444

na dzieri 31.03.2016 oraz za okres od 01.01. do 31.03.2016

Aktywa segmentu: 7220 2710 25 626 -17761 17795
rzeczowe aktywa trwate 68 4 113 185
wartosci niematerialne 5513 1658 -3500 3672
wartos¢ firmy 5510 5510
aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 133 69 -133 69
pozyczki udzielone 2 656 2 656
udziaty lub akcje 19 569 -19 569

zapasy 1785 4 1789
naleznosci handlowe 230 176 75 -70 411
pozostate naleznosci 237 359 1009 1605
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 983 314 518 1816
inne aktywa 56 2 24 82
Zobowigzania segmentu 1459 1310 369 -71 3067
Przychody segmentu: 2 644 2210 46 -88 4812
sprzedaz do zewnetrznych klientow 2627 2185 0 4812
sprzedaz miedzy segmentami i obroty wewnetrzne 17 25 46 -88 0
Pozostate przychody operacyjne 10 48 1 0 59
Przychody finansowe 2 0 58 -2 58
Koszty segmentu 2 467 3114 583 -320 5844
Zysk/strata brutto segmentu 189 -856 -479 230 -915
Zysk/strata netto segmentu 149 -865 -491 271 -936
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Przychody w uktadzie segmentdw geograficznych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

(struktura terytorialna)
Kraj 5779

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 5779

8. Informacje o odpisach aktualizujacych

4 644
4 644

Srodki trwate

Odpisy aktualizujgce wartoé¢ aktywéw  Wartosci niematerialne Naleznosci
Stan na 01.01.2017 2457 118

zwiekszenie 13

zmniejszenie 5

Stan na 31.03.2017 2452 131

Wartosci niematerialne

45

45

31.12.2016

Wartosci niematerialne 31.03.2017 31.03.2016
wartos¢ brutto 17 607 17 011
umorzenie 7620 7 681
odpis 2452 5658
Wartos¢ netto 7535 3672

17 500
7170
2 456
7874

31.12.2016

693
406
287

31.12.2016
12 564

6171
1854
4539

31.12.2016

Prace rozwojowe w toku 31.03.2017 31.03.2016
wartos¢ brutto 800 1727
odpis 406 1631
Wartos¢ netto 394 96
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 31.03.2017 31.03.2016
wartos¢ brutto 12 564 11106
umorzenie 6 544 7037
odpis 1854 4027
Wartos$¢ netto 4166 42
Inne wartosci niematerialne 31.03.2017 31.03.2016
wartos¢ brutto 4243 4178
umorzenie 1076 644
odpis 191 0
Wartos$¢ netto 2976 3534
Zapasy
Zapasy 31.03.2017 31.03.2016
1. Materiaty 510 528
2. Wyroby gotowe 1604 1240
3. Towary 9
4. Zaliczki na dostawy 52 12
Zapasy brutto, razem 2166 1789
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4243
999
196

3048

31.12.2016

359
1475
0

37
1871



1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 131 0 118
Zapasy netto, razem 2035 1789 1753

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate niezaleznosci

Naleznosci krétkoterminowe 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016

1. Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 982 445 924
3.Inne 29 222 48
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2105 2050 1478
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 74 50 68
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 2031 2 000 1410

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na koszty

Rezerwa na ’ .
niewvkorzvstany urlo badania sprawozdania
wykorzystany P finansowego
Stan na 01.01.2017 92 40 132
zawigzanie rezerwy 0
rozwigzanie rezerwy -39 -36 -75
Stan na 31.03.2017 53 4 57
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10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Roznice przejsciowe dotyczace rezerw/ aktywow z tytutu podatku odroczonego

- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -57 7 -50
- leasing finansowy -2 2 0
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 8 -7 1
- rezerwa na urlopy 13 -6 7
- przychody przysztych okreséw -63 8 -55
- nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 3 -3 0
- program partnerski 46 -23 23
- odpis aktualizujgcy naleznosci 14 14
- rezerwa na brakujgce koszty 0 3 3
- odpis aktualizujacy wartos¢ prac rozwojowych 76 76
- rezerwa punktowa 49 -3 46
- rezerwa na premie Zarzadu 17 17
- naliczone odsetki od obligacji 3 -3 0
- korekta przychodu o zwroty z 2017 16 -16 0
- odpis wartosci znaku towarowego Hubstyle 38 38
Niewykorzystane straty podatiowe iporostafeugt % 0 o 0 0 0o %
- Strata podatkowa Hubstyle 0 0
- Strata podatkowa Nokaut.pl 99 99
- Strata podatkowa Sugarfree 0 0

Razem aktywa/ rezerwy z tyt. podatku odroczonego:
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Roznice przejsciowe dotyczace rezerw/ aktywow z tytutu podatku odroczonego

- odsetki od lokat naliczonych bilansowo 1 -1 0
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -23 -34 -57
- leasing finansowy -2 -2
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 3 8
- rezerwa na urlopy 1 12 13
- przychody przysztych okreséw 0 -63 -63
- nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 1 2 3
-program partnerski 0 46 46
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0 14 14
- korekta kosztow- nieuregulowane zobowigzania 8 -8 0
- odpis aktualizujacy wartos¢ prac rozwojowych 0 76 76
rezerwa punktowa 0 49 49
rezerwa na premie Zarzadu 0 17 17
naliczone odsetki od obligacji 0 3 3
korekta przychodu o zwroty z 2017 0 16 16
odpis wartosci znaku towarowego Hubstyle 0 38 38
- Strata podatkowa Hubstyle 0 573 -573 0
- Strata podatkowa Nokaut.pl 0 99 99
- Strata podatkowa Sugarfree 67 -67 0

Razem aktywa/ rezerwy z tyt. podatku odroczonego:
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11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy srodkéw trwatych
W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata nabycia sSrodkéw trwatych o istotnych wartosciach.

12. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaciggata zobowigzan do dokonania zakupu Srodkow trwatych.
13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito powyzsze zdarzenie.
14. W skazanie korekt bledow poprzednich okresow

W nocie nr 21 wskazano dane poréwnywalne wynikajgce z ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wartosci godziwej znaku towarowego Sugarfree.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci, ktére maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

16. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowienn umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito powyzsze zdarzenie.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane w Grupie opierajg sie o warunki rynkowe.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych
papieréw wartoSciowych

W dniu 24 kwietnia 2017 Emitent podjat uchwate o emisji obligacji serii B. Zarzad zdecydowat o emisji
nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 1.500 sztuk obligacji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazda. Propozycja nabycia Obligacji skierowana jest do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych
inwestorow.
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Obligacje sg wydawane jako obligacje niezabezpieczone, przy czym Emitent, na podstawie Warunkdw
Emisji Obligacji (,, WEQ”) zabezpieczy nastepujgce wierzytelnosci obligatariuszy wobec Emitenta:

a) wierzytelnosci obligatariuszy co do wyptaty kwoty wykupu;
b) wierzytelnosci obligatariuszy co do wyptaty premii (odsetek)

Zabezpieczenie zostanie ustanowione w formie aktu notarialnego, poprzez poddanie sie Emitenta
egzekucji, stosownie do art. 777 § 1 pkt 5) KPC.

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 8,00% w stosunku rocznym,
liczonej od wartosci nominalnej Obligacji, poczawszy od daty przydziatu Obligacji (z wytgczeniem tego
dnia) do dnia wykupu Obligacji (wtgcznie z tym dniem). Odsetki od Obligacji sg wyptacane przez Emitenta
kwartalnie w terminach okreslonych w WEO. Dziert wykupu Obligacji zostat okreslony na dzien 22 maja
2018 r. Kwota wykupu Obligacji jest rowna wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o kwote odsetek
od Obligacji naleznych za ostatni okres odsetkowy okreslony w WEQO. Wczesniejszy wykup Obligacji jest
mozliwy  wytgcznie na podstawie porozumienia zawartego przez obligatariusza
z Emitentem.

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie srodkdw na zasilenie kapitatu obrotowego segmentu fashion.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Emisja obligacji serii B nie zostata zakorczona.

19. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i pozostale akcje

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito powyzsze zdarzenie.

20.Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu
finansowym, a mogace w znaczaCy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Grupy HubStyle

Emisja obligacji zwyktych serii B

W dniu 24.04.2017 Emitent podjat uchwate o emisji obligacji serii B, co zostato opisane w nocie 18
Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Emitent otrzymat informacje o ztozeniu rezygnacji przez Cztonka Rady
Nadzorczej Rafata Brzoske ze skutkiem na dzien poprzedzajgcy odbycie najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Otrzymanie oferty nabycia 100% udziatow spétki zaleznej Nokaut.pl sp. z o.0.

W dniu 26.04.2017 Zarzad HubStyle S.A. otrzymat warunkowa oferte nabycia 100% udziatow spotki
zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. od spoétki FCFF Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posrednio
powigzanej z podmiotem dominujgcym Emitenta (dalej FCFF Ventures).

Oferta zostata ztozona pod warunkami zawieszajgcymi potwierdzenia braku zadtuzenia finansowego
spotki Nokaut.pl Sp. z 0.0. oraz pomyslnej weryfikacji danych spotki Nokaut.pl Sp. z 0.0. w trakcie procesu
due diligence. Oferta FCFF Ventures ztozona zostata na kwote 8.450.000 (stownie: osiem milionéw
czterysta piecdziesiat tysiecy) ztotych. Oferent zwigzany jest ofertg do dnia 15 czerwca 2017.
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Emitent ponadto informuje, ze proces poszukiwania najkorzystniejszej oferty na zakup wskazanego
aktywa - zaréwno z punktu widzenia Emitenta, jak i z uwzglednieniem interesu spotki Nokaut.pl Sp. z o0.0.
jest nadal otwarty, z uwagi na interes Spotki, potrzebe zmian w kierunkach strategicznych i planach
koncentracji na dziatalnosci podstawowej, czyli segmencie fashion e-commerce, o czym Spodtka
informowata w raporcie biezgcym nr 6/2017.

21. Dane poréwnywalne

I. Aktywa trwate 8622
1. Wartosci niematerialne 458 3214 3672
2. Wartosci firmy 8164  -2654 5510

II. Aktywa obrotowe 5704 (0] 5704

Aktywa razem 17 235 560 17 795
I. Kapitat wtasny 14 168 560 14728
A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 138 472 14 610
1. Kapitat podstawowy 1845 1845
2. Kapitat zapasowy 31719 756 32475
3. Kapitat rezerwowy

4. Suma catkowitych dochodow -19 426 -284 -19 710
- suma catkowitych dochoddw netto -828 -85 -913
- suma catkowitych dochoddw z lat ubiegtych -18 598 -199 -18 797
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 30 88 118

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 33 0]
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 0]

Pasywa razem 560

A. Dziatalnos¢ kontynuowana

. RAZEM PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 4871 4871
2. Amortyzacja 64 88 152
Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE!

[1l. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALOSCI OPERACYINE!
IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

1. Podatek dochodowy 21 21

V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANEJ

B. Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego -828 -85 -913

- udziaty niekontrolujace -20 -3 -23
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C. Zysk/ strata na jedng akcje

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,05 0 -0,05
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,05 0 -0,05
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,05 0 -0,05

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -827 -88 -915
II. Korekty razem -856 88 -768
1. Amortyzacja 64 88 152
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -1683 0 -1683
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -124 0 -124
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -35 0 -35
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.1I1) 0]

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (0]

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: (0]

22, Skutki zmian w strukturze Grupy Hubstyle, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

Nie wystgpity zdarzenia dotyczgce przejecia, potgczenia lub sprzedazy jednostek w ramach Grupy
Kapitatowe;.

23.Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.
24.Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy
Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz wynikéw.

25. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien’
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie do przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Struktura akcjonariatu na dzierl bilansowy
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1. FCFF Ventures Sp. z o.0. 0,1 9225152 922 515,20 9225152 50,00%

52,81%
2. Wojciech Czernecki 0,1 518 124 51 812,40 518 124 2,81%
3. Rafat Brzoska 0,1 957 733 95 773,30 957 733 5,19% 5,19%
4. Maciej Filipkowski 0,1 1081 000 108 100,00 1081 000 5,86% 5,86%
3. Pozostali 0,1 6 667 449 666 744,90 6 667 449 36,14% 36,14%
RAZEM 18 449 458 1844 945,80 18449458  100,00%  100,00%

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

26.Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Struktura stanu posiadania akcji HubStyle S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce, stan na dzieri
przekazania raportu za | kwartat 2017 roku:

Akcjonariusz Liczba gtoséw na WZ Udziat w gtosach na WZ

Wojciech Czernecki (Samodzielnie lub poprzez

[}
FCFF Ventures Sp. z 0.0.) 9743276 >2,81%
Maciej Filipkowski 1081000 5,86%
Rafat Brzoska 957 733 5,19%

27. Informacje o postepowaniach sagdowych

Jednostka dominujgca, jak rowniez zadna ze Spotek z Grupy nie jest strong w postepowaniach
sgdowych, ktére miatyby istotne znaczenie dla sytuacji finansowej Grupy.

28.Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostki powigzane kapitatowo, stan na 31.03.2017

Nokaut.pl Sp. z 0.0. 100%
Sugarfree Sp. z 0.0. 96,20%
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 100%

Jednostki powigzane osobowo, stan na 31.03.2017
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Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne & Zaremba Sp. z 0.0. Dariusz Zaremba- Prezes Zarzagdu w Nokaut.pl Sp. z 0.0.
H&Z Sp. z 0.0. Sp. k. Dariusz Zaremba- Prezes Zarzadu w Nokaut.pl Sp. z 0.0.
Inpost Sp. Z o.0. Rafat Brzoska- Cztonek Rady Nadzorczej w Hubstyle S.A.
Inpost Express Sp. z 0.0. Rafat Brzoska- Cztonek Rady Nadzorczej w Hubstyle S.A.

Transakcje od strony pozostatych jednostek w Grupie

Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi od Emitenta na 31.03.2017r.

Sugarfree Sp. z 0.0.

Nokaut.pl Sp. z 0.0. 18 22
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 193 9 270 4
Inpost Paczkomaty Sp. Z o.0. 23 17
Inpost Express Sp. z 0.0. 63 30
H&Z Sp. z 0.0. Sp. K. 10

New Fashion Brand Sp. z 0.0.

Inpost Express Sp. z 0.0. 12 12
Inpost Paczkomaty Sp. Z o.0. 11 9
H&Z Sp. z 0.0. Sp. K. 9

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

H&Z Sp. z 0.0. Sp. K. 54

Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi od Emitenta na 31.03.2016r.

Sugarfree Sp. z 0.0.

New Fashion Brand Sp. z 0.0. 26 10
Inpost Paczkomaty Sp. z o.0. 31 4
Inpost Express Sp. z 0.0. 47 10
Kancelaria Ustug Ksiegowych 6
Hejne & Zaremba Sp. z 0.0.
Kancelaria Ustug Ksiegowych 3
Hejne & Zaremba Sp. z 0.0. s.k.

New Fashion Brand Sp. z 0.0.
Inpost Express Sp. z 0.0. 29 9
Inpost Paczkomaty Sp. Z o.o. 4 2
Kancelaria Ustug Ksiegowych 7 3
Hejne & Zaremba Sp. z 0.0.

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Kancelaria Ustug Ksiegowych 1 36

Hejne & Zaremba Sp. z 0.0.
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Kancelaria Ustug Ksiegowych

Hejne & Zaremba Sp. z 0.0. s.k. 18

Transakcje od strony Jednostki dominujgcej

1. Przychody ze sprzedazy

Ustugi najmu oraz

; . N 231 25
ustugi administracji

Sugarfree Sp. z 0.0.

Ustugi najmu oraz

7 21
ustugi administracji 6

New Fashion Brand Sp. z 0.0.

2. Koszty

Ustugi IT oraz inne
ustugi

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Ustugi najmu oraz

Sugarfree 5p.z 0.0. ustugi administracji

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne & Zaremba

i ksi 21 2
$p.20.0. Ustugi ksiegowe 0

3. Transfer aktywow

Udzielona pozyczka

ion B .Z20.0. ) 1
New Fashion Brand Sp. z 0.0 2 odsetkami 419
Otrzymana pozyczka
Sugarfree Sp. z 0.0. 2 odsetkami 20
Nokaut.pl Sp. z 0.0 Otrzymana pozyczka 598

z odsetkami

4. Saldo Naleznosci

Ustugi IT oraz inne
ustugi

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Ustugi najmu oraz

; o - 89 31
ustugi administracji

Sugarfree Sp. z 0.0.

Ustugi najmu oraz

; o , 44 15
ustugi administracji

New Fashion Brand Sp. z 0.0.
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5. Saldo Zobowigzan

Najem powierzchni

Nokaut.pl Sp. z 0.0. biurowej i inne ustugi 23 8
Sugarfree Sp. z 0.0. Zakup praw autorskich 1906
Sugarfree Sp. z 0.0. Wzajemne rozliczenia 5
H&Z Sp. z 0.0. Sp. k. Ustugi ksiegowe 9

29.Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Jednostka dominujgca, ani Spotki z Grupy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
nie udziaty gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw spoza Grupy Kapitatowe;.

30.Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢” na ocene sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej oraz
informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe
Kapitalowa emitenta

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji grupy kapitatowej emitenta.
W opinii zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy.

31. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie HubStyle S.A. bedg mialty wplyw na
wyniki osiggniete przez jego grupe kapitalowa w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz jego spotek
zaleznych naleza:

e  Utrzymanie sie dynamiki rozwoju rynku e-commerce oraz rynku reklamy: rynek e-commerce, jest
mtody i cechuje sie wysokg dynamikg zmian. Zmiana kierunku rozwoju rynku moze spowodowac
koniecznos$¢ dostosowania strategii i produktow do zmian, co moze zmniejszy¢ dynamike
wzrostu dochodow.

e Pozycja konkurencyjna innych podmiotéw na rynku: w szczegdlnosci sklepdw internetowych
z branzy modowej oraz funkcjonujgcych porownywarek cen.

e Tendencje zwigzane z zakupami realizowanymi za posrednictwem Internetu:
czynniki motywujgce do robienia zakupdw online oraz obnizenie kosztéw zwigzanych ze
sprzedazg przez Internet,

Czynniki wewnetrzne to m.in.:
e Sprawno$¢ operacyjna: dziatalno$¢ operacyjna prowadzona zgodnie z zaplanowanym budzetem,
realizowanie projektéw zgodnie z harmonogramem oraz osigganie w wyniku ich wdrozenia
oczekiwanej efektywnosci.
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o Efektywnos$c¢ kosztowa: koszty prowadzenia dziatalnosci zgodne z budzetem na dany rok,
zwiekszenie efektywnosci w ramach dostepnego budzetu.

e Poszerzanie oraz dalsze podnoszenie jakosci katalogu produktéw: poprawa jakosci i wielkosci
katalogu produktow oznacza lepsza jakosc ustugi i wieksze zadowolenie klientéw prowadzonych
przez Grupe sklepéw internetowych, uzytkownikéw korzystajgcych z serwiséw, co przetozy sie
na liczbe odwiedzajgcych serwisy oraz liczbe transakgji.

e Ptynno$¢ finansowa: dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie
segmentu sprzedazy odziezy, wymaga posiadania odpowiedniego poziomu kapitatu
obrotowego, mozliwosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego bedg miaty kluczowe
znaczenie dla wynikow kolejnych kwartatéw

o Kolekcje odziezy: dostosowanie kolekcji do oczekiwan klientéw i panujgcych trendéw, a takze
warunkoéw pogodowych bedzie miato kluczowe znaczenie dla osigganych dynamik sprzedazy,

e Restrukturyzacja Grupy: koncentracja na kluczowych aktywach segmentu sprzedazy odziezy
i zbycie aktywow nieoperacyjnych i nieuznawanych za kluczowe bedzie stanowi¢ dla Spoétki
dodatkowe Zrodto srodkdw pienieznych niezbednych do zapewnienia odpowiedniego poziomu
kapitatu obrotowego.

32.Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej
w dniu 15 maja 2017 roku.

Monika Englicht Woijciech Patyna Wiktor Dymecki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spotki HubStyle S.A. za okres od

01.01.2017 . do 31.03.2017T.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016 31.12.2016
Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materiatow 298 69
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j -483 -113
Zysk/strata brutto -422 -98
Zysk/strata netto -427 -100
Catkowite dochody ogdtem -427 -100
Aktywa razem 29082 6892
Rzeczowe aktywa trwate 21 5
Naleznosci krétkoterminowe 547 130
Zobowigzania krétkoterminowe 3939 933
Zobowigzania dfugoterminowe 0 0
Kapitat wtasny 25143 5958
Kapitat podstawowy 1845 437
Z;z:rzfg/x:e?ieniezne netto z dziatalnosci 431 -100
Fnr\ileezfty\//vcv;/jr?;niezne netto z dziatalnosci 187 a4
;;zaenp;fg/\\zlv\e/jpieniezne netto z dziatalnosci 194 45
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych -50 -12
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) -0,02 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,02 0,01

zwykta (w zt./EUR)

46

-713
-660
-672
-672

25 444

113
1087
336
33
25075
1845

-1652

-684

-2 155
-0,04

-0,04

11

-164
-152
-154
-154
5961
26
255

79

5875
432

-379

-157

-495
-0,01

-0,01

512

-3 266
-1109
-310
-310
29250
22
498

3680

0
25570
1845

-1971

-1743

1100

-2614
-0,16

-0,16

117

-746
-253
-71
-71
6612

113
832

0
5780
417

-450

-398

251

-597
-0,04

-0,04

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany

ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy bank Polski.

Do Sprawozdania z sytuacji finansowej:
31.03.2017- 4,2198 PLN/ EUR
31.03.2016- 4,2684 PLN/ EUR
31.12.2016- 4,4240 PLN/ EUR

Do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
31.03.2017- 4,2891 PLN/ EUR
31.03.2016- 4,3559 PLN/ EUR
31.12.2016- 4,3757 PLN/ EUR
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Jednostkowe Sprawozdanie z catkowitych dochodow

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy 298 46

2. Pozostate przychody operacyjne 5 1

I. RAZEM PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

. Amortyzacja 58 229

1

2. Zuzycie materiatow i energii 9 8
3. Ustugi obce 373 373
4. Podatki i optaty 2 2
5. Wynagrodzenia 295 103
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 29 3
7. Pozostate koszty rodzajowe 15 42
8. Pozostate koszty operacyjne 5 0
Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE! 786 760
[11. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALOSCI OPERACYINE! -483 -713
1. Przychody finansowe . 403 . 57
2. Koszty finansowe 342 4
IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM -422 -660
1. Podatek dochodowy . 5 . 12

V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE!

B. Dziatalno$¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -427 -672

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (PLN)

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,02 -0,04
- rozwodniony z dziafalnosci kontynuowanej -0,02 -0,04
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,02 -0,04
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Jednostkowe Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

|. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne 2107 1477 2164
2. Inwestycje w jednostki zalezne 22992 19 569 22 692
3. Rzeczowe aktywa trwate 21 113 22
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 2632

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 774 779
6. Naleznosci dtugoterminowe 206 210
IIl. Aktywa obrotowe 2982 1653 3383
1. Naleznosci krétkoterminowe . 547 . 1087 . 498
2. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2321 24 2729
3. Srodki pieniezne 10 518 60
4. Inne aktywa obrotowe 104 24 96

Aktywa razem 29 082 25444 29 250

|. Kapitat wtasny 25143 25075 25570
1. Kapitat podstawowy . 1845 . 1845 . 1845
2. Kapitat zapasowy 36757 36757 36757
3. Kapitat rezerwowy 4 395 4263 4 395
4. Straty zatrzymane -17 854 -17 790 -17 427
- suma catkowitych dochoddéw netto -427 -672 -310
- strata z lat ubiegtych -17 427 -17 118 -17 117
Il. Zobowigzania dtugoterminowe : (0] : 33 : 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 0
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe : 3939 : 336 : 3680
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2167 127 202
2. Inne zobowigzania 713 188 2341
3. Zobowigzania finansowe 1050 1115
4. Rezerwy na zobowigzania 9 21 22
Pasywa razem : 29 082 : 25 444 : 29 250
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Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2017 4395 -17 117

Zmiany w okresie 0 0 0 -310 -117 -427
Zysk/strata netto za rok 47 477
obrotowy

Rozliczenie wyniku 2016 -310 310 0

Stan na 31 marca 2017 4 395 -17 427

Stan na 1 stycznia 2016
Zmiany w okresie 0 0 0 -6 956 6283 -673

Zysk/strata netto za rok 672 672
obrotowy

Rozliczenie wyniku 2015 -6 955 6 955 0
Inne -1 -1

Stan na 31 marca 2016 4263 -17 118

Stan na 1 stycznia 2016

Zmiany w okresie 0 0 132 -6 955 6 645 -178
Zysk/strata netto za rok 310 310
obrotowy

Rozliczenie wyniku 2015 -6 955 6955 0
Ujecie programu 132 132

motywacyjnego

Stan na 31 grudnia 2016
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Jednostkowe Sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych sporzadzone
metoda posrednia

A. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -422 -659
II. Korekty razem -9 -993
1. Amortyzacja 58 48
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -39 -49
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -32 -1
4. Zmiana stanu rezerw -13 21
5. Zmiana stanu naleznosci -48 -96
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytdéw 72 -887
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -7 -29
8. Zaptacony podatek dochodowy 0
9. Inne korekty

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -431 -1652

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 794 416
1. Z aktywow finansowych, w tym: 794 415
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 716 412
- odsetki 78 3
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1

3. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Il. Wydatki 607 1100
1. Na aktywa finansowe, z tym: 607 1100
- nabycie aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych 300 1000
- udzielenie pozyczek 307 100
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 187 -684

C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 210 0
1. Kredyty i pozyczki 210
IIl. Wydatki 16 0
1. Odsetki 16
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 194 0

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1l1+/-B.11I+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych:

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
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Podpisy Cztonkéw Zarzgdu Hubstyle S.A.

Prezes Zarzagdu Monika Englicht

Wiceprezes Zarzagdu Wojciech Patyna

Cztonek Zarzadu Wiktor Dymecki

Warszawa, dnia 15 maja 2017 r.
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