Komentarz Zarzagdu ERBUD S.A.
do wynikow | kwartatu 2017
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1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujacg Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,,Jednostka Dominujgca”.
Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe
wykonywane w systemie generalnego wykonawstwa i podwykonawstwa w kraju i za granica.
ERBUD S.A. petni w Grupie rol¢ podmiotu dominujacego.

1.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I kwartat
2017 roku struktura GRUPY ERBUD przedstawia si¢ nastepujaco.

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujagca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
nastepujace jednostki zalezne, konsolidowane metoda peina, z wyjatkiem: Erbud Construction
Sp. z o0.0. ktora nie jest konsolidowana z powodu nieistotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Torunska Sportowa S.A. w 39%
likwidacji

* Od 1 stycznia 2017 r. dziata pod nazwg ERBUD CUW Sp. z 0.0.
*za nieistotne uwaza sie kwoty nizsze niz 0,5% sumy bilansowej

W I kwartale 2017 roku w Grupie, gdzie Emitent jest jednostka dominujaca nie dokonano
zadnych zmian w strukturze Grupy w stosunku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz do dnia 21
marca 2017 . W omawianym okresie nie mialy miejsca zadne przeksztalcenia, taczenia
jednostek gospodarczych, przejecia, restrukturyzacje 1 zaniechanie dziatalnosci.



Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I kwartat
2016 roku struktura GRUPY ERBUD przedstawia si¢ nastepujaco.

w sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
nastgpujace jednostki zalezne, konsolidowane metoda petna, z wyjatkiem: Erbud Construction
Sp. z o.0. ktora nie jest konsolidowana z powodu nieistotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Udziat bezposredni Uf‘z'ai .
Jednostki posredni
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Dominuiacei Jednostki
ominujacej w Dominuiacei
Grupi ominujacej
pie
w Grupie
Erbud International Sp. z 0.0. Toruh Ustugi budowlane 100,00%
Przedsiebiorstwo Budownictwa Torun Budownictwo drogowe 90,00%
Drogowo-Inzynieryjnego S.A.
Erbud Rzesz6w Sp. z 0.0. Rzeszow Ustugi budowlane 79,00%
Erbud Construction Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane 100,00%
Grupa Erbud Industry
Erbud Industry Sp. z 0.0. Torun Ustugi Inzynieryjne 100,00%
Ergud Industry Centrum Sp. z tédz Ustugi energetyczne 98,92%
Eré‘)ud Industry Pomorze Sp. z Gdansk Ustugi energetyczne 100%
E?Ud Industry Potudnie Sp. z Bedzin Ustugi energetyczne 99,29%
Grupa GWI
GWI GmbH Duisseldorf, Niemcy Ustugi budowlane 85,00%
PDI Disseldorf Diisseldorf, Niemcy Ustugi budowlane 43,35%
Malmedyerstrasse Ost GmbH
PDI Disseldorf Diisseldorf, Niemcy Ustugi budowlane 43,35%
Malmedyerstrasse West GmbH
Grupa Budlex
Holding - dziatalno$é w
zakresie finansowania
jednostek zaleznych,
Budlex S.A. Warszawa zastepstwo 89,96%
gwarancyjne i
inwestycyjne, obstuga
finansowo-ksiegowa

Podmioty wspoékontrolowane ujete metoda praw wtasnosci —

wspoélne przedsiewziecia

Jednostka

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Udziat posredni
Jednostki Dominujacej

Projekt P2 SPV Sp. z 0.0.

Poznan

Ustugi deweloperskie

50 %

Podmiot stowarzyszony — nie ujety w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowy ze wzgledu na nieistotnos$¢*




Udziat posredni Jednostki
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci ziat p . _I . !
Dominujacej
Torunska Sportowa w Toruh Dziatalno$¢ sportowa, 39 %
likwidacji Sp. z o.0. rozrywkowa i rekreacyjna

*za nieistotne uwaza sig kwoty nizsze niz 0,5% sumy bilansowe;j

2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnosnie realizacji prognoz publikowanvch w
prospekcie w Swietle wynikow prezentowanvch w niniejszyvm raporcie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunké6w na rok 2017.

3. AKkcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji od dnia 21 marca 2017 do dnia publikacji
raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w akcjonariacie Emitenta:

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. 16 maja 2017 oraz na dzien 31 marca 2017
wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym zgromadzeniu Emitenta przedstawiat si¢
nastepujaco:

Stan na 16 maja 2017 | Stan na 31 marca 2017 | Stan na 21 marca 2017

Udziat w

bR kapitale

Udziat w
kapitale
zakladowym
i ogolnej
liczbie
gtosow na WZ

Nazwa akcjonariusza Liczba akgji BT Liczba akcji | zaktadowym | Liczba akcji

zakladowym
i ogolnej
liczbie

i gloséw na
wz

i gloséw na i ogolnej i gloséw na
wz liczbie Wz
gloséw na
wz

4 152 865 32,41% 4152 865 32,41% 4 152 865 32,41%

2136 260 16,67% 2136 260 16,67% 2136 260 16,67%

1266 900 9,89% 1266 900 9,80% 1266900 9,89%

1183 146 9,23% 1183146 9,23% 1183146 9,23%



715279 5,58%

773 900 6,04% 773 900 6,04% 773 900 6,04%
412 087 3,22% 512 087 4,00% 512 087 4,00%
259 500 2,03% 259 500 2,03% 259 500 2,03%

1978 822 15,45% 2527 201 19,73% 2527 201 19,73%

12 811 859 100,00% 12811 859 100,00% 12 811 859 100,00%

W dniu 29 marca 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, PKO BP
Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny oraz PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny,
reprezentowane przez PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotke
Akcyjng, informuja, ze w wyniku rozliczenia w dniu 28 marca 2017 roku, transakcji nabycia
przez PKO OFE 100 000 sztuk akcji Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie, udziat taczny
Funduszy w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotk zwiekszyl si¢ powyzej
progu 5%.

Przed zmiang udzialow Fundusze tacznie posiadaly 615 279 akcji Emitenta, co stanowito
4,8024% kapitatu zakladowego i dawalo 615 279 glosow na WZA Erbud S.A. tj. 4,8024%
ogolnej liczby glosow.

Po transakcji na dzien 28 marca 2017 roku Fundusze tacznie posiadaty 715 279 akcji Spotki
Erbud S.A. co stanowito 5,5829% kapitatu zaktadowego 1 dawato 715 279 gloséw na WZA
Erbud S.A. tj. 5,5829% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 24 marca 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od Czlonka Zarzadu
Emitneta — Pana Jozefa Zubelewicza o sprzedazy przez podmiot z nim powigzany — Adler
Properties Sp. z 0.0. 100.000 akcji zwyktych. Przed transakcjg Jozef Zubelewicz posiadat
bezposrednio i posrednio 771 587 akcji co stanowito 6,02% kapitatu zakladowego 1 dawato
771587 glosow na WZA ERBUD S.A. t). 6,02% ogo6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Po transakcji Pan Zubelewicz posiada 671 587 akcji ERBUD S.A. co stanowi
5,24% kapitatu zaktadowego 1 daje 671 587 glosow na WZA ERBUD S.A. tj. 5,24% ogo6lnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

3.1. Informacja na temat dywidendy

W celu zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci realizowania dlugofalowego programu
inwestycyjnego opartego o czytelne i stabilne kryteria podzialu wypracowanego zysku, 26
stycznia 2016 r. Zarzad podjat uchwale w sprawie przyjecia polityki w zakresie dywidend w
ERBUD S.A. Zgodnie z t3 uchwalg, Zarzad bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu, po



ocenie wniosku przez Rade Nadzorcza, wyptate dywidendy na poziomie od 30 do 50 procent
wyniku finansowego netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, z uwzglednieniem
aktualnej oraz przyszlej sytuacji finansowej spotki oraz Grupy Kapitalowej. W swojej
rekomendacji o wyptacie dywidendy Zarzad bedzie w szczego6lnosci bra¢ pod uwage potrzeby
inwestycyjne wynikajace z realizacji strategii Grupy Kapitatowej ERBUD, potrzeby
plynnosciowe Spoéiki, wysoko$¢ zobowigzan z tytulu biezacej dziatalno$ci oraz obstuge
zobowigzan. W przypadku wyjatkowo dobrej oceny powyzszych czynnikdw oraz przy
pozytywnej ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad moze zarekomendowaé wyplate wyzszej

dywidendy.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia ERBUD S.A. w dniu 2 czerwca 2016 r. Spotka
wyplacita akcjonariuszom dywidend¢. Na dywidend¢ przeznaczono kwote 15 374 230,80 zi,
tj.:

e caly wypracowany w 2015 r. zysk w wysokosci 11 397 120,34 zl, oraz
e kwote 3 977 110,46 zt pochodzaca z kapitalu zapasowego ERBUD S.A.
Dywidenda w przeliczeniu na 1 akcj¢ wyniosta 1,20 zt.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za 2015 r. zostata ustalona na dzien 17 maja
2016 r. Dywidend¢ wyptacono 2 czerwca 2016 .

22 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERBUD S.A. Uchwatg Nr 3
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy nadzwyczajnej kwote 14 989 875,03 zt
pochodzacy z istniejacego w Spodtce kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow osiggnigtych
w latach ubiegltych. Dywidenda nadzwyczajna wyniosta zatem 1,17 zt w przeliczeniu na 1
akcje. Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy nadzwyczajnej zostata ustalona 9
stycznia 2017 r., a termin wyplaty na 23 stycznia 2017 r.

8416 12 245 11 397 11103

8 900 6 381 15374 14 980**

0,70 0,50 1,20 1,17
21.07.2014 15.07.2015 17.05.2016 09.01.2017
2,8 15 4,2 3,9

* Stopa dywidendy obliczona jako iloraz wysokosci dywidendy w przeliczeniu na 1 akcje i kursu akcji sprzed dwoch dni
poprzedzajgcych dzien ustalania prawa do dywidendy.

** Dywidenda nadzwyczajna z kapitatu zapasowego.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania raportu wraz
ze wskazaniem zmian stanu posiadania w | kwartale 2016 roku.

Na dzien 16 maja 2017 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaty nastgpujaca liczbe
akeiji.



Stan na 16 maja 2017 Stan na 21 marca 2017

Udziat w Udziat w
kapitale kapitale
Powigzanie Liczba akcji | zaktadowym | Liczba akcji | zakladowym
iglosbw na | iogdlnej |iglosow na| iogodlnej
Wz [{o7d o]! Wz liczbie
gloséw na gloséw na
Wz Wz
Cztonek 2 136 260 16,67% 2136 260 16,67%
Zarzadu
Czlonek 412 087 3,22% 512 087 4,00%
Zarzadu
Czlonek 773 900 6,04% 773 900 6,04%
Zarzadu
Czlonek 259 500 2,02% 259 500 2,02%
Zarzadu
Czlonek
Rady 28 000 0,22% 28 000 0,22%
Nadzorczej

5. Informacja odno$nie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowan arbitrazowvch lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informaciji w zakresie:

Zarowno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznos$ci) jak i w sprawach
gdzie Emitent jest pozwanym (sprawy o zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz
doradcow prawnych Emitenta $wiadczy iz sprawy zostang rozwigzane na korzy$¢ Emitenta.

5.1. Postepowania, ktérych na dzien sporzadzenia Sprawozdania ERBUD S.A. jest
strona, dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta
(z_okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
WSzCzecia postepowania oraz stanowiska emitenta)

5.1.1. Powdd: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z o.0. (,,MPL”)



Powdd: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0.
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie

Data doreczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 .
Wartos$¢ przedmiotu sporu: 34 381 374,64 zi.

12 maja 2014 r. do ERBUD S.A. doreczony zostat pozew, w ktérym MPL wnidst o zaptate kwoty
34 381 374,64 zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania.
Na szkode dochodzong przez MPL sktadajg sie poniesione przez powoda straty oraz korzysci utracone
w nastepstwie rzekomo nienalezytego wykonania przez ERBUD umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 r. o
budowe czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin Nr PLM/K/96/2010 oraz wytgczenia ruchu
lotniczego na czesci drogi startowej lotniska.

11 pazdziernika 2014 r. ERBUD S.A. ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej wnidst o oddalenie
powoddztwa MPL w catosci oraz przyznanie zwrotu kosztow postepowania. Jednoczesnie, niezaleznie
od zakwestionowania roszczenia powoda, Spotka wytoczyta przeciwko MPL powoédztwo wzajemne
wnoszgc o zasgdzenie na swojg rzecz kwoty 19 892 366,30 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Na
roszczenie wzajemne skfadajg sie poniesione przez ERBUD S.A. koszty napraw nawierzchni lotniska
Warszawa-Modlin.

2 marca 2015 r. do ERBUD S.A. doreczone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym ten podtrzymat
swoje zgdania oraz wniést o oddalenie powddztwa wzajemnego ERBUD S.A. W odpowiedzi, w dniu 15
maja 2015 r. prawnicy Weil zlozyli pismo (przygotowane wraz z ekspertami z réznych dziedzin), w
ktérym podtrzymali dotychczasowe stanowisko ERBUD S.A. w sprawie, przedstawili dalszg
argumentacje oraz ustosunkowali sie do kwestii dowodowych i proceduralnych.

3 lipca 2015 r. zostat ztozony wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w czerwcu 2015 r.
Informaciji o wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w Modlinie.

Pierwszy rozprawy miat miejsce w dniu 28 pazdziernika 2015 r. i dniu 10 lutego 2016 r. Podczas
posiedzenia przestuchano pierwszych ze $wiadkéw powotanych przez MPL i wyznaczono kolejne
terminy rozprawy w celu kontynuowania przestuchan.

W listopadzie i grudniu 2015 r. strony wymienity dalsze pisma procesowe. Obecnie trwajg przestuchania
Swiadkow.

Biorgc pod uwage skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obszerno$¢ materiatu dowodowego
zgtoszonego w postepowaniu, w tym prawdopodobienstwo przeprowadzenia kilku dowoddéw z opinii
biegtych, wyrok sgdu pierwszej instancji prawdopodobnie nie zostanie wydany wczesniej niz po uptywie
okoto 3 lat od wniesienia pozwu przez MPL.

Jednoczesnie, ERBUD S.A. podtrzymuje przedstawiane we wczesniejszych memorandach oceny,
zgodnie z ktérymi ryzyko zasadzenia roszczenia na rzecz MPL jest mniejsze niz szansa oddalenia
powddztwa. Gdyby jednak nawet Sgd uznat roszczenie MPL za zasadne, wysoko$¢é zasgdzonego
odszkodowania bytaby znaczgco nizsza od kwoty zgdanej w pozwie przez MPL, gdyz ERBUD S.A. jest
w stanie zakwestionowaé niemal kazdy element szkody zgtoszonej przez MPL.

5.1.2. Powéd: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Powdd: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czechach
Data wysytki pozwu do Sadu: 14 lutego 2013 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 26 923 644,16 zt

Aktualny stan sprawy: W wyniku ztozonego pozwu o zaptate Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, nadat w/w sygnature akt. Postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2013 r. sad wezwat
ERBUD S.A. do wniesienia zaliczki na pokrycie kosztow ttumaczenia dokumentéw. W chwili obecnej,
wobec kosztéw zastepczego wykonania robét naprawczych, jakie poniést ERBUD S.A., opracowywane



jest pismo procesowe rozszerzajgce powodztwo o kwote 19 451 174 zt. 27 maja 2014 r. ERBUD S.A.
rozszerzyt powodztwo o kwote 22 925 604, 52 zt o zwrot kosztow wykonawstwa zastepczego. Pozwany
pismem z 27 kwietnia 2014 r. a doreczonym 1 lipca 2014 r. wnidst pozew wzajemny na kwote
5651 633 zt. 6 listopada 2015 r. odbyta sie rozprawa. Strony zgodnie wnosity 0 zniesienie rozprawy
celem kontynuowania rozméw ugodowych. Rozmowy ugodowe zakohczyly sie bez rezultatu.
Postepowanie zostato wznowione, trwajg przestuchania $wiadkow.

5.1.3. Powéd: ERBUD S.A. w Warszawie
Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie
Data ztozenia pozwu: 22 grudnia 2010 r.
Wartosc¢ przedmiotu sporu: 71 065 496 zt

W 2008 r. Bank Millennium S.A. doradzit ERBUD S.A. zawarcie transakcji opcji walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéow denominowanych w euro
realizowanych przez Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby
uzyskania zabezpieczenia adekwatnego do jego sytuacji. Zdaniem Spoftki produkt nie byt optymalnie
dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W czwartym kwartale 2008 r. w wyniku drastycznej przeceny
ztotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie
posiadanej w tym czasie ekspozycji.

Jednoczesnie powstat spér co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie
wytgczania struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko
Bankowi, ktéry zazgdat realizacji transakcji z podjeciem dziatah zmierzajgcych do przymusowej
realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaty
zrestrukturyzowane, a Bank zostal poinformowany o podjeciu w przysztosci dziatan prawnych
zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajgcej z zawartych transakcji opcji walutowych. Szczegoty
restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21 listopada 2008 r. oraz w sprawozdaniach
finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w
zwigzku z powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71 065 496 zt, na ktérg sktadajg sie
kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradcéw
prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na wytoczenie powddztwa
0 zaptate zmierzajgcego do wyréwnania szkody.

16 wrzesnia 2016 r. Zarzad ERBUD S.A. zostat poinformowany przez swoich doradcow prawnych
o wyroku Sadu Okregowego w Warszawie. Na mocy tego wyroku Sad oddalit powddztwo Emitenta w
catosci.

Wyrok nie jest prawomocny. W zwigzku z powyzszym 4 listopada 2016 r. zostata ztozona apelacja od
tego wyroku. Wyrok zostat zaskarzony w catosci, a zarzuty apelacji koncentrujg sie w szczegdlnosci na
niewtadciwych ustaleniach i wnioskach Sgdu pierwszej instancji dotyczacych wadliwego ustalenia przez
Sad tresci spornych transakcji, jak i niewtadciwej interpretacji dokumentéw, w tym potwierdzajgcych
zawarcie transakcji. Dodatkowo powotano w apelacji takze liczne wyroki Sgdu Okregowego i Sadu
Apelacyjnego w Warszawie, wydawane w podobnych sprawach, w ktérych Sgdy wydawaty wyroki
korzystne dla klientéw Banku Millennium bedgcych w sytuacji zblizonej do Emitenta.

Powyzszy wyrok nie ma Zzadnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta bowiem cata strata zwigzana
z transakcjami opcyjnymi zostata rozliczona w roku poniesienia tj. w roku 2008.



5.2 . Dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% Kkapitalow
wlasnych Emitenta (z okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie) oraz w_odniesieniu _do najwiekszych postepowan w _grupie
zobowiazan i grupie wierzytelnosci (ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania)

taczna wartos¢ pozostatych ww. postepowan w ktérych ERBUD S.A. jest powodem wynosi
35.668.430,43 zi.

5.2.1. Powod: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot.: O/Wroctaw)
Pozwany: Kepska S.A. z siedzibg w Warszawie
Data ztozenia pozwu przez ERBUD S.A.: 22 kwietnia 2014 r.
Wartosc¢ przedmiotu sporu: 9 877 132 zt

ERBUD S.A. dochodzi od Kepska S.A. zaptaty wynagrodzenia za wykonanie robét budowlanych.
Pozwem z 22 kwietnia 2014 r. Powdd wnidst o zasgdzenie od Kepska S.A. kwoty 8 187 631,31 zt.

W pozwie ERBUD S.A. wnidst rowniez o zabezpieczenie dalszej kwoty 1 414 500 zt poprzez zajecie
przystugujacych Pozwanemu wierzytelnosci z rachunkéw bankowych oraz ustanowienie hipoteki
przymusowej na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej przy ulicy Kepskiej 8 w
Opolu. Postanowieniem z 12 sierpnia 2014 r. Sad Okregowy zabezpieczyt roszczenie w kwocie
1414 500 zt zgodnie z wnioskiem Powoda. Postanowienie z klauzulg wykonalnosci z 4 wrzesnia
2014 r. zostato doreczone Powodowi 19 wrzesnia 2014 r. 23 wrzesnia 2014 r. Powéd ztozyt do Sadu
Rejonowego w Opolu, VI Wydziatu Ksigg Wieczystych, wniosek o wpis na podstawie ww. postanowienia
Sadu hipoteki przymusowej w kwocie 1414 500 zt. Sagd Rejonowy w Opolu postanowieniem z 15
grudnia 2014 r. oddalit wniosek Powoda o wpis hipoteki przymusowej. W uzasadnieniu orzeczenia Sgd
wskazal, ze ze stanu ujawnionego w ksiedze wieczystej KW nr OP10/00085900/3 wynika, ze
uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci, objetej tg ksiega jest EMIR 75 sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, a nie Kepska S.A. 27 stycznia 2015 r. Powdd ztozyt wniosek o nadanie postanowieniu o
zabezpieczeniu roszczenia w zakresie ustanowienia hipoteki przymusowej klauzuli wykonalnosci na
EMIR 75 sp. z o0.0. Postanowieniem z 30 stycznia 2015 r. Sgd Okregowy w Opolu nadat klauzule
wykonalnosci na EMIR 75 sp. z 0.0. 5 lutego 2015 r. ERBUD S.A. ztozyt wniosek o wpis hipoteki w
ksiedze wieczystej. 29 maja 2015 r. hipoteka zostata wpisana do ksiegi wieczystej. 29 czerwca 2015 r.
Kepska S.A. (data wptywu do Sadu 1 lipca 2015 r.) wniosta zazalenie do Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu na postanowienie Sgdu Okregowego w Opolu o nadaniu klauzuli wykonalnosci na EMIR 75
Sp. z o0.0. Postanowieniem z 10 lipca 2015 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu zmienit zaskarzone
postanowienie o nadaniu klauzuli na EMIR 75 Sp. z 0.0., w ten sposob, ze wniosek o jej nadanie oddalit
(stanowi ono podstawe do wykreslenia hipoteki w kwocie 1414 500 zt). Postanowienie jest
prawomocne.

W odpowiedzi na pozew z 10 wrzesnia 2014 r. Kepska S.A. wniosta o oddalenie pow6dztwa w catosci
oraz podniosta zarzut potrgcenia wierzytelnosci Powoda z wzajemng wierzytelnoscig Pozwanego z
tytutu nienalezytego wykonania zobowigzarn ERBUD S.A. wynikajacych z umowy o generalne
wykonawstwo.

30 listopada 2015 r. ERBUD S.A. rozszerzyt powédztwo o kwote 1 689 500 zt, ktéra to kwota stanowi
nalezng ERBUD S.A. kare umowng z tytlu odstgpienia od umowy na generalne wykonawstwo z przyczyn
lezacych po stronie Kepska S.A.



Od wrzesnia 2015 r. do lutego 2016 r. przestuchiwani swiadkowie Stron. W lipcu 2016 r. doreczona
zostala opinia biegtego, ktéra jest korzystna dla ERBUD S.A. i potwierdza, ze obiekt zostat wybudowany
w terminie i nie posiadat wad istotnych. Pismem z 18 lipca 2016 r. ERBUD S.A. ziozyt zarzuty do
przygotowanej opinii biegtego.

Pismem z 16 sierpnia 2016 r. zarzuty do opinii przedstawita réwniez Kepska, a ponadto wniosta o
zlecenie przygotowania opinii innemu biegtemu specjaliscie. Pismami z 7 i 25 listopada oraz 13 grudnia
2016 r. Pozwany ztozyt wnioski o przeprowadzenie dowodu z nowych dokumentéw, w tym prywatnych
opinii i ekspertyz technicznych oraz korespondencji mailowej miedzy stronami. W odpowiedzi na te
wnioski, ERBUD S.A. wskazat, ze sg one spdznione i z tego wzgledu niedopuszczalne, a ponadto czesé
z nich nie ma znaczenia dla rozstrzygniecia sprawy.

W toku rozprawy z 11 stycznia 2017 r. Sad wydat postanowienie dowodowe, w ktérym dopuscit dowody
z dokumentéw przedstawionych przez Kepska pod koniec 2016 r., a ponadto dopuscit dowdd z
uzupetniajgcej opinii bieglego. ERBUD S.A. ztozyt zastrzezenia do protokotu i wnidst o reasumpcije
postanowienia dowodowego zaréwno w zakresie dopuszczenia dokumentéw zatgczonych do ww. pism
procesowych, jak i w zakresie tezy dowodowej dla biegtego dotyczacej wykazania ,zwioki” ERBUD S.A.
w wykonaniu umowy o roboty budowlane.

Przewidywany termin zakonczenia postgpowania przed Sgdem | instancji: 2017 r.
5.2.3. Powoéd: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot. O/Warszawa)

Pozwany: Akademia Muzyczna w todzi

Data ztozenia pozwu: 20 grudnia 2013 r.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 2 050 515 zt

20 grudnia 2013 r. ERBUD S.A. wniost powodztwo o zaptate kwoty 1 895430,00 zt tytutem
wynagrodzenia za wykonane przez Powoda na rzecz Pozwanego roboty budowlane objete umowa nr
694/U/AML/2012 z 20 grudnia 2012 r., z ktérego to tytutu Powdd wystawit Pozwanemu fakture VAT
nr519/13/W z 30 lipca 2013 r. oraz o zaptate kwoty 74 934,40 zt — tytutem naleznych Powodowi odsetek
ustawowych od kwoty wynagrodzenia naliczonych od dnia wymagalnosci roszczenia (ij. od dnia 29
sierpnia 2013 r.) do dnia wniesienia pozwu (tj. do dnia 20 grudnia 2013 r.) oraz kwoty 80 150,37 zt —
tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie przez Akademie Umowy nr 209/U/AMt/11 z dnia 15
wrzesnia 2011 r., w wyniku ktérego ERBUD S.A. poniést szkode w postaci zwiekszonych kosztow
utrzymania budowy przez okres dtuzszy niz przewidywata ww. umowa, tj. w okresie 1 czerwca 2013 r.—
15 lipca 2013 r. Pozwana Akademia Muzyczna zlozyta odpowiedz na pozew z 23 stycznia 2014 r. z
zgdaniem oddalenia powodztwa w catosci oraz podniosta procesowy zarzut potrgcenia kar umownych.
Powdd ztozyt pismo procesowe z 31 marca 2014 r. oraz z 22 maja 2014 r., a Pozwana pismo z 4 kwietnia
2014 r.iz 30 czerwca 2014 r. Dotychczas odbyty sie dwie rozprawy: w dniu 29 sierpnia 2014 r. (stuchano
jednego swiadka ERBUD S.A.) oraz 7 listopada 2014 r., na ktorej doszto do odroczenia sprawy z uwagi
na planowane wniesienie powodztwa wzajemnego przez Pozwanego o zaptate pozostatej czesci kar
umownych. Odbyta sie rozprawa 4 czerwca 2015 r. — odroczenie terminu rozprawy. Postanowieniem z
5 listopada 2015 r. Sgd potgczyt przedmiotowg sprawe ze sprawg o sygn. akt | C 1944/14.Trwajg
przestuchania kolejnych swiadkéw. Obecnie w sprawie, na wniosek Akademii Muzycznej, prowadzone
jest postepowanie mediacyjne celem zawarcia ugody. Strony nie porozumialy sie w mediaciji,
postepowanie bedzie kontynuowane.

taczna warto§¢ pozostatych postepowan w ktérych ERBUD S.A.  jest pozwanym:
12.739.678,48 z..

5.2.4. Powod: Akademia Muzyczna w todzi
Pozwany: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot. O/Warszawa)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 135 790,96 zt
Data ztozenia pozwu: 16 grudnia 2014 r. (zostat doreczony ERBUD S.A. w dniu 27 marca 2015 r.).



Akademia Muzyczna wniosta o zaptate kar umownych z tytutu opdznienia ERBUD S.A. w dotrzymaniu
terminu zakonczenia przedmiotu umowy. W odpowiedzi na pozew Pozwany wnidst o oddalenie ww.
roszczenia w catosci z uwagi na brak odpowiedzialnosci za przekroczenie terminu koncowego. Powod
zamiescit wniosek o fgczne rozpoznanie niniejszej sprawy wraz ze sprawg z powodztwa ERBUD S.A.
przeciwko Akademii Muzycznej, ktéra toczy sie przed Sagdem Okregowym w todzi pod sygn. akt | C
2090/13. Postepowanie zostato zawieszone w dniu 25 czerwca 2015 r. na 3 miesigce. Postanowieniem
z dnia 5 listopada 2015 r. Sad potgczyt przedmiotowg sprawe ze sprawg o sygn. akt | C 2090/13, a
nastepnie wyznaczyt termin rozprawy na dzien 11 marca 2016 r. Rozprawa zostata odroczona do 8
sierpnia 2016 r. Rozprawa sie odbyta, trwajg przestuchiwania kolejnych swiadkow.

Obecnie w sprawie, na wniosek Akademii Muzycznej, prowadzone jest postepowanie mediacyjne celem
zawarcia ugody. Strony nie porozumiaty sie w mediacji, postepowanie bedzie kontynuowane.

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanvmi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie | kw. 2017 roku oraz do dnia publikacji zar6wno Emitent jak i podmioty od niego
zalezne nie zawieraly transakcji o charakterze innym niz transakcje zwigzane z normalng
dziatalno$ciag w/w podmiotow. Wszystkie transakcji sag zwierane na warunkach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie I kwartalu 2017 roku.

Stan poreczen 1 pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:
7.1 Poreczenia
Poreczenia udzielone przez ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Podmiot,
ktéremu Wartos¢

Data
Przedmiot Dla kogo wygasniecia
poreczenia

Rodzaj poreczenia

Poreczyciel ) =
gczy i warunki finansowe

udzielono (w tys. zh)
poreczenia

poreczenie cywilne,

GWI GmbH kredyt w r-ku biezgcym Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. (podmiot 12 659 2CUD0OY T KBC 2017-12-31  Oplate za porgczenie w
zalezny) oraz linia gwarancyjna wysqkpsm 1% od_
1 000 000 euro wartosci poreczenia
rocznie
gwarancja udzielona
przez BRE na zlecenie
SLEn kredyt w rachunku Commerz- Sl
ERBUD S.A. (podmiot 8 440 ytw 2018-07-01 Poreczyciel obcigza
. biezgcym Bank - .
zalezny) spotke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
CLlEliledn kredyt w rachunku FNOIES S E?)rreizzeg:zlcy:tl)lilgfa;
ERBUD S.A. (podmiot 10 128 s (Oddziat 2019-09-30 gczyciel pobiel
: biezgcym - optate za poreczenie w
zalezny) Niemcy)

wysokosci 1%



ERBUD poreczenie cywilne,

Industry BGZ BNP Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp. z 0.0. 2990 kredyt inwestycyjny Paribas S.A 2022-09-17  optate za poreczenie w
(podmiot o wysokosci 1% od
zalezny) wartosci
ERBUD . poreczenie cywilne,
Industry BGZ BNP Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp. z o.0. 2 690 kredyt inwestycyjny Paribas 2023-04-30  optate za poreczenie w
(podmiot S.A. wysokosci 1% od
zalezny) wartosci
ERBUD poreczenie cywilne,
Industry Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp. z 0.0. 5 000 linia kredytowa mBank S.A. 2018-01-31  optate za poreczenie w
(podmiot wysokosci 1% od
zalezny) wartosci
ERBUD poreczenie cywilne,
Industry ) . . Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp. z 0.0. 25 000 wielocelowa linia - BGZBNP 5057 6917 optate za poreczenie w
: kredytowa Paribas S.A. P
(podmiot wysokosci 1% od
zalezny) wartosci
kredyt inwestycyjny
ERBUD (6 200 000 z! -
g]ednﬁ% refinansowanie kredytu poreczenie cywilne
Sp. z 0.0. FEEERIIEIEED M 220 Poreczyciel pobiera

. udziatéw w Engorem Credit ;
ERBUD S.A. (podmiot 6 709 Sp. 20.0.,2952000zt  Agricole 2020-08-28  optate za poreczenie w

zalezny od wna wysokosci 1% od
- zakup oddziatéw od <
EIREILID PxM oraz 848 000 z na WEICELE]
Industry fi . h
Sp. 20.0.) do inansowanie tyc
oddziatow)
Razem: 73 616

Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A. - stan na dzien publikacji
Sprawozdania

Podmiot,

ktéremu Wartos¢ D)

Przedmiot Dla kogo wygashniecia
poreczenia

Rodzaj poreczenia

Poreczyciel . g
oreczycie i warunki finansowe

udzielono w tys. zt
poreczenia

PBDI S.A poreczenie cywilne,
( odmiét : wielocelowa linia Poreczyciel pobiera
zr;l ezny od ERBUD S.A. 50 000 kredytowo — PKOBP S.A. 2017-06-30 opfate za poreczenie w
1 ;. 0,

ERBUD S.A.) gwarancyjna (LKW) Wysovtgig,é 1C iA, od
ERBUD . .

. poreczenie cywilne,
ISn terzngtl(;)nal wielocelowa linia Poreczyciel pobiera
( %dmibt. ERBUD S.A. 50 000 kredytowo — PKOBP S.A.  2017-06-30 opfate za poreczenie w
zF;|ezny od gwarancyjna (LKW) wysokosci 1% od

ERBUD S.A.) wartosci



Wykaz poreczen w Grupie Erbud Industry:

Podmiot,

ktoremu Digiee

Rodzaj poreczenia
i warunki finansowe

Poreczyciel Przedmiot Dla kogo wygasniecia

udzielono

: poreczenia
poreczenia

Erbud Industry . .
poreczenie cywilne,

il l(:’oon(;s:lzoet Kredyt wrachunku  BGZ BNP FOTEAEE ST
Industry Sp. z poc 2 000 ytw A 2028-01-16  optate za poreczenie w
zalezny od biezgcym Paribas S.A. ARG
0.0. wysokosci 1% od
Erbud Industry wartosci
w 100%)
7.2 Pozyczki

Pozyczki udzielone przez Emitenta podmiotom zaleznym w do dnia publikacji
sprawozdania

Wartos¢ Warunki

Data udzielenia .
W tys. zt) Przedmiot Data sptaty finansowe

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca

pozyczki

Pozyczka celowa

o GWI GmbH — na nowy projekt 9 o .
2017-01-16 ERBUD S.A. podmiot zalezny 10 000 developerski Il 2018-12-31 4,8% rocznie
transza

Emitent nie posiada zadnych pozyczek udzielonych mu przez spoétki zalezne oraz podmioty trzecie.

7.3 Zobowiazania z tytulu udzielonych na zlecenie Grupy gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz oséb trzecich (w tys. zi)

Gwarancje

Gwarancje zaptaty dobrego Gwarancje Razem

naprawy wad i zobowigzania
usterek warunkowe

Spétka

zobowigzan wykonania
kontraktu

22 161 234 487 150 120 406 768
22720 232 598 159 062 414 380
22 539 138 156 154 622 315317



31.03.2017 5150 9920 15828 30 898
3112 2016 3220 8 396 15792 27 408
31.03.2016 0 5245 4476 9721

GWI GmbH
31.03.2017 3148 12 932 37 008 53 088
31.12.2016 2650 16 112 37 024 55 786
31.03,2016 0 11793 30 438 42 232

ERBUD International Sp. z 0.0.
31.03.2017 0 0 1116 1.116
31.12.2016 0 0 3007 3007
31.03.2016 0 0 0 0

ERBUD Industry Sp. z 0.0.
31.03.2017 1500 3466 2097 7 064
31.12.2016 1260 4761 1487 7 508
31.03.2016 0 7583 1027 8611

ERBUD Industry Centrum Sp. z 0.0.
31.03.2017 45 2101 1043 3188
31.12.2016 240 2275 1155 3670
31.03.2016 0 656 1129 1785

ERBUD Industry Potudnie Sp. z o.0.
31.03.2017 201 1317 467 1985
31.12.2016 0 878 480 1358
31.03.2016 243 366 470 1078

ERBUD Industry Pomorze Sp. z 0.0.

31,03,2017 295 975 841 2111
31.12.2016 1599 1061 824 3484
31.03.2016 0 639 809 1449

ERBUD Rzeszéw Sp. z o.0.
31.03.2017 0 3114 517 3631
31.12.2016 0 3242 445 3688
31.03.2016 0 2110 385 2 495

Na dzien 31 marca 2017 r. w Grupie odnotowano nastepujgce naleznosci warunkowe wynikajace z
gwarancji gdzie spoétki z Grupy ERBUD sg beneficjentami.

Naleznosci warunkowe z tytutu posiadanych gwarancji

Wyszczegoblnienie Stan 31.03.2017 w tys. zi. Spotka

Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek, Gwarancje zaptaty 71814 ERBUD S.A.
naprawy wad i usterek 11925 PBDI S.A.




Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

0 ERBUD International Sp. z o.0.
0 GWI GmbH
0 ERBUD Industry Centrum Sp. z 0.0.
11 769 ERBUD Industry Sp. z o0.0.
0 ERBUD Industry Pomorze Sp. z 0.0.
113 ERBUD Industry Potudnie Sp. z 0.0
1647 ERBUD Rzeszéw Sp. z 0.0

97 268




8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartalu 2017 roku oraz znaczace zdarzenia po dniu

31.03.2017.

Na koniec marca 2017 r. taczne zadtuzenie Grupy ERBUD z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji
wynosito 106.211 tys. zt, w tym 53.461 tys. zt zadtuzenia krétkoterminowego.

Spotki z Grupy ERBUD dysponuja dostepem do wielocelowych linii kredytowych w kilku bankach.

W ciggu I kwartatu 2017 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu podpisano nastepujace
umowy kredytowe oraz aneksy do istniejacych umow:

Do umowy kredytowej z 6 lipca 2010 r., zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A.. W ramach
podpisanego przez aneksu, ERBUD S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: PBDI S.A. oraz Erbud
Industry Centrum Sp. z 0.0. moze korzysta¢ z linii wielocelowej do tacznej wysokosci
142 min zi. ERBUD S.A. ma mozliwos$¢ zaciagnigcia w ramach tej linii dlugu do kwoty
34 min zl. Podlimit dla Spo6tki PBDI S.A. wynosi 28 mln zl, w tym mozliwos$¢ zaciagnigcia
dhugu do kwoty 5 min zt. Podlimit dla Spotki Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. wynosi 10
min z1,
w tym mozliwos$¢ ciaggnigcia dlugu do 4 min zt.

Do umowy wielocelowej linii kredytowej 7 lipca 2005 r., zawartej z BGZ BNP Paribas S.A.
Na mocy aneksu ERBUD S.A. wraz ze spotkg zalezng PBDI S.A. moze skorzysta¢ z linii
wielocelowej do tacznej wysokosci 92 mln zt oraz ERBUD S.A. ma mozliwo$¢ zaciagnigcia
w ramach teju linii dlugu do kwoty 3 mln zt oraz wykorzystania limitu na lini¢ akredytyw do
30 mln zt. Podlimit dla PBDI S.A. wynosi 8 mln zt i dotyczy wytacznie gwarancji bankowych.
Do umowy kredytowej z dnia 02 czerwca 2009 roku oraz 9 do Umowy ramowej z dnia 02
lutego 2010 roku z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy niniejszych Aneksow
Emitent moze korzysta¢ z linii wielocelowej do tacznej wysokosci 90 min PLN oraz Emitent
ma mozliwo$¢ zaciggnigcia w ramach tej linii dlugu do kwoty 10 mIn PLN.

Potencjalne mozliwos$ci zadluzenia Grupy ERBUD na mocy istniejgcych na dzien publikacji umoéw
kredytowych oraz wielocelowych linii kredytowo gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych
wynosi 1 125 176 tys. zt.

Grupa posiada rowniez kredyty inwestycyjne w wysokosci 10.828 tys. zt

Zabezpieczenia splaty kredytow 1 pozyczek zaciggnigtych w bankach przez Grupg to:

hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

cesje praw z umow na kontrakty budowlane,

klauzule potracenia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,

weksle wlasne in blanco,

przewlaszczenie lokat pieni¢znych stanowigcych umowny procent zabezpieczonych
wierzytelnosci.
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9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego svtuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

9.1.1 Wykaz podpisanych uméw kredytowych oraz umow dotyczacych wielocelowych linii
gwarancyjnych.

Podpisane umowy kredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD
(stan na dzien publikacji Sprawozdania)

zobﬁ\?v?;:ejl nia opr(;/(\:l:rrlltj(;]vl\(llania Terminy sptat Ptatnos¢ rat Kredytobiorca
. kredyt w
Egrizbggg A rachunku 3000 zt WLB? 5R°/3M 2018-01-02 jednorazowo ERBUD S.A.
o biezgcym ’
kredyt w
mBank S.A. rachunku 10 000 zt WL_BJ(_)GRO}M 2018-01-31 jednorazowo ERBUD S.A.
biezgcym B
PKO Bank kredyt w Stawka
Polski S.A rachunku 20 000 zt referencyjna 2017-06-30 jednorazowo ERBUD S.A.
i biezgcym PKO BP +2,1%
kredyt w
Alior Bank S.A. rachunku 10 000 zt  WIBOR 3M+1,6%  2017-09-04 jednorazowo ERBUD S.A.
biezgcym
5 8 kredyt w ERBUD S.A;;
g“f il SR rachunku 34 000 zZt  WIBOR 1M+1,6% 2017-12-31  jednorazowo PBDI S.A.; ERBUD
o biezgcym Industry Centrum
kredyt w
BZ WBK S.A. rachunku 5 000 zt WIBOR 1M+1,5%  2017-10-31 jednorazowo ERBUD S.A.
biezgcym
. kredyt w
Eg-izbgglg A rachunku 5000 zt WLBJ(_) 50/: i 2018-01-02 jednorazowo ERIZ’UDZI r;déjstry
o biezgcym ’ p-200.
TERN T WIBOR O/N . ERBUD Industry
mBank S.A. rachunku 5 000 zt +1.3% 2018-01-31 jednorazowo Sp. 200
biezgcym e P-z0.0.
BGZ BNP kredyt WIBOR 1M ERBUD Industry
Paribas S.A. inwestycyjny BUES 2 +1,9% AU/ iy Sp. z 0.0.
BGZ BNP kredyt WIBOR 1M A ERBUD Industry
Paribas S.A. projektowy AV 2 +1,4% AU [ e Sp. z 0.0.
BGZ BNP kredyt WIBOR 1M ERBUD Industry
Paribas S.A. inwestycyjny RO 2 +1,9% ALY iy Sp. z 0.0.
Credit Agricole
kredyt 2 ot ERBUD Industry
ga}:k Polska Ty 5630 zt WIBOR 3M+1,7%  2020-02-28 raty GG S O
Credit Agricole
WIBOR . ERBUD Industry
gag\lk Polska kredyt obrotowy 4 000 zt OIN+1,25% 2017-07-28 jednorazowo Centrum Sp. z 0.0.
Credit Agricole
WIBOR A ERBUD Industry
ga)\&\k Polska kredyt obrotowy 2 000 zt OIN+1,25% 2017-07-28 jednorazowo Centrum Sp.  0.0.
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Credit Agricole
Bank Polska
SA.

Credit Agricole
Bank Polska
SA.

BGZ BNP
Paribas S.A.

mBank S.A.

CommerzBank
AG

KBC

PKO BP S.A.
Oddziat Niemcy

kredyt obrotowy 2 000 zt
kredyt obrotowy 2 000 zt
kredyt w
rachunku 2 000 zt
biezacym
kredyt w
rachunku 200 zt
biezgcym
Kredyt w
rachunku 2 000 euro
biezacym
Kredyt w
rachunku 2 000 euro
biezgcym
Kredyt w
rachunku 2 000 euro
biezacym
Suma: 135 029 zt
Suma: 6 000 euro

WIBOR
O/N+1,25%

WIBOR
O/N+1,25%

WIBOR 1M
+1,8%

WIBOR O/N
+1,9%

4,39%

EONIA +4%

EURIBOR
1M+2,1%

2017-07-28 jednorazowo Potudnie Sp. 7 0.0.
2017-07-28 jednorazowo PEE\EEE Isnsuzsg?lol
2018-01-02 jednorazowo Pgﬁgrl‘z'g ISnp? uzsg,yo,
2017-09-06 jednorazowo ERBSUpI.DZRg%s.zéw
2017-05-31 jednorazowo GWI GmbH
bezterminowo  jednorazowo GWI GmbH
2017-09-30 jednorazowo GWI GmbH

ERBUD Industry

Udostepnione Grupie bankowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji

Sprawozdania

Rodzaj zobowigzania

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy
wad i usterek, sptaty zaliczki,
regwarancje

Gwarancje wadialne, dobrego

wykonania kontraktu, naprawy

wad i usterek, sptaty zaliczki,
regwarancje

Gwarancje wadialne, dobrego

wykonania kontraktu, naprawy

wad i usterek, sptaty zaliczki,
regwarancje

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Kwota limitu
w tys. zt

80 000

4900

89 000

80 000

30 000

45 000

70 000

30 000

Waluta

zt

euro

zt

zt

zt

zt

zt

zt

Zobowigzany

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.; PBDI S.A.
(8 000)

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A. (30 000), ERBUD
Industry Centrum Sp. z 0.0.
(3 000), ERBUD Industry Sp. z
0.0. (2 000), ERBUD Industry
Potudnie (1 500) i ERBUD
Industry Pomorze Sp. z 0.0
(2 500)
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ING Bank Slgski S.A.

mBank S.A.

ERBUD S.A. (88 000),

Gwarancje wadialne, dobrego 108 000 - PBDI S.A. (23 000)

wykonania, naprawy wad i usterek i ERBUD Industry Centrum
Sp. z 0.0. (5 000)

Gwarapqe wadialne, dqbrego 3001 2 PBDI SA.
wykonania, naprawy wad i usterek

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 1000 euro GWI GmbH

535 091 zt
5900 euro

Udostepnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji

raportu.

STU Ergo Hestia S.A.

Allianz Polska S.A.
KUKE S.A.
Euler Hermes S.A.

Euler Hermes AG.

ZURICH

Bayerischer
Versicherungsverband
SWISS RE

U Ergo Hestia

Inter Risk TU S.A.
STU Ergo Hestia S.A.

Kwota limitu

Rodzaj zobowigzania w tys. 2t Waluta Zobowigzany
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 175 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 55 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 30 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 20 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 10 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki
. : GWI GmbH,
wﬁ(‘;“:éﬁg’ﬁ;’:;gﬁ;“&g‘:'ﬁg&? " 7500 euro ERBUD S.A. | ERBUD
’ International Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 3500 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 1500 euro GWI GmbH
Gwara_nCJe wadialne, do_brego 1000 euro GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 2000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 2000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 15000 z PBDIS.A.
Gwarapqe wadialne, dqbrego 14 000 2 PBDI SA.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 10000 Z* PBDIS.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 2000 z PBDIS.A.
Gwarancje wadialne, dobrego ERBUD Industry
. . 3000 zt
wykonania, naprawy wad i usterek Pomorze Sp. z 0.0
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Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek

Suma: 351 500 zt

Suma: 17 500 euro

9.2. Istotne umowy finansowe

4 000

10 000

2500

1000

zt

zt

zt

zt

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0
ERBUD Industry
Sp. zo.0.
ERBUD Industry
Sp. z o.0.
ERBUD Rzeszow
Sp. zo.o.

W | kwartale 2017 roku Spotki nalezace do Grupy Erbud nie zawieraly zadnych istotnych uméw

finansowych poza wymienionymi wyzej aneksami.

9.3. Istotne informacje dotyczace podmiotéw zaleznych.

9.3.1. Informacje ogdlne.

Brak

9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta.

Do dnia 16.05.2017 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarly transakcji z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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9.4. Inne istotne informacje, ktore zdaniem Emitenta maja wplyw na przyszle wyniki Grupy.

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami gospodarczymi w omawianym okresie nie wystgpity zadne inne
zdarzenia, ktére moglyby mie¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy.

9.5._.Rada Nadzorcza Emitenta

Sklad

Na dzien 31 marca 2017 oraz na dzien publikacji sprawozdania r. Rada Nadzorcza ERBUD S.A.
dziatata w sktadzie:

Udo Berner — Przewodniczacy,
Albert Diirr — Czlonek,

Zofia Dzik — Czlonek,
Gabriel Glowka — Czlonek,

Janusz Lewandowski — Czlonek,
Michat Otto — Czlonek,

Janusz Reiter — Czlonek.

W ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziataja dwa komitety:

1. Komitet Wynagrodzen w sktadzie:
« Udo Berner — Przewodniczacy,
e Albert Diirr — Czlonek,
e Michat Otto — Cztonek;
2. Komitet Audytu w skladzie:
o Gabriel Gtowka — Przewodniczacy,
e Albert Diirr — Czlonek,
e Michat Otto — Czlonek.
Kompetencje

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

zatwierdzanie strategicznych planéw wieloletnich Spoiki,
zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo - finansowych,
zatwierdzanie planow inwestycyjnych Spoiki,

udzielanie zgody na nabycie, zbycie 1 obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci,

udzielanie zgody na przestawienie produkcji, zakladanie 1 rozwigzywanie zakladow 1 filii,
nabycie nowych przedsigbiorstw,
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udzielanie zgody na udzielanie przez Spotke gwarancji, porgczen majatkowych i wystawianie
weksli, przejecie porgczen, otwarcia akredytywy, o wartosci kazdorazowo powyzej
roéwnowartosci kwoty dwoch milionéw euro,

udzielanie zgody na inwestycje kapitalowe powyzej rownowartosci kwoty 100 000 euro
z wylaczeniem lokat kapitalowych, bondw i obligacji skarbowych emitowanych w Polsce lub
krajach na obszarze, ktorych Spotka prowadzi dziatalnos¢,

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie udzialow lub akcji w innych podmiotach,

ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Spotki w organach spotek zaleznych
i stowarzyszonych w sprawie powotywania i odwolywania cztonkdéw organow spotek
zaleznych i stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji tych spotek, zmiany przedmiotu
przedsigbiorstwa, podziatu lub polaczenia spodtek zaleznych i stowarzyszonych,

udzielanie zgody na podejmowanie wszelkich czynno$ci nie zwigzanych z przedmiotem
dziatalnos$ci Spoétki 1 czynnosci nadzwyczajnych o wartos$ci przekraczajacej rownowartosé
kwoty sto tysigcy euro,

udzielanie zgody na zawieranie umoéw z akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
ogoblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz podmiotami powigzanymi w
rozumieniu mig¢dzynarodowych standardow rachunkowo$ci przyjetych zgodnie z
rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardow rachunkowos$ci. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja
transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnos$ci
operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzacymi w sklad grupy kapitatowej spotki,

udzielanie zgody na inwestycje powyzej rownowarto$ci kwoty sto tysiecy euro, chyba
ze inwestycje te sg zawarte w planie inwestycyjnym, zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorcza,

udzielanie zgody na zawarcie umow najmu, dzierzawy i licencji, z okresem obowigzywania
powyzej 48 miesigcy zawieranych poza zwyklym tokiem dzialalnosci i1 nieprzewidzianych
w budzecie,

udzielanie zgody na skladanie ofert 1 zawieranie umow o roboty budowlane o wartosci netto
przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty pietnastu milionow euro, w przypadku ofert wspolnych,
miarodajna jest suma netto oferty, a nie udziat spotki w ofercie,

udzielanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggni¢cie zobowigzania o wartosci
przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty dwoch miliondw euro,

udzielanie zgody na zatrudnienie pracownika 0 rocznym wymiarze wynagrodzenia
przekraczajacym rownowarto$¢ kwoty sto tysiecy euro,

udzielanie zgody na zasiadanie cztonkow zarzadu Spotki w zarzadach lub radach nadzorczych
spotek spoza grupy kapitatlowej spotki oraz w przypadkach okreslonych w art. 380 § 1 Kodeksu
spotek handlowych,

inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa, postanowieniami
Statutu, przekazane na wniosek Zarzadu lub delegowane uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi,
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e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w wypadku $§wiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja
finansowa ustug,

o rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynno$ci rewizji finansowej Spoiki.

Zadania Komitetu Wynagrodzen:
e planowanie polityki wynagrodzen cztonkow Zarzadu,

e dostosowywanie wynagrodzen cztonkéow Zarzadu do diugofalowych interesoéw Spotki i
wynikow finansowych Spoéiki.

9.6. Zarzad Emitenta

29 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A. powotala w glosowaniu tajnym Zarzad Erbud S.A. na
wspolng trzyletnig kadencje w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Jozef Adam Zubelewicz Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018

16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A. w glosowaniu tajnym powotala nowego cztonka
Zarzadu Erbud S.A. — Pana Pawla Smolenia. Pan Pawet Smolen pehni funkcj¢ Cztonka Zarzadu od
dnia 1 wrzeénia 2015 roku. Kadencja Pana Smolenia uptynie 28 maja 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego raz na dzien publikacji sprawozdania sktad Zarzadu
Emitenta przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Jozef Adam Zubelewicz Czionek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Pawet Smolen Cztonek Zarzadu 01.09.2015 28.05.2018

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Dariusz Grzeszczak Jozef Zubelewicz Pawel Smolen
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 15 maja 2017
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