Krakow, dnia 21.09.2016r.

RESTRUKTURYZACIE

Stanowisko Zarzadcy masy sanacyjnej Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji odnosnie
spostrzezen zawartych w raporcie z przegladu sprawozdania skonsolidowanego Grupy
KERDOS S.A. za 1 pétrocze 2016r.

W raporcie AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. z przeglagdu sprawozdania
skonsolidowanego za 1 pétrocze 2016 roku Audytor zawart nastepujgce spostrzezenia:

1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, jednakze istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnos$ci przez spolki Grupy, ktére sa spowodowane ryzykiem nierealizowania
otwartych proceséw restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

2. Nie uzyskano sprawozdania finansowego spé6tki zaleznej DC Service GmbH. Do konsolidacji
przyjeto dane finansowe na dzien 30.09.2015r, ktére w korektach konsolidacyjnych zostaty
wytgczone.

3. Spotka jest w trakcie przeprowadzania inwentaryzacji w drodze spisu z natury $rodkéw
trwatych i zapas6w. Przewidywany okres zakoriczenia inwentaryzacji to pazdziernik 2016r. Po
ustaleniu stanu faktycznego zostanie skorygowana wartoé¢ srodkéw trwatych i zapaséw ujetych
w aktywach bilansu.

4. W zwigzku z postepowaniem restrukturyzacyjnym aktualizowany jest spis wierzytelnosci.
Zamknigcie spisu pozwoli na kompletne ujecie zobowigzan w pasywach bilansu

Na podstawie § 90 ust. 1 pkt. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 litego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych Emitent zamieszcza stanowisko odnoénie zastrzezen niemniej Zarzadca
postanawia odnie$¢ si¢ w ww. trybie do spostrzezen Audytora.

Z przedstawionych przez Audytora spostrzezen z przegladu w ocenie Zarzadcy jedynym istotnie
wpiywajacym na jej przyszte wyniki oraz aktywa jest zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci przez
Spétke KERDOS i Dayli. Pozostate zostaly w istotnej mierze odniesione na wyniki roku 2015
poprzez odpisy aktualizujgce (zapasy, naleznoéci, udziaty, wartoéci niematerialne i prawne).
Natomiast skutki inwentaryzacji $rodkéw trwatych beda znane dopiero po jej zakonczeniu i
rozliczeniu z ksiggami Spétek Grupy Kapitatowej, niemniej nalezy wskazaé, ze juz w roku 2015
dokonano odpiséw w zwigzku z powyzszym
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W zakresie aktywdw trwatych Emitenta prowadzona jest ich inwentaryzacja, w zwigzku z
faktem, Ze jest to pierwsza inwentaryzacja w Spétce Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji i
Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji istnieje ryzyko wystapienia brakéw ewidencyjnych
niemniej w ocenie Zarzadcy nie ma mozliwoéci na ten moment jego oszacowania w ujeciu
ilosciowym i wartosciowym.

W celu wyeliminowania ryzyk zawartych w spostrzezeniach podmiot prowadzi program
restrukturyzacyjny, dokonuje inwentaryzacji wszystkich sktadnikéw majatkowych =z
odniesieniem ich wynikéw do ksiag na rok 2016 w czesci przekraczajacej juz dokonane odpisy
oraz odzyskuje dostep do lokali na podstawie stosownych ugéd - w tym przypadku sytuacja
braku mozliwos$ci wejscia do sklepéw istnieje w 3 sklepach co w skali dziatalnosci Spétki jest juz

poziomem o niskim wptywie na jako$¢ sprawozdania za rok 2016.

Odnosnie Spotki zaleznej DC SERVICE GmbH zostaty podjete dziatania zmierzajgce do uzyskania
informacji ekonomiczno-finansowych. Na ich podstawie zostanie podjeta decyzja o
kontynuowaniu badZ nie dziatalno$ci tego podmiotu. Zdaniem Zarzadcy skutki braku ujecia w
sprawozdaniu skonsolidowanym dziatalnosci DC Service GmbH nie maja istotnego wptywu na
jego obraz a Spétka Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji dokonata do roku 2015 peinego odpisu
udziatéw tego podmiotu.

Ponadto trwaja ciagle prace zmierzajace do ustalenia wierzytelnosci objetych sanacjg, w tym
kierowane s3 wnioski do sadu o odstgpienie od umdéw w ramach mozliwosci prawa
restrukturyzacyjnego, ktére moga mie¢ istotny wptyw na poziom zobowigzan wynikajgcych z
zawartych umoéw leasingowych, czy wynajmu diugoterminowego.

W zwigzku z powyzszym na chwile obecng nie jest mozliwe oszacowanie wplywu ostatecznej
listy wierzytelnos$ci sanacyjnych na wyniki Grupy Kapitatowe;.
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