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I. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
finansowego 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
1. | Przychody netto ze sprzedazy 41 331 44 791 9 636 10 283
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1289 2590 301 595
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 851 1951 198 448
4. | Zysk (strata) netto 735 2091 171 480
5. | Srednia wazona liczba akgji 4269520 | 4269520| 4269520| 4269520
6. | Przeplywy pienigezne z dziatalno$ci operacyjnej (430) 7 155 (100) 1642
7. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1 436) (5 250) (335) (1 205)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowe;j (1 692) (1 690) (394) (388)
9. | Przeplywy pieniezne netto Razem (3 558) 215 (829) 49
10. | Aktywa trwate 99 352 102 513 23 544 24 017
11. | Aktywa obrotowe 68 098 58 990 16 138 13 820
12. | Aktywa Razem 167 450 161 503 39 682 37 837
13. | Zobowigzania Razem 77128 76 281 18 277 17 871
14. | Zobowigzania diugoterminowe 40 608 37 550 9623 8 797
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 36 520 38 731 8 654 9074
16. | Kapitaly wlasne 90 322 85 222 21 405 19 966
17. | Kapitat akcyjny 854 854 202 200
18. | Liczba akcji 4269520 | 4269520| 4269520| 4269520
19. | Zysk (Strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,17 z 0,49 zt 0,04€ 0,11€
20. | Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 21,16 zt 19,96 zt 5,01€ 4,68€
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 31.03.2017 31.03.2016
1 EURO/1PLN 4,2198 4,2684
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskoéw i strat i rachunku przeptywow
pienieznych
Kurs $redhni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzier kazdego miesigca okresu 31.03.2017 31.03.2016
1 EURO/1PLN 4,2891 4,3559
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II.KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW
FINANSOWYCH ZA I KWARTAL 2017 ROKU

2.1. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE
(w tysiacach ztotych) 31.03.2017 31.03.2016 %

Przychody ze sprzedazy 41 331 44 791 -7,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1 289 2 590 -50,2%
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 735 2091 -64,8%
EBITDA 2 905 4 075 -28,7%
Suma aktywow 167 450 161 503 3,7%
Kapitaly wiasne przynalezne jednostce dominujacej 90 322 85 222 6,0%
Suma zobowiazan 77 128 76 281 1,1%

W okresie I kwartatu 2017 roku, przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Arteria S.A osiagnety poziom 41 331
tysiecy ztotych i byty nieznacznie - bo o 3 460 tysiecy ziotych (tj. 0 7,7%) - nizsze w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Spadek ze sprzedazy byt spowodowany zahamowaniem dotychczasowej dynamiki wzrostu
sprzedazy w segmencie dziatalnosci Call Center, ktéry w raportowanym okresie wypracowat przychody w wysokosci
26 319 tysigqca ztotych wobec 27 916 tysiecy ziotych w analogicznym okresie 2016 roku (zmiana na poziomie
5,7%). Nizsza dynamika sprzedazy w tym segmencie wigze sie gtéwnie ze zmianami jakie zachodza w otoczeniu
gospodarczym Spoétki i dotycza zasad $wiadczenia ustug na rzecz spotek z branzy energetycznej dziatajacych
obecnie pod nadzorem ministra energii, w zwigzku z likwidacjg resortu Skarbu Panstwa. Nizsza od szacowanej
sprzedaz powigzana jest takze z nieco nizszg rentownoscig tych projektow zwtaszcza w sytuacji rosnacych kosztow

zatrudnienia w Spoétce.

Mimo pogarszajacych sie warunkéw wspdtpracy w sektorze panstwowym, Spétka posiadajgca, budowane od ponad
10 lat, szerokie i zdywersyfikowane portfolio klientéw, z ktérymi powigzana jest dtugoletnimi kontraktami, zamierza
w wiekszym niz do tej pory stopniu skupiac sie na wspdtpracy z firmami niezwigzanymi z sektorem publicznym oraz
zintensyfikowac¢ starania w obszarze dziatalnoséci na rynkach zagranicznych. Dobre perspektywy w tym zakresie
potwierdzajg doswiadczenia zdobyte we wspodtpracy z globalnym klientem w segmencie marketingu internetowego.
Obecnie wspétpraca ta jest prowadzona na dziesieciu rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Rosja, Ukraina,
Rumunia, Wegry, Czechy, Stowacja, Biatorus$, Kazachstan, Polska, Litwa). Skala tego projektu rosnie nieprzerwanie
poczawszy od poczatku 2015 roku. Aktualnie trwajq intensywne testy i przygotowania do poszerzenia portfolio
krajow, w ktérych swiadczone beda przez Arterie S.A. ustugi klasy customer care dla kolejnych klientéw

zagranicznych, ze szczegélnym uwzglednieniem rynku niemieckiego.
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1 Kwartat 1 Kwartat

Przychody w rozbiciu na segmenty
2017 2016
Przychody z pionu CALL CENTER 26 319 27 916
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 917 1192
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 13 226 15038
Pozostate przychody nieprzypisane do podstawowych segmentéw dziatalnosci 829 645
Razem przychody 41 331 44 791

Obok segmentu Call Center, Arteria S.A. dywersyfikuje zrddta przychoddw, ktére pochodzg z segmentéw Wsparcia

Sprzedazy oraz Sprzedazy Aktywnej.

W pierwszym kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy ustug i produktow w segmencie Wsparcia Sprzedazy
wyniosty 13 226 tysiecy ziotych i byly nizsze niz rok wczesniej o 1 812 tysiecy zilotych kiedy to osiggnety
odpowiednio 15 038 tysiecy ziotych (réznica na poziomie 12%). Na dziatalno$¢ prowadzong w tym segmencie
sktada sie wsparcie technologiczne i operacyjne, w tym zarzadzanie dokumentami i ustugami back-office,
dostarczanie specjalistycznych systemoéw IT, doradztwo operacyjne i projektowanie proceséow biznesowych,
realizacja kampanii marketingowych, programoéw lojalnosciowych, ustug merchandisingowych oraz projektowanie,
produkcja i dystrybucja materiatbw POSM. Biorgc pod uwage rynkowy potencjat wzrostu w obszarze outsourcingu
procesow sprzedazowych, technologicznego wspierania zarzadzania procesowego oraz ustug marketingu
zintegrowanego w tym dziatalnosci eventowej i projektéw specjalnych, w kolejnych kwartatach mozna oczekiwac

przychodéw w segmencie Wsparcia Sprzedazy na poziomach zblizonych do 2016 roku.

W raportowanym okresie przychody pochodzace ze sprzedazy w segmencie Sprzedazy Aktywnej utrzymywaty sie
na doéc¢ stabilnym poziomie, osiggajac poziom 917 tysiecy ztotych wobec 1 192 tysiecy ztotych w 2016 roku
(réznica na poziomie 23%). Przychody generowane byly gtownie z projektu zwigzanego ze sprzedazg kart
kredytowych dla kilku bankoéw, realizowanego we wtasnych punktach zlokalizowanych w atrakcyjnych sprzedazowo
lokalizacjach (galerie handlowe, lotniska). Podsumowujac strukture przychodéw warto tez zwréci¢ uwage na wzrost
pozostatych przychoddw, ktorych udziat w catosci sprzedazy Grupy wyniost 2%, ale byt realizowany przy wysokiej

dynamice w poréwnaniu do 2016 roku (wzrost na poziomie ponad 28,5%).

Analizujac wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A osiagniete w okresie trzech pierwszych miesiecy 2017
roku nalezy mie¢ na uwadze, ze niezaleznie od niekorzystnych tendencji jakie pojawity sie w przypadku realizacji
projektow dla spotek z sektora panstwowego, dziatalnos¢ Spotki cechuje pewna sezonowos$¢ sprzedazy, co w
potaczeniu z trwajacym jeszcze procesem porzadkowania oraz integracji aktywdw poszczegdlnych spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, w tym bedacych przedmiotem wczesniejszych akwizycji, musiato miec

wptyw na osiggane wyniki finansowe w raportowanym okresie.

W zwigzku z powyzszym zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2017 roku wynidst 1 289 tysigca
zlotych wobec 2 590 tysigca ztotych w 2016 roku co oznacza spadek rok do roku o 50%. Wskaznik EBITDA osiagnat
w raportowanym okresie poziom 2 905 tysigca ztotych i byt niz w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego

0 28,7%. W efekcie zysk netto przypadajacy Jednostce Dominujacej w okresie trzech miesiecy 2017 roku osiggnat
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poziom 735 tysiecy zitotych i byt o 64,8% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynidst
odpowiednio 4 075 tysigca ztotych.

REKOMENDACJA W SPRAWIE WYPLATY DYWIDENDY ZOSTANIE OGLOSZONA PRZEZ ZWOLANIEM ZWYCZAINEGO WALNEGO

ZGROMADZENIEM AKCJONARIUSZY

W zwiazku z zaplanowanym na rok biezacy, dynamicznym rozwojem oraz koniecznoscia wewnetrznego
uporzadkowania struktur, Zarzad Arteria S.A. nie podjat jeszcze decyzji dotyczacej rekomendacji wyptaty
dywidendy w roku biezagcym. Rekomendacja ta zostanie przedstawiona przed odbyciem Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Arteria S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za 2016 rok.

2.2, PERSPEKTYWY WZROSTU GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A. NA KOLEJNE KWARTALY 2017 ROKU

W ocenie Zarzadu Arteria S.A. czynnikami, ktére moga miec istotny i bezposredni wptyw na wyniki osiggniete przez
Grupe Kapitatowg Arteria S.A. w perspektywie najblizszego kwartatu sa:

- nizsza dynamika przychoddow ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, zwlaszcza w segmencie call center;
- zwigzana z tym nizsza rentownos$¢ niektérych projektéw w poréwnaniu z 2016 roku, co wynika z obecnych
warunkéw otoczenia biznesowego Spotki i rosngcych kosztéw zatrudnienia;

- intensyfikacja dziatan zmierzajacych do dalszej dywersyfikacji portfela klientow w poszczegdlnych segmentach
dziatalnosci;

- intensyfikacja dziatan zmierzajacych do pozyskania nowych klientéw na rynkach zagranicznych.

2.3. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, KTORE
WYSTAPILY W OKRESIE I KWARTALU 2017 ROKU I MIALY ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie nie wystgpily istotne zdarzenia, poza szerzej opisanymi w pkt 2.1., ktére w ocenie

Zarzadu Spoétki mogltyby miec istotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe.

2.4. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Zarzad Arteria S.A. nie publikowat do tej pory prognozy wynikow finansowych na 2017 rok.
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I1I. SKR()COI\’JE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 41 331 44 791
Koszty dziatalnosci operacyjnej (39 855) (43 043)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1 476 1748
Pozostate przychody operacyjne 128 1168
Pozostate koszty operacyjne (315) (326)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 289 2 590
Przychody finansowe 67 53
Koszty finansowe (505) (692)
Zyska (strata) brutto 851 1951
Podatek dochodowy (131) 147
Zyska (strata) netto 720 2 098
Zysk (strata) netto przynalezny udzialom niedajacym kontroli (15) 7
Catkowite dochody razem 735 2091
Liczba akcji 4 269 520 4 269 520
Zys!( (strata) netto przynalezny Jednostce Dominujacej za jedna 0,17 zt 0,49 zt
akcje

- podstawowy zysk za okres 0,17 z 0,49 zt
- rozwodniony zysk za okres 0,17 z 0,49 z
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3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 99352 99 520 102513
Rzeczowe aktywa trwate 10 641 11 344 12 613
Wartosci niematerialne 22 078 22 140 18 672
Wartosc¢ firmy 49 254 49 254 49 254
Inwestycje w jednostkach powigzanych 7 838 7 838 9 709
Naleznosci dtugoterminowe 600 600 1634
Pozyczki udzielone diugoterminowe 2451 1985 5235
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 490 6 359 5396
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 68 098 69 112 58 990
Zapasy 2416 2022 | 458
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 56 937 55 888 51777
Naleznosci podatkowe 1983 1112 1554
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku 1450 5008 3384
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 5010 4 832 244
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - 250
Pozostate aktywa 302 250 323

167 450 168 632 161 503

SUMA AKTYWOW

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa

tel. 22 482 02 00 fax. 22 482 03 99

www.arteriasa.com


http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za I kwartat 2017 roku

PASYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Kapitaty wlasne przynalezne jednostce dominujacej 90 344 89 609 85 202
Kapitat zaktadowy 854 854 854
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23640
Kapitat rezerwowy 8245 8245 8 245
Zyski zatrzymane 56 870 49 497 50 372
Wynik za rok biezacy 735 7373 2001
Udzialy w kapitale niesprawujace kontroli (22) @) 20
Kapitat wiasny ogétem 90 322 89 602 85222
Zobowiazania diugoterminowe 40 608 34 685 37 550
ac;t;?gggcz)svr;j?hz tytutu emisji dtuznych papieréw 16 000 16 000 9 000
Kredyty 16 994 10 746 20 553
Pozyczki 684 678 777
Leasingi 706 1102 1636
Rezerwy dtugoterminowe 41 41 41
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1102 1184 1608
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5081 4934 3935
Zobowiazania krotkoterminowe 36 520 44 345 38731
i%?;)gzgésvr;i?hz tytutu emisji dtuznych papieréw 83 86 5 082
Kredyty 4 766 11 822 6 014
Pozyczki - 15 15
Leasingi 1084 1063 1369
Zobowigzania handlowe 24 217 25037 20 364
Pozostate zobowigzania 532 586 560
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1380 1470 1366
Biezace zobowiazania podatkowe 3449 3257 2787
Rezerwy krétkoterminowe 1009 1 009 1174
Stan zobowigzan ogétem 77 128 79 030 76 281

167 450 168 632 161 503

SUMA PASYWOW
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3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

31.03.2017 31.03.2016
Dziatalnos¢ OPERACYJINA
Zysk/ (strata) brutto 851 1951
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1616 1 485
Odsetki i udziaty w zyskach 415 620
Zmiana stanu rezerw (1) (1077)
Zmiana stanu zapasow (394) (17)
Zmiana stanu naleznosci (2 040) 9 848
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (685) (5 063)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (192) (536)
Zysk na sprzedazy $rodkow trwatych - (56)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (430) 7 155
Dziatalnos¢ INWESTYCYJINA
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (850) (1 740)
Sprzedaz aktywow finansowych - 334
Nabycie jednostki zaleznej - (3 390)
Sptata udzielonych pozyczek 1 -
Udzielenie pozyczek (587) (454)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 436) (5 250)
Dziatalnos¢ FINANSOWA
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1004 861
Spfata pozyczek/kredytow (1827) (1.500)
Odsetki zaptacone (471) (665)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (398) (386)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1692) (1 690)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 5 008 3169
Przeptywy pieniezne netto (3 558) 215
$rodki pieniezne na koniec okresu 1450 3 384

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa

tel. 22 482 02 00 fax. 22 482 03 99

www.arteriasa.com


http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za I kwartat 2017 roku

3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostate Wynik Udziaty
Kapitat ich wartoséci kapitatly Zyski finansowy roku niesprawujace Kapitat wlasny
akcyjny nominalnej rezerwowe zatrzymane biezacego kontroli razem
Na dzien 01.01.2016 854 23 640 8 245 40 098 10 273 12 83 122
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ) ) ) ) _
ubiegte 10 273 (10 273)
Zysk lub strata roku - - - - 2 091 7 2 098
Zaokraglenia - - - 1 - 1 2
Na dzien 31.03.2016 854 23 640 8 245 50 372 2091 20 85 222
Kapitat z emisji
akcji powyzej Pozostate Wynik Udziaty
Kapitat ich wartosci kapitaty Zyski finansowy roku niesprawujace Kapitat wiasny
akcyjny nominalnej rezerwowe zatrzymane biezacego kontroli razem
Na dzien 01.01.2017 854 23 640 8 245 49 497 7 373 (7) 89 602
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ) } ) 7373 (7 373) ) _
ubiegte
Zysk lub strata roku - - - - 735 (15) 720
Zaokraglenia - - - - - - -
Na dzien 31.03.2017 854 23 640 8 245 56 870 735 (22) 90 322

www.arteriasa.com
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IV. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

4.1. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJII

Na dzien 31 marca 2017 roku, ARTERIA S.A. byta jednostka dominujacq wobec trzynastu podmiotow, tworzacych
wspolnie Grupe Kapitatowa Arteria S.A.:

Udziat w
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Zakres dziatalnosci zaII:?apc::)a:f:lim
(%)
1 Polymus Sp. z 0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 95%
Mazowiecki Inkubator o
2 Technologiczny Sp. z 0.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
3 Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Call Center 100%
4 Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
5 Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Procesy biznesowe 100%
6 Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100%
7 Arteria Logistics Sp. z o0.0. Warszawa Ustugi logistyczne 100%
8 Arteria Finanse Sp. z o.0. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
9 Brave Agency Sp. z 0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 100%
10 zdaj.to Sp.zo.o. Warszawa Dziatalnod¢ w internecie 100%
11 Arteria Management Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
12 Contact Center Sp. z 0.0. Warszawa Call Center 100%
13 BPO Management Sp. z o.0. Wroctaw Call Center 100%

Udzialy w spoéice Polymus Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 95% udziatow w spdtce Polymus Sp. z 0.0. za posrednictwem Arteria Operacje
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Udzialy w spéice Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatdbw w spotce Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o0.0., z tego
92,02% za posrednictwem Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych.

Dnia 15 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki Mazowiecki Inkubator Technologiczny
Sp. z 0.0. podjeto uchwate na mocy ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy do kwoty 626.500,00 ztotych poprzez
utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1153, ktore zostaty objete przez Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdow Niepublicznych i pokryte wktadem niepienieznym w postaci:
- 382.464 udziatdw w spoétce Arteria Support 1 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej wspdlnikiem
w spoétfce Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.
- 449.131 udziatdbw w spotce Arteria Arteria Support 2 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej
wspdlnikiem w spétce Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.
- 205.382 udziatdbw w spotce Arteria Arteria Support 3 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej
wspdlnikiem w spétce Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Spotki Polymus Sp. z 0.0. oraz Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0.0. stanowigce aktywa Arteria S.A.,
zostaly wniesione do Funduszu Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.
Gtownym celem whniesienia aktywow Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego zarzadzania Grupg
Kapitatowg Arteria S.A. oraz uzyskanie oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury organizacyjnej
dokonanej w ramach organizacji. Arteria S.A. zachowuje petng kontrole nad spétkami wniesionymi do Funduszu.
Dziatajac w interesie i na rzecz Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje $rodki sprawowania petnej kontroli
prowadzenia dziatalnosci przez utworzony Fundusz. Nalezg do nich:

- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatéw w spotkach wniesionych do Funduszu bez zgody spofki

Arteria S.A.,
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- prawo Arteria S.A. do przedktadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spoétek wniesionych do Funduszu,

- wymaog zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,

- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na
poniesienie jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajacej 2.000,00 zi.

Udzialy w spoéice Gallup Arteria Management Spoétka z o.0. Spétka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Aktywow Niepublicznych Arteria S.A. posiada 100%
wktadu w Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spoélice Rigall Arteria Management Spétka z o.0. Sp6tka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Aktywdw Niepublicznych Arteria S.A. posiada 100%
wktadu w Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spéice Trimtab Arteria Management Spoétka z 0.0. Spotka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Aktywow Niepublicznych Arteria S.A. posiada 100%
wktadu w Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spoélice Sellpoint Sp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest w posiadaniu
100% udziatdw w spodtce Sellpoint Sp. z o.0.

Udzialy w spoélce Arteria Logistics Sp. z o.0.

Sellpoint Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest w posiadaniu 100% udziatéw w spoétce Arteria Logistics
Sp. z 0.0.

Udziaty w spotce Arteria Finanse Sp. z o0.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu
80% udziatdw w spdtce Arteria Finanse Sp. z 0.0. Pozostate 20% udziatéw posiada bezposrednio spotka Arteria
S.A.

Udzialy w spoéice Brave Agency Sp. z 0.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu
100% udziatdw w spodtce Brave Agency Sp. z 0.0.

Udzialy w spéice zdaj.toSp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu
100% udziatdw w spodtce zdaj.to Sp. z 0.0..

Udzialy w spoéice Arteria Management Sp. z o.0.
Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spotce Arteria Management Sp. z 0.0.
Udzialy w spétce Contact Center Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spotce Contact Center Sp. z 0.0., ktére nabyta 25 sierpnia 2015
roku.

Udzialy w spéice BPO Management Sp. z o.0.
Arteria S.A. jest w posiadaniu 100 % udziatdw w spotce BPO Management Sp. zo.o., ktére nabyta 15 grudnia 2015

roku.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wykazane powyzej podlegajg konsolidacji na dzien bilansowy tj.
na dzien 31 marca 2017 roku.

4.2, WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZEN, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE], INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII 1I
ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa
tel. 22 482 02 00 fax. 22 482 03 99
www.arteriasa.com

12


http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za I kwartat 2017 roku

W okresie I kwartatu 2017 roku nie zaszty znaczace zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta.

4.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
takze w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petna dla Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A., w
skfad ktérej wchodza podmioty wymienione powyzej.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za I kwartat 2017 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowe]j Arteria SA.

4.4. ZASADY PREZENTACJI (WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO) I ZASADY PRZELICZENIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH NA EURO

Walutg, w ktorej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski ztoty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg z
zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursach s$rednich nbp z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktdrego ustug korzysta
spoétka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

4.5. OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SKONSOLIDOWANE ORAZ JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ORAZ POROWNYWALNE DANE FINANSOWE

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
marca 2017 roku zaprezentowane zostaly w odniesieniu do dnia bilansowego 31 marca 2016 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskow i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 31 marca 2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wiasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31
marca 2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1
stycznia do 31 marca 2016 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeptywéw
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu
do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.

V. POZOSTALEINFORMACIJE DODATKOWE

5.1. INFORMACIJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI I CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazyc
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegolnosci segmentdw ustug, ktdre
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a w
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szczegolnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okresow, w ktérych sprzedaz produktéw i ustug ksztattuje sie na
nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswiatecznym.
5.2. STRUKTURA PRZYCHODOW I WYNIKOW DLA GRUPY KAPITALOWE]
Spétka wyrdznia trzy podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

» Pion CALL CENTER

> Pion SPRZEDAZ AKTYWNA

> Pion WSPARCIE SPRZEDAZY
Kazdy z segmentéw musi spetnia¢ nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, z ktérymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu sg wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spédtki, gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sa prezentowane oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej Arteria SA oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, odpowiednio do
rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca
inne ustugi.

.. 1 Kwartat 1 Kwartat

Przychody w rozbiciu na segmenty 2017 2016

Przychody z pionu CALL CENTER 26319 27 916

Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 217 1192
) i . 13 226

Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 15 038
. . . . L 829

Pozostate przychody nieprzypisane do podstawowych segmentéw dziatalnosci 645

Razem przychody 41 331 44 791

5.3. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE I SPLACIE DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Arteria S.A. nie przeprowadzit w raportowanym okresie emisji, wykupu lub spiaty dtuznych badz
kapitatowych papierow wartosciowych.

5.4. INFORMACJA O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W zwigzku z sytuacja rynkowg opisang w pkt.2.1, Zarzad Arteria S.A. podaje do wiadomosci, iz rekomendacja
dotyczaca wysokosci dywidendy przypadajaca Akcjonariuszom zostanie ogtoszona w terminie pozniejszym

5.5. INFORMACJA O ZMIANIE ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywéw warunkowych.

5.6. INFORMACJA O ZMIANIE W STRUKTURZE ORGANIZACYJINEJ GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

W opisywanym okresie nie nastapity istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.7. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA
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Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedza na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoftki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
15 maja 2017 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
dnia 1 stycznia 2017 roku.

Szczegdtowa informacja na temat struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych powyzej
5% gtoséw na WZA Spéiki, przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji zallifae:ligil/f/m Liczba gtosow og;’/gseg I/{;'c;fie

(%) WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,96% 724 000 16,96%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,21% 606 883 14,21%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 450 245 90 049,00 10,55% 450 245 10,55%
Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,52% 235 753 5,52%
Pozostali akcjonariusze 1877 174 375 434,80 43,97% 1877 174 43,97%
Razem 4 269 520 853 904,00 zt 100,00% 4 269 520 100,00%

Stan na dzien 15 maja 2017 roku

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji zallizaﬁgfﬂ/‘;m Liczba gtoséw og;;g:gvflic::ie

(%) WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,96% 724 000 16,96%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,21% 606 883 14,21%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 335 226 67 045,20 7,85% 335 226 7,85%
Pozostali akcjonariusze 2 227 946 445 589,20 52,18% 2 227 946 52,18%
Razem 4 269 520 853 904,00 zt 100,00% 4 269 520 100,00%

1.W dniu 11 stycznia 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. powiadomit o zmniejszeniu zaangazowania w Spdtce przez
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzanego przez TFI Allianz Polska S.A., ktéry poinformowat o
zawiadomieniu o zejéciu ponizej 5% ogdlnej gtosow w Arteria S.A. na skutek sprzedazy 10 127 sztuk akcji. Przed
transakcjg Fundusz posiadat 216 116 akcji spotki Arteria S.A. co stanowito 5,06% udziatu w kapitale zakladowym
oraz dawato 216 116 gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Arteria S.A.Po transakcji Fundusz posiadat 205 989
akcji spotki Arteria S.A. co stanowito 4,82% udziatu w kapitale zakladowym co dawato 205 989 gtosow w ogodlnej
liczbie gtoséw na WZA Arteria S.A.

2.W dniu 27 stycznia 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. poinformowat o kolejnym zmniejszeniu zaangazowania w
Spotce przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajacego w imieniu zarzadzanego
przez siebie funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. W wyniku transakcji sprzedazy 120 000
akcji Arteria S.A. w dniu 25 stycznia 2017 roku, udziat Funduszu spadt ponizej progu 10%, jednoczesnie zmieniajac
swoj udziat ponad 10% o wiecej niz 2%. Przed transakcjg sprzedazy 120 000 akcji Spotki, Fundusz posiadat 455
226 akcji Spotki, co stanowito 10,66% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniato do wykonywania 10,66%
gtosdw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co dawato 10,66% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w
Spotce. Po transakcji sprzedazy 120 000 akcji Spoétki, Fundusz posiada 335 226 akcji Spoétki, co stanowi 7,85%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do wykonywania 7,85% gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, co daje 7,85% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce. Transakcja ta spowodowata
jednoczesnie zmiane udziatu Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoice o 2,81%.
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5.8. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI ARTERIA S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA

Aktualny stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego

raportu okresowego tj. na dzien 15 maja 2017 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla
kazdej z oséb przedstawia sie nastepujaco:

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Czionkoéw Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2017 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji Warto$¢ nominalna posiadanych
akcji
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 zt
Wojciech Glapa 0 0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki na 15 maja 2017 roku

Imie i Nazwisko Liczba Wartos¢ nominalna posiadanych
akcji
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 zt
Wojciech Glapa 0 0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu w raportowanym okresie oraz do czasu publikacji raportu
okresowego nie ulegt zmianie.

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2017 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Wartos¢ nominalna

1 stycznia 2017 roku posiadanych akcji
Dariusz Stokowski 0 0,00 z
Miron Maicki 0 0,00 zt
Pawet Tarnowski 0 0,00 zt
Piotr Schramm 0 0,00 zt
Michat Lehmann 0 0,00 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 15 maja 2017 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Wartos$¢ nominalna

31 grudnia 2016 roku posiadanych akcji
Dariusz Stokowski 0 0,00 zt
Miron Maicki 0 0,00 z
Pawet Tarnowski 0 0,00 zt
Piotr Schramm 0 0,00 z
Michat Lehmann 0 0,00 zt

Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Rady Nadzorczej w raportowanym okresie oraz do czasu publikacji
raportu okresowego nie ulegt zmianie.

5.9. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ]
LUB ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyty sie ani tez nie zostaty wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A. -
zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego - postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych faczna warto$¢ stanowitaby co
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najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spétki. Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA nie sq obecnie
strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktorych tgczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki.

5.10. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KIEDY
POJEDYNCZO LUB LACZENIE SA ONE ISTOTNE

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujacej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.11. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ SPOLKI, JEZELI ICH LACZNA WARTOSC STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W okresie objetym niniejszym raportem, Spoétka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

5.12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJII ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Wsrdd czynnikow majacych wplyw na plany rozwoju Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nalezy podkresli¢ dobre
perspektywy wzrostu w obszarach gospodarki, w ktorych organizacja prowadzi swojq dziatalno$¢. Sprzyja temu
rosnaca wsrdd polskich przedsiebiorcow swiadomos$é kompetencji i wartosci, jaka niesie ze sobg korzystanie z
rozwigzan w modelach outsourcingowych. Wysoko wyspecjalizowane w tej branzy firmy posiadajg wieksze
zdolnosci do zarzadzania procesem sprzedazy, niz wewnetrzne dziaty sprzedazy firm.
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VI. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania 01.01.2017 | 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
finansowego 31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2017 31.03.2016
1. | Przychody netto ze sprzedazy 3818 2426 890 557
2. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (85) (1 599) (20) (367)
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (490) (2 187) (114) (502)
4. | Zysk (strata) netto (435) (1772) (101) (407)
5. | Srednia wazona liczba akgji 4269520 | 4269520 | 4269520| 4269520
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 109 1708 25 392
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1 037) (3122) (242) (717)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 655 1506 153 346
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (273) 92 (64) 21
10. | Aktywa trwate 75 647 85 927 17 927 20131
11. | Aktywa obrotowe 32701 17 534 7749 4108
12. | Aktywa Razem 108 348 103 461 25676 24 239
13. | Zobowigzania Razem 72 556 64 669 17 194 15151
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 60 197 50 321 14 265 11 790
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 359 14 348 2929 3361
16. | Kapitaly wlasne 35792 38 792 8 482 9 088
17. | Kapitat akcyjny 854 854 202 200
18. | Liczba akcji 4269520 | 4269520| 4269520| 4269520
19. | Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w Z{/EUR) (0,10 zh) (0,42 zt) (0,02¢€) (0,10€)
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 8,38 zt 9,09 zt 1,99€ 2,13€
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu 31.03.2017 | 31.03.2016
1 EURO/1PLN 4,2198 4,2684
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i rachunku
przeptywoéw pienieznych
Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu | 31.03.2017 | 31.03.2016
1 EURO/1PLN 4,2891 4,3559
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6.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 3818 2426
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3 874) (4 036)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (56) (1 610)
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 40 33
Pozostate koszty operacyjne (69) (22)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (85) (1 599)
Przychody finansowe 233 164
Koszty finansowe (638) (752)
Zyska (strata) brutto (490) (2 187)
Podatek dochodowy 55 415
Zyska (strata) netto (435) (1772)
Liczba akcji 4 269 520 4 269 520
Zysk (strata) netto przynalezny Jednostce Dominujacej za jedng
akcje (0,10) (0,42)
- podstawowy zysk za okres (0,10) (0,42)
- rozwodniony zysk za okres (0,10) (0,42)
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6.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 75 647 74 967 85927
Rzeczowe aktywa trwate 3422 3 646 4295
Wartoéci niematerialne i prawne 1319 1584 3063
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych 17 349 17 349 17 293
Dtugoterminowe aktywa dtugoterminowe 36 820 36 557 36 557
Naleznosci dtugoterminowe 600 600 1634
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 12 529 11750 20 554
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3608 3481 2531
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 32701 32574 17 534
Zapasy - 5 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18893 18821 1734
Naleznoéci podatkowe 4 22 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 284 104
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 13765 13 405 45
Pozostate aktywa 28 37 35
SUMA AKTYWOW 108 348 107 541 103 461
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PASYWA 31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016
Kapital wlasny 35792 36 227 38 792
Kapitat zaktadowy 854 854 854
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23640 23 640 23 640
Kapitat rezerwowy - - -
Zyski zatrzymane 11733 15194 16 070
Wynik na dzier bilansowy (435) (3 461) (1772)
Zobowigzania dtugoterminowe 60 197 51928 50321
aztx)gzgcz)evr;ighz tytutu emisji dtuznych papieréw 16 000 16 000 9 000
Kredyty 8 029 2575 12 436
Pozyczki 33 536 30 737 26 380
Leasingi 19 63 302
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 48 59 284
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2565 2494 1919
Zobowiazania krétkoterminowe ’ 12359 19 386 14 348
i%?;)g;gczsvrxhz tytutu emisji dtuznych papierow 83 86 5 082
Kredyty 4 286 11 122 5136
Pozyczki - - -
Leasingi 269 346 476
Zobowiazania handlowe 6 601 6 675 2536
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 323 353 341
Biezace zobowiazania podatkowe 552 580 531
Rezerwy krétkoterminowe 245 224 246
Stan zobowiazah ogétem 72 556 71 314 64 669
108 348 107 541 103 461

SUMA PASYWOW
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6.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

31.03.2017 31.03.2016
Dziatalno$¢ OPERACYJINA
Zysk/ (strata) brutto (490) (2 187)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 315 392
Odsetki i udziaty w zyskach 413 593
Zmiana stanu rezerw 20 26
Zmiana stanu zapasow 5 -
Zmiana stanu naleznosci (56) 2 963
Zmiana stanu zobowigzan krdétkoterminowych (132) (62)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1) (17)
Zysk na sprzedazy srodkdéw trwatych 35 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 109 1708
Dziatalno$¢ INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 450 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (312) -
Nabycie aktywow finansowych (263) (220)
Sptata udzielonych pozyczek 126 368
Udzielenie pozyczek (1038) (3 270)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1037) (3122)
Dziatalnos¢ FINANSOWA
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2642 3410
Sptata pozyczek/kredytow (1473) (1 266)
Odsetki zaptacone (392) (534)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (122) (104)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 655 1 506
$rodki pieniezne na poczatek okresu 284 12
Przeplywy pieniezne netto (273) 92
$rodki pieniezne na koniec okresu 11 104
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6.5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostatle Wynik
Kapitat ich wartosci kapitaty Zyski finansowy roku Kapitat wiasny
akcyjny nominalnej rezerwowe zatrzymane biezacego razem
Na dzien 01.01.2016 854 23 640 - 17 066 (997) 40 563
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ) ) ) _
ubiegte (997) 297
Zysk lub strata roku - - - - (1772) (1772)
Zaokraglenia - - - 1 - 1
Na dzien 31.03.2016 854 23 640 - 16 070 (1772) 38 792
Kapitat z emisji
akcji powyzej Pozostate Wynik
Kapitat ich wartosci kapitaty Zyski finansowy roku Kapitat wiasny
akcyjny nominalnej rezerwowe zatrzymane biezacego razem
Na dzien 01.01.2017 854 23 640 - 15 194 (3 461) 36 227
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ) } ) (3 461) 3461 _
ubiegte
Zysk lub strata roku - - - - (435) (435)
Zaokraglenia - - - - - -
Na dzien 31.03.2017 854 23 640 - 11 733 (435) 35 792
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PODPISY 0SOB ZATWIERDZAJACYCH SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Arteria S.A. w dniu 15 maja 2017 roku.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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