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1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

Wybrane dane finansowe (tys. PLN) i (?01:6122:1177 i 3%10%12%%9 Zmiana Zm,,';: na
Przychody ze sprzedazy 12 648 13999 -1351 -10%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 14109 12623 1486 12%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1461 1376 2837 | -206%
Pozostate przychody operacyjne 2 862 436 2426 556%
Koszty sprzedazy 578 556 22 4%
Koszty ogbinego zarzadu 1722 1553 169 11%
Pozostate koszty operacyjne 35 2579 -2 544 -99%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -934 -2 876 1942 -68%
Przychody finansowe 1173 1222 -49 -4%
Koszty finansowe 4588 5179 -591 -11%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 349 -6 833 2484 -36%
Zysk (strata) netto -3 681 -5 909 2228 -38%

* Dane Sprawozdania Finansowego przeksztatcone za poprzedni rok obrotowy - zmiana sposobu rozpoznawania leasingéw finansowych

W zwigzku ze zmiang biznesowego modelu dziatania wynikajaca ze zmian na rynku dzierzawy infrastruktury jak i zmiany
sytuacji Grupy postanowiono od 1 stycznia 2017 roku dokona¢ zmian w polityce rachunkowosci tak aby lepiej odzwierciedlata
dziatalno$¢ i wyniki Grupy. Dotychczasowy model dziatania, oparty na leasingu finansowym jako gtéwnym Zzrodiem
uzyskiwania przychodoéw, zastapiony zostat przez model dziatania w ktérym gtéwnym zrédtem uzyskiwania przychodoéw sg
comiesieczne raty czynszu dzierzawnego. Wobec powyzszego Grupa rozpoznaje jako umowy leasingu finansowego umowy
zawarte na okresy 20-letnie i diuzsze. Umowy zawarte na okresy krotsze Spotka rozpoznaje jako umowy leasingu
operacyjnego z podstawowym okresem trwania na ktéry umowa zostata zawarta (z reguly 3-5 lat). Wptyw dokonanej zmiany
na sprawozdanie okresu poréwnawczego jest opisany w notach IV Sprawozdania finansowego Mediatel za | pétrocze 2017
rok.

Rynek telekomunikacyjny w zakresie ustug operatorskich, stanowi rynek bardzo wrazliwy na wszelkiego typu informacje o
braku stabilno$ci podmiotu telekomunikacyjnego, ktdre to zagrazajg ciggtosci dostarczanych ustug. Spétka zalezna HAWE
Telekom Sp. z 0.0. jest operatorem dla operatoréw, co oznacza Ze odbiorcami ustug s inni operatorzy, w tym ci najwieksi w
Polsce i Europie, ktorzy bacznie przygladaja sie rynkowi i informacjom z niego ptynacym. WyZzej wymienione przyczyny
powoduja, ze rynek telekomunikacyjny postrzega spétke zalezna HAWE Telekom jako podmiot nieposiadajacy stabilnosci, w
tym stabilnoSci operacyjnej, finansowej, prawnej i wiascicielskiej, co jednocze$nie rodzi duzg nieufno$¢ w zakresie
negocjowania i zawierania dtugoterminowych kontraktéw operatorskich, stanowigcych gtéwne Zrodto przychodu dla HAWE
Telekom, co dalej determinuje poziom osigganych przez Grupe przychoddw.

WyZej wymienione przyczyny wptynety na osiggniecie nizszego poziomu sprzedazy Grupy iw | péiroczu 2017 nizw | pétroczu

2016 roku o 10%. Najwiekszy udziat w obnizeniu przychodéw wzgledem wynikéw roku poprzedniego miat spadek realizagji
kontraktéw dzierzawy widkien.
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Wybrane dane finansowe (tys. PLN) 30.06.2017 | 31.12.2016* | Zmiana Z'“,,'/o""a
Aktywa trwate 293 287 304 676 -11389 4%
Infrastruktura teletechniczna 233 317 242723 -9 406 -4%
Pozostale rzeczowe aktywa trwate 326 411 -85 -21%
Warto$ci niematerialne 121 147 -26 -18%
Udziaty w jednostce zaleznej 3 0 3

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 49 656 52 303 -2 647 -5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8293 6992 1301 19%
Rozliczenia miedzyokresowe 1571 2100 -529 -25%
Aktywa obrotowe 26 415 25 685 730 3%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11049 10189 860 8%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych 762 689 73 11%
Pozostale aktywa finansowe 105 105 0 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 2494 1521 973 64%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 005 13181 -1176 -9%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1598 2528 -930 -37%
AKTYWA RAZEM 321300 332 886 -11 586 -3%
Wybrane dane finansowe (tys. PLN) 30.06.2017 | 31.12.2016* Zmiana Zm,,'/f na
Kapitat wiasny 95 129 98 808 -3 679 4%
Kapitat podstawowy przypisany do wiascicieli jednostki dominujacej 130 849 130 849 0 0%
Pozostate kapitaty przypisane do wiascicieli jednostki dominujacej 10 463 10 462 1 0%
Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych przypisany do wiascicieli jednostki dominujacej 210010 210010 0 0%
Wynik finansowy biezacego okresu przypisany do wiascicieli jednostki dominujacej -256 193 -252 513 -3 680 1%
Zobowigzanie dtugoterminowe 22 575 33215 -10 640 -32%
Inne zobowigzania finansowe 12 460 2319 -10 731 -46%
Rezerwy 15 15 0 0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10100 10 009 91 1%
Zobowiazania krétkoterminowe 203 596 200 864 2732 1%
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 136 086 132 467 3619 3%
Diuzne papiery wartociowe 6932 6726 206 3%
Inne zobowigzania finansowe 599 1086 -487 -45%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19592 20137 -545 -3%
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 9500 9779 -279 -3%
Pozostate rezerwy 30093 30110 -17 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 794 559 235 42%
PASYWA RAZEM 321300 332 886 -11 586 -3%

Struktura aktywdw na dzien bilansowy ksztattowata sie nastepujaco:
- aktywa trwate stanowity 91% sumy bilansowej (w roku poprzednim 92%)
- aktywa obrotowe stanowity 8% sumy bilansowej (w roku poprzednim 8%)

W strukturze aktywow trwatych najwiekszy udziat stanowi infrastruktura teletechniczna, ktéra wynosi 80% aktywow trwatych.
Kolejna pozycja to naleznosci diugoterminowe z tytutu dostaw 17% wartosci aktywdw trwatych. Wartos¢ aktyw trwatych jest
nizsza gtdwnie w zwigzku z naliczong amortyzacja.

Najwyzsza pozycje aktywdw obrotowych stanowig $rodki pieniezne 45% wartosci aktyw obrotowych.
Druga co do wielko$ci pozycja aktyw obrotowych stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 % warto$ci aktyw obrotowych.

Struktura pasywow na dzien bilansowy ksztattowata sie nastepujaco:
- kapitaty wtasne stanowity 30% sumy bilansowej (w roku poprzednim 30%)

- zobowigzania i rezerwy stanowity 70% sumy bilansowej (w roku poprzednim 70%)

Kwota kapitatow wtasnych zmniejszyta sie w zwigzku z poniesiona strata w | pdtroczu 2017 o 3 681 tys. PLN.
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Zmniejszenie zobowigzan dtugoterminowych o 10 640 tys. PLN wynika ze spadku wartosci leasingéw infrastruktury obcej.
Byto to spowodowane rozwigzaniem uméw dtugoterminowych na dzierzawe infrastruktury teletechniczne;.

Wybrane dane finansowe (tys. PLN) : 13336122001177 : :(:3222&1‘? Zmiana Zmo'/f na
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4347 7813 -3 466 -44%
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 938 -303 -4635| 1530%
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -584 -821 237 -29%
D. Przeptywy pieniezne netto razem -1176 6690 7866 | -118%
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13181 572 12609 | 2204%
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 005 7262 4743 65%

W | pdtroczu 2017 roku Spétka wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnoci operacyjnej w wysokosci 4 347 tys. PLN
(w 2016 roku 7 813 tys. PLN). Spotka, w zwigzku z realizacjg planu restrukturyzacji, wykazata w 2017 roku ujemne przeptywy
z dziatalnosci inwestycyjnej rowne - 4 938 tys. PLN (w 2016 roku réwne - 303 tys. PLN). Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej
zwigzane sg gtéwnie z rozbudowg wschodniej czesci sieci 0 dodatkowy kabel 72J oraz wymiang systemow transmisyjnych

DWDM.

Dane dotyczace sprawozdania finansowego Mediatel S.A.

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Dane w tys.
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 62 0 15 0
Zysk brutto na sprzedazy 62 0 15 0
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -240 -243 -57 -55
EBITDA -240 -243 57 -55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -248 -453 -58 -103
Zysk (strata) netto -248 -453 -58 -103
Sredniowazona ilos¢ akcji (w szt.) 130 848 646 130 848 646 130 848 646 130 848 646
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (zt/euro) 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto razem 0 0 0 0
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Dane w tys.

PLN PLN EUR EUR
Aktywa obrotowe 432 298 102 67

Aktywa trwate 9 - 2
Aktywa razem 441 298 104 67
Zobowiazania krétkoterminowe 3134 2744 742 620

Zobowigzania diugoterminowe - -
Zobowigzania razem 3134 2744 742 620
Kapitat wiasny -2694 -2446 -637 -553
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2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka
CZYNNIKI i RYZYKA SPECYFICZNE DLA GRUPY i BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU UStUG ZWIAZANYCH Z SIECIAMI
SWIATELOWODOWYM!

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwéj
istniejacych podmiotéw oferujacych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych, jak réwniez
powstawanie nowych dostawcéw tego typu ustug. Ponadto wielu funkcjonujacych na krajowym rynku operatoréw prowadzi
intensywne dziatania majace na celu rozbudowe juz istniejgcej infrastruktury.

Drugim czynnikiem istotnym z punktu widzenia ryzyka konkurencii jest potozenie geograficzne Polski. Usytuowanie na szlaku
tranzytowym pomiedzy Europg Zachodnig i Wschodnig powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych budowg
sieci tranzytowych przez nasz kraj. To z kolei zwigksza prawdopodobienstwo, ze pochodnag tych inwestyciji bedzie oferowanie
na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci $wiattowodowych. Majac na uwadze, ze budowa takiej infrastruktury bywa
kalkulowana pod wiasne potrzeby danego operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej infrastruktury dla innych
podmiotdw moga by¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio z kalkulacji naktadéw poniesionych na budowe. Z uwagi na to, ze
inwestycie w rozwdj sieci sq kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem iwobec relatywnej fatwosci
szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych podmiotdw rynku przedsiewziecie moze zakoriczyC sie
niepowodzeniem.

- RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIANY PRAWA TELEKOMUNIKACYJNEGO

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 roku, ktéra obowigzuje od 3 wrze$nia 2004 roku. Jest
to tzw. nowelizacja unijna, ktdrej gtownym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizméw zwigzanych z rynkiem
telekomunikacyjnym, w tym pelniejsze dostosowanie przepiséw polskiego Prawa telekomunikacyjnego do Prawa
europejskiego. Ryzyko zmian zwigzane jest z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym
w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede wszystkim zwigzek z dziatalnoscig Urzedu Komunikaciji Elektronicznej,
skuteczno$ci jego dziatania i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspétpracy miedzyoperatorskie.
Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym inarazeni sg na nie wszyscy operatorzy
alternatywni dziatajacy na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Grupa Kapitatowa w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilno$¢ cen wigkszosci ustug oraz pozyskiwanie
nowych kontraktow i klientéw. W konsekwencji prognozuje sig znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom
marz. W przypadku pojawienia si¢ silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Grupa bedzie musiata obnizy¢ ceny
w celu osiggniecia zaktadanych przyrostéw liczby klientdw oraz realizowanych kontraktéw badz utrzymania klientéw juz
posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGI!

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie
zmieniajacym sie $rodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco obnizg
popyt na obecne produkty Grupy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie zdota osiagnaé
zaktadanych w projekcjach finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia, a w konsekwencji che¢ doréwnania panujgcym na rynku standardom moze
spowodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Grupe Kapitatowa dodatkowych nakladoéw inwestycyjnych zwigzanych np.
Z wymiang urzadzen.
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- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYJNYCH

Grupa Kapitatowa planujgac wprowadzenie na rynek nowych ustug moze by¢ zmuszona do ponoszenia znaczacych naktadéw
inwestycyjnych i w zwigzku z tym zabezpieczenia odpowiednich $rodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie poziomu
koniecznych naktaddw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwigkszonego obcigzenia finansowego. Trudna sytuacja finansowa Grupy
uniemozliwia ponoszenie znaczacych naktadéw finansowych na inwestycje.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW STRATEGII

Spotka zalezna HAWE Telekom  przygotowywata plan restrukturyzacyjny w ramach prowadzonego postepowania
sanacyjnego. Spdtka HAWE Telekom dazy¢ bedzie do petnej realizacji dziatan restrukturyzacyjnych zawartych w planie
restrukturyzacyjnym, nie moze jednak zapewni¢, ze w cato$ci je zrealizuje. Rynek nowoczesnych technologii, na ktérym dziata,
podlega ciggtym zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Spétki, uzaleznione sg od stopnia
realizacji planu restrukturyzacyjnego i zdolnosci Spétki HAWE Telekom do elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie
nietrafnych decyzji lub nieumiejetno$C dostosowania dziatan do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowaé
nieosiggnieciem zaktadanych wynikéw finansowych.

- RYZYKO UZALEZNIENIA OD INFRASTRUKTURY TELEKOMUNIKACYJNEJ INNYCH OPERATOROW

Rynek telekomunikacyjny charakteryzuje sie wystepowaniem rzadkich awarii czy niesprawnosci technicznych, niemniej ich
wystapienie w sieciach innych operatoréw moze spowodowaé pogorszenie jakosci niektorych z ustug $wiadczonych przez
Spotke zalezna HAWE Telekom. Nalezy wskazaé, iz HAWE Telekom jest wiascicielem bardzo rozlegtej i nowoczesnej
infrastruktury telekomunikacyjnej w postaci kanalizacii teletechnicznej jak i infrastruktury $wiattowodowej przez co jest jednym
z niekwestionowanych lideréw na rynku, w bardzo matym stopniu jest uzalezniona od obcej infrastruktury telekomunikacyjnej
innych operatorow. Dodatkowo nalezy wskaza¢, iz wiekszo$¢ projektow telekomunikacyjnych spotki HAWE Telekom jest
realizowanych z wykorzystaniem jedynie jej wiasnej infrastruktury. Natomiast w przypadku realizacji projektoéw
technologicznych opartych o infrastrukture aktywng, Emitent majac na uwadze oczekiwania swoich kluczowych odbiorcow
ustug w celu podniesienia jakoSci Swiadczonych ustug pozyskuje obce zasoby, co pozwala mu na Swiadczenie ustug o
wyzszych parametrach jakosciowych. Nalezy jednak wskaza¢, iz relacje w jakich sa pozyskiwane zewnetrzne zasoby jak
transmisja danych charakteryzujg sie wysokim poziomem konkurencyjnosci, co niweluje ryzyko uniezaleznienia sie od obecnej
infrastruktury.

- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PLATNICZEJ

Dos¢ powszechne zjawisko przekraczania termindw ptatnosci zobowigzan wobec swoich dostawcéw, wystepujace takze
wsrdd kontrahentéw Spotki i jej spotek zaleznych moze skutkowaé powstawaniem tzw. zatoréw ptatniczych, co moze przetozy¢
sie na ryzyko utraty ptynnoSci i problemy z biezgcym regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACJA  PODMIOTOW  DZIALAJACYCH NA  RYNKU
TELEKOMUNIKACYJINYM

Obecnie rynek telekomunikacyjny w Polsce wykazuje tendencje do konsolidacji dziatajacych na nim podmiotéw.
W efekcie takich proceséw integracyjnych mogq powstaé silne podmioty koncentrujgce rynki klientéw oraz zasoby
infrastrukturalne, finansowe i kadrowe, ktdre dziatajg w oparciu 0 model biznesowy zblizony do modelu dziatalnoéci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. W efekcie moze mie¢ to wplyw na pozycje konkurencyjng Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

- RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW, CZLONKOW KIEROWNICTWA ORAZ KADRY
ZARZADZAJACEJ

Spotki Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. prowadza dziatalno$¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje
cztonkéw kierownictwa oraz kadry zarzadzajacej to jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu. W szczegdlnosci
dotyczy to obszaru zwigzanego z rozwojem dziatalnosSci Spétek Grupy Kapitatlowej Mediatel S.A., w tym
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pozyskiwaniem nowych projektdw, rozwojem i utrzymywaniem relacji handlowych z kontrahentami oraz budowaniem
i zachowywaniem dobrych relacji z pracownikami i wspotpracownikami. Wiedza, umiejetno$ci oraz do$wiadczenie
cztonkéw kierownictwa czy kadry zarzadzajacej stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia interesdw
strategicznych Spotek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

Znaczny popyt na specjalistow z branzy nowych technologii oraz dziatania konkurencji mogg by¢ przyczyng odej$cia
cztonkow kierownictwa czy kadry zarzadzajacej badz utrudnié proces rekrutacji nowych pracownikéw o odpowiedniej
wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach.

Odejscie cztonkow kierownictwa czy kadry zarzadzajacej o niezbednych kwalifikacjach bedzie miato negatywny
wptyw, szczegblnie w perspektywie krotkoterminowej, na zdolno$¢ wykonania zakontraktowanych ustug oraz na
zapewnienie ich odpowiedniej jakosci i zakresu. Moze to przetozy¢ sie negatywnie na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Spotek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

- RYZYKO ZWIAZANE Z USTANOWIENIEM ZABEZPIECZEN NA INFRASTRUKTURZE SPOLEK GRUPY

Na dzief niniejszego sprawozdania na majatku Spétki zaleznej HAWE Telekom ustanowione sg zabezpieczenia
zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez HAWE S.A., gwarancjami na rzecz HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. oraz
udzielonymi na zabezpieczenie zobowigzan bytych akcjonariuszy HAWE S.A.

W zwiazku z brakiem wykupu obligacji serii J_04, K_01, K_02, L_01 oraz L_02 przez HAWE S.A. istnieje ryzyko, iz
w wyniku prowadzonej egzekucji podmioty posiadajace wyzej wymienione obligacje bedg zainteresowane
skorzystanie z przystugujacych zabezpieczen na infrastrukturze Spoétki zaleznej HAWE Telekom.

Realizacja zabezpieczeh moze spowodowaé pozbawienie Spdtki zaleznej HAWE Telekom istotnych elementow
posiadanej infrastruktury, a w konsekwencji negatywnie na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy
rozwoju Spotki.

- RYZYKO ZWIAZANE Z PORECZANIAMI UDZIELONYMI PRZEZ PODMIOTY GRUPY

Na dzien niniejszego sprawozdania Spdtka zalezna HAWE Telekom poreczyta zobowigzania wynikajace z obligacii
wyemitowanych przez HAWE S.A. oraz kredyty udzielone akcjonariuszom HAWE S.A..

W zwigzku z brakiem wykupu obligacji serii J_04, K_01, K_02, L_01 oraz L_02 przez HAWE S.A. cze$¢ podmiotéw
posiadajacych wyzej wymienione obligacje wystapita do Spotki zaleznej HAWE Telekom z zadaniem zaptaty kwot
przystugujacych im z tytutu wykupu obligacji powiekszonych o odsetki oraz inne koszty. Czes¢ z tych podmiotéw
uzyskata klauzule egzekucyjne oraz rozpoczeta egzekucje poprzez rachunki bankowe i zajecie wierzytelnosci
przystugujacych Spoétce zaleznej HAWE Telekom. Z dniem otwarcia postepowania sanacyjnego wszelka egzekucja
komornicza prowadzona wobec Spotki zaleznej HAWE Telekom zostata wstrzymana. Niemniej jednak w przypadku
niepowodzenia procesu sanacyjnego a w konsekwencji umorzeniu postepowania sanacyjnego istnieje ryzyko
ponownego rozpoczecia egzekucji przez komornikéow.

- RYZYKO UTRATY ZAUFANIA KONTRAHENTOW

Dziatalno$¢ Spotek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. opiera sie w znacznym zakresie na zaufaniu kontrahentow. Od
jakosci dostarczonych ustug i produktow oraz stabilnosci finansowej Spdtek zalezy zaufanie kontrahentow Spotek.
W przypadku ztej jako$ci dostarczonego produktu lub ustugi moze doj$¢ do utraty zaufania do Spotek Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A., co moze wptynaé niekorzystnie na jej wizerunek rynkowy. Zaufanie kontrahentéw jest
réwniez istotne przy pozyskiwaniu nowych kontraktéw, gdyz istotng role w procesie sprzedazy odgrywa opinia
dotyczaca Spoétki na rynku branzowym. Klienci wykorzystujacy infrastrukture telekomunikacyjng wigzg sie ze
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Spotkami Grupy Kapitatowej Mediatel S.A dtugoterminowymi umowami. Dodatkowo inwestujg znaczne $rodki na
zakup urzadzen transmisyjnych oraz budowe przytaczy do wiasnej sieci. Decyzja o rozpoczeciu, badz rozszerzeniu
wspbtpracy ze Spotkami Grupy Kapitatowej Mediatel S.A jest w duzej mierze warunkowana jej wiarygodnoscig oraz
subiektywng percepcja jej stabilnosci finansowej i operacyjnej. Utrata zaufania kontrahentéw miataby istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Spotek Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIESCIAGALNOSCIA NALEZNOSCI OD KONTRAHENTOW

Dziatalno$¢ Spoétek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A  charakteryzuje sie ryzykiem zwigzanym z mozliwymi
opoznieniami w zapfacie faktur, a takze ryzykiem nie$ciggalnosci naleznosci od kontrahentéw. Ewentualny wzrost
wielko&ci niesptaconych w terminie naleznosci moze spowodowac pogorszenie jakosci naleznosci wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych, a w konsekwencji wynikow finansowych Spétek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A | a
takze moze stworzy¢ zagrozenie ptynnosci Spotek.

- RYZYKO ZWIAZANE Z ZADLUZENIEM SPOLKI | POSTEPOWANIEM SANACYJINYM

W dniu 1 wrze$nia 2015 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie rozwigzata umowe pozyczki
z dnia 30 grudnia 2010 roku. Rozwigzanie umowy pozyczki nastapito ze skutkiem natychmiastowym, wobec czego
pozostajgca do sptaty kwota 80 miliondw ztotych naleznosci gtéwnej wynikajacej z pozyczki stata sie natychmiast
wymagalna tacznie z odsetkami do dnia zaptaty. Grupa kapitatowa HAWE S.A. podjeta dziatania zmierzajace do
restrukturyzacji posiadanego zadtuzenia w HAWE Telekom oraz podpisania porozumienia z wierzycielami. W dniu
18 grudnia 2015 roku ztozono wniosek o ogtoszenie upadtosci HAWE Telekom Sp. z 0.0. z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Natomiast w dniu 28 stycznia 2016 Spoétka HAWE Telekom zlozyta wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego. W dniu 2 marca 2016 roku Sad otworzyt postepowanie sanacyjne Spotki HAWE Telekom.

Na dzien publikacji Sprawozdania istnieje zagrozenie kontynuowania przez Spdtke zalezng HAWE Telekom
dziatalnosci w niezmniejszonym zakresie w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, w zwigzku potencjalng mozliwo$cig
niepowodzenia restrukturyzacji prowadzonej w ramach postepowania sanacyjnego, a w konsekwencji umorzenia
tegoz postepowania i przejscia w postepowanie upadtoSciowe.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalno$¢
spbtek z Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. (przede wszystkim na poziom sprzedazy i przychodéw, prowadzong
inwestycje, koszty dziatalno$ci, dostepno$¢ finansowania zewnetrznego) wptywa wiele czynnikéw, np. tempo wzrostu
gospodarczego, kryzysy gospodarcze ifinansowe, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka
w zakresie podatkow czy poziom inflacji. Wszystkie te czynniki moga wptywa¢ na wyniki osiggane przez Grupe
Kapitatowa Mediatel S.A., a takze na realizacje zatozonych celdw strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym
w ostatnich latach sytuacja nie ulega pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozw6j nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co
mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Mediatel S.A.

- RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA KURSOW WALUT

Czes¢ przychoddw Grupy realizowana jest w walutach obcych, przez co Grupa jest narazona na spadek kurséw walut
w stosunku do ztotych polskich i na zawirowania panujgce na rynku pienieznym. Umocnienie kursu ztotego ma
negatywny wplyw na poziom realizowanych przychodéw i marz. Charakterystyka czesci $wiadczonych ustug daje
mozliwo$¢ elastycznego ksztattowania i szybkiej zmiany cen, co powoduje, ze ryzyko poniesienia strat w zwigzku
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z nagtg zmiang kursu jest minimalizowane. Dla tych ustug w horyzoncie diugookresowym poziomy cen podlegajg
odpowiednim korektom, ograniczajac jednoczes$nie ryzyko ponoszenia strat.

Jednoczesnie Grupa podejmuje dziatania dazace do zmiany struktury kosztow i przychodoéw w taki sposob, aby bilansowaé
walutowe strumienie przychodéw i kosztow, co w naturalny sposob ograniczy wptyw zmian kurséw walut na osiggane wyniki.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujace dziatalno$¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujq sie znaczng niestabilno$cia, co rodzi rézne
rodzaje ryzyka dla efektow ekonomicznych osigganych przez Grupe Kapitatowa. Zmiany w obowigzujacych przepisach moga,
powodowac w szczegolno$ci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji Grupy.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw i niespojnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajq duza niepewno$¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych,
a w efekcie ostatecznych rezultatow finansowych - decyzje obnizajg sprawno$¢ dziatania podmiotéw gospodarczych,
co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji
dochodéw wtasnych, zwiekszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym od nieruchomosci liniowych, co moze
skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem kosztow utrzymania sieci wtasnej Grupy.

- RYZYKO NEGATYWNEGO WPLYWU SYTUACJI NA UKRAINIE i W ROSJI NA WYNIKI GRUPY

Sytuacja gospodarcza Ukrainy i Rosji zwigzana z obecnym konfliktem pomigdzy tymi krajami ma negatywny wptyw na sytuacje
w gospodarkach panstw bedacych ich partnerami handlowymi. Dla Grupy moze to oznacza¢ brak mozliwosci pozyskania
klientéw na terenie tych panstw, ze wzgledu na spadek popytu na oferowane przez Grupe ustugi, jak tez z powodu sankcji
natozonych przez Unig Europejska i analogiczne dziatania stosowane przez Rosje. Ewentualne zawarte umowy mogq by¢
obarczone ryzykiem m.in. braku stabilno$ci ukraifskiej waluty czy wystapienia zatoréw ptatniczych. Stopien wptywu kryzysu
na Ukrainie i w Rosji na polska gospodarke w przysztosci zalezy od dalszego rozwoju konfliktu.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. dziata na rynku telekomunikacyjnym. Powstata w 2008 roku w efekcie potaczenia kilku spotek
posiadajgcych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyjnego, co pozwolito jej zaja¢ pozycje niezaleznego dostawcy
zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. W okresie swojej dziatalno$ci zakres aktywnosci na rynku telekomunikacyjnym
ulegat zmianie.

W wyniku dokonania oceny rentownosci poszczegéinych obszaréw dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Mediatel SA Zarzad Spétki,
podjgt decyzje o rezygnacji z prowadzenia $wiadczenia ustug wymiany hurtowej gtosu z operatorami krajowymi i
zagranicznymi, ktérg Grupa Kapitatowa Mediatel realizowata za po$rednictwem spotki Elterix S.A..

Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. skupi swoje dziatania na ustugach opartych na $wiattowodowej infrastrukturze
telekomunikacyjnej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W oparciu o wiasng Ogolnopolska Sie¢ Swiattowodowa, Grupa udostepnia infrastrukture teletechniczng gtéwnie dla
operatordw krajowych i zagranicznych $wiadczac nastepujace ustugi:

e  Pakiet ustug w modelu hurtowym:

- Transmisja danych,
- Dostep do Internetu,
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Wszystkie wymienione ustugi Spotka $wiadczy na najwyzszym wymaganym poziomie, co mozliwe jest dzieki zastosowane;

technologii:

¢ Transmisja danych - sie¢ $wiattowodowa wyposazona jest w nowoczesny system transmisji danych DWDM,;

o Dostep do Internetu — catodobowy nadzoér nad poprawnym funkcjonowaniem ustugi, obstuga mechanizmoéw
gwarancji ciggtosci ustugi (wsparcie protokotéw BGP); najwyzsza jako$¢ ustugi dzieki dywersyfikacji dostawcéw,

przydziat publicznej adresaciji internetowej (status LIR);

o Dzierzawa wiokien Swiattowodowych

— oferowanie najnowocze$niejszej, jednolicie zbudowane;

sieci

Swiattowodowej, od poczatku projektowanej pod ustugi dzierzawy innym operatorom; posiadanie w kazdej relacii
dwoch rodzajow widkien G.652 i G.655, dzieki czemu odbiorca moze wybraé rodzaj widkna najbardzie]

dostosowanego do swoich potrzeb;

e Sprzedaz/dzierzawa kanalizacji teletechnicznej - posiadanie w kazdym fragmencie sieci wolnej rury

do wykorzystania zgodnie z potrzebami nabywcy;

e Serwis, utrzymanie i nadzér nad dzierzawiong infrastrukturg — ustuga kompleksowego utrzymania dzierzawione;
sieci, w skiad ktérego wchodzi: nadzér, konfiguracja, usuwanie awarii i usterek, konserwacja;

e Kolokacja — mozliwo$¢ Swiadczenia ustugi kolokacji na magistrali $wiattowodowej; obiekty sg wyposazone w

monitoring, klimatyzacje, podtrzymanie bateryjne i ochrone firmy zewnetrzne;.

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci) (w tys. PLN)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Dane w tys. zt
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 12 648 13999
- leasing finansowy widkien 0 0
- dzierzawa wiokien 6549 8183
- dzierzawa pasma - fransmisja danych 1134 1067
- ustugi dostepu do Internetu 915 1200
- ustugi serwisu wikien 1812 1313
- dzierzawa kolokacji 1918 1509
- ustugi budowlane 0 198
- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 45 79
- ustugi pozostate 276 450
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 0 0
Razem 12 648 13999

4. Rynki zbytu

Ponizej zostaty przedstawione informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne.

Najwazniejsi klienci Grupy zostali przedstawieni w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegdinych rynkdw zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczone zakoniczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Dane w tys. zt
Przychody ze sprzedazy w kraju 11905 13771
Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 743 228
Europa Zachodnia 0 0
Europa Srodkowo-Wschodnia 743 228
Ameryka Pétnocna 0 0
Razem 12 648 13999

5. Informacje o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci emitenta w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami) oraz umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperaciji.

Istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. sg umowy zawarte przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. na $wiadczenie
ustug dzierzawy tzw. ,ciemnych wiokien Swiattowodowych” z nastepujacymi podmiotami: Polska Telefonia Cyfrowa S.A., Netia
S.A., RETN, E-Global Telecom Services Sp. z 0.0., Cogent Communications Poland Sp. z 0.0., Multimedia Polska S.A., UPC
Polska Sp. z 0.0., ATM S.A., Aero2 Sp. z 0.0., TK Telekom Sp. z 0.0., Polkomtel S.A., Vectra S.A., GTS Poland Sp. z 0.0.,
MNI Telecom S.A, Tel Team Inwestycje Sp. z 0.0., Sitel Sp. z 0.0., Dial Telecom A.S., DATAGROUP. SNET Sp.zo.0,,
EXATEL S.A., HYPERION S.A.

Zawarcie przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. uméw istotnych dla funkcjonowania Grupy Mediatel.

W dniu 16 lutego 2017 roku Spétka Hawe Telekom zawarta umowe autoryzowanym dystrybutorem firmy Huawei na dostawe
systemu DWDM o wartosci 2.370 tys. USD. System ten pozwoli na znaczace zwigkszenie pojemnosci i unowocze$nienie
posiadanej sieci $wiattowodowej a takze rozszerzenie zasiegu sieci transmisyjnej umozliwiajace $wiadczenie ustug na
kolejnych odcinkach sieci. Inwestycji tej dokonano w wykonaniu planu restrukturyzacyjnego Hawe Telekom.

W dniu 27 marca 2017 roku Spdtka zalezna Hawe Telekom oraz Huawei Polska podpisaly list intencyjny dotyczacy wspotpracy
technologicznej, handlowej oraz finansowej w tym pomocy w pozyskaniu $rodkéw finansowych na realizacje planowanych
wspolnych projektéw Hawe Telekom i Huawei Polska.

W dniu 22 czerwca 2018 r., zarzad MEDIATEL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przekazat do wiadomo$ci publicznej,
iz spdtka zalezna - HAWE Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz HUAWEI Polska sp. z o. o. zakonczyly procedure
podpisywania przez osoby uprawnione wynegocjowanych uméw, w zakresie wspdtpracy technologiczno-handlowej oraz
pozostatych wspélnych aktywno$ci biznesowych stron..
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6. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Strukture whascicielska i organizacyjng Grupy Kapitatowej odpowiednio na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016
roku przedstawia ponizsza tabela:

b Kapitat llosé
Jednostka Siedziba 30 czerwca 2017 zakladowy akejiludzialow Wiasciciel
Mediatel S.A. Warszawa - 130 848 646 130 848 646
HAWE Telekom Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 80 003 948 8956 MTL
Swigtokizyskie Sieci Warszawa 100,00% 6 000 HT
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. 120
Podlaskie Sieci 0
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 5050 101 HT
Incendo Sp. z 0.0. Legnica 100,00% 5000 100 HT
Strawberry Group Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 6000 120 MTL
Velvet Telecom LLC Nowy Jork 100,00% - R
Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"
MTL - whascicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.
HT - wiascicielem 100% udziatow jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Udziat Gru i §¢
Jednostka Siedziba Py Kapital o MoSE ygciciel

31.12.2016 zaktadowy akcji/udziatow

Mediatel S.A. Warszawa - 130 848 646 130 848 646 -
HAWE Telekom Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 80003 948 8 956 MTL
Swigtokrzyskie Sieci Warszawa 100,00% 6 000,00 120 HT
Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
Podlaskie Sieci Warszawa 100,00% 5 050,00 101 HT
Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
Incendo Sp. z 0.0. Legnica 100,00% 5000,00 100 HT
Velvet Telecom LLC Nowy Jork 100,00% MTL

Objasnienia do kolumny "Wiasciciel"

MTL -wtascicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.
HT -wiascicielem 100% udziatow jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Wszystkie wymienione w tabeli jednostki podlegajg konsolidacji metoda petng za wyjatkiem Velvet Telecom LLC, ktéra zostata

wytgczona z konsolidacii i jest objeta odpisem aktualizujacym warto$¢ w 100%.

W dniu 12 stycznia 2017 roku Mediatel S.A. nabyta 120 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy o tacznej warto$ci
nominalnej 6 000,00 w Strawberry Group Sp. z 0.0., zt stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego Spotki.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych

transakciji.

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe.

str.14z 23




\‘ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

e oraz Spotki Mediatel S.A.

za | pdirocze 2017
8. Informacje o zaciagnietych i otrzymanych kredytach i pozyczkach

Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach w biezacym okresie sprawozdawczym zawiera nota nr 8
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za | pdirocze 2017 rok.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Wykaz zobowigzan warunkowych i zabezpieczonych cigzacych na Grupie w danym roku obrotowym zawarto w nocie nr 12
Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za rok | pdirocze 2017.

10. Informacje o emisji papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku zadna ze spétek Grupy nie dokonywata emisji diuznych papieréw
warto$ciowych.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie¢ zzaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy do spraw Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych z dniem 3 marca 2016 r. otwarto postepowanie sanacyjnego Spotki zaleznej HAWE Telekom. W efekcie
w Spdtce zaleznej HAWE Telekom egzekucja dotyczaca zadtuzenia powstatego przed dniem otwarcia postepowania zostata
zawieszona. Po otwarciu postepowania Spdtka HAWE Telekom musi natomiast terminowo regulowaé wszelkie zobowigzania
powstate po dacie otwarcia tegoz postepowania.

W Spétce dominujacej Mediatel S.A. w roku 2017 w zwigzku z problemami w regulowaniu zobowigzan wystapit proces
egzekuciji wierzytelno$ci tj. zajecia komornicze.

Publikowany raport pdiroczny nie zawiera raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego sprawozdania
finansowego, gdyz zlecenie przez Zarzad Spotki sporzadzenia wiw raportu byto niemozZliwe z uwagi na skomplikowang sytuacje
formalno-prawng Spédtki, na ktéra ztozyly sie liczne zdarzenia faktyczne, o ktérych Spétka informowata w raportach biezacych
przekazywanych w 2017 r. Dzialajac z nalezytg starannoscig Zarzad Spotki podejmuje dziatania majgce na celu przygotowanie
raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 r. i jego
publikacja w mozZliwie jak najszybszym terminie.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, wtym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy do spraw upadto$ciowych i
restrukturyzacyjnych z dniem 3 marca 2016 r. otwarto postepowanie sanacyjne spotki zaleznej HAWE Telekom.

Po otwarciu postepowania HAWE Telekom musi terminowo regulowaé wszelkie zobowigzania powstate po dacie otwarcia
tegoz postepowania co jest realizowane. W okresie sprawozdawczym HAWE Telekom utrzymywata bardzo bezpieczny poziom
ptynnosci finansowej pozwalajacy na terminowe realizowanie swoich zobowigzan oraz optymalne zarzadzanie nadwyzkami
pienieznymi.

W ramach procedury sanacyjnej przygotowany zostat oraz zatwierdzony Postanowieniem Sedziego komisarza z dnia 16
wrzesnia 2016 roku plan restrukturyzacji HAWE Telekom. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych HAWE Telekom realizuje
szereg inwestycji majacych na celu naprawe, modernizacje oraz rozbudowe posiadanej infrastruktury.
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Proponowane dziatania inwestycyjne obejmujg w szczegdélnosci:

- Rozbudowe wschodniej czeSci sieci o dodatkowy kabel 72J

- Modernizacje obiektow kolokacyjnych i infrastruktury im towarzyszacej

- Wymiang systemoéw transmisyjnych DWDM

- Rozbudowe istniejacego systemu IP/MPLS

- Zakup i wdrozenie systemu elektronicznego obiegu dokumentéw, ERP oraz CRM.

Stan zaawansowania prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych na dzieh przygotowania niniejszego sprawozdania to okoto
80%.

14. Wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Spotki Grupy Kapitatowej Mediatel nie odnotowaty znaczacych osiagnie¢ w tej dziedzinie.
15. Posiadane Odzialy i Zaktady

Spotki Grupy Kapitatowej Mediatel nie posiadajg oddziatow i zaktadow.
16. Udzialy wiasne

Spotki Grupy Kapitatowej Mediatel nie posiadajg udziatow wtasnych.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

Strategiczng inwestycjg Grupy Kapitatowej Mediatel jest realizowana przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. budowa OgdInopolskie;
Sieci Swiattowodowej HAWE, ktora jest realizowana od 2004 roku. W wyniku realizacji zaplanowanych inwestycji powstanie
ogdlnopolska nowoczesna sie¢ $wiattowodowa o tacznej dtugosci ok. 3950 km, przy czym diugos¢ optyczna widkien
Swiattowodowych ze wzgledu na konieczno$¢ posiadania zapaséw na wypadek awarii jest o okoto 10% wieksza. Sie¢ taczy
wschodnig i zachodnig oraz potnocng i potudniowg granice Polski. Nieznaczne zmiany diugo$ci odcinkéw w poréwnaniu do
podawanych we wczedniejszych opisach wynikaja z réznic migdzy diugo$ciami odcinkdw przyjmowanych na etapie
projektowania, a diugo$ciami odcinkéw wybudowanych lub z powodu zmian w przebiegu infrastruktury wprowadzonych na
etapie jej eksploatacji.

Projekt realizowany jest wetapach, na ponizszej mapie przedstawiono orientacyjny przebieg Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE.
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Rys. 2. Orientacyjny przebieg OgdInopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE

Gtéwnym zatozeniem strategii Grupy Kapitatowej HAWE S.A. , w sktad ktdrej wchodzi Grupa Kapitatowa Mediatel S.A., na lata
2010-2017 jest wejscie na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora dla operatoréw” — ,Carriers’ carrier”, ktérego
rola polega na $wiadczeniu kompleksowego pakietu ustug operatorskich w modelu hurtowym, tj. dzierzawy i sprzedazy
infrastruktury, transmisji danych, dostepu do Internetu.

Najwazniejsza przestankg wybranego modelu biznesowego jest dotychczasowy brak podobnej kompleksowej oferty na
polskim rynku, co stwarza dla Spotki (w kontekScie posiadanych zasobéw, przewidywanych uwarunkowan rynkowych i
oferowanych produktéw i ustug) znaczaca przewage konkurencyjna.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa i komercjalizacja nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze rozwiazania
techniczne, zaawansowanej infrastruktury Swiattowodowej, obejmujacej za pomocg dwédch pierscieni — pdétnocnego i
potudniowego — caty teren Polski, w tym kluczowe aglomeracje oraz o$rodki administracyjne i gospodarcze.

Istotnym elementem zatoZen strategicznych HAWE Telekom w restrukturyzacji jest sprzedaz czesci infrastruktury kluczowym
operatorom sieci komédrkowych oraz innym odbiorcom krajowym i zagranicznym z tego rynku. W zatoZeniach biznesowych
HAWE Telekom Sp. z 0.0. oferuje na sprzedaz widkna Swiattowodowe, rurociag jednorurowy (na wybranych odcinkach
dwururowy) oraz do wydzierzawienia widokna $wiattowodowe.

Zbudowana dotychczas infrastruktura sieciowa skfada sie z trzech rur, w dwoch z nich zaciagnieto kable $wiattowodowe (w
jednej na catej diugosci sieci, a w drugiej na czeSci diugosci sieci), a trzecia rura jest przeznaczona do sprzedazy.
Infrastruktura poszerzana jest o punkty styku z sieciami innych operatoréw, co pozwala na dotgczanie poszczegélnych
lokalizacji na przebiegu kabla $wiattowodowego w réznych konfiguracjach. Co 60-70 km wybudowano specjalne obiekty, w
ktorych zainstalowano urzadzenia aktywne do realizacji ustug transmisji danych oraz dostepu do Swiatowych i krajowych
zasobdw Internetu. Umozliwiajg one dostarczanie ustug do mniejszych miejscowosci lezacych na trasie kabla
Swiattowodowego.
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Przy poniesieniu dodatkowych naktadow zwigzanych z wciggnieciem nowego kabla $wiattowodowego do jednej z wolnych rur,
liczba par widkien jakie HAWE Telekom Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji oferuje odbiorcom moze zosta¢ zwielokrotniona.
W dalszej perspektywie czasu mozliwa jest kolejna rozbudowa posiadanej infrastruktury, np. poprzez wyposazenie rurociagu
kablowego np. w mikrokanalizacie i wcigganie kolejnych kabli, ktérych pojemnos¢ moze przekracza¢ 500 widkien
Swiattowodowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze koszty takiej operacji sa znacznie nizsze niz budowy rurociggéw i wynosza
tylko kilka procent poczatkowych naktadow inwestycyjnych poniesionych na wybudowanie rurociggu.

HAWE Telekom takg rozbudowe o dodatkowy kabel Swiattowodowy 72j realizuje poczawszy od roku 2012. W roku 2012
rozbudowano okoto 1200 km zachodniej cze$¢ sieci. Rozbudowa wschodnie czesci sieci $wiattowodowej trwa od 2016 roku.
Na przetomie lat 2016/2017 rozbudowano 400 km sieci, a obecnie finalizowana jest inwestycja jaka rozpoczeta sie w roku
2017 na odcinku okoto 800 km sieci.

Do roku 2022 planowane jest zakonczenie rozbudowy sieci $wiattowodowej o dodatkowy kabel 72j dla cato$ci infrastruktury
HAWE Telekom w restrukturyzacii.

Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe do konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktow i ustug
o unikalnych cechach na rynku. HAWE Telekom oferuje bez ograniczen dla wszystkich klientdw, przeptywnosci
szerokopasmowe w zakresie od 1 do 100 Gb/s z gwarancjg pasma, stuzace do transferu danych, jak réwniez wykorzystywania
ustug stosujacych protokot IP. Jest to bardzo istotna przewaga konkurencyjna, ktéra z jednej strony tworzy rozwigzanie
techniczne (elastyczno$¢ oferowanego pasma i dostepnos¢ zasobdw bez ograniczen dla wszystkich klientdéw), a z drugiej fakt,
ze oferty pozostatych gtéwnych graczy dziatajacych na polskim hurtowym rynku telekomunikacyjnym (konkurencji HAWE
Telekom) majg liczne restrykcje i ograniczenia.

W 2012 roku Spdtka dokonata modernizacji swojej infrastruktury sieciowej, polegajacej na wymianie routeréw szkieletowych
Sieci IP w 18 najwiekszych miastach Polski. Przeprowadzona modernizacja infrastruktury sieciowej jest efektem realizacji
strategii Spotki polegajacej na systematycznej rozbudowie Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, umozliwiajacej
realizowanie wszystkich $wiadczonych ustug w oparciu o technologie MPLS oraz mozliwo$¢ przejscia ze standardu 10G do
100G.

Oprzyrzadowanie techniczne sieci pozwala oferowa¢ zaréwno strukturalne ustugi transportu danych w standardowym szeregu
szybkosci od 1Gb/s do 100Gb/s z gotowoscig do wejscia w przeptywnosci 400Gb/s czy 1Tb/s, oraz ciemne witdkna
do bezposredniego wykorzystania przez klientéw. Obecnie w kazdym widknie mozna wykorzystywaC 40/80 dtugosci fal
sprawiajac, iz potencjat transmisyjny HAWE Telekom jest praktycznie nieograniczony, co wynika z mozliwosci dokonania
rozbudowy w kazdej warstwie sieci.

W okresie ostatnich lat HAWE Telekom dokonywato réwniez systematycznej rozbudowy wiasnej infrastruktury o nowe relacje,
co odbywato sie zaréwno w wyniku budowy/zakupu infrastruktury kablowe;j jak i dzierzawy widkien $wiattowodowych od innych
operatoréw. Przyczynito sie to do wzrostu gestosci posiadanej infrastruktury. W ten sposéb pozyskano infrastrukture w
relacjach: Sochaczew — Warszawa, Warszawa — Biata Podlaska — Terespol, Krakdw — Katowice. Nowo pozyskiwane relacje
Swiattowodowe stanowig tez baze do rozbudowy posiadanego systemu DWDM, co miato miejsce np. w przypadku relacji
Warszawa - Biatystok, czy Krakow — Katowice.

Innym przyktadem inwestycji infrastrukturalnych HAWE Telekom jest nowa relacja $wiattowodowa ukoriczona w roku 2014 z
Sochaczewa przez Bialg Podlaskg do Terespola oraz uruchomienie systemu transmisyjnego DWDM z Warszawy do
Biategostoku pozwalajacy na uruchomienie alternatywnej drogi taczacej Wschéd i Zachéd Europy. Otworzyto ono nowe,
nieograniczone mozliwosci rozwoju w zakresie $wiadczenia ustug zaréwno operatorom krajéw o$ciennych, jak i 0 zasiegu
globalnym.

Pozyskanie nowych odcinkow infrastruktury jest konsekwencig realizacji strategii rozwoju Spotki obejmujacej rozbudowe
Ogédlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, dalszg komercjalizacje posiadanej sieci oraz kontynuacje dziatah zmierzajacych
do utrzymania pozycji lidera w og6Inopolskiej i transgranicznej transmisji danych.

Obecnie Spotka finalizuje projekt budowy nowego systemu DWDM jaki zostat zakupiony w pierwszym kwartale 2016 roku.
Zakup zostat dokonany w oparciu 0 wewnetrzne postepowanie przetargowe w ramach, ktérego wytoniono dostawce sprzetu
transmisyjnego dla HAWE Telekom. Inwestycja w sposob systemowy prowadzi budowy jednorodnego systemu DWDM jaki
zastapi dotychczas eksploatowane systemy DWDM. Rozwigzanie jakie zostato wybrane przez HAWE Telekom nalezy do
jednych z najnowocze$niejszych na Swiecie, co przyczyni sie do rozwoju ustugowego HAWE Telekom w zakresie Swiadczenia
ustug transmisji na rynku krajowym, ale tez i na rynku tranzytowym.

Nalezy ponadto podkresli¢, ze bariera wejScia na rynek podmiotéw konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu
na czasochtonnos¢ i koszt inwestycji. W tym kontek$cie HAWE Telekom uzyskato uprzywilejowang pozycje na rynku, ktéra
pozwoli zdyskontowac przewage konkurencyjng w planowanym okresie.
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Spétka przy wyborze strategii, oprocz posiadanego do$wiadczenia, potencjatu, pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz
infrastruktury $wiatlowodowej, kierowata sie takze niezaleznymi prognozami, co do trendéw rozwoju rynku
telekomunikacyjnego na Swiecie i w Polsce oraz wynikajacego z nich znaczacego wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno
infrastruktury $wiattowodowej, jak i ustug szerokopasmowego transferu danych w ptaszczyznach szkieletowej i dostepowej
sieci. Wykorzystane zostaly: raport sporzadzony na zlecenie HAWE S.A. przez renomowang firme Audytel — ,Stan i
perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2015” oraz publicznie dostepne opracowania firmy Cisco,
wiodacego dostawcy rozwigzan sieciowych.

Wedtug prognozy Cisco, w rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej ruch IP wzrosnie w ciagu pieciu lat ponad siedmiokrotnie
osiggajac 49% Srednioroczne tempo wzrostu.

Podobnie jak dla rynku $wiatowego, gtdwnym motorem przyrostu ruchu w sieci w naszym regionie bedzie wideo (HD oraz 4k),
rozpowszechnienie szybkiego szerokopasmowego dostepu do Internetu i intensyfikacja jego uzytkowania.

Prognozowany ruch w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej bedzie rést wyraznie szybciej niz w $wiecie i w krajach Europy
Zachodniej, co wynika z opdznienia rozwoju infrastruktury sieciowej w krajach regionu, w tym w Polsce. W szczegdlnoci
Srednioroczne tempo wzrostu catkowitego ruchu IP dla regionu wyniesie 49% i bedzie wyzsze od $redniej $wiatowej
wynoszacej 40% i zachodnioeuropejskiej wynoszacej 37%.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta ijego grupa
kapitatowa

W dniu 3 marca 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy do spraw upadiosciowych i
restrukturyzacyjnych postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne spétki zaleznej HAWE Telekom oraz wyznaczy¢ sedziego-
komisarza w osobie Anny Zutawy oraz zarzadce w osobie PMR Restrukturyzacje Spotka Akcyjna (Nr KRS 0000546300).
Postanowieniem z dnia 20 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy do spraw
upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych wydanym w postepowaniu o sygn. akt X GRs 1/16 dokonat zmiany zarzadcy dla spétki
zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji odwotujac PMR Restrukturyzacje SA powotujac w to miejsce Wiestawa
Ostrowskiego (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego 85).

Dnia 27 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych
i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o zabezpieczenie majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sadowego w osobie Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja SA (KRS 0000591282) , na wniosek Campa sp. z 0.0. z dnia 22
lutego 2017 r. 0 ogtoszenie upadtosci Spotki

Tekst jednolity Statutu oraz regulaminy korporacyjne sg podane do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowe;
Spotki — www.mediatel.pl w zaktadce ,tad korporacyjny”.

19. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu roku, zasady dotyczace
powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Na dzien 1 stycznia 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Rada Nadzorcza Mediatel S.A. funkcjonowaty w
nastepujacych sktadach:

Zarzad:

Pawet Paluchowski — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

e  Piotr Matuszczyk — Czlonek Rady Nadzorczej.,
e  Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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e  Andrzej Witkowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
e Wojciech taszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Michat Bartczak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej Mediatel S.A. wchodza;

Zarzad:

Pawet Paluchowski — Prezes Zarzadu,
Rada Nadzorcza:

Piotr Matuszczyk — Czlonek Rady Nadzorczej.,
Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Laszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;
Michat Bartczak — Cztonek Rady Nadzorcze.

Zarzad Mediatel S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza Spdtki, ktdrg powotuje Walne Zgromadzenie
Spotki. Spotka Mediatel S.A. reprezentowana jest dwuosobowo, gdy Zarzad sktada sie z co najmniej dwdch oséb lub
jednoosobowo, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej okresla Statut, podany do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej Spotki — www.mediatel.pl w zaktadce ,tad korporacyjny”. Zarzad nie ma uprawnien do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

20. OkresSlenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akc;ji
i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia raportu za | pdtrocze 2017 zadne akcje ani udziaty w jednostkach powigzanych
Spotki nie byty w posiadaniu 0séb zarzadzajacych, nadzorujgcych oraz petnigcych funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informacji poufnych oraz wywierajg znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spoiki.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia raportu za rok | pétrocze 2017 akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
gtosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mediatel S.A. byli:

A Udziat A
et w kapitale Liczba e
Akcjonariusz Rodzaj akcji objetych akcji p 2 w glosach na WZA
akcyjnym glosow o
[w szt] %] [%]
HAWE S.A. akcje zwykle 130449 073 99,69% 130449 073 99,69%
Pozostali (free float) akcje zwykle 399 573 0,31% 399 573 0,31%
RAZEM 130 848 646 100,00% 130 848 646 100,00%
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22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie wystepuijq takie umowy.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery warto$ciowe Mediatel S.A. nie dajq specjalnych uprawnien kontrolnych.
24. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W Grupie Kapitatowej Mediatel S.A. nie istniejg programy akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich
ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.

Nie wystepujq takie ograniczenia.

26. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe grupy
kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktorych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Szczegotowy opis zdarzer majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
znajduje sie w punkcie nr: 5 niniejszego sprawozdania.

Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego doszto do opisanych ponizej zdarzer majacych wptyw na funkcjonowanie Spétki:
1) Bezpodstawny wniosek 0 ogtoszenie upadtosci obejmujacy likwidacje majatku

Dnia 22 lutego 2017 roku Mediatel S.A. otrzymat wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacy likwidacje majatku Mediatel-a
Ztozony przez Campa Sp. z 0.0. Roszczenie Campa wobec Mediatel-a jest niezasadne. Mediatel nie uznat roszczenia w
catosci. Jednocze$nie zgodnie z posiadanymi informacjami — Campa nie posiada wzgledem Mediatel tytutu egzekucyjnego z
wierzytelnosci oraz w tym zakresie nie toczy sie zadne postepowanie sadowe.

2) Powofanie tymczasowego nadzorcy sadowego

Dnia 27 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych
i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o zabezpieczenie majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sqdowego w osobie Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja SA (KRS 0000591282) , na wniosek Campa sp. z 0.0. z dnia 22
lutego 2017 r. 0 ogtoszenie upadtosci Spotki

Zarzad Spotki Mediatel S.A. rozpoczat prace nad przygotowaniem wniosku restrukturyzacyjnego. Jest to element
restrukturyzaciji catej grupy kapitatowej Hawe , w sktad ktérej wehodzi Spétka. W opinii Zarzadu Mediatel SA podjecie decyziji
o0 ztozeniu wniosku restrukturyzacyjnego pozwoli z catg determinacjg prowadzi¢ spotce proces naprawczy zgodnie z literg
prawa. Priorytetem w tym przypadku jest ochrona firmy przed egzekucjami takze w watpliwych sytuacjach oraz realizacja w
sposob niezaktocony zatozen zawartych w liscie intencyjnym podpisanym z Huawei Polska w dniu 28 marca 2017 roku. W
wyniku otwartej restrukturyzacji MEDIATEL SA bedzie dysponowat konkretnymi narzedziami ochrony np. przed
nieuzasadniong windykacja. Tym samym spétka podtrzyma zdolnoSci konkurowania w obrocie gospodarczym, dalszego
rozwoju . W opinii Zarzadu Spétki pozwoli to firmie na szybsza mozliwo$¢ zrealizowania zatozen zawartych w liscie intencyjnym
z Huawei Polska z dnia 28 marca 2017 roku. Wdrozenie ww. wspotpracy bedzie miato bezposredni wptyw na poprawe wynikow
finansowych Mediatel SA , ktére beda stanowity element w sptacie wierzycieli w Hawe Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzacji
oraz Hawe SA w restrukturyzacii
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3) Oddalenie wniosku o upadios¢ Hawe Telekom

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Sad dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych na rozprawie ogtosit postanowienie w przedmiocie wnioskéw dtuznika oraz Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. o ogtoszenie upadtosci HAWE Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzaciji, w ktérym umorzyt postepowanie w przedmiocie
wniosku ztozonego przez HAWE Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci HAWE
Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzaciji ztozony przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

4)  Rozpoczecie procedury gtosowania nad uktadem HAWE Telekom

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Zarzad MEDIATEL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przekazat do wiadomosci
publicznej, informacje o rozpoczeciu procedury gtosowania nad uktadem. Zgodnie z tre$cig przestanego przez zarzadce
HAWE Telekom do wierzycieli HAWE Telekom pisma, z ktérego wynika, ze, wierzyciele majg mozliwos¢ oddania gtosu na
piSmie w nieprzekraczalnym terminie do 25 maja 2018 roku, pod gtosowanie poddaje sie dwie odrebne propozycje ukladowe:
1. propozycje uktadowe, ztozone przez Rade Wierzycieli oraz

2. propozycje uktadowe ztozone przez Hawe Telekom z dnia 20 grudnia 2017 roku

5) Oddalenie zazalenia na postanowienie o oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci Mediatel S.A.

W dniu 4 czerwca 2018 r. Zarzad Spdtki Mediatel S.A. powzigt wiadomo$¢ o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie, w
dniu 16 maja 2018 r. postanowienia o oddaleniu zazalenia (dalej: ,Postanowienie”) zlozonego przez Campa sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy w
przedmiocie oddalenia wniosku Campa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Spotki.

W opinii Zarzadu Spotki decyzja ta potwierdza efektywno$¢ dotychczasowych dziatan restrukturyzacyjnych, ktdre majg
doprowadzi¢ do dynamicznego rozwoju spotki oraz w efekcie do wypetnienia wszystkich zobowigzan w stosunku do obecnych
wierzycieli spotki i Grupy Kapitatowej.

6) Wycofanie propozyciji ukladowych ztozonych przez HAWE Telekom

W dniu 19 czerwca 2018 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy HAWE Telekom
sp. z 0.0. w restrukturyzacji ztozyt cofniecie propozycji uktadowych ztozonych w dniu 20 grudnia 2017 r., ktére zostaty
nastepnie zaktualizowane w dniu 16 maja 2018r.

7)  Ziozenie zaktualizowanych propozycji uktadowych przez HAWE Telekom

W dniu 4 lipca 2018 roku Zarzad MEDIATEL Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przekazat do wiadomosci publicznej, iz
Postanowieniem z dnia 21 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy uznat
za niedopuszczalne cofniecie przez zarzad spotki zaleznej HAWE Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzacji  propozycii
uktadowych, w zwigzku z pracami nad nowymi propozycjami uktadowymi. Zarzad Spétki HAWE Telekom sp. z 0.0. w
restrukturyzacji ztozyt w dniu 4 lipca 2018 r. nowe propozycje uktadowe, stanowigce zmiang sposobu restrukturyzacii
zobowigzan HAWE Telekom, ktdre zapewnig szybsze zaspokojenie wierzycieli w terminie do 12 miesigcy od dnia
uprawomocnienia sie uktadu.

Pawet Paluchowski

Prezes Zarzadu
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