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Apigiral Wworld

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

I) WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN'000 EUR'000

3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly

narastajagco | narastajgco | narastajgco | narastajgco

okres okres okres okres

od 16-07-01 | od 15-07-01 |od 16-07-01 | od 15-07-01

do 17-03-31 |do 16-03-31 |do 17-03-31 |do 16-03-31
Przychody ze sprzedazy 6297 697 5566 270 1449 880 1301 869
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 82 148 76 748 18912 17 950
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 177 63 352 15926 14 817
Zysk (strata) netto 55 063 50526 12 677 11817
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 55 063 50 526 12 677 11817
Zysk (strata) netto przypisany udzialowcom mniejszosciowym
Catkowity dochdd ogétem 47 354 58 916 10902 13780
Catkowity dochéd przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 354 58 916 10902 13780
Catkowity dochéd przypisany udzialowcom mniejszo$ciowym
Przeplywy pieniezne netto z dz. operacyjnej -19 288 -125 894 -4 441 -29 445
Przeplywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej -7 449 -15 117 -1715 -3536
Przeplywy pieniezne netto z dz. finansowej 53 687 111923 12 360 26 177
Przeplywy pieniezne netto, razem 26 950 -29 088 6205 -6 803
Zysk(strata)na jedng akcje zwyklg (zt/euro) 3,40 3,12 0,78 0,73
Rozwodniony zysk(strata)na jedng akcje (zt/eur)
Liczba akcji (w szt.) 16187644 16187644 | 16 187644 16 187 644

PLN'000 EUR'000
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 30.06.2016 31.03.2017 30.06.2016

Aktywa razem 1911 109 1839276 452 891 415 609
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 639 902 584 418 151 643 132 057
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli
Kapitat wkasny razem 639 902 584 418 151 643 132 057
Zobowigzani dlugoterminowe 199 500 202 162 47277 45681
Zobowigzania krétkoterminowe 1071707 1052 696 253971 237 871
Zobowigzania razem 1271207 1254 858 301 248 283 552
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/euro) 39,53 36,10 9,37 8,16
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 39,53 36,10 9,37 8,16
Kurs $redni NBP z dnia 31.03.2017: 4,2198 PLN/EUR
Kurs $redni NBP z dnia 30.06.2016: 4,4255 PLN/EUR
Kurs $redni za okres 01.07.-31.03.2017 4,3436 PLN/EUR
Kurs Sredni za okres 01.07.-31.03.2016 4,2756 PLN/EUR
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

IT) WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

PLN'000 EUR'000

3 kwartaly 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaly

narastajgco | narastajgco | narastajgco | narastajgco

okres okres okres okres

od 16-07-01 | od 15-07-01 | od 16-07-01 | od 15-07-01

do 17-03-31 | do 16-03-31 | do 17-03-31 | do 16-03-31
I. Przychody netto ze sp. prod. tow. i mat. 3664 703 3167831 843 702 740 909
1. Zysk (strata)z dziatalnosci operacyjnej 43 315 44 623 9972 10 437
Il. Zysk (strata)brutto 47 709 49 199 10984 11 507
IV. Zysk (strata)netto 40 085 41 638 9229 9739
V. Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej -22 774 10 118 -5 243 2 366
VI. Przeplywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej 4179 -91 297 962 -21 353
VII. Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowe;j 45 212 46 618 10 409 10 903
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 26 617 -34 561 6128 -8 083

PLN'000 EUR'000
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2017 | 30.06.2016 | 31.03.2017 | 30.06.2016
IX. Aktywa razem 1285972 1133039 304 747 256 025
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 793 527 693 516 188 048 156 709
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 171 985 170 816 40 757 38 598
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 621 542 522 700 147 292 118 111
Xlll. Kapitat wtasny 492 445 439 523 116 699 99 316
XIV. Kapitat zaktadowy 16 188 16 188 3836 3658
XV. Liczba akcji (w szt.) 16 187 644 | 16 187 644 | 16 187 644 | 16 187 644
XVI. Zysk(strata)na jedng akcje zwyktg(zt/eur) 2,48 3,14 0,57 0,73
XVII. Rozwodniony zysk(strata)na jedng akcje zt/eur 2,48 3,14 0,57 0,73
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 30,42 27,15 7,21 6,14
XVIIl. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 30,42 27,15 7,21 6,14
Kurs $redni NBP z dnia 31.03.2017: 4,2198 PLN/EUR
Kurs $redni NBP z dnia 30.06.2016: 4,4255 PLN/EUR
Kurs $redni za okres 01.07.-31.03.2017 4,3436 PLN/EUR
Kurs $redni za okres 01.07.-31.03.2016 4,2756 PLN/EUR
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za Il kwartat roku obrotowego 2016/2017

III) SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY
31 MARCA 2017 ROKU

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
31/03/2017 31/03/2017 31/03/2016 31/03/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1854 937 6 297 697 1706 813 5566 270
Koszt wlasny sprzedazy -1 775 966 -6 039 020 -1 629 938 -5 332921
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 78 971 258 677 76 875 233 349
Koszt sprzedazy -48 227 -150 175 -49 648 -132 030
Koszty zarzadu -7 254 -25 148 -7 045 -22 942
Pozostate przychody operacyjne 3045 10 621 3510 7176
Pozostate koszty operacyjne -5 752 -11 827 -2 678 -8 805
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 20783 82 148 21014 76 748
Przychody finansowe 3111 5729 2773 4 899
-Koszty finansowe -6 609 -18 700 -7 636 -18 295
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 285 69 177 16 151 63 352
Podatek dochodowy -4.127 -14 114 -3760 -12 826
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 13158 55 063 12 391 50 526
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 13158 55 063 12 391 50 526

Zysk [ strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 13 158 55 063 12 391 50 526
Udziatowcom nie sprawujgcym kontroli
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za Il kwartat roku obrotowego 2016/2017

IV) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody :

Pozycje, ktére mog g by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pbzniejszych okresach

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Rachunkowos¢ zabezpieczen

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji, ktére
moga by¢ reklasyfikowane

Pozycje, ktére nie b eda reklasyfikowane do wyniku

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji, ktére
nie beda reklasyfikowane

Catkowity dochéd ogétem przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialowcom nie sprawujacym kontroli

Catkowite dochody ogétem

Okres 3
miesi ecy
zakonczony
31/03/2017

PLN’000

13158

-13 038

10 775

10 895

10 895

Okres 9
miesi ecy
zakonczony
31/03/2017

PLN'000

55 063

-12 878

5169

47 354

47 354

Okres 3
miesi ecy
zakonczony
31/03/2016

PLN'000

12 391

52

5285

17 728

17 728

Okres 9
miesi ecy
zakonczony
31/03/2016

PLN'000

50 526

5 262

3128

58 916

58 916
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za Il kwartat roku obrotowego 2016/2017

V) SKONSOLIDOWANE = SPRAWOZDANIE
ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa

Wartos¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne
Inwestycje dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Instrumenty pochodne

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Z SYTUACJI FINANSOWE] ZA OKRES
Stan na

31/03/2017 31/12/2016 30/06/2016 31/03/2016

PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
183 510 186 146 186 939 187 860
42 443 44 411 44 386 42 923
23100 24 144 24 391 22 938
452 452 452 452
15116 18 089 17 863 12 938
204 204 187 186
264 825 273 446 274 218 267 297
986 819 801 374 877 540 897 646
601 418 884 810 656 971 582 116
627 754 296 2122
3670 3043 3451 3 326
53 750 50 446 26 800 66 027
1 646 284 1740 427 1565058 1551237
1911109 2013873 1839276 1818534
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za Il kwartat roku obrotowego 2016/2017

PASYWA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaly przypadajace udziatowcom nie sprawujgcym kontroli

Kapitat wtasny razem

Zobowi gzani dlugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

31/03/2017 31/12/2016

30/06/2016 31/03/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
16 188 16 188 16 188 16 188
146 019 146 019 145612 145 612
315 478 317 741 264 155 266 321
162 217 149 059 158 463 144 386
639 902 629 007 584 418 572 507
639 902 629 007 584 418 572 507
192 300 193 486 195 859 202 020
7 200 6 336 6 303 6 426
199 500 199 822 202 162 208 446
821 693 921 880 860 774 766 410
207 566 205 618 135564 224 706
2151 7 669 7 359 1077
2659 6 735 6 610 4903
37 638 43 142 42 389 40 485
1071707 1185 044 1052696 1037581
1271 207 1 384 866 1254858 1246027
1911109 2013873 1839276 1818534
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VI) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Kapitat Kapitat z Kapitaty Kapitaty
rezerwowy z Kapitat wyceny przypadaj ace przypadaj ace
obni zenia rezerwowy zabezpiecze n Kapitat Kapitat akcjonariuszom udziatowcom nie Razem
Kapitat Kapitat kapitatu ogodlnego przeptywéw rezerwowy na rezerwowy Zyski jednostki sprawuj gcym kapitaty
podstawowy zapasowy podstawowego przeznaczenia pieni eznych przewalutowanie ogotem zatrzymane dominuj acej kontroli wlasne

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 lipca 2015 roku 16 188 145 266 146 202 226 -5 102 13 759 211 029 147 337 519 820 519 820
Emisja akcji zwyktych
Koszty emisji akcji
Zakup akcji wkasnych
Wycena programu opcji
menedzerskich
Zysk / strata netto za okres 64 603 64 603 64 603
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy 346 41 800 41 800 -42 146
Rdéznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych 14 354 14 354 14 354 14 354
Rachunkowos$¢ zabezpieczen -3028 -3028 -3028 -3028
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw
Pozostate
Woyptata dywidend -11 331 -11 331 -11 331
Ujete przychody i koszty razem
Stan na 30 czerwca 2016 roku 16 188 145 612 146 244 026 -8 130 28 113 264 155 158 463 584 418 584 418




A{)igital Wworld

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

Stan na 1 lipca 2016 roku
koszty emisji akcji

Zakup akcji wkasnych

Wycena programu opcji
menedzerskich

Zysk / strata netto za okres
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy

R6znice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych netto

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw
Nabycie jednostki zaleznej
Pozostate

Woyptata dywidend

Ujete przychody i koszty razem

Stan na 31 marca 2017 roku

Kapitat Kapitat Kapitaty Kapitaty
rezerwowy z Kapitat z wyceny przypadaj ace przypadaj ace

obni zenia rezerwowy zabezpiecze n Kapitat Kapitat akcjonariuszom udzialowcom nie Razem

Kapitat Kapitat kapitatu ogdélnego przeptywéw rezerwowy na rezerwowy Zyski jednostki sprawuj gcym kapitaty

podstawowy zapasowy podstawowego przeznaczenia pieni eznych przewalutowanie ogotem zatrzymane dominuj acej kontroli wlasne
16 188 145 612 146 244 026 -8 130 28 113 264 155 158 463 584 418 584 418
55 063 55 063 55 063

407 50 902 50 902 -51 309

-12 878 -12 878 -12 878 -12 878
13299 13 299 13299 13 299
16 188 146 019 146 294 928 5169 15 235 315 478 162 217 639 902 639 902

e
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VII) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Amortyzacja

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) z tytutu r6znic kursowych

Zmiany w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zmiana stanu pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zmiana stanu rezerw

Pozostate korekty

Srodki pieni ezne wygenerowane na dzialalno $ci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Pozyczki wyptacone

Sptaty pozyczek

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wplywy ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych
Ptatnosci za wartosci niematerialne

Srodki pieni ezne wygenerow ane na dziatalno sci
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy z emisji dluznych papieréw

Wplywy z emisji akcji kapitalowych

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

Dywidenda wyptacona

Wplywy z pozyczek/kredytéw

Sptlata pozyczek/kredytow

Odsetki

Wykup dtuznych papieréw

Nabycie akcji wkasnych

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j

Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9

miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakohczony
31/03/2017 31/03/2017  31/03/2016  31/03/2016

PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
17 285 69 177 16 151 63 352
4 353 13 289 4925 13 360
3556 10 672 3790 9 894
-106 -379 -47 -350
-261 3474 14 869 9 653
24 827 96 233 39 688 95 909
283 392 55553 240 702 -68 464
-185 445 -109 279 -36 763 -250 558
-627 -219 -400 -207
-100 187 -39 081 -147 111 117 612
-5 504 -4 751 427 -6 968
-8 371 -97 777 56 855 -208 585
16 456 -1544 96 543 -112 676
-6 863 -17 744 -3690 -13218
9593 -19 288 92 853 -125 894

2
-126 -15 -35
23 60 13 47
-989 -7 109 -1374 -14 930
118 488 851
-374 -764 -1 050
-1 222 -7 449 -1 376 -15117
69 825
-11 331 -11 331
741 68 379 65 712
-29 828

-5 808 -14 692 -4 793 -12 283
-5 067 53 687 -45 952 111 923
3304 26 950 45 525 -29 088
50 446 26 800 20 502 95 115
53 750 53 750 66 027 66 027



Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

VIII) JEDNOSTKOWY RACHUNEK

31 MARCA 2017 ROKU

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszt sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Liczba akcji

Liczba akcji
Zysk/strata na jedna akcje zwyktg w zt.
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje

zwyktg w zt.

Okres 3 Okres 9
miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2017
PLN’000 PLN’000
1128 926 3664 703
-1 087 903 -3533 620
41 023 131 083
-26 818 -74 976
-3 569 -9 920
320 1498
-116 -4 370
10 840 43 315
3546 16 991
-4 429 -12 597
9 957 47 709
-2 135 -7 624
7 822 40 085
7 822 40 085
16 187 644
2,48
2,48

ZYSKOW 1 STRAT ZA

OKRES ZAKONCZONY

Okres 3 Okres 9
miesi ecy Miesi ecy
zakonczony zakonczony

31/03/2016 31/03/2016

PLN’000 PLN’000
974 486 3167 831
-931 074 -3053 811
43412 114 020
-26 013 -59 953
-3 346 -9 539
177 2121
-893 -2 026
13337 44 623
2717 15 920
-4 266 -11 344
11788 49 199
-2 337 -7 561
9451 41638
9451 41 638

16 187 644

2,57
2,57

L
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

IX) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody :

Pozycje, ktére mog a by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pézniejszych okresach

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji, ktére
mog3a by¢ reklasyfikowane

Pozycje, ktére nie b eda reklasyfikowane do wyniku

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji, ktore
nie beda reklasyfikowane

Catkowity dochéd ogotem

Okres 3
miesi ecy
zakonczony
31/03/2017

PLN’000

7822

10 459

18 281

Okres 9
miesi ecy
zakonczony
31/03/2017

PLN’000

40 085

5604

45 689

Okres 3 Okres 9
miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
31/03/2016  31/03/2016

PLN’000

9451

4512

13 963

PLN’000

41 638

2218

43 856

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37-529, www.ab.pl

KONTO BANKOWE: BZ WBK S.A. 44 /O Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),

PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481

Warszawa: tel. (+48 022) 51 09 300, fax (+48 022) 51 09 333

Strona 14



Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

X) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] ZA OKRES ZAKONCZONY

31 MARCA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Inwestycje dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Instrumenty pochodne

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na

31/03/2017 31/12/2016 30/06/2016 31/03/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
48 675 48 625 49 158 49 760
737 478 698 708
452 452 452 452
9140 12 151 11 405 8 579
268 882 272 450 267 840 264 618
327 886 334 156 329 553 324 117
517 139 411 754 429 898 392 838
397 132 556 709 357 247 346 878
890 561 76 2210
1173 1045 1130 1725
41 752 39473 15135 44 435
958 086 1 009 542 803 486 788 086
1285972 1343698 1133039 1112203
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

PASYWA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Zobowi gzani dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy diugoterminowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

31/03/2017 31/12/2016 30/06/2016 31/03/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
16 188 16 188 16 188 16 188
135503 135503 135503 135503
300 669 290 210 236 930 246 382
40 085 32 263 50 902 41 638
492 445 474 164 439 523 439 711
169 765 169 744 169 701 169 825
119 119 94
2101 1084 1115 1230
171 985 170 947 170 816 171 149
500 489 585 319 445 105 459 737
83 009 60 721 25901 13
2151 7 669 7163 1077
558 4518 4164 2037
35335 40 360 40 367 38479
621 542 698 587 522 700 501 343
793 527 869 534 693 516 672 492
1285972 1343 698 1133039 1112203
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
prattat werd Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

XI) ZMIANY W KAPITALE WEASNYM (JEDNOSTKOWY)

Kapitat Kapitat Pozostate  Kapitat z Zysk Kapitat
Akcyjny  zapasowy kapitaty wyceny  zatrzymany wiasn
zabezpiec Yy
rezerwowe zer": razem
przeptywo
w
pieni eznyc
h
[TPLN]
] 16 188 135 503 244 163 7233 50902 439523
| Stan na 1 lipca 2016 roku
Koszty emisji akcji 50 902
Podziat wyniku pop. Roku 50 902
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych
e p przeptywow pienigzny 12 837 12 837
Wyptata dywidendy
Wynik netto biezgcego okresu 40 085 40 085
Pozostate
16 188 135 503 295 065 5604 40085 492445
Stan na 31 marca 2017 roku
Kapitat Kapitat Pozostate  Kapitat z Zysk Kapitat
Akcyjny  zapasowy kapitaty wyceny  zatrzymany wiasny
rezerwowe zabezpiec razem
zen
przeplyw
ow
pieni ezny
[TPLN] ch
| Stan na 1 lipca 2015 roku 1618 185503 202364 5213 53131 401973
Koszty emisji akcji
;(a)gélza*wymku pop. ROkU’ L 41 799 -41 799
pieczenie przeptywdw pienieznych 2020 2020
netto
Wyptata dywidendy -11 332 -11 332
Wynik netto biezgcego okresu 50 902 50 902
Pozostate
Stan na 30 czerwca 2016 roku 1618 135503 244163  -7233 50902 439 523
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

XII) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Dywidendy otrzymane
Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

Amortyzacja
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych

Zmiany w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zmiana stanu pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zmiana stanu rezerw

Pozostate korekty

Srodki pieni ezne wygenerow ane na dziatalno $ci
operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane

Otrzymane odsetki

Pozyczki wyptacone

Sptlaty pozyczek

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Whplywy ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
E’iatnoéci za wartosci niematerialne

Srodki pieni @zne wygenerow ane na dziatalno Sci
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy z emisji dluznych papieréw

Wplywy z emisji akcji kapitalowych
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji
Wplywy z pozyczek/kredytéw
Wyptata dywidendy

Odsetki

Wykup dtuznych papieréw

Nabycie akcji wtasnych

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2017  31/03/2016  31/03/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
9 957 47 709 11788 49 199
3693 10 493 3980 10 245
1078 3177 1192 3456
-105 -372 -47 -316
1798 4025 11 845 1329
16 421 65 032 28 758 63 913
159 577 -39 885 130 212 -61 392
-105 385 -87 241 -30 186 -61 685
-128 -43 687 543
-84 830 55 384 -33451 78 885
-5 025 -5 032 -42 -2 498
-35 791 -76 817 67 220 -46 147
-19 370 -11 785 95978 17 766
-4 518 -10 989 -3675 -7 648
-23 888 -22 774 92 303 10118
9474 9474
577 1123 378 382
-4126 -15 -93 002
23 44 3 3026
-792 -2423 -317 -2 206
118 469 332 1145
-374 -382 -5 -642
9026 4179 376 -91 297
69 825
22 288 57 108 -39 665 -2 708
-11 331 -11 331
-5 147 -11 896 -3848 -9 168
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 17141 45212 -54 844 46 618
Zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2279 26 617 37835 -34 561
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 39473 15135 6 600 78 996
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 41752 41752 44 435 44 435

XIIT) NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (“MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej za rok 2015/16.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

*  Zalozenie kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

*  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostalty podane z wiekszg
doktadnoscia.

» Podstawa konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg. Uznaje sie, ze objecie kontroli
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wystepuje woéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtych jednostek w sposéb posredni lub bezposredni w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Niniejsze sprawozdanie jest sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy za okres od 01.07.2016r. do 31.03.
2017r. Zawiera dane finansowe podmiotu dominujgcego AB S.A., Alsen sp. z 0.0., Alsen Marketing sp. z 0. 0,
B2B IT sp. z o0.0., Optimus sp. z 0. o, Rekman Sp. z 0.0. za okres 01.07.2016r. do 31.03.2017r.,dane
finansowe spétek czeskich i s-ki stowackiej za okres od 01.07.2016r do 31.03.2017r.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane finansowe poprzedniego okresu obrotowego tj. od
01.07.2015r. do 31.03.2016 r. oraz dane finansowe na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostka dominujgca oraz Alsen sp. z 0.0., Alsen Marketing sp. z 0.0., B2B IT sp. z 0.0., Optimus sp. z 0. 0,
Rekman sp. z o0.0. prowadzg ksiegi zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 z pdézniejszymi zmianami. Spotki czeskie oraz spotka stowacka
prowadzg ksiegi zgodnie ze standardami krajowymi obowigzujgcymi odpowiednio na terenie Czech i Stowaciji.
W celu doprowadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do zgodnosci z MSSF wprowadzono
korekty, ktére nie sg zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek w Grupie.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke
z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udzialy nie sprawujgce kontroli w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitatu wlasnego Grupy. Na udziaty nie sprawujgce kontroli sktadajg
sie wartosci udzialdw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych (patrz nizej) oraz udzialy nie
sprawujgcych kontroli w zmianach w kapitale wlasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane
udziatom nie sprawujgcym kontroli wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane
sg do udziatdbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzgcego zobowigzania i zdolnosci udzialowcéw nie
sprawujgcych kontroli do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w dajgcej sie przewidzieé przyszitosci.

Na dzien sporzagdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzgdzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych
metodg posrednia.

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej jest PLN, walutg funkcjonalng pozostatych spotek Grupy
dziatajgcych poza terytorium Polski jest CZK oraz EUR. Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi PLN.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Na dzien bilansowy sprawozdania zaleznych jednostek zagranicznych, ktérych waluta funkcjonalna jest inna
niz ztoty polski, przelicza sie na walute prezentacji Grupy czyli zloty polski. Dla sprawozdania z sytuaciji
finansowej jest to kurs obowigzujgcy na 31 marca 2017 roku. tj. 0,1559, a dla rachunku zyskoéw i strat oraz
sprawozdania z catkowitych dochodow jest to sredni kurs wazony za dany okres obrotowy czyli 0,1607.
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» Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozliczono metodg ceny nabycia zgodnie
z odpowiednimi zapisami MSSF 3 obowigzujgcymi na dzien dokonania potgczenia.

*  Warto$é firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé¢ aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

e Ujecie przychodow ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towardw

Przychody ze sprzedazy towar6w ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa witasnosci
towarow;

e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wlasnosci
oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

*  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z
transakcjg; oraz

*  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg narastajgco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy
efektywnie dyskontujgcej przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego
skfadnika aktywéw do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

e Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezgcych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujgcych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W
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skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegoélnych jednostek
prezentowane sg w zitotych polskich (PLN), bedgcych walutg funkcjonalng spétki oraz walutg prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzagdzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwe;.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu
przewalutowaniu.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztow
odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

e rbéznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym ( patrz: zasady rachunkowosci zabezpieczen); oraz

e rbéznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i
ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia
inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granica przelicza sie na walute polska
po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu $redniego
dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczgce
(wowczas stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Ewentualne réznice kursowe wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kapitatach i przenosi do utworzonej przez Grupe rezerwy na
przeliczenia walut. Takie réznice kursowe ujmuje sie jako przychod badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje
zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Wartos¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg
traktowane sg jako skladnik aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegajg
przeliczeniu na walute polskg przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu bilansowym.

e Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywoéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa
pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
*  Koszty przysztych $wiadcze n emerytalnych

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
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zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania
sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotac;ji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zmiany rezerw wynikajace z dokonanych obliczen sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

*  Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezagce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytulu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzah bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci, odnoszac sie do réznic miedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po
potaczeniu jednostek gospodarczych) innego skladnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie
wplywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych roznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdinych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowaé moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwréci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce
z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie
odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna
skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej
przysztosci roznice te sie zrealizuja.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
skfadnika aktywéw lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywOéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytulu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowg aktywow i
zobowigzan na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez
ten sam organ podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na
zasadzie netto.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo
wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny, lub gdy wynika on z poczatkowego
rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

* Rzeczowy maj gtek trwaty

Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie ujmuje sie na dzien poczatkowego ujecia po cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Srodki trwate ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie ujmuije sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia aktywéw innych niz
$rodki trwate w budowie. Odpiséw takich dokonuje sie metodg liniowg przez okres uzytkowania
ekonomicznego odpowiednich pozycji poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia srodka
trwalego do uzytkowania. Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci koncowe i metoda amortyzacji podlega
weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.
Kierujgc sie zasadg istotnosci amortyzacji srodkéw trwatych o wartos$ci poczatkowej nizszej niz 2 000 ziotych
dokonuje sie jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwalych okresla sie jako r6znice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozyciji i
ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

e Nieruchomo $ci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto przychodéw z
czynszOw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne ujmuje sie na dzien poczatkowego ujecia po cenie nabycia.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

*  Warto $ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
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amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych
szacunkow odnoszone sg do przyszitych okresow.

Wartosci niematerialne i prawne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne i prawne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje
odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartos¢
godziwg da sie wiarygodnie wycenié. Koszt takich aktywdw odpowiada ich wartosci godziwej na dzien
przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o0 umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte
w oddzielnych transakcjach. W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania dokonywany jest coroczny test na trwatg utrate wartosci.

e Utrata warto $ci rzeczowego maj atku trwatego i warto s$ci niematerialnych i prawnych oprécz
warto sci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i
wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeplywow pienieznych, ktdére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej
nalezy dany skladnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji,
sktadniki majgtku trwalego Grupy alokowane sg do poszczegoélnych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwéch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej
aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skladnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita,
za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli odpis z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$é netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skiladnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w
poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw
i strat, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty
z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.
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e Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towarow i ustug.

Zapasy obejmujg towary, materialy i wyroby gotowe. Towary i materiaty wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
obejmuje cene zakupu powiekszong o cta importowe, koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
bezposrednio zwigzane z pozyskaniem towaréw i materiatbw pomniejszonej o opusty i rabaty.

Koszty wytworzenia produktéw obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z jednostkg produktu oraz
odpowiednio przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. Zmienne koszty posrednie produkcji
przypisuje sie do jednostki produktu na podstawie aktualnego wykorzystania maszyn i urzgadzen
produkcyjnych. Stale posrednie koszty produkcji przypisuje sie przyjmujac normalne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych. Rozchéd towaréw i materiatéw odbywa sie wedlug Sredniej wazonej i FIFO a rozchéd
produktow wedtug FIFO.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towaréw i ustug.

* Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych Ilub
zwyczajowych) bedgcych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznosé uregulowania ich przez Grupe
jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzah mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie
gwarancji.

e Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowag
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i
strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat; inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia
aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczgtkowego ujecia.
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Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skladnika aktywOw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane
przyszte wplywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywéw finansowych
lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym.

Dochdd z instrumentéw dituznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wycenione w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tgcznie,
zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wystepujacg w
innych okolicznosciach; lub

e skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skfadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catlego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowigzan) do wyceny w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Weksle i skrypty diluzne o statych lub negocjowalnych warunkach pfatnosci oraz staltych terminach
zapadalnosci, ktoére Grupa chce i moze utrzymywaé do momentu osiggniecia zapadalnosci klasyfikuje sie jako
inwestycje utrzymywane do zapadalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym
stosujac metode efektywnego oprocentowanie minus utrata wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg
efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne weksle notowane na gieldzie bedgce w posiadaniu Grupy znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym jako kapitat
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rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metoda
efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych,
wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizaciji
wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzieh bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca
na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wkasnym.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci”.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartos$ci aktywdw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, ocenia sie
pod wzgledem utraty warto$ci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego skladnika aktywéw
wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow
finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice
miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig szacunkowych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych
przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ bilansowg skiadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z
tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych warto$¢ bilansowg pomniejsza
sie poprzez odpisy na specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje sie w nie naleznosci z tytutu dostaw i
ustug uznane za nieodzyskiwalne, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje sie nimi to samo
konto. Zmiany wartosci bilansowej konta odpiséw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutlu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a
zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci,
strata z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajgcym
odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to
wszystkich aktywéw z wyjgtkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku
wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wytgczanie aktywéw finansowych

Grupa wyksiegowuje skladnik aktywow finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych
wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostata
przeniesiona na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywOw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci.
Jezeli natomiast grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem
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aktywow, to nadal ujmuje stosowny skiladnik aktywéw finansowych, a takze objete zabezpieczeniem pozyczki
na otrzymane przychody.

»  Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemito wane przez Grup €

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wkasny

Instrumenty dtuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wplywéw pomniejszonej o
bezposrednie koszty emisiji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tacznie
zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

* jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w
innych warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.
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Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz swap jako zabezpieczenia przed
ryzykiem réznic kursowych oraz stopy procentowe;j.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie

niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajace klasyfikuje sie jako aktywa
lub zobowigzania obrotowe.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

1 lipca 2011 Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przed ryzykiem kursowym
polegajaca na zabezpieczaniu przysztych przeptywéw. Skutkiem wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen
jest minimalizacja ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedazg zakupionego w walucie obcej (EUR i USD)
towaru, ktorego ceny indeksowane sg do waluty rodzimej dla spétek w Grupie (Odpowiednio PLN dla AB SA i
CZK dla ATC Holding). Elementem zabezpieczenia sg wyszczegolnione pozycje naleznosci, zobowigzan,
kredyt bankowy, $rodki pieniezne, oraz kontraktéw FX Forward na sprzedaz/zakup waluty— pozycje wyrazone
w odpowiadajgcej walucie.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci skutki zmian w wycenie pozycji zabezpieczajgcych w zakresie,
w ktérym stanowig one efektywne zabezpieczenia sg odnoszone w kapitat z aktualizacji wyceny a nastepnie
koryguja przychody ze sprzedazy. Skutki wyceny bilansowej pozycji zabezpieczajgcych ujmowane sg w
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Od sierpnia 2015 roku w Grupie stosuje sie rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych oraz
wartosci godziwej przed ryzykiem stopy procentowej ( ryzyko stopy WIBOR) oraz ryzykiem walutowym
(CZK/PLN) w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow zwigzanych z udzielong pozyczkg w Grupie. W tym
celu zawarto transakcje-swap walutowo-procentowy.

Skutki zmian w wycenie pozycji zabezpieczanych w zakresie, w ktérym stanowig one efektywne
zabezpieczenie sg odnoszone w kapitat z aktualizacji wyceny( rachunkowos¢ przeptywéw pienieznych) oraz
ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu( rachunkowos$¢ wartosci godziwej). Zyski i straty zwigzane z
pozycjg zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczonego ryzyka, sg takze ujmowane odpowiednio jako zysk lub
strata biezgcego okresu.

Grupa niweluje poziom ponoszonego ryzyka kursowego oraz ryzyka stopy procentowej zawierajgc kontrakty
walutowe forward (outright i NDF) oraz swapy walutowo-procentowe(CCIRS). Zawarcie transakcji
zabezpieczajagcych odbywa sie wedle obowigzujgcych w Grupie AB procedur i znajduje zawsze odniesienie w
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otwartej pozycji narazonej na ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej. Grupa wykorzystuje
instrumenty pochodne wytgcznie w celu zabezpieczenia prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

¢ Podstawowe os ady rachunkowe i podstawy szacowania niepewno  $ci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie opisane w nocie nr 2, zarzad musi dokonywac
0sgdow, szacunkdéw i przyjmowac¢ zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan ktérej nie
da sie okreslic wykorzystujgc dostepne zrédia. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od
przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

e Podstawowe os ady przy zastosowaniu zasad rachunkowo  $ci.
Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku

niepewnosci na dzien bilansowy, majgce znaczgcy wpltyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Utrata wartosci_firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorych wartos$é firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢
wartos$¢ uzytkowsa, jednostka musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i
ustali¢ wlasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow.

Na dzien bhilansowy wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 42,4 min PLN.

WartosSci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg poddawane corocznie weryfikacji pod kgtem
ewentualnej utraty wartosci na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Na dzien bilansowy
Grupa posiada wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 21,9 min zt.

Utrata wartosci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeptywéw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w
celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw.

Na dzien 31 marca 2017 roku zdaniem Zarzgdu Grupy nie wystgpita utrata wartosci posiadanych aktywow.

Okresy uzytkowania rzeczowego majgtku trwatego

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Corocznie dokonuje sie
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na odstawie biezgcych szacunkéw. Na dzien
bilansowy warto$¢ majatku trwatego wyniosta 183,5 min PLN.
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Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne) zostaly oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie,
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem. Zarzad dokonuje osadu wybierajgc odpowiednig metode wyceny instrumentow
finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez
praktykow rynkowych. W przypadku finansowych instrumentow pochodnych, zalozenia opiera sie o notowane
stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostale instrumenty finansowe wycenia sie
przy uzyciu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu o zalozenia potwierdzone, na ile to mozliwe,
dajgcymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Znaczace pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoséci oraz zapaséw

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy
naleznosci oraz zapaséw. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci bilansowej, dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci
planowanych przeptywéw pienieznych.

3. SEGMENTY

Od 1 lipca 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF
8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw
Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe.

Przyjecie MSSF 8 nie zmienito identyfikacji segmentéw sprawozdawczych w Grupie

Podstawowy format podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych.

Segmenty geograficzne

Trzy zasadnicze dzialy firmy prowadzg dziatalnos¢ na trzech podstawowych obszarach geograficznych: A, B i
C. Skiad poszczegolnych segmentéw geograficznych przedstawia sie nastepujgco:

Obszar A Na obszarze A Grupa posiada placowki prowadzgce sprzedaz hurtowa.

Polska

Obszar B Na obszarze B Grupa posiada placowki prowadzgce sprzedaz hurtowa, detaliczng oraz
Czechy produkcje.

Obszar C Na obszarze C Grupa posiada placowki prowadzace sprzedaz hurtows.

Stowacja
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Przychody Grupy ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych i informacje dotyczgce aktywéw w poszczegoélnych
segmentach geograficznych przedstawiono ponize;.

Przychody w poszczeqgodlnych segmentach

Sprzedaz Sprzedaz m|eQZy Pozostate Razem
zewnetrzna segmentami
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonhczony zakonhczony zakonhczony
31/03/17 31/03/17 31/03/17 31/03/17
PLN’000 PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
Polska 3630563 281 897 3912 460
Czechy 2418 499 342 882 2761 381
Stowacja 248 635 818 249 453
Segmenty razem 6 923 294
Eliminacje 625 597
6 297 697
Przychody skonsolidowane
Sprzedaz Sprzedaz mu;plzy Pozostate Razem
zewnetrzna segmentami
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/16 31/03/16 31/03/16 31/03/16
PLN’000 PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
Polska 3103 875 250 499 3354 374
Czechy 2176 694 406 399 2583093
Stowacja 285701 105 285 806
Segmenty razem 6 223 273
Eliminacje 657 003
5 566 270

Przychody skonsolidowane

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych
produktow.
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Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty

Polska
Czechy
Stowacja

Segmenty razem
Eliminacje
Niealokowane

Skonsolidowane

Wyniki w poszczegdlnych segmentach

Dziatalno $¢ kontynuowana

Polska
Czechy
Stowacja

Eliminacje
Niealokowane

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Zysk za rok obrotowy

Aktywa Zobowi gzania
31/03/17 31/03/17
T PLN'0O00 PLN'000
1238819 802 201
635 676 432 496
36 614 36 510
1911 109 1271 207
1911 109 1271 207
W tym Okres
koszty/zyski z zakonczony
tytutu odsetek 31/03/17
PLN’000 PLN’000
-9 005 36 221
-2 236 32724
4 232
69 177
14 114
55 063
55 063
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Amortyzacja w poszczegoélnych segmentach

Dziatalno $¢ kontynuowana

Polska
Czechy
Stowacja

Skonsolidowana

Informacije dotycz gce produktéw i ustug

W ramach dziatalnosci Grupy mozna wyréznic:

Nabycie Okres
aktywow zakonczony
trwatych 31/03/17
PLN’000 PLN’000
5903 8 257
1638 2404
- 11
7541 10 672

- handel hurtowy sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym i elektronicznym,

- handel detaliczny sprzetem komputerowym

- produkcja komputeréw osobistych

Handel hurtowy
Handel detaliczny
Produkcja

Handel hurtowy
Handel detaliczny
Produkcja

Przychody ze sprzeda zy
do klientéw zewn etrznych

Aktywa w podziale
na segmenty

Nabycie aktywow trwatych

Okres
zakonczony
31/03/17

PLN’000

6 236 087
52 512
9098

6 297 697

Przychody ze sprzeda zy
do klientéw zewn etrznych

Okres
zakonczony

31/03/17

PLN’000

1769 640
10 391
131078

1911109

Aktywa w podziale
na segmenty

Okres
zakonczony
31/03/17

PLN’000

4 362

3179

7541

Nabycie aktywow trwatych

Okres
zakonczony
31/03/16

PLN’000

5504 716
57 749
3805

5566 270

Okres
zakonczony
31/03/16

PLN’000
1671509

14 102
132 923

1818 534

Okres
zakonczony
31/03/16

PLN’000

3 956
17
12 007

15 980

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych

produktow.
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4. DziAtALNOSC W OKRESIE SRODROCZNYM

Sezonowe wahania poszczegdllnych wielkosci sktadajgcych sie na wynik finansowy w okresie objetym
raportem powielajg trendy rynkowe z poprzednich lat.

5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/17 31/03/16

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk przypadaj gcy na jedn g akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej 55 063 50 526
Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogétem
3,40 3,12

Zysk rozwodniony przypadaj acy na jedn g akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej 55 063 50 526
Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje ogétem 3,40 3,12

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie dzielagc zysk netto za dany okres przypadajgcy na
akcjonariuszy podmiotu dominujgcego przez srednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/17 31/03/16
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 55 063 50 526
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na
jedng akcje ogétem 55 063 50 526
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 55 063 50 526
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/17 31/03/16
PLN’000 PLN’000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajgcego na jedng akcje 16 187 644 16 187 644
6. DYWIDENDY
W okresie srédrocznym akcjonariuszom nie wyptacono dywidendy.
7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE - ZWIEKSZENIE
AB S.A. Rekman Alsen Optimus ATC
Sp.z Marketing Sp. z B2B Sp. z Holding
0.0. Sp. zo.o. 0.0. 0.0.
PLN'000 PLN'00 PLN'000 PLN'000
0 PLN'000
Grunty
Budynki 40
Budowle 13
Urzadzenia techniczne i 228
maszyny 1106 18 229
. 264
Srodki transportu 1082 56 19
929
Wyposazenie 89 7 410
217
Wartosci niematerialne i prawne 382 2
Srodki trwate/ wnip w budowie 2 450
RAZEM 2 659 74 7 2 3161 1638

8. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie przeprowadzata zadnych inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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9. WARTOSC FIRMY

Okres Okres
zakonczony zako ficzony
31/03/17 31/03/16
PLN’000 PLN’000
Koszt
Stan na poczatek roku obrotowego 44 386 41914
Wartos¢ firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
Ro6znice kursowe -1 943 1009
Stan na koniec roku obrotowego 42 443 42 923
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wa rto $ci
Stan na poczatek roku obrotowego
Stan na koniec roku obrotowego
Warto $¢ bilansowa
Bilans zamkniecia 42 443 42 923

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 30 pazdziernika 2007 r. 100% akcji AT Computers Holding a.s. z siedzibg w
Ostrawie, ktéra posiada 100 % udziatow/akcji w nastepujgcych podmiotach:

- AT Computers a.s. z siedzibg w Zielinie, Stowacja,
- AT Compus s.r.0. z siedzibg w Ostrawie, Czechy,
- AT Computer s.r.0. z siedzibg w Ostrawie Czechy,
- Comfor Stores a.s. z siedzibg w Brnie, Czechy

oraz w wyniku nabycia 30 wrzesnia 2013 r. 100% udziatéw Rekman Sp. z 0.0. we Wroctawiu.

10.RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, ktére sg uzywane do zabezpieczenia Grupy Kapitatowej

przed ryzykiem zmiany

kurséw wymiany walut, to kontrakty walutowe typu forward oraz swap walutowo-procentowy. Sg one
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa badz zobowigzania
finansowe, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych niespetniajgcych zasad rachunkowosci zabezpieczen,
odnoszone sg bezposrednio na wynik biezgcego okresu sprawozdawczego.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie jako zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych oraz wartosci godziwe;j.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia zgodnie z przyjetg
polityka rachunkowosci zabezpieczen.
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Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, zwigzanych z ujetym skfadnikiem aktywéw lub zobowigzan, prawdopodobng planowang
transakcjg lub uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem i ktére mogtyby wptywaé na rachunek zyskow
i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych, ktére nie

spetniajg  warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane
bezposrednio w wyniku biezgcego okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczenia przeptywoéw Srodkéw pienieznych

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy
zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu kredytu
bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktéw FX Forward na sprzedaz/zakup
waluty.

Grupa wyznacza ww. pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w zabezpieczeniu przeptywow

pienieznych. Dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen, jako instrumenty zabezpieczajgce wyznaczone zostaty
wylgcznie instrumenty zawarte ze strong zewnetrzng w stosunku do Grupy:

Instrumenty zabezpieczajgce — EUR

Warto $¢€ nominalna, Warto $¢€ godziwa kwota w Oczekiwany okres realizacji
Typ kwota w tys. EUR tys. PLN* pozycji zabezpieczanej
instrumentu
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Zobowigzania (93 537) (96 600) (394 477) (412 362) kwiecien, maj, kwiecien, maj,
handlowe czerwiec czerwiec
Naleznosci 19 385 18 303 81718 78 137 kwiecien, maj kwiecien, maj
handlowe
Kredyty (28 044) 0 (118 244) 0 kwiecien, maj kwiecien, maj
bankowe
Srodki 273 294 1154 1254 kwiecien, maj kwiecien, maj
pieniezne
FX E?Jr\F/evard (58 277) (24 094) 104 3853 kwiecien, maj kwiecien, maj
Pozycje o
Lo . kwiecien,
monetarne (160 200) (102 097) (429 745) (329 118) kwiecien, maj maj
razem:
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Instrumenty zabezpieczajgce — USD

Warto $§¢é nominalna, Warto $€ godziwa kwota w Ocz?klwgny okrgs
kwota w tys. USD tys. PLN* realizacji pozycl
Typ ) ) zabezpieczanej
instrumentu
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Zobowigzania o . kwiecien,
handlowe (16 691) (15 276) (65 835) (57 361) kwiecien, maj mai
Naleznosci 5646 1592 22 271 5972 kwiecien, maj kwiecien,
handlowe maj
Kredyty (8 093) ®) (31 930) 17) kwiecien, maj kwiecien,
bankowe ' maj
Srodki 86 26 338 99 kwiecien, maj kwiecien,
pieniezne maj
FX Forward o . kwiecien,
USD (6 131) (1 380) 408 (55) kwiecien, maj maj
Pozycje
monetarne (25 183) (15 043) (74 748) (51 362)
razem:

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podane zostaty wartosci bilansowe, jako Ze ich
wartos$¢ bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Analiza zmian wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych ujetych w pozycji kapitaldbw wlasnych
przedstawia ponizsza tabela:

9 miesiecy do 9 miesiecy do
31.03.2017 w tys. PLN 31.03.2016 w tys. PLN
Kwota brutto ujeta w kapitale na poczatek okresu (8 715) (6 299)
Kwota netto ujeta w kapitale na poczatek okresu (7 059) (5 102)
Ef_ektyvyna czesé zys_kow/st_rat_na mstrumt_enue 17 955 (6 853)
zabezpieczajgcym w okresie odniesiona na kapitat wtasny
Kwoty przeniesione z kapnq#u w}asr)ego i ujete w rachunku 1401 (18 228)
zyskow i strat w trakcie trwania okresu, z tego:
- korekta przychoddw z dziatalnosci operacyjne;j (2 223) (19 056)
- korekta przychodéw z dziatalnosci finansowej 3625 828
- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Kwota brutto ujeta w kapitale wlasnym na koniec okresu 7 839 5076
Rezerwa na podatek odroczony (1 489) (965)
Kwota netto ujeta w kapitale wtasnym na koniec okresu 6 350 4111
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Zabezpieczenie przeptywdw Srodkéw pienieznych oraz wartosci godziwej przed ryzykiem réznic kursowych oraz
ryzykiem stopy procentowej

Grupa narazona jest réwniez na ryzyko walutowe wyrazone w koronie czeskiej zwigzanej z udzielong pozyczkg w
koronie czeskiej oraz na ryzyko stopy procentowej. Powyzsze ryzyko zostato zabezpieczone swapem walutowo —
procentowym zgodnie z politykg zabezpieczen stosowang w Grupie.

Instrument zabezpieczajagcy — swap walutowo procentowy

Warto $¢€ bilansowa/warto $¢ . o
Swap walutowo- . Oczekiwany okres realizaciji:
godziwa tys. PLN
procentowy
2017-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2016-03-31
PremlqlNallczone 210 207
odsetki
ptatnos¢ odsetek ptatnos¢ odsetek
-1 324 -1 932
wycena w okresach w okresach
pétrocznych do pétrocznych do
dnia 28 lipca dnia 28 lipca
2020r, wymiana 2020r, wymiana
koncowa kwot koncowa kwot
Razem -1114 1726 nominalnych 28 nominalnych 28
lipca 2020r. lipca 2020r.

Analiza zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowo-procentowe ujetych w
pozycji kapitatow wlasnych przedstawia ponizsza tabela:

Zabezpieczenie przeptywow

pieni eznych w tys. PLN 9 miesi gcy 9 miesi gcy
do 31.03.2017r. do 31.03.2016r.

Kwota ujeta w kapitale poczgtek okresu (1321) i
brutto:
Kwota ujeta w kapitale poczatek okresu (1 070) i
netto:
Kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego
i ujeta w wyniku finansowym za dany 920 726
okres:
Ujeta w wyniku finansowym
nieefektywnosé wynikajgca z - -
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Kwota ujeta w kapitale na koniec okresu (1 458) (1 214)
brutto
Kwota ujeta w kapitale na koniec

(1181) (983)

okresu netto

Analiza zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowo-procentowe ujetych w
zysku/stracie:

L
Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37-529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: BZ WBK S.A. 44 /O Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Warszawa: tel. (+48 022) 51 09 300, fax (+48 022) 51 09 333

Strona 41



Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Pretet wend Za lll kwartat roku obrotowego 2016/2017

Zabezpieczenie warto $ci godziwej 9 miesi ecy 9 miesi ecy
tys. PLN do do
31.03.2017r. 31.03.2016r.
Zyski [straty na instrumencie 134 (717)
zabezpieczajgcym
Zyski/straty na pozycji zabezpieczanej (134) 717

zwigzane z zabezpieczanym ryzykiem

11. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie od dnia publikacji raportu rocznego (tj. dnia 19 wrzesnia 2016r.) do dnia publikacji raportu za trzeci
kwartat roku obrotowego 2016/2017 Spotki Grupy zawieraly aneksy przedtuzajgce dotychczasowe umowy
kredytowe na kolejne okresy.

Ponadto:

W dniu 20 wrzesnia 2016 roku Spoétka AB zawarta z ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy kredytowej
zwiekszajgcy w okresie od 21.09.2016 do 20.01.2017 wysokos$¢ dostepnego limitu kredytowego o 20.000.000
PLN do wysokosci 80.000.000 PLN.

- W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Spétka AB oraz Spotka Rekman zawarly z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
aneks do umowy o MultiLinie zwiekszajgcy kwote dostepnej linii na gwarancje bankowe o 10.000.000 PLN.

- W dniu 2 grudnia 2016 roku Spotka AB zawarta z PKO Bank Polski S.A. aneks do umowy limitu kredytu
wielocelowego zmniejszajgcy od dnia 1 lutego 2017 roku wysokosé linii kredytowej ze 120.000.000 PLN do
60.000.000 PLN.

- W dniu 26 stycznia 2017 roku Spdtka AB zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe o linie
obejmujaca limit kredytowy w wysokosci 50.000.000 PLN udostepniony w PLN i EUR oraz limit na gwarancje
bankowe i akredytywy w wysokosci 10.000.000 PLN.

12. KAPITALt WYEMITOWANY

W okresie objetym raportem nie wystagpity zadne zmiany w wyemitowanym kapitale Spotki.

13.ZBYCIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zbycia jednostek zaleznych.

14. PRZEJECIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeje¢ jednostek zaleznych.
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15.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien bilansowy kwota zobowigzan pozabilansowych ksztattowata sie na nastepujgcym poziomie:

PLN'000

2017-03-31
Udzielone gwarancje 32 455
Suma 32 455

Szczegobtowy opis znajduje sie w pkt. 8 Informacji dodatkowe;j.

16.ZDARZENIA NASTEPUJACE PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Po dniu bilansowym nie nastgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za okres $rédroczny.

17.TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym raportem emitent nie zawieral z podmiotem powigzanym transakcji o charakterze
przekraczajgcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dzialalnosci operacyjnej, na warunkach
innych niz rynkowych.

XIV) DODATKOWE INFORMACJE

Dodatkowe informacje wynikajg z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

1.1. Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej AB S.A. (wraz z informacja
dotyczacq metody konsolidacji lub wyceny udziatow)

W skiad grupy kapitatowej w dniu 31 marca 2017 wchodzity nastepujgce podmioty:

Podmiot dominuj acy

e AB S.A. (jednostka dominujgca)
e Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego na rynku
polskim oraz rynkach zagranicznych.

Adres siedziby: ul. Europejska 4, 55 040 Magnice
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Numer statystyczny REGON: 931908977
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-16-28-481
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis do
rejestru nastgpit w dniu 22.10.2001 pod numerem
KRS 0000053834

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Podmioty zale zne

e Alsen Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wlascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidacji
Spétka prowadzi dziatalno$¢ marketingowsg i szkoleniows.

e Alsen Marketing Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wkascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidaciji
Spotka organizuje detaliczng sprzedaz komputerdw i sprzetu elektronicznego, prowadzi dziatalno$é
w zakresie handlu detalicznego komputerami i sprzetem elektronicznym, organizuje sie¢
franczyzowa oraz prowadzi dziatalno$¢ marketingowg.

e B2BIT Sp. zo.0. (AB S.A. jest wlascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidac;ji

e AT Computers Holding a.s. (AB S.A. jest wtascicielem 100% akcji) — podlega konsolidaciji
Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie zarzgdzania podmiotami zaleznymi.

AT Computers a.s. (wlascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidacji
Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie dystrybucji komputerdw i sprzetu elektronicznego na rynku
czeskim oraz rynkach zagranicznych.

e AT Compus s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidacji
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie montazu komputeréw z gotowych podzespotéw. Gotowe
produkty sg nastepnie odsprzedawane do spoétek dystrybucyjnych, ktére dokonujg dalszej
odsprzedazy.

e Comfor Stores a.s. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidacji
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

e AT Computer s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidacji
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego na rynku
stowackim.

« ICOMFOR s.r.o. (wlascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidaciji
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

e Optimus Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wlascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidac;ji
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji komputerdéw, serweréw oraz urzgdzen sieciowych
a takze stworzenia sieci franczyzowej dla matych i $rednich integratoréw IT.

¢« Rekman Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wlascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidac;ji
Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie handlu hurtowego zabawek i gier planszowych dla dzieci.
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Schemat grupy kapitatowej

AT Computers
a.s.
100%

Alsen
Marketing
Sp.zo.0.
100%

AT Computers
Holding a.s.
100%

AT Computer Comfor Stores
s.r.o. a.s.
100% 100%

AT Compus
s.r.o
100%

2. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)

W III kwartale roku obrotowego 2016/2017 struktura Grupy Kapitatowej AB nie ulegta zmianie.

3. STANOWISKO

ZARZADU  ODNOSNIE

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie publikowata

prognoz wynikéw na rok biezgcy.

MOZLIWOSCI

Optimus
Sp.zo.0.

100%

iCOMFOR
S.r.o.
100%

ZREALIZOWANIA

Rekman
Sp.zo.0.

100%

WCZESNIE)

4. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE) 5% OGOLNIEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Akcjonariusze posiadajgcy na dzien 16 maja 2017 roku ponad 5% akcji Spotki AB S.A.

Stan na 2017-05-16 Liczba akciji ;?;;é?ln;knc?it wo Liczba glosow ;?:;g;n;g:jw wa
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%

Iwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%

Aviva OFE Aviva BZ WBK 2118514 13,09% 2118514 12,11%
Nationale-Nederlanden OFE 2291911 14,16% 2291911 13,10%

PKO BP Bankowy OFE 931 014 5,75% 931 014 5,32%

Pozostali* 7 780 953 48,07% 7 780 953 44,46%

Ogotem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

*Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, utworzone
i zarzadzane przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg tgcznie ponad 5% ogolnej
liczby gtoséw na WZA Spotki AB S.A.
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5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANYCH AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

¢ Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na 16 maja 2017 roku:

Akcjonariat wg Akcjonariat wg

Stan na 2017-05-16 Liczba akcji Liczba gtosow

liczby akgji liczby gtosow
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25 000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan* 0 0,00% 0 0,00%

Rada Nadzorcza

lwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Jacek tapinski 0 0
Jakub Biegunski 0 0
Jerzy Baranowski 0 0
Marek Cwir 0 0

*Rezygnacja z funkcji czionka zarzadu Emitenta ztozona na dzien 7 marca 2017 roku.

W okresie od przekazania raportu rocznego za rok finansowy 2015/2016 do dnia publikacji raportu za trzeci
kwartat roku obrotowego 2016/2017 nie zaszla zmiana w pakiecie akcji bedacych w posiadaniu oso6b
zarzadzajacych oraz nadzorujgcych.

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNE)

Zadna ze spdtek Grupy AB nie jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych.
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7. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWARTYCH NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawieral z podmiotem powigzanym transakcji o charakterze
przekraczajgcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, na warunkach innych
niz rynkowych.

8. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN

KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELONEJ GWARANCII

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej poszczegélne spéiki Grupy zlecity udzielenie gwarancji
bankowych na rzecz kontrahentéw.

PLN'000

2017-03-31
Udzielone gwarancje 32 455
Suma 32 455

W ponizszej tabeli zaprezentowane sg gwarancje bankowe w kwocie oryginalnej.

Zleceniodawca Beneficjent \évvz:\trzvr:;? Waluta Kwota Wazﬁz)aéci
AB S.A. Intel PKO BP usD 1000000 2018-01-16
AB S.A. IBM Belgium Financial Services PKO BP EUR 1370000 2017-07-24
ABS.A. Samsung Electronics POLSKA PKO BP PLN 7 500000 2017-06-16
AB S.A. PFRON BZ WBK SA PLN 947 592 2017-11-12

Skarb Parnstwa Resortowe Centrum
ABS.A. Zarzadzania Sieciami i Ustugami

Teleinformatycznymi BZ WBK SA PLN 467 892 2018-12-26
AT Computers, a.s. Celni feditelstvi Ostrava CITIBANK Europe plc CZK 500 000 2017-05-22
AT Computer SK Shoping Palace Bratislava, v.o.s. CITIBANK (Slovakia) EUR 6488 2017-06-15
AT Computers, a.s. ProLogis czech Republic CITIBANK Europe plc EUR 301622 2017-12-19
AT Computers, a.s. IBM Belgium Financial Services

Company S.P.R.L. HSBC Bank plc EUR 2600000 2017-10-31
COMFOR STORES a.s.  Palladium Praha s.r.o. CITIBANK Europe plc EUR 33638 2017-07-20
COMFOR STORES a.s.  HUTS Il s.r.o. CITIBANK Europe plc EUR 8996 2018-04-05
COMFOR STORES a.s.  EURO-PROPERTY Fund CITIBANK Europe plc EUR 22203 2018-01-24
COMFOR STORES a.s.  EKZ Tschechien CITIBANK Europe plc EUR 11915 2017-07-18
COMFOR STORES a.s.  FLORA SEN CITIBANK Europe plc EUR 3101 2017-04-28
COMFOR STORES a.s.  Pradera SC Futurum Ostrava CITIBANK Europe plc EUR 8710 2017-10-20
COMFOR STORES a.s.  Euro Mall Hradec Kralové CITIBANK Europe plc EUR 12 815 2017-09-06
COMFOR STORES a.s.  Best Properties South, a.s. CITIBANK Europe plc CzZK 162 558 2017-10-20
COMFOR STORES a.s.  CEl Building CITIBANK Europe plc CzZK 222 338 2018-03-22
COMFOR STORES a.s.  New Karolina Shopping CITIBANK Europe plc CzZK 305000 2017-07-20
COMFOR STORES a.s.  Novy Smichov Apple CITIBANK Europe plc EUR 205464 2017-10-16
COMFOR STORES a.s.  Atrium Flora CITIBANK Europe plc EUR 14535 2018-01-18
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Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty udzielonych poreczen w walucie oryginalnej, udzielone przez
AB S.A oraz ATC Holding w celu poreczenia kredytow zaciggnietych przez spotki-corki (rownowarto$é
poreczen w PLN udzielonych przez AB 27 365 tys. PLN oraz przez ATC Holding 185 323 tys. PLN) .

Spéika zale zna na rzecz

ktérej wystawiono por eczenie Eelel S BRI e

B2BIT Sp. z 0. 0. ING PLN 27 365 000
AT Computers, a.s. KB a.s. CZK 800 000 000
AT Computers, a.s. CITIBANK a.s. CZK 374 700 000
COMFOR Stores CITIBANK a.s. CzZK 14 028 488

Spoétka AB S.A. wystawita gwarancje dla jednostki zaleznej — AT Computers a.s. na rzecz Apple Distrubution
International z siedzibg w Hollyhill Industrial Estate, Hollyhill, Cork (Irlandia). Gwarant porecza za spétke zalezng
— AT Computers a.s. w zakresie zobowigzan pienieznych Dtuznika z tytutu sprzedazy towaru i $wiadczenia ustug
przez Beneficjenta na rzecz Diuznika w ramach wykonywania umow dystrybucyjnych (. ,Umowy
Autoryzowanego Dystrybutora Apple” oraz ,Umowy Dystrybutora iPhone”). Gwarancja ulega automatycznemu
przediuzeniu na kolejne roczne okresy, chyba Zze Beneficjent otrzyma od Gwaranta pisemne wypowiedzenie
gwarancji najpézniej na 60 dni przed kohcem danego rocznego okresu obowigzywania gwarancji. Wysokos¢
udzielonej gwarancji to 80.000.000 USD plus koszty, ktére Beneficjent poniesie w celu dochodzenia swoich
wierzytelnosci wzgledem Diuznika lub Gwaranta.

9. INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU GRUPY | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

¢ Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy

Przychody wypracowane przez Grupe w | kw. roku 2017 byly o 8,7% wyzsze od przychoddw uzyskanych w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Na nieco nizszym poziomie ksztattowata sie zyskownosé dziatalnosci
operacyjnej (20 783 tys. PLN wobec 21 014 tys. PLN w ub.r.), a wynik netto wyniost 13 158 tys. PLN wobec
12 391 tys. PLN rok wczes$niej. Istotnym elementem wyrdzniajgcym Grupe jest utrzymujacy sie na niskim
poziomie wskaznik kosztow sprzedazy oraz ogoélnego zarzadu (SG&A), co daje istotng przewage
konkurencyjng w wymagajgcym otoczeniu branzowym. Cykl konwersji gotowki pozostat na tym samym
poziomie jak sprzed roku: 39 dni. Rotacja zapas6w pozostata bez zmian, jak w analogicznym kwartale roku
poprzedniego 48 dni. Nieznacznie spadta rotacja naleznosci i zobowigzan (odpowiednio z 30 do 28 dni oraz z
39 do 37 dni). Poziom rotacji zapaséw wynika z poszerzania asortymentu RTV / AGD i przygotowania do
obstugi w kolejnym kwartale rosnacej sprzedazy w tym segmencie produktowym. Zwiekszenie zapasu Grupy
AB réwniez wynikalo z przygotowania do obstugi w kolejnych kwartatach kontraktow z Microsoft (konsole
Xbox oraz urzadzenia Surface).

Grupa rozwijata wspétprace zaréwno w ramach uméw dystrybucyjnych realizowanych od wielu lat, jak réwniez
koncentrowata sie na rozwoju poprzez zawieranie nowych kontraktéw i wprowadzanie nowych produktéw
do swojej oferty. W roku finansowym 2016/2017 Grupa podpisata nowe lub rozszerzyta dotychczasowe
umowy z m.in. nastepujgcymi firmami: Microsoft (konsole Xbox oraz urzgdzenia Surface), Trybeco (pojazdy
elektryczne), Fractal Design (obudowy PC), Legrand Polska (UPS i listwy zasilajgce), TP- Link (smartfony),
D-Link (urzadzenia sieciowe), Insta360 (kamery cyfrowe). Natomiast w analizowanym kwartale Grupa AB
m.in. rozwineta obowigzujacy juz kontrakt z firmg Epson o zaawansowane projektory do kina domowego
oparte o technologie 3LCD. Grupa AB poszerzyta rowniez swoéj asortyment o drukarki i kopiarki firmy Canon
z serii imageRUNNER. Sg one przeznaczone dla klientéw biznesowych, zwtaszcza matych i $rednich firm.
Produkty te zapewniajg szybkie i efektywne kosztowo przetwarzanie dokumentéw, zapewniajgc jednoczesnie
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wydajng dystrybucje materiatdw o wysokiej jakosci w ramach matych grup roboczych. Grupa AB podpisata
réwniez umowe dystrybucyjng z firmg Zyxel Communications — producentem sprzetu sieciowego. Dodatkowo
w ramach umowy, Zyxel oferuje petne wsparcie szkoleniowe za posrednictwem Centrum Kompetencyjnego
firmy AB oraz kompleksowg pomoc w realizacji projektow.

Grupa nieustannie uzupetnia swoje portfolio produktowe nie tylko o towary nalezgce do sektora IT,
ale réwniez o segmenty takie jak RTV — AGD oraz zabawki. Od kilku kwartalébw zauwazalny jest pozytywny
wplyw na poziom sprzedazy segmentu RTV/AGD, gdzie osiggnieto 55% wzrost obrotéw w poréwnaniu do
| kwartatu ubiegtego roku. W ostatnich kwartatach Grupa powiekszyta dotychczasowy asortyment RTV/AGD
o produkty marki Samsung, Smeg, Fiskars, Redmond, Lafe, Vileda, Philips, iRobot.

Stale prowadzone sg rowniez dziatania nad rozwojem istniejgcych sieci franczyzowych takich jak: Alsen,
Kakto (AGD/RTV) w Polsce, Comfor oraz Triline w Czechach i Stowacji, Premio w Czechach, a takze
rozwojem uruchomionych niedawno: w Polsce - Optimus (integratorzy) i Wyspa Szkrabow (zabawki) oraz
w Czechach - Digimax (rozwigzania mobilne i smart home). Obecnie tgczna skala dziatania wszystkich sieci to
1,7 tys. punktdw sprzedazy. Dynamicznie rozwija sie sie¢ Wyspa Szkrabdw, w ramach ktérej obecnie dziata
blisko 90 punktéw sprzedazy.

Stworzona przez Grupe platforma AB Online oraz dedykowana w jej obrebie strefa RTV-AGD sg obecnie
jednymi z najnowoczesniejszych w regionie rozwigzan z zakresu e-commerce. Szacuje sie, iz wartosé
polskiego rynku e-commerce wyniosta 37 mid zilotych w 2016 roku. Grupa AB inwestuje w narzedzia
e-commerce takie jak bramka xml, modut allegro czy gotowe platformy sprzedazowe B2B/B2C,
ktére pomagajg partnerom AB w sprawnym potgczeniu kanatéw sprzedazy online i offline. Grupa zanotowata
2 — krotny wzrost liczby wysytek dropshippingowych — modelu logistycznego wykorzystywanego gtéwnie przez
sprzedawcéw internetowych, Dodatkowo nowe centrum logistyczne w Magnicach zwiekszyto mozliwosc
dziatalnosci e-commerce. Wprowadzone do oferty innowacyjne rozwigzanie dla partneréw i producentéw —
zdjecia 3D i 360 stopni pozwalajg na ukazanie wszelkich detali produktu z wielu perspektyw. Biorgc pod
uwage dynamiczny wzrost znaczenia kanatu e-commerce, wskazuje to na elastyczne i szybkie reagowanie
na zmiany w otoczeniu, co pozwala na konsekwentng realizacje strategii dlugofalowego wzrostu.

Grupa AB wykorzystujgc zasoby, atuty takie jak dedykowany zespét inzynieréw i project manageréw, centrum
kompetencyjne, czy cate zaplecze technologiczne, dynamicznie rozwija sie w zakresie segmentu VAD.
W strukturach biznesowych Grupy AB preznie funkcjonuje zesp6t Presales & Solution Design, ktory zajmuje
sie wsparciem sprzedazy od strony operacyjnej i technicznej przy realizacji projektéw, wsparciem partneréw
przy opracowywaniu koncepcji technicznych i projektowaniu rozwigzan, a takze prowadzeniu szkolen oraz
prezentacji indywidualnych. Grupa AB zanotowata znaczny wzrost w segmencie dystrybucji z wartoscig
dodang (VAD).

Sytuacja czeskiej spo6tki — ATC Holding — w raportowanym okresie byta stabilna. ATC zwiekszyta swojg
sprzedaz o nieco ponad 3 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku liczgc w walucie
bazowej. Istotnym motorem wzrostu byla sprzedaz smartfonéw, notebookéw oraz tabletéw. Dynamicznie
wzrastata sprzedaz takich marek jak Huawei (188 proc. Q1 r/r) i Asus (31 proc. Q1 r/r). ATC wcigz umacnia
swojg pozycje w Czechach w segmencie SMB.

Spotka Rekman to czotowy dystrybutor zabawek w Polsce, istniejgcy na rynku ponad 20 lat. Wspétpracuje
z grupg kilkuset partneréw handlowych, a w swojej ofercie posiada najszerszy ws$rdd dystrybutoréw
asortyment produktow wiekszosci liczacych sie swiatowych i polskich producentéw. Spétka wzmacnia swojg
pozycje na rynku zabawek poprzez optymalizacje zaréwno struktur sprzedazowych (+10% wzrost obrotéw,
rozwoj w kanale retail) i logistyki, jak réwniez poprzez zwiekszanie portfolia produktowego (ponad 400 marek
w sprzedazy, ponad 25 000 produktow). Spétka Rekman wspoétpracuje z najwiekszymi sieciami na rynku
zabawek w Polsce. Z sukcesem wprowadza asortyment do kanatu IT. Rozszerzyla rowniez kanaly sprzedazy
0 ksiegarnie i sieci ksiegarskie. Widoczny jest dalszy rozwdj sieci franczyzowej Wyspa Szkrabdw,
ktora docelowo ma sta¢ sie najwiekszg siecig franczyzowg z zabawkami w Polsce, skupiajgc pod swoim
szyldem 200 partneréw. Dodatkowym impulsem do rozwoju bedzie z pewnoscig dalsza realizacja rzgdowego
programu Rodzina 500+, ktérego Rekman powinien by¢ znacznym beneficjentem.
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e OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Dystrybucja produktéw IT i elektroniki uzytkowej to bardzo konkurencyjny sektor gospodarki. Sprzedaz
komputeréw, sprzetu informatycznego, jak réwniez elektroniki uzytkowej w $wiecie zdominowanym przez
najwiekszych producentéw tego sprzetu, jak HP, Lenovo, Apple, Samsung, Intel, Microsoft, LG, Sony, Canon,
Asus, Acer i inni, wymaga bardzo duzej efektywnos$ci dziatania oraz umiejetnosci w zakresie zarzadzania
ryzykiem rynkowym, ryzykiem operacyjnym i ryzykiem walutowym oraz ryzykiem kredytowym.

Model dystrybucji produktéw IT oparty jest na silnym udziale dystrybutora, ktéry oferuje istotne wartosci dla
producenta. Obok dostepu do petnego spektrum kanatéw sprzedazy i wsparcia w obstudze przed-
i posprzedaznej, jedng z najistotniejszych rdl, jakg spetnia dystrybutor w tym modelu jest funkcja kredytowa.
Sprzedaz dystrybutora odbywa sie w duzej mierze w oparciu o kredyty kupieckie. Terminy ptatnosci zalezg od
wiarygodnosci  klienta, charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci, wolumenu obrotu i innych
zindywidualizowanych parametréw. Kluczowg rolg dystrybutora jest jednoczesnie utrzymanie mozliwie jak
najszerszej oferty produktéw.

Zarzgdzanie kapitatem pracujgcym jest w takim modelu jedng z kluczowych kompetencji duzego dystrybutora,
takiego jak AB, ktory jako tzw. dystrybutor broadline’owy utrzymuje dodatni kapitat pracujacy, petigc wyzej
wspomniang funkcje kredytowa; taka charakterystyka dziatalnosci w potgczeniu z olbrzymig skalg dziatania
determinuje wysoko$¢ naleznosci, zapasow i zobowigzan, w tym odsetkowych, w bilansie Grupy. Dodatkowo,
niezwykle dynamiczny w ostatnich latach wzrost sprzedazy oraz dywersyfikacja i poszerzanie oferty
produktowej (nowe umowy dystrybucyjne), wptywajg dodatkowo na wzrost zadtuzenia odsetkowego.
Podstawowe wskazniki finansowe, utrzymujgce sie na optymalnych poziomach, ilustrujg bardzo dobrg
kondycje finansowg Grupy oraz sprawne zarzgdzanie finansami Spétek Grupy.

Zarzad ktadzie réwniez szczegdllny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnosci wystawia Spoétki Grupy na istotne ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Wdrozona przez
Grupe rachunkowos¢ zabezpieczen praktycznie eliminuje ryzyko kursowe. Do zabezpieczeh wykorzystywane
sg instrumenty, ktére nie stwarzajg dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysoka zmiennoscig warunkow
rynkowych, takich jak opcje i struktury opcyjne.

Grupa w sposOb zorganizowany i odpowiedzialny zarzgdza ryzykiem kredytowym. Prowadzi restrykcyjng
polityke naleznosci, regularnie weryfikuje przyznane limity kupieckie, a takze ubezpiecza naleznosci.
W wyniku tak prowadzonej polityki kredytowej nie ma problemu z przeterminowanymi naleznosciami.
Jednoczesnie konserwatywne podejscie do wyceny tych aktywéw nie stwarza zagrozenia ich nieodpowiedniej
klasyfikaciji.

Wskaznik zadtuzenia ogétem Grupy na dzienh 31 marca 2017 roku ulegt poprawie w stosunku do
analogicznego okresu i wynidst 66,5%, gdzie poréwnywalny wynik roku obrotowego 2015/2016 to 68,5%.
Wartosc¢ tego wskaznika swiadczy o racjonalnym zarzgdzaniu zrodtami finansowania Grupy.

Grupa AB konsekwentnie wdraza plan zapewnienia dlugoterminowego zrodta kapitatu dla dziatalnosci
operacyjnej oraz realizacji strategii inwestycyjno-rozwojowej. Po dwukrotnej emisji obligacji Grupa posiada
bezpieczne, zdywersyfikowane finansowanie, w ramach ktérego obligacje stanowig kwote 170 min zi, gdzie
srodki pozyskane z pierwszej emisji zasility kapitat obrotowy AB S.A. i przeznaczone zostaty na sfinansowanie
inwestycji w nowoczesne centrum dystrybucyjne w Magnicach pod Wroctawiem, projekt zrealizowany przez
spotke zalezng B2B IT sp. z o0.0. Srodki pozyskane z drugiej emisji wsparly kapitat obrotowy w spéice
AT Computers a.s. Wartos¢ diugu zabezpieczonego stuzgcego finansowaniu inwestycji w Magnicach wynosi
27,4 min zt na dzien 31 marca 2017 roku przy wartosci bilansowej przedmiotowe] inwestycji na poziomie
117,9 min zt (dlug stanowi 23% wartosci inwestycji).
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10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w warunkach znacznych wahan walutowych, waluty polska i czeska sg
silnie uzaleznione od informacji ptynacych z europejskich jak i pozaeuropejskich gospodarek. Informacje
te wplywajg nie tylko na zmienno$¢ kurséw walut obowigzujgcych w krajach aktywnosci spétek Grupy,
ale rébwniez na zmiennos$¢ cen produktéw. Prognozy dla polskiej gospodarki sg bardzo optymistyczne, a
ostatnie miesigce uptynety pod znakiem stopniowej poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce. W Il kwartale
2016 roku PKB wzrést o 2,5 proc. w ujeciu rocznym, w IV kwartale 2016 roku wzrost wyniost 2,7 proc.,
natomiast wg szacunkoéw GUS tempo wzrostu w | kwartale 2017 roku wyniosto 4,0 proc. Wedtug prognoz
Instytutu Ekonomicznego NBP tempo wzrostu PKB w 2017 roku wyniesie 3,7 proc, a w 2018 roku 3,3 proc.
Do wzrostu polskiej gospodarki przyczynig sie w duzym stopniu inwestycje, ktore zwigzane sg z
uruchomieniem funduszy z unijnego budzetu na lata 2014-2020. W calym 2017 roku naktady brutto na srodki
trwale majg zwiekszy¢ sie o 6 proc., a najwiekszy wzrost przypadnie na IV kwartat 2017 roku — o 12 proc. rok
do roku. Natomiast w 2018 roku dynamika naktadéw brutto na $rodki trwate spowolni. W 2017 roku nastagpi
réwniez wzrost wydatkéw konsumpcyjnych: do 3,9 proc., z 3,6 proc. w ub.r. Jest to spowodowane poprawg
sytuacji finansowej gospodarstw domowych dzieki programowi Rodzina 500+ oraz niskg stopg bezrobocia.
Ekonomisci banku centralnego zakladajg réwniez wzrost cen konsumpcyjnych rok do roku. W 2017 roku ma
on wynies$¢ $rednio 2 proc., w poréwnaniu do -0,6 proc. w ubiegtym roku. Powr6t inflacji to jednak gtéwnie
efekt odbicia cen ropy naftowej i wzrostu cen zywnosci.

Wedtug wstepnych danych statystycznych PKB Republiki Czeskiej w | kwartale 2017 roku wzrést o 2,9 proc. w
poréwnaniu z | kwartatem 2016 roku. Wedlug prognoz MFW w latach 2017-2020 tempo wzrostu
gospodarczego Czech wyniesie okoto 2,5 proc. rok do roku. Poziom wzrostu gospodarczego umozliwia
utrzymanie sie korzystnej sytuacji na rynku pracy. Przewidywany jest réwniez dalszy spadek stopy
bezrobocia. W | kwartale 2017 roku stopa bezrobocia wyniosta 3,4%. Utrzymujg sie korzystne nastroje
przedsiebiorcow w Czechach wskazywane przez indeksy PMI dla przemystu. W lutym 2017 roku indeks
zwiekszyt sie do 57,6 pkt., osiggajgc tym samym najwyzszy poziom od maja 2011 roku. W latach 2014 -2016
srednioroczna inflacja CPI ksztaltowata sie w przedziale 0,3 proc. — 0,7 proc. Szacuje sie, iz w 2017 roku
$rednioroczny wskaznik inflacji zwiekszy sie do 1,9 proc. na wskutek wzrostu cen surowcow, zywnosci oraz
ustug. W kwietniu 2017 roku po okresie prawie trzech i pot roku Czeski Bank Centralny, zgodnie
z wczesniejszymi zapowiedziami, zrezygnowat z utrzymania kursu na poziomie 27,00 koron za euro. Efektem
tej decyzji jest umocnienie korony. Z uwagi na stosowanie przez Grupe bezpiecznej polityki zarzadzania
ryzykiem walutowym zmiana ta nie bedzie miata wptywu na wynik zaréwno Grupy jak i poszczegolnych
Spoétek Grupy.

Natomiast PKB Stowacji wzrést w drugim potroczu 2016 roku odpowiednio o 3,0% i 3,0% kwartalnie
w poréwnaniu z analogicznymi okresami w 2015 roku, za$ wg szacunkowych danych wzrost w | kwartale 2017
roku wyniost 3,1%. Najblizsza przyszto$¢ dla stowackiej gospodarki rysuje sie optymistycznie. Deficyt w 2016
roku byt najnizszy od 8 lat i wyniést 990 min euro. Wedtlug prognoz Narodowego Banku Stowacji,
PKB wzros$nie w 2017 roku o 3,3 proc. Szacuje sie rowniez dalszy spadek bezrobocia — w 2017 roku ma on
wynies¢ 8,8%.

Analitycy szacujg, ze sytuacja gospodarcza Polski, Czech oraz Stowacji bedzie sie poprawia¢. Zgodnie
Z prognozami ekonomistéw trend ten utrzyma sie w ciggu najblizszych kwartatow, co przetozy sie pozytywnie
na dziatalnos¢ Grupy. Gléwnym czynnikiem ryzyka pozostaje nadal niepewnos$¢ sytuacji na rynkach
miedzynarodowych, konflikt ukrainski, kryzys migracyjny a takze zmiany wywotane decyzjg Wielkiej Brytanii
0 opuszczeniu Unii Europejskiej. Gospodarki Republiki Czeskiej i Stowacji sg mocno uzaleznione od eksportu,
ktorego wyzsza zmienno$¢ moze determinowaé skale aktywnosci gospodarczej w nadchodzacych okresach.

Istotnym czynnikiem dla Grupy moze by¢ tez obecna sytuacja na rynku IT oraz na rynku zabawek. Rynek IT
w Polsce rosnie z roku na rok i jest jednym z najwazniejszych i najsilniejszych sektoréw krajowej gospodarki
z dobrymi fundamentami i perspektywami na dalszy wzrost. Wedtug badan przeprowadzonych przez PMR
pozytywna tendencja na rynku IT utrzyma sie do 2021 r. Kalkuluje sie, iz rynek IT w Polsce osiggnie
w 2017 roku wzrost na poziomie 5,5% do 35,8 mld zt, a gtbwnym czynnikiem wzrostu bedg m.in. ustugi
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w technologii chmurowej oraz z wartoscig dodang (VAD). Wartos¢ polskiego rynku chmury publicznej w
2016 roku wyniosta 630 min PLN. Szacuje sie, iz do 2019 roku polski rynek chmury publicznej bedzie rést
$rednio 5 razy szybciej niz rynek tradycyjnych ustug IT. W 2017 roku wartos¢ tego rynku moze przekroczy¢
800 min PLN. Przewiduje sie iz najstabszg czescig rynku bedzie sprzedaz sprzetu m.in. komputerow,
monitoréw, drukarek. Natomiast najwiekszym zainteresowaniem wsrod klientéw indywidualnych beda sie
cieszy¢ m.in. smartfony, laptopy i telewizory. Szacuje sie, iz zwiekszy sie poziom wydatkéw w sektorze
publicznym dzieki $rodkom z unijnej polityki spéjnosci (82,5 mld euro w perspektywie UE na lata 2014-20).

Rynek zabawek w Polsce rozwija sie w szybkim tempie. Wedtug firmy badawczej NPD Group Polska nalezy
do krajéw o najwiekszej dynamice wzrostu sprzedazy zabawek, nie tylko w Europie, ale réwniez na $wiecie.
W 2016 roku rynek osiggnat warto$¢ 3,09 mld zt. Duzy wzrost zanotowano w sprzedazy klockéw Lego oraz
Playmobile. Duzym zainteresowaniem cieszyly sie rowniez gry planszowe oraz zabawki edukacyjne,
kreatywne. Wedtug prognoz, rynek zabawek dalej bedzie sie rozwijat, a w 2017 roku osiggnie warto$¢ okoto
3,4 mid zt. W Europie rynek zabawek wzrasta w tempie o polowe mniejszym niz analogiczne wzrosty
w Polsce.

Bedac dostawcg szerokiego portfolio produktéw, Grupa jest atrakcyjnym dostawca dla wszystkich podmiotéw
zajmujgcych sie sprzedazg sprzetu i rozwigzan IT. Poza tradycyjnym dla AB obszarem aktywnosci,
tj. dystrybucjg sprzetu IT i elektroniki uzytkowej, intensyfikowane sg réwniez dziatania nad dywersyfikacjg
oferty o produkty spoza segmentu IT (m.in. oswietlenie LED, AGD/RTV, zabawki). Gtéwnym atrybutem na
rynku IT jest cena oraz warunki handlowe transakcji, co przy wystandaryzowanych produktach oznacza
rywalizacje w kategoriach marzy i kosztu. Takie uwarunkowania niewatpliwie przekladajg sie na poziom
osigganych rentownosci.

Korzystna tendencja dynamiki PKB, wzrost konsumpciji, niskie stopy procentowe oraz spadajgce bezrobocie
pozwalajg zakladaé, ze ogélna sytuacja makroekonomiczna na kluczowych dla Grupy rynkach bedzie sie
poprawiaé. Zgodnie z prognozami takie trendy utrzymajg sie w ciggu najblizszych kwartatéw,
co w zatozeniach powinno mie¢ pozytywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

e Utrzymujgca sie znaczgca zmiennos¢ na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim ksztatltowanie
sie kurséw EUR/PLN, USD/PLN oraz EUR/CZK i USD/CZK

¢ Niepewnos$¢ na rynkach globalnych zwigzana z kryzysem uchodzczym, sytuacjg po wyborach
prezydenckich w USA, konfliktem bliskowschodnim oraz procedurg Brexit

e Trwala poprawa sytuacji gospodarczej w Niemczech - najwyzszy wzrost PKB od 5 lat dzieki rosngcym
inwestycjom, boomowi eksportowemu oraz pozytywnym nastrojom konsumenckim

e Wyniki dotychczasowych wyboréw regionalnych w Niemczech wskazujgce na wysokie
prawdopodobienstwo utrzymania obecnego uktadu sit politycznych

e Spodziewane ostabienie koniunktury w Chinach, spadek popytu wewnetrznego

e Spodziewany wzrost stop procentowych w USA

e Pozytywna tendencja na rynku pracy w Polsce: niewielki wzrost zatrudnienia oraz spadek bezrobocia

«  Prognozowana wysoka dynamika wzrostu PKB w Polsce za | kwartat 2017 roku

«  Prognozowany wzrost PKB w Czechach

e Spodziewany mocny sygnat stymulujgcy popyt indywidualny zwigzany z realizacjg programu 500+

e Utrzymujgce sie niskie stopy procentowe w perspektywie najblizszego roku powinny pobudzi¢ rynek
kredytéw konsumpcyjnych, co moze przetozy¢ sie na dynamike sprzedazy Grupy

e Zwiekszenie wydatkéw w sektorze publicznym dzieki uruchomieniu przetargéw w ramach projektow
unijnych

e Szybki rozwoj technologiczny

e Silna konkurencja, skutkujgca presjg na cene i osiggane marze

e Konsolidacja rynku

e Zwiekszanie udziatdw w rynku oraz zaangazowania we wspotpracy z najwiekszymi dotychczasowymi
dostawcami zwigzane z postepowaniem sanacyjnym Spotki Action S.A.
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CZYNNIKI WEWNETRZNE

Ponizsze czynniki wewnetrzne wplywaly na sytuacje i osiggniecia Grupy w minionym okresie. Bedg one
réwniez na nig wptywaé w kolejnym okresie sprawozdawczym:

*  Konsekwentna realizacja przyjetej strategii rozwoju

e Utrzymywanie i dalsza rozbudowa mozliwie szerokiego portfolio produktowego — jest to element
przyjetej strategii rynkowej, majgcej na celu zwiekszenie sprzedazy i podniesienie lojalnosci
partneréw

- Ciagla praca nad optymalizacjg zarzgdzania zapasami, kapitatem pracujacym i logistyka, skutkujgce
utrzymywaniem niskiego wskaznika kosztow dziatalnosci w relacji do przychodéw

* Rownolegly rozwo6j w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci detaliczne,
administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa, sprzedaz zagraniczna

e Prowadzenie rachunkowosci zabezpieczen eliminujgcej ryzyko kursowe i skutecznej polityki
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym

e Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing proceséw
logistycznych, platformy sprzedazowe, wspoélne akcje marketingowe) pozwalajgce zdobyé ich
lojalnos¢ i generowac wyzsze marze

« Utrzymywanie poziomu zadtuzenia dajgcego z jednej strony bezpieczenstwo finansowe, z drugiej zas
umozliwiajgcego stabilny rozwdj, przy rosngcej skali dziatalnosci

e Zapewnienie stabilnych zrédet finansowania w perspektywie dtugoterminowej

« Restrykcyjna polityka naleznosci gwarantujgca utrzymywanie wysokiego poziomu ptynnosci Grupy

«  Wykorzystanie wiodacej pozycji na 3 rynkach: polskim, czeskim i stowackim — efekt skali, silna
pozycja negocjacyjna

« Rozszerzanie grona kontrahentéw (nowe umowy dystrybucyjne) oraz partneréw handlowych

- Dywersyfikacja grup produktowych o nowe kategorie spoza segmentu nowych technologii (m.in.
RTV/AGD, artykuty biurowe i eksploatacyjne)

Powyzsze uwarunkowania w sposoéb istotny wpltywajg na podejmowane przez Grupe decyzje dotyczgce
dalszego rozwoju. Ich konsekwencjg jest zréwnowazony rozwdj oparty na wielu grupach produktowych.
Konsekwentne poszerzanie portfolio produktowego oraz ponad 16-tysieczna baza partneréw handlowych,
oraz prowadzenie dziatalnosci na trzech gtéwnych rynkach dywersyfikujg ryzyko biznesowe.

11.ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Data Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.05.2017 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
16.05.2017 Krzysztof Kucharski CZLONEK ZARZADU
16.05.2017 Zbigniew Mgdry CZLONEK ZARZADU
16.05.2017 Danuta Uzarska GLOWNY KSIEGOWY
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