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1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE] W ROKU
OBROTOWYM 2016 WRAZ Z OCENA PRACY WLASNEJ RADY NADZORCZE)]

Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A. dziata na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych, Statutu Spotki oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej.
1.1. Skiad osobowy Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A.
funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

Waldemar Preussner Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiestaw Klimkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alfred Pelzer Czlonek Rady Nadzorczej,

Daniel Ozon Czlonek Rady Nadzorczej,

Kamilla Spark Czlonek Rady Nadzorczej.

W roku 2016 nie wystepowaty zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej.
1.2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza sprawowata nadzoér nad dziatalnoscig Spétki zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa,
Statutem Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz zasadami fadu korporacyjnego zapisanymi
w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW”.

W calym okresie sprawozdawczym wszyscy Cztonkowie Rady pozostawali w statym kontakcie
z Zarzadem przeprowadzajgc konsultacje w sprawie poszczegdlnych aspektdéw dziatalnosci Spétki. Rada
Nadzorcza stuzyla Zarzadowi Spdtki gtosem doradczym. Zarzad otrzymywat od Rady Nadzorczej
wsparcie decyzyjne dla swoich dziatan, jak rowniez wymagane akceptacje i zgody na dokonanie
istotnych czynnosci i zawieranie kluczowych transakcji zgodnie ze Statutem Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem Rada Nadzorcza odbyta 4 protokotowane posiedzenia:

- 17 marca 2016 roku,

- 21 czerwca 2016 roku,

- 27 wrzesnia 2016 roku,

- 13 grudnia 2016 roku.

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie w siedzibie Spétki. Wszystkie zwotane posiedzenia
odbyly sie w sktadzie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat. Na posiedzenia Rady Nadzorczej
zapraszany byt Zarzad Spotki. W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza rozpatrywata sprawy wynikajgce
z postanowien Kodeksu Spotek Handlowych i Statutu Spéiki, jak rowniez potrzeb biezacej dziatalnosci
Spotki.

W okresie objetym raportem tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, Rada Nadzorcza

podjeta m.in. uchwaty w zakresie:

1. wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki,
(Umowa z podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego zostata
zawarta dnia 15 lipca 2016 r., na okres do zakonczenia badania jednostkowego sprawozdania

finansowego. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
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finansowych prezentowana jest w nocie 2.8.10 jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
PCC EXOL za 2016 rok.),

2. oceny sprawozdania finansowego Spotki, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i stanem faktycznym, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wniosku Zarzadu co
do przeznaczenia zysku oraz skladania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania
pisemnego z wynikdw tej oceny,

3. wyrazenia zgody na zawarcie umoéw z podmiotami powigzanymi oraz rozporzadzenia prawem lub
zaciggniecia zobowigzania przez Spotke o wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Spotki,

4. opiniowania czynnosci prawnych, ktdrych skutkiem jest zacigganie przez Zarzad Spotki zobowigzan
powyzej 3 min PLN,

5. opiniowania projektéw Uchwat majgcych by¢ przedmiotem Walnego Zgromadzenia,

6. zatwierdzania rocznego budzetu kosztdw funkcjonowania Spétki,

7. wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci badz w uzytkowaniu wieczystym.

8. Poza powyzszymi, Rada Nadzorcza réwniez podjeta uchwaly w zakresie wyrazenia zgody na
zawarcie transakcji IRS oraz w sprawie przyjecia przez Spotke Indywidualnego Standardu
Raportowania.

1.3. Komitety Rady Nadzorczej

Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej byla wspomagana przez Komitet Audytu, ktory stanowi kolegialny organ
doradczy i opiniotworczy Rady Nadzorczej, powotany sposrdd jej Czionkdw.

Zgodnie z § 8 ust. 5 Regulaminu Rady Nadzorczej do zadan Komitetu Audytu nalezy:

v' wydawanie rekomendacji Radzie Nadzorczej Spotki w sprawach dotyczacych wyboru i/lub
ponownego wyboru oraz odwotywania podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta,

v" monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki,

v" monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem w Spotce,

v" monitorowanie niezaleznosci biegltego rewidenta, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych w Spotce,

v weryfikowanie efektywnosci pracy podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta,

v' badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta.

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 r. Komitet Audytu dziatat
w nastepujgcym sktadzie:

v' Kamilla Spark Przewodniczaca Komitetu Audytu,
v' Daniel Ozon Czlonek Komitetu Audytu,
v Wiestaw Klimkowski Czlonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym raportem Komitet Audytu odbyt 4 protokotowane posiedzenia:
- 17 marca 2016 roku,

- 21 czerwca 2016 roku,

- 27 wrzesnia 2016 roku,

- 13 grudnia 2016 roku.

Wszystkie posiedzenia Komitetu Audytu odbywaty sie w siedzibie Spétki. Wszystkie zwotane posiedzenia
odbyly sie w sktadzie umozliwiajagcym podejmowanie uchwal. Na posiedzenia Komitetu Audytu
zapraszani byli Cztonkowie Zarzadu Spétki, Dyrektor Finansowy Spdtki, Gtéwna Ksiegowa Spotki oraz
kluczowy personel Spodtki posiadajgcy odpowiednia wiedze w zakresie zagadnien, ktore byty
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przedmiotem rozpatrywania przez Komitet Audytu. W trakcie posiedzen Komitet Audytu rozpatrywat
sprawy wynikajgce z postanowien Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Spotki, jak rowniez Regulaminu
Rady Nadzorczej oraz Regulaminu Komitetu Audytu.

Komitet Audytu przedktadat Radzie Nadzorczej raporty dotyczace informacji, zalecer,, uchwat
i rekomendacji podjetych przez Komitet Audytu na posiedzeniach. Komitet Audytu przygotowat
i przediozyt do zatwierdzenia Sprawozdanie Komitetu Audytu z dziatalnosci w roku 2016.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Komitetu Audytu za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, pozytywnie ocenia prace Komitetu Audytu w 2016 roku.

1.4. Informacja o spelnianiu przez Czionkdow Rady Nadzorczej kryteriow
niezaleznosci

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z pisemnymi oSwiadczeniami w przedmiocie spetniania kryteriéw
niezaleznosci przedtozonymi przez poszczegdinych Cztonkéw Rady Nadzorczej, po dokonaniu oceny czy
istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktdére mogag wptywac na spetnienie przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
kryteriow niezaleznosci stwierdza, iz zgodnie z zasadg I1.Z.3. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016, dwaj cztonkowie Rady Nadzorczej, to jest pani Kamilla Spark oraz pan Daniel Ozon,
spetniajg kryteria niezaleznosci okre$lone w tych zasadach. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej, to
jest pan Waldemar Preussner, pan Alfred Pelzer oraz pan Wiestaw Klimkowski nie spetniajg kryteriow
niezaleznosci opisanych w zasadach Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

1.5. Samoocena Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A. zachowata niezalezno$¢ pogladdéw na prace Zarzadu i dziatalnos$¢ Spotki.
Sprawowata staty nadzér nad dziatalnosScig Spétki we wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz
wykonywata kontrole finansowg dziatalnosci Spotki pod wzgledem celowosci i racjonalnosci. Rada
Nadzorcza podejmowata decyzje w formie uchwat i zalecen na posiedzeniach Rady oraz w trybie
pisemnym.

Cztonkowie Rady Nadzorczej w zakresie swojej dziatalnosci wykazali sie sumiennoscig i rzetelnoscig,
wykorzystujgc swojg wiedze fachowag i doswiadczenie zawodowe. Dzieki wysokim kompetencjom
i zaangazowaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz sprawnej organizacji, skutecznie realizowata swoje
zadania statutowe kierujac sie interesem Spotki.

Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A. dokonuje pozytywnej oceny swojej pracy w 2016 roku.
2. OCENA SYTUACJI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2016

Rok 2016 Spotka PCC EXOL zamkneta rekordowym wynikiem, osiggajac zysk netto na poziomie
24,6 min PLN (wzrost o 73,1% r/r) oraz zysk EBITDA na poziomie 43,1 min PLN (wzrost o 19,4% r/r).
Jednoczesnie Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 455,5 min PLN (wzrost
0 7,7% r/r) oraz marze na sprzedazy na poziomie 14,5%, ktora byta wyzsza o 0,6 p.p. w odniesieniu do
2015 roku.

W roku 2016 Spotka konsekwentnie dgzyta do wzrostu udziatu w ofercie produktéw specjalistycznych
i transformacji z producenta wyrobéw masowych w kierunku producenta rozwigzan specjalistycznych.
W 2016 roku Spdtka zwiekszyta udziat produktéw do zastosowan przemystowych w przychodach ze
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sprzedazy produktow z poziomu 27,9% w 2015 r. do poziomu 33,5%, poprzez rozwdj produktow
gtownie z grupy Srodkow niskopiennych, antypiennych i emulgatoréw. Przychody ze sprzedazy
produktow do zastosowan przemystowych osiggnety warto$¢ 123,7 min zt i wzrosty o 26,4%.
Réwnolegle Spdtka pracowata nad zwiekszaniem rentownosci produktéw masowych, ktérych udziat
w sprzedazy jest nadal istotny. Produkty te dajg PCC EXOL S.A. mozliwos¢ posiadania
komplementarnego portfolio i jednoczesnie pozwalajg optymalizowaé koszty produkcji.

W 2016 roku Spotka rozpoczeta inwestycje zwigzang z rozbudowg jednej z wytwdrni o dwie linie
produkcyjne. Jedna linia pozwoli produkowaé zwiekszone wolumeny nowoczesnych produktéw do
zastosowan przemystowych w takich branzach jak detergenty, mycie i czyszczenie przemystowe,
obrébka metalu, produkcja papieru, przemyst tekstylny czy przetwdrstwo spozywcze. Sg to produkty
niskopienne i antypienne. Dzieki drugiej linii spotka bedzie w stanie produkowac glicyniany - wyjatkowo
delikatne, specjalistyczne skitadniki, uzywane w wysokiej jakosci kosmetykach i Srodkach higieny
osobistej.

Inwestycja zwiekszy zdolnosci produkcyjne o ok. 15 tys. ton rocznie, a jej zakonczenie planowane jest
na 2018 rok.

W 2016 roku w dziale badan i rozwoju realizowane byly miedzy innymi dwa istotne projekty. Pierwszy
z nich, wsparty dotacjg z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, koncentruje sie na badaniach nad
rozwojem innowacyjnych produktéw dla branzy farb i lakieréw. Efektem drugiego jest wprowadzenie do
oferty spdtki produktu o jakosci farmaceutycznej, oczekiwanej przez najbardziej wymagajgcych
odbiorcow branzy kosmetycznej. Celem spoiki jest poszukiwanie nisz branzowych oraz koncentrowanie
sie na wysokiej jakosci produktach specjalistycznych i potrzebach klientéw. Jednoczesnie, chcac
sprosta¢ wysokim wymaganiom globalnych koncerndw, spotka prowadzi dziatalnoS¢ przy zachowaniu
zasad zrownowazonego biznesu.

W 2016 roku PCC EXOL S.A. przeszta pozytywnie przez audyty w zakresie systemow RSPO i Dobrych
Praktyk Produkcyjnych. Spotka uzyskata tez ztoty poziom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu Ecovadis
oraz zajeta czotowe miejsce w Rankingu Odpowiedzialnych Firm. Dodatkowo tytut ,Etyczna Firma”
poswiadcza nieposzlakowang opinie i etyke stosowang w PCC EXOL S.A.

W 2016 roku Spodtka z powodzeniem zadebiutowata na rynku obligacji korporacyjnych Catalyst,
przeprowadzajac z sukcesem emisje obligacji na taczng kwote 45 min PLN. W ten sposob, Spétka chce
dywersyfikowa¢ i réwnowazy¢ strukture finansowania Spdtki, dazac do optymalnego poziomu
zaangazowania kapitatu zewnetrznego z kilku niezaleznych zrédet.

Rada Nadzorcza ocenia, ze PCC EXOL S.A. zarzadzana jest prawidtowo i skutecznie. Zarzad Spétki
w sposdb konsekwentny i uporzadkowany dazyt do realizacji postawionych celéw, co przyczynito sie do
budowania wartosci firmy. Poprawne i zadowalajagce wyniki w zakresie sprzedazy, rekordowy wynik
finansowy oraz wihasciwa struktura finansowa przejawiajgca sie w wielkoSciach wskaznikow finansowych
pozwalajg Radzie Nadzorczej na pozytywng ocene dziatania Zarzadu Spotki.

3. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ], ZARZADZANIA RYZYKIEM,
NADZORU ZGODNOSCI DZIALALNOSCI Z PRAWEM (COMPLIANCE) ORAZ
FUNKCJII AUDYTU WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza dokonata oceny skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkgji audytu wewnetrznego, w tym wszystkich istotnych mechanizméw kontrolnych,
zwilaszcza dotyczacych raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej.
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3.1. System kontroli wewnetrznej

Spotka posiada systemy zarzadzania kluczowymi ryzykami. System kontroli wewnetrznej tworza
procedury, zarzadzenia, regulaminy wewnetrzne, instrukcje stanowiskowe, zakresy obowigzkow
poszczegdinych pracownikow itp. Niezaleznie, cztonkowie Zarzadu Spdtki osobiscie angazujg sie na
poszczegdlnych etapach dziatalnosci w doskonalenie i nadzorowanie wtasciwego funkcjonowania catego
systemu kontroli i na biezgco monitoruja jego efektywnosc.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych
oparty jest na przejrzystym podziale zadan i obowigzkéw osdb odpowiedzialnych za przygotowanie oraz
sprawdzenie sprawozdan finansowych Spotki. Proces ten jest realizowany gtéwnie poprzez: weryfikacje
stosowania jednolitej polityki sprawozdawczosci Spétki i GK PCC EXOL w kwestii ujawnien, ujecia
i wyceny zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF); procedure
opiniowania sprawozdan finansowych Spétki przez Gtdwnego Ksiegowego; przeglad poétrocznych oraz
badanie rocznych sprawozdan Spdtki przez niezaleznego audytora; monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej oraz procesu skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i audytu
wewnetrznego przez Rade Nadzorczg; monitorowanie przez Rade Nadzorczg wykonywania czynnosci
rewizji finansowej; monitorowanie przez Rade Nadzorczg obszardw zwigzanych z zarzadzaniem
ryzykiem; monitorowanie przez Rade Nadzorcza niezaleznosci biegtego rewidenta oraz przedstawianie
rocznych sprawozdan finansowych do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie oraz wspieranie Rady
Nadzorczej przez Komitet Audytu w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw kontrolnych
i nadzorczych.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej, jednym z podstawowych elementow kontroli procesu
sporzadzania i poprawnosci publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez
niezaleznego audytora zewnetrznego. Sprawozdania $rédroczne i roczne poddawane sg ocenie
dokonywanej przez biegtego rewidenta .

Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w PCC EXOL
S.A. Funkcjonujgcy w Spotce system kontroli wewnetrznej, bez wyodrebnienia w strukturze
organizacyjnej odrebnej jednostki odpowiedzialnej za realizacje funkcji audytu wewnetrznego, jest
adekwatny do rozmiaru Spétki oraz rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

3.2. System zarzadzania ryzykiem

PCC EXOL S.A. prowadzac swojg dziatalnos¢ narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka: operacyjne,
finansowe, biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, Srodowiskowe
i reputacyjne.

W zakresie ryzyka zaktdcen proceséow produkcyjnych lub wystgpienia powaznej awarii przemystowej,
Spotka PCC EXOL posiada systemy i procedury bezpieczenstwa dziatajgce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym te dotyczace bezpieczenstwa i higieny pracy zgodne z norma
BS OHSAS 18001: 2007 oraz ochrony przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych i cyberatakdéw - obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez
PCC IT SA z siedzibg w Brzegu Dolnym, bedaca spotkg zalezng od PCC SE. Spotka ta petni role centrum
kompetencyjnego IT, $Swiadczac ustugi teleinformatyczne dla PCC EXOL. Poprzez rozwdj
wykorzystywanych technologii informatycznych Spdtka przeciwdziata wystgpieniu tego ryzyka.

Ryzyko wzrostu kosztow finansowania Spotki - PCC EXOL w znacznej mierze finansujg swojg dziatalnosé
kapitatem obcym, w tym m.in. kredytami bankowymi, ktorych oprocentowanie zalezne jest od stawki
referencyjnej oraz od marzy doliczanej przez kredytodawce. W celu ograniczenia ryzyka wzrostu stop
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procentowych Spotka zdecydowata sie zastosowac strategie zabezpieczajace, zawierajgc transakcje IRS
(Swap stopy procentowej). Niezaleznie od tego faktu, Spdétka w dalszym ciggu monitoruje stopien
narazenia na ryzyko wzrostu stopy procentowej i nie wyklucza w przysztosci podjecia dalszych dziatan
ograniczajgcych to ryzyko. Do wzrostu kosztow finansowania bankowego moze réwniez przyczynic sie
niespetnienie niektérych warunkdw umoéw kredytowych, co w konsekwencji daje mozliwosé
kredytodawcom podwyzszenia marzy.

Ryzyko kredytowe - w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spotka prowadzi biezgcy monitoring
naleznosci, stosujgc procedure windykacyjng, procedure odsetkowg oraz procedure przyznawania
limitow kredytowych, jak réwniez ubezpiecza przewazajgcg czes¢ naleznosci handlowych.

W celu minimalizacji ryzyka pogorszenia ptynnosci finansowej, Spotka na biezgco monitoruje
zewnetrzne i wewnetrzne czynniki ewentualnego pogorszenia zdolnosci ptatniczej oraz podejmuije
dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu Spotki.

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej - poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia,
Spdtka ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie moze wystapi¢ w jej dziatalnosci.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw - w celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcow na wyniki,
Spotka prowadzi dziatania zmierzajgce do rozszerzania i dywersyfikacji zrodet dostaw.

Ryzyko utraty zaufania klientdw — w Spdtce funkcjonuje system kontroli jakosci oraz obowigzujg
procedury dotyczgce postepowania z wyrobami niezgodnymi.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujagcy w PCC EXOL S.A. system zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki, ktory pozwala na minimalizowanie i zapobieganie skutkom prawdopodobnego
oddziatywania danego rodzaju ryzyka na dziatalno$¢ Spotki.

3.3. System nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (Compliance)

Zgodnie z Os$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego za wdrozenie i utrzymanie skutecznych
systemow nadzoru odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. W PCC EXOL S.A. nie wyodrebniono jednostki
odpowiedzialnej za realizacje zadan w systemie nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem. Nadzér nad
zgodnoscig z prawem poszczegdinych jednostek organizacyjnych PCC EXOL S.A. jest sprawowany przez
osoby odpowiedzialne za funkcjonowanie tych jednostek wspierane przez obstuge prawng i stuzby
audytorskie. System ten funkcjonuje w oparciu o zapisy wewnetrznych aktdw normatywnych oraz
ogdlne zasady prawne.

4. OCENA SPOSOBU WYKONYWANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH

Od dnia wejscia na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie w 2012 roku, PCC EXOL S.A. stosuje
sie do zasad tadu korporacyjnego wyrazonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW z wytgczeniami opisanymi w O$wiadczeniach PCC EXOL o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
w danym roku.

PCC EXOL S.A. stosuje nowy zbior zasad fadu korporacyjnego, ktory wszedt w zycie 1 stycznia 2016 .
Spotka przekazata na GPW raporty o niestosowaniu wybranych zasad tadu korporacyjnego, podajac
uzasadnienia odstgpienia od stosowania tych zasad.
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Rada Nadzorcza monitorowata wywigzywanie sie Zarzadu z obowigzkéw informacyjnych spotek
notowanych na GPW w Warszawie. Zarzad na biezgco i rzetelnie wywigzywat sie z informowania
inwestorow o istotnych wydarzeniach, ktére mialy wptyw na kondycje finansowg Spotki. Poza
wymienionymi w wyzej wskazanym raporcie zasadami, Rada Nadzorcza nie stwierdza innych odstepstw
od zasad ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z Os$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego zamieszczonym
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za rok 2016. W ocenie Rady Nadzorczej informacje
udostepnione przez PCC EXOL S.A. s zgodne z wymogami i rzetelnie przedstawiajg stan stosowania
zasad fadu korporacyjnego.

5. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE DZIALALNOSCI
SPONSORINGOWE], CHARYTATYWNE]J LUB INNEJ O ZBLIZONYM
CHARAKTERZE

PCC EXOL S.A. prowadzi swojg dziatalnos¢ zaréwno na ptaszczyznie biznesowej, jak réwniez spotecznej
i charytatywnej. Doswiadczenie, posiadane zasoby oraz zaangazowanie pracownikdéw, pozwala na
wspieranie i organizowanie roznego rodzaju inicjatyw na rzecz rozwoju biznesu oraz akgji
dobroczynnych i wolontariatu. W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu PCC EXOL wspiera
spotecznosci lokalne, angazujgc sie w szereg akcji spotecznosciowych, w tym m.in. promujgcych
bezpieczenstwo.

Promowanie bezpieczenstwa

PCC EXOL uczestniczy w cyklicznej akgji lokalnej dla dzieci mtodziezy, propagujacej bezpieczenstwo
0 nazwie "Prewencja ale inaczej". Spotka sponsoruje nagrody oraz, w ramach wspdtdziatania w Grupie
PCC, angazuje swoich pracownikdw w przebieg inicjatywy.

Wsparcie organizacji studenckich

DziatalnoS¢ sponsoringowa to takze wsparcie finansowe két naukowych Politechniki Wroctawskiej.
Przyktadem moze by¢ tu wsparcie finansowe w organizacji Ogodlnopolskiego Konkursu Chemicznego
organizowanego przez Koto Naukowe Gambrinus. Spdtka sponsoruje nagrody dla laureatow oraz
uczestniczy w merytorycznym przygotowaniu Konkursu.

Udziat w krajowych i miedzynarodowych inicjatywach

W ramach dziatalnosci charytatywnej, PCC EXOL wspiera rowniez miedzynarodowe programy, takie jak
UN Global Compact, optacajgc sktadki przeznaczone na rozwoj organizacji i realizowane przez nig
programy, oraz stuzgc wiedzg i doswiadczeniem swoich pracownikow, ktorzy biorg udziat
w ogdlnopolskich i miedzynarodowych projektach na rzecz zrédwnowazonego rozwoju w zakresie
wolontariatu kompetencyjnego. Spotka uczestniczy rowniez w inicjatywach tematycznych wspierajgcych
dziatalnos¢ organizacji na roznych ptaszczyznach, takich jak np. zréwnowazony przeptyw surowcéw na
bazie oleju palmowego, program SDG dla Polski, czy przygotowanie publikacji Yearbook 2016.

Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A. pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spotki w obszarze dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.
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6. OCENA RADY NADZORCZEJ Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PCC EXOL S.A. I SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ORAZ BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]
PCC EXOL ISPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

6.1. Ocena z badania jednostkowego sprawozdania finansowego PCC EXOL S.A.
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PCC EXOL S.A. za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 20 ust. 2 lit. a) Statutu Spétki,
Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym, po dokonaniu badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego spotki PCC EXOL S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki PCC EXOL S.A. za rok 2016 oraz po zapoznaniu
sie z opinig i raportem biegtego rewidenta - BDO Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Warszawie, ul. Postepu 12 - z badania sprawozdania finansowego spétki PCC EXOL S.A. za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., jak réwniez po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu
Audytu, ocenia jako zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:
1. roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki PCC EXOL S.A. za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, obejmujace:
- Sprawozdanie z wyniku finansowego wykazujace zysk netto w kwocie 24 621 TPLN;
- Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,
wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 23 558 TPLN;
- Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,
wykazujace zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 4 341 TPLN;
- Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., ktdre po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 512 970 TPLN;
- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r., wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 17 383 TPLN;
- Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.
2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki PCC EXOL S.A. za rok 2016.

6.2. Ocena z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PCC EXOL oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Dziatajgc na wniosek Zarzadu Spétki PCC EXOL S.A., Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A. z siedzibg
w Brzegu Dolnym, po dokonaniu badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PCC EXOL obejmujgcego okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2016 rok oraz po zapoznaniu sie z opinig i raportem
biegtego rewidenta - BDO Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu
12 - z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL - za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., jak réwniez po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu
Audytu, ocenia jako zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:
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1.

2.

roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL obejmujgce okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., obejmujace:

- Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego wykazujace zysk netto w kwocie
21 472 TPLN;

- Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r., wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci 24 076 TPLN;

- Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r., wykazujgce zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
o kwote 5 143 TPLN;

- Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 541 668 TPLN;

- Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r., wykazujgce zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote
18 050 TPLN;

- Informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL za rok 2016.

6.3. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku netto za okres od

1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spdtek handlowych oraz § 20 ust. 2 lit. b) Statutu Spétki,
Rada Nadzorcza PCC EXOL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym postanawia zaopiniowaé
pozytywnie wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia zysku netto spétki PCC EXOL S.A. za 2016 rok,
zgodnie z ktorym zysk netto za rok 2016 w wysokosci 24 621 093,05 PLN (stownie: dwadziescia cztery
miliony szeS¢set dwadzieScia jeden tysiecy dziewiecCdziesigt trzy ztote i pie¢ groszy) zostanie
przeznaczony w nastepujgcy sposob:

7.

kwota 22 422 968,62 PLN (stownie: dwadziescia dwa miliony czterysta dwadziescia dwa tysigce
dziewieéset szes$tdziesigt osiem ztotych i szeScdziesigt dwa grosze) na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki, wyptacana akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w
wysokosci 0,13 (stownie: trzynascie groszy) PLN na jedng akcje,

kwota 2 198 124,43 PLN (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy sto dwadziescia
cztery ztote i czterdziesci trzy grosze) na kapitat zapasowy Spotki, zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu
spotek handlowych.

WNIOSKI DO WALNEGO ZGROMADZENIA

W wyniku przeprowadzonej oceny przedtozonej dokumentacji tj. jednostkowego sprawozdania
finansowego PCC EXOL S.A. za rok obrotowy 2016 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, po zapoznaniu sie z opinig i raportem
biegtego rewidenta, jak rowniez po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, Rada
Nadzorcza uznaje wyzej wymienione sprawozdania za zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o ich zatwierdzenie.
W wyniku przeprowadzonej oceny przedtozonej dokumentacji, tj. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za rok obrotowy 2016 oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, jak réwniez po zapoznaniu
sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza uznaje wyzej wymienione sprawozdania za
zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o ich zatwierdzenie.
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2. Po pozytywnym zaopiniowaniu wniosku Zarzadu, dotyczacego przeznaczenia zysku netto spofki
PCC EXOL S.A. za 2016 rok, Rada Nadzorcza rekomenduje przeznaczenie ww. zysku w wysokosci
24 621 093,05 PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony sze$¢set dwadzieScia jeden tysiecy
dziewiecdziesigt trzy ztote i pie¢ groszy) w nastepujgcy sposob:

- kwota 22 422 968,62 PLN (stownie: dwadzieScia dwa miliony czterysta dwadzieScia dwa
tysigce dziewieCset szeStdziesigt osiem ziotych i sze$édziesigt dwa grosze) na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spdtki, wyptacana akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych akgji, to jest w wysokosci 0,13 (stownie: trzynascie groszy) PLN na jedng akcje,

- kwota 2 198 124,43 PLN (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy sto
dwadziescia cztery ztote i czterdziesci trzy grosze) na kapitat zapasowy Spotki, zgodnie z art.
396 § 1 kodeksu spétek handlowych.

4. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalno$¢ Zarzadu Spétki i wnioskuje o udzielenie
absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonywanych przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016:
- Mirostawowi Siwirskiemu, ktory petnit funkcje Prezesa Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2016 .

do 31 grudnia 2016 r.

- Rafatowi Zdonowi, ktory petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r.

5. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalno$¢ Zarzadu spétki Tensis Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i wnioskuje o udzielnie absolutorium Prezesowi Zarzadu Mirostawowi
Siwirskiemu z wykonanych przez niego obowigzkéw w okresie od 1 stycznia 2016 r.
do 1 lutego 2016 r.

Obowigzek dokonania ww. oceny wynika z faktu, ze dn. 1.02.2016 r. doszto do potaczenia

PCC Exol S.A. z Tensis Sp. z 0.0., o ktéorym mowa w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci

PCC Exol S.A. za rok 2016 (str. 55).

Rada Nadzorcza wnosi o rozpatrzenie tego sprawozdania oraz udzielenie absolutorium cztonkom Rady
Nadzorczej PCC EXOL S.A. z wykonywanych przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016 oraz
Cztonkom Rady Nadzorczej Tensis Sp. z 0.0. z wykonywanych przez nich obowigzkdw w okresie
od 1 stycznia 2016 r. do 1 lutego 2016 r.

Rada Nadzorcza PCC EXOL S.A.:

Waldemar Alfred Wiestaw Daniel Kamilla
Preussner Pelzer Klimkowski Ozon Spark
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