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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziafalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(w PLN/ EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Do przeliczania  pozycji

w tys. PLN

w tys. EUR

okres 3 miesiecy
zakonczony do
31 marzec 2017

okres 3 miesiecy
zakonczony do
31 marzec 2016

okres 3 miesiecy
zakonczony do
31 marzec 2017

okres 3 miesiecy
zakonczony do
31 marzec 2016

bilansowych w
z ostatniego dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

397714 337 801 92 727 77 550
13 596 4968 3170 1141
10548 2519 2 459 578
9525 2027 2221 465
3718 - 11229 867 - 2578
- 20696 - 2499 - 4825 - 574
4642 - 6 831 1082 - 1568
- 12337 - 20559 - 2876 - 4720
31 grudzien 31 grudzien
31 marzec 2017 2016 31 marzec 2017 2016
790 357 767 327 187 297 173 446
382 558 367 455 90 658 83 059
90 236 81 407 21384 18 401
292 323 286 049 69 274 64 658
407 794 399 872 96 638 90 387
278 002 278 002 65 880 62 840
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,34 0,07 0,08 0,02
14,67 14,38 3,48 3,25
sprawozdaniu finansowym przyjeto s$redni kurs NBP

e 4,2198 EUR/PLN z dnia 31 marca 2017 roku
e 4,4240 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2016 roku
e 4,2684 EUR/PLN z dnia 31 marca 2016 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskdw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych zastosowano

Srednie kursy:

e 4,2891 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku
e 4,3559 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakorniczony do zakornczony do
31 marzec 2017 31 marzec 2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 181 327 148 412
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 216 387 189 389
Przychody ze sprzedazy 397 714 337 801
Koszt wtasny sprzedanych produktow i ustug - 159794 - 136 768
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - 191960 - 161 833
Koszt wtasny sprzedazy -351 754 -298 602
2yskf(strata) bruttozesprzedazy 4590 39200
Pozostate przychody operacyjne 4186 3620
Koszty sprzedazy - 26194 - 27 890
Koszty ogdlnego zarzadu - 8062 - 6919

Pozostate koszty operacyjne - 2295 - 3043

Przychody finansowe 92 1343
Koszty finansowe - 3141 - 3792

Podatek dochodowy - 1022 - 492

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 9525 2027
- akcjonariuszom niekontrolujagcym - -

— podstawowy z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 0,34 0,07
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,34 0,07
—rozwodniony z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 0,34 0,07

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,34 0,07



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

okres 3 miesiecy
zakorniczony do
31 marzec 2017

Inne catkowite dochody

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marzec 2016

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 656 - 1160
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 128 - 101
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych -528 -1261
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8997 766

- akcjonariuszom niekontrolujagcym -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

okres 3 miesiecy

okres 12 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakoniczony do zakonczony do zakonczony do
31 marzec 2017 31 grudzien 2016 31 marzec 2016

AKTYWA
Aktywa trwate 460 124 451 794 448 375
Rzeczowe aktywa trwate 312 309 311626 304 648
Trwate aktywa biologiczne 13769 12 455 11 007
Nieruchomosci inwestycyjne 14 025 14 345 18 128
Aktywa niematerialne 7 504 7 952 8 809
Wartosé firmy 80936 74591 74 460
Znak towarowy 17 150 17 400 18 150
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 2 060 1583 198
Naleznosci dtugoterminowe 3 3 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 267 11737 12 867
Pozostate a.ktywa niefinansowe 101 102 108
(dtugoterminowe)
Aktywa obrotowe 273 012 258 264 219701
Zapasy 44 062 34876 37 064
Aktywa biologiczne 52 290 49 979 31766
Naleznosci z tyjcu’fu' d.ostaw i ustug oraz 108 909 99 408 107 394
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

. . - - 47
(krétkoterminowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 997 56 333 23619
Poz’ostafe ak.tywa niefinansowe 53 754 17 668 19 811
(krétkoterminowe)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 57 269 57 269 40 059
SUMA AKTYWOW 790 405 767 327 708 136
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom
TEHn ol cmiriuigcel) 407 794 399 872 376 230
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 141 648 140917 131432
Roznlc'e kursowe z przeliczenia jednostek i 59198 - 98547 - 59973
zagranicznych
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - 246 - 374 251
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 17 586 9869 - 4182
Udziaty niekontrolujgce 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 90 236 81 407 87 287
Oprocentowane kredyty i pozyczki 59958 55503 63 216
Rezerwylna zobowigzania z tytutu Swiadczen 337 337 371
pracowniczych netto
Zobowigzania finansowe 21292 17 242 15752
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4389 4027 4135
dochodowego
Przychody przysztych okreséw 4260 4298 3863
Zobowigzania krétkoterminowe 292 375 286 049 244 619
Ble.zaca czes¢ oprocentowanych kredytow i 116 195 113 135 96 541
pozyczek
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen

. 43 14

pracowniczych netto 48



Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 141 598 147 790 121117
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 52 138 28
Zobowigzania finansowe 6557 4756 4688
Pozostate zobowigzania niefinansowe 16 250 13 356 12 151
Rozliczenia miedzyokresowe 6873 3352 5852
Przychody przysztych okreséw 1948 752 2697
Pozostate rezerwy 2 859 2722 1531
Zobowigzania razem 382 611 367 455 331 906

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 37 stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE?NYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31 marzec 2017 31 marzec 2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 6644 5242
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych - 527 - 266
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 6 699 - 69
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci - 3314 6362
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw - 9652 - 5021
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytéw i pozyczek - 7 397 - 21131
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1107 1662
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 943 1037
Zmiana stanu rezerw 500 - 76

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate - 810 - 996

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw

niematerialnych 1939 1072
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow
niematerialnych - 6950 - 3836

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych - -
Nabycie aktywdéw finansowych - 15744

Pozostate 59 265

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki otrzymane - -

Sptata pozyczek/kredytéw udzielonych - 2371
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 1121 - 951
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 17 514 -
Sptata pozyczek/kredytow - 10586 - 6448
Odsetki zaptacone - 1165 - 1803
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4642 -6 831

Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 56 333 44 178

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 37 stanowig jego integralng czesc.
1
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Roznice
kursowe z Zyski Udziaty Kapitat wtasny
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujgce ogétem
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2017 278 002 140917 -28 542 -374 9 869 399 872 0

Zysk/strata netto za okres 9525 9525

Inne catkowite dochody za okres - 656 128 -528

Catkowity dochéd za okres 0 0 -656 128 9525 8997 0
Prowizoryczne rozliczenie zakupu udziatéw - 1075 -1075

Podziat zysku/pokrycie straty 731 - 731 0

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu

do zysku/(straty) 0

Inne 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 16 do 37 stanowig jego integralng czes¢.
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za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Roznice
kursowe z Zyski Udziaty
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujqce
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2016 278 002 121034 -28 113 -643 5185 375 465 -
Zysk/strata netto za okres - - - - 2027 2027 -
Inne catkowite dochody za okres - - - 1160 - 101 - -1261 -
Catkowity dochdd za okres - - -1160 -101 2027 766 -
Zmlzfny w strukturze wtasnosci spotek ) 3054 i i ) 3054 _ i
zaleznych
Podziat zysku/pokrycie straty - 7344 - 996 - 8340 - -

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/(straty)
Inne -

Kapitat wtasny

ogoétem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 16 do 37 stanowig jego integralng czesc.
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spétki GOBARTO S.A. (,jednostka dominujaca”,
,Spoétka”) i jej spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy, zakoriczony dnia 31
marca 2016 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000094093.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Choéwihodowla swin;

2. Produkcja miesa wieprzowego;

3. Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobow miesnych;
4. Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

2 Skifad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzier 31 marca 2017 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu

3 Zmiany w skfadzie Grupy

3.1 Zawarcie umowy rozporzadzajgcej sprzedazy udziatéw spétki Bekpol sp. z 0.0.

Dnia 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca zawarta z Panem Adamem Markiem Skwarek, zamieszkatym w
Szczawnie-Zdroju, Panig Barbarg lzabelg Skwarek zamieszkatg w Szczawnie-Zdroju oraz ABKO spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej: BEKPOL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w
Watbrzychu (KRS 0000143655) umowe rozporzadzajacg po wykonaniu umowy zobowigzujacej, ktorej
przedmiotem byta sprzedazy 100% udziatdéw, tj. 238.980 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o
tacznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych. Udziaty sg przenoszone na Spotke ze wszystkimi prawami i
obowigzkami zwigzanymi z nimi, wolne od wszelkich obcigzen.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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3.2 Zawarcie umowy sprzedazy udziatow spotki Meat Pack sp. z o.0.

Dnia 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca zawarta z Panem Adamem Markiem Skwarek, zamieszkatym w
Szczawnie-Zdroju i Panig Barbarg lzabelg Skwarek zamieszkatg w Szczawnie-Zdroju umowe rozporzgdzajgcy po
wykonaniu umowy zobowigzujgcej, ktdrej przedmiotem byta sprzedazy 100% udziatow, tj 100 udziatow, kazdy
o wartosci nominalnej 50 ztotych, razem o wartosci nominalnej 5.000 ztotych. Udziaty s przenoszone na Spotke
ze wszystkimi prawami i obowigzkami zwigzanymi z nimi, wolne od wszelkich obcigzen.

4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16 maja 2017 roku.

5 Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym zmiana szacunkdéw nie miata miejsca. Zarzad objat gtdwnie szacunkami nastepujgce
wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy aktualizujgce (w tym na Srodki trwate, naleznosci,
zapasy, wartos¢ firmy) oraz aktywo na podatek dochodowy.

6 Podstawa sporzadzenia skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw pochodnych oraz aktywoéw biologicznych, ktdre sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

6.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Kwartalne skonsolidowane skrdocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
29 marca 2017 roku.

6.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg réwniez waluty
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng jednostek

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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zaleznych z siedzibg w Polsce objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest ztoty
polski. Walutg funkcjonalng spétek z siedzibg na Ukrainie jest hrywna ukrainska.

7 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

8 Segmenty operacyjne
Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Zgodnie z tym podziatem wszystkie
spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO zostaty przyporzadkowane do czterech segmentdow:

mieso i wedliny, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalno$é pozostata.

Segment Mieso i wedliny

» GOBARTO S.A. (do 07 pazdziernika 2016r. PKM DUDA S.A.) jest podmiotem dominujgcym Grupy
GOBARTO. Spodtka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnosé¢ koncentruje sie
na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcow na terenie catego
kraju oraz do kilkunastu odbiorcow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki
uzupetnia dziatalnos¢ ustugowa w zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajgcych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w
Grgbkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 1 min sztuk trzody
chlewnej.

W ramach segmentu Mieso i wedliny Spétka konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. W roku 2016 do
posiadanych przez Spétke Centréw Dystrybucyjnych zlokalizowanych w: Warszawie, Poznaniu,
Krakowie, Katowicach, Radomiu, Ciechanowcu, Lublinie dotgczyto nowoczesne Centrum Dystrybucyjne
w Gdansku.

Do 28 lutego 2016r. spotka GOBARTO S.A. zajmowata sie produkcjg wedlin w zaktadzie produkcyjnym w
Ciechanowcu, a do 31 marca 2016r. prowadzita dziatalnos¢ w zakresie uboju bydta wotowego w
zaktadzie produkcyjnym w Hucie koto Czarnkowa.

» GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. . zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zakfad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

» NetBrokers Polska Sp. z 0.0. SK wiodacg dziatalnoscig Spétki od roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa,
gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski Swiezego miesa
wieprzowego dla zaktaddw rozbiorowych, przetwérni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na rynku rolno-
spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji
umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardow.

> Bekpol Sp. z 0.0. jest Spdtka zajmujaca sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, jest czescig Krajowego Klastra Produktu Regionalnego, Lokalnego i Tradycyjnego.
Celem tego stowarzyszenia jest koordynacja dziatan zmierzajacych do wzrostu konkurencyjnosci
produktow regionalnych, lokalnych i tradycyjnych, a takze wzrostu innowacyjnosci, metod produkgji i
przetwarzania tych produktow.

» Meat-Pack Sp. z 0.0. wiodaca dziatalnoscia Spétki jest rozbiér miesa drobiowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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Segment Trzoda chlewna

>

YV V VY

>

Agro Biegandw Sp. z 0.0. spotka zajmuje sie produkcja roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

Agro Duda Sp. z o0.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz dostarcza
warchlaki na potrzeby innych spoétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spétka prowadzi tucz trzody chlewne;j.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.
Hodowca Sp. z o0.0. — spdtka zajmujacy sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej; grupa
producencka zaprzestata dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku; w Spodtce przewidziane s3 nowe
aktywnosci wspierajgce grupe.

Pork Pro Sp. z 0.0. SK — spdtka bedgca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie zaopatrzenia w surowiec
do produkcji, zajmujgca sie zakupami warchlakdw, trzody chlewnej oraz handlem miesem.

PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

Segment Zboza

>
>
>

>

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmuja sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.

Agro Net Sp. z 0.0. — spdtka prowadzi dziatalnosé roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy zbdz; grupa producencka zaprzestata
dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku.

Brassica Sp. z 0.0. — spotka zajmujacg sie organizacjg sprzedazy roslin oleistych; grupa producencka
zaprzestata dziatalnosci z dniem 28 pazdziernika 2015 roku.

Segment Dziatalnos$¢ pozostata

>
>
>

YV V VY

>
>

Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spdtka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp. K.

Tigra Trans Sp. z 0.0. SK - spotka Swiadczaca ustugi transportowe.

Bio Gamma Sp. z o0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrodet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowaq dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spotek grupy.
Netbrokers Polska Sp. z 0.0. - spdétka powotana w celu zarzadzania spétkg Netbrokers Polska sp. z 0.0.
SK.

Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzgdzania spdtkg Pork Pro Polska sp. z 0.0. SK.
Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.
PF ,MK” Rosana — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie ubojem,
rozbiorem, produkcja wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana (Premium).
Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

Dom Handlowy ROSANA — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujgcy sie
sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wtasnej sieci detalicznej. Na koniec
pierwszego kwartatu 2017 roku spétka posiadata 19 wtasnych sklepdéw.

Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzgcy w sktad grupy Rosana utworzony w celu
prowadzenia sprzedazy produktow grupy; w trakcie rozwoju struktur.

Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. — Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

PP Swiniokompleks Zoria - Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobodw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

Mieso i Trzoda . Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
) Zboia Korekty .
wedliny chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 379 008 11926 1977 4803 397714
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 1357 29 647 30 2388 -33422 0
Przychody segmentu 380 365 41573 2 007 7 191 -33 422 397714

Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 3870 1769 329 676 6 644
Stan na 31 marca 2017
Znaki towarowe 17 150 17 150
Wartos¢ firmy 74 768 987 5169 12 80936
Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku
Mles'o i Trzoda Zbosa Dziatalnos¢ Korekty Dz:alf:lnosc
wedliny chlewna pozostata ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 300819 29193 1346 6443 337 801
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 599 21385 126 5 869 -27 979 0
Przychody segmentu 301418 50578 1472 12 312 -27 979 337 801
0 0 0 0 0 0
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 3164 1230 295 553 5242

Stan na 31 marca 2016

Znaki towarowe 18 150 18 150

Wartosc firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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9 Nabycie udziatéw

9.1 Nabycie udziatéw w spoétce pod firma Bekpol sp. z 0.0

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujaca nabyta udziaty w spétce pod firmg BEKPOL spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem umowy rozporzadzajacej po
wykonaniu umowy zobowigzujacej byta sprzedazy 100% udziatow, tj. 238.980 udziatéw, kazdy o wartosci
nominalnej 50 ztotych, o tacznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw spétki Bekpol sp. z 0.0. wynosita 15.636.461,40 zt.
Spodtka Bekpol sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu.

Zakup udziatéw rozliczano wedtug danych wstepnych (rozliczenie prowizoryczne zgodnie z MSSF 3), korekty
dotyczace faktow i okolicznodci, ktére istniatly w dniu nabycia zostang uwzglednione nie pdziniej niz
w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2017r.

Rozliczenie transakcji nabycia udziatéw w spétce Bekpol sp. z 0.0. nastgpi w 2017r. Ze wzgledu na moment
nabycia, wyniki spétki Bekpol s3 ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat od 1 stycznia 2017r.
Aktywa i pasywa spotki Bekpol sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Grupy.

Bekpol sp. z 0.0. Dzien nabycia

Rzeczowe aktywa trwate 2030
Inwestycje dtugoterminowe 986
Zapasy 866
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 620
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3519
Nabyte aktywa razem 15 021
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 126
Rezerwy 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2957
Przejete zobowigzania razem 3083

Cena nabycia 15 636

Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywdw netto w kwocie 3.699 tys. PLN oszacowano na dzien
prowizorycznego rozliczenia i nie obejmuje wyceny do wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 7.410 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajgca z zawartych uméw wynosi 7.410 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajacej
z umow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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Ptatnos¢ za udziaty zostata skorygowana zgodnie z porozumieniem o rozliczeniu wzajemnych naleznosci o kwote
582 tys. PLN i wynosi 15.054 tys. PLN. Przekazanie zaptaty 12.054 tys. PLN zostato dokonane w dniu 3 stycznia
2017 roku, pozostata czes¢ zostanie przekazana zgodnie z paragrafem 10.15 umowy warunkowej z dnia 24
sierpnia 2016 roku czyli:

e 1.500tys. PLN  po uptywie jednego roku od dnia zamkniecia transakcji

e 750 tys. PLN po uptywie dwdch lat od dnia zamkniecia transakcji

e  750tys. PLN po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakcji

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spétce Bekpol sp. z o. 0., Spotka poniosta koszty w wysokosci 307 tys. PLN,
ktore do momentu rozliczenia transakcji zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji pozostatych aktywdw finansowych (krétkoterminowych).

9.2 Nabycie udziatow w spétce pod firma Meat-Pac sp. z 0.0

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spdétce pod firmg Meat-Pac spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem umowy rozporzadzajacej po
wykonaniu umowy zobowigzujacej byta sprzedazy 100% udziatéw, tj. 100 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej
50 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw spétki Meat-Pac sp. z 0.0. wynosita 3.000.000,00 zi.

Spdtka Bekpol sp. z 0.0. zajmuje sie rozbiorem miesa drobiowego.

Zakup udziatow rozliczano wedtug danych wstepnych (rozliczenie prowizoryczne zgodnie z MSSF 3), korekty
dotyczace faktdw i okolicznosci, ktére istnialy w dniu nabycia zostang uwzglednione nie pdzniej niz
w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2017r.

Rozliczenie transakcji nabycia udziatéw w spétce Meat-Pac sp. z 0.0. nastgpi w 2017r. Ze wzgledu na moment
nabycia, wyniki spétki Meat-Pac sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 1 stycznia 2017r.
Aktywa i pasywa spotki Meat-Pac sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy.

Bekpol sp. z 0.0. Dzien nabycia

Rzeczowe aktywa trwate 365
Zapasy 229
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 351
Nabyte aktywa razem 4199
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23
Rezerwy 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3821
Przejete zobowigzania razem 3844

Cena nabycia 3000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywoéw netto w kwocie 2.645 tys. PLN oszacowano na dzien
prowizorycznego rozliczenia i nie obejmuje wyceny do wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 2.831 tysiecy PLN. Wartosé brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajgca z zawartych uméw wynosi 2.831 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z
umoéw.

Przekazanie zaptaty 2.000 tys. PLN zostato dokonane w dniu 3 stycznia 2017 roku, pozostata cze$¢ zostanie
przekazana zgodnie z paragrafem 10.15 umowy warunkowej z dnia 24 sierpnia 2016 roku czyli:

e 500 tys. PLN po uptywie jednego roku od dnia zamkniecia transakgcji
e 250tys. PLN po uptywie dwdch lat od dnia zamkniecia transakc;ji
e 250tys. PLN po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakcji

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spdtce Meat-Pac sp. z 0. 0., Spotka poniosta koszty w wysokosci 32,5 tys. PLN,
ktére do momentu rozliczenia transakcji zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji pozostatych aktywdw finansowych (krétkoterminowych).

10 Zapasy
Stan na Stan na Stan na
31 marzec 2017 31 grudzien 2016 31 marzec 2016

Materiaty 6224 5911 8030
Produkcja w toku 1789 4312 5159
Wyroby gotowe 16 054 14 490 10455
Towary 19984 10137 13388
Zaliczki na dostawy 11 26 32
44 062 34 876 37 064
zboza 394 4211 1043
trzoda chlewna i bydto 43 024 42 404 27570
zasiew 8872 3363 3153
Razem aktywa biologiczne 52 290 49 979 31 766
Razem zapasy 96 352 84 855 68 830

11 Aktywa biologiczne

Grupa dysponuje stadem zarodowym, wartos¢ ktdrego zalicza do trwatych aktywow biologicznych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonata istotnych odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 31 marca 2017 roku wynosi 43 997 tysiecy PLN (na dzier 31 marca 2016
roku: 23 619 tys. PLN).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw
pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na Stan na
31 marzec 2017 31 grudzien 2016 31 marzec 2016
Srodki pieniezne w kasie 370 260 503
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 21546 35310 15226
Lokaty krétkoterminowe 21788 18 577 6781
Srodki pieniezne w drodze 286 2186 1110
Inne aktywa pieniezne 7 - -
Razem 43 997 56 333 23 619

13 Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

13.1 Akcjonariusze o znaczacym udziale

W wyniku dokonanego w dniu 20 stycznia 2017 roku, na skutek realizacji Wezwania, nabycia 4.720.882 (czterech
milionéw siedemset dwudziestu tysiecy oSmiuset osiemdziesieciu dwdch) akcji Emitenta w transakcjach na GPW
w Warszawie (rozliczonego w dniu 20 stycznia 2017 roku), udziat Cedrob S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta przekroczyt prog 66%. Przed nabyciem Cedrob S.A. posiadat 18.348.151 (stownie:
osiemnascie miliondw trzysta czterdziesci osiem tysiecy sto piecdziesiat jeden) akcji Emitenta, stanowigcych 66%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 18.348.151 (stownie: osiemnascie milionéw trzysta
czterdziesci osiem tysiecy sto piecdziesigt jeden) gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 66 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw. Po nabyciu Cedrob S.A. posiada 23.069.033 (stownie: dwadziescia trzy miliony
szesédziesiat dziewied tysiecy trzydziesci trzy) akcje Emitenta, stanowigce 82,98 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta. Akcje te uprawniaja do 82,98% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 82,98 % udziatu

w ogolnej liczbie gtoséw.

31 marca 2017 roku

Udziat w Udziat w
. . . .. kapitale Liczba ogolnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji zaktadowym glosow liczbie
(%) glosow (%)
1. CEDROB S.A. 23069 033 82,98 23069 033 82,98
2. Pozostali 4731196 17,02 4731196 17,02
31 marca 2016 roku
Udziat w Udziat w
. . . .. kapitale Liczba ogolnej
Lp. L
P Akcjonariusz iczba akeji zaktadowym gtosow liczbie
(%) gtosow (%)
1. CEDROB S.A. 18348 151 66 18 348 151 66
2. Pozostali 9452 078 34 9452 078 34

13.2 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Spodtka dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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13.3 Udziaty niekontrolujace

Na dzier 31 marca 2017 roku brak udziatéw niekontrolujacych.

14 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W biezgcym okresie obrachunkowym, tj. od dnia 01.01.2017 do 31.03.2017 w zakresie umdéw kredytowych
zawieranych przez Spoétki z Grupy nastgpity nastepujgce zmiany:

e Dnia 3 stycznia 2017 roku SPOtKA zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedziba we Wroctawiu
umowe kredytu inwestycyjnego. Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w wysokosci
11.000.000 zt. Celem Kredytu byto finansowanie zakupu 100% udziatéw w spdétkach Bekpol sp. z o. o.
oraz Meat-Pac sp. z o0.0.

e  Dnia 3 stycznia 2017 roku podpisano Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym.

15 Instrumenty finansowe

15.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentéw finansowych
Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartosé bilansowa Wartosé¢ godziwa
31 marzec 31 marzec 31 marzec
2017 2016 31 marzec 2017 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych , w tym:
Walutowe kontrakty terminowe typu forward - - - 242 19

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 marzec 31 marzec 31 marzec 2017 31 marzec
2017 2016 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych , w tym:
Swapy stopy procentowej - 246 - 758 - 246 - 758

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan
zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdw pienieznych , w

tym:
Swapy stopy procentowej - 246
Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 242

Wedtug oceny Grupy wartosci godziwe pozostatych aktywdw i zobowigzan o charakterze finansowym nie
odbiegajg od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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16 Rezerwy

16.1 Zmiany stanu rezerw

Na saldo rezerw sktadaja sie:

e rezerwy na Swiadczenia pracownicze: niewykorzystane urlopy, odprawy emerytalne, premie,

e rezerwa na badanie sprawozdania finansowego,

e rezerwy na koszty biezgcej dziatalnosci spotek z Grupy, ktdre zostaty poniesione w okresie sprawozdawczym, natomiast na ktore do dnia bilansowego nie otrzymano

faktur kosztowych.

Swiadczenia po okresie

Pozostate rezerwy

Rezerwa na VAT nalezny

zatrudnienia (nota23) pracownicze (Ukraina) Inne rezerwy Ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2016 335 202 763 777 2077
Utworzone w ciggu roku obrotowego 45 2 469 - 927 3441
Wykorzystane - - 201 - 484 - 855 - 1541
Rozwigzane - - 1 - - 825 - 826
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - 38 - 9 - 46
Na dzien 1 stycznia 2017 380 2 469 241 16 3107
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 533 - 299 832
Wykorzystane - - 219 - 220 - 79 - 518
Rozwigzane - - - - 150 - 150
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - 9 - 23 - 32
Krétkoterminowe na dzien 31 marzec 2017 43 2783 12 63 2902
Dtugoterminowe na dzien 31 marzec 2017 337 0 0 0 337
Krétkoterminowe na dzier 31 marzec 2016 43 2 469 241 16 2769
Dtugoterminowe na dzier 31 marzec 2016 337 0 0 0 337

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czes¢.
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W pozycji swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach

pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na premie, koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate
sprawy pracownicze. Rezerwa na VAT zwigzana jest z postepowaniem podatkowym toczgcym sie w spotkach
majgcych siedzibe na Ukrainie.

16.2 Rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz w okresie poréwnywalnym na saldo biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw i przychoddw sktadaty sie nastepujace pozycje:

Stan na Stan na Stan na
31 marzec 2017 31 grudzien 2016 31 marzec 2016

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Naliczonych premii pienieznych dla dostawcow 2190 1210 1388
Ustug marketingowych i posrednictwa sprzedazy 1452 937 1919
Pozostatych rozliczert miedzyokresowych kosztéw 3231 1206 2 545
Razem 6873 3352 5 852
- krotkoterminowe 6873 3352 5852

- dtugoterminowe - - -

Stan na Stan na Stan na

31 marzec 2017

31 grudzien 2016

31 marzec 2016

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu:

Dotacji rzgdowych 5461 4244 6 555
Pozostate 746 806 6
Razem 6 207 5049 6 560
- krotkoterminowe 1947 752 2697
- dtugoterminowe 4260 4298 3863

17 Zobowigzania warunkowe

Szczegdtowy wykaz postepowan sadowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub
Spoétek z Grupy GOBARTO S.A.), oraz w ktérych spotka (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie
dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego
w poprzednim sprawozdaniu w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku nie zostaty wszczete zadne
dodatkowe postepowania sgdowe, a w trwajgcych postepowaniach nie nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.
Wiekszos¢ naleznosci dochodzone na drodze sadowej objete sg odpisem. Stosuje sie zasade ostroznej wyceny.

Poza postepowaniami z tytutu dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikow przeciwko Spoétce
wszczeto nastepujgce postepowanie, o czym Spoétka informowata w Raporcie za Il Kwartat w dniu 8 listopada
2016 r. postepowanie administracyjne wszczete przez Urzad Regulacji Energetyki na podstawie art. 56 ust. 1 pkt.
3a, a takze art. 30 ust. 1 i art. 23 ust. 2 pkt. 13 Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. Z
2012 r., poz. 1059 z pdzn. zm.) w zwigzku z art 61§ 1 i §4 Ustawy z dnia 14 czerwca Prawo energetyczne (Dz. U. Z
2012 r., poz. 1059 z pézn. zm.) w zwigzku z art 61§ 1 i §4 Ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania
administracyjnego (Dz. U.z 2016 r., poz. 23 z pdzn. zm.), w sprawie wymierzenia Spotce kary pienieznej w zwigzku
z powzieciem na podstawie dokumentéw przekazanych Prezesowi URE przez Operatoréow Systemow
Dystrybucyjnych, do ktérych sieci Spétka jest w danych miejscach przytgczona uzasadnionego, zdaniem Prezesa
URE, podejrzenia naruszenia przez Spoétke obowigzku stosowania sie do ograniczenn w dostarczaniu i poborze
energii elektrycznej, co, zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy Prawo energetyczne, podlega karze pienieznej.

Zarzad Spotki uwaza, ze okolicznosci sprawy nie uzasadniajg natozenia na Spdtke kary pienieznej. Spétka ztozyta
Prezesowi URE stosowne wyjasnienia. W razie stwierdzenia w decyzji Prezesa URE, wbrew stanowisku Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Spotki, dopuszczenia sie przez Spoétke zarzucanego naruszenia, w opinii Zarzadu Spoétki waga zarzucanego
naruszenia powinna przemawia¢ za wymierzeniem kary w wysokosci znaczgco nizszej niz maksymalna
przewidziana ustawowo. W zwigzku z wyzej wskazanym stanowiskiem Zarzadu, a takze brakiem mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wysokosci potencjalnej kary pienieznej, w sprawozdaniu finansowym nie ujeto
rezerwy na potencjalne przyszte kary wynikajace z wszczetego przeciwko Spotce postepowania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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18 Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:

w tym zalegfe,

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od . Zobowiqzania .
. . s o ., w tym przetermi- L po upfywie
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotow 4
owigzanych powigzanych powigzanych howane powigzanych terminu
P ptatnosci
Podmioty o znaczacym wptywie na Grupe:
31 marzec 2017 4785 55 827 1216 3 51520 4942
CEDROB S.A.
31 marzec 2016 4170 39231 4257 - 23433 -
Pozostate podmioty powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 31 marzec 2017 - - 211 - - -
Handelsgesellschaft GmbH 31 marzec 2016 - - 2 454 - - -
31 marzec 2017 5838 - 4534 - - -
Cedrob Passau GmbH
31 marzec 2016 7183 - 4963 - - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czes¢.
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18.1 Podmiot o znaczagcym wptywie na Grupe

Na dzien 31 marca 2017 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 82,98% akcji zwyktych jednostki dominujgce;.

18.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

19 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa kapitatowa sa:
e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spétke dominujaca, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi Spétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage majg nastepujace cele:
e sporzadzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitalowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny byto pojawienie sie w granicach naszego kraju dzika
zarazonego afrykanskim pomorem $win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody
chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win
choroby, na ktérg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej
wieprzowiny poza Unie Europejskg. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i
Kazachstan. Taki stan rzeczy ma istotny wptyw na wielkos¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosc.

Ryzyko zwigzane z pogarszajacq sie sytuacjg geopolityczng

Wsrdd potencjalnego ryzyka nalezy rowniez uwzgledni¢ pogarszajgcy sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z utrzymujgcym sie konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie
wzajemnego embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standéw Zjednoczonych i Unii
Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzace
z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na
rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z wynikiem brytyjskiego referendum ws. wyjscia z Unii Europejskiej

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykow o wyjsciu
z Unii Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporteréw. Ryzyko z nig zwigzane
wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku
szczegbétowych ustalen dotyczgcych warunkéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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mozliwosci oszacowania skutkdéw gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku spetnienia sie negatywnych
scenariuszy zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie
poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych znaczgcych kosztédw zwigzanych z
wejsciem na zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wigkszos$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe s3
posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji
oraz stép procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywaja na kondycje finansowa
podmiotédw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientéw koricowych. Ewentualne
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby
niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej
dziata Grupa jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt
na wiekszo$¢ artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu walutowego

Spotki z Grupy GOBARTO S.A. sg zaréwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym poziom kursu
walutowego ma wpltyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Grupy. Ponadto nalezy zauwaiyé, iz
umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjnos$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie
wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spotki
z Grupy klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajace ze zmian kurséw
walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy
eksportowej. Zwraca sie uwage inwestorow, iz w przesztosci jednostka dominujgca GOBARTO S.A. zawarta szereg
transakcji walutowych, na ktérych poniosta istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.
Obecnie jednostka dominujgca do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji
zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajgc sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie nalezy
wykluczyé, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajace, ktore przy niekorzystnym ksztattowaniu
sie kursu walutowego mogga negatywnie wptywaé na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciag na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzuja sie bardzo duzg zmiennoscia w zakresie cen, co bezposrednio
przektada sie na wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO S.A.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego
mogtoby spowodowac konieczno$¢é dokonania przez Grupe odpisdw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach
aktywow wptywajgcych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymujacym sie niskim pogtowiem zywca wieprzowego i wzrostu jego cen

W Polsce mamy do czynienia z niskim pogtowiem trzody chlewnej. W drugim kwartale 2016 roku zaczeto
nieznacznie wzrastac lecz nadal jest ono znacznie nizsze niz w latach poprzednich. Sytuacja na rynku wynika
rowniez ze spadajgcego pogtowia trzody chlewnej w Unii oraz bardzo wysokich cen surowcéw paszowych.
Analitycy rynku wskazuja, ze utrzymujaca sie wysoka cena trzody chlewnej bedzie musiata prawdopodobnie
jeszcze wzrosngd, aby zapewni¢ dtugoterminowg optacalno$c¢ tego kierunku produkcji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Ryzyko zwigzane ze zt3 lub pogarszajacg sie sytuacjg finansowa niektorych podmiotéw dziatajacych w branzy
miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele zaktadow
z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajac z preferencyjnych kredytéw, ktére zaktadaty
karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skoriczyty sie w wiekszosci przypadkéw okresy karencji.
Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujace
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom, a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada Scistg wspodtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktow wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowaé, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowga Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajacq sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie
tancucha dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na witasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

20 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych

wskaznikdw kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.
Zarzadzajac kapitatem Grupa poszukuje optymalnej struktury pomiedzy kapitatem wtasnym i zewnetrznymi
zrédtami finansowania. Elementem zrzadzania kapitatem jest réwniez dysponowanie zyskiem wypracowanym w
poszczegdlnych latach, ktéry zasila zasdb kapitatéw wtasnych. Kapitaty jakimi dysponuje grupa muszg pozwolié
na prowadzenie biezgcej dziatalnosci oraz dziatalnosci rozwojowej.

W okresie sprawozdawczym to jest od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

21 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy GOBARTO S.A.
w | kwartale 2017 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych

Sytuacja na rynku wieprzowiny w pierwszym kwartale 2017 roku charakteryzowata sie wzrostem cen skupu
Zywca wieprzowego. Sytuacja ta utrzymujgca sie od drugiego kwartatu 2016 roku przektada sie na poprawe
optacalnosci chowu trzody chlewnej i przyczynia sie do odwrdcenia spadkowej tendencji w krajowym pogtowiu
Swin. Na poczatku grudnia 2016 r. w Polsce byto 11,1 min sztuk trzody chlewnej, o 4,9% wiecej niz przed rokiem.
Najwiekszy wzrost liczebnosci dotyczyt prosigt do 20 kg (o0 8,4%) i loch prosnych (o 8,2%). Warchlakéw (o wadze
20-50 kg) byto o 6,7% wiecej, a tucznikdw — o0 1,3% wiecej. Zmiany w krajowym pogtowiu swin w koricu 2016 r.,
a zwilaszcza duzy wzrost liczebnosci loch prosnych, pozwalajg przewidywac¢ dalsze zwiekszenie pogtowia trzody
chlewnej oraz wzrost produkcji w 2017 r. W ocenie analitykéw ARR krajowa produkcja zywca wieprzowego moze
by¢ o okoto 3% wieksza niz w 2016 r. i wynies¢ okoto 2,4 min ton (1,9 min ton mpc.).

W dalszym ciggu branza miesna dziata w sytuacji rosyjskiego embargo na produkty miesne z krajéw Unii
Europejskiej oraz zamkniecia eksportu na rynki azjatyckie do takich krajéw jak Chiny, Tajwan, Japonia i Korea

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Potudniowa. Skutkiem obu zdarzen jest zwiekszenie podazy produktéw miesnych na rynku krajowym
i europejskim, wieksza konkurencja zaréwno w handlu hurtowym jak i detalicznym oraz spadek marz.

Pogtowie trzody chlewnej i loch w latach 2008 - 2016
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Sytuacja na rynku miesnym w pierwszym kwartale 2017 roku charakteryzowata sie zmiennoscig wysokosci cen
surowca. W okresie od stycznia do marca $rednia cena zakupu tucznikéw za wage zywga wzrosta od 4,93 zt/kg do
4,98 zt/kg, miesigcem spadkowym byt luty ze Srednig ceng 4,85 zt/kg. Natomiast znaczgcy wzrost cen mozna
zaobserwowac poréwnujac | kwartat 2017 roku do | kwartatu 2016 roku. W marcu 2016 roku za kilogram tucznika
w wadze zywej ptacono $rednio 4,22zt a w marcu biezacego roku byto to juz Srednio 4,98zt co daje wzrost
procentowy o 18%.

Srednie miesieczne ceny zakupu zywca wieprzowego w wadze zywej (zt/kg) bez VAT w 2017 wg (ZSRIR)
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Zrédto: MINISTERSTWO ROLNICTWA | ROZWOJU WSI, DEPARTAMENT RYNKOW ROLNYCH; ZINTEGROWANY SYSTEM ROLNICZEJ INFORMACJI
RYNKOWEJ NR 17/2017;

Srednie tygodniowe ceny zakupu zywca wieprzowego w wadze zywej (zt/kg) bez VAT w 2017 wg ZSRIR
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Wedtug prognoz Agencji Rynku Rolnego nalezy sie spodziewac¢ wzrostu cen skupu zywca wieprzowego w drugim
i trzecim kwartale 2017 roku.

CENY SKUPU ZYWCA WIEPRZOWEGO [zlkg]
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Zrédto: opracowanie ARR na podstawie danych GUS i prognozy Zespotu Ekspertéw

Srednie miesieczne ceny sprzedazy péttusz wieprzowych z przeznaczeniem na rynek wewnetrzny (kraj+UE)
w ubojniach trzody chlewnej w Polsce w 2017 wg ZSRIR

8,00 zt

7,90 zt

7,80 zt

7,60 zt

7,40 zt

7,20 zt

ZL/KG

7,00 zt

6,80 zt

6,60 zt

6,40 zt

Miesiagc

Zrédto: MINISTERSTWO ROLNICTWA | ROZWOJU WSI, DEPARTAMENT RYNKOW ROLNYCH; ZINTEGROWANY SYSTEM ROLNICZEJ INFORMACI!
RYNKOWEJ NR 17/2017;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Ceny sprzedazy poéttusz wieprzowych przeznaczonych na rynek krajowy i europejski podobnie jak w
przypadku cen zakupu charakteryzowaty sie wzrostem w | kwartale 2017 roku. Pomiedzy styczniem a marcem
wzrost wynosit 11%. W lutym mozna zaobserwowac nieznaczny spadek cen.

Srednie ceny netto zakupu Zywca wieprzowego i sprzedazy péttusz wieprzowych
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Zrédto: Biuro Analiz i Programowania ARR nr 17/2017
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Zrédto: MINISTERSTWO ROLNICTWA | ROZWOJU WSI, DEPARTAMENT RYNKOW ROLNYCH; ZINTEGROWANY SYSTEM ROLNICZEJ INFORMACI!
RYNKOWEIJ NR 17/2017;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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GRUPA GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

W panstwach UE srednie miesieczne ceny tusz kl. E ksztattowaty sie podobnie jak na rynku krajowym.
W | kwartale 2017 roku $rednia dla UE byta nieznacznie wyzsza od cen w Polsce. W dalszym ciggu najnizsze ceny

wystepujg w Belgii a najwyzsze w Niemczech.

Ceny zakupu $win rzeznych klasy E
(wedlug masy poubojowej schtodzonej)
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Zrédto: opracowanie ARR na podstawie danych Komisji Europejskiej.

135 v
T - O O (S
Q o o o o Q Q [ S o
oV o & W W& o & % W2 o D}g;-
& Pt Q(_}\ & o & ﬂ‘(_}q, & Rl P S
o 15 P
Dania —t=hlicmcy =&=Holandia = Polska UE-28

Srednie miesieczne ceny rynkowe wieprzowiny w wybranych krajach UE oraz polski handel zagraniczny

miesem wieprzowym (kod CN 0203)

Ton
80 OO%

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

EUR/100kg

180

170 /Kﬁg/ﬂ\

160 Vi

150 - * ‘

140 - Y

130 1 ¢

120

110 H ¢

100 o T T T T T T T T T T T T
1116 1116 IV16 V16 VI16VII 16 VIII 1X16 X16 XI116XI116 117 1117
| C—Eksport mmmmImport —f—Danii —/—Niemcy —@—Polska e=C==Holandia |

Zrédto: MINISTERSTWO ROLNICTWA | ROZWOJU WSI, DEPARTAMENT RYNKOW ROLNYCH; ZINTEGROWANY SYSTEM ROLNICZEJ INFORMACI!

RYNKOWEJ NR 17/2017;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Wedtug dostepnych danych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi polski handel zagraniczny miesem
wieprzowym charakteryzowat sie stabilnym importem na poziomie okoto 50 000 ton miesigcznie. Natomiast
eksport wzrést o okoto 11% z 34 000 ton do 38 000 ton.

Wyniki Grupy GOBARTO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku 2016:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
Wyszczegélnienie zakonczony 31-03-2017 zakoriczony 31-03-2016 Dynamika
Zysk ze sprzedazy 11704 4390 166,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13596 4968 173,7%
Zysk brutto 10 547 2519 318,7%
Zyskneo  ems 2o 3700%
Amortyzacja 6 644 5242 26,7%
EBIDTA 20 240 10 210 98,2%
Rentownosé netto 2,40% 0,60% 1,8 pkt. %
Rentownosé EBITDA 5,09% 3,02% 2,07 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 48,40% 46,87% 1,53 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 63,53% 64,40% -0,87 pkt. %
Dtug odsetkowy 204 003 180 197 13,2%
Srodki pieniezne 43 997 23619 86,3%
Dtug netto 160 006 156 578 2,2%
Dtug netto / EBITDA* 1,98 3,83 -48,3%
Dtug / EBITDA* 2,52 4,41 -42,9%
Odsetki od kredytéw 1735 1557 11,4%
Przychody eksportowe 61735 39 880 54,8%
Udziat w przychodach ogétem 15,52% 11,81% 3,72 pkt. %

*Dtug netto / EBITDA liczony wedtug formuty: EBITDA za pierwszy kwartat dzielony przez 1 i mnozony przez 4

Grupa GOBARTO w okresie 3 miesiecy 2017 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 397 714
tys. zt, co w porédwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o 17,74%. Przychody eksportowe nominalnie
wzrosty o 21 855 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychoddéw wzrést o 3,72 pkt. procentowych do poziomu
15,52% przychoddw ogdtem.

Wygenerowana przez Grupe w tym okresie EBITDA wyniosta 20 240 tys. zt i jest 0 98,2 % wyzsza od
analogicznego okresu roku przedniego.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku netto Grupa uzyskata wzrost 0 370 % do poziomu 9 525 tys. zt.

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej kredytu w rachunku biezgcym

Zarzad Gobarto S.A. podpisat z datg 03 stycznia 2017 r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks do umowy
kredytowej kredytu w rachunku biezgcym.

Przedmiotem Aneksu jest podwyzszenie tgcznego limitu wystawiania przez Bank gwarancji z dotychczasowego
4.500.000 zt do maksymalnej kwoty 4.700.000 zi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zawarcie przez Emitenta umowy kredytu inwestycyjnego

Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 03 stycznia 2017 r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego.

Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w wysokosci 11.000.000 zt. Celem Kredytu jest
finansowanie zakupu 100% udziatéw w spofce z ograniczong odpowiedzialnoscia:

1. powstatej z przeksztatcenia Bekpol Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa
2. pod firmg Meat-Pac Sp. z o.0.

Spotka jest zobowigzana do sptaty Kredytu w ratach na warunkach okreslonych w Umowie, przy czym ostateczna
sptata Kredytu nastgpi do dnia 31 stycznia 2022 roku, wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami i optatami.
Emitent o zawarciu warunkowej zobowigzujgcej umowy udziatéw spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
Bekpol SK i Meat Pac sp. z 0.0. informowat raportami biezagcymi nr 20/2016 i 21/2016 z dnia 24 sierpnia 2016 r.,
aktualizowanymi raportami biezgcyminr 28/2016i29/2016 z dnia 28 pazdziernika 2016 r. oraz 33/2016 i 34/2016
z dnia 26 listopada 2016 r.

Gobarto SA — BEKPOL — zawarcie umowy rozporzadzajacej

Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 03 stycznia 2017 roku pomiedzy Spoétka jako kupujgcym a Panem Adamem
Markiem Skwarek, zamieszkatym w Szczawnie-Zdroju, Panig Barbarg lzabelg Skwarek zamieszkatg w Szczawnie-
Zdroju oraz ABKO Sp. Z. o.0. (dawniej Bekpol Sp. Z 0. 0.):

1. Aneks do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy udziatow Bekpol (zawartej 24 sierpnia 2016)
2. Umowe rozporzadzajgca

Ad. 1 Przedmiotem Aneksu jest miedzy innymi zmiana Ceny Sprzedazy na kwote 15.054.361,91 ztotych, zmiana
kwoty stanowigcej wartosc ceny sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych na kwote 2.900.819, 72 ztote oraz zmiana
kwoty ceny za cesje na kwote 481.201,95 ztotych.

Ad.2 Zgodnie z trescig Umowy Rozporzadzajacej, Sprzedajacy sprzedajg i przenoszg na spotki Gobarto S.A. 100%
udziatow Spotki Przeksztatconej, tj. 238.980 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tacznej wartosci
nominalnej 11.949.000 ztotych. Tytut prawny do udziatéw oraz wszystkie prawa z nimi zwigzane przechodzg na
rzecz spoétki Gobarto S.A. z chwilg zawarcia Umowy Rozporzadzajgcej oraz uznania rachunkéw bankowych
Sprzedajacych Ceng Sprzedazy wynoszacg 15.054.361,91 ztotych, pomniejszong o kwoty i w przypadkach
przewidzianych postanowieniami Umowy Zobowigzujgcej oraz Anekséw do ww. Umowy, tj. o:

1. cene sprzedazy aktywow nieoperacyjnych w kwocie 2.900.819,72 ztote
2. kwote pozyczki, w tgcznej wysokosci 977.171,64 ztotych
3. kwote ceny za cesje w wysokosci 481.201,95 ztotych

Tytutem zabezpieczenia Spotka zatrzymata réwniez czesé Ceny Sprzedazy w kwocie 3 000 000 ztotych, ktéra
bedzie wyptacona na rzecz Sprzedajagcych pod warunkiem i w terminach szczegétowo przedstawionych w
raporcie biezgcym nr 20/1016 z dnia 24 sierpnia 2016 roku.

Gobarto SA — MEAT PAC — zawarcie umowy rozporzadzajacej

Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 3 stycznia 2017 r. pomiedzy Spdtkg jako kupujgcym a Panem Adamem
Markiem Skwarek, zamieszkatym w Szczawnie-Zdroju oraz Panig Barbarg lzabelg Skwarek, zamieszkatg w
Szczawnie Zdroju umowe rozporzadzajaca.

Zgodnie z tresciag Umowy Rozporzadzajacej, Sprzedajacy sprzedaja i przenosza na Spétke 100% udziatéw Meat-
Pac, tj. 100 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych razem o wartosci nominalnej 5.000 ztotych. Tytut
prawny do udziatéw oraz wszystkie prawa z nimi zwigzane przejdg na rzecz Spétki z chwilg zawarcia Umowy
Rozporzadzajgcej oraz uznania rachunkéw bankowych taczng kwotg 2 000 000 ztotych. Tytutem zabezpieczenia
Spétka zatrzymata czes¢ Ceny Sprzedazy wynoszgcej 3 000 000 ztotych tj. kwote 1 000 000 ztotych, ktdra bedzie
wyptacona na rzecz Sprzedajgcych pod warunkiem i w terminach szczegétowo przedstawionych w raporcie
biezgcym nr 21/1016 z dnia 24 sierpnia 2016 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Gobarto S.A. — zawarcie aneksu do umowy faktoringowej

Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 13 stycznia 2017 roku z BZ WBK Faktor Sp. z 0. 0 aneks do Umowy faktoringowej
z dnia 22 lutego 2012 roku z pézn. zm. Przedmiotem Aneksu jest zmiana limitu, rozumianego jako maksymalna
warto$¢ wykupionych wierzytelnosci, na kwote 11.000.000 oraz zmiana okresu obowigzywania ww. limitu do
dnia 31 pazdziernika 2017 roku.

22 Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego odrebnie dla
kazdej z osob.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad spotki GOBARTOA S.A. na dzien 31 marca 2016 roku, jak réwniez na
dzien publikacji raportu (11 maja 2016 roku) stan posiadania papieréw wartosciowych przez osoby zarzadzajgce
oraz nadzorujgce sp6tki GOBARTO S.A. prezentowat sie nastepujgco:

1 Dariusz Formela — Prezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
3 Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzgd GOBARTO S.A., w okresie od publikacji raportu za | kwartat 2016 roku
(tj. od dnia 11 maja 2016 roku) do dnia przekazania niniejszego raportu, w zakresie posiadania akcji Spétki bgdz
uprawnien do tych akcji przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie wystgpity zmiany.

23 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nabycie akcji przez jednostke dominujgca

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanej poza obrotem zorganizowanym nabyt
25.000 szt. akcji Gobarto S.A. w cenie 7,08 zt za jedng akcje. W wyniku dokonanej transakcji Cedrob S.A. posiada
23.094.033 szt. akcji, stanowigce 83,07% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw.

Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatéw

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Spdtka podpisata warunkowa umowe nabycia 100% udziatow w spotce JAMA sp.

z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Umowy zostaty zawarte pod warunkami zawieszajgcymi, m.in.: wyrazenia zgody przez UOKIK oraz braku prawa

pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych.

Zobowigzanie do zbycia udziatéw ma charakter umowy przedwstepnej. Zawarcie umowy rozporzgdzajgcej winno
nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku. Cena sprzedazy w wysokosci 12.000.000,00 zt zostanie w
dniu zawarcia umowy rozporzadzajgcej pomniejszona o ewentualne tzw. kwoty zatrzymane do wysokosci
4.000.000,00 lub pomniejszone/powiekszone o kwoty ustalone na podstawie sprawozdania finansowego pro

forma spétki JAMA.

Zarzad spotki dominujgcej GOBARTO S.A.

16 maja 2017 Dariusz Formela

16 maja 2017 Roman Miler

16 maja 2017 Rafat Oleszak

16 maja 2017 Przemystaw Kozlakiewicz
Sporzadzajacy:

16 maja 2017 Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gtowny ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Zatwierdzono 16 maja 2017 roku




GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
w tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwyktg (w zt/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (w zt/EUR)

w tys. EUR

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakoniczony do

zakoniczony do

zakonczony do

zakonczony do

31 marzec 2017 31 marzec 2016 31 marzec 2017 31 marzec 2016

308 039
4284

6 682
5765

- 2108

- 17 303

6131
- 13 280

269 189
3151
10 894
9253
11508

5225

7529
13812

31 grudzien

71819

999
1558
1344

- 484

- 3972

1408

- 3049

61799
723
2501
2124
2642

1200

1728
3171

31 grudzien

31 marzec 2017 2016 31 marzec 2017 2016
532 379 512 397 124 725 115 822
277 903 263712 65 107 59 609

52322 42 884 12 258 9693

208 341 207 936 48 810 47 002
254 476 248 685 59619 56213
278 002 278 002 65 130 62 840

27 800229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,21 0,33 0,05 0,08

0,21 0,33 0,05 0,08

9,15 8,95 2,10 2,16

9,15 8,95 2,10 2,16

Do przeliczania pozycji bilansowych w sprawozdaniu finansowym przyjeto $redni kurs NBP

z ostatniego dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

e 4,2198 EUR/PLN z dnia 31 marca 2017 roku
e 4,4240 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2016 roku
e 4,2684 EUR/PLN z dnia 31 marca 2016 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych zastosowano

srednie kursy:

e 4,2891 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku
e 4,3559 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
przeksztatcone

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 308 039 269 189
- od jednostek powigzanych 6028 3393
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 155935 139 205
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 152 104 129984
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 278 047 238434
- jednostkom powigzanym - -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 144 441 126 462
Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 133 606 111972
D. Koszty sprzedazy 20 664 23 093
E. Koszty ogdlnego zarzadu 5044 4511
G. Pozostate przychody operacyjne 1342 1159
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 145 237
Il. Dotacje 71 131
Il. Aktualizacja aktywdw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 1126 791
H. Pozostate koszty operacyjne 843 576
. Strata ze rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Ill. Inne koszty operacyjne 843 576
J. Przychody finansowe 4210 8673
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3960 3000
a) od jednostek powigzanych, w tym: 3960 3000
- w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale - -
b) od jednostek pozostatych, w tym: - -
- w ktdrych posiada zaangazowanie w kapitale - -
Il. Odsetki, w tym: 250 173
- od jednostek powigzanych 246 67
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow niefinansowych, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartos$ci aktywdw finansowych - -
V. Inne - -
K. Koszty finansowe 2311 1513
I. Odsetki w tym: 1257 1289
- dla jednostek powigzanych 218 28
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
IV. Inne 1054 224

M. Podatek dochodowy 917 1641
- cze$¢ biezaca 1073 -
- czes¢ odroczona -156 1641

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

SKROCONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

na dzien 31 marca 2017 roku

okres 3 miesiecy

okres 12 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakoriczony zakonczony zakonczony
AKTYWA (w tys.PLN) 31 marzec 2017 31 grudzier 2016 31 marzec 2016
przeksztafcone
A. Aktywa trwate 374 838 356 769 360 101
|. Wartosci niematerialne i prawne 7 368 7 850 8 757
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 7 368 7 850 8757
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 114 980 115 545 130 302
1. Srodki trwate 111 189 112 904 126 481
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntu) 10 252 10 252 9967
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;j
i wodnej 84 580 85 457 99 329
c) urzadzenia techniczne i maszyny 10 025 10639 11 856
d) Srodki transportu 5744 5926 4791
e) inne $rodki trwate 588 630 538
2. Srodki trwate w budowie 3791 2 641 3821
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
111. Naleznosci diugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale i i )
3. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 235 392 216 766 202 847
1. Nieruchomosci 35125 35378 23325
2. Wartosci niematerialne i prawne 377 402
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 199 890 180 986 179522
a) w jednostkach powigzanych: 198 543 179 567 179522
- udziaty lub akcje 198 543 179 567 179522
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale: i ) )
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
¢) w pozostatych jednostkach 1347 1419 -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 1347 1419 -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 098 16 608 18 195
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 098 16 608 18 195
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 157 541 155 628 120 204
l. Zapasy 26 183 20343 22 226
1. Materiaty 675 648 2 956

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

2. Pétprodukty i produkty w toku - - -

3. Produkty gotowe 12 350 11192 10272
4. Towary 13 147 8 466 8956
5. Zaliczki na dostawy 11 37 42
1l. Naleznosci krotkoterminowe 86 669 79 674 75 335
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2113 2 353 2322
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2113 2 309 2302

- do 12 miesiecy 2113 2309 2302

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - 44 20

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 84 556 77 321 73013
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 72 656 67 331 61732

- do 12 miesiecy 72 656 67331 61732

- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw

publicznoprawnych 11372 9621 10 828

c) inne 478 319 403

d) dochodzone na drodze sgdowej 50 50 50

11l. Inwestycje krotkoterminowe 38371 51 169 16 112
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 38371 51169 16 112
a) w jednostkach powigzanych 22 569 22 087 3071

- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -

- udzielone pozyczki 22 545 22 045 3015
- inne krotkotermionwe aktywa finansowe 24 42 56
b) w pozostatych jednostkach - - 5

- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -

- udzielone pozyczki - - 5
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 802 29 082 13 036
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 15801 27 048 11938
- inne $rodki pieniezne 1 2034 1098

- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6318 4442 6531

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

okres 3 miesiecy okres 12 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
PASYWA (w tys.PLN) 31 marzec 2017 31 grudzieri 2016 31 marzec 2016
przeksztatcone
A Kapitat (fundusz) wtasny 254 476 248 685 250 427
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 65 890 65 890 63724
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -245 -271 -758
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -95 897 -95 897 -95 897
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 961 -6 062 -3 897
VI. Zysk (strata) netto 5765 7023 9253
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) ) ) )
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 277 903 263712 229 881
I. Rezerwy na zobowigzania 6 527 5450 2161
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1045 711 567
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2445 2262 1316
- dtugoterminowa 198 198 192
- krétkoterminowa 2247 2064 1124
3. Pozostate rezerwy 3037 2477 278
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 3037 2477 278
1. Zobowiazania dtugoterminowe 52 322 42 884 52 369
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ) ) )
posiada zaangazowanie kapitale:
3. Wobec pozostatych jednostek 52322 42 884 52 369
a) kredyty i pozyczki 42911 37 140 47 347
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigazania finansowe 9411 5744 5022
d) inne - - -
111 Zobowiazania krétkoterminowe 208 341 207 936 165 798
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 55191 51192 29281
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 36 368 33071 29 257
- do 12 miesiecy 36 368 33071 29257
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 18 823 18121 24
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie - - -
kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 152 963 156 398 136 169
a) kredyty i pozyczki 61 888 59 946 61176
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) zobowigzania z tytutu leasingu 1378 1335 915
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 81424 88 817 66 665
- do 12 miesiecy 81424 88 817 66 665
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) inne zobowigzania finansowe 321 - -
h) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych 4359 3380 4391

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach ztotych)

i) z tytutu wynagrodzen 2595 2574 2496

j) inne 998 346 526
4.Fundusze specjalne 187 346 348
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10713 7 442 9553
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10713 7442 9553

- dtugoterminowe 3944 3978 3448

- krétkoterminowe 6 769 3464 6 105

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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GOBARTO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach ztotych)

SKROCONY RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIE?NYCH (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marzec 2016
31 marzec 2017
(przeksztatcone)
I.  Zysk/(strata) netto 5765 9253
Il. Korekty razem -7 873 -20 761
1. Amortyzacja 3230 2 999
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 26 -101
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 703 -3 000
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -559 -237
5. Zmiana stanu rezerw 1077 168
6.  Zmiana stanu zapaséw -5 840 -5982
7. Zmiana stanu naleznosci -6 994 2 904
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2984 -17 879
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 906 367
10. Podatek odroczony - -
11. Inne korekty - -
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1ll) -2108 -11 508
I. Wplywy 4778 8474
1. Zbycie wartosci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywdw trwatych - 246
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartoéci niemat. i pr. - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 4778 8 228
a)  w jednostkach powigzanych 4 706 8228
- zbycie aktywdw finansowych, - -414
- dywidendy i udziaty w zyskach 3960 3000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 500 5500
- odsetki 246 142
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
b)  w pozostatych jednostkach 72 -
- zbycie aktywdw finansowych, - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 72 -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II.  wydatki -22 081 -3 249
1. Nabycie warto$ci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywow trwatych -2 694 -2 749
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: -19 387 -500,00
a)  w jednostkach powigzanych -19 387 -500,00
- nabycie aktywdw finansowych -19 387 -
- udzielone pozyczki krétkoterminowe - -500
b)  w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywdw finansowych - -
- udzielone pozyczki krétkoterminowe - -
4. Platnosci z tyt. leasingu finansowego - -
IIl.  Przeptywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -17 303 5225
L wplywy 12353 174

Wplywy net. z wyd. udz. (emisji akcji) i in. instr. kapit. oraz dopt. do
kapit.

zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

2. Kredyty i pozyczki 12 353 -
3. Emisja dhuznych papieréw warto$ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - 174
II.  wydatki -6 222 -7 703
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne niz wyplaty na rzecz wiacicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytdw i pozyczek -4 640 -6 125
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6.  Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -325 -298
8. Odsetki -1 257 -1 280
9.  Inne wydatki finansowe - -
1IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6131 -7 529
E.  Bilansowa zmiana stanu $r. pien., w tym -13 280 -13 812

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F.  Srodki iieniizne na ioczitek okresu 29 082 26 848

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jednostkowe (w tys. PLN)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Ia Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wilasne na poczatek okresu
3.1 Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2 Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

- z pofaczenia jednostek
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
-inne
4.2 Kapital zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
- rozwigzanie wyceny instrumentdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wycena instrumentéw finansowych
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- kapitat z aktualizacji wyceny instrumentu finansowego
6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- pokrycie straty
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

01-01-2017
31-03-2017

248 685
278 002

278 002

7 023

01-01-2016
31-03-2016

(przeksztatcone)

239 174
278 002

278 002

2327

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -

- pokrycie straty - -

- inne - -

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 961 -3 897
8. Wynik netto 5765 9 253
a) zysk netto 5765 9 253

b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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GOBARTO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA

1 Informacje ogdlne

Spétka GOBARTO S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia 2001 roku
i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spétka prowadzi dziatalnos$é na terytorium catego kraju na podstawie
przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093, Spdfce nadano numer statystyczny REGON
411141076. Akcje Spotki dominujacej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Siedziba
Spotki dominujgcej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci GOBARTO S.A. wg koddéw PKD:

Choéw i hodowla $win 01.46.Z
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.2
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu 10.12.Z
Produkcja wyrobdw z miesa, wtgczajgc wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z

Dnia 16 maja 2017 roku niniejsze skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za okres
3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2 Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2017 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
nr 152 z 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegétowo opisane w raporcie rocznym za 2016 rok i nie
ulegty zmianie.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétke okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania
finansowego zostat osiggniety w kwocie 5 765 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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3 Poréwnywalnos$¢ danych finansowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 marca 2017 roku z danymi sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spdtka w zwigzku z przeprowadzonym potaczeniem ze spétkami zaleznym
dokonata korekty danych liczbowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku w celu zapewnienia
poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku ze
sprawozdaniem za biezgcy okres sprawozdawczy.

. . Dane z
zmiany wynikajace

Dane ik zatwierdzonego
przeksztatcone z p.oiaczema sprawozdania
jednostek X
finansowego
Wartosci niematerialne i prawne 8757 8757
Rzeczowe aktywa trwate 130301 130301
Nieruchomosci inwestycyjne 23 325 23325
Dtugoterminowe aktywa finansowe 179522 - 111 179 633
Zapasy 22 226 - 22 226
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 75336 2679 72 657
Inwestycje krotkoterminowe 3077 - 65 3142
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13037 1327 11709
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 195 - 18 195
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 6530 - 6531
Akywaraem  as0306 380 476476
Kapitat wtasny 250428 - 376 250 803
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochocowego 567 - 567
Rezerwy na zobowigzania 1593 8 1586
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 108 523 108 523
Pozostate zobowigzania 109 642 4198 105 444
Przychody przysztych okreséw 3832 - 3832
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5721 - 5721

4 Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

4.1 Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci:

1) Zasada memoriatu tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogétu
operacji gospodarczych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego czy zostaty na dzien
bilansowy optacone.

2) Zasada wspotmiernosci przychoddw i kosztow , zgodnie z ktdrg pomiar wyniku finansowego okreslony
zostat przez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajagce na okres
sprawozdawczy koszty uzyskania tych przychoddw.

3) Zasada ostroznej wyceny, ktorg objeto wszystkie sktadniki bilansu.

4.2 Forma oraz podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (dalej ,,UoR").

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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Zawarte w sprawozdaniu finansowym dane sg porownywalne z danymi ujetymi w sprawozdaniu za okres od dnia
1 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r.

Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzagdzono metoda posrednia.

4.3 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne s rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spodtki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia powiekszone;j
o optaty notariane i podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwigzanych z zakupem lub kosztu wytworzenia. Po
ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5-20 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Inne wartosSci niematerialne i prawne 2-5 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s3 zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4 Wartosé firmy

Wartosc¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci nad nizszg od niej
wartoscig przejetych aktywdéw netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje sie jg w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji ,Wartosci niematerialnych i prawnych” jako ,,wartos¢ firmy”.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:
Wartos¢ firmy 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanej wartosci firmy nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysSci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jedli istniejg przestanki
przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

4.5 Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek VAT, w czesci w ktdrej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki
oraz ujemne i dodatnie rdznice kursowe od kredytéw i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie
poprzedzajacym oddanie rzeczowych aktywow trwatych do uzywania, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sg nastepujace:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu amortyzowane w ciggu 99 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 4,5% do 33%
Srodki transportu od 10% do 40%
Inne $rodki trwate od 10% do 20%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy wyzszej niz 1 tysiac ztotych a ponizej lub
rownej 3,5 tysieca ztotych zostajg zaliczone do srodkéw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Przedmioty matowartoSciowe o wartosci poczgtkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane w koszty materiatow
w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji pozabilansowej.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sy przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sy zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spdétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczgce sSrodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacjg wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostatych kosztow operacyjnych.

4.6 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.7 Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktorych Spoétka nie uzytkuje na wtasne potrzeby, ale ktére Spotka posiada w celu
przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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4.8 Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdétzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe (z wytgczeniem aktywow finansowych opisanych w nocie 4.11 oraz
inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne opisanych w nocie 4.2) s3 wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne zaliczane
s odpowiednio do pozostatych kosztow/ przychoddéw operacyjnych.

4.9 Jednostki powigzane

Spétka przez jednostki powigzane rozumie dwie lub wiecej spotek wchodzacych w sktad danej grupy kapitatowej,
gdzie grupa kapitatowa rozumiana jest jako jednostke dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi.

4.10 Inwestycje w jednostki podporzadkowane, zaangaiowanie w kapitat i inne inwestycje
diugoterminowe

Inwestycje w jednostki podporzgdkowane obejmujg inwestycje w jednostki zalezne, wspodtzalezne oraz
stowarzyszone. Spoétka poprzez jednostki zalezne rozumie jednostki kontrolowane przez Spétke, poprzez
jednostki wspétzalezne rozumie jednostki wspdétkontrolowane przez wspdlnikdw na podstawie zawartej
pomiedzy nimi umowy a poprzez jednostki stowarzyszone - jednostki, w ktérych posiada zaangazowanie w
kapitale oraz na ktére wywiera znaczacy wptyw. Jednoczesnie, poprzez zaangazowanie w kapitale innej jednostki
Spdtka rozumie jakikolwiek udziat w kapitale tej innej jednostki, majacy charakter trwatego powigzania. W
przypadku jednostki stowarzyszonej, trwate powigzanie wystepuje zawsze, chyba, ze zbycie udziatu w krétkim
okresie od dnia jego nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie jest wysoce prawdopodobne.

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspétzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

4.11 Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytaczeniem s$rodkéw pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywdéw finansowych, wyceniane sg
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.

4.12 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci
poczgtkowej tych instrumentéow finansowych. Aktywa finansowe s3 wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu

wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
naleznosci wtasne zaptaty, a wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i
wymagajace zaptaty odsetki. Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskéw i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
dostepne do ujmowane w rachunku zyskéw i strat
sprzedazy

Wartosc godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZz na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartosc sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéow aktywéw
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywdw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg
dtuznych instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako rdinice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéw
wynikajgca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentow finansowych.

4.13 Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wtasnych Srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia prawa
wtasnosci przedmiotu umowy, wéweczas srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3
jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania
przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego
zarzadu lub sprzedazy ) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

4.14 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny sprzedazy
netto.

Rozchdd i wycena zapasdw ujmowane sg metodg $redniej wazonej.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu magazynowego w koszcie
wytworzenia.

Zapasy materiatow i towarédw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na koniec okresu
wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materiaty stuzgce do sprzedazy detalicznej, ktérych stan ustalany jest na koniec
miesigca droga spisu z natury. Wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

4.15 Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.16 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym w
dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralng czesc.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
usD 3,9455 3,7590
EUR 4,2198 4,2684

4.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna.

4.18 Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

4.19 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Jezeli
akcje obejmowane s3 po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym.
W przypadku wykupu akcji wtasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji ,,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztéw finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych i w
bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.20 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Spoétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce. Koszty z tytutu ww. swiadczen sg ustalane metoda aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

4.21 Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczagtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych s$rodkdw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4.22 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywodw,
jesli dotycza zobowigzania, ktére zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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4.23 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywodw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania lub strate podatkowsa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub
strate podatkowa.

W przypadku ujemnych rdéznic przejSciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafstwowymi jak i
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.

Wszelkie wystepowanie:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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e nieuzasadnionego dzielenia operacji,

e angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego,

e elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych,

e innych dziatan o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikdéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywad w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

4.24 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stop
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe) oraz w ograniczonym zakresie korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko
kursowe, zawierajac transakcje forward.

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez GOBARTO S.A. (dawniej PKM DUDA)kosztéw
odsetkowych (powodujacej odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka
dominujaca wykorzystuje transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu
IRS na potrzeby zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Spotka osiggnie staty poziom stopy
procentowej, po jakiej obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie
czasowym.

Jedli instrument pochodny spetnia kryteria umozliwiajgce wyznaczenie go na instrument zabezpieczajacy,
wowczas w zaleznosci od charakteru zabezpieczenia, zmiany jego wartosci godziwej sg albo ujmowane na biezgco
w rachunku zyskow i strat, gdzie kompensujg ujete zmiany wartosci godziwej zabezpieczanych aktywodw,
zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, albo tez ujmowane sg jako oddzielny sktadnik
kapitatow wtasnych, do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach rachunkowych.
Zmiana wartosci godziwe] instrumentu pochodnego dotyczaca nieskutecznej czesci zabezpieczenia jest
natychmiast ujmowana w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktére spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego s3
bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére przypisaé
mozna ryzyku, przed ktérym jednostka sie zabezpiecza, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajgce wartoscé
tej pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, ujmuje sie na biezgco w rachunku zyskéw lub strat.

Jesli korygowana jest wartosc bilansowa zabezpieczanego, oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta
ta jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajgcy jej catkowite zamortyzowanie przed
uptywem terminu wymagalnosci/ zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktore spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktéra uznano za
efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast czes¢ niestanowigca
w petni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadza do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski lub straty, ktdre uprzednio byty ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sg uwzgledniane
w cenie nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywdw lub zobowigzania. W przypadku
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wszystkich innych zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z
aktualizacji wyceny sg odnoszone do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, w ktorym zabezpieczane
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wptywaja na rachunek
zyskéw i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa
lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega korica lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetniaé¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajagcym, ktére bylty poczatkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sg nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystapienia zabezpieczanej
transakcji. Jezeli jednostka przestata spodziewac sie, ze zabezpieczana transakcja nastgpi, wéwczas ujety
w kapitale z aktualizacji wyceny tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na rachunek zyskéw i strat biezgcego
roku obrotowego.

4.25 Whbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktérej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catos¢ lub czesé
przeptywow pienieznych zwigzanych z taka umowg zmienia sie w sposdb podobny do tego, jaki wbudowany
instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykaza¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione s3g tgcznie nastepujace
warunki:

e zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktérych skutki przeszacowania s odnoszone do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

e odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

W przypadku uméw niebedgcych instrumentami finansowymi, ktdrych sktadnikiem jest instrument spetniajgcy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz wycenia wedtug wartosci godziwej a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat.

4.26 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic.

4.26.1.1 Sprzedaz towardow i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw badz
produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

4.26.1.2  Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.26.1.3 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie Wspdlnikéw
spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajgcej dywidende, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.
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4.26.1.4 Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wéwczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéw w sposéb zapewniajacy wspoétmiernosé z kosztami, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wéwczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji Srodka trwatego.

4.26.1.5 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi,
ze zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikow
w przeliczeniu na petne etaty. Spétka nie dokonuje okresowych odpiséw na ZFSS.

Spdtka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.

4.27 Rozpoznawanie kosztow

Spoétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposdb wiarygodny okresli¢ ich wartosé. W ramach prowadzonej ewidencji
Spétka stosuje zarowno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

4.28 Pomiar wyniku

Spoétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposob wiarygodny okresli¢ ich wartosé. W ramach prowadzonej ewidencji
Spétka stosuje zarowno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

4.29 taczenie spotek

W przypadku taczenia sie spotek, na skutek ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez dotychczasowych
udziatowcéw, dla celdw rozliczenia stosuje sie metode faczenia udziatéw polegajaca na sumowaniu
poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywdéw i pasywdw oraz przychoddw i kosztdw potaczonych spétek,
wedtug ich stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu wytgczen.

5 Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy
aktualizujgce (w tym na srodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek dochodowy.

6 Rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym spoétka zaktualizowata rezerwe urlopowg oraz utworzyta
rezerwe na premie.
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7 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Firmy GOBARTO S.A. w |
kwartale 2017 roku wraz z wykazem najwainiejszych zdarzen jej
dotyczacych

W segmencie produkcyjnym celem Grupy Kapitatowej pozostaje wzrost rentownosci produkcji. W | kwartale
Spoétka kontynuowata wdrazanie strategii polegajacej na catkowitym przebudowanego modelu funkcjonowania
zaktadu. Przeprowadzone analizy wskazaty jako najbardziej optymalne wdrozenie do modelu biznesowego
ponizszych zasad:
e segmentacje klientéw w celu optymalizacji generowanej marzy;
e zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw (poprawa
marzy ciggnionej i Cash flow);
e maksymalizacje sprzedazy swiezych produktéw;
e zwiekszenie wolumenu rozbioru péttusz pochodzacych spoza wtasnego uboju;
e zamiane struktury kosztéw bezposrednio produkcyjnych poprzez outsourcing sit pracowniczych;
e zamiane na koszty zmienne kosztédw transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spétke obstugi
logistycznej i transportowej;
e koncentracje na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec), optymalizacje kosztéw
logistyki oraz kosztéw pozyskania surowca;

Wyniki uzyskane w | kwartale potwierdzity, ze przyjety model funkcjonowania pozwala uzyskiwa¢ dodatnie wyniki
operacyjne.

Wyniki jednostkowe GOBARTO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony do 31 marca 2017 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2016 roku.

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony 31-03-2017 zakoriczony 31-03-2016

Wyszczegdlnienie Dynamika

Zysk ze sprzedazy 4284 3151 36,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4783 3734 28,1%
Zysk brutto 6 682 10 894 -38,7%
Zyskneto  s7es 028 W%
Amortyzacja 3230 2999 7,7%
EBIDTA 8013 6733 19,0%
Rentownosc netto 1,87% 3,44% -1,57 pkt. %
Rentownosé EBITDA 2,60% 2,50% 0,1 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 52,20% 47,86% 4,34 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 57,63% 63,04% -5,41 pkt. %
Dtug odsetkowy 134 411 114 484 17,4%
Srodki pieniezne 15 802 13 036 21,2%
Dtug netto 118 609 101 448 16,9%
Dtug netto / EBITDA 3,70 3,77 -1,8%
Dtug / EBITDA 4,19 4,25 -1,3%
Odsetki od kredytow 1257 1289 -2,5%
Przychody eksportowe 50492 39782 26,9%
Udziat w przychodach ogétem 16,39% 14,78% 1,61 pkt. %

*Dtug netto/EBITDA liczony wedtug formuty: EBITDA za pierwszy kwartat dzielony przez 1 i mnozony przez 4
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Spdtka GOBARTO w okresie 3 miesiecy 2017r. uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 308 039 tys. zi,
co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o 14,43%. Przychody eksportowe nominalnie wzrosty o
10 710 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychodéw wzrdst o 1,61 pkt. procentowych do poziomu 16,39%
przychoddéw ogdétem. Wygenerowana przez Spotke w tym okresie EBITDA wyniosta 8 013 tys. zt i jest 0 19,01%
wyzsza od analogicznego okresu roku przedniego.
Na poziomie wyniku netto Spdtka uzyskata wynik w wysokosci 5 765 tys. zt.

8 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

9 Sezonowosc¢ dziatalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotdw w okresach
poprzedzajacych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

10 Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

31 marzec 2017 31 marzec 2016 31 marzec 2017 31 marzec 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych w tym:
Walutowe kontrakty

terminowe typu forward ) - -106 19
Razem - - -106 19
Wartosc¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

31 marzec 2017 31 marzec 2016 31 marzec 2017 31 marzec 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych w tym:

Swapy stopy procentowej -245 -758 -245 -758
Razem -245 -758 -245 -758

11 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy.

12 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A, oraz w
ktorych spoétka jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016
rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do
stanu wykazanego w poprzednim sprawozdaniu w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku nie
zostaty wszczete zadne dodatkowe postepowania sgdowe, a w trwajgcych postepowaniach nie nastgpity istotne
zmiany stanu prawnego. Wiekszos$¢ naleznosci dochodzone na drodze sadowej objete s3 odpisem. Stosuje sie
zasade ostroznej wyceny.
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Poza postepowaniami z tytutu dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikdw przeciwko Spoétce
wszczeto nastepujgce postepowanie, o czym Spoétka informowata w Raporcie za 11l Kwartat w dniu 8 listopada
2016 r. postepowanie administracyjne wszczete przez Urzad Regulacji Energetyki na podstawie art. 56 ust. 1 pkt.
3a, a takze art. 30 ust. 1i art. 23 ust. 2 pkt. 13 Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. Z
2012 r., poz. 1059 z pdin. zm.) w zwigzku z art 61§ 1 i §4 Ustawy z dnia 14 czerwca Prawo energetyczne (Dz. U. Z
2012 r., poz. 1059 z pdzn. zm.) w zwigzku z art 61§ 1 i §4 Ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania
administracyjnego (Dz. U.z 2016 ., poz. 23 z pdzn. zm.), w sprawie wymierzenia Spoétce kary pienieznej w zwigzku
z powzieciem na podstawie dokumentow przekazanych Prezesowi URE przez Operatorow Systemow
Dystrybucyjnych, do ktdrych sieci Spotka jest w danych miejscach przytagczona uzasadnionego, zdaniem Prezesa
URE, podejrzenia naruszenia przez Spotke obowigzku stosowania sie do ograniczen w dostarczaniu i poborze
energii elektrycznej, co, zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy Prawo energetyczne, podlega karze pienigznej.
Zarzad Spotki uwaza, ze okolicznosci sprawy nie uzasadniajg natozenia na Spotke kary pienieznej. Spotka ztozyta
Prezesowi URE stosowne wyjasnienia. W razie stwierdzenia w decyzji Prezesa URE, wbrew stanowisku Zarzadu
Spotki, dopuszczenia sie przez Spétke zarzucanego naruszenia, w opinii Zarzgdu Spotki waga zarzucanego
naruszenia powinna przemawiaé¢ za wymierzeniem kary w wysokosci znaczaco nizszej niz maksymalna
przewidziana ustawowo. W zwigzku z wyzej wskazanym stanowiskiem Zarzadu, a takze brakiem mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wysokosci potencjalnej kary pienieznej, w sprawozdaniu finansowym nie ujeto
rezerwy na potencjalne przyszte kary wynikajace z wszczetego przeciwko Spodtce postepowania.

13 Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzagdzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego odrebnie dla
kazdej z osob.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad spotki GOBARTO S.A. na dzien 31 marca 2016 roku, jak réwniez na dzien

publikacji raportu (11 maja 2016 roku) stan posiadania papieréw wartosciowych przez osoby zarzadzajgce oraz
nadzorujgce spotki GOBARTO S.A. prezentowat sie nastepujaco:

1 Dariusz Formela — Prezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
3 Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

Zgodnie z wiedza posiadang przez Zarzagd GOBARTO S.A., w okresie od publikacji raportu za | kwartat 2016 roku
(tj. od dnia 11 maja 2016 roku) do dnia przekazania niniejszego raportu, w zakresie posiadania akcji Spotki badz
uprawnien do tych akcji przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie wystgpity zmiany.

14 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nabycie akcji przez jednostke dominujgca

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanej poza obrotem zorganizowanym nabyt
25.000 szt. akcji Gobarto S.A. w cenie 7,08 zt za jedng akcje. W wyniku dokonanej transakcji Cedrob S.A. posiada
23.094.033 szt. akcji, stanowigce 83,07% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow.

Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatéw
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W dniu 27 kwietnia 2017 roku Spdtka podpisata warunkowa umowe nabycia 100% udziatow w spotce JAMA sp.
z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, m.in.: wyrazenia zgody przez UOKiK oraz braku prawa
pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych.

Zobowigzanie do zbycia udziatéw ma charakter umowy przedwstepnej. Zawarcie umowy rozporzadzajgcej winno
nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku. Cena sprzedazy w wysokosci 12.000.000,00 zt zostanie w
dniu zawarcia umowy rozporzadzajgcej pomniejszona o ewentualne tzw. kwoty zatrzymane do wysokosci
4.000.000,00 lub pomniejszone/powiekszone o kwoty ustalone na podstawie sprawozdania finansowego pro
forma spétki JAMA.

Zarzad spétki dominujgcej GOBARTO S.A.

16 maja 2017 Dariusz Formela Prezes Zarzadu e,
16 maja 2017 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu coeevevevieve e,
16 maja 2017 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzgdu  ceeeveeeece e
16 maja 2017 Przemystaw KozZlakiewicz Wiceprezes Zarzadu — .ccvee v
Sporzadzajacy:

16 maja 2017 Agnieszka Kabus Gtowny ksiegowy e,
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