Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Grupa Kapitatowa Enter Air S.A. za okres:
od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enter Air S.A.
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym
dokumencie w ponizej przedstawionej kolejnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien:
31 marca 2017, ktére po stronie aktywow i pasywow pokazuje kwote 718.495 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2017 wykazujace catkowity dochod ogotem w kwocie 8.844 tys. zi

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres
sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2017

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2017

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Czionek Zarzadu ( Zafzadu
Grzegorz Rolaniecki ridsz Olechno

Cztonek Zarzgdu
Marcin Kubr

Warszawa, 16 maja 2017



1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienieZzne netto razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat podstawowy

Kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017
000'PLN

102.675
13.768

7.902
8.845

-45.968

-26
-28.314
-74.308

Stan na dzien
31.03.2017
000 PLN

422.509
167.082

17.544
226.030
339.433
153.032

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016
000°PLN

68.475
16.280

11.953
10.036

-2.015
190
-32.007
-33.832

Stan na dzien
31.12.2016
000" PLN

346.945
244133

17.544
217.187
296.453
203.332

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017
000" EUR

23.756
3.185

1.828
2.046

-10.636
-6
-6.551
-17.193

Stan na dzien
31.03.2017
000" EUR

100.125
39.595
4.158
53.564
80.438
36.265

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016
000' EUR

15.688
3.730
2.738

2.299

-462
43
-7.333
-7.751

Stan na dzien
31.12.2016
000' EUR

78.423
55.184

3.966
49.093
67.010
45,961

Do przeliczenia powyzszych pozycji zastosowano kurs wymiany ztotego na EUR ustalony przez NBP
obowigzujgcy na dzien 31.03.2017 r., tj. 4,2198 PLN/EUR i dane poréwnywalne na dzien 31.12.2016 r.,

tj. 4,424 PLN/EUR.

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
3 miesiecy zakonczony 31.03.2017 r. - 4,3221 PLN/EUR i dane poréwnywalne za okres 3 miesigcy

zakonczony 31.03.2016 r. - 4,3648 PLN/EUR.



2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 — 31.03.2017

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane Dane
NOTA skonsolidowane GK skonsolidowane GK
Enter Air S.A. Enter Air S.A.
Stan na dzien Stan na dzier
31.03.2017 31.12.2016
000 PLN 000 PLN
Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwate 8 422.509 346.945
Wartosci niematerialne i prawne 9 41 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.005 13.341
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12 113.858 112.501
Razem Aktywa trwate 551.414 472.839
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 8.823 2.376
Naleznoéci handiowe oraz pozostate 12 82.164 91.149
Biezace aktywa podatkowe 13 699 202
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 43.871 118.437
Rozliczenia miedzyokresowe 24 31.525 31.969
Razem Aktywa obrotowe 167.082 244133
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 718.495 716.972
Kapitat wiasny
Kapital podstawowy 16 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 17 187.593 187.978
Rozliczenie polgczenia (38.655) (38.655)
Zyski zatrzymane 18 50.705 149
Wynik okresu 8.846 50.173
Réiznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3) (1)
zzr;::it::l ;;La;ny przypadajacy wiascicielom jednostki 226.030 217.187
Udzialy niekontrolujace = &
Razem kapitaty wlasne 226.030 217.187
Zobowiazanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 22 - 3.634
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 24319 20.462
Rezerwy diugoterminowe 23 1.357 1.357
fZi::g:giizrza diugoterminowe z tytulu leasingu 99 296.232 252.318
Rozliczenia miedzyokresowe 24 17.525 18.683
Razem Zobowiazanie diugoterminowe 339.433 296.453
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 20 56.139 97.710
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 17.214
;ésgr?g?vzeztga krétkoterminowe z tytutu leasingu 21 41.593 37.271
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 4.018 817
Rezerwy krotkoterminowe 23 16.564 28.064
Rozliczenia miedzyokresowe 24 34.718 22.256
Razem Zobowiazania krétkoterminowe 153.032 203.332
Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami . _
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Pasywa razem 718.495 716.972

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z notami do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktdére stanowig jego integraing czesc.



2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Pozostate catkowite dochody

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy
Suma catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujacej
udzialowcom niekontrolujgcym

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujgcej
udzialowcom niekontrolujgcym

Zyskl strata netto na 1 akcje/udziat w ztotych przypadajacy

dla udziatowcow jednostki dominujacej
zwykly i rozwodniony (w ziotych)

Dane
skonsolidowane
GK Enter Air S.A.
Za okres:

od 01.01.2017

do 31.03.2017

Dane
skonsolidowane
GK Enter Air S.A.
Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

NOTA 000" PLN 000" PLN
1 102.675 68.475
2 (88.907) (52.195)

13.768 16.280

2 (583) 2
2 (5.338) (4.269)
3 56 2
4 . (60)
7.903 11.953

5 3.168 1.776
11.071 13.729

6 (2.225) (3.693)
8.846 10.036

8.846 10.036

(2) -

(2) =

(2) -

8.844 10.036

4.14 8.846 10.036
8.844 10.036

4.14 0,5042 0,5721

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé facznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Dane
skonsolidowane
GK Enter Air S.A.

Dane
skonsolidowane
przeksztatcone GK

Enter Air S.A.
Za okres: Za okres:
NOTA od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
000' PLN 000' PLN
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 8.846 10.037
Korekty razem
Amortyzacja 9.987 6.337
Zaptacony podatek dochodowy (17.577) (2.115)
Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych (11.547) (5.387)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2.408 1.340
Zmiana stanu rezerw - 21.254
Zmiana stanu zapasow (7.643) 364
Zmiana stanu naleznosci (6.447) (17.142)
PDP Boeing - (13.820)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (41.208) (3.319)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 10.084 436
Inne korekty (3) =
(54.814) (12.053)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (45.968) (2.015)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Z aktywow finansowych, w tym: 17 311
w jednostkach powigzanych - -
w pozostatych jednostkach 17 311
— odsetki 17 311
17 311
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (43) (90)
Na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne - (31)
(43) (121)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (26) 190
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Whplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych ) :
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki - -
Podwyzszenie kapitalu w jednostce zaleznej objete przez udziatowcow ) )
niekontrolujgcych
Wydatki
Splaty kredytow i pozyczek (433) (2.984)
Ptatnosci zobowigzan z tytuiu leasingu finansowego z wytgczeniem odsetek (25.455) (27.372)
Odsetki (2.425) (1.650)
(28.314) (32.007)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (28.314) (32.007)
Zwiekszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (74.308) (33.832)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 118.437 145.063
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienigznych w walutach obcych (258) (533)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 43.871 110.697

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych nalezy analizowac facznie z notami do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing czesc.



3. Wprowadzenie do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1. Dane organizacyjne jednostki dominujacej.

Enter Air S. A. ("Spotka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spétki w formie aktu notarialnego
z dnia 07.11.2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000441533.

W dniu 22 grudnia 2014 nazwa Spotki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Dnia 22 grudnia 2014 roku Spotka objeta 100% udziatow w Enter Air sp. z 0.0. Objecie udziatéw
nastgpito w trybie art. 430, 431 § 112 pkt 1, art. 432 oraz 433 § 2 KSH, tj. w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B pokrytg wktadem niepienigznym w postaci
100% udziatéw w kapitale zakladowym Enter Air sp. z 0.0. oraz znaku towarowego Enter Air. Kapitat
zaktadowy Enter Air S.A. zostat podwyzszony o kwote 10.443.750 PLN tj. do kwoty
10.543.750 PLN. Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 PLN, a emisyjna 4 PLN. Akcje zostaty objete
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. W zwigzku z tym od dnia przeprowadzenia transakcji
Spotka objeta kontrole nad Enter Air sp. z 0.0. i tym samym stata sie jednostkg dominujgca w
stosunku do Enter Air sp. z 0.0. i jej jednostek zaleznych.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. 17 stycznia 74

Od 15 stycznia 2016 roku Spotka jest notowana na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

3.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Skiad Zarzadu Spotki:

Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014
Mariusz Olechno od 17.12.2014
Marcin Andrzej Kubrak od 17.12.2014
Andrzej Przemystaw Kobielski od 17.12.2014

Skiad Rady Nadzorczej:

Ewa Kubrak od 17.12.2014
Grzegorz Badziak od 17.12.2014
Piotr Przedwojewski od 17.12.2014
Joanna Braulinska-Wojcik od 13.05.2015
Tomasz Brukszo od 13.05.2015
Patrycja Kozbiat od 10.06.2015
Matgorzata Badowska od 17.05.2016 do 11.05.2017
Marek Miotek-Kucharczyk od 17.05.2016
Michat Wnorowski od 12.05.2017

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Enter Air S.A.

Ponizej przedstawiono graficzng strukture Grupy Kapitalowej z uwzglednieniem posiadanych
udziatow:

Enter Air S.A.

A
Enter Air Sp. z 0.0.

Warszawa (Polska)
100 % udziatow

Enter Air Services Enter Air Executive Enter Air.cz.s.r.o. Enter Air
Sp. z 0.0. Services Sp. z 0.0. International Limited
Warszawa (Polska) Warszawa (Polska) Mosnov (Czechy) Dublin (Irlandia)
100 % udziatow 100 % udziatéw 100 % udziatow 100 % udziatow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie wymienione wyzej podmioty.

Zgodnie ze statutem Spotki dominujacej przedmiotem dziatalnosci Spotki jest migdzy innymi:
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,
e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Przedmiotem dziatalno$ci Enter Air sp. z 0.0. jest obstuga rynku krajowego i rynkéw zagranicznych
w zakresie ustug miedzynarodowego czarteru lotniczego.

Spotki zalezne: Enter Air Services Sp. z 0.0. i Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. prowadzg
dziatalno$¢ wspierajacg na rzecz Enter Air sp. z 0.0. w poszczegélnych segmentach dziatalnosci:

e Spotka Enter Air Services Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ wspierajgcg w zakresie obsiugi
sprzedazy pokiadowej na pokladach samolotéw Enter Air sp. z 0.0. oraz zatrudniania
czlonkéw personelu kokpitowego i pokiadowego wykonujgcego operacje lotnicze dla
ww. przewoznika.

e Spotka Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. wspiera Spotke nadrzedng w zakresie
przewozu zatog i dowozu czesci zamiennych do samolotéw oraz mechanikow w przypadku
probleméw technicznych poza gtownymi bazami, posiadanym przez nig samolotem
dyspozycyjnym.

Spotki EnterAir.cz.s.r.o. i Enter Air International Limited nie prowadzg obecnie dziatalnosci
operacyjne;j.

Wszystkie Spotki wehodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

3.4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unige Europejskg (MSR 34) i dlatego nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla petnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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Prezentowane potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
takze zgodnie z § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parnstwem czionkowskim.

3.56. Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Przyjete w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Enter Air
zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Enter Air za okres
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji, ktére zaczetly obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, tj..

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016
roku)

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29
stycznia 2016 roku)

Zastosowanie powyzszych zmian standardéw i interpretaciji nie mialo wptywu na sytuacje finansowa
Spotki, wyniki dziatalnosci, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Szczegotowe zasady rachunkowosci, wytaczajgce nowo wprowadzone standardy, zostaly
zaprezentowane w sprawozdaniu Grupy za okres 01.01-31.12.2016 roku, opublikowanym
21.03.2017. Sprawozdanie dostepne jest na stronie Enter Air S.A. (www.enterair.pl).

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tgcznie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem statutowym Grupy Kapitatowe]
Enter Air S.A.

Zmiany do obowiazujacych standardéw i nowe standardy, ktére nie weszly w zycie na dzien
bilansowy, ale moga by¢ stosowane wczesniej:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - nowy standard opublikowany 24 lipca 2014 roku majacy
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej
(dozwolone jest wczeéniejsze zastosowanie). Nowy standard porzadkuje klasyfikacje aktywow
finansowych oraz wprowadza jednolite zasady podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych
wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto wprowadzony zostat nowy model rachunkowosci
zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji
o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa bedzie stosowa¢ nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.
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MSSF 4 ,umowy ubezpieczeniowe” — standard stosowany wraz z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Zmiany opublikowane 12 wrzeénia 2016 roku do okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018
roku. Zmiany dotycza gtéwnie uméw ubezpieczeniowych. Grupa jest w trakcie analizy wptywu zmian
na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak istotnych zmian spowodowanych
wprowadzeniem nowych standardow.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - nowy standard zostat opublikowany 28 maja 2014 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej
(dozwolone jest wczeséniejsze zastosowanie). Nowy standard zastapi obowigzujgce obecnie
regulacje MSR 18 ,Przychody” i MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz zwigzane z nimi
interpretacje. MSSF 15 wprowadza jednolite ramy ujmowania przychodow, ktére bedg ujmowane w
momencie, gdy klient uzyska kontrole nad towarem lub ustugg. Standard wprowadza 5-cio
elementowy proces rozpoznania przychodu, wymagajgcy miedzy innymi ustalenia, czy przychody
nalezy rozkltada¢ w czasie, czy tez ujmowac je jednorazowo w okreslonym momencie.

Grupa bedzie stosowac¢ nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

MSSF 16 ,Leasingi’ — nowy standard zostat opublikowany 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6Zniej (dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie, ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15).
Standard zastapi dotychczasowe regulacje (gtéwnie MSR 17) i nakazuje leasingobiorcom
wykazanie w bilansie aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od
ich rodzaju.

Grupa bedzie stosowa¢ nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdania finansowe, przewiduje sig pojawienie
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

MSSF 2 ,Platnosci w formie akgcji” - zmiany opublikowane 20 czerwca 2016 roku majgce
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowujg niektore rodzaje transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Grupa bedzie stosowa¢ nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

MSR 40 ,Nieruchomoéci inwestycyjne” - zmiany opublikowane 8 grudnia 2016 roku majace
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Zmiana
doprecyzowuje, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze
nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zmiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa bedzie stosowa¢ nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych” - interpretacja dotyczy sposobu wyceny zaliczek
walutowych przed ujeciem odpowiedniego sktadnika aktywow, kosztu lub przychodu wynikajacego
z takiej transakgji. Interpretacja wchodzi w zycie z dniem 01 stycznia 2018. Grupa jest w trakcie
analizy wplywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak istotnych zmian
spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

Zmiany w réznych standardach wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej (Roczne poprawki standardow 2014 — 2016).
e MSR 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’ — zmiana polegajgce na usunigciu
krotkoterminowych zwolnien
e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — wyjasnienia
dotyczace zakresu standardu
¢« MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena jednostek
stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzigé do wartosci godziwej.
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Standardy i interpretacie MSR/MSSF jeszcze nieobowigzujace, na chwile zatwierdzenia
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 16 ,Leasing”

Zmiany do MSSF 2: klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

MSSF 4 - stosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
Zmiany do MSR 40: przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych”

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian
w standardach MSR/MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Enter Air S.A.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich
ziotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane

w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaly podane z wigkszg doktadnoscia.

Kursy walut obcych

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej wyrazonych
w walutach obcych przyjeto nastepujgce kursy walut obcych w ztotych:

EUR usD GBP
31.03.2016 4,2684 3,7590 5,4078
31.12.2016 4,4240 4,1793 5,1445
31.03.2017 4,2198 3.9455 4,9130

3.6. Zasady konsolidacji

Konsolidacja

W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spofki
i jednostek kontrolowanych przez Spotke (spotki zalezne). Kontrola jest osiagana w przypadku gdy
Spotka ma zdolnoéé kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki dla osiggnigcia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Spdtka posiada bezposrednig kontrole nad Enter Air Sp. z o.0.
i posrednio nad 4 spotkami zaleznymi od Enter Air Sp. z 0.0.

W zwigzku z tym, ze przejecie kontroli przez Enter Air S.A. nad Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito pod
wspolna kontrolg, do rozliczenia potaczenia zastosowano metode taczenia udziatow.
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Metoda igczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw potgczonych spoétek, wedtug stanu na dzien potgczenia, po
uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.
Wylgczeniu podlega warto$¢ kapitalu zaktadowego spotki zaleznej oraz udziatow w cenie nabycia,
a roznica miedzy tymi wartosciami zostata odniesiona w osobnej pozycji kapitatow wiasnych
(Rozliczenie potaczenia).

Whytaczeniu podlegajg rowniez wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki
o podobnym charakterze tgczacych sie spotek oraz przychody i koszty operacji gospodarczych
dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy faczacymi sie spotkami.

Objecie kontroli w spotkach bezposrednio zaleznych od Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito w wyniku
objecia udzialow nowoutworzonych spétek. Nie powstata w zwigzku z tym wartosc¢ firmy.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
lub utworzenia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek
zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Spétki oraz do udziatéw niedajgcych kontroli nawet jesli
skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatow niedajgcych kontroli.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operaciji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytgczone.

W trakcie okresow sprawozdawczych nie mialy miejsca zmiany struktury witasnosci udziatow
w spoétkach zaleznych.

3.7. Noty do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2016

Nota 1 - Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg si¢ nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towarow 5178 2,702
Przychody ze sprzedazy usiug 97.497 65.773
102.675 68.475

Na przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe znaczny wptyw ma sezonowos¢. Grupa
osiaga wyzsze przychody w Il i lll kwartale roku, za$ nizsze w | i IV. Zjawisko to jest typowe dla
catego sektora przewozoéw czarterowych i wynika z sezonowosci lezgcej u podstaw rynku ustug
turystycznych. Wiekszos¢ podrozy Polakow do turystycznych destynacji odbywa sie
w miesigcach sezonu letniego, tj. od kwietnia do pazdziernika.

Wazrost przychodéw w | kwartale 2017 w poréownaniu do | kwartatu 2016 roku zwigzany byt z
istotnym wzrostem wykonywanych operacji i fotelokilometréow 645 min w 2017 roku vs. 444 min
w 2016

Grupa prowadzi ciggtg optymalizacje kosztow i optymalizacje sprzedazy. Sezonowosc
przychoddw jest zjawiskiem, ktére zalezy od wielu czynnikéw, takze od uktadu kalendarzowego
swigt, ferii zimowych oraz imprez masowych w Polsce i za granica. Celem Grupy jest dobranie
zasobow i zarzgdzenie nimi tak, aby skorzysta¢ z popytu, dajgcego najbardziej optymalne
marze. Aby to osiggna¢ Grupa dostosowuje swojg podaz do istniejgcego popytu, wykorzystujgc
wszystkie wolne dni do wykonania wymaganych przegladdw, przygotowujgcych flote do pracy
w sezonie. Stad tez program przegladéw zostat dobrany tak, aby prace byly wykonane
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w miesigcach najmniej atrakeyjnych sprzedazowo. Grupa dopasowuje si¢ do popytu na rynku
ustug przewozu lotniczego dzieki elastycznosci modelu operacyjnego, co stanowi jedng z
gléwnych przewag modelu biznesowego Grupy w stosunku do modeli tradycyjnych.

Nota 2 - Koszty wediug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Wartosé sprzedanych towardw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow | ustug

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
9.987 6.337
30.344 20.252
42.445 22.302
410 459
4.580 3.555
492 256
790 609
747 526
2.695 2.547
2.912 1.447
(574) (1.825)
94.828 56.463
583 .
5.338 4.269
2.912 1.447
85.994 50.747
94.828 56.463

Grupa amortyzacje $rodkow trwatych oraz wartosci niemateriainych ujeta w catosci w

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.

Nota 3 - Pozostate przychody operacyjne

Odszkodowania i kary otrzymane

Zwrot VAT zagranica
Razem

Nota 4 - Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty

Razem

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000°PLN
51 2
5 »
56 2
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017
000'PLN

od 01.01.2016
do 31.03.2016
000'PLN

60

60

pozycji
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Nota 5 - Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Qdsetki od rachunkéw bankowych
Réznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:
Kredytow bankowych
Leasingow finansowych
Inne
Réznice kursowe
Dyskonto naleznosci

Prowizje od kredytow

Pozostate koszty finansowe

Ogoétem przychody finansowe netto

Nota 6 - Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Zastosowana stawka podatku dochodowy (czesé¢ biezgca oraz odroczona) we wszystkich

prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Nota 7 - Zyski/straty kursowe netto

Roéznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochoddw uwzglednione zostaty

w nastepujgcych pozycjach:

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty finansowe netto

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
17 23

6.083 3.333

8 289

6.108 3.644

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
50 241
2.316 1.382
0 27
569 218
5 -
2.940 1.868
3.168 1.776
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
31 27
2.194 3.667
2.225 3.693

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
574 1.825
6.083 3.333
6.657 5.158




Nota 8 - Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Srodki Srodki  Wyposazenie

budynki i transportu i trwate w i inne aktywa Razem

budowle urzadzenia budowie trwate

000" PLN 000" PLN 000' PLN 000° PLN 000 PLN
Stan na 31 grudnia 2015 6.739 169.221 23 36 176.019
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 6.739 169.221 23 36 176.019
Zwiekszenia 2.259 324.631 317.243 249 644.382
Zmniejszenia 5 (120.645) (317.266) - (437.911)
Amortyzacja (319) (35.047) - (179) (35.545)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 8.679 338.159 B 107 346.945
Stan na 31 grudnia 2016
Koszt (brutto) 9.244 361.451 - 496 371.192
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu )
utraty wartosci (566) (23.292) (389) (24.247)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 8.679 338.159 - 107 346.945
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2017
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8.679 338.159 - 107 346.945
Zwiekszenia - 86.277 (694) - 85.582
Zmniejszenia - - (43) - (43)
Amortyzacja (124) (9.844) - (8) (9.976)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8.555 414.592 (737) 99 422.509
Stan na 31 marca 2017
Koszt (brutto) 9.244 447.728 (737) 496 456.731
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu }
utraty wartosci (690) (33.136) (397) (34.223)
Wartosc ksiggowa netto koniec okresu 8.555 414.592 (737) 99 422.509

Istotne zwiekszenie rzeczowych skladnikéw majatku trwatego majgce miejsce w 2017 dotyczy
nabycia samolotu Boeing 737-800 w leasingu zwrotnym, warto$¢ poczatkowa 86.276 tys. PLN

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
W wyniku przeprowadzonych analiz w roku 2017 nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci ktéregokolwiek z aktywow Grupy.

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych sg nastgpujace:
Wiascicielem 3 samolotow (3 Boeing 737-800) jest PKO Leasing S.A., wiascicielem 1 samolotu
(Boeing 737-800) jest BZWBK Leasing S.A, Enter Air Sp. z o.0. jest natomiast ich

uzytkownikiem w ramach umowy leasingu finansowego. Po zakornczeniu umowy samoloty
przechodzg na witasnos¢ Enter Air Sp. z o.0.
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Nota 9 — Wartosci niematerialne i prawne

Oprogramowanie

i licencje
komputerowe

000" PLN
Stan na 31 grudnia 2015 74
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Warto$é ksiegowa netto na poczatek okresu 74
Zwigkszenia 30
Zmniejszenia -
Amortyzacja (51)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 52
Stan na 31 grudnia 2016
Koszt (brutto) 194
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (141)
Wartos¢ ksiggowa netto koniec okresu 52
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2017
Wartosc ksiegowa netto na poczatek okresu 52
Zwiekszenia -
Zmniejszenia .
Amortyzacja (11)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 41
Stan na 31 marca 2017
Koszt (brutto) 194
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (152)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 41

Z uwagi na niskg wartos¢ uzytkowanych licencji umorzenie ich nastepowato w momencie
zakupu.

Nie wystepujg wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wlasnym zakresie. Grupa nie
posiada wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci.

Nota 10 - Nalezno$ci handlowe oraz pozostate - diugoterminowe

Stan na dziehi Stan na dzien

30.03.2017 31.12.2016

000' PLN 000' PLN

Depozyty na dostawe samolotow w leasingu operacyjnym 32.469 26.745
Zaliczki na dostawe nowych samolotow 80.817 85.606
Kaucje umowy najmu biur 237 150
Inne 336 -
113.859 112.501

Nota 11 - Zapasy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000' PLN

Towary — sprzedaz pokfadowa 8.823 2.376
8.823 2.376

Koszt zapasow ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow” wyniost

2.912 tys. PLN.
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Grupa na biezaco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
W wyniku przeprowadzonych analiz w roku 2017 nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci ktoregokolwiek z aktywow Grupy.

Nota 12 - Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000" PLN

Naleznosci handlowe 78.104 87.079
Qdpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (38) (38)
Naleznosci handlowe netto 78.066 87.042
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1.378 -
Inne naleznosci 2.720 4.108
82.164 91.149

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwe;.

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie
przeszlych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku
konieczno$cig dokonania przez klientow przedpiat na poczet realizacji operacji lotniczych.

Struktura czasowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000' PLN 000" PLN

Biezace 73.911 80.669
Przeterminowane:

Do 3 miesiecy 2.170 3.159

Od 3 do 6 miesiecy 573 1.360

Od 6 do 12 miesiecy 17 87

Powyzej 12 miesiecy 1.395 1.767

78.066 87.042

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci sg wyrazone w
nastepujgcych walutach:

Stan na dzien Stan na dzien

Waluta 31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000' PLN

usbD 26.470 24.711
GBP 3.030 3.769
EUR 40.568 27.993
PLN 7.548 32.443
Inne 4,548 2.234
82.164 91.149

Pozostate pozycje naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawierajg pozycji o
obnizonej wartosci.
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Na zabezpieczenie posiadanych naleznosci jak rowniez realizacje podpisanych kontraktow
spotka posiada depozyty wniesione przez klientow wykazywane w pozycji Zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania. Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ otrzymanych

depozytéw na koniec poszczegolnych okresdw sprawozdawczych:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
14.990 10.870

Depozyty Tour Operatorow

Nota 13 - Biezace aktywa podatkowe
Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000' PLN

Nadptata podatku VAT 53 23
Rozrachunki z urzedem celnym 139 167
Rozliczenie naliczonego VAT-u 508 12
699 202

Nota 14 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dziert

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000" PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 43.506 113.175
Krétkoterminowe depozyty bankowe 365 5.262
43.871 118.437

Z uwagi na niskie stopy procentowe na rynkach i utrzymywanie srodkéw pienigznych gtownie

w walutach obcych dostepne oprocentowanie depozytéw wynosito prawie 0%.

Dla potrzeb sprawozdania z przeplywow pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych wchodza:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000" PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 43.871 113.175
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 5.262
43.871 118.437

Nota 15 - Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000' PLN 000° PLN

Rozliczenie leasing 24.010 24,145
Rozliczenie ubezpieczenia samolotéw - 1
Rozliczenie VAT naliczony 752 1.162
Pozostate rozliczenia kosztow 6.762 6.661
31.525 31.969

Nota 16 - Kapital podstawowy
Stan na dzien

Stan na dzieni

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000' PLN

Kapitat zaktadowy wyemitowany i zaptacony: 17.544 17.544
liczba akcji 17.543.750 17.543.750
warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN 1,0 1,0
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji 17.543.750 17.544
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Seria Liczba szt. Data Rejestracji

Stan na 1 stycznia 2017 w tym:
A — Kapitat zaktadowy 100,000

B - za udziaty Enter Air Sp. z 0.0. 10.443.747 9/02/2015
B - za znak towarowy 3
C - Oferta publiczna 7.000.000 30/12/2015
Razem 17.543.750

17.543.753

Stan na 31 marca 2017

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwykiymi bez zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Nota 17 - Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000° PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 187.978 157.811

Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akgcji - -

Koszty emisji kapitalu akcyjnego - -

Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat } 30.166
zapasowy

Stan na koniec okresu 187.978 187.978

Nota 18 — Zyski zatrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000° PLN 000° PLN

Stan na poczatek okresu 149 8
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych - (5)
Rozliczenie wyniku udziatowcdw mniejszosciowych - -
Nie rozliczony wynik poprzedniego okresu 50.173 149
Stan na koniec okresu 30.321 149

Zyski zatrzymane dotyczg nie podzielonych wynikéw roku obrotowego 01.01.2016-31.12.2016

Nota 19 — Podatek odroczony

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja si¢ nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 7.121 13.243
Obciazenie wyniku finansowego 2.193 (6.122)
Stan na koniec okresu 9.314 7.121

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawione zostaty w tabelach ponize;.
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Nota 20 - Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 22.247 37.712
Depozyty Tour Operatorow 14.990 10.870
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.269 1.303
Zohowigzanie z tytutu podatku VAT 16.712 47.089
Inne podatkowe, w tym wobec ZUS 510 560
Pozostate zobowigzania 410 176
56.139 97.710

Sredni termin platnosci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady
zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym
terminie.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksieggowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich
wartosci godziwe;j.

Nota 21 - Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2017 31.12.2016
000’ PLN 000' PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

wymagalne w ciggu:

jednego roku 52.073 45.909
dwdch do pigciu lat 262.082 237.672
powyzej pieciu lat 70.480 43.046
384.635 326.627
Pomnigjszone o przyszte odsetki: (46.810) (37.038)
Warto$¢ biezaca przysztych zobowigzan 337.825 289.589

W zawartych umowach nie pojawiajg sie zadne optaty warunkowe.

Wzrost wartosci w tej pozycji wynika z podpisania umowy leasingu finansowego zwiazanej z
zakupem samolotu Boeing 737-800 o tgcznej wartosci 25.799 tys. USD wraz z odsetkami.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw postanowienia i naktada na korzystajacego
m.in. obowiazek terminowej zaptaty rat leasingowych. Zabezpieczenie umowy stanowi zastawy
rejestrowe na samoloty bedace przedmiotem leasingu, wystawione przez korzystajgcego
weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem bankowym. Umowa zostata zawarta do dnia 31 marca 2025 .

Wartoé¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sig istotnie od ich wartosci

ksiegowej. Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy
w postaci zastawu rejestrowego na leasingowanych $rodkéw trwatych.
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Nota 22 - Kredyty i pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016
000° PLN 000" PLN
Diugoterminowe

Kredyty bankowe - 3.634
Pozyczki - -
3.634

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym - -
Kredyt na zakup nieruchomosci 4.018 817
Pozyczki & .
4.018 817
4.018 4.451

Kredyty i pozyczki razem

W 2015 roku Enter Air Services sp. z 0.0. podpisata umowe kredytowa na zakup nieruchomosci,
ktéra stuzy, jako siedziba spotki. Warto$¢ umowy wynosita w momencie podpisania
1.384.197,83 EUR a czas trwania umowy ustalono do 31 stycznia 2018 roku.

Na dzien bilansowy 31.03.2017 warto$¢ zadiuzenia z tego tytutu wynosi 4.018 tys. PLN.

Kredyt na zakup nieruchomosci oprocentowany jest wedfug zmiennej stopy procentowej, co
naraza Grupe na ryzyko zmiany wartosci przeptywow pienieznych w zaleznosci od zmiany stop
procentowych.

W umowie kredytowej, strony uzgodnity standardowy dla tego typu transakcji katalog
zabezpieczen, w tym w szczegdlnosci petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
rachunkow, cesje naleznosci istniejacych i przysztych uméw najmu oraz $wiadczenia ustug
cateringowych oraz hipoteke taczng na kwotg 2.100 tys. PLN.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw postanowienia, w tym dotyczace
m.in. obowigzku wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem, utrzymania przez
Enter Air Sp. z 0.0. oraz Enter Air Services sp. z 0.0. okreslonych wskaznikow finansowych na
ustalonym w umowie poziomie, a takze zobowigzania do przekazywania bankowi okreslonych
informacji dotyczacych sytuacji finansowej spotki

Umowa zawiera rowniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy. Enter Air Sp. z 0.0. oraz
Enter Air Services sp. z 0.0. zobowigzaly sie do niedokonywania wyplaty dywidendy bez
pisemnej zgody banku.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito naruszenie postanowien umow kredytowych
oraz nie wystapity trudnosci w regulowaniu zobowigzan wynikajacych z umow kredytowych.

Nota 23 — Rezerwy

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000" PLN

Diugoterminowe 1.357 1.357
Krotkoterminowe 16.564 28.064
17.921 29.421
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Struktura facznej kwoty rezerw:

Stan na 31 grudnia 2015

Stan na 1 stycznia 2016

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw

- utworzenie dodatkowych rezerw

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku

Stan na 31 grudnia 2016

Stan na 1 stycznia 2017

Ujete w skonsolidowanym

z catkowitych dochodéw

- utworzenie dodatkowych rezerw
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na 31 marca 2017

sprawozdaniu

Koszty

Urlopowa ustug Razem
000" PLN 000'PLN 000" PLN
1.191 6.090 7.280
1.191 6.090 7.280
166 32.525 32.733

5 (10.591)  (10.591)

1.357 28.065 29.421
1.357 28.065 7.280

= (11.500)  (11.500)

1.357 16.564 17.921

Rezerwy na koszty ustug obejmujg rezerwy zwigzane z kosztami wykonywanych w 2017 roku
operacji lotniczych oraz szacunkowe koszty przegladéw i remontéw samolotow zalezne od

nalotu oraz pozostate ustugi.

Nota 24 - Rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe:
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego

Krotkoterminowe:

Przychody przysztych okreséw z tytutu przewozow
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego
Inne

Nota 25 - Swiadczenia pracownicze

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000’ PLN
17.525 18.683
17.525 18.683

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000' PLN
29.944 17.553
4.633 4.633

141 70

34.718 22.256

Na zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy sktadajg sie:

wynagrodzenia ptatne w nastgpnym miesiacu

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
1.269 1.303

1.269 1.303
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Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastgpujace
kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000' PLN 000" PLN

Koszty biezacego zatrudnienia 4.580 19.703
Koszty ubezpieczen spotecznych 790 3.122
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 492 797
5.862 23.623

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecigtnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem
zarzadu):

03.2017 2016

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikow

Zarzad 4 4
Pracownicy operacyijni 226 265
Ksiegowos¢ i administracja 123 99
353 368

Nota 26 - Zobowiazania warunkowe

Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych akredytyw wg stanu na 31 marca 2017:

Beneficjent kwota  waluta data zamknigcia cel
LIFT_Maroco(Gecas) 920.000 usD 30-03-2018 zabezpieczenie dostawy samolotu

. zabezpieczenie dostawy samolotu od
GE Capital 350.000 UsbD 18-07-2017 AFT Trust-Sub
CIT 800.000 usb 02-01-2018 zabezpieczenie dostawy samolotu
CIT 700.000 ushD 09-01-2018 zabezpieczenie dostawy samolotu

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych umow:
1. leasingu finansowego ujete sg w nocie 21,
2. kredytowych ujete sa w nocie 22.

Poza umowami na zakup samolotow nowych Boeing na dzien sporzadzenia sprawozdania nie
wystepujg przyszie zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych.

Nota 27 - Umowy leasingu operacyjnego

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow biezacego 16.676 102.250

okresu

Na dzien bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego w
okresie nie podlegajacym wypowiedzeniu, ktoérych warto$¢ biezgca wynosita (w podziale na
terminy ptatnosci):

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000°' PLN

w okresie do roku 122.016 95.702
w okresie od 2 - 5 lat 377.964 262.937
powyzej 5 lat 26.256 7.585
526.236 366.224
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Przedmiotem umow leasingowych jest 1 samolot Boeing typu 737-400 oraz 11 samolotow
Boeing 737-800.

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu umow postanowienia i nakladajg na
korzystajacego m.in. obowigzek terminowej zaptaty rat leasingowych oraz wniesienia depozytu
gwarancyjnego.

Umowy sg zawarte na czas okreslony, istnieje mozliwos¢ ich przedtuzenia w drodze negocjacji
nowych warunkéw uméw. Umowy nie przewidujg opcji wykupu przedmiotu leasingu po ich
zakonczeniu.

3.8. Sezonowosci dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej

W ciggu roku wystepuje sezonowos¢ uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy.

Rozkiad procentowy przychodéw ze sprzedazy w poszczegéinych kwartatach przedstawia ponizsza
tabela:

Rok 2016
1M 2Q 3Q 4Q
Przychody ze sprzedazy towaréw 9,3 249 50,7 152
Przychody ze sprzedazy ustug 8,4 269 449 198

Rynek lotéw czarterowych zwigzanych z turystycznymi wyjazdami zagranicznymi cechuje si¢
bardzo duzg sezonowoscig. W trakcie sezonu letniego Grupa wykorzystuje catg posiadang flote,
natomiast zimg ponad potowa samolotéw pozostaje na ziemi. Grupa wykorzystuje ten okres na
wykonywanie koniecznych przegladéw, jednakze jej przeplywy pieniezne malejg i w celu
terminowego regulowania wszystkich zobowigzar biezacych niezbedne jest otrzymanie linii
kredytowej. Grupa na biezgco monitoruje wskazniki zadtuzenia i posiada wiarygodng historie
kredytowg.

Polski rynek pasazerskich przewozéw lotniczych cechuje si¢ znacznymi zmianami liczby
przewiezionych pasazeréw w poszczegolnych miesigcach roku. Wedtug danych ULC
opublikowanych w raporcie ,Analiza rynku lotniczego w 2016 roku’”, istotna cze$¢ ruchu lotniczego
w trzech ostatnich latach przypadata na miesigce sezonu letniego (od kwietnia do pazdziernika).
Grupa dopasowuje swoj model biznesowy do sezonowosci rynku, gtownie poprzez dywersyfikacje
na rynki o odmiennej sezonowosci oraz dopasowanie floty do wielkosci rynku w zimie.

Grupa nie przewiduje istotnych zmian w strukturze czasowej przychodow w roku 2017 w stosunku
do struktury, jaka wystgpita w roku 2016.

3.9. Opis istotnych dokonar lub niepowodzen w okresie ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

W raportowanym okresie nie miaty miejsca istotne zdarzenia pozytywne lub negatywne dotyczace
emitenta. Program handlowy zostat wykonany zgodnie z kontraktacja.

Zawirowania na rynkach zwigzane z sytuacjg w Turcji oraz Wielkiej Brytanii byly przez spotke
zmitygowane poprzez konserwatywng polityke finansowo-handlowa.

3.10. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W pierwszym kwartale 2017 roku nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia, ktore miatyby istotny wptyw
na biezgce sprawozdanie.
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4. Informacje dodatkowe do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Analiza realizacji prognoz wynikow na dany rok w $wietle wynikow
zaprezentowanych

Grupa Kapitatowa Enter Air S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

4.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdélnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien

31 marca 2017:

Udziat w kapitale
zaktadowym i ogdlnej
liczbie gtoséw

Liczba akcji i

Nazwa Akcjonariusza gloséw na WZ

Pan Marcin Andrzej Kubrak 6 895 389 39,30 %

Pan Grzegorz Polaniecki 2318 699 13,22 %

Fundusze zarzgdzane przez
Nationale-Nederlanden 6
Powszechne Towarzystwo 1929 191 11.0%
Emerytalne S.A.

Fundusze zarzgdzane przez

Investors Towarzystwo 1522 000 8,68 %
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
OFE Generali 1 350 000 7,7 %

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy (w tym bedacych

czionkami organéw Spotki) posiadajgcych co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki sporzagdzona zostata na podstawie nastepujacych dokumentow:

e wykazéw przekazywanych Spoice przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 406° § 8 kodeksu spotek handlowych,
Ksiegi Akcji Imiennych prowadzonej w Spéice (w zakresie akcji imiennych serii A i B),

¢ informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych
na akcjonariuszy spoélek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia
29.07.2005r., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.),

e zawiadomien przekazywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzgdcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.).

Z uwagi na obowigzujace przepisy prawa przewidujgce szczegolny tryb oraz zasady powiadamiania
spotki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wytacznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczy¢, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz osoby petnigce obowigzki zarzgdcze u emitenta
nieznacznie rozni sie od stanu przedstawionego powyzej.

Spéika nie posiada réwniez informacji by w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, do
dnia publikacji niniejszego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdingj liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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4.3. Akcje Spotki lub uprawnienia do nich bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych

Ponizsza tabela zawiera zestawienie ilosci akcji bedacych w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych

i nadzorujacych :
. . Udziat w kapitale
Nazwa Akcjonariusza Stanowisko L;gzgiil;q\;\;z zaktadowym i ogoinej
9 liczbie glosow
Pan Marcin Andrzej Kubrak | Czionek Zarzgdu 6 895 389 39,30 %
Pan Grzegorz Polaniecki Czionek Zarzadu 2318 699 13,22%
. Przewodniczgcy 5
Pan Grzegorz Badziak Rady Nadzorczej 482.300 2,75%
Pan Mariusz Olechno Cztonek Zarzadu 426.900 2,43%
Pan Andrzej Kobielski Czlonek Zarzadu 446.371 2,54%

Pani Ewa Kubrak

Cztonek Rady

0,
Nadzorczej 1.400 0.01%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy (w tym bedacych
cztonkami organow Spoiki) sporzadzona zostata na podstawie nastepujacych dokumentow:

wykazoéw przekazywanych Spolce przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 4062 § 8 kodeksu spotek handlowych,

Ksiegi Akcji Imiennych prowadzonej w Spoétce (w zakresie akcji imiennych serii A i B),
informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow natozonych
na akcjonariuszy spofek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia
29.07.2005r., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.),

zawiadomien przekazywanych przez osoby peinigce obowiazki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.).

Z uwagi na obowigzujgce przepisy prawa przewidujgce szczegolny tryb oraz zasady powiadamiania
spotki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wylgcznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczy¢, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz osoby petnigce obowigzki zarzgdcze u emitenta
nieznacznie rézni sie od stanu przedstawionego powyzej.

Spotka nie posiada informacji by w okresie nastepujgcym po okresie sprawozdawczym, do dnia
publikacji niniejszego raportu nastapity zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu
0sbb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

4.4,

Istotne postepowania toczace sie wobec Spotki

Na moment sporzadzenia sprawozdania toczy sie kilka spraw sgdowych z udziatem Grupy:

e Sprawy ktorych przedmiotem sg odszkodowania pasazerskie z tytutu opoznienia operacii
lotniczych. Warto$¢ poszczegoinych sporow nie przekracza kwoty 400 EUR powiekszonej
o ewentualne koszty zastepstwa procesowego i odsetki.
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Roszczenie Societé AIR 4 s.a.rl z siedzibg w Paryzu przeciwko Air Consulting s.r.o.
z siedzibg w Pradze oraz Ener Air sp. z 0.0. 0 zaptate solidarnie tgcznej kwoty w wysokosci
11.631.326 PLN tytutem zwrotu depozytu i optat, zaptaty kary umownej oraz
odszkodowania w zwigzku z naruszeniem postanowier umdw podpisanych przez Société
AIR 4 s.arl oraz Air Consulting s.r.o., a dotyczacych obstugi lotdbw czarterowych
realizowanych przy uzyciu statkéw powietrznych Enter Air sp. z 0.0.

Postepowanie w sprawie ww. roszczenia toczy sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie
pod sygn. akt XX GC 715/15. Spotka wniosta odpowiedz na pozew, zgdajgc oddalenia
powodztwa wzgledem Spotki, m.in. z uwagi na to, ze ww. roszczenie dotyczy relacji
pomiedzy AIR 4 s.ar.l. oraz Air Consulting s.r.o. Termin pierwszej rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony.

Roszczenia bedace przedmiotem powyzszego postepowania dotyczg stosunkow
umownych pomiedzy Société AIR 4 s.a.r.l. z siedzibg w Paryzu oraz Air Consulting s.r.o. z
siedzibg w Pradze, Spotki Grupy nie miaty zadnych bezposrednich relacji biznesowych z
podmiotem, ktory wytoczyt powodztwo, wobec czego zdaniem Zarzadu nie istnieje
zagrozenie zasadzenia z ww. roszczenia jakichkolwiek kwot od Spétek Grupy.

Roszczenie przeciwko Enter Air S.A. o zaniechanie rozpowszechniania tresci
naruszajacych dobra osobiste Tomasza Balcerzaka, Piotra Grajoszka i Jarostawa
Pierzchaty.

Postepowanie zabezpieczajace

W dniu 11.12.2015 Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o zabezpieczeniu
ww. roszczenia (sygn. akt IV Co 218/15), a postanowieniem z dnia 09.03.2016 czesciowo
wstrzymat oraz uzaleznit od ziozenia kaucji wykonanie ww. postanowienia
o zabezpieczeniu. Obydwa orzeczenia zostalty zaskarzone. W dniu 28.09.2016 na
posiedzeniu nigjawnym Sad Apelacyjny w Warszawie rozpozna zazalenia wniesione przez
strony.

Postgpowanie o natozenie kary

Powolujac sie na udzielone zabezpieczenie Tomasz Balcerzak, Piotr Grajoszek i Jarostaw
Pierzchata wnie$li o natozenie na Spotke kary za rzekome nieprzestrzeganie
postanowienia o zabezpieczeniu, domagajac sie zaptaty po 1.700.000 PLN na rzecz
kazdego z nich. Postepowanie w sprawie wniosku prowadzone jest przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie pod sygn. akt | Co 671/16. W dniu 25.07.2016 Sad
Rejonowy zawiesit postepowanie w sprawie wniosku.

Postepowanie gtéwne

Postepowanie giowne w sprawie ww. roszczenia toczy sie przed Sadem Okregowym
w Warszawie pod sygnaturg akt IV C 1261/15. Termin pierwszej rozprawy wyznaczono na
23.11.2016.

Poniewaz Tomasz Balcerzak cofngt w dniu 13.04.2016 powddziwo oraz wniosek
o zabezpieczenie, ww. postepowania zostaly umorzone wzgledem Tomasza Balcerzaka,
a zabezpieczenie wzgledem Tomasza Balcerzaka upadfo.

W okresie przeprowadzania Oferty Publicznej akcji Enter Air S.A. Zarzad Spotki zgodnie
z zaleceniami Komisji Nadzoru Finansowego podjat odpowiednie dziatania wynikajgce z
otrzymanego postanowienia o zabezpieczeniu. Na stronach relacji inwestorskich zostat
umieszczony komunikat dotyczgcy postanowienia sgdu z dnia 11.12.2015 roku.

Zarzad stoi na stanowisku, ze nawet w razie podjecia przez Sad Apelacyjny natozenie kary
i przystgpienia do merytorycznego rozpoznania wniosku, ryzyko obcigzenia Spodtki jest
niskie, gdyz podjete zostaly wszystkie mozliwe dziatania majgce na celu wykonanie
postanowienia o zabezpieczeni. Co powinno skutkowa¢ odmowg uwzglednienia wniosku
0 natozenie kary.
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4.5. Korekty btedéw poprzednich okresow
W biezgcym sprawozdaniu nie dokonano zadnych korekt btedéw poprzednich okresow.
4.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponize;j.
Transakcje handlowe z podmiotem powigzanym

W okresie 01.01.2017 — 31.03.2017 roku Spotka zawarta nastepujace transakcje z podmiotem
powigzanym Enter Air sp. z 0.0.

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017
000" PLN
Zakupy ustug
- koszty dotyczace najmu biura bedacego siedzibg Enter Air S.A. 23

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo. Nie
wystapity rezerwy na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczace naleznosci
niesciggalnych lub watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Salda rozrachunkow z podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy wyglgdajg nastepujgco:

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych:
Stan na dzieni

31.03.2017

000" PLN

Enter Air sp. z 0.0. / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10
RAZEM '

Ponizej przedstawiono opis transakcji pomiedzy Enter Air sp. z 0.0. a jej spotkami zaleznymi.

Transakcje pomiedzy spoétka Enter Air sp. z 0.0. a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji
w momencie konsolidaciji.

Transakcje handlowe ze spotkami zaleznymi
W ciggu roku, Enter Air sp. z 0.0. zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi spotkami

zaleznymi:
Stan na dzien

31.03.2017
000' PLN
Enter Air Services sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug -
Zakupy towarow i ustug 1.437
Przychody finansowe netto 7
Enter Air Executive Services Sp. z o.0.
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 1
Zakupy towarow i usiug 381

Zakupy towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu
zamowionych ilosci oraz z tytutu powigzan grupowych.
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Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
wystgpity rezerwy na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczace naleznosci
niesciagalnych lub watpliwych naleznych od podmiotow powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw
i ustug oraz udzielonych pozyczek sa nastepujace:

Stan na dzien

31.03.2017

000" PLN

Enter Air Services sp. z 0.0. /naleznos¢ z tytutu dostaw i ustug/ -
Enter Air Services sp. z 0.0. /zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug/ 534
Enter Air Services sp. z 0.0. / nalezno$¢ depozyt 80
Enter Air Executive Services sp. z 0.0. / nalezno$¢ z tytutu dostaw i ustug -
Enter Air Executive Services sp. z 0.0. / zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 197

Wynagrodzenia kluczowych czionkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia czionkéw zarzadu ksztattowaty sie nastepujgco:

Stan na dzien

31.03.2017

000° PLN

Cztonkowie Zarzadu tacznie 1.001
w tym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1.001

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air S.A. nie udzielata pozyczek Enter Air sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem réwniez Spotka Enter Air sp. z 0.0 nie udzielala nowych
pozyczek podmiotom powigzanym.

Enter Air Services Sp. z 0.0.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

000' PLN
Stan na poczatek okresu 1.147
Kwota nowo - udzielonych pozyczek 0
Spiata udzielonych pozyczek 0
Stan na koniec okresu 1.147

Pozyczka w wysokosci 1.147 tys. PLN zostala udzielona Spoice Enter Air Services Sp. z o.0.
w 2015 roku na pokrycie wkiadu wiasnego do umowy na zakup nieruchomosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie udzielono pozyczek cztonkom zarzadu.
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Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza powotfana zostata jedynie w Enter Air S.A. w pozostatych spétkach Grupy nie

powotano Rady Nadzorczej.
Stan na dzien

31.03.2017
000’ PLN

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 0

W dniu 28 czerwca 2010 r. Enter Air sp. z 0.0. zawarta z GB AEROCHARTER sp. z 0.0,
reprezentowang przez Pana Grzegorza Badziaka Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Enter Air S.A. umowe o $wiadczenie ustug, na mocy ktérej zobowigzata sie do Swiadczenia na rzecz
Enter Air sp. z 0.0. ustug polegajacych na pozyskiwaniu kontraktow na dodatkowe rejsy czarterowe
dla samolotéw Enter Air sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem, spotki z Grupy =zawieraly transakcje ze spdtkg
Student Club sp. z 0.0., kitorej prezesem =zarzgdu i wspolnikiem jest pani Ewa Kubrak -
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Enter Air S.A. Transakcje pomiedzy spotkg
Student Club sp. z 0.0. polegaty na zakupie biletow lotniczych dla cztonkdw zatdg i byly zawierane
na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenie wyptacone lub nalezne spotkom powigzanym z cztonkami

Rady Nadzorczej okresie objetym sprawozdaniem.
Stan na dzien

31.03.2017

000" PLN

GB Aerocharter sp. z 0.0./Enter Air sp. z 0.0. 15
Student Club sp. z 0.0. / Enter Air sp. z 0.0. 735

Transakcje podmiotami powiazanymi poprzez Gléwnego Akcjonariusza

Airnet Services sp. z 0.0. wykonuje na rzecz Enter Air sp. z 0.0. ustugi zwigzane z obstuga
niektérych przesylek lotniczych, ktérych odbiorca jest Enter Air sp. z 0.0. oraz ustugi sktadowania
przesytek w magazynie jesli jest to konieczne. Spotka Enter Air Sp. z 0.0. wynajmuje rowniez od
Airnet Services sp. z 0.0. pomieszczenie biurowe potozone w Warszawie przy Al. Krakowskiej 106.

Ponizsza tabela przedstawia faczng wartos¢ transakcji podmiotow z Grupy podmiotami
powigzanymi poprzez Gtéwnego Akcjonariusza we wskazanych okresach oraz wedtug stanu na
wskazany dzien.

Stan na dzien

31.03.2017
000" PLN
AIRNET sp z 0.0.
Przychody ze sprzedazy -
Zakupy 39
Naleznosci od podmiotu powigzanego -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego -
AIRNET Services sp z o.0.
Przychody ze sprzedazy -
Zakupy 1

Naleznosci od podmiotu powigzanego =
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego -
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Powyzsze transakcje pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w skiad Grupy a podmiotami
powigzanymi spoza Grupy zawierane byly w ramach zwykiego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyly gtdéwnie najmu powierzchni magazynowej i biura.

4.7. Istotne poreczenia kredytow lub pozyczek lub udzielone przez Spétke gwarancje

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym Spotka Enter Air S.A. ani jednostki od niej zalezne
nie udzielaly poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielaty gwarancji fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej
10% wartosci kapitatow wiasnych Spoiki.

4.8. Istotne informacje dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istothe dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Grupe

W ocenie Zarzgdu nie wystgpity istotne zmiany dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowe] oraz wyniku finansowego, ktére moglyby mie¢ wplyw na mozliwos¢ realizacii
zobowigzan przez Grupe.

4.9. Woykaz czynnikow, ktére w ocenie Spolki beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu nie wystapily istotne czynniki ktore moglyby mie¢ wptyw na wyniki osiggnigte
przez Grupe w perspektywie najblizszego kwartatu.

4.10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienigznych, ktore sg nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosé

W okresie 01.01 — 31.03.2017 nie wystgpily takie zdarzenia.

4.11. Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach érédrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach

obrotowych
Zmiany wartosci szacunkowych
Z uwagi na dziatanie Grupy na rynku turystycznych przewozow dziatalno$c spotki cechuje duza
sezonowos$é. Przekiada sie to na poziom wartosci szacunkowych wykazywanych rozliczeniach

miedzyokresowych oraz rezerwach.

Sezonowos¢ ma rowniez wplyw na wysokosc naleznosci i zobowigzan handlowych oraz poziom
zadtuzenia w postaci wykorzystania przyznanych limitow kredytowych w rachunkach obrotowych.

Rozliczenia miedzyokresowe po stronie aktywow

Stan na Stan na

dzien dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000’ PLN

Rozliczenie leasing 24.010 24.145
Rozliczenie ubezpieczenia samolotow - 1
Rozliczenie VAT naliczony 752 1.162
Pozostale rozliczenia kosztow 6.762 6.661
31.525 31.969
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Z uwagi na rozliczanie kosztow leasingu operacyjnego w zaleznosci od wykonanego przez
poszczegolne samoloty nalotu wartos¢ rozliczen miedzyokresowych z tego tytutu wzrasta pod
koniec roku a maleje w szczycie sezonu letniego.

Umowy ubezpieczenia zawierane sg z koricem roku obrotowego a obcigzenia otrzymywane sg na
poczgtku kolejnego roku obrotowego, dlatego na 31 grudnia nie wystepujg rozliczenia miedzy
okresowe z tego tytutu.

Rezerwy
Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000 PLN
Diugoterminowe 1.357 1.357
Krétkoterminowe 16.564 28.064
17.921 29.421

W trakcie trwania roku obrotowego wystepuje przesuniecie miedzy okresem poniesienia kosztow
a momentem otrzymywania faktur dokumentujgcych zakupu. Spotki grupy tworza rezerwy, ktérych
poziom wzrasta w okresie maj-wrzesien a nastepnie ulega obnizeniu.

Rozliczenia miedzyokresowe po stronie pasywow

Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000' PLN

Dtugoterminowe:
Rozliczenie zysku z transakgji leasingu zwrotnego 17.525 18.683
17.525 18.683
Stan na Stan na
dzien dzieri
31.03.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe: 000" PLN 000" PLN
Przychody przysziych okreséw z tytutu przewozow 29.944 17.553
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 4.633 4.633
Inne 141 70
34.718 22.256

Fakturowanie ustug lotniczych odbywa sie 2-3 tygodniowym wyprzedzeniem w zaleznosci od
warunkoéw podpisanej umowy. W okresie letnim, na ktéry przypada szczyt sezonu wypoczynkowego
wartos¢ faktur wystawionych a dotyczgcych przychodow przysziych okresow rosnie gwattownie by
ulec zmniejszeniu pod koniec roku.

4.12. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W okresie 01.01. - 31.03.2017 roku Spoétka nie dokonywata emisji, wykupu ani spfaty
diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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4.13. Wyptacone dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w podziale na
akcje zwykte i pozostate akcje

Dywidenda

W roku 2016 Grupa Enter Air S.A. wypracowata zysk w wysokosci 50.173 tys. PLN. Zarzad
zaproponowat przeznaczy¢ 9.649 tys. PLN na wyptate dywidendy, a pozostalg cze$¢ zysku
przenies¢ na kapitat zapasowy. Uchwatg z 12 maja 2017 Walne Zgromadzenie zatwierdzito

proponowany przez Zarzad podziat zysku,
4.14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na udziat wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na udziatowcodw Spoiki
oraz $redniej wazonej liczby udziatow zwyktych w trakcie roku.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 8.846 10.037
Srednia wazona liczba akgji w sztukach 17.543.750 17.543.750
Podstawowy zysk na jeden akcje (zwykly i rozwodniony) w ziotych 0,504 0,572

Rozwodniony zysk na udziat wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe udziatdw zwyktych w taki
sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na udzialty wszystkich powodujacych rozwodnienie
potencjalnych udziatdw zwyktych. Grupa nie posiada skfadnikow powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych udziatow.

4.15. Segmenty dzialalnosci z uwzglednieniem uzyskanych wynikéw

Informacje sporzadzane dla osob decydujgcych w Grupie o przydziale zasobow oraz oceniajgcych
wyniki finansowe segmentow koncentrujg sie na analizie wynikéw ze sprzedazy ustug lotniczych
oraz wynikow ze sprzedazy pokiadowej towarow. Wyodrebnienie segmentow miato migjsce
w oparciu o zroznicowanie produktow i ustug. Segmenty nie podlegaty tgczeniu. Nie byto réznic
w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub podstawy wyceny zysku lub straty segmentu
w porownaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:
Sprzedaz ustug lotniczych oraz sprzedaz poktadowa towardw.

Rodzaj produktow i ustug w segmentach jest nastepujacy:

Sprzedaz ustug lotniczych - wynajem samolotéw wraz zatoga, szkolenia lotnicze

Sprzedaz poktadowa obejmuje sprzedaz produktow spozywczych i produktow ,duty-free”, takich jak
alkohol, tyton, perfumy czy akcesoria

Ponizej przedstawiono informacje o0 segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
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Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegélnych segmentach

objetych sprawozdawczoscia:

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogéinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000°'PLN
97.497 65.773
(85.994) (50.748)
11.503 15.025
(583) R
(5.140) (4.150)
56 2

2 (60)

(6.771) 1.776
(936) 12.593

Sprzedaz poktadowa
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
5.178 2.702
(2.912) (1.447)
2.266 1.255
2.266 1.255

Kwoty nie przypisane

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017
000'PLN

(199)

9.939

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016
000'PLN

9.740

Nieprzypisane kwoty kosztow i zyskéw z dziatalnosci finansowej dotyczg Enter Air S.A. isg
zwigzane z obowigzkami Spotki jako podmiotu gietdowego oraz lokat $rodkow pozyskanych z emisji

akgji serii C.

38



Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéow zewnetrznych. W okresie objetym

sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak

w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka

rachunkowosci Grupy.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje przychodéw dla segmentu sprzedazy ustug lotniczych.

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
wynajem samolotéw wraz zatoga 96.817 64.921
szkolenia lotnicze 319 412
pozostate 361 440
Razem przychody ze sprzedazy ustug 97.497 65.515

Sprzedaz poktadowa obejmuje jedynie sprzedaz towardw i nie dokonuje sie podziatu na
poszczegolne grupy oferowanych produktow.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje kosztow dla wyodrebnionych segmentéw

Sprzedaz ustug lotniczych
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkéw trwatych | wartosci niematerialnych 9.987 6.337
Zuzycie materiatéw i energii 30.344 20.252
Ustugi obce 42.312 22.206
Podatki i optaty 410 458
Wynagrodzenia 4.520 3.525
Swiadczenia na rzecz pracownika 492 256
Ubezpieczenia spofeczne 790 603
Wyjazdy stuzbowe 747 526
Pozostate koszty 2.689 2.545
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Réznice kursowe (574) (1.810)
91.716 54.897

Koszty sprzedazy 583 -
Koszty ogolnego zarzadu 5.139 4.150
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 85.994 50.747
91.716 54.897

Sprzedaz pokladowa

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN
2912 1.447
2,912 1.447
2.912 1.447
2912 1.447
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Wykazane w sprawozdaniu w nocie 5 koszty odsetek zwigzane sg w catosci z segmentem ustug

lotniczych.

Aktywa i zobowiazania segmentow

Sprzedaz ustug lotniczych

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000' PLN

Aktywa ogotem 609.074 607.938

Zobowigzania
ogélem 487.512 494.832
Amortyzacja 9.987 35.596
Sprzedaz pokfadowa

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000" PLN 000' PLN

Aktywa ogétem 2.763 2.376

Zobowigzania i
ogdtem .

Kwoty nieprzypisane

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

000° PLN 000" PLN

Aktywa ogétem 106.658 106.658
ZODOWTHZAIN 4.953 4.953

ogétem

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaty istotne pozycje nie pienigzne inne niz
amortyzacja.

Informacje geograficzne

Grupa wykonuje loty do przewazajgcej liczby kurortéw wakacyjnych dostepnych z Polski i Europy
Zachodniej, oferujgc tym samym najszersza oferte potgczen wakacyjnych na polskim rynku.

Nie istnieje jednoznaczne przypisanie jakiegokolwiek aktywa spotki do ktoregokolwiek obszaru
geograficznego. Wszystkie aktywa spotki moga byc swobodnie przemieszczane i generowac
przychody w dowolnie wybranym miejscu na $wiecie.

Z uwagi na fakt, ze loty wykonywane sg tacznie do 36 krajow, Grupa dokonuje w sprawozdaniach
finansowych podziatu przychodéw na rynki geograficzne w oparciu o kraj pochodzenia klientow
Grupy (1. giéwnie biura podrozy i konsolidatorzy rynku turystycznego). Zgodnie z tym podziatem
przychody dzielg sie nastepujaco:

Za
okres:
od 01.01.2017

do 31.03.2017

Za
okres:
od 01.01.2016

do 31.03.2016

000'PLN 000'PLN

Krajowi 57.064 27.579
Zagraniczni 40.433 38.194
97.497 65.773
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Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego
nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach
poprzednich).

Informacje o wiodacych klientach

Gtownymi odbiorcami ustug Grupy sg touroperatorzy oraz konsolidatorzy/brokerzy, bedgcy
posrednikiem pomiedzy Grupa, a touroperatorami, konsolidujgcy zapotrzebowanie biur podrézy na
miejsca w samolocie. Grupa wspotpracuje gtownie z polskimi klientami, ale w portfelu odbiorcow
znajdujg sie réwniez podmioty m.in. z Czech, lzraela czy Wielkiej Brytanii. Podkresli¢ nalezy, ze
Enter Air wspoétpracuje jedynie z wybranymi biurami podrézy / konsolidatorami o stabilnej sytuacii
finansowej, co pozwala zabezpieczy¢ sie Grupie przed nieoczekiwang utratg jednego
z kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano podziat przychoddw ze sprzedazy w pierwszym kwartale roku 2016 i 2017
wedtug odbiorcéw, ktorych procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2017 roku przekroczyt
5%.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016

000'PLN 000°PLN

Touroperator 1 15.339 13.536
Konsolidator 1 11.490 13.546
Touroperator 2 21.736 5.813
Touroperator 3 18.753 6.624
Touroperator 4 13.151 7.605
Pozostali 17.028 1
Razem 97.497 65.773

4.16. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za 1Q 2017 roku

Nie wystapity takie zdarzenia.

4.17. Skutek zmian struktury jednostki w ciagu okresu s$rédrocznego, w tym
wynikajacych z potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek
zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W raportowanym okresie nie wystapity wyzej wymienione zdarzenia.

4.18. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od

czasu ostatniego dnia bilansowego

Informacje na temat zobowigzan warunkowych znajdujg sie w nocie 26 do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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4.19. Limity na transakcje pochodne

Grupa posiada limity transakcji pochodnych umoziwiajgce dokonywanie transakcji operacji
pochodnych. Spotka wykorzystujgc instrumenty pochodne do zabezpieczania przyszitych
przeptywdw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych oraz zakup opgji
walutowych. Wartosc limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Bank Rodzaj kwota limitu
mBank S.A. limit transakcyjny 2.000.000
ING Bank Slaski S.A. limit transakcyjny 2.212.000

Na dzien 31 marca 2017 roku spétka Enter Air sp. z 0.0. nie posiadata zawartych kontraktow
terminowych.

5. Pozostatle informacje

Instrumenty finansowe

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego.
Ryzyko rynkowe w tym giéwnie ryzyko kurséw walut oraz ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko plynnosci. Ogoéine zasady, ktdérymi kieruje sie Grupa przy zarzgdzaniu
ryzykiem skupiajg sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i podejmowaniu dziatan
minimalizujgcych potencjalnie negatywne wplywy na wynik finansowy Grupy. Grupa stara sie
przenosi¢ dajgce sig okreslic ryzyka na swoich dostawcéw i odbiorcow. Takie podej$cie przekiada
sig na mozliwg do osiggniecia rentownos¢ a z drugiej strony ogranicza zaangazowanie Grupy
w dziatania zarzadzania ryzykiem. Grupa wykorzystuje réwniez pochodne instrumenty finansowe
w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na réznych rynkach zagranicznych, wobec czego ceny jej ustug
oraz ponoszone przez nig koszty sg denominowane w réznych walutach, przede wszystkim w USD,
w mniejszym za$ stopniu w EUR, GBP czy PLN.

Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychoddw
i wydatkow w roznych walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego
uksztattowania sie kursu wymiany poszczegélnych walut.

W celu zmnigjszenia ekspozycji na ryzyko walutowe Grupa odpowiednio réwnowazy proporcje
przychoddw i wydatkow w poszczegoinych walutach oraz zawiera umowy zabezpieczajgce przed
ryzykiem zmiany kursu lub korzysta ze specjalnych linii kredytowych.

Wrazliwos¢ na ryzyko zmiany kursow walut

Wrazliwos¢ na ryzyko kursowe dotyczy trzech obszaréw w obrebie dziatalnosci Grupy. Pierwszy to
stata ekspozycja na PLN siegajgca do 60 min PLN. Jest to kwota, ktérg Grupa musi zakupi¢ w ciggu
roku by pokry¢ koszty ponoszone w tej walucie i w tym celu musi sprzeda¢ EUR/USD lub GBP.

Drugim obszarem jest mozliwos¢ utraty wartosci aktywow diugoterminowych denominowanych
w USD.

Kolejnym obszarem jest wptyw zmiany kursu USD wobec PLN na wycene zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego.
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KURS

USD/PLN 3.8 3,85 3.9 3,95 4 4,05
zapotrzebowanie na PLN 60.000 15.789 15.584 15.385 15.190 15.000 14.815
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr -779 -766 -761 -751 -740 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr -3.701
naleznosci dlugoterminowe w USD 20.483 77.835 78.860 79.884 80.908 81.932 82.956
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr -1.025 -1.024 -1.024 -1.024  -1.024 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr -5.121
6%%’“"*3“”'5 % tywlulmesingu-Tinansiowego w 38.355 145.749 147.667 149.585 151502 153.420  155.338
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr 1.918 1.918 1.917 1.918 1.918 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr 9.589

KURS

EUR/PLN 4.1 4,15 4,2 4,25 4,3 4,35
éﬁ‘l:mazama Z tytulu leasingu finansowego w 40.328 165.345 167.361 169.378 171.394 173.410  175.427
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr 2016  2.017 2.016 2.016 2.017 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr 10.082

Ryzyko stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
érodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Kredyty obrotowe majgce charakter
krotkoterminowy wigzg sie z istotnie nie wielkim ryzykiem zmiany stopy bazowej w okresie
kredytowania. W przypadku zobowigzan diugoterminowych pojawia sie istotne ryzyko zwigzane ze
zmiang stép procentowych. W chwili obecnej Grupa jest na etapie opracowania procesu
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej dla zobowigzan diugoterminowych.

Wrazliwo$é na wahania stop procentowych

Zgodnie z analizg przeprowadzong przez Grupe zmiana stopy procentowej LIBOR USD 3M o 1pp
oraz EURIBOR 3M o 1pp spowoduje wzrost obcigzen odsetkowych w calym okresie
obowigzujgcych aktualnie podpisanych uméw o okoto 9.244 tys. PLN

Pozostale rodzaje ryzyka cenowego

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe i nie
posiada ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade podejmowania wspoétpracy wytgcznie
z kontrahentami o sprawdzone] wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow
umowy. Na naleznosci z tytulu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od nieduzej liczby klientow,
Prowadzi sie biezgcg ocene stanu naleznosci. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych i instrumentow
pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sa banki o wysokim ratingu
kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
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Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Prognozowanie przeptywoéw pienigznych realizowane jest przez dziat finansowy Grupy, ktory
monitoruje kroczace prognozy wymogow dotyczacych pltynnosci w celu zagwarantowania, ze
posiada ona wystarczajgce srodki pieniezne dla zaspeokojenia potrzeb operacyjnych przy
jednoczesnym utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii
kredytowych. Takie prognozowanie uwzglednia plany Grupy w zakresie zapotrzebowania na
finansowanie zewnetrzne, konieczno$é przestrzegania warunkéw zaciggnietych zobowigzan,
zgodnosci z wewnetrznymi | docelowymi wskaznikami bilansowymi oraz, jesli znajduja
zastosowanie, przestrzeganie wtasciwych wymogow regulacyjnych badz prawnych.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy

Stan na Stan na

dzien dzien

31.03.2017 31.12.2016

plynnosc | Aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 1,09 1,20
ptynnosé Ii Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krotkoterminowe 1,03 1,19
ptynnosé I Inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania krétkoterminowe 0,29 0,58

Wycena w wartosci godziwej

Niniejsza nota przedstawia informacje dotyczace sposobu okreslania wartosci godziwej réznych
aktywow i zobowigzan finansowych przez Grupe.

W Grupie nie wystepujg pozycje aktywdw i zobowigzan finansowych wyceniane na biezaco
w wartosci godziwe;.

WartoS¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy, ktére nie sa wyceniane na biezaco
w wartosci godziwej (ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych):

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
kRSB ARRE 82.165 91.149 82.165 91.149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
diugoterminowe 113.858 112.501 113.858 112.501
Aktywa razem 196.023 203.650 196.023 203.650
Zobowigzania finansowe:
Zobowigzania finansowe wyceniane po zamortyzowanym koszcie:
Kredyty bankowe 4.018 4.451 4.018 4.451
Zobowigzania z tytutu leasingu 337.825 289.589 337.825 289.589
Zobowiazania finansowe wyceniane po koszcie historycznym:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 56.139 97.710 56.139 97.710
Razem zobowigzania: 397.982 391.750 397.982 391.750
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6. Skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki Enter Air S.A. za okres

01.01.2017 - 31.03.2017

6.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznoséci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Biezgce aktywa podatkowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zhycia
Aktywa razem

Kapitat witasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane
Whynik okresu

Razem kapitaly wiasne

Zobowigzanie dtugoterminowe
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Razem Zobowiazanie diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016
000 PLN 000 PLN
41.775 41.775
437 50
66.788 70.745
109.000 112.571
8.002 8.000
16 -
31.344 35.807
48 56
39.410 43.863
148.410 156.434
17.544 17.544
120.137 120.137
13.800 -
(4.825) 13.800
146.656 151.481
1.714 2.459
1.714 2.459
13 308

- 2.160

27 27

40 2.494
148.410 156.434
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej
Przychody/koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Dane
jednostkowe
Enter Air S.A.
Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
jednostkowe
Enter Air S.A.
Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

000" PLN 000' PLN
(199) (119)
(199) (119)
(5.758) 235
(5.957) 116

1.131 (22)
(4.826) 94
(4.826) 94
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

NOTA

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zaptacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

PDP Boeing

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- odsetki

Wydatki
Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwiekszenie netto srodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Woptyw zmian kursow walut na saldo srodkdw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Dane jednostkowe
Enter Air S.A.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane jednostkowe
przeksztatcone
Enter Air S.A.

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

000' PLN 000' PLN
(4.825) 94
(2.160) -

158
=) (235)
(744) (42)
3.940 (61)
5 (13.820)
(294) (2.387)
(379) (17)
521 (16.562)
(4.304) (16.468)
- 235
- 235
. 235
: 235
. (31)
z (31)
- 204
(4.304) (16.264)
35.807 96.303
(158) .
31.344 80.039
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