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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

za okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 13.256 3.091 11.451 2.629
Koszty dziatalnosci (11.163) (2.603) (9.443) (2.168)
Pozostate przychody operacyjne 61 14 27 6
Pozostate koszty operacyjne (57) (13) (23) (5)
Zysk operacyjny 2.097 489 2.012 462
Przychody finansowe 62 14 23 5
Koszty finansowe (13) 3) (33) (7
Zysk przed opodatkowaniem 2.146 500 2.002 460
Podatek dochodowy (552) (129) (700) (161)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci konty-

nuowangj 1.594 371 1.302 299
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.594 371 1.302 299
Wplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci opera-

cyjnej (833) (194) (1.622) (372)
Wplywy/Wyplywy pienig¢zne netto z dziatalno- (739) (172) (52) (12)
$ci inwestycyjnej

Wyptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan-

sowej 106 24 (133) (31)
Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieniez- (1.466) (342) (1.807) (415)

nych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31-03-2017 31-12-2016
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 39.810 9.434 39.288 8.881
Aktywa obrotowe 43.962 10.418 41531 9.397
Aktywa razem 83.772 19.852 80.819 18.268
Razem kapitat wiasny 76.410 18.107 74.816 16.911
Zobowiazanie dtugoterminowe 433 103 308 70
Zobowigzania kréotkoterminowe 6.929 1.642 5.695 1.287
Razem kapital i zobowiazania 83.772 19.852 80819 18.268
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE POZOSTALE CAL-

KOWITE DOCHODY

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

za okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 13.256 11.451
Koszty dziatalnosci: (11.163) (9.443)
Zmiana stanu produktéw 891 236
Amortyzacja (497) (309)
Zuzycie surowcow i materiatow (5.159) (4.759)
Ustugi obce (4.055) (3.076)
Koszty swiadczen pracowniczych (1.517) (981)
Podatki i oplaty (92) (69)
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow (530) (372)
Inne (204) (113)
Pozostate przychody operacyjne 61 27
Pozostate koszty operacyjne (57) (23)
Zysk operacyjny 2.097 2.012
Przychody finansowe 62 23
Koszty finansowe, w tym: (13) (33)
Strata wynikajqca z réznicy w wycenie aktywow i Zobo-

wigzan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej -
uregulowania

Zysk przed opodatkowaniem 2.146 2.002
Podatek dochodowy (552) (700)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowanej 1.594 1.302
Dzialalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalnosci zaniechanej (przy- i
padajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 1.594 1.302
Pozostale calkowite dochody: _
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w i
pbzniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.594 1.302




Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 marca 2017 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2017 31-12-2016

AKTYWA

Aktywa trwale 39.810 39.288
Rzeczowe aktywa trwate 12.501 11.901
Warto$ci niematerialne 1.279 1.319
Wartos¢ firmy 25.271 25.271
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 659 652
Pozostate aktywa dtugoterminowe 75 120
Aktywa finansowe 25 25
Aktywa obrotowe 43.962 41.531
Zapasy 7.665 6.231
Naleznosci handlowe 18.556 16.728
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 612 590
Pozostate naleznosci 1.679 1.118
Pozostate aktywa krotkoterminowe 126 74
i}rﬁiﬁi lf)r:]e(llnllg?:;;c ;ﬂ)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 15.324 16.790
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona ) )
do wydania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 83.772 80.819
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2017 31-12-2016
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 215
Kapital zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 17.027 17.027
Zyski zatrzymane 8.658 7.064
Razem Kkapital wlasny 76.410 74.816
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 433 308
Kredyty, pozyczki - -
Inne zabowigzania finansowe 274 152
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 76
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 80 80
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia -
Zobowiazania krétkoterminowe 6.929 5.695
Zobowigzania handlowe 5.585 4.374
Biezaca czgé¢ pozyczek 200 -
Zobowigzanie z tytutu dywidendy - -
Pozostate zobowigzania finansowe 350 283
Pozostate zobowigzania 565 689
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia 149 149
Zaliczki na poczet dostaw 64 150
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia 16 50
Zobowiazania Spotki do zbycia zaklasyfikowane )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowiazania 7.362 6.003
Razem kapital i zobowiazania 83.772 80.819
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2016 ROK

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem Przypada- Przypa-
akcyjny zapasowy  Zapa- Zatrzy- jace udzia- dajace
- agio sowy mane lom akcjo-
z zyskow niedajacym  nariu-
kontroli szom
jed-
nostki
domi-
nujacej
Stan na 1 stycznia 2016 r. 185 33.798 12.382 8.394 54.759 54.759
Zysk roku obrotowego - - - 7.400 7.400 ) 7.400
Pozostate catkowite dochody - - - - - B -
Razem catkowite dochody - - - - - B -
Emisja udziatéw 30 17.970 - - 18.000 ) 18.000
Koszt pozyskania kapitatu (1.258) - (1.258) ) (1.258)
Przekazanie zysku na kapitat zapa- ) ) 4.645 (4.645) ) - )
SOWY i rezerwowy ' '
Dywidendy - - - (4.085) (4.085) © (4.085)
Razem wyptaty i dystrybucja na -
rzecz whascicieli, ujete - - - (4.085) (4.085) (4.085)
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 206 r. 215 50.510  17.027 7.064  74.816 - 74816
Stan na 1 stycznia 2017 r. 215 50.510 17.027 7.064 74.816 74.816
Zysk roku obrotowego - - - 1.594 1.594 ) 1.594
Pozostate catkowite dochody - - - - - B -
Razem catkowite dochody - - - - - ) -
Przekazanie zysku na kapital zapa- ) ) ) ) ) - )
SOWy i rezerwowy
Dywidendy - - - - - ) -
Razem wyplaty i dystrybucja na -
rzecz whascicieli, ujete - - - - - -
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 marca 2017 . 215 50510  17.027 8.658  76.410 - 76.410
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2017 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016 ROKU

Za okres od 1.01. do
31.03.2017 roku

Zaokres od 1.01. do
31.03.2016 roku

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnosci zaniechanej 2.146 2.002
Korekty:

Amortyzacja §rodkow trwatych 395 200
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 102 109
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 -
Straty na wyplacie dywidendy rzeczowej - -
Odsetki naliczone od pozyczek - 4
Odsetki zaptacone od pozyczek - 1
Odsetki zaptacone od leasingu 10 7
Podatek dochodowy zaptacony (579) (1.471)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy (1.434) 338
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (2.389) (2.772)
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw (86) 28
- zmiana stanu pozostatych aktywoéw (52) (69)
- rezerwy (34) (20)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1.087 21
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (833) 1.622
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (739) (52)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do wydania w ra- ) )
mach dywidendy rzeczowej

Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy (objecie kontroli w ) )
wyniku wniesienia aportem — warto$¢ srodkéw pienieznych)

Pozostate - -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (739) (52)
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej

Wptywy z emisji akeji (po pomniejszeniu o koszty) - -
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadluzenie 200 -
Sptata pozyczek otrzymanych - (65)
Sptata innych zobowigzan finansowych (84) (60)
Odsetki zaptacone (120) 8)
Dywidendy wyptacone wiascicielom - -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 106 (133)
ign;ll(l‘ijijvsvzaelgilet)évlvwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i (1.466) (1.807)
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow na poczatek roku 16.790 6.108
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkow pieni¢znych i ich ) )
ekwiwalentow

Stan Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow na koniec roku 15.324 4.301
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2017 roku (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLI-
DOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2017 ROKU

1. Informacje ogdlne

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ushugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementoéw diety, Srodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykow, wyro-
boéw medycznych, preparatow spozywczych.

Spoétka zostata zatozona jako firma pod nazwa: Master Pharm Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Spotka zostata
zawiazana na czas nieokreslony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza Grazyng Beate
Soch¢ w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002). Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 grudnia
2002 r. pod numerem 0000142373.

W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito o przeksztatceniu Master Pharm Polska Sp. z
0.0. w Master Pharm Spotke akcyjng. W dniu 30 lipca Sad Sad Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Eodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego zaakceptowal przeksztalcenie Spotki z o0.0. w spotke akcyjng i zatozyt akta Spotki pod numerem KRS
0000568657.

Siedziba Spotki jest miasto Lodz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt dwuosobowy.
Funkcj¢ Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franasik, za$ cztonkiem zarzadu jest Pan Rafat Biskup.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.

Niniejsze skroceone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 17 maja 2017
roku.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitatowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udzialow Master Pharm
na udziaty Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspdlnikéw i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatéw Grokam GBL. Poczawszy od Il kwartatu 2015 roku ma decydujacy wptyw na dziatalnos¢
operacyjna tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ustug dla podmiotu dominujacego

Master Pharm posiada takze 100% akcji Avet Pharma Rafat Biskup SKA. Jednocze$nie Komplementariusz tej spotki jest od
25 marca 2015 roku cztonkiem zarzadu podmiotu dominujacego. Znaczaca czg¢$é zakupow produktow medycznych dokonywana
przez Avet Pharma odbywa si¢ od podmiotu dominujacego.

Czas trwania spotki dominujace;j i spotek zaleznych nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej koncza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.

podmiot
q q Master Pharm SA
dominujacy

I_I_I

pOdmIOty Eireterm EEILE. Avet Pharma Sp
o z0.0. w Mielcu o
zalezne (100%) 20.0. (100%)

AVET Pharma Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia (dawniej: AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A.) z siedzibg w War-
szawie, ul. Aleksandra Fleminga 33b prowadzi dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy wyrobow farmaceutycznych. Organem prowadza-
cym akta rejestrowe Spotki jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. KRS nr 0000637464. Zarzad sp6tki jest jednoosobowy - Spotka zarzadza Prezes Zarzadu - Pan Rafat Biskup (poprzednio
komplementariusz spotki).

Podmiot dominujacy posiada kontrolg nad ta spotka, ustalona zgodnie z MSSF10, gdyz posiada mozliwo$¢ decydowania o polityce
i dziatalno$ci spotki. Podmiot dominujacy posiada 100% udziat w kapitale spotki i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspol-
nikow.

Grokam GBL spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dziatal-
no$¢ w zakresie produkcji suplementéw diety i srodkow spozywcezych. Akta spotki prowadzone sa przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spotki jest Pani Aleksandra Nykiel.
Zarzad spo6lki jest jednoosobowy.

W trakcie pierwszego kwartatu 2017 roku nie wystapity zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnoSci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spotki dominujacej Grupy kapitalowej Master Pharm, w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku
i dane porownywalne za okres I kwartat 2016 roku sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Master Pharm S.A.
Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji
w dniu 17 maja 2017 roku.

4, Qpis wazniejszyvch stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za I kwartat 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” w ksztaltcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych w
okresie zakoniczonym 31.12.2016 r., a szczegbtowo przedstawione zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spo-
rzadzonym za 2016 rok opublikowanym w dniu 5 kwietnia 2017 roku . Spotki Grupy kapitatowej nie wprowadzity w okresie
pierwszego kwartatu 2017 roku zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego $rodrocznego sprawozdania
zostaly przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 85 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.
U. poz. 133 2 2014 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2016 r 4,3559 4,2684
1.01- 31.12.2016r. 4,3757 4,4240
1.01- 31.03.2017 r. 4,2891 4,2198

5. Szacunki zarzadu

W trakcie T kwartalu 2017 roku nie wystgpily zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania skroconego
$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢é w biezacym okresie

W Grupie wystepuje cykliczno$ci i sezonowos$¢ a najlepszym kwartatem pod wzgledem przychoddw jest z reguty ostatni kwartat
roku. Sezonowo$c w duzej mierze zalezy od zapotrzebowania klientow na rézne kategorie produktow w danym okresie roku.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie I kwartalu 2017 roku

Rozpoczecie produkcji pilotazowych, w nowym zakladzie w Lodzi, uruchomienie linii pakujacych i linii do wytwarza-
nia kap[Sutek migkkich. W dniu 21 kwieetnia zostat oficjalnie otwarty zaktad w Lodz o czym Emitent informowat w osobnym
raporcie biezacym.

8. Opis czvnnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Wzrozt przychodéw spowodowany zwigkszeniem sprzedazy w spolce zaleznej Avet Pharma oraz realizacja zamowien sklada-
nych przez nowych klientow Emitenta w okresie ostatniego kwartatu 2016r.

Wzrost kosztow pracy Emitenta zwigzanych z zatrudnieniem nowych 0s6b w zwiazku z uruchomieniem zaktadu w Lodzi.
Spolka zalezna Avet Pharma odnotowala w pierwszym kwartale stratg w wysokosci 631 tys zt.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Nie utworzenie aktywow na odpis strty podatkowej w trakcie roku obrotowego co powoduje brak mozliwosci pomniejszenia
podatku a co za tym idzie negatywnie wptywa na wynik.

9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotki Grupy odpisow aktualizujacych oraz ich zmiany w trakcie I kwartatu 2017 roku zostaty zaprezen-
towane w poszczegdlnych notach objasniajacych do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego za I kwartat 2017 roku.

Spolki Grupy na biezaco monitorujg naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania ich splaty,
tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegdtowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.
Poza odpisami aktualizujagcymi naleznosci i zapasy w Spotkach Grupy nie wystgpila konieczno$¢ utworzenia odpisow aktuali-
zujacych inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

10. Segmenty dzialalnos$ci

Grupa kapitatowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwigzane z dziatalno$cig spotek Grupy — s to produkcja
i sprzedaz produktow pod markg wtasna, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towarow. Pozostata dziatalno$¢
nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Dane za I kwartat 2017 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dzialalnos¢ konsolida-
marka wlasng cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 4.297 8.900 59 - 13.256
tom zewnetrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 1.839 5.147 91 (7.077) -
-Koszty operacyjne segmentu 4917 6.191 55 - 11.163
- koszty pomiedzy segmentami 1.490 5.615 79 (7.184)
Wynik segmentu (271) 2.241 16 107 2.093
Przychody i koszty pozostate 53
oraz finansowe
Podatek dochodowy (552)
Wynik netto 1.594
Aktywa trwate segmentu 1.704 39.004 - (898) 39.810
W tym wartos¢ firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 12.568 43.731 - (12.377) 43.922
Zobowigzania i rezerwy segmentu 13.635 6.479 - (12.752) 7.362

11. Informacje ogdélne na temat przychodow

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Analiza przychodéw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 12.097 10.818
- Sprzedaz towarow 570 384
- Przychody z tytuhu ustug 530 169
- Sprzedaz materialow 59 80
Razem 13.256 11.451

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Polska 12.419 10.638
Pozostate kraje 837 813
Razem 13.256 11.451
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12. Pozostale przychody

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Zysk ze zbycia srodkow trwatych

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 4 27
Otrzymane odszkodowania i kary 50 -
Spisane zobowiazania -
Inne 7 -
Razem 61 27

13. Pozostale koszty

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Spisane nalezno$ci handlowe

Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 17 11
Koszty utylizacji zapasow 39 -
Darowizny - -
Kary umowne - -
Koszty sadowe - -
Inne 1 12
Razem 57 23

14. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Koszty odsetek
—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 7
—  odsetki od pozyczek - 5
—  pozostate odsetki 0 -
Strata wynikajaca z réznicy w wycenie aktywow i zobowia- - -
zan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej wydania
Strata z tytutu réznic kursowych netto z dziatalno$ci finan-
; 3 21
sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 13 33
Przychody finansowe z tytutu odsetek:
—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 38 13
zytow bankowych
zysk ze zbycia aktywow finansowych - 1
dywidendy i udziaty w zyskach - -
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnoéci finan- 24 9
sowej
Przychody finansowe 62 23
Przychody (koszty) finansowe netto 49 (10)
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15. Podatek dochodowy

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 556 465
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 556 465
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych 4) 235
Podatek odroczony razem (4) 235
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 552 700

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spolki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora uzy-

skano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Zysk przed opodatkowaniem 2.146 2.002
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 408 380
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- Koszty niestanowigce trwale kosztow uzyskania przycho- 24 32
dow

- koszty stanowigce koszty podatkowe - -
- brak aktywa od straty podatkowej Avet (za | kw roku) 120 288
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 552 700
dowego

Efektywna stawka podatkowa 25,72% 34,97%

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.12.2016

Stan na 1 stycznia (576) (839)
Nabycie jednostek zaleznych (aktywa z tyt podatku docho- - -
dowego)
Nabycie jednostek zaleznych (rezerwa z tyt podatku docho- - -
dowego)
Obciazenie wyniku finansowego 493 782
Uznanie wyniku finansowego (15) (519)
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (580) (576)
Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastgpujace:

31-12-2016 31-12-2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 729 728
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 359 359
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesi¢cy 369 369
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 149 152
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 137 126
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesigcy 12 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyka- (659) (652)

zane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanso-

wej (netto)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 76
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-

nansowej (netto)

Zobowiazania z tytulu podatku Réznice Réznice Wycena  Odsetki nali- Razem
odroczonego kursowe w wycenie srodkow czone

pozyczek i trwalych

nalezno$ci
Stan na 1 stycznia 2016 r. 2 - 135 - 137
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Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- - - 13 2 15
SOWego
Stan na 31 grudnia 2016r. 2 - 148 2 152
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- 1 - 3) 1) ?3)
sowego
Obciazenie/(uznanie) pozostatych - - - - -
calkowitych dochodow
Stan na 31 marca 2017r. 3 - 145 1 149
Aktywa z tytulu Re- Rezerwy  Straty z Odpisy Zyski  Niezaplta- ZUSod Dys- Strat  Po- Razem
podatku odro- zerwy  na tytulu aktuali- nie- cone zo- wyna- kontoi apo-  zo-
czonego pozo- $wiad- utraty Zujgce zreali- bowigza-  gro- odsetki  dat- stale
stale czenia wartosci  zapasy zo0- nia ujete  dzen od po- kowa
pracow- aktywow wane w kosz- wypla- zyczek
nicze finanso- w za- tach conych
wych pa- w nast.
sach miesia-
cach
Stan na 1 stycz- 11 5 11 76 78 754 4 17 - 20 976
nia 2016 r.
Obcigzenie/(uzna- 15 10 36 3 13 (733) 17 a7 425 (17) (248)
nie) wyniku finan-
sowego
Stan na 31 grud- 26 15 47 79 91 21 21 - 425 3 728
nia 2016 r.
(Obcigze- (6) - 2 0 12 9) - - 2 1
nie)/uznanie wy-
niku finansowego
(Obcigze- - - - - - - - - - - -
nie)/uznanie pozo-
statych  catkowi-
tych dochodow
Stan na 31 marca 20 15 49 79 103 12 21 - 425 5 729
2017 r.
Avet Pharma w okresie 01.01.-18.09.2016 roku tj. przed przekztalceniem w Spétke z 0.0. wygererowata strate podatkowa, spo-
wodowang zaliczeniem do kosztow podatkowych zaptat faktur zakupu towar6éw, ktore nie zostaly zaptacone w terminie 30 dni
po uptywie terminu ptatnosci w roku 2014 1 2016. W zwiazku z faktem, iz zaakceptowane plany dochodéw podatkowych sa
nizsze niz strata podatkowa, Spotka ta objeta odpisem w wyskosci 178 tys. zt aktywa z tytulu podatku odroczonego, ktére nie
beda wg szacunkow na koniec 2016 roku mogly by¢ odliczone w przyszto$ci. Powyzsza tabela przedstawia warto§¢ aktywow
po pomniejseniu o odpis z tego tytuhu.
16. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- Transportu Srodki  trwalew
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2016 r.
Wartos$¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 1.867 3.416 729 172 2.624 8.889
tek roku
Zwigkszenia - 222 1.096 454 45 4.832 6.649
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - (337) - - -
Przeniesienia - 4.852 201 22 180 (5.255) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 81 6.941 4.713 869 397 2.201
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 552 1.718 372 84 - 2.726
Amortyzacja - 189 471 193 37 - 890
Umorzenie sprzedanych srodkow - - - (315) - - (315)
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 741 2.189 250 121 - 3.301

Wartos¢ netto na 30 wrzesnia
2016 r.:
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Koszt poczatkowy 81 6.941 4713 869 397 2.201 15.201
Umorzenie - 741 2.189 250 121 - 3.300
Warto$¢ ksiegowa netto 81 6.200 2.524 619 276 2.201 11.901

Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem

i urzadze- Transportu Srodki  trwalew
nia trwale  budowie

Okres zakonczony
31 marca 2017 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 6.941 4.713 869 397 2.201 15.201
tek roku
Zwigkszenia - - - 273 - 723 996
Zmniejszenia (sprzedaz) - - (6] - - - ()
Przeniesienia - 231 2.479 24 190 (2.924) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 81 7.172 7.191 1.166 587 - 16.197
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 741 2.189 250 121 - 3.301
Amortyzacja - 77 226 50 42 - 395
Umorzenie sprzedanych $rodkow - - - - - - -
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 818 2.415 300 163 - 3.696
Warto$¢ netto na 31 marca 2017
r.
Koszt poczatkowy 81 7.172 7.191 1.166 587 - 15.201
Umorzenie - 818 2.415 300 163 - 3.695
Warto$¢ ksiegowa netto 81 6.354 4.776 866 424 - 12.501

W trakcie T kwartatu 2017 roku Spotka dominujgca ponosita naktady inwestycyjne na zakup i montaz maszyn produkcyjnych
przy ul. Wersalskiej 8 w Lodzi. Uruchomienie produkcji nastapito w | kwartale 2017 roku. Spoétka zalezna Grokam zakupita
maszyny produkcyjne oraz dostosowywala nowy budynek na potrzeby zwigkszonej produkcji oraz magazynu.

17. Wartosci niematerialne

Koszt Znaki towarowe Razem
i licencje

Warto$é poczatkowa:
Stan na 1 stycznia 2016 r. 38 38
Zwickszenia: - -
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 6 6
Zmnigjszenia - -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 2.093 2.093
Zwigkszenia (nabycie) 62 62
Stan na 31 marca 2017 r. 2.155 2.155
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartoSci:
Stan na 1 stycznia 2016 r. 356 356
Amortyzacja za 2016 rok 418 418
Stan na 31 grudnia 2016 r. 774 774
Amortyzacja za | kwartat 2017 102 102
Stan na 31 marca 2017 r. 876 876
Wartos¢ netto:
Koszt 2.155 2.155
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z 876 876
tytutu utraty wartos$ci
Stan na 31 marca 2017 r. 1.279 1.279

18. Wartos¢ firmy
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Warto$é firmy

Stan na 1 stycznia 2016 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci -
Stan na 31 marca 2017 r. 25.271
Warto$é ksiegowa netto 25.271
Koszt 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 marca 2017 r. 25.271

19. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:

Pozyczki i na- Aktywa wyce- Aktywa do- Aktywa Razem
leznos$ci niane wedlug stepne do finansowe poza
wartoSci godzi- Sprzedazy MSR 39
wej
przez wynik
Aktywa wedlug bilansu:
Stan na dzien 31 grudnia 2016:
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate na- 16.728 1.118 17.846
lezno$ci z wylaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 16.790 16.790
Razem 16.728 - 25 17.908 34.661
Stan na dzien 31 marca 2017:
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate na- 18.556 1.679 20.235
leznosci z wyltaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 15.324 15.324
Razem 14.400 - 25 17.003 35.584

Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.

Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania wedlug bilansu

na dzien 31.12.2016 roku:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 435 435
Pozyczki otrzymane - - - -
Zobowiazania handlowe 4.374 4.377
Pozostale zobowigzania - - 839 839
Razem - - 5.648 5.648
na dzien 31.03.2017 roku:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 624 624
Pozyczki otrzymane - - 200 200
Zobowigzania handlowe 5.585 5.585
Pozostale zobowigzania - - 565 565
Razem - - 6.974 6.974

b) Poziomy warto$ci godziwe instrumentéw finansowych:
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwej:
poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw oraz zobowiazan,
poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-

tywnych rynkow.

AKktywa na dzien 31-03-2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

Aktywa na dzien 31.12.2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomigdzy poziomami wartoéci godziwej instrumentéw finansowych.

Sposob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:
akcje spotek notowanych (poziom 1)

a)

Klasa ta obejmuje papiery warto$ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

Nie wystepuja w Grupie Master Pharm.

b)

Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)

Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.

€)

Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Spolki Grupy nie zakupywata i nie korzystaly z instrumentow pochodnych.

d)

Nie wystepuja w Grupie kapitatowe;j.

€)

20. Aktywa finansowe

Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej (poziom 1)

Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystepuje w Grupie.

a)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.12.2016

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25

czes$¢ krotkoterminowa

W trakcie 3 kwartatow 2016 roku nie wystapily zadne zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa w cenie
nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty wartosci przez te aktywa.

b)

c)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — nie wystapity

Pozyczki udzielone — nie wystapity
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21. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznos$ci

31.03.2017 31.12.2016
Naleznos$ci handlowe: 19.293 17.448
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci handlowych (737) (720)
Naleznos$ci handlowe netto 18.556 16.728
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych 6 14
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):
31.03.2017 31.12.2016
W terminach ptatnosci: 15.674 11.301
Przeterminowane: 3.619 6.147
- do 1 miesiaca 869 1.664
- do 3 miesigcy 606 3.051
- od 3 do 6 miesiecy 870 463
- od 6 miesigcy do 1 roku 472 158
- powyzej 1 roku 802 811
Razem naleznos$ci handlowe brutto 19.293 17.448

Nalezno$ci handlowe w kwocie 802 tys. przeterminowane dluzej niz 1 rok zt utracity na wartosci i istnieje ryzyko ich niesptace-
nia. Na naleznosci w kwocie 737 tys. zt utworzono odpisy w wysokosci 100%. Pozostate naleznosci z tytutu dostaw i ustug w
kwocie 75 tys, z1, przeterminowane powyzej 1 roku zostaly nie wymagaja utworzenia odpisu — zostaly sptacone w cze$ci lub
catosci po dniu bilansowym.

W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spotki dominujacej — Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Na-
leznos$ci od tego podmiotu byty monitorowane w trakcie roku i Spotka prowadzita negocjacje co do splaty. Do syndyka masy
upadlosci zostala zgloszona wierzytelnos¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Cata naleznos$¢ zostata
objeta odpisem aktualizujacym.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spoétki przedstawiaty si¢ nastgpujaco:
01.1-31.03.2017 01.01.-31.12.2016

Na dzien 1 stycznia 720 145
Objecie kontroli nad Avet Pharma - -
Utworzenie odpisu na naleznosci 17 581
Utworzenie odpisu na odsetki od naleznosci 43
Naleznosci spisane w trakcie roku jako nie$ciagalne - 37)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - (12)
Na koniec okresu 737 720

Pozostate naleznosci obejmuja

31.03.2017 31.12.2016
Vat do zwrotu przez US 1.158 680
Vat przesniesiony na nastgpne miesiace 267 183
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 21 19
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 151 159
Nadptata odsetek od pozyczki Max Welt 9 9
Rozrachunki z pracownikami i inne 73 69
Razem 1.679 1.118
W tym od jednostek powigzanych 9 9

Grupa kapitalowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim
ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

22. Zapasy

31.03.2017 31.12.2016
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Surowce i opakowania 4.300 2.634
Produkcja w toku i potprodukty 1.311 867
Wyroby gotowe 2471 3.129
Towary - 16
RAZEM zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytworze- 8.082 6.646
nia

Odpis aktualizujgcy (417) (415)
Warto$¢ netto zapaséw 7.665 6.231

Nie wystapita konieczno$é dokonywania odpiséw aktualizujacych surowce. Wszystkie materialy sa pelnowarto$ciowe i nie
zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Towary, potprodukty oraz produkcja w toku nie zalegaja w Grupie

powyzej 30 dni.

Struktura wiekowa surowcoéw i wyrobow gotowych przedstawia sie na dzien 31.03.2017 roku nastepujaco:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie

Warto$¢ surow-

Warto§¢ wyrobow

cOw/materiatlow gotowych wg
kosztu wytworze-
nia

0-90 dni 2.385 973
91-180 dni 959 380
181-360 dni 406 411
Powyzej 360 dni 550 707
RAZEM 4.300 2471
QOdpis aktualizujacy a7 (400)
Warto$¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 4.283 2.071

Grupa kapitalowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktére zostaty zwrécone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientow Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobow gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozna wyceng tych zapasow dokonat odpisu wartosci tych
wyroboéw. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, ktorych termin przydatnosci do spozycia uptywa
W ciggu 6 miesi¢cy od dnia bilansowego i nie jest mozliwa ich sprzedaz powyzej kosztu ich wytworzenia. Na dzien 31-03-2017
roku warto$¢ takich wyrobow opiewata na 2 tys. zt. Opakowania, ktore nie zostaly zmiszczone, a nie beda zuzyte w trakcie
produkcji ze wzgledu na wycofanie wzoru w zwigzku z wymogami prawnymi, zostaty w calo$ci objete odpisem w wysokosci 17

tys. zt.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

01.01-31.03.2017

01.01.-31.12.2016

Na dzien 1 stycznia 415 395
Objecie kontroli nad Avet Pharma - -
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe 2 4
Utworzenie odpisu na materiaty 18
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe - -
Odwroécenie kwot niewykorzystanych - )
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 417 415
23. Pozostale aktywa

31.03.2017 31.12.2016
Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmK ubezpieczenia majatkowe 7 8
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 8 15
- wieczyste uzytkowanie gruntow 14 -
- koszty prac rozwojowych 85 40
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastgpnego 12 11
Razem: 126 74

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmuja wartos¢ zaliczek na $rodki trwale uiszczonych w kwocie 75 tys. zt przez Master

Pharm S.A. i Grokam GBL sp. z 0.0.
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24. Aktywa przeznaczone do zbycia

W trakcie | kwartatu 2016 i I kwartatu 2017 roku nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia.

25. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 31 grudnia 2016 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 marca 2017 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

W dniu 31 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 4, ktora postanowito o podwyzszeniu
w drodze subskrybcji otwartej oferty publicznej kapitatu zaktadowego Spotki o wartos¢ od 0,01 zt do 50.000 ztotych poprzez
emisje¢ akcji w ilo$ci nie mniejszej niz 1 sztuka, a nie wigkszej niz 5.000.000 sztuk. Akcje serii B bgda oferowane na zasadach
okres$lonych w zatwiedzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015 roku prospekcie emisyjnym.W
dniu 29 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki — zgodnie z wezedniejszym upowaznieniem — o$wiadczyt o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 30.000 zt oraz o optaceniu akcji w pelnej wysokosci 18.000.000 zt. Zmiana wysokos$ci kapitatu akcyjnego
zostala zarejestrowana w KRS postanowieniem Sadu w dniu 18 maja 2016 roku

Na dzien 31 marca 2017 roku roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. — podmiotu dominujacego Grupy kapitatowej byli:

Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego  kapi-
cji wPLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13.653.000 136 530,00 63,50%
Aleksandra NYKIEL 2503978 25 039,78 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3718022 37180,22 17,29%
RAZEM 21500 000 215 000,00 100,00%

26. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2016 r. 8.394
Zysk okresu 7.400
Przeniesienie na kapital zapasowy (59)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (4.586)
Dywidendy dotyczace 2015 r. (4.085)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 7.064
Zysk okresu 1.594

Przeniesienie na kapital zapasowy -
Przeniesienie na kapital rezerwowy -
Dywidendy dotyczace 2016 . -
Stan na 31 marca 2017 r.. 8.658

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto si¢ w dniu 23 czerwca 2016 roku uchwata Nr 17 Postanowito przezna-
czy¢ zysk netto za rok 2015 na:

—  wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,19 zt dla kazdej akcji, tacznie 4.085 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 2.254 tys. zt.
Ponadto WZA w dniu 23 czerwca 2016 roku postanowito uchwala nr 18.przekaza¢ niepodzielony zysk z lat ubiegtych w wyso-
kosci 59 tys. zt na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki.
Warto$¢ dywidendy w kwocie 4.085 tys. zt zostata przekazana na rachunek KDPW S.A w dniu 28.07.2016 roku.

W spotce zaleznej Grokam Zgromadzenie Wspolnikow postanowito przezaczy¢ zysk wypracowany w 2015 roku w catosci na

kapitat rezerwowy. Udzial Spotki dominujacej w tym wyniku, w zwiazku z objeciem kontroli w marcu 2015 roku nad Spoétka,
wyniost 2.331 tys. zt.

27. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.03.2017 31.12.2016
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Zobowigzania handlowe wobec pozostatych pod- 5.585 4.374
miotow
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych - -
Zaliczki otrzymane na dostawy 64 150
Rozrachunki z US z tytutu VAT - 138
Rozrachunki z US z tytutu PIT 82 80
VAT nalezny w kolejnych miesiacach 49 -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i 243 267
PFRON
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 174 195
Kaucje i inne zobowigzania 17 9
6.214 5.213
28. Kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe
31.03.2017 31.12.2016
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 274 152
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) - -
Pozyczki niezabezpieczone 200 -
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 350 283
Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 824 435
29. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia
Zobowigzanie Razem
z tyt. przyszlych kosztéw
Stan na 1 stycznia 2016 r. 60 60
Ujete w sprawozdaniu z wyniku:
- Utworzenie dodatkowych rezerw 50 50
- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (60) (60)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 50 50
Stan na 1 stycznia 2017 r. 50 50
Ujete w sprawozdaniu z wyniku:
- Utworzenie dodatkowych rezerw - -
- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (44) (44)
Stan na 31 marca 2017 r. 16 16
Struktura tacznej kwoty rezerw
31.03.2017 31.12.2016
Dhugoterminowe - -
Kroétkoterminowe 16 50
Razem 16 50

30. Pozycje warunkowe

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 roku wnidst powddztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAO o odszkodowanie
w wysokosci 112.509,41 zt tytutem poniesionej szkody na skutek opoznien w realizacji zlecenia przeniesienia wlasnosci akcji
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wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie ztozono w 12.2012 roku za$ jego realizacja nastapita w 111.2013 roku)
15.000 zt tytutem poniesionych kosztoéw oszacowania szkody oraz odsetek od nich. W dniach 26 i 28 wrzesénia 2016 roku
odbyly si¢ pierwsze rozprawy. Postgpowanie zakonczylo si¢ zawarciem ugody w dniu 12 stycznia 2017 roku , na mocy ktorej
Spoétka uzyskata odszkodowanie w wysokosci 50.000 zt rozliczone jako zwolnienie z optat bankowych w prowadzonym ra-
chunku gtownym sptki w PEKAO S.A. na okres od 01.01.2017 do 30.04.2018. W XII 2016 roku Spotka otrzymata zwrot optat
w kwocie 15.000 zt.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Spétka wniosta i optacita pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany z reklamacja jednego
z odbiorcow, na podstawie ktorej wycofano w 2015 roku ze sprzedazy jeden z wyroboéw gotowych. Pozew zostal wniesiony
tytulem zaplaty poniesionych kosztow i opiewa na kwote 1.775.388 zt. Pozwany odrzucit mozliwos¢ zawarcia ugody przedsa-
dowej. Wiasciwy Sad wyznaczyt pierwszy termin rozprawy na 17 maja 2017 roku.

W dniu 30 listopada 2016 roku Spotka wystosowata wezwanie do zaptaty 486 tys. zt do jednego z klientéw tytutem niewyko-
nania czg¢éci umowy ramowej dotyczacej wytwarzania suplemwntow diety i srodkow specjalnego przeznaczenia medycznego
z dnia 16.06.2015 roku. W dniu 10 stycznia 2017 roku Spoétka ztozyta wniosek do wiasciwego sadu z zawezwaniem do proby
ugodowej z klientem. W dniu 20 lutego 2017 roku odbylo si¢ posiedzenie sadu w sprawie, na ktérym nie doszto do zawarcia
ugody. Klient kwestionuje zasadnos¢ roszczenia. Spotka rozwaza wniesienie powodztwa o zaplate.

Avet Pharma zgda od Paramedica Pawet Bernaciak, Tomasz Szymanski s.c kwoty 267.171,20 zt, tytulem zwrotu ceny za wa-
dliwe dezodoranty oraz 1.476 zt z tytutu naprawienia szkody wynikajacej z tych wad jako odszkodowania z tytutu nienalezycie
wykonanej umowy dostawy z umowy kontraktowej. Podstawg roszczenia sg przepisy o r¢kojmi. Paramedica kwestionuje Za-
dania Avet Pharma i domaga si¢ oddalenia powddztwa w catoéci. Zarzuca uptyw terminu rocznego na dochodzenie roszczen
z tytuhu rekojmi, kwestionuje istnienie wady. Obie strony wniosty o przeprowadzenie dowodu z opinii instytutu, na okoliczno$é
stwierdzenia czy dezodoranty byty wadliwe, jesli tak, jaka to wada i czym spowodowana. Zostata sporzadzona opinia przez
Instytut COBRO, do ktérej obie strony zgtosity uwagi. Opinia zostata uzupetiona, po czym obie strony wniosty do niej uwagi.
Sad — po wystuchaniu uwag stron i bieglego — zdecydowat o uzupetnieniu opinii. W dniu 16 listopada 2016 roku odbyta si¢
rozprawa, na ktorym Sad oglosit wyrok niekorzystny dla Avet pharma, uzadaniajac go niedostatecznym wykazaniem warto$ci
szkody, nie kwestionujac faktu wystapienia szkody, powodujacej reklamacj¢. Dnia 18.01.2017 roku Avet Pharma wniosta
apelacje od wyroku i oczekuj na rozpatrzenie wniosku oraz wyznaczenie terminu rozprawy.

31. Transakcje z podmiotami powiazanvmi

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Max Welt Holdings Limited (z siedzibg na Cyprze), ktory do dnia 25 marca 2015
roku posiadat 100% udzialow spotki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyplata wypracowanej dywidendy Spotka nie
zawierala transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powigzanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw - -

Przychody ze sprzedazy ustug - 12
- Pharmena SA - 12
Razem - 12

b) Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Przychody ze sprzedazy towaréw - -

Przychody ze sprzedazy materiatow - -

Razem - -

¢) Zakupy towardw i ustug

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Zakupy towarow -

Zakupy materiatow - -

Zakupy ustug: 97 140
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 40 80
—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow 57

kadry kierowniczej lub ich rodzing
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—  dMode Justyna Biskup (marketingowe) 57 60
—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -

Razem 97 140

Towary i ustugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkow kadry kie-

rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupa kapitalowa zalicza zarzad oraz dyrektorow (z uprawnieniami wyko-
nawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyplacone lub platne na rzecz kluczowych cztonkdéw kadry kierowniczej za

$wiadczenie pracy wyszczegolniono ponizej:

01.01.-31.03.2017  01.01.-31.03.2016
Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 401 270

Swiadczenia z tytuhy rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -
Razem 401 270

Spotka wykazuje na koniec marca 2017 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na war-

to$¢ 18 tys. zt (na koniec 2016 roku kwota wynosita 20 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostalo okre§lone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 17 tys. zi.
Ponizej przedstawiono wartos¢ wyptaconych cztonkom RN w spokach zaleznych wynagrodzen za §wiadczone ustugi::

Marek Gotaszczyk — 56 tys. zt
Tomasz Grzesiek — 56 tys. zl.

Ponadto Spolka wyptacata wynagrodzenie z tytutlu umowy o prace zawartg z panig Magdaleng Franasik. W | kw 2017 roku

Spotka wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 20 tys. zt.

e) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedgcych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci od podmiotéw powigzanych: 6 14
- Jednostka dominujaca - -
- dMode Justyna Kowalska 6 14

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych: - -
- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- pozostate podmioty powigzane - -

1) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.12.2016
Stan na 1 stycznia - 189
Pozyczki udzielone w trakcie roku 1.200 -
Sptata udzielonych pozyczek - (189)
Odsetki naliczone 2 2
Odwroécenie dyskonta - -
Odsetki otrzymane - )
Stan na koniec okresu 1.202 -
W tym:
- pozyczka udzielona Avet Pharma przez Master Pharm 1.002 -
- pozyczka udzielona Grokam przez Aleksandrg Nykiel 200 -

Spétki Grupy nie udzielaty pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
W trakcie 2016 roku nastapita sptata pozyczki udzielonej Avet Pharmie w 2015 roku.
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W dniu 22.02.2017 roku Spdlka dominujaca udzielita spotce zaleznej Avet Pharma Sp. z 0.0. niezabezpieczonej pozyczki w
kwocie 1.000 tys. zt na okres do 24-02-2020 roku, Pozyczka jest oprentowana w skali 2% rocznie i podlega jednosrazowej
splacie wraz z naleznymi odsetkami na koniec trwania umowy.

W dniu 10.02.2017 roku Pani Aleksandra MNykiel udzielita krotkoterminowej pozyczki w kwocie 200 tys. zt Spolce Grokam
GBL na okres do 30.06.2017 roku. Pozyczka nie jest zabezpieczona i jest oprocentowana w wysokosci 2% w skali roku.

g) Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Avet Pharma Rafat Biskup SKA zawarta w 2014 roku umowe pozyczki w wysokosci 2 mln zt z Max Welt Holdings Ltd —
podmiotem dominujacym Grupy kapitatlowej. Spoétka ta uregulowata w ratach cato$¢ pozyczki w przewidzianym terminie
tj. do konca lutego 2016 roku. Na koniec marca 2017 roku wystepuje saldo z tytutu nadptaty odsetek od tej pozyczki w kwocie
9 tys. zt.

0) Pozyczki otrzymane od podmiotu dominujgcego

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.12.2016

Stan na 1 stycznia (nalezno$¢) 9) 65
Pozyczki przejete na dzien objecia kontroli nad Avet Pharma - -
Sptata udzielonych pozyczek - 74
Odsetki naliczone - -
Odsetki zaptacone - -
Stan na 31 grudnia (nota 21) 9) 9)

32. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
W _tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki Grupy

kapitalowej

W dniu 4 stycznia 2017 roku pelnomocnik Spotki dominujacej odebrat:

- postanowienie Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej w Lodzi o wszeciu postgpowania kontrolnego wobec Spotki w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug oraz
podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2013 rok,

- postanowienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksiag podatkowych.

Do dnia podpisania nieniejszego sprawozdania Spotka dominujgca nie uzyskata zadnych uwag i zastrzezen do przedtozonych
dokumentow.

Po sporzadzeniu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity inne istotne zdarzenia poza zwykta
dziatalnoscia Grupy, ktore wymagatyby ujawnienia.

Podpisy Zarzadu:

1.6dZ, dnia 17 maja 2017 roku
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