MASTER PHARM S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za I kwartat 2017 roku
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

za okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 10.226 2.384 9.704 2.228
Koszty dziatalnosci 8.524 1.987 (7.803) (1.792)
Pozostate przychody operacyjne 50 12 27 6
Pozostate koszty operacyjne 2) 1) (10) (2)
Zysk operacyjny 1.750 408 1.918 440
Przychody finansowe 46 11 14 3
Koszty finansowe 9) 2 9) (2)
Zysk przed opodatkowaniem 1.787 417 1.923 441
Podatek dochodowy (342) (80) (372) (85)
Zysk roku obrotowego z dzialalnosci konty- 1.445 337 1551 356
nuowanej ) )

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.445 337 1.551 356
Wplywy pienigzne netto z dziatalnosci opera- 356 83 (1.913) (439)
cyjnej '

Wpltywy/Wyptywy pieni¢zne netto z dziatalno-

$ci inwestycyjnej (1.540)) (359) » 17
Wyptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- (51) (12) 0 0
sowej

Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pieniez- (1.235) (288) (1.838) 422

nych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31-03-2017 31-12-2016
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 43.298 10.261 41.663 9.417
Aktywa obrotowe 38.149 9.040 37.241 8.418
Aktywa razem 81.447 19.301 78.904 17.835
Razem kapitat wlasny 71.780 17.010 70.355 15.898
Zobowiazanie dtugoterminowe 314 74 192 43
Zobowigzania krotkoterminowe 9.353 2.217 8.377 1894
Razem kapital i zobowiazania 81.447 19.301 78.904 17.835
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF

za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

za okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

Dzialalnos$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 10.226 9.704
Koszty dziatalnosci: 8.524 (7.803)
Zmiana stanu produktéw 88 71
Amortyzacja (176) (46)
Zuzycie surowcéw i materialow (1.809) (2.332)
Ustugi obce (2.410) (2.333)
Koszty swiadczen pracowniczych (645) (202)
Podatki i oplaty (62) (58)
Wartosé¢ sprzedanych towarow i materiatow (3.341) (2.814)
Inne (169) (89)
Pozostate przychody operacyjne 50 27
Pozostate koszty operacyjne 2 (10)
Zysk operacyjny 1.750 1.918
Przychody finansowe 46 14
Koszty finansowe 9) 9)
Zysk przed opodatkowaniem 1.787 1.923
Podatek dochodowy (342) (372)
ﬁg}sk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowa- 1.445 1551
Dzialalnos¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej - -
(przypadajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 1.445 1.551
Pozostale calkowite dochody:

P_ozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wy- - -
?’Iokzl;/cje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w i i
pozniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.445 1.551
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU I NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2017 31-12-2016

AKTYWA

Aktywa trwale 43.298 41.663
Rzeczowe aktywa trwate 8.252 7.726
Warto$ci niematerialne 62 -
Pozyczki i naleznosci 1.002 -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 71 76
Pozostate aktywa dtugoterminowe 53 3
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 25
Aktywa obrotowe 38.149 37.241
Zapasy 1.752 1.257
Naleznosci handlowe 20.798 19.207
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 584 523
Pozyczki i naleznos$ci finansowe - -
Pozostate naleznosci 658 717
Pozostate aktywa krotkoterminowe 117 62
\?Vr?;icl; fli]iﬁlqb?;l;qlc ;(;li)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 14.240 15.475
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona do wy- ) )
dania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 81.447 78.904
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2017 31-12-2016
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 14.695 14.695
Zyski zatrzymane 6.360 4.915
Razem kapital wlasny 71.780 70.335
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 315 192
Kredyty, pozyczki - -
Pozostate zobowigzania finasowe 262 139
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 53 53
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia - -
Zobowiazania krétkoterminowe 9.352 8.377
Zobowigzania handlowe 8.856 7.901
Pozostate zobowigzania 162 145
Zobowigzania z tytutu dywidendy - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania finansowe 206 99
Zaliczki otrzymane 64 150
Zobowigzania z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia 54 54
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 10 28
Zobowiazania Spolki do zbycia zaklasyfikowane ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowiazania 9.667 8.569
Razem kapital i zobowiazania 81.447 78.904
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF

za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2016 ROK

Kapital
akcyjny

Kapital
Zapasowy i
rezerwowy

Z zyskow

Kapital
zapasowy
- agio

Zyski
zatrzymane

Razem

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Zysk roku obrotowego
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody
Emisja akcji

Koszt pozyskania kapitatu

Przekazanie zysku na kapital zapa-
sowy

185

12.382

33.798

17.970
(1.258)

6.399
4.914

(2.313)

52.764
4.914

18.000
(1.258)

Dywidendy

(4.085)

(4.085)

Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale

(4.085)

Stan na 31 grudnia 2016 r.

215

14.695

50.510

4915

70.335

Stan na 1 stycznia 2017.
Zysk okresu obrotowego
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Przekazanie zysku na kapitat zapa-
sowy
Dywidendy

215

14.695

50.510

4915
1.445

70.335
1.445

Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale

Stan na 31 marca 2017 r.

215

14.695

50.510

6.360

71.780
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 MARCA 2017 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2016 ROK

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

za okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

1.787 1.923
Amortyzacja 176 46
Odsetki i dywidendy, netto 6 1)
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej B -
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci (1.532) (3.689)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (495) 945
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow, pozy-
czek i zobowigzan z tytutu leasingu 971 (306)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (545 (59)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy (86) 8
Zmiana stanu rezerw (18) (12)
Podatek dochodowy zaptacony (400) (788)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 356 (1.913)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (491) (39)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych . -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (1.000) .
Sptata pozyczek otrzymana od jednostek powigzanych . 113
Odsetki otrzymane _ 1
Dywidendy otrzymane - -
Pozostate (49) -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1.540) (75)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z emisji akcji (po pomniejszeniu o wydatki) - -
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadluzenie 0 0
Sptata innych zobowiazan finansowych (43) -
Odsetki zaptacone (8) -
Dywidendy wyptacone witascicielom } )
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 51 0
(Zmnie’jszenie)/Zwi(;kszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwi- (1.235) (1.838)
walentow
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 15.475 5184
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkow pienigznych i ich ) )
ekwiwalentow
Stan §rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 14.240 3.346
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Master Pharm S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I KWARTAL 2017 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A. w skladzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozda-
niu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finan-
sowg Master Pharm S.A.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie nastapity zmiany w sktadzie zarzadu Spofki.
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publi-
kacji w dniu 17 maja 2017 roku

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynaro-
dowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w stosunku do okresu zakonczonego
31.12.2016 ., a szczegdtowo przedstawione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2016 rok,
opublikowanym w dniu 5 kwietnia 2017 roku. Spotka nie wprowadzita w okresie I kwarttu kwartatu 2017 roku zadnych
zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 85 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. poz. 133 2 2014 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs §redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2016 r. 4,3559 4,2684
1.01- 31.12.2016 r. 4,3757 4,4240
1.01- 31.03.2017 r. 4,2891 4,2198

3. Szacunki zarzadu

W trakcie pierwszego kwartatu 2017 roku nie wystapity zmiany szacunkow przyjetych w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym przez Zarzad na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych.

4. Cyklicznos$é i sezonowosé w biezacym okresie

W spotce nie wystepuje cyklicznosci i sezonowosci jednak z doswiadczen spotki najlepszym kwartatem pod wzgle-
dem przychodow jest z reguty ostatni kwartat roku.
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

5. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie pierwszego kwartalu 2017 roku

Rozpoczgcie produkeji pilotazowych, w nowym zaktadzie w Lodzi, uruchomienie linii pakujacych i linii do wy-
twarzania kap[Sulek migkkich. W dniu 21 kwieetnia zostal oficjalnie otwarty zaktad w Lodz o czym Emitent informowat w

osobnym rapor-cie biezacym.

6. Opis czynnikéw i zdarzen majacvch znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Wozrost kosztow pracy zwigzanych z zatrudnieniem nowych os6b w zwigzku z uruchomieniem zaktadu w Lodzi.

7. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Wartos¢ ujetych przez Spotke odpisow aktualizujacych nie ulegta zmianie w trakcie 1 kwartatu 2017.

Poza odpisami aktualizujagcymi naleznoSci w Spotce nie wystapita konieczno$¢ utworzenia odpisow aktualizujacych inne
aktywa w postaci zapasow, aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.
Poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze oraz koszty badan sprawozdan finansowych, w spolce nie wystapity inne re-

zerwy.

8. Segmenty dzialalnoSci

Analiza przychodow i kosztow wedlug segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w skroconym $rédrocznym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 kwartat 2017 roku. Analiza osiaganych wynikéw finansowych jest prowa-

dzona na szczeblu calej grupy kapitatlowej. Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako cato$ci.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osiaganych przychodow.

9. Informacje ogélne na temat przychodow

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Analiza przychodéw wg kategorii
- Sprzedaz produktow 5.904 6.252
- Sprzedaz towarow 3.897 3.367
- Przychody z tytutu ushug 358 13
- sprzedaz materiatow 67 72
Razem 10.226 9.704

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Polska 9.389 8.911
Pozostate kraje 837 793
Razem 10.226 8911

Przychody wg klientéw zaprezentowane w sposob zapewniajacy porownywalno$¢ z danymi o gldwnych odbiorcach zwar-
tych w historycznych informacjach finansowych:

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
odbiorca 1 4.020 3.254
odbiorca 2 436 -
Avet Pharma 1.839 1.522
odbiorca 4 - 103
odbiorca 6 831 573
odbiorca 7 352
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

odbiorca 10 201 302
odbiorca 11 18 459
odbiorca 12 6 114
odbiorca 16 - -
odbiorca 17 237 779
odbiorca 18 - 3
odbiorca 21 - 464
odbiorca 22 67 186
odbiorca 23 171 197
odbiorca 24 88 183
odbiorca 25 253 329
odbiorca 27 274 -
odbiorca 28 367 -
Pozostali klienci 1.418 884
Razem 10.226 9.704

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentow Spotki jak wymienione w prospekcie emisyjnym. Z odbiorcg 5, 8-
9, 13-16, 18 i 26 nie dokonywano w prezentowanych okresach transakcji handlowych. Portfolio klientow ulega zmianom
W czasie. Spotka nawiazuje nowe relacje biznesowe, ktore generuja zaktadane przychody, co widoczne jest poprzez ujete

w zestawieniu informacje o przychodach z klientami.

10. Pozostale przychody

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Zysk ze zbycia srodkow trwatych

Otrzymane odszkodowania i kary 50 -
Rozwigzane odpisy na naleznosci - -
Zwrot optaty administracyjnej - -
Spisane zobowigzania handlowe - 27
Inne 0 0
Razem 50 27

11. Pozostale koszty

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Darowizny - -
Kary umowne - 1
Koszty sadowe - -
Koszty ustylizacji 2 -
Inne - 9
Razem 2 10

12. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Koszty odsetek

—  zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

—  pozostate odsetki
Strata wynikajaca z rdznicy w wycenie aktywow i zobowia- -
zan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej wydania

straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 1
sowej
Pozostate koszty -

Koszty finansowe 9

Przychody finansowe z tytutu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 37
zytow bankowych
—  przychody z tytulu dyskonta oraz odsetek od po- 2
zyczek udzielonych jednostkom powiazanym
—  pozostate odsetki
zysk ze zbycia aktywow finansowych -

dywidendy i udziaty w zyskach -

zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 7
SOWej

Przychody finansowe 46

14

Przychody (koszty) finansowe netto 196

13. Podatek dochodowy

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochod6éw roku obrotowego 337 371
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 337 371
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych 5 1
Podatek odroczony razem 5

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 342 372

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spéiki rdzni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:
01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Zysk przed opodatkowaniem 1.787 1.923
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 340 366
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:
- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 2 6
- koszty stanowigce koszty podatkowe -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 342 372
dowego
Efektywna stawka podatkowa 19,14% 19,34%
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

31-03-2017 31-12-2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (99) (102)
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy (85) (85)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy (14) 17)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 27 26
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 23 23
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesigcy 4 3
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.03.2017 (w tysigcach zlotych)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (71)

(netto)

(76)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.12.2016

Stan na 1 stycznia (76) (83)
Obciagzenie wyniku finansowego 5 26
Uznanie wyniku finansowego - (19)
Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych w - -
pozostatych catkowitych dochodach

Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych - -
bezposrednio w kapitale wlasnym

Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (72) (76)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Aktywa z tytulu podatku  Réznice Straty z Dys- Rezerwy na Rezerwy Rezerwy Razem
odroczonego kursowe tytulu konto Swiadcze- na niewy- na koszty
utraty pozy- nia pracow- korzy- roku
warto$ci czek nicze stane
Zapasow urlopy
Stan na 1 stycznia 2016 r. - 75 - 1 - 7 83
(Obciazenie)/uznanie  wy- 1 - - 9 10 1) 19
niku finansowego
(Obciazenie)/uznanie pozo- - - - - -
statych catkowitych docho-
dow
Stan na 31 grudnia 2016 r. 1 75 - 10 10 6 102
Stan na 1 stycznia 2017 r. 1 75 - 10 10 6 102
(Obciagzenie)/uznanie  wy- 1 - - - - 4 ®3)
niku finansowego
(Obciazenie)/uznanie pozo- - - - - -
statych catkowitych docho-
dow
Stan na 31 marca 2017 r. 2 75 - 10 10 2 99
Réznice  Odsetki Réznica w Roéznice  Pozostale Razem
Zobowiazania Z tytulu podatku kursowe naliczone Wycenle W wyce-
odroczonego od lokat srodkow nie pozy-
trwalych czek i na-
lezno$ci
Stan na 1 stycznia 2016 r. 1 - - - - 1
Obciazenie/(uznanie) wyniku finan- 1 1 23 - - 25
sowego
Obciazenie/(uznanie) pozostatych - - - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 grudnia 2016 r. 2 1 23 - - 26
Stan na 1 stycznia 2017 r. 2 1 23 - - 26
Obciazenie/(uznanie) wyniku finanso- (1) - 2 - - 1
wego
Obciazenie/(uznanie) pozostaltych - - - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 marca 2017 r. 1 1 25 - - 27
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- transportu Srodki trwale
nia trwale w budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2016 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na po- 81 219 250 418 43 2.624 3.635
czatek roku
Zwigkszenia - - 190 392 180- 3.976 4.738
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - (336) - - (336)
Przeniesienia - 4.852 - - - (4.852) -
Warto$é ksiegowa brutto na 81 5.071 440 474 223 1.748 8.037
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 10 80 259 40 - 389
Amortyzacja - 22 79 120 16 - 237
Umorzenie sprzedanych s$rod- - - - (315) - - (315)
kow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 32 159 64 56 - 311
Stan na 31 grudnia 2016 r.
Koszt poczatkowy 81 5.071 440 474 223 1.748 8.037
Umorzenie - 32 159 64 56 - 311
Warto$¢ ksiegowa netto 81 5.039 281 410 167 1.748 7.726
OKkres zakonczony
31 marca 2017 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na po- 81 5.071 440 474 223 1.748 8.037
czatek roku
Zwigkszenia - - - 273 - 429 702
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - - - - -
Przeniesienia - 148 1.815 24 190 (2.177) -
Warto$¢ ksiegowa brutto na ko- 81 5.219 2.255 771 413 - 8.739
niec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 32 159 64 56 - 311
Amortyzacja - 30 81 30 35 - 176
Umorzenie sprzedanych $rodkow - - - - - - -
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 62 240 94 91 - 487
Stan na 31 grudnia 2016 r.
Koszt poczatkowy 81 5.219 2.255 771 413 - 8.739
Umorzenie - 62 240 94 91 - 487
Warto$é ksiegowa netto 81 5.157 2.015 677 322 - 8.252
W trakcie 2016 roku Spétka ponosita naktady inwestycyjne na dostosowanie powierzchni produkcyjnej zlokalizowanej przy
ul. Wersalskiej 8 w Lodzi.. Uruchomienie produkcji nastapito w I kwartale 2017 roku.
15. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:
Pozyczki i Aktywa wy- Aktywa do- Aktywa Razem
naleznos$ci ceniane we- stepne do finansowe
dlug wartosci sprzedazy poza MSR 39
godziwej
b) 31 grudnia 2016 roku: przez wynik
Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach za- - - - 33.833 33.833
leznych
Aktywa finansowe dostepne do sprze- - - 25 - 25
dazy
Naleznosci handlowe oraz pozostale na- 19.207 - - 717 19.924

leznosci
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Pozyczki udzielone - - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 15.475 15.475
Razem 19.207 - 25 50.025 69.257
Stan na dzien 31 marca 2017 roku:

Aktywa wedlug bilansu

Aktywa finansowe w jednostkach za- - - - 33.833 33.833
leznych

Aktywa finansowe dost¢pne do - - 25 -

Sprzedazy

Naleznos$ci handlowe oraz pozostale na- 20.798 - - 658 21.456
leznosci

Pozyczki udzielone 1.002 - - - 1.002
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 15.240 15.475
Razem 21.800 - 25 49.731 71.556

Spétka w dniu 22.02.017 roku spétka udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie
1.000.000 ztotych i oprocentowaniu statym 2,0% w stosunku rocznym. Pozyczka podlegata zwrotowi w terminie do
24.02.20120 roku jednorazowo wraz z naliczonymi odsetkami. Umowa pozyczki nie jest zabezpieczona.

Jako aktywa dostgpne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.

Udzialy podmiotu powigzanego Avet Pharma Sp. z 0.0. (100%) oraz udziaty Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wylaczone
z regulacji MSR39. Kontrola nad Avet Pharma Sp. z 0.0. (wowczas Avet Pharma Rafal Biskup SKA) i Grokam GBL Sp. z
0.0. zostala przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wiascicieli w
zamian za wydane udziaty Master Pharm Polska Sp. z o.0.

Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 238 238
Zobowigzania handlowe - - 7.901 7.901
Pozostale zobowigzania - - 145 145
Razem - - 8.284 8.284
Stan na dzien 31 marca 2017 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 467 467
Zobowigzania handlowe - - 8.856 8.856
Pozostate zobowigzania - - 162 162
Razem - - 9.485 9.485

Spoltka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, gdyz ich warto$é¢
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.
Spoétka nie zaciggata zobowiazan finansowych innych niz leasing finansowy samochodow.

c) Poziomy warto$ci godziwe instrumentéw finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sa kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:
— poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowiazan,
—  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkow.
Aktywa na dzien 31-03-2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
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Razem aktywa - - 25 25
Aktywa na dzien 31.12.2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomig¢dzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finanso-

wych.

Sposab ustalenia warto$ci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentow finansowych:
a) akcje spotek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery warto§ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

Nie wystepuja w Spotce

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)

Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotkach zaleznych Spoiki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Spotka nie zakupywala i nie korzystata z instrumentoéw pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)

Nie wystepuja w Spotce

e) Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystgpuje w Spotce.

16. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.12.2016

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa

W trakcie | kwartatu 2017 roku nie wystapity zadne zmiany wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
w cenie nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty warto$ci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe w spétkach zaleznych

01.01-31.12..2017

01.01.-31.12.2016

Stan na 1 stycznia 33.833 33.833
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 33.833 33.833
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 33.833 33.833

—  cze$¢ krotkoterminowa

W trakcie 1 kwartau 2017 roku nie wystapity zadne zmiany warto$ci aktywow finansowych w Spotkach zaleznych..

c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — nie wystapity
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d) Pozyczki udzielone
01.01.-31.03.2017 01.01.-31.12.2016

Stan na 1 stycznia - 189
Pozyczki udzielone w trakcie roku 1.000 -
Sptata udzielonych pozyczek - (189)
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 2 2

Kompensata kapitatu pozyczki - -
Kompensata odsetek od pozyczki - -
Odsetki otrzymane - (2)
Stan na koniec okresu, w tym: 1.002 -

- pozyczki udzielone Grokam GBL Sp. z o.0. - -
- pozyczki udzielone Avet Pharma Rafat Biskup SKA 1.002 -

17. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe: 21.323 19.732
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci handlowych (525) (525)
Nalezno$ci handlowe netto 20.798 19.207
w tym: Naleznosci od jednostek powigzanych 11.796 11.837
Struktura wickowa naleznoéci handlowych (brutto):
31.03.2017 31.12.2016
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie::
- do 1 miesigca 3.173 2.458
- do 3 miesigcy 5.774 4.240
- do 6 miesigey 815 1.995
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 1.343 1.788
- do 3 miesigcy 2.433 993
- od 3 do 6 miesiecy 1.576 2.253
- od 6 miesigcy do 1 roku 3.851 4.560
- powyzej 1 roku 2.358 1.445
21.323 19.732

Zwigkszenie warto$ci nalezno$ci przeterminowanych wynika przede wszystkim z wysokiego limitu kredytowego dla Avet
Pharmy Sp. z 0.0.. Kwota wszystkich naleznos$ci od tego podmiotu na koniec marca 2017 roku wynosita 11.796 tys. zt
(odpowiednio na koniec grudnia 2016 roku wynosita 11.837 tys. z}), z czego 9.833 tys. zt jest przeterminowana, w tym 1.775
tys. zt powyzej 1 roku.

Naleznosci przeterminowane od innych kontrahentow Spolki niz Avet Pharma Sp. z 0.0. wyniosty na koniec 2016 roku 1.654
tys. zk

W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spotki — Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Nalezno$ci od
tego podmiotu byty monitorowane w trakcie roku i Spotka prowadzita negocjacje co do splaty. Do syndyka masy upadtosci
zostata zgloszona wierzytelno§¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Cata nalezno$¢ zostata objeta
odpisem aktualizujacym.

W stosunku do pozostatej czgs$ci naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku w kwocie 101 tys. zt Spotka wynegocjowata
splate zadtuzenia w 2017 roku. Pierwsza rata zostata zaptacona w lutym 2017 roku (12 tys. zt).

Spolka na biezaco analizuje mozliwosci sptaty naleznosci.

Nie wystapily zmiany odpisow aktualizujacych w trakcie I kwartatu 2017 roku.
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18. Zapasy
31.03.2017 31.12.2016
Surowce i opakowania 980 611
Produkcja w toku i potprodukty 548 630
Wyroby gotowe 58 0
Towary 166 16
1.752 1.257

Wszystkie materiaty sa pelnowarto$ciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Ponizej zaprezen-

towano okresy zalegania surowcow i opakowan na magazynie:

31-03-2017 31-12-2016

- do 3 miesigcy 885 476
- od 3 do 6 miesiecy 54 69
- od 6 miesigey do 1 roku 51 66
- powyzej 1 roku - -
980 611

Na koniec 2016 roku w Spolce wystapily zapasy wyrobow gotowych, ktore zostaly zwrdcone przez jednego z dostawcow
W ramach ugody podpisanej po reklamacji w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostat wyprodukowany przez podwykonawce
Spotki. Spotka — w zwigzku z utratg jego przydatnosci 1 koniecznoscia utylizacji — utworzyta odpis akatualizujacy wartosé
reklamowanych wyrobéw w pelnej wysokosci w cigzar kosztow operacyjnych. Produkty te nie zostaly zutylizowane ze
wzgledow dowodowych w prowadzonym postgpowaniu sagdowym z podwykonawcg.

01.01-31.03.2017  01.01-31.12.2016

Na dzien 1 stycznia 393 393
Utworzenie odpisu na zapasy - -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec okresu 393 393

Spotka produkuje towary na zamowienie klientow, wobec czego nie zalegaja one na magazynie.

19. Pozostale aktywa

31.03.2017 31.12.2016

Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmk ubezpieczenia majatkowe 6 7
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 8 11
- wieczyste uzytkowanie gruntu 14 -
- koszty prac rozwojowych 85 40
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 3 4
Razem: 116 62
20. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem

/udzialow udzialy zwykle

Stan na 31 grudnia 2016 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 marca 2017 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Na dzien 31 marca 2017 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza

[lo¢ posiadanych akcji

Warto$¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego  kapi-

cji w PLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13.653.000 136 530,00 63,50%
Aleksandra NYKIEL 2503978 25 039,78 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3718022 37 180,22 17,29%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%
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21. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2016 r. 6.399
Zysk okresu 4,914
Przeniesienie na kapitat zapasowy (59)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (2.254)
Dywidendy dotyczace 2015 r. (4.085)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 4.915
Stan na 1 stycznia 2016 . 6.399
Zysk okresu 1.445
Przeniesienie na kapitat zapasowy -
Przeniesienie na kapitat rezerwowy -
Dywidendy dotyczace 2015 r. -
Stan na 31 marca 2017 r. 6.360

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoitki, ktére odbylo si¢ w dniu 23 czerwca 2016 roku uchwala Nr 17 Postanowito

przeznaczy¢ zysk netto za rok 2015 na:

—  wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,19 zt dla kazdej akcji, tacznie 4.085 tys. zi,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 2.254 tys. zt.

Ponadto WZA w dniu 23 czerwca 2016 roku postanowito uchwatg nr 18.przekaza¢ niepodzielony zysk z lat ubiegtych w wy-

sokosci 59 tys. zt na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki.

Warto$¢ dywidendy w kwocie 4.085 tys. zt zostata przekazana na rachunek KDPW S.A w dniu 28.07.2016 roku.

Zarzad Spoltki zamierza wnioskowaé do WZA o przeznaczenie na wyptate dywidendy nie mniej niz 50% wartosci zysku

skonsolidowanego w kwocie 4 730 tys zt..

22. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania handlowe wobec pozostalych podmiotow 1.261 921
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 7.595 6.980
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podat- 99 94
kow od wynagrodzen
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naliczonego 49 44
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 2
Zobowiazania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek 13 5
9.018 8.046
23. Rezerwy
Zobowigzania (rezerwy) z tytutu programu okre$lonych $wiadczen emerytalnych, rentowych i posmiertnych przedstawiaja
si¢ nastgpujaco:
01.01-31.03.2017 01.01-31.12.2016
Stan na 1 stycznia 107 8
Zwickszenie - 99
—  Utworzenie rezerw - 99
Zmniejszenie - -
—  WykKorzystanie rezerw - -
Stan na koniec okresu 107 107
Z tego dlugoterminowe: 53 53
-Rezerwy emerytalne 31 31
-Rezerwy rentowe 3 3
-Rezerwy posmiertne 19 19
Z tego krotkoterminowe: 54 54
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 54 54

Spotka dokonuje aktualizacji rezerw na §wiadczenia pracownicze na koniec roku obrotowego.

Struktura tacznej kwoty rezerw krotkoterminowych:
31-03-2017

31-12-2016
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Dhugoterminowe - -
Krotkoterminowe, w tym: 10 28
Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych 10 27
Razem 10 28

Rezerwy z tytulu przysztych kosztow dotycza kosztow badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowa-
nego, zgodnie z zawartg z audytorem umowa nierozliczone fakturami do dnia bilansowego.

24. Pozycje warunkowe

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 roku wnidst powddztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAO o odszkodowa-
nie w wysokosci 112.509,41 zt tytutem poniesionej szkody na skutek op6znien w realizacji zlecenia przeniesienia wlasnosci
akcji wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie ztozono w 12.2012 roku za$ jego realizacja nastapita w I11.2013
roku) 15.000 zt tytutem poniesionych kosztow oszacowania szkody oraz odsetek od nich. W dniach 26 i 28 wrze$nia 2016
roku odbyly si¢ pierwsze rozprawy. Postepowanie zakonczylo si¢ zawarciem ugody w dniu 12 stycznia 2017 roku , na
mocy ktorej Spotka uzyskata odszkodowanie w wysokosci 50.000 zt rozliczone jako zwolnienie z optat bankowych w
prowadzonym rachunku gléwnym sptki w PEKAO S.A. na okres od 01.01.2017 do 30.04.2018. W XII 2016 roku Spotka
otrzymala zwrot optat w kwocie 15.000 zt.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Spotka wniosta i oplacita pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany z reklamacja
jednego z odbiorcow, na podstawie ktorej wycofano w 2015 roku ze sprzedazy jeden z wyrobow gotowych. Pozew zostat
whniesiony tytutem zaptaty poniesionych kosztow i opiewa na kwote 1.775.388 zt. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia
ugody przedsadowej. Witasciwy Sad wyznaczyl pierwszy termin rozprawy na 17 maja 2017 roku.

W dniu 30 listopada 2016 roku Spotka wystosowata wezwanie do zaptaty 486 tys. zt do jednego z klientow tytutem nie-
wykonania cze$ci umowy ramowej dotyczacej wytwarzania suplementow diety i $rodkow specjalnego przeznaczenia me-
dycznego z dnia 16.06.2015 roku. W dniu 10 stycznia 2017 roku Spotka ztozyta wniosek do whasciwego sadu z zawezwa-
niem do proby ugodowe;j z klientem. W dniu 20 lutego 2017 roku odbyto si¢ posiedzenie sadu w sprawie, na ktéorym nie
doszto do zawarcia ugody. Klient kwestionuje zasadno$¢ roszczenia. Spotka rozwaza wniesienie powddztwa o zaptatg.

25. Transakcje z podmiotami powiazanyvmi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw 272 478
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 272 478
Przychody ze sprzedazy ustug 0 13
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 0 1
- Pharmena SA - 12
Razem 272 491

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw

01.01-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Przychody ze sprzedazy towaréw 1.567 1.038
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.567 1.038
Przychody ze sprzedazy materiatow 52 5
- Grokam GBL: 52 -
- Avet Pharma Sp. z o.0. - 5
Razem 1.619 1.043

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Zakupy towarow: 2.954 2.456
- Grokam GBL: 2.954 2.456
Zakupy materiatow: 38 2
- Grokam GBL: 38 2
Zakupy ustug: 2.229 2.002
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 2.189 1.992
—  Grokam GBL (pozostale ustugi) 0 -
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—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 40 80

—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow - -
kadry kierowniczej lub ich rodzing

—  Bezposrednia jednostka dominujgca - -

Razem 5.221 4.460

Towary i ustugi kupowane sa od jednostek powigzanych na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkoéw kadry kierowniczej
Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz czlonkowie organéw nadzoru. Wynagrodzenie wypltacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkow kadry
kierowniczej za $§wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponizej:

01.01-31.03.2017  01.01.-31.03.2016
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 269 135
Swiadczenia z tytuhy rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji -
Razem 269 135
Spétka wykazuje na koniec marca 2017 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawla Klity na
wartos$¢ 18 tys. zt (na koniec 2016 roku kwota wynosita 20 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.
Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzor-
czej zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 17 tys. zt.
Ponadto Spotka wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o prace zawartg z panig Magdaleng Franasik. W | kw 2017 roku
Spotka wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 20 tys. zt.

) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedgcych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

31-12-2016 31-12-2016
Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych: 11.798 11.837
- Jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA 11.798 11.837
- Grokam GBL - -
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych: 7.595 6.980

- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA - -
- Grokam GBL 7.595 6.980
- Budowlani Rugby S.A - -

Nalezno$ci od jednostek powigzanych powstaja gtownie w wyniku transakcji sprzedazy i sa platne w terminie trzech miesigcy
od daty sprzedazy. NaleznoSci te sg niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepuja odpisy aktualizujace naleznosci od
podmiotéw powigzanych.

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych wynikaja gtéwnie z transakcji zakupu i podlegaja sptacie w terminie dwoch
miesigey od daty zakupu. Zobowiazania nie sg oprocentowane.

26. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieu-
jete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki Spotki

W dniu 4 stycznia 2017 roku petnomocnik Spétki odebrat:

- postanowienie Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej w Lodzi o wszeciu postepowania kontrolnego wobec Spotki w za-
kresie rzetelno$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardéw i
ustug oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2013 rok,

- postanowienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksiag podatkowych.

Do dnia podpisania nieniejszego sprawozdania Spotka nie uzyskata zadnych uwag i zastrzezen do przedtozonych dokumen-
tow.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza
zwykla dziatalnoscig Spotki, ktére wymagatyby ujawnienia.
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Podpisy Zarzadu:
)
PREZES ZARZADUy Rafat Biskup
/ oW, / UN S\
{ U U5 1\ Czionek Zarzadu

( j,a(,‘"k Franasik Master Phamm S.A.

1.6dz, dnia 17 maja 2017 roku

Strona 21z 21



