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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocony
skonsolidowany raport finansowy za okres od 1.01.2017 roku do 31.03.2017 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze
odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty
oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnied oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajag na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie réznic od przewidywanych.

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31.12.2016 r. oraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakoriczony 31.12.2016 r. Srédroczny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakoriczonych ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 31.12.2016 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdrg sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie
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Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw
poréwnywalnosci.

B. DANE FINANSOWE

B.1. Sroédroczny skrocony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
(niebadane) (niebadane)

:'az:l:::g)‘llv ze sprzedazy produktow, towarow i 162726 114, 870
:aastitr)ilas*zr;edanych produktow, towarow i (155 050) (205 208)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 7676 9662
Koszty sprzedazy (792) (593)
Koszty ogodlnego zarzadu (4 921) (5 059)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 1964 4010
Pozostate przychody 3331 3290
Pozostate koszty (3785) (3272)
Przychody finansowe 3 57
Koszty finansowe (2 802) (12 225)
Zysk/(strata) brutto (289) 2 860
Podatek dochodowy (512) (273)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci gospodarczej (801) 2585
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci ] )
zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (801) 2585
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej (801) 2571

Udziaty nie dajgce kontroli - 14
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B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres (801) 2585

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/

(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 8627 6715
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych (1 640) (1 235)
dochodow

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

6987 5480

Przeszacowanie gruntow i budynkow - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodow

Inne catkowite dochody netto nie podlegajgce

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych - -
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto 6987 5479
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 6186 8065
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2017 roku oraz stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 144 863 148 494 165 439
1. Rzeczowe aktywa trwale 138 031 139391 140 527
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3532 3532 3536
3. Wartosci niematerialne 1290 1398 9608
4. Aktywa finansowe i naleznosci 30 30 808
s (ﬁ)kctg;\éaoivtey;g’ru odroczonego podatku 1980 4143 10 960
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 242712 232413 199173
1. Zapasy 140 427 156 923 111 492
2. Naleznosci 98 623 59723 80128
3. Udzielone pozyczki - -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1506 15767 3947
5. Inne aktywa finansowe 2156 - 3606
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 47
Aktywa razem 387622 380954 364 659

Stan na dzien

PASYWA

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A. Kapitat whasny 244 924 238739 255 056
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
2. Akcje whasne - - -
3.  Pozostate kapitaty rezerwowe 246781 239795 227 660
4.  Zyski zatrzymane/ niepokryte straty (9085) (8284) 20153
5. Udziaty nie dajace kontroli 68 68 83
B. Zobowigzania dlugoterminowe 38 955 39592 44 803
1. Rezerwy 12 894 12 895 12753
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 22,

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 7745 8261 14 765
4. Zobowiazania 18 316 18 436 17 061
C. Zobowigazania krotkoterminowe 103 743 102 623 64 800
1. Rezerwy 1648 3422 4195
2. Kredyty bankowe i pozyczki 59 532 41053 27048
3. Zobowiazania 42 517 56 973 33426
4.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 46 1175 131
Pasywa razem 387622 380954 364 659
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B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

Tytut

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (289) 2860
Korekty o pozycje: (29 984) (29 985)
Amortyzacja srodkow trwatych 2369 2167
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 1 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 600 326
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - (225)
Zmiana stanu rezerw (2775) 423
Zmiana stanu zapasow 16 496 (28 274)
Zmiana stanu naleznosci (37978) (2067)
Zmiana stanu zobowigzan (8762) (1810)
Zaptacony podatek dochodowy (1200) (633)
Inne korekty 265 108
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (30273) (27 125)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 11
Wptywy z tytutu odsetek - 62
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1107) (933)
Inne 2 -
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 105) (860)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 40 052 21076
Sptata kredytow i pozyczek (22090) (5683)
Zaptacone odsetki (562) (301)
Inne (gtdwnie dotacje) (283) (164)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 17117 14 928
Eive\:inqi:;?rcﬂ:/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (14 261) (13 057)
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (14 261) (13 057)
Eir::qliiyprir:e:Lgf)r;i,zgtx\évzl’zzsy srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 15767 17 004
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku

1506 3947

biezgcym na koniec okresu
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B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca
2016 roku

Pozostat Zyski
Kapitat Ifa;;ia[:ye zatrzymane/  Kapitatwtasny  Udziaty nie  Kapitat wtasny
20dStaWOWY o orvowe niepokryte ogdtem dajqce kontroli ogotem
straty
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 160 239 794 (8284) 238 670 68 238738
Zysk/(strata) netto za okres - - (801) (801) - (801)
Inne catkowite dochody netto za i 6987 ) 6987 ) 6987
okres
Catkowity dochdd za okres - 6987 (801) 6186 - 6186
Na' dzien 31 marca 2017 roku 7160 246781 (9 085) 244 856 68 244 924
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 222181 17582 246 923 68 246 991
Zysk/(strata) netto za okres - - (4 315) (4 315) - (4315)
Inne catkowite dochody netto za i (3 937) ) (3937) i (3937)
okres
Catkowity dochéd za okres - (3937) (4 315) (8252) - (8252)
Podziat wyniku - 21551 (212 551) - - -
- . 7160 239795 (8284) 238 671 68 238739
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 222181 17582 246 923 68 246 991
Zysk/(strata) netto za okres - - 2571 2571 14 2585
Inne catkowite dochody netto za
- 5479 - 5479 - 5479
okres
Catkowity dochdd za okres - 5479 2571 8 050 14 8 065
Na dzien 31 marca 2016 roku 7160 227660 20153 254 973 82 255 055

(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
(niebadane) (niebadane)

::Zec::}?‘l,v ze sprzedazy produktow, towarow i 161783 113794
ﬁzs;zetr)ilas*zr;edanych produktow, towarow i (154 391) (106 379)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 7392 7 415
Koszty sprzedazy (791) (2 237)
Koszty ogodlnego zarzadu (4 696) (4 592)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 1905 586
Pozostate przychody 477 398
Pozostate koszty (1078) (551)
Przychody finansowe - 55
Koszty finansowe (2783) (1158)
Zysk/(strata) brutto (479) (670)
Podatek dochodowy (189) 229
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci gospodarczej (668) (441)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci ) i
zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (668) (441)
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2017 roku oraz analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres (668) (441)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 8627 6715
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (1640) (2 235)
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu 6987 5480
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach ) )
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 6 987 5480
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 6319 5039

10
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B.8. Srddroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2017 roku oraz stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 134198 162583 179 631
1. Rzeczowe aktywa trwate 127 425 128 572 131 495
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3489 3489 3494
3. Wartosci niematerialne 935 1024 1174
4. Aktywa finansowe 888 26 047 39575
s (ﬁ)kctg;\éaoivtey;g’ru odroczonego podatku 1461 3451 3893
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 237511 227 873 193 303
1.  Zapasy 140 052 156 449 111 071
2. Naleznosci 94 968 57373 75063
3. Udzielone pozyczki - - 1837
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 335 14 051 1726
5.  Inne aktywa finansowe 2156 - 3606
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 47
Aktywa razem 371755 390503 372981

Stan na dzien

PASYWA
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A. Kapitat wtasny 237811 229 459 253 655
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
2. Akcje wtasne - - -
3.  Pozostate kapitaty rezerwowe 245 556 238569 225385
4.  Zyski zatrzymane/ niepokryte straty (14 905) (16 270) 21110
B. Zobowigzania dlugoterminowe 31588 32205 38212
1.  Rezerwy 12 219 12 219 11 658
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i i i

" dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 7745 8261 14 869
4.  Zobowiazania 11 624 11725 11 685
C.  Zobowiazania krétkoterminowe 102356 128 839 81114
1.  Rezerwy 1501 3065 3735
2. Kredyty bankowe i pozyczki 57031 56143 35174
3.  Zobowigzania 43819 68 705 42 205
4.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5 926 -
Pasywa razem 371755 390 503 372981

11
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B.9. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

Tytut

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (479) (670)
Korekty o pozycje: (31237) (23161)
Amortyzacja srodkow trwatych 2105 1962
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych (2) -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 573 322
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - (73)
Zmiana stanu rezerw (1563) 423
Zmiana stanu zapasow 16 396 (28 345)
Zmiana stanu naleznosci (36 675) (2676)
Zmiana stanu zobowigzan (11 466) 5116
Zaptacony podatek dochodowy (921) -
Inne korekty 315 110
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (31716) (23 831)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 11
Wptywy z tytutu odsetek - 46
Sptaty udzielonych pozyczek - 1002
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1070) (1358)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne - -
:]rvzvir:?;vcv%:zdkow pienieznych netto z dziatalnosci (1.070) (299)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytdw i pozyczek 40 052 21135
Sptata kredytow i pozyczek (20137) (7620)
Zaptacone odsetki (562) (265)
Inne (gtdwnie dotacje) (283) (165)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 19 070 13 085
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (13 716) (11 045)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyt

w rachfnku?)ieiq’cym na poczyqtek okresFL)J = ™ 14051 271
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz 335 1726

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

12
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B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca
2016 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzier 1 stycznia 2017 roku 7 160 238569 (26 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za okres - - ( 668) (668)
Inne catkowite dochody netto za okres - 6987 - 6987
Catkowity dochdd za okres - 6987 (668) 6319
Rozliczenie pofgczenia jednostek - - 2033 2033
Na dzieri 31 marca 2017 roku (niebadane) 7 160 245 556 (14 905) 237811
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - (10 910) (10 910)
Inne catkowite dochody netto za okres - (3938) - (3938)
Catkowity dochdd za okres - (3938) (10 910) (14 848)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 21551 (21 551) -
Rozliczenie potaczenia jednostek - 1050 5360 4310
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 7 160 238569 (16 270) 229 459
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - ( 441) (441)
Inne catkowite dochody netto za okres - 5479 - 5479
Catkowity dochod za okres - 5479 (441) 5039
Na dzien 31 marca 2016 roku (niebadane) 7160 225385 21110 253 655
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C. DANE OBJASNIAJACE
C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2017 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo opisanych w opublikowanym w dniu 05.04.2017 1.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2016.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2017 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc¢ lub
wywierany wplyw.

Ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym zwigzany byt z
gtéwnie ze zwiekszeniem poziomu naleznosci handlowych w zwigzku z mniejszym zakresem
korzystania z finansowania tych naleznosci (faktoring bez regresu). Wptyw operacji
zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku wynikéw opisany zostat
w pkt. D.g i D.12. niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystgpity inne pozycje wptywajace na
aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére s
niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny
oraz wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrocone sprawozdanie finansowe.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2017 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujace
Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien . . L . Stannadzien
REZERWY zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2016 31.03.2017
Rezerwy dtugoterminowe 12 895 - - 12 895
- na Swiadczenia emerytalne i podobne 4708 - - 4708
- pozostate 8187 . . 8187
Rezerwy krotkoterminowe 3422 449 2224 1647
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- na $wiadczenia emerytalne i podobne 3137 419 1999 1557

- pozostate 285 30 225 90

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany
tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Ujetaw
. . h
Stan na Stanna Ujgta w innyc )
. . . rachunku  catkowitych
dzien dzien Zmiana

zyskow i dochodach/
31.12.2016 31.03.2017

strat pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
4143 1981 (2162) (455) (1707)

podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 20.01.2017 r. Emitent raportem biezgcym nr 5/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
opozniong informacje poufny, dotyczaca podjecia, w zwigzku z uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Orzet Biaty S.A. z dnia 29.05.2015 r., w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do
nabywania przez Spodtke akcji wtasnych, warunkowej decyzji o rozpoczeciu skupu akcji wiasnych, w
celu ich umorzenia po spetnieniu sie tacznie nastepujgcych warunkow:

1. uzyskanie opinii prawnej na temat formalno-prawnej mozliwosci zawarcia porozumienia
miedzy Spotka a wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki - NEF Battery Holdings S.a.r.l. —
w zakresie skupu akcji wiasnych,

2. zawarcie porozumienia z wiekszosciowym akcjonariuszem NEF Battery Holdings S.a.r.l.
w zakresie wspotdziatania oraz wspoffinansowania skupu akcji wtasnych i ustalenia
szczegotowych warunkdw programu skupu,

3. uzyskanie zgody Rady Nadzorczej na zaciggniecie zobowigzania powyzej 10% kapitatow
wiasnych Spotki oraz zgody na ustanowienie zabezpieczen na aktywach znaczacych Grupy
Kapitatowej Spotki,

4. podpisanie umowy kredytowej na finansowanie skupu akcji wtasnych.

Wszystkie ww. warunki zostaty spetnione.

1. Emitent uzyskat opinie prawng z dnia 18.01.2017 r. na temat formalno-prawnej mozliwosci
zawarcia porozumienia miedzy Spotka a wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki - NEF
Battery Holdings S.a.r.l. - w zakresie skupu akcji wtasnych.

2. W dniu 23.01.2017 r. Emitent uzyskat akceptacje RNOB uchwata nr 765/IX/2017 na zawarcie
umowy z podmiotem powigzanym, tego samego dnia  zawart porozumienie z
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wiekszosciowym akcjonariuszem NEF Battery Holdings S.a.r.l. w zakresie wspotdziatania w
nabywaniu akcji Spotki oraz wsparcia dla Spotki przez Akcjonariusza w finansowaniu skupu
akcji wiasnych o czym poinformowat w raporcie biezgcym nr 6/2017 z 23.01.2017 1.

3. W dniu 20.01.2017 r. uzyskat zgode Rady Nadzorczej na zaciggniecie zobowigzania powyzej
10% kapitatow wtasnych Spodtki oraz zgode na ustanowienie zabezpieczen na aktywach
znaczacych Grupy Kapitatowej Spotki,

4. W dniu 23.01.2017r. Emitent zawart umowe kredytowa na finansowanie skupu akcji wtasnych
o czym poinformowat w raporcie biezgcym nr 7/2017 z dnia 23.01.2017 r. a nastepnie
skorygowat raportem biezgcym nr 7/2017/K z dnia 23.01.2017 .

W dniu 23.01.2017r. gtéwny Akcjonariusz (tj. NEF Battery Holdings S.ar.l. z siedziba w Luksemburgu)
ogtosit komunikatem Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Orzet Biaty S.A.

Przedmiotem wezwania byto 6 568 261 akcji, stanowigcych 39,45% udziatow kapitale i glosach Spotki.
Wezwanie zostato ogtoszone przez Wzywajgcego, przy czym nabywajacymi akcje byta sama Spotka
oraz Wzywajacy, ktory obecnie posiada 60,55% jej akcji. Zapisy w wezwaniu rozpoczety sie 10 lutego
2017r., a zakonczyty 15 marca 2017 r. Zgodnie z wezwaniem w pierwszej kolejnosci akcje w wezwaniu
miata nabywac Spdtka, realizujgc uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.05.2015
roku, ktdre upowaznito Spdtke do nabywania akcji wkasnych. Byto to maksymalnie 4 161 849 akgji, a
Akcje skupione przez Spotke miaty zostac nastepnie umorzone. Z kolei NEF Battery Holdings S.a. r.l.
uczestniczyt w Wezwaniu w zwigzku z mozliwym przekroczeniem progu 66% gtoséw oraz,
w przypadku nabycia odpowiedniego pakietu akgji, intencja zniesienia dematerializacji akcji Spoftki
i wycofania ich z obrotu na GPW. Wzywajacy miat naby¢ w wezwaniu nie wiecej niz 2 406 412 akcji.

Cena, ktéra wynosita 8,65 zt za akcje daje 5,4% premii do sredniejz 6 miesiecy i 1,3% premii do Sredniej
z 3 miesiecy. Informacje na ten temat Emitent zamiescit na swojej stronie internetowej w zaktadce
aktualnosci.

W dniu 07.02.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 12/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
stanowisko Zarzadu Spotki dotyczgce ogtoszonego wezwania wraz z opinig zewnetrznego podmiotu
Acropolis Advisory Marcin Anklewicz.

W dniu 08.03.2017 r. Wzywajacy komunikatem, dotyczagcym zmiany tresci wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji spotki Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Piekarach Slgskich ogtoszonego w dniu
23.01.2017 r. ("Wezwanie") przez NEF Battery Holdings S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu
("Wzywajacy") za posrednictwem IPOPEMA Securities S.A. ("Dom Maklerski"), poinformowat
o wydtuzeniu terminu skfadania zapiséw w Wezwaniu. W zwigzku z tym zmianie ulegty nastepujace
terminy przeprowadzenia Wezwania, wskazane w pkt 11 dokumentu Wezwania:

e Data zakonczenia przyjmowania zapisow: 20 kwietnia 2017r.
¢ Planowana data realizacji transakcji na GPW: 25 kwietnia 2017 r.
e Planowana data rozliczenia: 26 kwietnia 2017r.
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W pozostatym zakresie punkt 11 Wezwania pozostat bez zmian, w tym mozliwos¢ dalszego
przedtuzenia lub skrdcenia terminu przyjmowania zapisow w Wezwaniu. Informacje na ten temat
Emitent zamiescit na swojej stronie internetowej w zaktadce aktualnosci.

W dniu 21.04.2017 r Emitent raportem biezgcym nr. 21/2017 poinformowat o otrzymaniu informacji
od podmiotu posredniczacego w Wezwaniu tj. IPOPEMA Securities S.A., iz w wyniku zakonczenia
procesu przyjmowania zapisow w dniu 20.04.2017 roku na sprzedaz akcji Spotki, w odpowiedzi na
ogtoszone Wezwanie przez gtéwnego akcjonariusza Spotki tj. NEF Battery Holdings S.a r.l. zaden z
akcjonariuszy nie ztozyt zapisdw na sprzedaz akcji Spotki. Ponadto, w dniu 25.04.2017 r. Emitent
raportem biezgcym nr. 23/2017 poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od wiekszosciowego
akcjonariusza tj. NEF Battery Holdings S.ar.l. o liczbie akcji nabytych w Wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogodlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku Wezwania,

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczgca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentow dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | kwartatu 2017 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe grupy kapitatowej emitenta.

Po zakonczeniu | kwartatu 2017 roku, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca istotne zdarzenia
mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, nieujete w
niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu

zakonczenia roku obrotowego.

Udzielajacy Tytut 31.12.2016 31.03.2017

ING Bank Slaski Linia gwarancyjnaw

A ramach Linii 2 580 tys. zt 2 580 tys. zt

wielocelowej

Linia gwarancyjnaw
ramach Linii 688 tys. zt 688 tys. zt
wielocelowej

ING Bank Slaski
S.A
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ALIOR Bank S.A. | Gwarancja wadialna 500,00 -

Gwarancja dobrego

ALIOR Bank S.A. 84,78 84,78

wykonania kontraktu

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie korzystatfa z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach, poza opisang powyzej.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA |
KWARTAL 2017 r. - Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Bialy na dzien 31.03.2017 r. oraz na dzien
publikacji raportu.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spotka Orzet Biaty S.A., wedtug stanu na dzien
31.03.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzity nastepujace spotki:

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spotka zajmuje sie gtdwnie organizacjg skupu podstawowych surowcow i materiatéw do produkcji
ofowiu. Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
$wiadczy ustugi dla Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy
m.in. materiatdw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych
zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzgdza pojemnikami do sktadowania
i transportu ztomu akumulatorowego. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp.
z0.0. posiada 100% udziatéw. Spdtka powotana byta do celéw pozyskiwania surowcéw z rynku
krajowego w postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych, gtéwnie z punktow
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rozproszonych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw. Spoétka zajmuje sie transportem surowcow w postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-
otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark)
zsiedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Spotka realizuje dziatania w zakresie tworzenia dobrego klimatu inwestycyjnego
majacego na celu pozyskanie inwestorow realizujgcych nowatorskie przedsiewziecia oraz
wdrazajacych innowacyjne technologie. Spdtka promuje lokalne inicjatywy biznesowe, oferujac
profesjonalng, catosciowa obstugg inwestycji budowlanych, od projektu i kosztorysu, poprzez
dobranie firmy budowlanej az do ewentualnego pozniejsze zarzadzanie danym przedsiewzieciem.
Ponadto Spotka realizujac zapisy zawarte w Umowie Spotki prowadzi Inkubator Przedsiebiorczosci,
ktérego gtdwnym celem jest promowanie przedsiebiorczosci, kreowanie i stwarzanie warunkow
dogodnych do powstania mikro, matych i $rednich firm oraz poszerzanie dziatalnosci firm juz
istniejacych. Spdtka jest w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty od 2007 roku.

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki na Oddziale Recyklingu i Oddziale
Hutniczym, a takze wykonywaniem remontoéw urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych.
W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukcji stalowych
oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park maszynowy daje mozliwos¢ podniesienia
jakosci ustug, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientow zewnetrznych.
Spotka na podstawie wytonienia na drodze przetargéow publicznych swiadczy réwniez ustugi
remontowe i serwisowe dla potrzeb Centralnej Pompowni,Bolko”. Spétka Pumech sp. z0.0. w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatdw prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wadd. Dziatania te
zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadow goérniczych eksploatujacych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢ spotki jest finansowana z dotacji z budzetu parstwa. Spétka ta
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

IP Lead sp. z0.0.zsiedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosc naukowa i techniczna. Spotka w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

D.2. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajgcych konsolidaciji.
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Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna za wyjatkiem spotki PPT EkoPark
sp. z 0.0., ktora jest wyceniana metoda praw wtasnosci.

Orzet Biaty S.A.

W dniu 31.01.2017 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. na wniosek Zarzadu Spotki z tego samego dnia,
podjeta uchwate w przedmiocie akceptacji zamierzen Spotki w zakresie inkorporacji do Spotki Orzet
Biaty S.A. jej spotki zaleznej Helidor sp. z o.0., realizowanych przez nig zadan (funkgji), jej praw i
obowigzkow oraz sktadnikdw jej majatku w tym majatkowych praw autorskich do znaku towarowego
Orzet Biaty. Planowane potaczenie Orzet Biaty S.A. i Helidor sp. z 0.0. nastgpito na podstawie art. 492
§ 1 pkt 1 k.s.h. (taczenie sie przez przejecie) przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowane;j
(Helidor sp. z 0.0.) na spotke przejmujaca (Orzet Biaty S.A.), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego
Spotki, zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., oraz w trybie okreslonym w art. 516 § 6 k.s.h. O zamiarze
potaczenia Emitent poinformowat raportem biezgcym numer 8/2017 z dnia 31.01.2017 .

W dniu 01.02.2017r. Zarzady OrzetBiaty S.A. oraz Helidor sp. z 0.0. sporzadzity, uzgodnity i podpisaty
plan potaczenia spotek. O podpisaniu Planu pofgczenia Emitent poinformowat raportem biezacym
numer 9/2017 z dnia 01.02.2017 .

Zarzady OrzetBiaty S.A. oraz Helidor sp. z 0.0., zgodnie z art. 500 § 1i 2 k.s.h., zgtosity plan potaczenia
do sadow rejestrowych oraz wdniu 1.02.2017 r. ogtosity plan pofaczenia na swoich stronach
internetowych —www.orzel-bialy.com.pl oraz www.helidor.pl.

W dniu 1.02.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezacym nr 10/2017 w zwigzku
z prowadzong procedura pofaczenia Emitenta ze spdtka Helidor sp. z 0.0. przekazat do publicznej
wiadomosci pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia.

W dniu 20.02.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezgcym nr 13/2017 w zwigzku
z prowadzonga procedura potaczenia Emitenta ze spotkg Helidor sp. z 0.0. przekazat do publicznej
wiadomosci drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia.

W dniu 2.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. przyjeto uchwate nr. 3
zdnia 2.03.2017r. 0 pofaczeniu Spdtki ze spotkg Helidor sp. z o. o. (Spdtka Przejmowana) oraz
o wyrazeniu zgody na Plan Pofaczenia z dnia 1.02.2017 r., przyjety przez Zarzady Spotki i Spofki
Przejmowanej oraz wyrazeniu zgody na proponowang w Planie potaczenia zmiane statutu Spotki
zwigzang z potgczeniem. Informacje o podjeciu uchwaty Emitent podat raportem biezagcym numer
15/2017 z dnia 2.03.2017r.

W dniu 31.03.2017 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, doszto do wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego potfaczenia Emitenta ze spétka Helidor sp. z 0.0. Informacje o wpisaniu potaczenia do KRS
Emitent poinformowat raportem biezagcym numer 19/2017 z dnia 31.03.2017r.
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Orzet Surowce sp. zo.o.

W dniu 23.01.2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Orzet Surowce sp. z 0.0.
z siedzibg w Bytomiu, ktdre podjeto decyzje o likwidacji organu nadzoru - Rady Nadzorczej Spotki. W
zwigzku z podjetg decyzjg Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Orzet Surowce sp. z o.o.
uchwatg numer 1 dostosowato tres¢ aktu zatozycielskiego (Umowa Spotki) do wyzej opisanej zmiany.
Zmiana Umowy Spotki we ww. zakresie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy postanowieniem
Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy w dniu 03.03.2017r.

Pumech sp. z o0.0.

W dniu 31.03.2017 r., odbyto sie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Pumech sp. z 0.0. z siedziba
w Bytomiu, ktore podjeto decyzje o likwidacji organu nadzoru - Rady Nadzorczej Spotki. W zwigzku z
podjeta decyzja Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Pumech sp.zo.0. uchwatg numer 12
dostosowato tresc aktu zatozycielskiego (Umowa Spétki) do wyzej opisanejzmiany. Do dnia publikacji
zmiana Umowy Spotki w ww. zakresie nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

Helidor sp. z.0.0.

W dniu 31.01.2017 r. nastgpito podpisanie planu potaczenia spotek Orzet Biaty S.A. oraz Helidor sp. z
0.0. W dniu 31.03.2017 r. w zwigzku z przeprowadzong procedurg na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, doszto do wpisu w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenia Emitenta ze spotka Helidor sp. z
0.0. Informacje o wpisaniu potaczenia do KRS Emitent poinformowat raportem biezgcym numer
19/2017 z dnia 31.03.2017 r. W zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 493 § 1 ksh spotka Helidor Sp. z
0.0. zostata rozwigzana bez przeprowadzenie likwidacji i wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Informacja dotyczaca procedury potaczenia spotki Helidor sp. z 0.0. z Emitentem zostata podana
powyzej w niniejszym punkcie przy opisie dotyczgcym Emitenta

Speedmar sp. z 0.0.

W dniu 23.02.2017 r. Sad Rejestrowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku odbytego w dniu 12.12.2016r. Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich i podjetej uchwaty
numer 1, na mocy ktorej postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki bez zmiany umowy
spotki z kwoty 5o tys. zt do kwoty 137 tys. zt poprzez ustanowienie 174 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 5oo,- zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 87 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone
udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym w fgcznej wysokosci 1.737 tys. zt. Wartos¢ wktadu
pienieznego przewyzszajaca wartos¢ nominalng obejmowanych udziatdw, tj. kwota nadwyzki w
wysokosci 1.650 tys. zt zostata przekazana na kapitat zapasowy zgodnie z art. 154 § 3 w zw. z art. 261
Kodeksu spdtek handlowych. W wyniku podwyzszenia Orzet Surowce sp. z 0.0. objat 174 udziaty i
posiada obecnie tacznie 274 udziaty w kapitale zaktadowym Spotki.
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W zakresie inwestycji dlugoterminowych Spétka w dniu 1.03.2017 r. raportem biezagcym nr 14/2017
poinformowata o podjeciu decyzji przyjecia do realizacji ,Strategicznego planu inwestycyjnego na
lata 2017-2019". Plan inwestycyjny przewiduje projekty majace na celu zwiekszenie efektywnosci
operacyjneji kontroli jakosci oraz projekty srodowiskowe o tgcznej szacowanej wartosci ok. 28 min zt,
takie jak:

e Projektibudowa hali badawczo-przemystowej wraz z infrastrukturg,
e Projekt badawczy i budowa instalacji do filtracji elektrolitu,
e Budowa instalacji badawczej dla zuzla.

Celem ustanowionego strategicznego planu inwestycyjnego jest unowoczesnienie i usprawnienie linii
badawczo — produkcyjnej Spotki, w zwigzku z rosngcymi wymaganiami klientow oraz w wyniku
systematycznie rosnacej na rynku konkurencji.

Po okresie sprawozdawczym Emitent podjat dziatania w celu sprawdzenia mozliwosci realizacji
projektu i budowy hali badawczo-przemystowej wraz z infrastrukturg. Dodatkowo podejmowat
dziatania w celu pozyskania ofert na przedstawienie rozwigzania technologicznego dla instalacji do
zagospodarowania elektrolitu

Ponadto w okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. realizowat drobne zadania inwestycyjne majace
charakter srodowiskowy, odtworzeniowy i modernizacyjny.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku
potaczenia jednostek lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi, podziaty, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz inne inwestycje dtugoterminowe.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikéw
finansowych na 2017r.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Akcjonariusze Spotki Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
dzien 31.03.2017r.

Udziat w . Udz,la* W
Raneale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji gtosow na liczbie
zaktadowym \
(%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.| 10082388 60,55 10082388 60,55
OFE PZU “Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
QUERCUS Parasolowy SFIO 916 304 5,50 916 304 5,50

5,50%

11,20%

22,75%

= NEF Battery Holdings S.a.r.l.
® QUERCUS Parasolowy SFIO

m OFE PZU "Ztota Jesien"

m Pozostali

60,55%

Akcjonariusze Spotki Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie na dzien

publikacji niniejszego raportu:

Udziat w . Udz,la* W
kapitale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji gtosow na liczbie
zaktadowym .
(%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.| 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
OFE PZU “Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
QUERCUS Parasolowy SFIO 916 304 550 916 304 550
ALTUS TFI S.A. 833 502 5,01 833 502 5,01
23

O
R
ORZEL
3iALY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2017 roku

17,74%

5,01%
550%

11,20% 60,55%

m NEF Battery Holdings S.a.r.l. m OFE PZU "Ztota Jesien"
= QUERCUS Parasolowy SFIO m Altus FTI S.A.
m Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w
okresie od przekazania raportu za lll kwartat 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu.

W dniu 03.01.2017 roku, raportem biezagcym nr 33/2016 (korekta nr 1/2017) Spotka przekazata
informacje o otrzymaniu tego samego dnia zawiadomienia od QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o przekroczeniu samodzielnie przez Fundusz QUERCUS Parasolowy SFIO progu
5% ogolnej liczby gtoséw w Spodtce na podstawie artykutu 69 ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie
publiczne;.

Przed zmiana udziatu Fundusz posiadat 780 610 akcji Spodtki, co stanowito 4,69 % kapitatu
zaktadowego Spétki. Posiadane akcje dawaty 780 610 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co
stanowito 4,69 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 30.12.2016 r. Fundusz posiadat 916304 akcje Spotki, co stanowito 5,50% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 916 304 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 5,50% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 12.04.2017 roku, raportem biezacym nr 20/2017 Spotka
przekazata informacje o otrzymaniu tego samego dnia zawiadomienia od ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. o przekroczeniu funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. progu
5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce na podstawie artykutu 69 ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie
publiczne;.
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Przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 831 929 akcji Spotki, co stanowito 4,99 % kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 831 929 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 4,99 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 12.04.2017 r. Fundusz posiadat 833 502 akcje Spétki, co stanowito 5,006% kapitatu
zaktadowego Spofki. Posiadane akcje dawaty 833 502 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 5,006% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 25.04.2017 roku Spodtka poinformowata raportem biezgcym nr 23/2017 o otrzymaniu
zawiadomienia od wiekszosciowego akcjonariusza tj. NEF Battery Holdings S.a r.l w ktérym
akcjonariusz poinformowat, iz w trakcie Wezwania nie nabyt zadnych akcji Spotki ze wzgledu na brak
zapisow na ich sprzedaz.

Od przekazania raportu za lll kwartat 2016 roku z dnia 9.11.2016 r. oraz przekazania raportu rocznego
z dnia 05.04.2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta poza wyzej
wskazanymi nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
rocznego i kwartalnego okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu nie
posiadajg akcji, ani uprawnien do nich. Od przekazania raportu za Ill kwartat 2016 roku z dnia
09.11.2016 r. oraz raportu za rok 2016 z dnia 05.04.2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie
miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akgcji.

D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet
Biaty wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w :
— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartosc stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.
— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakgji.
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W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spétki,
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

D.g9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 r. wyniosty 162 726 tys. zt i zawieraja
korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych cene otowiu, ktdry byt ujemny i wynidst —17 785
tys. zt. Wzrost przychoddw o 41,7 % w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
spowodowany wzrostem wolumenu sprzedanego otowiu wraz z ustuga recyklingowa (tzw. tolling) o
21,2%, jak réwniez wzrostem o 20,9% realizowanych cen sprzedawanych stopow otowiu (bez tollingu
oraz skorygowanych o wynik na transakcjach zabezpieczajacych). Wzrosta réwniez wartosé
sprzedanego polipropylenu). Natomiast w okresie sprawozdawczym nie wystepowata sprzedaz
towarow.

Recykling otowiu stanowit w | kwartale 2017 r. okoto 97,5 % przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Wzrost udziatu jest spowodowany wzrostem
cen i ilosci sprzedawanego otowiu jak rowniez systematycznej koncentracji dziatalnosci Grupy na
recyklingu otowiu (restrukturyzacja Grupy). Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz produktéw
polipropylenu pochodzacego z przerobu obudéw akumulatordw (1,6% przychoddw) oraz sprzedaz
konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzone przez Pumech sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 1 510 tys. zti byt on 0 63% nizszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik operacyjny miata wptyw mniej korzystna kosztowo struktura wsadow do produkgji.
W I kwartale br. Spétka prowadzita procesy produkcyjne bazujgc na mieszaninie surowcow z
wiekszym udziatem tych o wiekszym stopniu przetworzenia. Udziat zuzytego obcego otowiu
surowego na rafinerie oraz obcego ztomu otowiu stanowit w | kwartale 36 % produkcji rafinatow
natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego udziat ten wynosit 20 %.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wyniost w |
kwartale 2017 roku 3 879 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 6 195
tys. zt. Spadek EBITDA o 37 % do analogicznego okresu roku ubiegtego byt spowodowany gtéwnie
mniej korzystng strukturg kosztowa zuzywanych surowcéw. Rentownos¢ EBITDA liczona jako
EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosta 2,4 % i byfta nizsza niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy wynosita 5,4 %.
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Wynik netto

W I kwartale 2017 roku skonsolidowana strata netto wyniosta -80o1 tys. zt., natomiast w analogicznym
okresie roku ubiegtego, Grupa wypracowata zysk w wysokosci 2 585 tys. zt. Strata na dziatalnosci
finansowej w okresie sprawozdawczym byfa spowodowane gtéwnie ujemnymi réznicami kursowymi,
jak rowniez odsetkami od kredytdw na finansowanie zakupoéw surowcéw. Wykazanie podatku
dochodowego przy zrealizowanej stracie brutto spowodowany jest korekta podatku odroczonego
zwigzanego z amortyzacja znaku towarowego.

D.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢, co najmniej 10 % kapitatéw whasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2017 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktdrych taczna wartosc stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem grupy kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Realizacja sprzedazy w | kwartale 2017 r.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy ofowiu oraz stopow otowiu realizowat biezagce zamowienia
Odbiorcow.

Catkowita wartos¢ sprzedazy stopow otowiu wraz z ustuga recyklingowa (bez uwzglednienia
wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentow w | kwartale 2017 r.(w tys. zi).
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Istotne umowy, sprawy majatkowe Spotki

W dniu 23.01.2017 r. Spotka dominujaca raportem biezgcym nr 7/2017 poinformowat o zaciggnieciu
istotnego zobowigzania i ustanowienia zabezpieczen na znaczacych aktywach Spétki w zwigzku
podpisaniem umowy kredytu inwestycyjnego na skup akcji wtasnych.

Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach Umowe Wieloproduktowg,
w ramach ktdrej Bank udzieli Spétce odnawialnego Limitu Kredytowego tacznie w wysokosci do
kwoty 66.000.000,00 zt do wykorzystania w nastepujacych formach:

e 36.000.000,00 zt gwarancja bankowa w PLN

e 30.000.000,00 zt kredyt inwestycyjny celowy w PLN przeznaczony wytacznie na skup akgcji
wiasnych lub na sptate roszczen z tytutu gwarancji wystawionej w ramach sublimitu.

W dniu 9.05.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 24/2017 poinformowat rozwigzaniu umowy
kredytu inwestycyjnego na skup akcji wtasnych. W zwigzku brakiem zapisow na sprzedaz akcji Spotki
w wyniku Wezwania ogtoszonego przez NEF Battery Holdings S.ar.l. w dniu 23.01.2017 r. kontynuacja
ww. Umowy stata sie bezprzedmiotowa.

Po okresie sprawozdawczym Spotka otrzymata postanowienia Sadéw Rejonowych w przedmiocie
ustanowienia zastawow rejestrowych na wierzytelnosciach na rachunkach biezgcych Spotek z Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty na rzecz ING Bank Slaski S.A. do wysokosci maksymalnej 45 min zt oraz w
przedmiocie ustanowienia zabezpieczenia na nieruchomosciach nieprodukcyjnych potozonych w
Bytomiu wpisanych do ksiegi wieczystej numer: KA1Y/00006397/4, KA1Y/00022339/8,
KA1Y/00022338/9, KA1Y/00022340/8, KA1Y/00022347/7, KA1Y/00022673/1, KA1Y/00040226/5,
KA1Y/00040227/2, KA1Y/00040228/9 hipoteki umownejtacznej do kwoty 45 min. ztnarzecz ING Bank
Slaskie S.A. Dodatkowo w dniu 21.03.2017 r. Spétka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w
Tarnowskich Gdérach, V Wydziat Ksigg Wieczystych o podwyzszeniu wpisu hipoteki umowne;j
stanowigcej zabezpieczenie wierzytelnosci z kwoty 68 100 000,00 zt do kwoty 113 100 000,00 zt
zgodnie z trescig wynikajacg z aneksu do umowy

Po okresie sprawozdawczym w wyniku procesu potaczenia Emitenta ze Spotka zalezna Helidor sp.
z 0.0. (w ktorej Emitent posiadat 100% udziatdw), ktdry to proces Emitent opisat w punkcie D.2. Opis
zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji,
niniejszego sprawozdania, a takze w nawiazaniu i aktualizacji informacji przekazanych raportem
biezgcym nr 17/2013 z dnia 26.07.2013 roku , w wyniku potfaczenia spdtek doszto do przeniesienia
wszystkich sktadnikéw majatku spotki Helidor sp. z 0.0. do Spotki matki w tym majatkowych praw
autorskich do znaku towarowego Orzet Biaty.




Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2017 roku

Zamkniecia opdznien

W dniv 17.01.2017 r. Emitent raportem biezgcym nr 3/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
opodzniong informacje poufna dotyczaca zawarcia istotnej dla Emitenta umowy na sprzedaz otowiu i
stopow otowiu. Emitent dokonat opdznienia wedtug stanu prawnego obowigzujgcego przed 3 lipca
2016 roku, tj. przed wejSciem w zycie rozporzadzenia MAR. W celu zachowania ciggtosci
informacyjnej oraz spetnienia obowigzkéw ustawowych istniejgcych w dniu podjecia decyzji o
opoznieniu informacji poufnej, Emitent podjat decyzje o zamknieciu opdznienia wg. kryterium
obowigzujacego na dzien publikacji raportu biezacego nr 2/2016 z dnia 17.02.2016.

W dniu 20.01.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 4/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
opodzniong informacje poufna dotyczaca zawarcia istotnej dla Emitenta umowy na sprzedaz otowiu i
stopow otowiu. Emitent dokonat opdznienia wedtug stanu prawnego obowigzujacego przed 3 lipca
2016 roku, tj. przed wejsciem w zycie rozporzadzenia MAR. W celu zachowania ciggtosci
informacyjnej oraz spetnienia obowigzkéw ustawowych istniejacych w dniu podjecia decyzji o
opoznieniu informacji poufnej, Emitent podjat decyzje o zamknieciu opodznienia wg. kryterium
obowigzujacego na dzien publikacji raportu biezagcego nr 9/2016 z dnia 4.05.2016r.

Inne umowy w Spétkach zaleznych

W dniu 1.03.2017 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata umowe z Ministrem Energii w
zakresie finansowania dziatarn wykonywanych po zakonczeniu likwidacji bytych Zaktadédw Gorniczo-
Hutniczych ,Orzet Biaty” w Bytomiu realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0. na
rok 2016 w wysokosci 14 644 959 zt.

W dniu 10.02.2017 r. w wyniku przeprowadzenia postepowan o udzielenie zamdwienia publicznego
w trybie przetargu nieograniczonego Centralna Pompowania Bolko sp. z 0.0. zawarta z Pumech sp.
z0.0. umowe na ,Prowadzenie prac odwadniajgcych w wyrobiskach po nieczynnych kopalniach rud
cynku i otowiu w rejonie tzw. Niecki Bytomskiej urzadzeniami Centralnej Pompowni ,Bolko” wraz z
oczyszczaniem i zrzutem wod”. Umowa zawarta na okres 48 miesiecy od dnia 7.05.2017r.

W zakresie nieruchomosci
W dniu 21.04.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 788/1X/2017 na mocy ktoérej wyrazita
zgode na zbycie, za cene rynkowa prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych dziatek

osadnika poflotacyjnego potozonego w Piekarach Slgskich o tacznej powierzchni 138 732 m?.

W | kwartale 2017 r. Emitent kontynuowat dziatania w zakresie porzagdkowania majatku Spotki majace
na celu sprzedaz nieruchomosci nieoperacyjnych.

W zakresie sytuacji kadrowej
Spotka kontynuowata dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, procesow oraz

efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi poprzez
inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikow.
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Spotka w okresie sprawozdawczym realizowata program szkoleniowy w zakresie Lean
Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury organizacyjnej oraz stworzenie
silnej, efektywnie dziatajacej organizacji kierujgcej sie tozsamymi wartosciami dziatajgcej, w celu
realizacji misji spotki, wizji oraz zatozen strategicznych.

Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu

W dniu 21.03.2017 r., Emitent raportem biezacym nr 18/2017 poinformowat, ze uchwata nr 24/2017
z dnia 21.03.2017 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze ujecia odpisdw w rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta. Spotka poinformowata ze odpisy beda miaty istotny wptyw na
wynik finansowy za rok 2016 zaréwno w jednostkowym, jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. Szczegdtowe informacje na ten temat Spodta
przekazata w ww raporcie biezgcym.

W dniu 02.02.2017 r. Spotka raportem biezgcym nr 11/2017 oraz 11/2017 K dokonata zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzier 02.03.2017r.

W dniu 02.03.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 15/2017 przekazat tres¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 02.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. przyjeto uchwate numer 3 z dnia 02.03.2017 r. 0 potaczeniu Spotki ze
spotka Helidor spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu ,Spdtka
Przejmowana” oraz o wyrazeniu zgody na Plan Potgczenia z dnia 01.02.2017r., przyjety przez Zarzady
Spotki i Spotki Przejmowanej oraz wyrazeniu zgody na proponowang w Planie potaczenia zmiane
statutu Spotki zwigzana z potgczeniem. Ponadto, w dniu 02.03.2017 r. Emitent przekazat raportem
biezacym nr 17/2017 wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
NWZ Spotki Orzet Biaty S.A. w dniu 02.03.2017 .

W dniu 02.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. uchwata numer 4
dokonato zmiany Statutu Spotki, poprzez nadanie nowego brzmienia § 5 Statutu. Tego samego dnia
Nadzwyczajne Zgromadzenie uchwatg numer 5 przyjeto tekst jednolity Statutu. Tres¢ uchwaty oraz
tekstu jednolitego Statutu stanowig zatgcznik do raportu biezgcego numer 15/2017 oraz 16/2017 z
dnia 02.03.2017r.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 21.04.2017 r. Spotka raportem biezacym nr 22/2017 dokonata
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 23.05.2017 r. 0 godz. 11.00 w siedzibie Spotki
w Piekarach Slaskich oraz przekazata porzadek obrad wraz projekty uchwat z uzasadnieniem.

W dniu 10.05.2017 r. uchwaty Rady Nadzorczej nr 789/IX/2017 Emitent uzyskat zgode na zwiekszenie

krotkoterminowego zaangazowania kredytowego o maksymalnie 30 min zt w celu zabezpieczenia
finansowania zakupu surowcow w zwigzku ze wzrostem notowan cen otowiu na LME.
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Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata prace Osrodka Badawczo Rozwojowego w
obszarze modelowania i optymalizacji, proceséw technologicznych stopdw metali niezelaznych.
Widocznym efektem dziatalnosci badawczo-rozwojowej jest ciggte usprawnianie procesu
produkcyjnego Spotki, wprowadzanie nowych receptur, wyrobdw, ustug i opracowywanie nowych
technologii.

W | kwartale 2017 roku w ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo — Rozwojowego zostaty
wprowadzone do oferty Emitenta trzy nowe stopy otowiu, a jeden zostat zmodyfikowanych. Po
okresie sprawozdawczym kolejny stop zostat wprowadzony do oferty Spotki.

Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska w 2014 r. natozyt na Emitenta kary administracyjne na
taczna kwote 150 tys. ztz tytutu nielegalnego miedzynarodowego przemieszczenia odpadow. Decyzje
zostaty utrzymane w mocy w 2014 r. przez Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska, nastepnie
ztozone na nie skargi zostaty oddalone w 2015 r. przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
a po okresie sprawozdawczym, 15 lutego 2017 r. Naczelny Sad Administracyjny oddalit wniesione
przez Emitenta skargi kasacyjne. W zwigzku z powyzszym kary staty sie wymagalne. Po okresie
sprawozdawczym w dniu 28.02.2017 roku Spotka wniosta o odroczenie terminu ptatnosci catosci
administracyjnych kar pienieznych. 20.03.2017 r. Spdtka otrzymata postanowienia o odmowie
wszczecia postepowan o odroczenie terminu ptatnosci kar ze wzgledu na brak podstawy prawnej do
takiego dziatania. 31 marca 2017 roku Emitent, na konto Slaskiego Wojewddzkiego Inspektoratu
Ochrony Srodowiska, dokonat sptaty kar administracyjnych w wysokosci 150 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Emitent podejmowat dziatania, w celu uzyskania umorzenia czesci
pozyczki udzielonej na realizacje projektu ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi
(...)" dofinansowanego na podstawie zawartej umowy w dniu 12.03.2012 roku z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej pozyczkina kwote 26
985 tys. zt z mozliwoscia czesciowego (do 30%) jej umorzenia. W dniu 26.10.2016 r. otrzymat pismo
z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej informujace o nie spetieniu
przez Emitenta warunku umorzenia (okreslonego w art. 411 ust.3 ustawy Prawo ochrony srodowiska)
czesci kwoty pozyczki udzielonej na realizacje projektu ,Racjonalizacja gospodarki odpadami
niebezpiecznymi (...)".

W dniu o05.01.2017 r. Emitent ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na akt Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z dnia
18.10.2016 1., na mocy ktérego NFOSIGW odmdwit umorzenia czesci kwoty pozyczki udzielonej na
podstawie umowy z dnia 12.03.2012 r. W dniu 08.03.2017 r. na posiedzeniu niejawnym Sad
Administracyjny skarge odrzucit z uwagi na to, ze nie nalezy ona do wtasciwosci sadow
administracyjnych.

W dniu 11.04.2017 r. Emitent zaskarzyt decyzje Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
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W dniu 10.03.2017 roku Ministerstwo Srodowiska opublikowato na stronie rzgdowego centrum
legislacjizmieniony projekt rozporzgdzenia w sprawie szczegétowych wymagan dotyczacych procesu
przetwarzania zuzytych baterii samochodowych kwasowo-ofowiowych, zuzytych akumulatoréw
samochodowych kwasowo-otowiowych, zuzytych baterii przemystowych kwasowo-otowiowych lub
zuzytych akumulatoréw przemystowych kwasowo-otowiowych oraz instalacji prowadzacych
recykling otowiu i jego zwigzkéw lub recykling tworzyw sztucznych. Projekt rozporzadzenia w
opublikowanym ksztatcie zostat zwolniony z obowigzku rozpatrzenia przez komisje prawnicza.
Minister Rozwoju skieruje notyfikacje techniczng dot. projektu rozporzadzenia do Komisji
Europejskiej. Dziatania te sg nastepstwem wejscia w zycie w dniu 01.01.2017 r. nowelizacji Ustawy o
bateriach i akumulatorach dopuszczajacej przetwarzanie zuzytych baterii i akumulatoréw kwasowo
— otowiowych poza terenem jednego zakfadu, pod warunkiem przekazania powstatych w wyniku
przetwarzania frakcji zawierajacych otdw i jego zwiazki oraz frakcji tworzyw sztucznych do instalacji
prowadzacych recykling otowiu i jego zwigzkdéw lub recykling tworzyw sztucznych, spetniajacych
wymagania okreslone w przepisach projektowanego rozporzadzenia. Ustawa ta stanowi podstawe
uregulowan dziatalnosci na rynku recyklingu akumulatoréw w Polsce. W ocenie Emitenta przyjete
rozwigzania w projekcie Ustawy dtugoterminowo mogg spowodowac zmniejszenie podazy zuzytych
akumulatoréw w Polsce do ostatecznych recykleréw, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do
wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy
producentami otowiu, mogacych niekorzystnie wptynac na dziatalnosc i sytuacje finansowa Spofki.

Poza wyzej opisanymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu,
wedtug wiedzy Emitenta, nie wystapity inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

D.12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Orzet Biaty skupia sie wokot core businessu, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji
otowiu rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci, Spotka jest
narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku
akumulatorowym, motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy notowan otowiu, czy kursy walut.

Do czynnikdw ksztattujacych sytuacje na rynku surowca nalezy stan branzy motoryzacyjnej w Polsce.
Import uzywanych samochoddéw osobowych z zagranicy czy tez liczba sprzedanych nowych
samochoddw wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na polski rynek. Z kolei rosngca
produkcja nie tylko w Polsce ale tez w skali europejskiej generuje popyt na akumulatory u naszych
najwiekszych kontrahentéw, co przektada sie na zapotrzebowanie na otéw potrzebny do ich
produkgji.

W styczniu i lutym 2017 roku produkcja pojazddw samochodowych w Polsce wyniosta 98,6 tys. sztuk
i nieznacznie spadta 0 0,3% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. O sytuacji w
branzy motoryzacyjnej swiadczy przede wszystkim wolumen sprzedazy i produkcji nowych oraz
import uzywanych samochodow osobowych do Polski. W przypadku wolumenu sprzedazy nastapita
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kontynuacja wysokich wzrostéow z 2016 roku. W okresie sprawozdawczym w Polsce odnotowano
140, 5 tys. pierwszych rejestracji nowych samochoddw osobowych oraz dostawczych (DMC<=3,5t) i
jest to o 18,5% wiecej niz w | kwartale 2016 roku. Natomiast w przypadku importu uzywanych
samochoddw osobowych | kwartale 2017 roku do Polski sprowadzono blisko 203 tys. pojazdow. W
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniej odnotowano spadek o 5,7% (zrédto danych:
PZPM).

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke maja kurs otowiu na Londyriskiej Gietdzie Metali
oraz notowania pary walutowej USD/PLN, w zwigzku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych
notowan otowiu Spotka uzyskuje wieksza roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng
kupna otowiu w surowcu. W zwiazku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otdw wptywa na poprawe
wynikéw finansowych osigganych przez Spoétke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie
wptywac na osiggane marze handlowe pomimo, ze Grupa utrzymataby rentownos¢ (w %) na
zblizonych poziomie.

Notowania otowiu w | kwartale 2017 r. utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Srednia cena ofowiu w
tym okresie wyniosta 2278 USD/t i byta wyzsza o 30,6% w stosunku do analogicznego okresu 2016
roku.

Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest takze powigzana z kursem walut w szczegélnosci
dolara, w ktorym wyceniany jest otdw na LME. W | kwartale 2017 Sredni kurs pary walutowej USD/PLN
wyniost 4,06 zt i byt wyzszy o 2,5% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy to wyniost 3,96
zt. Wzrost zaréwno notowan otowiu w USD jak i kursu dolara miat pozytywny wptyw na cene otowiu
w przeliczeniu na PLN.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME oraz kurs pary walutowej USD/PLN w okresie
1.01.2016 r. - 31.03.2017 I
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Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow, materiatéw
i potproduktéw. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcdw byty stabilne i skorelowane z sytuacjg na rynku ofowiu i ceng tego
metalu na Londynskiej Gietdzie Metali

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta w 2016r. ,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan
ofowiu oraz kursdw walut” miata na koniec | kwartatu 2017 roku nierozliczone transakcje futures
dotyczace ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie
sprawozdawczym spotka wprowadzita nowe instrumenty zabezpieczajace ceny otowiu w postaci
swapow towarowych rozliczanych w ztotéwkach. Spétka zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu ptacgcych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych forwarddw na okres zbiezny z okresem ptatnosci
za te faktury.

iy .. . Najdalszy termin
) Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na L. .
Transakcje zapadalnosci transakg;ji
w tys. 31.03.2017r. w tys. PLN
wg stanu na 31.03.2017r.
Zabezpieczajace 27 836 tys. USD -
P ; )3 7030ty . 15{+9 2017-08-02
ceny otowiu 7300 tys. PLN (zobowiazania)
Zabezpieczajace 22 tys. USD 2156
pieczaja 545ty +215 2017-07-05
kursy walut 12 471tys. EUR (naleznosci)
+ 60
Razem saldo : 7
(kapitat z aktual. wyceny)

Jak widac z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu oraz
kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spdtka nie jest w stanie
przewidzie¢ jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia.
Ponadto Spdtka na biezgco zabezpiecza cene otowiu pozostajacego w danym momencie na zapasie,
a wiec te relacje zmieniaja sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania
ofowiu, ale rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu
wyfgcznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w
Spotce system rozliczen zapasow (FIFO) bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kurséw
walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w
momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spotki nie s znane inne czynniki, ktére moga
wptywac na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.
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D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Emitent nie posiada wiedzy by w | kwartale 2017 roku wystapity inne niz opisane w niniejszym
sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe.




