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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego s$rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
ESOTIQ & HENDERSON S.A. (Spétki, Jednostki) z siedzibg w Gdansku przy ulicy Szybowcowej 8A,
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére sktadajg sie:

1. skrdcone S$rdédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2016 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
92 708 tys. zt,

2. skrdcone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 818 tys. zt
oraz dochdd catkowity w wysokosci 818 tys. zi,

3. skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 818 tys. zt,

4. skrécone srodroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 210 tys. zi,

5. pozostate informacje dodatkowe,
(zataczone skrdcone srddroczne sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie i prezentacje skréconego s$rdédrocznego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami, odpowiada Zarzad
Jednostki. Ponadto cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej zobowigzani s3 do zapewnienia, aby
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej
dalej Ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto sformutowanie wniosku na temat zatgczonego srddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzeniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz
badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego
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przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania o zatgczonym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe na dzied 30 czerwca 2016 roku nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Objasnienie
Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zatgczonego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz:

W sporzgdzonym na dziert 30 czerwca 2016 roku w sréodrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Zarzad Spoétki wykazat aktywa finansowe w postaci udziatow spoétki zaleznej Femestage
Eva Minge sp. z 0.0. w kwocie 15 301 tys. zt. Jak wskazano w punkcie 4.2 pozostatych informacji
dodatkowych do przeglagdanego skroconego Srédrocznego sprawozdania  finansowego,
przeprowadzony na zlecenie Zarzadu test na utrate wartosci inwestycji we wskazang powyzej spotke
zalezng nie wykazat utraty wartosci. Wycena (test) zostata przygotowana przez niezalezng firme
zewnetrzng metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Test zostat oparty o prognozy przeptywdéw finansowych spétki zaleznej przygotowane na lata 2016 —
2020. W ocenie Zarzadu Spotki przyjete do testu zatozenia, cho¢ obarczone niepewnoscia,
odzwierciedlajg jego najlepsza wiedze. Powodzenie plandw Zarzadu Spétki uzaleznione jest od
realizacji zamierzen biznesowych, ktdre stanowity podstawe prognoz finansowych zastosowanych w
przeprowadzonym tescie. Zdaniem Zarzadu Jednostki, dziatania te zostang uwiericzone
powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

W sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2016 roku w sréodrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Zarzad Spotki wykazat aktywa finansowe w postaci udziatéw spétki zaleznej Eva Minge
Design sp. z 0.0. w kwocie 6 386 tys. zt. Jak wskazano w punkcie 4.2 pozostatych informacji
dodatkowych do przeglagdanego skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego,
przeprowadzony przez Zarzad test na utrate wartosci inwestycji we wskazang powyzej spétke zalezng
nie wykazat utraty wartosci. Wycena (test) zostata przygotowana przez niezalezng firme zewnetrzng
metoda zdyskontowanych przeptywdow pienieznych.

Test zostat oparty o prognozy przeptywéw finansowych spétki zaleznej przygotowane na lata 2016 —
2020. W ocenie Zarzadu Spoétki przyjete do testu zatozenia, cho¢ obarczone niepewnoscia,
odzwierciedlajg jego najlepsza wiedze. Powodzenie plandw Zarzadu Spétki uzaleznione jest od
realizacji zamierzen biznesowych, ktdre stanowity podstawe prognoz finansowych zastosowanych w
przeprowadzonym tescie. Zdaniem Zarzadu Jednostki, dziatania te zostang uwiericzone
powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.
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Na dzient 30 czerwca 2016 roku wartos$¢ bilansowa pozyczek udzielonych przez Spétke jednostkom
zaleznymi wynosita 6 402 tys. zt. Zwracamy uwage, ze aktualna sytuacja finansowa spoétek zaleznych
rodzi potencjalne ryzyko zwigzane ze sptatg pozyczek w kwotach i terminach przewidzianych
w zawartych umowach. Przedstawione przez Zarzad Spétki na potrzeby testéw na utrate wartosci
plany finansowe zaktadajg poprawe sytuacji finansowej jednostek zaleznych w przysztosci, co w opinii
Zarzadu Spoétki ma pozwoli¢ na sptate pozyczek. Powodzenie plandéw Zarzadu Spétki uzaleznione jest
od realizacji zamierzen biznesowych, ktére stanowity podstawe prognoz finansowych. Zdaniem
Zarzadu Jednostki, dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci
takiej nie ma.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Zarzad Spétki, zgodnie z Miedzynarodowym Standarem
Rachunkowosci nr 36, wykonat testy na utrate wartosci przez wartosci niematerialne, ktére nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartos¢ w istotnej kwocie. Wartos¢
ksiegowa wartosci niematerialnych i prawnych w postaci znakéw towarowych oraz receptur wynosita
na dzien bilansowy 14 767 tys. zt. Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki uzaleznione jest od
realizacji zamierzen biznesowych, ktére stanowity podstawe prognoz finansowych zastosowanych
w przeprowadzonych testach. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania te zostang uwiefczone
powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Czewmbe

Michat Czerniak
Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

60-654 Poznan, ul. Swietego Leonarda 1A/3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931

Poznan, dnia 29 wrzesnia 2016 roku
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