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Grupa Kapitatowa KCI S.A.

Wstep

Podstawa prawna: § 87 ust. 10 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.
z 2014 roku poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

KCl S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 roku poz. 133 z
pbézniejszymi zmianami) jest zobowigzany do sporzgdzania i publikowania raportéw okresowych.

Stosownie do tresci § 83 ust. 1 rozporzgdzenia KCI S.A., jako jednostka dominujgca nie sporzadza odrebnego
jednostkowego raportu kwartalnego, ale zatgcza skrécone s$rodroczne jednostkowe kwartalne sprawozdanie
finansowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego

Zarzad KCI S.A. przekazuje srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony na dzien 31 marca 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, w tym zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (tekst jednolity - Dz. U. z 2016 roku poz. 1047, z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku poz. 133 z p6znigjszymi
zmianami).

Zarzad zapewnia, ze niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
| kwartat 2017 r. oddaje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A. na
dzien 31 marca 2017 r. oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

W sktad sprawozdania wchodzg nastepujgce elementy:
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
e skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,
e skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
e skrocone wybrane informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania.

Grzegorz Hajdarowicz
Prezes Zarzadu

Krakéw, 17 maja 2017 r.
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1.  Wybrane dane finansowe (skonsolidowane oraz jednostkowe)

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
sroédrocznego skonsolidowanego 01.01.2017 - 01.01.2016- 01.01.2017 - 01.01.2016-
sprawozdania finansowego 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Grupy Kapitatowej KCI S.A.
Przychody i zyski 29 576 30 036 6 896 6 895
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 667 -319 156 -73
Zysk ( strata) netto przypadajacy na 641 -844 -149 -194
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Pr.zepIyW)'/ plenlezne. ngtto z 734 3180 171 730
dziatalno$ci operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z -2 445 477 570 110
dziatalno$ci inwestycyjnej
Pr.zepIyW)'/ plgnlezne ngtto z 1163 1427 271 308
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -548 -1 276 -128 -293
Aktywa razem 512 096 501 041 121 356 117 384
Zobowigzania i rezerwy razem 145 153 133715 34 398 31327
Kapitat wtasny (aktywa netto)
przypadajgcy na akcjonariuszy 365 863 366 489 86 702 85 861
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 13 652 13 497
Srednia wazona liczba akgji (w. szt.)* 68 582 150 62 571 826 68 582 150 62 571 826
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)* 68 582 150 62 571 826 68 582 150 62 571 826
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje
(w ZVEUR)* 5,35 6,39 1,27 1,50
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto
na jedng akcje (w Z/EUR)* 5,35 6,39 1.27 1,50
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
AEUR)* 0,01 -0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zZHEUR)* 0,01 -0,01 0,00 0,00

* Kalkulacja opiera sie na danych przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po

procesie scalenia w stosunku 28:1
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w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
srodrocznego Jednostkowego 01.01.2017-  01.01.2016-  01.01.2017-  01.01.2016-
P 9 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
KCI S.A.
Przychody i zyski 2077 4092 484 939
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -525 -706 -122 -162
Zysk ( strata) netto -576 -566 -134 -130
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 262 -3 491 61 -801
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1812 2758 422 633
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 1795 668 419 153
Przeptywy pieniezne netto, razem 245 -65 57 -15
Aktywa razem 410 124 406 852 97 190 95 317
Zobowigzania i rezerwy razem 58 903 55 056 13 959 12 899
Kapitat wtasny (aktywa netto) 351 221 351 796 83 232 82 419
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 13 652 13 497
Srednia wazona liczba akgji (w. szt.)* 68 582 150 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)* 68 582 150 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w
Z/EUR)* 5,12 5,13 1,21 1,20
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na
jedng akcje (w Z/EUR)* 512 513 1,21 1,20
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0.01 0.01 -0.00 -0.00
ZVEUR)* ’ ’ ’ ’
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0.01 0.01 -0.00 -0.00

zwyklg (w zZ/ EUR)*

* Kalkulacja opiera sie na danych przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po

procesie scalenia w stosunku 28:1.

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca:
3 miesigce 2017 r. — 4,2891 z
3 miesigce 2016 r. — 4,3559 zt

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzieh:

31 marca 2017 r.
31 marca 2016 r.

-4,2198 z
—4,2684 zt
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KCI S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

21. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitatowa KCI S.A.

Zgodnie z MSR 27 Grupa Kapitatowa KCI S.A , to jednostka dominujgca oraz jej wszystkie jednostki zalezne.
KCI S.A. jest spdtkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej KCI S.A. KCI S.A. jest rowniez znaczacym inwestorem
wobec jednostek stowarzyszonych. Jednostki zalezne i stowarzyszone KCI S.A. zostaly przedstawione w pkt 2.4.
niniejszego raportu.

Konsolidacjg na dzien 31 marca 2017 r. zostaly objete wszystkie jednostki zalezne KCI S.A. (konsolidacja
metodg petng) oraz jednostki stowarzyszone (ujecie metodg praw wtasnosci).

2.2. Informacje podstawowe na temat Jednostki Dominujacej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej KCI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest spotka KCI S.A. (poprzednia
firma pod ktérg dziatata Spoétka to Ponar S.A.). KCI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku
przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Elementow Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach
w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa pod nazwg Fabryka Elementow Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.

Nazwa Spoiki: KCI Spétka Akcyjna

Siedziba: 31-545 Krakoéw, ul. Mogilska 65

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest m. in.: kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wiasny rachunek; wynajem
i zarzgdzanie nieruchomosciami witasnymi lub dzierzawionymi; dziatalno$¢ firm centralnych (head offices)
i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalnos$¢ holdingéw finansowych.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

2.3. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Zarzad
Na dzien 1 stycznia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego skroconego sprawozdania finansowego skiad
Zarzadu jest nastepujacy:

- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sktad Rady Nadzorczej jest nastepujgcy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Agata Kalihska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Ko$mider - Czlonek Rady Nadzorczej.
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24. Struktura Grupy Kapitalowej KCI S.A. na dzien 31 marca 2017 r.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2017 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

. . Stopien Kraj Udziat w kapitale .UdZI.a tw og'o Inej Metoda
Nazwa jednostki . . . .. liczbie gtoséw na Co
powiazania | rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitatowa Jednostka o N
Gremi Media SA. Salesna Polska 100% 100% metoda petna

Gremi Media S.A. (poprzednio: Gremi Media Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831 Warszawa
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000660475. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ prasowa.

Jednostka Dominujgca nabyla akcje w spdlce Gremi Media S.A. gléwnie w celach inwestycyjnych. KCI S.A.,
wspierata media w procesach restrukturyzacji, wspiera w budowie grupy medialnej oraz w ubieganiu sie
o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. KCI S.A. liczy na zwiekszenie
wartosci posiadanego aktywa (ryzyka identyfikowane w zwigzku z posiadanymi inwestycjami w jednostki zalezne
zostaly opisane w punkcie 2.25. skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK KCI na 31 grudnia 2017 r.).

W dniu 25 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu przeksztaicenia Gremi Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (dalej "Spotka Przeksztatcona”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000134482, w spotke akcyjng w trybie okreslonym w Dziale Ill, Rozdziat | i IV ksh. Zgodnie
z otrzymang informacjg przeksztatcenie nastgpito zgodnie z planem przeksztatcenia Spoétki Przeksztatconej, ktérego
podstawowe zatozenia przedstawiono w tresci raportow biezgcych nr 79/2016 z dnia 16 grudnia 2016 r. i nr 85/2016
z dnia 29 grudnia 2016 r.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy spotki Gremi Media S.A. wynosit
6 832 000,00 zidzielit sie na 1 708 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zt kazda, w tym:

v' 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v" 1138 500 akcji na okaziciela serii B
Gremi Media S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A.

Na dzien 31 marca 2017 r. spotka KCI S.A. posiadata 1 708 000 akcji stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym

spotki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Gremi Media S.A.

Ponizsza tabela prezentuje sklad Grupy Kapitatowej Gremi Media S.A. na dzieh 31 marca 2017 r.

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego gloséw na Metoda
wskazaniem formy prawnej powiazania kapitatu WZA/ konsolidacji
zakladowego | zgromadzeniu
wspolnikow*
1. Gremi Media S.A. Warszawa dominujgca
2 Gremi Edycja Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
3  Gremi Ekonomia Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
4 Gremi FAD Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
5 Gremi Prawo Sp.zo.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
6 Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. | Warszawa zalezna 100% 100% petna
7  E-Kiosk S. A. Warszawa zalezna 50,01% 50,01% petna
8  Kancelarie RP Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 51% 51% petna
9 . MMConferences S.A. ** Warszawa pozostate 47,05% 47,05% brak
10 . Compress S.A. Warszawa zalezna 50,00% 50,00% petna
11  Kariera.pl sp. z 0.0.*** Wroctaw stowarzyszona 49,00% 49,00% brak

* Wskazane udzialy % zaprezentowane sg z perspektywy GK Gremi Media S.A.

10
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** Mimo, ze udziat Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%,Gremi Media S.A. nie wywiera
znaczacego wptywu. W szczegolnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych ani
administrujgcych spotki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostepu do danych finansowych spétki MM
Conferences S.A. niezbednych do prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym .Grupa nie
zalicza spotki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

** W dniu 3.11.2016 r. spotka Gremi Media S.A. objeta 49% udziatébw w spdice kariera.pl Sp. z o.0. Spdtka jest na
poczagtkowym etapie dziatalnosci i wplyw danych tej spétki na sprawozdanie skonsolidowane jest nieistotny, dlatego
zrezygnowano z wyceny tej spotki metodg praw wiasnosci. Na dzien 31.03.2017 r. spétka jest wyceniona w cenie nabycia
rozumiang jako warto$¢ godziwa débr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie jego nabycia.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzac;ji i zaniechania dziatalnosci

3.1. Zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej KCI S.A. w | kwartale 2017 r.

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym raportem (w okresie | kwartatu 2017 r. wraz
ze zdarzeniami po dniu bilansowym tj. do dnia publikacji niniejszego raportu) mialy miejsce nastepujgce zmiany
w sktadzie Grupy Kapitatowej KCI S.A.:

. W dniu 26 stycznia 2017 r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie Spotki KCI S.A. ze
spotkg Gremi Sukces Sp. z o0.0.

Tym samym z dniem 26 stycznia 2017 r. spotka Gremi Sukces Sp. z 0.0. przestata by¢ spdtkg zalezng od
KCI S.A.

3.2. Polaczenie KCI S.A. ze spotkg Gremi Sukces Sp. z 0.0.

W dniu 26 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
wpisat do rejestru przedsiebiorcow w KRS potgczenie KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) ze spotkg Gremi Sukces sp.
z 0.0. (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastagpito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH w zw. z art. 516 § 6 KSH,
tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujacg na warunkach okreslonych
w Planie potgczenia z dnia 24 pazdziernika 2016 roku opublikowanym raportem biezacym nr 67/2016 z dnia
24 pazdziernika 2016 roku.

Wskazanie podmiotéw, ktore sie potgczyty:

Spétka Przejmujgca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000112631, legitymujgca sie numerami NIP: 5510007742 oraz
Regon: 071011304, o kapitale zaktadowym wynoszgcym: 57 609 006,00 zt wptaconym w cato$ci. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest dziatalno$¢ medialna oraz nieruchomos$ciowa.

Spétka Przejmowana: Gremi Sukces spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000108671, legitymujaca
sie numerami NIP: 6760075811 oraz Regon: 350526060, o kapitale zakladowym wynoszgcym: 594.000,00 z.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalno$é w sektorze wydawniczym, licencjonowania
przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja konferencji i szkolen.
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3.3. Podstawowe informacje o skutkach polaczen znane na dzien publikacji

Do rozliczenia skutkdw wyzej opisanych potgczenia nie zostaly zastosowane regulacje wynikajace z MSSF 3
(metoda nabycia), poniewaz akcjonariusze jednostki dominujgcej KCI S.A. realizujgc wyzej opisane potaczenie
posiadali kontrole nad spétka, ktéra podlegata tgczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzone;j
operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potgczenia pod wspdlng kontrolg nie wchodzg w zakres MSSF 3, rozliczenie
potgczen dokonato sie metodg tgczenia udziatdéw. Potgczenie jednostek nie wptyneto na wycene aktywow i
zobowigzan jednostek przejmujgcych, a w wyniku rozliczenia potgczen nie ujeto sie tez zadnych dodatkowych
aktywéw czy zobowigzan jednostek przejmujgcych.

Generalna zasada zastosowania metody fgczenia udziatéw zostata opisana w punkcie 13.12.15.
Dane poréwnywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK KCI S.A.
przeksztatceniom.

nie podlegaty

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad KCI S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie sporzadzaly i nie przekazywaty do
publicznej wiadomosci w | kwartale 2017 r. prognoz wyniku finansowego na rok 2017.

5. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akgc;ji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Wedlug stanu  na dzien przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego (Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. za 2016 r., z dnia 27 kwietnia 2017 r.) oraz wedtug stanu na
dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ Udziat w Udziat w
Podmiot Liczba akcji = Liczba gtosow . . kapitale

nominalna akgji glosach

podstawowym

KCI~ Park - Technologiczny 76 755 22706 755 19 073 674,20 33,11%  34,95%
Krowodrza S.A.
Gremi International S. ar.l. 16 697 953 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCI S.A. (akcje wiasne) 3616 853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25 560 589 25 560 589 21470 894,76 37,27% 39,35%
Razem: 68 582 150 64 965 297 57 609 006,00 100,00% : 100,00%

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A jest Gremi International
S. ar.l, ktéra jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec Gremi International S. a r.l. , KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. i KCI
S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktory posiada fgcznie z posiadanym pakietem 18 700 akcji, tgcznie
bezposrednio i posrednio 43 040 261 akcji Spotki, stanowigcych 62,76 % w obecnym kapitale zaktadowym Spotki
i uprawniajgcych do 39 423 408 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi obecnie 60,68% liczby
gtoséw w Spotce.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie wplynety do Spétki zadne inne informacje, ktére skutkowatyby
zmiang w strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Osoby zarzadzajace:
Stan na Stan na
dzien dzien
Osoba zarzadzajaca Funkcja 27.04.2017 Zmiana 17.05.2017
Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu 18 700 - 18 700
Osoby nadzorujace:
Stan na Stan na
dzien dzien
Osoba nadzorujgca Funkcja 27.04.2017 Zmiana 17.05.2017
Dorota Hajdarowicz Przewodniczaca Rady Nadzorczej - - -
Agata Kalinska Sekretarz Rady Nadzorczej - - -
Kazimierz Hajdarowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Bogustaw Ko$mider Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Andrzej Zdebski Czlonek Rady Nadzorczej - - -

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informac;ji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow witasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W niniejszym punkcie prezentowane sg rowniez postepowania, ktére zdaniem Emitenta sg istotne.

KCIl S.A. dysponuje na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania prawomocnym wyrokiem sgadowym,
wydanym przez sad w USA, zasgdzajgcym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote
3.950.035 USD tytutem naleznosci gtéwnej, odsetek za zwioke w stawce 25,23 USD dziennie, poczgwszy od
dnia 18 listopada 2011 rok, zwrotu kosztéw, uzasadnionych kosztow zastepstwa procesowego oraz odsetek w
okresie przed i po wyroku. Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotanie od w/w wyroku, przy czym
w dniu 28 lutego 2013 r. sad apelacyjny uchylit apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok jest
nastepstwem krokéw prawnych podjetych przez KClI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. w
zwigzku z brakiem zapfaty ceny sprzedazy udziatéw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., ktéra miata miejsce w
2011 roku. Zgodnie z informacjg otrzymang od reprezentujgcej Spdtke kancelarii prawnej, gwarant w osobie
McNutt Service Group, Inc. zlozyt wniosek o upadito$¢. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze
windykacyjnym, w tym réwniez majgce na celu zabezpieczenie majgtku dtuznikéw, zostaty nastepnie czasowo
zawieszone w zwigzku z zawarciem ugody, na mocy ktorej Joe Bajjani, w zwigzku z prawdopodobienstwem nie
odzyskania przez KCI S.A. nawet minimalnej czesci windykowanej kwoty, zobowigzat sie do zaptaty na rzecz KCI
S.A. 850.000,- USD. Wobec faktu, iz uiszczona zostata tylko pierwsza z trzech przyjetych w ugodzie rat
(100.000,- USD).

Emitent wycofat wniosek o wstrzymanie dziatan egzekucyjnych, powracajgc tym samym do stanu prawnego
sprzed zawarcia opisanej powyzej Ugody. Spotka rozwigzata odpis aktualizujgcy na naleznos¢ od Pana Joe
Bajjani do wysokosci otrzymanej wptaty. Pozostata cze$¢ nalezno$ci jest nadal objeta odpisem aktualizujgcym z
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uwagi na niskie prawdopodobienstwo jej splaty, oszacowane na podstawie niezadowalajgcych efektéw
dotychczasowych dziatan windykacyjnych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego na
rachunek bankowy Spétki nie wptynely kolejne raty naleznosci od Pana Joe Bajjani.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym czionkom
zarzgdu Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 par 3 kk i art. 296 par 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz
z art. 284 par 2 kk, z warto$cig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 34.213.200 zi. Sprawa dotyczy
wydarzen, ktére miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktorych doszio do niekorzystnego rozporzgdzenia mieniem
spotki — zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan
sprawy: postepowanie sgdowe przed Sgdem Okregowym w Krakowie do sygn. akt VI K 89/14.

W zwigzku z potgczeniem z KCI Development spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spoétka
komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sgdowego z Erbud S.A. Nakazem zaptaty z 16 czerwca
2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spotki, KCI Development spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spétka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacita stronie
powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami liczonymi, odnosnie kwoty 2.296.160,16
od dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty, odno$nie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty oraz kwote 32.217 zt tytutem zwrotu kosztow procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o ztoZzony
przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zgdana kwota obejmuje naleznosc z tytutu
zwrotu przez poprzednika prawnego Spétki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007 roku
kaucji gwarancyjnej. Zdaniem strony powodowej strona pozwana zobowigzana byfa do zwrotu kwoty wptaconej
kaucji w terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu rekojmi. Z takim stanowiskiem nie zgodzit sie poprzednik
prawny KCI S.A. argumentujgc, ze nie zostaly usuniete wszystkie wady zrealizowanych w ramach ww. umowy
inwestycji budowlanych i stanowisko to obecnie jest popierane i kontynuowane w ramach toczgcego sie
w pierwszej instancji procesu sgdowego. Wyznaczony przez Sad bieglty w dniu 14 grudnia 2016 r. przedstawit
opinie w zakresie wad wykonawczych. Po zapoznaniu sie z treScig opinii biegtego strony ziozyty zastrzezenia.
Na chwile obecng Sad prowadzacy postepowanie nie wydat zarzadzenia o wyznaczeniu terminu kolejnej
rozprawy ani takze w zakresie zobowigzania biegtego do przedstawienia opinii uzupetniajgce;j.

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spdtka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gieldy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 28 lutego 2017
r. przez akcjonariuszy Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego, ktérzy okreslili wartosé
przedmiotu sporu na kwote 57.978,00 zt. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew w ustawowym terminie.

W dniu 5 maja 2017 r. Spoétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie 1X Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gieldy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 6 marca 2017
r. przez akcjonariusza Jana Bednarza. Zarzad Spdtki podejmie odpowiednie kroki prawne w w/w sprawie.
Spotka przygotowuje odpowiedz na pozew.

Sprawy sgdowe przejete przez KCI S.A. w zwigzku z potgczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W dniu 27 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawnigj
Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii
H i | oraz o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawnigj
Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
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serii Hi | oraz zmiany Statutu Spétki. Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz
Pana Radostawa Kedziora. Pozew zostat zarejestrowany pod sygn. akt XX GC 708/15.

W sprawie ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) zlozyta odpowiedz na pozew, a nastepnie
powodowie cofneli pozew. Wobec cofniecia pozwu Sad Okregowy w Warszawie, postanowieniem z dnia
07.12.2015 r. umorzyt postepowanie i zasgdzit od pozwanej spétki koszty procesu w kwocie 2.377 z. W dniu
21.12.2015 r. ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozyta zazalenie na rozstrzygniecie dotyczace
kosztéw procesu. Zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane.

Przed ztozeniem ww. pozwu, Piotr Szczesny i Radostaw Kedzior wystgpili z wnioskiem o udzielenie
zabezpieczenia roszczenh o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie Uchwat nr 30 i 31 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) zdnia 6 lipca 2015 r. Sad
Okregowy w Warszawie, w ramach rozpoznania ich wnioskéw, wydat postanowienia w sprawach XX GCo 163/15
i XX GCo 164/15, w ktorych udzielit zabezpieczenia roszczen wnioskodawcéw w stosunku do ,Gremi Inwestycje”
S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) poprzez wstrzymanie wykonania wyzej wymienionych uchwat do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania. Spotka ztozyta zazalenie na te postanowienia Sgdu.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. Spdtka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy w dniu 24 wrzes$nia 2015 r. postanowien w sprawach XX GCo 163/15 i XX GCo 164/15, na
podstawie ktérych ww. Sad dziatajgc w trybie art. 395 § 2 k.p.c. (i) uchylit zaskarzone przez Spotke
postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 23 oraz 24 lipca 2015 r. wydane na wniosek
akcjonariuszy Spotki Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora, udzielajgce tym akcjonariuszom
zabezpieczenia dochodzonych przez nich roszczeh o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy
w catosci prawa poboru akcji serii H i | oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spétki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze (ii)
oddalit ztozone przez Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora wnioski o zabezpieczenie
roszczen dotyczgcych przywotanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r.

Oba postanowienia z dnia 24 wrzesnia 2015 r. zostaly zaskarzone przez Akcjonariuszy wystepujacych
z wnioskami o zabezpieczenie. Zazalenie Piotra Szczesnego zostalo przekazane do rozpoznania Sgdowi
Apelacyjnemu w Warszawie i zarejestrowane pod sygn. akt: VI Acz 2350/15. W tej sprawie Sad Apelacyjny w
Warszawie postanowieniem z 22 marca 2016 r. oddalit zazalenie Piotra Szczesnego i zasadzit na rzecz Spoiki
koszty postepowania w kwocie 227 zt. Zazalenie ziozone przez Radostawa Kedziora zostato natomiast
odrzucone przez Sad Okregowy w Warszawie w czesci postanowieniem z dnia 26 stycznia 2016 r., a w
pozostatym zakresie postanowieniem z dnia 29 marca 2016 r. Drugie z wymienionych postanowien nie jest
jeszcze prawomocne.

W dniu 02 wrzesnia 2015 r. Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaly nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Pozew zostat
whniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora.

Spotka wniosta odpowiedZz na pozew oraz kolejne pisma procesowe. Aktualnie w sprawie odbyta sie jedna
rozprawa oraz zostat wyznaczony termin kolejnej. W sprawie nie zostat jeszcze wydany wyrok.

W dniu 21 wrzesnia 2015 r. Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2014. Jednakze w zwigzku z tym, iz sprawa ma charakter niepienigzny,
wskazanie przez p. Piotra Szczesnego w ztozonym przez niego pozwie wartosci przedmiotu sporu w kwocie
9.984.000,00 zt nie ma zadnego wplywu na wartos$¢ terazniejszych lub przyszlych zobowigzan Spotki.

Spoétka wniosta odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe. W dniu 25.04.2017 r. Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa Piotra Szczesnego przeciwko KCI
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S.A. (wczesniej: Gremi Inwestycje S.A.) o uchylenie uchwaly o udzieleniu absolutorium czionkowi zarzadu
wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu Gremi Inwestycje S.A. w roku obrotowym 2014 (sygn. akt XX GC
802/16) w ktérym oddalit powddztwo w catosci. Sad w ustnych, zasadniczych powodach rozstrzygnigcia w
catosci przyznat racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spoétke oraz stwierdzit, ze Powdd nie
podotat wykazaniu, Zze zaskarzona przez niego uchwata o udzieleniu absolutorium jest sprzeczna z przestankami,
o ktérych mowa w art. 422 KSH. Spétka ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku w dniu 4 maja 2017 roku.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sad nie przestat uzasadnienia..

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spoétka zlozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko
akcjonariuszom Spdiki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (fgcznie "Pozwani") o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytulem odszkodowania za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgcji serii H i I,
a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany
Statutu Spotki (tacznie "Uchwaty").

Zdaniem Zarzagdu wzmiankowane czynnos$ci Pozwanych miaty charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie
stanowity naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sgdowych przeciwko
Uchwatom byto zablokowanie realizacji Uchwat oraz wykorzystanie tego faktu, jako srodka do realizacji wlasnych
interesdw majgtkowych - co w odniesieniu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sgd Okregowy w Warszawie, XX
Wydzial Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania Powodéw inwestor,
majgcy objg¢ nowo wyemitowane akcje Spotki serii H i |, wycofat sie z realizacji przygotowanego projektu budowy
wokot Spotki silnej grupy medialnej, zas Spotka utracita mozliwo$¢ przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego zgodnie z tresScig Uchwat oraz trwatego pozyskania aktywa w postaci udziatbw w spoice
Presspublica sp. z o.0. Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota odszkodowania w wysokosci
322.394,00 zt stanowi rownowartos¢ wydatkow poniesionych przez Spoétke w zwigzku z przygotowaniem
oraz realizacjg wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akcji serii H i |, a takze dopuszczenia tych papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

Pozew Spotki zostat zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie pod sygnaturg akt Il C 1189/15.
W ramach tego postepowania Spétka ztozyta w dniu 02.11.2015 r. wniosek o zabezpieczenie dochodzonego
roszczenia.

W dniu 12 listopada 2015 r. Spétka powzieta informacje, o wydaniu w dniu 6 listopada 2015 r. przez Sad
Okregowy w Warszawie postanowienia ("Postanowienie”) w przedmiocie oddalenia ww. wniosku o
zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego.

Z tresci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz ztozony przez Spotke wniosek o udzielenie tymczasowej
ochrony prawnej zostat oddalony wytgcznie z uwagi na niewykazanie - w ocenie ww. Sadu - wystepowania po
stronie Spdtki tzw. interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Sgd Okregowy w Warszawie potwierdzit
jednak zasadnos$¢ roszczenia odszkodowawczego dochodzonego przez Spotke oraz stwierdzit, ze
"wnioskodawca uprawdopodobnit roszczenie". Ponadto w uzasadnieniu do Postanowienia wskazano, ze
"zdaniem Sadu zatgczone do akt niniejszej sprawy dowody w postaci udokumentowania zaistniatego stanu
faktycznego, a takze dotgczone faktury na potwierdzenie wysokosci zgdanego w pozwie roszczenia dostatecznie
uprawdopodobnity zgdanie" Spdtki dotyczace zaptaty przez Pozwanych odszkodowania w tgcznej wysokosci
322.394,00 zt. Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie ocena okolicznosci sprawy potwierdzita teze
0 bezprawnosci dziatan podjetych przez Pozwanych wobec Spotki, kidre opisano w raporcie biezgcym Spotki nr
36/2015 z dnia 15 pazdziernika 2015r.

W dniu 19 listopada 2015 r. Spotka ztozyta zazalenie na Postanowienie. Zazalenie Spotki zostato przekazane do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie i bedzie rozpoznawane pod sygn. akt VI Acz 2684/15. Sad Apelacyjny
w Warszawie, postanowieniem z dnia 23 marca 2016 r., oddalit zazalenie Spoiki.

Postanowieniem z dnia 13 wrzesnia 2016 r. wydanym przez Sad Okregowy w Warszawie Il Wydziat Cywilny w
sprawie o sygn. akt Il C 1210/16, Sad ten uznat sie za niewtasciwy do rozpoznania sprawy i przekazat sprawe do
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Sadu Okregowego w Krakowie. Sprawa zostata zarejestrowana w Sgdzie Okrggowym w Krakowie IX Wydziale
Gospodarczym pod sygn. akt IX GC 1189/16. Aktualnie w sprawie tej prowadzone jest postgpowanie dowodowe.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sg prowadzone postepowania sgdowe, przed organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki,
ktorych wartos$é przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakgiji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu zgodnie z wiedzg Zarzadu nie wystagpity
w Grupie Kapitatowej KCI S.A. transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.
Transakcje w Grupie Kapitalowej KCI S.A. z jednostkami powigzanymi zostaly opisane w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - pkt. 12.7.19.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwaranc;ji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wilasnych
emitenta.

W | kwartale 2017r. spétka KCI S.A. jak réwniez zadna z jednostek od niej zaleznych nie udzielita poreczen
kredytu lub pozyczki, jak rowniez nie udzielita gwaranc;ji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, ktérych taczna wartosé (poreczen lub gwarancji) stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Sytuacja finansowa spotki KCI S.A. oraz jej jednostek zaleznych jest stabilna.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego i jego jednostki
zalezne wyniki finansowe w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Czynniki, ktére w ocenie KCI S.A. mogg mie¢ wplyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu:

=  zachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej, restrukturyzacja poziomu kosztéw,

= realizacja zamierzen zwigzanych z szeroko pojetymi inwestycjami w aktywa medialne,

= sytuacja na krakowskim rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie powierzchni biurowych i

komercyjnych

=  dostepno$c¢ kredytdw dla inwestoréw na rynku nieruchomosci,

=  poszukiwanie mozliwosci rozwojowych w perspektywicznych segmentach dziatalno$ci gospodarczej.

= realizacja komercjalizacji nieruchomosci bedgcych w posiadaniu spofki.

Zgodnie z zamierzeniami, dziatalnos¢ po potgczeniu z Gremi Inwestycje S.A. skupiona jest gtéwnie na dwoch
obszarach tj. na segmencie nieruchomo$ciowym oraz na segmencie medialnym, co jest naturalng konsekwencjg
wynikajgcg z posiadanych aktywéw, nabytego know — how oraz zasobéw kadrowych (spotka nie zatrudnia
pracownikdw na umowe prace, ale wspétpracuje ze specjalistami w dziedzinach, ktére sg obecnie jej podstawg

17



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za | kwartat 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

dziatalnosci czyli predeveloping i zarzgdzanie holdingami). Docelowo nie nalezy jednak wykluczy¢
zaangazowania réwniez w inne, starannie wyselekcjonowane przedsiewziecia, charakteryzujgce sie duzym
potencjatem wzrostu i oczekiwang stopg zwrotu przy zachowaniu odpowiedniego poziomu ryzyka. W ramach
segmentu nieruchomos$ciowego, spotka posiada w swoim majatku grupe aktywow zwigzanych
z nieruchomosciami — sg to nieruchomosci zlokalizowane w Krakowie przy ulicy Romanowicza, w stosunku do
ktérych prowadzone sg intensywne rozmowy zmierzajgce do ich sprzedazy lub zagospodarowania w celu
uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu z zaangazowanych do tej pory w nie srodkéw. W dniu 21 kwietnia
2017 r Spodtka podpisata przyrzeczong umowe zbycia prawa uzytkowania wieczystego czesci nieruchomosci
potozonych przy ulicy Romanowicza na Zabtociu. W stosunku do pozostatych nieruchomosci tam
Zlokalizowanych spotka prowadzi intensywne dziatania komercjalizujgce. Po dniu bilansowym (w drodze umowy
sprzedazy zwartej w dniu 28 kwietnia 2017 roku z LC Corp Invest XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom.) Spdtka
poszerzyta swoje aktywa nieruchomosciowe o lokale uzytkowe zlokalizowane przy ul. Wroctawskiej w Krakowie,
o tgcznej powierzchni uzytkowej ponad 1840m?. W stosunku do w/w lokali KCI S.A. planuje podja¢ dziatania
komercjalizacyjne (pozyskanie najemcéw) oraz nastepnie dokona¢ ich dalszej sprzedazy na rynku, z
uwzglednieniem stosownej wartosci dodane;.

Dziatalno$¢ w branzy medialnej w obszarach: rynku prasy w Polsce i nowych mediach elektronicznych (m.in.
telewizja internetowa) realizowana bedzie w oparciu o strukture holdingowa. W tym obszarze kompetencje
zarzadcze i koordynujgce skupione bedg w spoétkach: Gremi Media S.A., (dziatalno$¢ wydawnicza w oparciu o
posiadane prawa do takich tytutdw jak: ,Rzeczpospolita”, ,Parkiet’, , ,Sukces”, ,Uwazam Rze”, a takze
dziatalno$¢ w obszarze online np. poprzez strony internetowe rp.pl, parkiet.com, tv.rp.pl, kariera.pl), E-kiosk S.A.
oraz spokki celowe, $wiadczace wysoko wyspecjalizowane ustugi dla wydawnictw i dla innych zewnetrznych
podmiotéw. Ponadto Emitent wspétpracuje ze spotkg Gremi Media S.A. w procesie rozpoczecia notowan spotki
na rynku NewConnect.

12. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A.

12.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

12.1.1.Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej KCI S.A. za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r. zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego celem petnego zrozumienia nalezy je czytac tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej KCI S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 r. oraz ze skréconym s$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki KCI S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajgcy zgodnie z art.53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., ktére podpisuje kierownik
jednostki, tj. Zarzgd KCI S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.
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12.1.2.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 r.
dodnia 31 marca 2017 r. (I kwartat 2017 r.) zostalo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretaciji
w formie rozporzadzehn Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze
$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2016 roku poz.
1047, z pdzniejszymi zmianami)) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogolny termin MSSF uzywany jest
zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc
pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejskg, nie wystepujg roéznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

12.1.3.0kresy, za ktore prezentowane jest $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres
3 miesiecy od dnia 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r., z danymi poréwnawczymi za okres 12 miesiecy od
dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. oraz okres 3 miesiecy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 marca 2016 r.

12.1.4.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w ztotych polskich
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaly podane
z wiekszg dokfadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

EUR 4,2198 4,4240 4,2684

UusD 3,9455 4,1793 3,7590

12.1.5.Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez sp&tki Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

12.1.6.Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2017 r. sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzagdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.
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Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdlowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg KCI S.A. zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KCI S.A. za 2016 r., z dnia 27 kwietnia 2017 r.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci zostaty opisane w dalszej czesci niniejszego rozdziatu skroconego
$rodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy
zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 r. nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach
opublikowane przez RMSR i majgce obowigzywa¢ od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Komisje Europejska.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W zwigzku z rozpoczeciem od 31 grudnia 2016 r. kompensowania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego przeksztatcono dane poréwnawcze na
dzien 31 marca 2016 r. co opisano punkcie 12.2 (skonsolidowane dane) oraz 13.12.15 (jednostkowe dane).

W zwigzku z potgczeniem KCI S.A. ze spotkami Gremi Inwestycje S.A. w dniu 10 maja 2016 roku oraz Gremi
Sukces Sp. z 0.0. w dniu 26 stycznia 2017 r. rozliczonymi metoda tgczenia udziatéw, jednostkowe dane
porébwnawcze zostaly przeksztatcone w taki sposob jakby potgczenie nastgpito na poczatek okresu
poréwnawczego. Przeksztatcenie danych poréwnawczych opisano w punkcie 13.12.15.

Spétka nie dokonata innych korekt prezentacyjnych jednostkowych i skonsolidowanych danych poréwnywalnych
na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien 31 marca 2016 r.

Standardy nieobowigzujgce (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wej$cia w Zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa
rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.
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e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku
z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami
o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia
w zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynacé formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastgpig
wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF,
w szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usluge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze,
nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub poézniej (termin wejscia w zycie obecnie
zostat odroczony bez wskazania daty poczgtkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowosé transakcji, w ktérych
jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia standardu.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub podzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
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ujmowania aktywow z tytulu podatku odroczonego dotyczacych dluznych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian bylo zwiekszenie zakresu informaciji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci
jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejscia w zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury
zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub podzniej (zgodnie z datg rozpoczecia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychoddw z licencji dotyczgcych witasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakcji ptatnosci
na bazie akgc;ji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ‘Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 lub pdznie;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do réznych standardéow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych 3 standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,
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- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone
do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w
ktéorym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowaé o wyborze sposobu
wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w warto$ci godziwej, a nie
metodg praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pozniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie mialo istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb
okresli¢ date transakgji dla celdw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej
w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Jej celem jest doprecyzowanie, Zze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkag
stowarzyszong lub wspblnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umdéw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia
2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu
20 czerwca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ‘Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016
r.

23



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za | kwartat 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia
2016r.,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomos$ci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardow.
Wedtug szacunkéw Grupy, w/w zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

12.1.7.Zasady konsolidac;ji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe KCI S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone na dzien 31 marca 2017 r. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
dominujgcej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spoétkami Grupy podlegajg eliminacji.

Jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaly objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupe.

Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wlasnym
kazdej jednostki zaleznej.

Wartos¢ firmy ustalona jest jako réznice miedzy kosztem nabycia stanowigcym warto$¢ godziwg przekazanych
aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany a udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spétki na dzien nabycia. Jesli koszt nabycia jest
nizszy niz udziat Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spoétki nabywanej, roznica jest rozpoznawana
bezposrednio w przychodach.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego
przejecia ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Rozliczenia oraz salda tych rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej, jak réwniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych podlegajg eliminacji.

Na moment poczatkowego ujecia udziaty niekontrolujgce wykazywane sg w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, udziaty niekontrolujgce korygowane sg o wyniki finansowe
i inne zmiany kapitatéw jednostek zaleznych przypadajgce na te udziaty.

Udziaty niekontrolujgce ujmowane sg w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozyciji.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przeptywy zwigzane 2z nabyciem jednostek zaleznych
sg wykazywane jako dziatalno$¢ operacyjna.

W momencie, gdy jednostka gospodarcza przestaje by¢ jednostkg zalezng, nie stajgc sie jednak jednostkg
stowarzyszong ani jednostkg wspotkontrolowang jest ona ksiegowana jako skladnik aktywow finansowych
zgodnie z MSR 39. Wartos¢ bilansowg inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg zalezna, traktuje
sie jako cene jej nabycia w momencie poczgtkowej wyceny.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu, co zwykle (ale nie zawsze)
wigze sig z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach spotki.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
ceny nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce
stowarzyszonej obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy, pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw witasnosci”. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wikasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie
i ujawnia go, jesli to wtasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Wartos$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o fgczne zmiany udziatlu Grupy w aktywach netto jednostki od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réowny lub wiekszy od wartosci
udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udzialu w dalszych stratach chyba,
ze wziefa na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnoéci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Grupa nie stosuje metody praw witasnosci w odniesieniu do podmiotéw, na ktére pomimo posiadania przez Grupe
od 20% do 50% gtoséw w organach spotki, nie ma znaczgcego wptywu ze wzgledu na upadito$¢ lub likwidacje.

Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udzialu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jest ona zawarta
w warto$ci bilansowej inwestycji i nie podlega amortyzaciji.

W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw wtasnosci, pomniejsza sie takze
o przypadajgce na rzecz Jednostki Dominujgcej dywidendy lub inne udzialy w zyskach, jesli dotyczg okresu
sprzed nabycia udziatow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez spotki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

W przypadku sporzadzania przez Jednostke Dominujgcg jednoczesnie sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego Inwestycje w jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu jednostkowym sg wyceniane
w warto$ci godziwej, natomiast wycena tych inwestycji z zastosowaniem metody praw wiasnosci ma miejsce na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

12.1.8.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”, zaliczane sg do
nastepujgcych kategorii:

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

¢ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji, klasyfikacji tej dokonuje sie na moment poczatkowego
ujecia aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Skladnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub,
jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat.
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Do tej kategorii zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace.

Prawa poboru w momencie poczatkowego ujecia w ksiegach Grupa klasyfikuje jako instrumenty wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest
w stanie utrzymac¢ do terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywoéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci.
W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna
uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do
kategorii dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

e  pozyczkami i naleznosciami,

e inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,

e  aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Akcje w spoétkach zaleznych i stowarzyszonych zalicza sie do aktywow dostepnych do sprzedazy. Do tej kategorii
zaliczane sg najczesciej udzialy i akcje w spoétkach niepodlegajgcych konsolidagji, dtuzne papiery wartosciowe oraz
certyfikaty inwestycyjne.

Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku
instrumentéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty
transakgji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie
wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych stosuje sie metode cen przecietnych.
Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, wycenia sie rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych
kapitatach, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu), przychodow
odsetkowych wyliczanych zgodnie z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych
i dywidend, ktére dotyczg aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywoéw wycenianych w wartodci godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatnie zmiany w wycenie
do wartosci godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne —
w pozycji ,Koszty i straty z inwestycji”.

Ustalanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gieldowy jest réwna kursowi zamkniecia na dzieh
bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywoéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych akcji i udziatéw), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane
przez uczestnikdw rynku do wyceny takich instrumentéw bazujgce na biezgcych danych rynkowych, poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
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stopy dla podobnych instrumentéw, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. W przypadku
podmiotéw nienotowanych wycena dokonywana jest réwniez na podstawie ostatnich dostepnych sprawozdan
finansowych takich spdiek.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, Zze nastgpita utrata
wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci aktywow wycenianych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw,
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg
procentowg dla tych aktywow.

W przypadku aktywoéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate warto$ci sg dokonywane na podstawie
wynikow analiz przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej
spotek oraz inne informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowoddéw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentow kapitatowych zalicza sie réwniez informacje
na temat znaczgcych negatywnych zmian majgcych miejsce w Srodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziata emitent, wskazujgce, ze koszty inwestycji w instrument kapitatowy
mogg nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdéd utraty wartosci.

Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych:

e przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci, oraz aktywow dostepnych do sprzedazy bedgcych instrumentami
dtuznymi,

e poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
kapitatowymi.

12.1.9. Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla
skladnikoéw portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczgtkowo w wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania
finansowe wyceniane sg w wartosci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w cenie nabycia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przyszlych przeptywdéw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostalych kosztow
i strat operacyjnych. Dla celéw klasyfikacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek
i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych
do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.
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Inne zobowigzania

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:

. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
. zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a
nastepnie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowsj.

12.1.10. Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami

Aktywa trwate i grupy aktywoéw klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skifadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy w ciggu roku.

Aktywa trwate (lub grupy aktywow do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg
wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedazg.

12.1.11. Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub jednostki wykazywanej metodg praw
wiasnosci, okreslonych na dzien przejecia lub nabycia tej jednostki. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych
ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Warto$¢ firmy powstatlg na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na kazdg date bilansowg podlega testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji
~Pozostate koszty i straty operacyjne” i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. W celu przeprowadzenia testu
pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.
Alokacje wykonuje sie dla tych $rodkéw bgdz dla tych grup srodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére wedtug
oczekiwan bedg czerpac korzysci z potgczenia, w ktérych powstata wartos¢ firmy.

Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
e nabyte oprogramowanie komputerowe,
e nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how.

Wycena wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia wartosci niematerialnych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartodci godziwej na dzien potgczenia.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania.
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Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacjj na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajagce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi
w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie biedow”.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

121.12. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych
wartosci pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
gruntéw wiasnych, ktére nie podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane
Z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz S$rodkéw trwatych
w budowie w oparciu o oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej, uzywajac metody liniowej.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
oraz ich wartosci rezydualne;j.

12.1.13. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikéw majgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzaciji, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek oraz na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywdéw trwatych
i wartodci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztow i strat
operacyjnych”.

Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywa mogg byé grupowane na najnizszych poziomach, co
do ktorych istniejg mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy s$rodkéw pienieznych (osrodki
generowania $srodkow pienieznych).

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdoch wartodci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysziych
przeptywow pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcg osrodek
generujgcy srodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartosé netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.
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121.14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40 pkt. 5 sg to nieruchomosci (grunt, budynek lub czesé¢ budynku
albo oba te elementy), ktére wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédto przychodow
z czynszéw lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Zgodne z MSR 40 Grupa stosuje
model wyceny wedlug wartosci godziwej. Grupa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na
podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznego rzeczoznawce, ktére sg sporzgdzane przynajmniej raz do
roku. Wyceny sporzadzane sg przez rzeczoznawce, ktory posiada uznane i istotne kwalifikacje zawodowe oraz
posiada biezgce doswiadczenie w wycenie miejsca i kategorii nieruchomosci inwestycyjnych. W zwigzku z tym,
ze nieruchomosci inwestycyjne Grupy znajdujg sie w atrakcyjnej lokalizacji na terenie Krakowa nie ma
zagrozenia dotyczgcego braku poréwnywalnych danych rynkowych czy tez istnienia oraz kwoty ograniczen
mozliwosci zbycia nieruchomosci inwestycyjnych.

121.15. Rezerwy na pozostale zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spelnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

e  skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

e udzielone gwarancje, poreczenia,

e  przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikéw,

e  koszty napraw gwarancyjnych,

e  koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. JeZeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

12.1.16. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny Grupy stanowia:
e kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej, wykazany w wartosci nominalnej,
e akcje wlasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,
e pozostate kapitaty, obejmujgce:
v kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
v kapitat zapasowy,
v' pozostate kapitaty rezerwowe,
e  zyski zatrzymane, obejmujgce:
v' nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubieglych (obejmujgcy powstaty z zyskow lat
ubiegtych kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
v" wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.
Odrebng pozycje kapitatu wlasnego stanowig udziaty niekontrolujgce.
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia. Do
podziatu miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku
biezgcego oraz pozostate kapitaty wiasne powstate z zysku.

121.17. Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub
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e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:
v" nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku, lub
v" kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umaéw,
e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalno$ci gospodarcze;.

12.1.18. Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy, {j.
przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszenh ceny sprzedazy.
Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

v' przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz
odsetek),

v' przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,

v’ zyski z tytulu réznic kursowych, za wyjagtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrodta finansowania dziatalnosci Grupy,

v' odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartodci niematerialnych,
otrzymane dotacje i darowizny.
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
e przychody finansowe, stanowigce gtdéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w tym:
v' zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach zwigzanych

z finansowaniem dziatalnosci Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

v' przychody z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
v' z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalno$¢ Grupy.

\

AR NENEN

Przychdd nalezy rozpoznawaé w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem oraz gdy
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie towarem jako wiasciciel. Ponadto przychéd uznaje sie za
osiggniety, jezeli kwote przychoddédw mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna wyceni¢ w sposob
wiarygodny.

Wysoko$¢ przychoddéw ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedlug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian warto$ci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zapfaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywdw finansowych do wartosci godziwej oraz przychody z tytutu
odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej
nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy) . Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie
w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi.

12.1.19. Koszty i straty

Koszty ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywdw lub ujecia zobowigzan
ktérym odpowiadaja.

Koszty swiadczenh pracowniczych ujmowane sg w okresie, w ktérym pracownicy swiadczyli dotyczacg ich prace.
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za wyjgtkiem kosztow,
ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu skiadnika aktywéw. Nalezy je
wowczas aktywowac jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiadnika aktywoéw, zgodnie z MSR 21
~Koszty finansowania zewnetrznego”.

Koszty i straty z inwestycji

W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz
jednostek zaleznych i stowarzyszonych, straty zwyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz koszty
z tytulu odsetek.

Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig spotek wchodzgcych w sklad Grupy
Kapitatowej.

Pozostate koszty i straty operacyjne
W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m. in. odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci oraz
aktywow trwatych.

12.1.20. Utrata wartosci

Utrata wartosci oraz jej odwrocenie w przypadku aktywdw finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

(poza odwroceniem utraty wartosci instrumentéw kapitatowych), aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, wykazywana jest w pozycji rezerwy i utrata
wartosci. Utrata wartosci innych aktywéw jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej
odwrdcenie w pozostate przychody i zyski operacyjne.

121.21. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie:
e podatek biezgcy,
e podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepisow.
Zysk (strata) podatkowy rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Do podatku biezgcego Grupa zalicza réwniez podatek pobrany przez ptatnikdw z tytutu otrzymanych przez Grupe
w danym roku dywidend. Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub
w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci,
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na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzah a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skiadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
e Spodka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdlnych ustaleniach umownych, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce
dwa warunki:
a) jednostka dominujgca, inwestor, wspdlnik wspdlnego przedsiewziecia lub wspdlnik wspdinego
dziatania sg w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, Ze roznice przejsciowe nie odwrocg sie w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli prawdopodobne jest, Ze w przysziosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potrgcenie roznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych
lub ulg podatkowych. Warto$¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czedci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
e dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wikasnym — wéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
e wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wplywa na wartos¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w wartos$ci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Nie nalezy kompensowaé zobowigzan i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego. Kompensaty aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut
do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzanh z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa
i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowg
na tego samego podatnika.

Grupa nie dyskontuje aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

12.1.22. Transakcje w walucie obcej i wycena pozyciji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (z1), ktére
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy. Pozycje zawarte w sprawozdaniach
finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie funkcjonalne;.
Grupa wycenia transakcje w walutach obcych wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajagcego transakcje lub
odpowiednio kursu faktycznie zastosowanego z dnia transakgiji.
Grupa wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem pozycji objetych
catkowitym odpisem aktualizujgcym ich wartos¢:
e pozycje pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) —wedtug
Sredniego kursu NBP z dnia bilansowego,
e  pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgc;ji, tzn. nie podlegajg
przeszacowaniu na dzien bilansowy,
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e pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére
obowigzywaty w dniu, na ktéry ustalono warto$¢ godziwa.
Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sg w kapitaty wiasne, w ten sam sposdb
ujmowane sg roznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku okresu.

12.1.23. Wyptata dywidendy

Ptatnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

12.1.24. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych — ujmowane w sprawozdaniu
z przeptywow srodkow

Grupa kwalifikuje do srodkéw pienieznych srodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zgdanie. W przypadku
depozytdw, ktérych ptatnos¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady) ujmowane
sg one jako srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.
Do ekwiwalentow srodkéw pienieznych Spétka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne
o wysokiej jakosci kredytowej, dla ktérych termin wymagalno$ci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa
finansowego (dotyczy réwniez lokat bankowych).
Grupa wycenia srodki pieniezne:

o ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w warto$ci godziwej, ktéra co do zasady nie powinna istotnie odbiega¢

od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia,
e inne niz ekwiwalenty srodkdw pienieznych w warto$ci nominalnej.

12.1.25. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Sprawozdawczos¢é dotyczaca segmentéw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych
czesci sktadowych spdiki:

o ktore angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktérej mogg uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

e ktorych wyniki sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spdice oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu,

e oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W Grupie Kapitatowej KCI S.A. istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne: dziatalnos¢
inwestycyjna, dziatalnos¢ nieruchomosciowa oraz dziatalno$¢ mediowa.

Grupa analizuje segmenty na podstawie zysku netto.

Informacje geograficzne
Spotka w ramach segmentow operacyjnych nie wyodrebnia obszaréw geograficznych.

Informacje o wiodacych klientach

Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej koncentrujg sie gtdwnie na osigganiu przychodéw z tytutu udzielonych
pozyczek podmiotom powigzanym. Salda z tytutu udzielonych pozyczek opisane sg w punkcie 12.7.19.

Przychody lub koszty zwigzane ze sprzedazg nieruchomos$ci ujmowane sg wynikowo. Transakcje sprzedazy
nieruchomos$ci w 2016 r. wraz ze wskazaniem kontrahentow zostaty opisane w punkcie 12.6.4.

Podziat wedlug segmentow branzowych
. Segment: dzialalnos¢ inwestycyjna (KCI S.A))

W ramach tego segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na:
o wykonywaniu praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzgdzaniu nimi,
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o udzielaniu pozyczek,

e posrednictwie finansowym i pienieznym,

o obrocie wierzytelnosciami,

e nabywaniu, badz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce oraz
innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci gtéwnym przedmiotem obrotu sg papiery wartosciowe oraz

prawa z nimi zwigzane.

I Segment: dziatalno$¢ nieruchomosciowa (KCI SA.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomosciami, ktéra polega przede wszystkim na $wiadczeniu
ustug najmu oraz na obrocie nieruchomosciami

1. Segment dziatalno$¢ medialna (Gremi Media S.A.)

Segment obejmuje dziatalnos$¢ grupy wydawniczej opartej o spétke Gremi Media S.A. i spotek od niej zaleznych.
Podstawowa dziatalno$¢ spétek z tego segmentu to wydawanie tytutdw prasowych ,Rzeczpospolita”, ,Gazeta
Gieldy Parkiet”, ,Sukces”, ,Uwazam Rze”, prowadzenie dziatalnosci w dziedzinie wydawnictw, informac;ji, prasy,

komunikacji audiowizualnej, informatyki, telematyki oraz innych mediow.

31 marca 2017 r.

na segmenty branzowe

Rachunek wynikow w podziale

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

. .~ . i Dziatalnos¢ . .. | Wylaczenia | Razem
okres |nw¢_astycyj|’1’a I | hieruchomos DZ|aIa_Inosc
od 01.01.2017 dziatalnosé ciowa mediowa
do 31.03.2017 pokrewna
1.: Przychody segmentu ogétem 1277 800 27 612 -113: 29 576
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 1216 800 27 560 29 576
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 61 52 -113 0
W tym:
*  przychody z tyt. odsetek
przypisane do segmentu 1120 0 67 1187
*  wycenalutrata wartosci 1 0 0 0 1
2. Koszty segmentu ogétem -2 603 0 -26 419 113: -28909
Koszty segmentu (zewnetrzne) -2 551 0 -26 358 -28 909
Koszty segmentu (wewnetrzne) -52 0 -61 113 0
W tym:
*  Kkoszty z tyt. odsetek
przypisane do segmentu -1 227 0 0 0 -1 227
*  wycenalutrata wartosci 0 0 0 0
* amortyzacja 0 -427 -427
3. Udziat w wyniku jednostek
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wiasnosci 0 0 0 0 0
4. Wynik segmentu -1 326 800 1193 0 667
5. Zysk przed opodatkowaniem -1 326 800 1193 0 667
6. : Podatek dochodowy -51 0 -1 015 0 -1 066
7. Zysk/Strata netto -1 377 800 178 0 -399
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Dziatalnos¢ kontynuowana

_Dzialalno:é(: Dzialalnos¢ . iy i
inwestycyjna | . | Dziatalnos¢ : Wylaczenia : Razem
Aktywa i zobowigzania segmentow | | gziatalnose @ Meruchomos - - L owa
na dzien 31.03.2017 pokrewna clowa
Aktywa 161 038 59 779 291279 0: 512096
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywow 161 038 59 779 291 279 0: 512 096
Zobowiazania 44 542 3242 97 369 0. 145153
W biezgcym okresie nie byto zmian w zakresie klasyfikacji segmentow.
31 marca 2016 r.
Rachunek wynikéw w podziale Dziatalnos¢ kontynuowana
na segmenty branzowe . Dzialalnqé(: . i Dziatalnos¢ . .. | Wylaczenia | Razem
okres |nw¢_astycyj|’1’a I | nieruchomos DZ|aIa_Inosc
od 01.01.2016 dziatalnosé ciowa mediowa
do 31.03.2016 pokrewna
1. Przychody segmentu ogétem 3151 1137 27 182 -1 434 30 036
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 1793 1137 27 106 30 036
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 1358 0 76 -1434 0
W tym:
*  przychody z tyt. odsetek
przypisane do segmentu 1684 0 73 1757
*  wycenalutrata wartosci 0 0 0 0 0
2. : Koszty segmentu ogétem -4 624 -385 -26 795 1449: -30355
Koszty segmentu (zewnetrzne) -4 394 -385 -25 576 -30 355
Koszty segmentu (wewnetrzne) -230 0 -1219 1449 0
W tym:
*  Kkoszty z tyt. odsetek
przypisane do segmentu -1 116 0 0 -1 116
*  wycenalutrata wartosci 0 -385 0 0 -385
* amortyzacja -45 0 -791 0 -836
3. Udziat w wyniku jednostek
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 0 0 0
4. Wynik segmentu -1 473 752 387 15 -319
5. Zysk przed opodatkowaniem -1 473 752 387 15 -319
6. Podatek dochodowy 139 0 -701 0 -561
7. Zysk/Strata netto -1 334 752 -314 15 -880
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Dziatalnos¢ kontynuowana

_Dzialalno:éé Dzialalnos¢ . iy i

inwestycyjna | . | Dziatalnos¢ : Wylaczenia : Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéw | j gziatalnosée | Meruchomos | © o . va

na dzien 31.03.2016 pokrewna clowa
Aktywa 158 091 135783 280 638 0: 574512
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywow 158 091 135783 280 638 0: 574512
Zobowiazania 68 024 : 16 107 . 90 744 0. 174875
12.1.26. Najwazniejsze szacunki przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkoéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania sprawozdania finansowego
jest model wyceny inwestycji dokonywanych przez Grupe, oparty m.in. na analizach poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spétek z danego sektora.

Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:
e okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad jednostki dominujgcej okresla oczekiwang warto$¢ rynkowg
inwestycji.
e ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci skladnikéw portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek, ktére mogag
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
analiza fundamentalna spotek,
czynniki rynkowe,
koniunktura gospodarcza i branzowa,
analiza pozycji wobec konkurencji,
decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),
v"inne czynniki wiasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.
e ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy oraz aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.
Na koniec kazdego roku obrotowego wartosc¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci.

AN NI N NN

W kazdym roku obrotowym Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktére przeprowadza
licencjonowany rzeczoznawca. Na podstawie wyceny dokonuje sie raz w roku wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych do ich wartosci godziwe;j.

Istotnym szacunkiem jest takze kwestia aktywow na odroczony PDOP. Aktywa na podatek odroczony sag
tworzone w oparciu o analize istniejgcych ujemnych réznic przejsciowych oraz przewidywanych dochodéw do
opodatkowania. W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych co do zasady ujmuje sie sktadnik
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Innymi obszarami narazonymi na szacunki i oceny sg naleznosci i pozyczki w zakresie potencjalnych odpiséw
aktualizujgcych.
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12.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na Stan na Stan na
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 488 1036 595
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3234 3218 2 464
Zapasy 0 0 487
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 123 573 123 329 117 336
Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 59 520 59 520 104 020
Nieruchomosci inwestycyjne 259 255 31763
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 0
Warto$ci niematerialne 320 859 310 424 309 531
e  Wartosc¢ firmy 68 601 68 601 68 540
e Inne wartosci niematerialne i prawne 252 258 241 823 240 991
Rzeczowe aktywa trwate 4163 3 259 8 316
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Inne aktywa 0 0 0
Aktywa, razem 512 096 501 041 574 512
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 35 858 27 998 54 032
Zobowiagzania z tytulu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 30 964 28 977 33720
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 37 866 36 998 44 597
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 384 38 511 40 740
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1081 1231 1786
Zobowigzania, razem 145 153 133715 174 875
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 365 863 366 489 326 830
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 52 560
Akcje wilasne -2 676 -2 496 -2 027
Pozostate kapitaty 337 064 333 375 266 072
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -26 134 -21 999 10 225
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych -25493 -22 541 11 069
- Zysk (strata) netto -641 542 -844
Udziaty niekontrolujgce 1080 837 72 807
Kapitat wtasny, razem 366 943 367 326 399 637
Pasywa, razem 512 096 501 041 574 512

*W zwigzku z rozpoczeciem od 31 grudnia 2016 r. kompensowania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego przeksztatcono dane poréwnawcze na

dzien 31 marca 2016 r.:

- pozycje aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego zmniejszono o kwote 14 462 tys. z
i zmniejszono pozycje rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o te samg kwote.
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12.3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat 01.01.2017- 01.01.2016-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.03.2017 31.03.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 29 576 29 996
Przychody i zyski z inwestycji 1188 2027
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 27 840 26 826
Pozostate przychody i zyski operacyjne 484 1105
Rezerwy i utrata wartosci 0 0
Dodatnie roznice kursowe 64 38
Koszty i straty -28 909 -30 355
Koszty i straty z inwestycji 0 -386
Koszty operacyjne -26 800 -27 695
Pozostate koszty i straty operacyjne -322 -344
Rezerwy i utrata wartosci 0 =77
Ujemne réznice kursowe 0 0
Pozostate koszty finansowe -1787 -1 853
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 667 -359
Pozostate przychody finansowe 0 40
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 667 -319
Podatek dochodowy -1 066 -561
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -399 -880
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -399 -880

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -641 -844

Do udziatéw niekontrolujgcych 242 -36

01.01.2017- 01.01.2016-

Zysk (strata) netto 31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej -641 -844
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 66 447 335 62 571 826
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,01 -0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 66 447 335 62 571 826
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,01 -0,01

* Kalkulacja opiera sie na danych przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po procesie scalenia

w stosunku 28:1
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych 01.01.2017- 01.01.2016-
catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.03.2017 31.03.2016
Skonsolidowany zysk/strata netto -399 -880

Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, kitére zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkéow

- Korekty btedow 0 0
- Ro6znice kursowe z przeliczenia 0 0
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 811
- Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0
- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
- Pozostate dochody 0 0
- Podatek dochodowy 0 0
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
- Pozostate dochody 0 0
- Podatek dochodowy 0 0
Razem inne catkowite dochody netto 15 811
Catkowite dochody ogétem -384 -69

Przypisane

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -626 -33

Do udziatéw niekontrolujgcych 242 -36
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12.4. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Przypadajace na akcjonariuszy

Srédroczne skrécone Grupy Kapitatowej KCI S.A. Przypisanedo
skonsolidowane sprawozdanie : udziatow .
Zyski kapitat
ze zmian w kapitale wikasnym Kapitat Akcje  Pozostale  zatrzymane/ Nhiekontrolujacyc wiasny
GK KCI S.A. podstawowy wiasne kapitaly Straty nie h
pokryte
Stan na 1 stycznia 2017 r. 57 609 -2 496 333 375 -21 999 837 367 326
- inne catkowite dochody 0 -180 195 0 0 15
- zysk/strata netto biezacego
okresu 0 0 0 -641 242 -399
Catkowite dochody 0 -180 195 -641 242 -384
- efekt potgczenia KCI z Gremi
Sukces 0 0 3494 -3 494 0 0
- pozostate 0 0 0 0 1 1
Stan na 31 marca 2017 r. 57 609 -2 676 337 064 -26 134 1080 366 943
Stan na 1 stycznia 2016 r. 52 560 -3 040 266 274 11 069 72740 399 603
- inne catkowite dochody 0 544 -43 0 287 788
- zysk/strata netto biezacego
okresu 0 0 0 542 103 645
Catkowite dochody 0 544 -43 542 390 1433
- efekt potgczenia KCI z Gremi
Inwestycje (Gl) 5049 0 27 125 -18 330 -13 866 -22

- zwiekszenie udziatu w Gremi

Sukces w zwigzku z potgczeniem

KCIi Gl 0 0 -5 187 0 5187 0
- zwiekszenie udziatu w Gremi

Media w zwigzku z potgczeniem

KCIi Gl 0 0 27 532 0 -27 532 0
- zwiekszenie udziatu w GM w

zwigzku z nabyciem udziatow 0 0 1731 0 -36 066 -34 335
- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 15942 -15942 0 0
- pozostate 0 0 1 662 -16 647
Stan na 31 grudnia 2016 r. 57 609 -2 496 333 375 -21 999 837 367 326
Stan na 1 stycznia 2016 . 52 560 -3 040 266 274 11 069 72740 399 603
- inne catkowite dochody 0 1013 -202 0 0 811
- zysk/strata netto biezacego

okresu 0 0 0 -844 -36 -880
Catkowite dochody 0 1013 -202 -844 -36 -69
- pozostate 0 0 0 0 104 104
Stan na 31 marca 2016 r. 52 560 -2 027 266 072 10 225 72 807 399 637
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12.5. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej KCI

S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéow 01.01.2017 01.01.2016
pienieznych Grupy Kapitalowej KCI S.A. -31.03.2017 -31.03.2016
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem 667 -319
Korekty razem -6 052 -2 301
Amortyzacja 427 834
Koszty odsetek 1417 735
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -30 5
Odsetki i dywidendy -847 -1394
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1 945
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
Zmiana stanu aktywéw i pasywdw zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: -6 843 -3919
- aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
- zapasow 0 -101
- aktywéw z tytutu podatku odroczonego 0 -389
- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -1 257 -795
- aktywéw dotyczacych dziatalnosci zaniechanej 0 0
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych 741 -2 543
- rezerwy na podatek odroczony -6 177 285
- rezerwy na pozostate zobowigzania -150 -376
- zobowigzan finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i
strat 0 0
- zmiana w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Pozostate -177 493
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -5 385 -2 620
Podatek dochodowy 6119 -560
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem 734 -3 180
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 30 2 582
Odsetki otrzymane 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 30 2582
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0 0
Wplywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 0 0
Nabycie $rodkéw pienieznych jednostek zaleznych 0 0
Pozostate 0 0
Wydatki -2 475 -2 105
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -35 -35
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -602 0
Kredyty i pozyczki udzielone -1 838 -2 070
Nabycie jednostek powigzanych 0 0
Nabycie jednostek pozostatych 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem -2 445 477
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rozszerzone o

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentow kapitatowych
Kredyty i pozyczki otrzymane

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Odsetki zaptacone

Sptaty kredytow i pozyczek otrzymanych

Wykup dtuznych instrumentéw kapitatowych

Nabycie akcji wkasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeplywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

2 401 4039
0 0

2 401 4039
0 0

-1 238 -2 612
-1018 -1 268
-220 -953
0 0

0 0

0 -391
1163 1427
-548 1276
1036 1871
488 595

0 0

12.6. Wybrane

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej KCI S.A. za | kwartat 2017 r.

12.6.1.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

infformacje objasniajgce do skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Srodki pieniezne w kasie 0 0

Srodki pieniezne w banku 149 945 591
Krotkoterminowe depozyty bankowe 339 91 3
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 0 0 0
Depozyty zablokowane 0 0 0
Srodki pieniezne, razem 488 1036 595
- w tym Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0

12.6.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Akcje i udziaty 3234 3218 2 464
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem 3234 3218 2 464
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Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych

. 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
dostepnych do sprzedazy
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 3218 1745 1745
Zwigkszenia (z tytutu) 16 1706 811
- reklasyfikacja i zakup papierow wartosciowych wg
ceny nabycia 0 920 0
- potgczenia jednostek 0 0 0
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 16 786 811
Zmniejszenia (z tytutu) 0 -233 -92
- sprzedaz papieréw wartosciowych 0 0 0
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 0 0 0
- odpis z tytutu utraty wartosci odniesiony w rachunek
wynikéw 0 -140 0
- inne 0 -93 -92
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 3234 3218 2 464

Zmiana stanu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy z tytutu wyceny do wartosci godziwej oraz

odpisow aktualizujgcych wartos¢

Zmiana stanu wyceny aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy, w tym odpiséw aktualizujgcych wartos¢ 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu -3610 -4 256 -4 256
Zwiekszenia (z tytutu) 16 786 811
- wyceny papierow wartosciowych w wartosci godziwej
odniesionej na inne catkowite dochody 16 786 811
- potgczenia jednostek 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 -140 0
- wyceny papieréw wartosciowych w wartosci
godziwej odniesionej na inne catkowite dochody 0 0 0
- odpisu z tytutu utraty wartosci odniesionej w
rachunku wynikéw 0 -140 0
- ujecia skutkdéw wyceny w wartosci godziwej, ujetej w
innych catkowitych dochodach w zwigzku z
potaczeniem jednostek 0 0 0
Rozwigzanie (zrealizowanie) 0 0 0
Stan na koniec okresu -3 594 -3 610 -3 445

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg przez inne catkowite dochody, natomiast odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci i odpisy sg ujmowane w rachunku wynikéw.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wedtug zbywalnosci)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wediug

o 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
zbywalnosci)
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
- warto$c¢ bilansowa 2314 2298 2325
- warto$¢ wediug ceny nabycia 2160 2160 2160
- warto$¢ godziwa 2314 2298 2325
- warto$¢ rynkowa 2314 2298 2325
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych
- wartosc¢ bilansowa 0 0 0
- warto$¢ wediug ceny nabycia 0 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0 0
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Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach
regulowanych

- warto$c¢ bilansowa 920 920 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 920 920 0
- warto$¢ godziwa 920 920 0
- wartos$¢ rynkowa 0 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- warto$¢ bilansowa 0 0 140
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 3747 3747 3747
- warto$¢ godziwa 0 0 140
- wartos¢ rynkowa 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci
bilansowej, razem 3234 3218 2 465
korekty aktualizujgce warto$¢ na koniec okresu razem -3 594 -3 610 -3 445

* wartosé rynkowa odnosi sie do spotki MMConferences S.A., spétka ComPress S.A. jest ujmowana w wartosci
nabycia

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujgce zasady:

e Z ograniczong zbywalnoscig — udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

e z nieograniczong zbywalnoscig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce
sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnosc
gwarantowana jest przez organizatora emisiji,

e obrét gieldowy — papiery wartoSciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e regulowany obrét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagieldowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A.
lub innej instytucji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

e nienotowane — papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 marca 2017 r., 31 grudnia 2016 r. oraz 31 marca 2016 r,. Grupa nie posiada inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych.

12.6.3.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci  31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 28 362 30 316 24714
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 85 221 86 604 91 458
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 11 842 11 842 11 842
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dywidend 0 0 0
Pozostate nalezno$ci 28777 25316 21882
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -30 629 -30 749 -32 560
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
netto razem 123 573 123 329 117 336
- czesé diugoterminowa 0 0 64 086
- czesé krétkoterminowa 123 573 123 329 53 250

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci
bilansowej.

45



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za | kwartat 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

12.6.4.Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy: 59 520 59 520 104 020
Nazwa sktadnika aktywow Oczekiwany . Wartos¢ . .
. . bilansowa na Warunki zbycia
trwatych (lub grupy) termin zbycia 31.03.2017

Nlerlfchomosm |nwestycyjn? 21 kwietnia 2017 . 29 825 umowa przyrzeczona sprzedazy z SH
potozone przy ul. Romanowicza GGH Management 8

Nieruchomosci inwestycyjne

polozone przy ul. Romanowicza w ciggu 12 m-cy 29 695 projektowana umowa sprzedazy

Ponizej szczegbtowo opisano warunki zbycia:
v' umowa przedwstepna sprzedazy z SH GGH Management 8 Sp. z o.0. spétka komandytowa

W dniu 26 wrzesnia 2016 r. Spdtka KCI S.A. zawarta z SH GGH Management 8 przedwstepng umowe zbycia prawa
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wiasnosci budynkéw i urzadzen, stanowigcych odrebng od gruntu
nieruchomosé, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza, na ktérg sktadajg sie z dziatki gruntu oznaczone
numerami ewidencyjnymi: 45/22, 45/26, 45/34, 45/37, 45/14 i 45/15 o igcznej powierzchni 0,7157. Umowe w
zakresie sposobu zaptaty zmieniono aneksem z dnia 21 pazdziernika 2016 r.

Strony ustalily cene sprzedazy opisanej wyzej nieruchomosci na kwote 30 000 tys. zlotych netto, ktéra zgodnie
z treScig przepiséw ustawy o podatku od towardw i ustug nie bedzie powiekszona o podatek VAT a jedynie od
nalezny w takiej sytuacji podatek od czynnosci cywilnoprawnych, chyba, ze uzyskane przez strony interpretacje
indywidualne wskazg koniecznos¢ naliczenia podatku od towaréw i ustug VAT.

Z uwagi na powyzsze Strony postanowity, ze Umowa Przenoszgca zostanie zawarta w ciggu 7 dni roboczych od
daty uzyskania niezbednych interpretacji indywidualnych jednak nie wczesniej jak dnia 15 grudnia 2016 roku i nie
pozniej niz do 30 kwietnia 2017 r., pod warunkiem spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych, lub zrzeczenia sie ich
przez kupujgcego, w tym miedzy innymi wynikéw badania zanieczyszczenia gruntu, wptaty zadatku do depozytu
notarialnego, braku obcigzen na nieruchomosci (za wyjgtkiem obcigzen opisanych lub wynikajgcych z umowy
przedwstepnej), wynikdw badania prawnego due diligence.

W dniu 20 grudnia 2016 r. zostat zawarty aneks do przedmiotowej umowy. Strony postanowily wprowadzi¢ do
umowy, zapis zgodnie, z ktorym Kupujgcy zaakceptowat podniesienie ostatecznej ceny sprzedazy o kwote
125.000,00 zt netto, w zamian za co Sprzedajgcy zobowigzat sie wykona¢ dodatkowe czynnosci formalne w
zakresie wprowadzenia zmian technicznych w nieruchomosci stanowigcej przedmiot Umowy. Pozostate warunki
umowy nie ulegty zmianie.

Dnia 21 kwietnia 2017 r. zostata zawarta przyrzeczona umowa zbycia przedmiotowej nieruchomosci.

Warto$¢ bilansowa powyzszej nieruchomosci stanowi wycene wedtug ceny sprzedazy w kwocie 30 125 tys. zt
pomniejszona o koszty przygotowania nieruchomosci do sprzedazy w kwocie 300 tys. zt.

v' projektowana umowa sprzedazy
Na dzien 31 marca 2017 r. pozycje aktywdw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, dla kidrej
projektowana jest umowa sprzedazy stanowig nieruchomosci, ktére obejmujg nieruchomosci usytuowane przy

ul. Romanowicza w Krakowie. Na dziehh 31 marca 2017 r. nieruchomos$¢ ta jest wyceniona zgodnie z operatem
z dnia 24 listopada 2016 r. przygotowanym przez firme Cushman & Wakefield.
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12.6.5.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych 259 255 31763

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne KCI S.A. s3 jej wiasnoscia.

12.6.6.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Wartos¢ firmy 68 601 68 601 68 540
Patenty, licencje 0 0 130
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 67 24 0
Pozostate wartosci niematerialne 250 651 240 075 240 861
Nie oddane do uzytkowania 1540 1724 0
Wartosci niematerialne razem 320 859 310 424 309 531

Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmuje wartos¢ firmy ustalong w zwigzku z obejmowaniem kontroli w spétkach zaleznych. Pozycja wartos¢
firmy we wszystkich prezentowanych okresach stanowi warto$¢ firmy z objecia kontroli nad Gremi Media
S.A.(68 030 tys. zt) oraz Compress S.A. (571 tys. zl, roznica na dzien 31 marca 2016 r. wynika z wyliczenia
prowizorycznej wartosci firmy Compress S.A. w kwocie 510 tys. zt).

Wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujacych jednostek generujacych srodki pieniezne:

Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Grupa Mediowa 61 230
E-Kiosk S.A. 6 800
ComPress S.A. 571
Wartosci niematerialne razem 68 601

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Jednostka Dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych w postaci tytutbw prasowych, w wyniku zastosowania procedur testujgcych nie rozpoznano
utraty warto$ci. Warto$¢ odzyskiwalna poszczegdolnych osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne zostata
ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowej opartej o zdyskontowane przeptywy pieniezne, za
wyjatkiem OWSP E-Kiosk, w przypadku ktérego przyjeto warto$é rynkowg jako podstawe ustalenia wartosci
odzyskiwalnej.

Na pozycje pozostate wartodci niematerialne sktadajg sie gtéwnie znaki towarowe do tytutéw prasowych:
- ,Rzeczpospolita” w kwocie 225 985 tys. zl,
- ,Parkiet” w kwocie 2 445 tys. zl,
- ,Uwazam Rze” w kwocie 9 341 tys. zl,
- ,Sukces” w kwocie 1 338 tys. zt.
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12.6.7.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Grunty 0 0 4010
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0 0
Budynki i budowle 529 302 2179
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2824 2719 1972
Srodki transportu 0 0 0
Pozostate srodki trwate 200 130 155
Zaliczki na srodki trwate 610 108 0
Rzeczowe aktywa trwale razem 4163 3 259 8 316

W dniu 16 grudnia 2016 r. spétka Gremi Media S.A. sprzedata zabudowang nieruchomos$é potozong w gminie
Raszyn, miejscowos¢ Jaworowa przy ul. Drukarskiej za kwote 4 000 tys. zt.

12.6.8.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 7614 14 089 14 089
- odniesionych na wynik finansowy 7614 14 089 14 089
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0 0
Zwiekszenia 4 586 723 439
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi 4 426 723 439
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowag 160 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi 0 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg
podatkowag 0 0 0
Zmniejszenia -79 -7 198 -66
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi -79 -970 -66
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 -6 228 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi 0 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 12121 7 614 14 462
- odniesionych na wynik finansowy 12121 7614 14 462
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0 0
Minus rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -51 505 -46 125 -55 202

Persaldo — Aktywo z tytutu podatku odroczonego
pomniejszone o rezerwe z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 0 0 0

Zgodnie z par 24 MSR 12 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i ujmuje sie skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
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12.6.9.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Zobowigzania handlowe 22742 16 439 11 384
Zobowigzania publiczno-prawne 1612 3298 4 096
Zobowigzania z tytutu zakupu akgiji 0 0 1787
Zaptata za akcje (nie nastgpito przeniesienie wtasnosci akgji- brak noty
kontraktowej) 0 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 37 866 36 998 44 597
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek 30 963 28 977 33720
Pozostate zobowigzania 11 505 8 261 36 765
Zobowiazania razem 104 688 93 973 132 349
- czes¢ diugoterminowa 14 886 15 337 15 812
- czes¢ krotkoterminowa 89 802 78 636 116 537
12.6.10. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
dochodowego
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym: 46 125 54 622 54 622
- odniesionej na wynik finansowy 46 125 54 622 54 622
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0 0
Zwigkszenia 5395 630 687
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przej$ciowych 5395 630 687
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0
Zmniejszenia -15 -9 127 -107
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi -15 -9127 -107
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem 51 505 46 125 55 202
- odniesionej na wynik finansowy 51 505 46 125 55 202
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0 0
Minus aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 12121 7 614 14 462
Persaldo — Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
pomniejszone o rezerwe z tytutu podatku odroczonego
wykazana w bilansie 39 384 38 511 40 740

Gtéwng pozycje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi réznica wartosci wyceny rynkowej
nieruchomosci oszacowanej przez rzeczoznawcow majatkowych oraz ustalonej ceny sprzedazy nieruchomosci
a jej wartoscig podatkowa w wysokosci 25 019 tys. zt oraz réznica na wartosci podatkowej i bilansowej wartosci

niematerialnych.
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12.6.11. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki Dominujgcej

Kapitat podstawowy

Wszystkie akcje sg réwnouprawnione do udziatu w podziale wyniku finansowego oraz w prawach gtosu. Nie
wystepujg zadne ograniczenia dotyczace wyemitowanych akcji, z zastrzezeniem ograniczenia natozonego przez
Kodeks Spoétek Handlowych (Art. 364 §2: Spotka nie wykonuje praw udziatowych z wlasnych akgji, z wyjatkiem
uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw).

Strukture kapitatu zakladowego (formalnie zarejestrowanego w KRS) Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na
dzien 31 marca 2017 r., 31 grudnia 2016 r. oraz 31 marca 2016 r,. prezentuje ponizsza tabela:

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)

SERIA AKCJIEMISJA na dzien 31.03.2017 na dzien 31.12.2016 na dzien 31.03.2016

akcje serii A - - 3 997 500
akcje serii B - - 3 997 500
akcje serii C - - 670 000
akcje serii D - - 51990 000
akcje serii E - - 303 275 000
akcje serii F - - 1388 081128
akcje serii G - - -
akcje serii H 68 582 150 68 582 150 -
Razem liczba akgji (w szt.) 68 582 150 68 582 150 1752011128
Razem kapitat zaktadowy (w zt) 57 609 006,00 57 609 006,00 52 560 333,84
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,84 0,84 0,03

Akcje wiasne

Akcje witasne 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
llos¢ akdji (w szt.)* 3616 853 3616 853 101 339 400
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt)* 0,84 0,84 0,03
Warto$¢ nominalna (w zt) 3038 156,52 3038 156,52 3 040 182,00
Wartos¢ bilansowa akcji wikasnych w tys. zt (w wartosci

rynkowej) -2 676 -2 469 -2 027

* akcje dopuszczone do publicznego obrotu zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
i oznaczone kodem PLPONARO00012

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Kapitat zapasowy 310 275 306 782 265 746
Kapitat z aktualizacji wyceny -125 -321 -766
Kapitat rezerwowy 26 914 26 914 1092
Pozostate kapitaty 337 064 333 375 266 072
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12.6.12. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji
Za okres Za okres
Wynik z inwestycji 01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przychody z inwestycji 1188 2027
Dywidendy 0 0
Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Odsetki od pozyczek 1151 1756
Odsetki bankowe 0 0
Pozostate odsetki 36 1
Ujemna wartos¢ firmy powstata przy nabyciu spétki zaleznej 0 0
Pozostate przychody 1 270
Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzedazy 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Niezrealizowane zyski z inwestycji - zyski z wyceny 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Przychody i zyski z inwestycji razem 1188 2027
Strata z inwestycji 0 0
Spisana wartos¢ firmy 0 0
Pozostate odsetki 0 0
Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzedazy 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Pozostate papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Niezrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 -386
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 -386
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Zrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 0
Zobowigzania wyceniane przez rachunek zyskow i strat 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Koszty i straty z inwestycji razem 0 -386
Wynik z inwestycji 1188 1641
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12.6.13. Koszty operacyjne
Za okres Za okres

01.01.2017- 01.01.2016-
Koszty operacyjne 31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja -427 -836
Zuzycie materiatow i energii -563 -726
Ustugi obce -18 734 -17 058
Podatki i optaty -432 -1 251
Wynagrodzenia -3 851 -4 546
Swiadczenia na rzecz pracownikéw -253 -250
Podréze stuzbowe -64 -94
Reprezentacja i reklama -2 676 -3 663
Pozostate koszty -1 -5
zmiana stanu produktow 201 734
koszt sprzedanych materiatow i towarow 0 0
Koszty operacyjne, razem -26 800 -27 695

12.6.14. Rezerwy i utrata wartosci

Informacja o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywow;

o ._ cu - 2
Informacja o korektach z tytutu R §‘ S 22 Rg = i g 2% § €
rezerw oraz dokonanych g N § T2 T QT S5X:2 o N
. oo e ag g9¢3 222 £353.0 8 o 3
odpisach aktualizujacych s 0 O 3£ £sE s3532% < 2
wartosé sktadnikéw aktywow >% & o} PR z>e0 g2
5 t s @ s € ‘8 N 2 N
g% g8 3 angg ;
o 3 o o o £ &
Stan na dzien 31.12.2016 r. 30 749 9 619 918 3767 1231
Zwiekszenia 0 0 0 0 12
Wykorzystanie -99 0 0 0 -162
Zmniejszenia -21 0 0 0 0
Stan na dzien 31.03.2017 r.. 30 629 9 619 918 3767 1081

Odpis z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,rezerwy
i utrata wartosci”, natomiast odpisy aktualizujgce wartos$¢ inwestycji stanowig ,koszty i straty z inwestycji”.

12.6.15.

Gléwne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikéw uwzgledniono ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy

innych niz KCI S.A. na te dni bilansowe:

31.03.2017 31.12.2016 31..03.2016*
Liczba akcji Jednostki Dominujgcej ogotem* 68 582 150 68 582 150 62 571 826
Liczba akcji KCI S.A. bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy innych niz Jednostka Dominujgca* 64 965 297 64 965 297 58 954 973
Liczba akcji wtasnych posiadanych przez Jednostke
Dominujgcg* 3616 853 3616 853 3616 853
Skonsolidowane aktywa netto na 1 akcje poza
posiadanymi przez KCI S.A. 5,63 5,64 5,54

* Wolumen w szt. przedstawiony retrospektywnie po scaleniu akcji w stosunku 28:1
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12.6.16. Zysk (strata) na akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych wdanym okresie
sprawozdawczym powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Za okres Za okres

Zysk (strata) netto* 01.01.2017- 01.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariusz jednostki dominujgcej -641 -844
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 66 447 335 62 571 826
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,01 -0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 66 447 335 62 571 826
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,01 -0,01

* Kalkulacja opiera sie na danych przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po procesie scalenia w
stosunku 28:1

W zwigzku ze zmianami iloSci akcji Jednostki Dominujgcej wystepujgcymi w 2016 r. oraz koniecznoscig
odzwierciedlenia danych w zakresie liczby akcji po procesie scalenia akcji w stosunku 28:1 Srednia wazona
liczba akcji zostata wyliczona w nastepujgcy sposéb:
e za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.

przed scaleniem

(1752 011 128 akcji x 91 dni) /91 dni =1 752 011 128 akcje

po scaleniu

((1 752 011 128 akcji x 91 dni) /91dni/ 28 = 62 571 826 akcje

12.6.17. Wartos¢ godziwa

Na dzien Na dzien Na dzien

Wartos¢ godziwa

wartosc¢
bilansowa
wartos¢
godziwa
wartos¢
bilansowa
wartos¢
godziwa
wartosc¢
bilansowa
wartosc¢
godziwa

31.03.2017 31.12.2016 31..03.2016*

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 0 0 0 0 0 0
Pozyczki i nalezno$ci wtasne

wyceniane w zamortyzowanym

koszcie 123 573 123 573 123 329 123 329 117 336 117 336
Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 3234 3234 3218 3218 2 464 2 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 488 488 1036 1036 595 595
Grupa aktywéw zakwalifikowanych

jako przeznaczone do sprzedazy 59 520 59 520 59 520 59 520 104 020 104 020
Nieruchomosci inwestycyjne 259 259 255 255 31763 31763
Zobowiazania finansowe 104 688 104 688 93 973 93 973 132 349 132 349

Zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie 104 688 104 688 93 973 93 973 132 349 132 349
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Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do warto$ci godziwe;.
W zwigzku z tym zgodnie z MSSF 7 pkt. 29 odstgpiono od szczegdtowej charakterystyki wymienionej powyzej
pozycji. W okresie objetym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | kwartat
2017 r. nie nastagpity przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych. Ponadto nie nastgpity zmiany
w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

W odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwych kontynuowane sg zasady
stosowane przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

12.6.18. Pozycje pozabilansowe

12.6.18.1.  Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

12.6.18.1.1. Zabezpieczenia emisji obligacji serii J KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 9 grudnia 2015 r. 9.000
sztuk obligacji serii J o warto$ci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
9.000.000 z. Termin wykupu Obligacji przypadat na dzien 18 grudnia 2016 r (a w zwigzku z faktem, iz byta to
niedziela, ulegt on przesunieciu na 19 grudnia 2016 roku). Wszystkie Obligacje zostaly objete iw catosci
optacone przez inwestorow. Wyemitowane Obligacje byly oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek byta
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 12.600.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,
ktérych fgczna wartos¢ rynkowa na dzieh emisji obligacji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;
b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metrow kwadratowych objeta ksiegg
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metrow kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;
Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii J zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligacji serii K. Numeracja
opisanych powyzej dziatek w ewidencji gruntow ulegta w dniu 11 marca 2016 roku zmianie w zwigzku z
uzyskaniem w tym dniu prawomocnosci decyzji o podziale geodezyjnym. Prawomocny podziat geodezyjny dla
w/w dziatek dat tez podstawe do uruchomienia procedury wytgczania nadmiarowych fragmentéw nieruchomosci z
katalogu zabezpieczeh hipotecznych, celem doprowadzenia do ustanowienia zabezpieczern docelowych.
Procedura ta przewidziana zostata w Warunkach Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym, w dniu 17 czerwca
2016 roku Administrator Hipoteki wydat oswiadczenie, w ktérym wyrazit zgode na wyodrebnienie bez obcigzen
i zwolnienie spod hipoteki (lub w wypadku zatozenia nowej ksiegi wieczystej dla nizej wymienionych dziatek —
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zwolnienie spod hipoteki) wszystkich dziatek z wytgczeniem czterech dziatek o tgcznej powierzchni 5.384 m2
stanowigcych obszar przewidziany pod realizacje budynku biurowego ,C”, o wartosci rynkowej wg operatu
szacunkowego Cushman & Wakefield wynoszacej 12.711 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2016 roku nastapit wykup wszystkich obligacji serii J wraz z wyptatg wszystkich naleznych
odsetek za ostatni okres odsetkowy, skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla ktérych ustanowione zostaty
powyzsze zabezpieczenia. Administrator hipoteki wydat stosowne oswiadczenie, umozliwiajgce dokonanie
wykredlenia hipoteki z ksigg wieczystych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sad
wieczystoksiegowy nie dokonat jeszcze wykreslenia hipoteki ze wszystkich dziatek opisanych powyzej.

12.6.18.1.2. Zabezpieczenia emis;ji obligacji serii K KCI S.A.

Dnia 21 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 16 grudnia 2015 r. 11.000
sztuk obligacji serii K o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej
11.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypadat na dzien 21 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w catosci optacone przez inwestoréw. Wyemitowane Obligacje byly oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek byla
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 15.070.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., polozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,
ktérych fgczna wartos¢ rynkowa na dzieh emisji obligacji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;
b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metrow kwadratowych objeta ksiegg
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metrow kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;
Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii K zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligacji serii J.

Numeracja opisanych powyzej dziatek w ewidencji gruntéw ulegta w dniu 11 marca 2016 r. zmianie w zwigzku z
uzyskaniem w tym dniu prawomocnosci decyzji o podziale geodezyjnym. Prawomocny podziat geodezyjny dla
w/w dziatek dat tez podstawe do uruchomienia procedury wytgczania nadmiarowych fragmentéw nieruchomosci z
katalogu zabezpieczeh hipotecznych, celem doprowadzenia do ustanowienia zabezpieczen docelowych.
Procedura ta przewidziana zostata w Warunkach Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym, w dniu 14 lipca 2016
roku Administrator Hipoteki wydat oswiadczenie, w ktéorym wyrazit zgode na wyodrebnienie bez obcigzen i
zwolnienie spod hipoteki (lub w wypadku zatozenia nowej ksiegi wieczystej dla nizej wymienionych dziatek —
zwolnienie spod hipoteki) wszystkich dziatek z wytgczeniem szesciu dziatek o tgcznej powierzchni 7.805 m2
stanowigcych obszar przewidziany pod realizacje budynkéw biurowych ,D” oraz ,E”, o wartosci rynkowej wg
operatu szacunkowego Cushman & Wakefield wynoszacej 15.170 tys. zt

W dniu 21 grudnia 2016 roku nastgpit wykup wszystkich obligacji serii K wraz z wyptatg wszystkich naleznych
odsetek za ostatni okres odsetkowy, skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla ktérych ustanowione zostaty
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powyzsze zabezpieczenia. Administrator hipoteki wydat stosowne oswiadczenie, umozliwiajgce dokonanie
wykredlenia hipoteki z ksigg wieczystych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sad
wieczystoksiegowy nie dokonat jeszcze wykreslenia hipoteki ze wszystkich dziatek opisanych powyzej.

12.6.18.1.3. Zabezpieczenia emisji obligac;ji serii L KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 18 grudnia 2015 r. 20.000
sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
20.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypadat na dzien 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaly objete
i w calosci optacone przez inwestora. Wyemitowane Obligacje byly oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek byta
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenia KCI S.A. w formie aktéw notarialnych, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 i pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka fgczna umowna do kwoty 30.000.000 zt na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy
Administratora Hipoteki — BSWW Trust Sp. z o0.0. Hipoteka zostala ustanowiona na znajdujgcych sie
w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., nieruchomosciach potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza,
jednostka ewidencyjna Podgoérze, obreb 14, w postaci dziatki nr 45/14 o powierzchni 1348 metrow
kwadratowych oraz dziatki nr 45/15 o powierzchni 1737 metréw kwadratowych, zabudowanych
budynkiem o charakterze biurowo-produkcyjnym, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza
w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege ksiegg wieczystg nr KR1P/00240976/1.
tgczna wartos¢ rynkowa w/w nieruchomosci na dzien emisji obligacji wynosita 31.567.000,00 ztotych,

v’ Zobowigzanie do ustanowienia w terminie do 31 marca 2016 roku (z wpisem do dziatu IV odpowiedniej
ksiegi wieczystej w terminie do 30 czerwca 2016 roku) dodatkowej hipoteki do kwoty najwyzszej
30.000.000 zt na nieruchomosci, ktéra zostanie wydzielona w przysztosci na skutek podziatu zgodnie
z Postanowieniem Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 20 sierpnia 2015 r. nr GD-04-1.6831.3.246.2015
w sprawie zaopiniowania wstepnego projektu planu podziatu nieruchomosci stanowigcej dziatki 45/21,
45/8, 45/9, 45/12, 45/13 obreb 14- Podgérze w Krakowie, o docelowej powierzchni 6.543 m2; Spoétka —
w porozumieniu z Obligatariuszem posiadajgcym cato$¢ wyemitowanych obligacji — nie ustanawiata
zabezpieczenia na wyodrebnionej nieruchomosci z uwagi na perspektywe nieodleglej sprzedazy w/w
fragmentu nieruchomosci.

Dnia 16 czerwca 2016 r. KCI S.A. dokonata wczesniejszego wykupu 2.500 obligacji serii L w kwocie 2.500 tys. zt
wraz z odsetkami w kwocie 50 tys. zt.

W dniu 16 grudnia 2016 r. KCI S.A. podjeta uchwate w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii L,
w wyniku ktérej to uchwaty, za zgodg Obligatariusza, termin wykupu Obligacji przypadajacy na dzieh 18 grudnia
2016 r. zostat wydtuzony do dnia 28 kwietnia 2017 r. W $lad za opisanym powyzej wydtuzeniem terminu wykupu,
zmieniona zostata w analogicznym zakresie tres¢ oswiadczen o ustanowieniu hipoteki i poddaniu sie egzekucji.
Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty zmianie.

Dnia 21 kwietnia 2017 r. nastgpit catkowity wykup pozostatych 17.500 obligacji serii L wraz z odsetkami za ostatni
okres odsetkowy skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla ktérych ustanowione =zostaty powyzsze
zabezpieczenia. Wykup nastgpit w zwigzku z dokonaniem sprzedazy nieruchomosci obcigzonych w/w
hipotekami. Administrator hipoteki wydat stosowne oswiadczenie, umozliwiajgce dokonanie wykreslenia hipoteki
z ksigg wieczystych. W zwigzku ze zbyciem nieruchomosci Spotka zaprzestata monitorowania, czy sad
wieczystoksiegowy dokonat wykreslenia hipoteki opisanej powyze;.

12.6.18.1.4. Zabezpieczenia emisji obligacji serii M KCI S.A.

Dnia 16 grudnia 2016 r. KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii M o wartosci nominalnej 1 000 ztotych
kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien
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16 grudnia 2017 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Wyemitowane
Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa, na ktorg sktadata sig¢ stopa WIBOR 3M oraz
ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek jest dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 (oraz pkt 6 — w stosunku do Administratora Hipoteki) Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna do kwoty 13.500.000 zt ustanowiona w dniu 16 grudnia 2016 roku przez KCI S.A. na
rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki — MWW Trustees Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosci sktadajgcej sie z dziatek nr 45/23, 45/28,
45/29 i 45/36 o facznej powierzchni 5384 m2, objetych KW nr KR1P/00544158/2, znajdujacych sig¢ w
uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., potozonej w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna
Podgérze, obreb 14, ktérych taczna warto$¢ rynkowa na dzien emisji obligacji wynosita 13.535.000 zt.

12.6.18.1.5. Zabezpieczenia emisji obligaciji serii N KCI S.A.

Dnia 16 grudnia 2016 r. KCI S.A. wyemitowata 11.000 sztuk obligacji serii N o wartosci nominalnej 1 000 ziotych
kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 11.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien
16 grudnia 2017 r. Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci optacone przez inwestorow. Wyemitowane
Obligacje sa oprocentowane w oparciu o0 zmienng stope procentowa, na ktérag sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz
ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek jest dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 (oraz pkt 6 — w stosunku do Administratora Hipoteki) Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 16.500.000 zt ustanowiona w dniu 16 grudnia 2016 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - MWW Trustees Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosciach Emitenta o tgcznej wartosci
rynkowej 16.159.000 zt, sktadajgcych sie z:

(a) Dziatek o nr 45/24 i 45/30 o tgcznej powierzchni 4.708 m2, objetych KW nr KR1P/00544165/4,
potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgérze, obreb 14,

(b) Dziatek nr 45/25, 45/31, 45/32 oraz 45/38 o fgcznej powierzchni 3.097 m2, objetych KW nr
KR1P/00544160 /9, potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna
Podgorze, obreb 14,

12.6.18.1.6. Przystapienie do umowy sprzedazy instrumentéw finansowych

W dniu 26 maja 2015 r. zostata zawarta umowa pomiedzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, Gremi Media S.A.
(dawniej: Gremi Media Sp. z o.0./Presspublica Sp. zo0.0.) a KCI S.A. Na mocy ktérej Presspublica Sp. z o.o.
kupita 430 000 sztuk akcji zapewniajgcych 40,05% ogodlnej liczby gtoséw oraz udziatu w kapitale zaktadowym
spotki MM Conferences SA z siedzibg w Warszawie, za tgczng cene 1 957 640 zt., ktéra zostanie powiekszona o
dodatkowe wynagrodzenie, w kwocie rownej dywidendzie za rok 2014 przypadajgcej do wypfaty na akcje w
wysokosci ustalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, powiekszonej o 12.000 zt, z terminem ptatnosci do 31
lipca 2015r. Zgodnie z postanowieniami umowy Strony wyrazily zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI S.A.,
przy czym KCI S.A. wedtug wlasnego wyboru przystuguje na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie do
zwolnienia sie z obowigzku zaptaty ceny sprzedazy do wysokosci 1 757 640 zt, poprzez wydanie Sprzedajgcemu
w terminie do 31 stycznia 2016 r. akcji Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku zaptaty ceny sprzedazy przez KCI S.A. lub
skorzystania przez te spotke z uprawnien do wydania akcji Gremi Inwestycje S.A., rozliczenia Kupujgcego i KCI
S.A. z tego tytutu bedg przedmiotem odrebnej umowy. Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystuguje prawo
pierwokupu nabytych w ramach niniejszej Umowy przez Sprzedajgcego akcji Gremi Inwestycje S.A. Tytutem
zabezpieczenia zapfaty ceny sprzedazy ustanowiony bedzie zastaw rejestrowy na akcjach oraz poreczenie KCI
S.A. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

W dniu 9 maja 2016 roku strony zawarty porozumienie, zgodnie z ktérym zamieniono zobowigzanie wynikajgce
zumowy na pozyczke z terminem zwrotu do 31 stycznia 2017 r. W zwigzku z tg zmiang strony postanowity
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zawrze¢ nowg umowe zastawu, ktéra bedzie okreslaé wierzytelnoS¢ wynikajgcg z pozyczki jako wierzytelnosc
zabezpieczong zastawem. Jednoczes$nie strony postanowity rozwigza¢ dotychczasowg umowe zastawu.

W dniu 2 marca 2017 roku Strony zawarly aneks do w/w porozumienia, na mocy ktérego termin zwrotu pozyczki
zostat wydtuzony do dnia 3 marca 2018 roku, z zastrzezeniem, iz jej czeS¢ w wysokosci 450 tys. zt. sptacona
bedzie w trzech réwnych ratach po 150 tys. w terminie do 6 marca 2017r, do 31 marca 2017r. oraz 30 kwietnia
2017r.

12.6.18.1.7. Zabezpieczenia ustanowione na rzecz ING Bank Slaski S.A

Zabezpieczeniem linii kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. (w sktad ktérego wchodzi odnawialny kredyt
obrotowy do kwoty 10 miIn zi, kredyt inwestycyjny do kwoty 20 mIn zt oraz linii na gwarancje do kwoty 1,3 min zt)
sq:

a) poreczenia wediug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR;

b) cesji wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujacych Gremi Media wynikajgcych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentéw okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom
cesji naleznosci 3 000 000,00 zt Sredniomiesiecznie rozliczany kwartalnie.

c) zastawu rejestrowego na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- stowno - graficzny: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.156719

- stowno - graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- stowno — graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno — graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- stowno — graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- stowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- stowno - graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073

- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 z}) nalezagcym do firmy E-Kiosk S.A.

e) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f) zastawu rejestrowego na znaku towarowym ,Byk i niedzwiedz" nalezagcym do Gremi Media

g) zastawu rejestrowo finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank
S.A., Alior Banku oraz ING Banku Slqskim

h) zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Gremi Media.

i) zastawu rejestrowego na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 zi)
nalezgcej do E-Kiosk S.A.

j) zastawu na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezgcych do Gremi Media (liczba gtoséw 9 046 095 co
stanowi 50,01% udzialtu w gtosach i kapitale zakladowym). Gremi Media posiada 6 739 621 akcji
zdematerializowanych i 2 306 474 akcji imiennych.

k) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt;

I) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR.

Wskazane powyzej zabezpieczenia zaprezentowano w niniejszym punkcie kierujgc sie checig zachowania
spéjnosci i przejrzystosci opisu. W istocie tylko czes¢ opisanych powyzej elementéw stanowi obcigzenia majatku
Grupy Kapitatowej KCI S.A. czes$¢ zas zobowigzania pozabilansowe.

12.6.18.1.8. Pozostate

KCI S.A. posiadalo obcigzenie na czesci nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie w postaci hipoteki
umownej ustanowionej do kwoty 17 min zt na zabezpieczenie pozyczki udzielonej osobie bedgcej cztonkiem
kluczowego personelu Emitenta, przez osobe prywatng. Zabezpieczenie zostalo udzielone przez Spoétke za
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wynagrodzeniem. W zwigzku z catkowitg sptatg wierzytelnosci dla ktorej zostato ustanowione w/w zabezpieczenie,
wierzyciel hipoteczny wydat stosowne o$wiadczenia umozliwiajgce wykreslenie w/w hipoteki umownej. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, hipoteka zostata wykreslona.

12.6.18.2.  Zobowigzania warunkowe

12.6.18.2.1. Roszczenia administracyjne wobec Gremi Inwestycje S.A. w przedmiocie
ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Spoétki zwiazanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A.

Gremi Inwestycje S.A. (obecnie KCI S.A.) na podstawie umow zabezpieczajgcych naleznosci od Stilna S.A.
(wczesniej Technologie Buczek S.A.) przejat po wszczeciu postepowania upadiosciowego udziaty Huty Buczek
Sp. z 0.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Emitenta roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A. Z informacji uzyskanych przez Emitenta wynika, iz Urzgd Miasta Sosnowiec wezwat
Stilna S.A. do zapfaty kwoty 2.156 tys. zi. Zgodnie z posiadang przez Emitenta opinig prawng zawarcie i
wykonanie ukfadu przez Stilna S.A. skutkuje wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011
roku uprawomocnito sie postanowienie sgdu upadtosciowego Stilna S.A. (fj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z
wierzycielami. W zwigzku z tym, iz w stosunku do Emitenta zostata wydana decyzja o odpowiedzialnosci
podatkowej Gremi Inwestycje S.A. jako nabywcy majgtku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w
tej sprawie nie zostato formalnie zakonczone, zatem z formalnego punktu widzenia, Spétka zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta. Stan spraw zwigzanych z
zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec, wg posiadanej wiedzy, nie ulegt zmianom do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

12.6.18.2.2. Poreczenie z tytutu oferty nabycia obligacji KCI S.A. serii L

W dniu 18 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy KCI S.A. (Poreczyciel) a funduszem
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanym przez petnomocnika spotke pod firmg Credit Value Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Inwestor). Na mocy zawartej umowy Poreczyciel zobowigzat sie wzgledem Inwestora
wykonac¢ zobowigzania pieniezne Pana Grzegorza Hajdarowicza, wynikajgce ze zlozonej przez niego w dniu
18 grudnia 2015 roku oferty nabycia do 20.000 obligacji serii L, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych
przez KCI S.A., ktére wynika¢c bedg z Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego
wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty, w szczegdlnosci za zobowigzania do zapfaty ceny okreslonej
w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spetit mimo uptywu
terminu ich wymagalnosci, do tgcznej wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostato na okres do
dnia 31 grudnia 2017 roku.

Dnia 16 czerwca 2016 r. KCI S.A. dokonata wczesniejszego wykupu 2.500 obligacji serii L w kwocie 2.500 tys. zi.
Dnia 21 kwietnia 2017 roku nastgpit catkowity wykup pozostatych 17.500 obligacji serii L wraz z odsetkami za
ostatni okres odsetkowy, skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla kitérej ustanowione zostato powyzsze
poreczenie.

12.6.18.2.3. Poreczenie udzielone na rzecz Prosta Investments Sp. z o.o.
W dniu 25 sierpnia 2016 r. KCI S.A. udzielita poreczenia na rzecz Prosta Investments Sp. z 0.0., ktére obejmuje
wszelkie zobowigzania pieniezne Gremi Media S.A. wobec Prosta Investments Sp. z 0.0. z tytutu umowy najmu

dotyczacej powierzchni i pomieszczen zlokalizowanych w budynku biurowym Prosta Office Center w Warszawie.
Poreczenie zostato udzielone do kwoty 2.496.915,14 EUR i obowigzuje do dnia 30 sierpnia 2017 r.
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12.6.18.2.4. Zobowigzanie KCI S.A. wobec CNT

W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowigzan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
14 kwietnia 2016 r. (raport biezgcy nr 22/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 r.) oraz wobec nieskorzystania przez
Gmine Krakéw z przystugujacego jej na podstawie przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostata zawarta
umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica
Krowodrza, obrgb ewidencyjny nr 45, stanowigcych dziatki o numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete
KW numer KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer KR1P/00349155/4, udziat wynoszgcy 5/6 w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym nr 44/77 objetej
KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz 316/12 objete
KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW numer
KR1P/00296604/0, udziat wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajgcej sie
z dzialek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer KR1P/00526273/2 o powierzchni tacznej
dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa witasnosci budynkéw, budowli i urzadzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz majgtkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji za tagczng cene netto 62 min zt, ktéra zostanie powigkszona o nalezny
podatek VAT.

Warto$¢ ewidencyjna aktywow bedacych przedmiotem umowy, ustalona wedtug ceny nabycia, wynosi
34.870.117,11 zt.

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem
nabywajgcym aktywa.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysokos$¢ moze
przekroczyé réwnowarto$¢ kwoty 200.000 euro.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.
Pozostate warunki umowy.

Otrzymane zabezpieczenia:

W zwigzku z postanowieniami umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 22 kwietnia 2016 zawartej pomiedzy CNT
a Emitentem, CNT na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zobowigzana jest do zaptaty na rzecz
KCI S.A. w terminie do 20 maja 2016 roku kwoty 8.000 tys. zt tytutem reszty ceny sprzedazy oraz w terminie do
29 kwietnia 2016 roku czesci optaty rocznej przypadajgcej za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci od dnia
zawarcia niniejszej umowy do dnia 31 grudnia 2016 r., tj. w kwocie 424 tys. zt. Co do obowigzku zaptaty w/w kwot
CNT poddata sie egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 4 k.p.c

Zobowigzanie warunkowe
W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita zobowigzanie KCI S.A. do zwrotu optaty z tytutu trwatej
zmiany sposobu korzystania z Dziatki nr 1A i Dziatki nr 1B do dnia sprzedazy przez LCC wszystkich mieszkan w
budynkach wybudowanych na tych dziatkach lub do dnia 31 grudnia 2020 r. Umowy Przyrzeczone wskazujg
kwoty odpowiednio 2.493 tys. zt (dla Dziatki 1A) oraz 1.567 tys. (dla Dziatki 1B)., to jest razem 4.060 tys. zt.
Strony postanowity, ze wierzytelnos¢ LCC wygasa z chwilg wystgpienia jednego z dwdéch zdarzen:
(1) przeniesienia przez LCC witasnosci wszystkich lokali wybudowanych w budynkach posadowionych
na Dziatkach nr 1Ai nr 1B,
(2) wejscia w zycie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego obejmujgcego swoimi
ustaleniami teren Dziatki nr 1A i nr 1B, lecz w kazdym przypadku nie pézniej niz 31.08.2018r.

Zobowigzanie KCI S.A. wobec CNT.

W razie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Krakéw w zakresie natozenia na CNT obowigzku dokonania
optaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, bedgcych przedmiotem umowy, KCI S.A.
zobowigzata sie do zapfaty na rzecz CNT poniesionej i udokumentowanej optaty w terminie 28 dni od otrzymania
wezwania do zaptaty. Co do obowigzku zwrotu ww. optaty KCI S.A. poddata sie rygorowi egzekucji wprost z aktu
notarialnego w mys$l art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do kwoty maksymalnej 15.750 tys. zt.

W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita swoje zobowigzanie do zwrotu na rzecz LCC czesci
rzeczywiscie poniesionych i udokumentowanych kosztéw dotyczgcych inwestycji drogowych (do kwoty 2.250 tys.
zt), sieci wodociggowych lub kanalizacji (do kwoty 1.600 tys. zt) oraz sieci cieptowniczej (do kwoty 420 tys. zt),
i co do obowigzku zwrotu tych kwot poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. Jednakze
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w przypadku wezwania przez LCC Emitenta do uregulowania zobowigzania okreslonego powyzej oraz
uregulowania przez Sprzedajgcego tego zobowigzania, CNT zobowigzato sie zwréci¢ KCI S.A. poniesiony koszt
do maksymalnej kwoty odpowiednio 1.800 tys., 1.280 tys., oraz 336 tys. i co do tego obowigzku CNT poddata sie
wprost z aktu notarialnego egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.

W ramach umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 22 kwietnia 2016 roku, strony uzgodnity, iz cze$¢ ceny
sprzedazy w kwocie 599 tys. zt, bedgcej jednoczesnie kwotg ustanowionej hipoteki przymusowej na jednej
z nieruchomosci objetych transakcjg sprzedazy, zostanie czasowo zdeponowana na rachunku escrow.
Zwolnienie tej kwoty nastgpi po wykresleniu w/w hipoteki przymusowej, oraz na innych na okreslonych przez
strony warunkach. Na okoliczno$¢ braku zaptaty w/w kwoty pomimo spetnienia warunkéw wymaganych do jej
przekazania, CNT poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 4 k.p.c. W zwigzku z wykonaniem przez
CNT opisanego powyzej zobowigzania, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 k.p.c.
stato sie bezprzedmiotowe.

12.6.18.3. Otrzymane zabezpieczenia

KCl S.A. otrzymata zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco. kgczna wartosé
udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzieh bilansowy to 64 444 tys. zt.

KCl S.A. posiada réwniez weksle wystawione przez podmioty, na rzecz ktorych udzielone zostalo wsparcie
w postaci ustanowionych zabezpieczen, opisanych we wczesniejszych czesciach niniejszego rozdziatu.

W dniu 10 listopada 2015 roku, zostata zawarta umowa zastawu na rzecz KCI S.A., na mocy ktérej spotka Gremi
Sp. z 0.0. w zwigzku z zaciggnieciem pozyczki pienieznej w kwocie 10.000 tys. zi, ktorej termin sptaty wyznaczono
na 31 grudnia 2017 r., ustanawia na rzecz KCI S.A. zastaw zwykly na 180.000 akcjach KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.

KCI S.A. posiadata rowniez zabezpieczenia w postaci kaucji uiszczanych przez najemcéw powierzchni biurowej
przy ul. Romanowicza w Krakowie w zwigzku z zawieranymi umowami najmu. Standardowa wysoko$¢ kaucji
stanowi rownowartos¢ jednomiesiecznego czynszu. tgczna kwota kaucji z tytutu uméw najmu, otrzymanych przez
KCI S.A, wynosita na dzien bilansowy 78 tys. zt. W zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci dokonana w dniu
21 kwietnia 2017 roku, na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania trwa proces rozliczania z najemcami
wptaconych przez nich kauciji.

W zwigzku z zawartg przez KCI S.A. w dniu 26 wrzesnia 2016 r. umowg przedwstepng z SH GGH Management 8
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (Kupujgcy), dotyczacg
zbycia nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie, skladajgcych sie z dziatek 45/22, 45/26, 45/34, 45/37,
45/14 i 45/15 o tgcznej powierzchni 7.157 m2, Kupujgcy dokonat wplaty zadatku w wysokosci 3.000.000 zt,
deponujgc w/w kwote na depozycie notarialnym. Warunkiem wyptaty w/w kwoty na rzecz KCI S.A. jest niezwarcie
umowy przenoszgcej, pomimo spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych (z dochowaniem procedury
dwukrotnego wezwania i braku stawiennictwa do zawarcia umowy). W zwigzku z zawarciem w dniu 21 kwietnia
2017 r. umowy przenoszgcej prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowej nieruchomosci wszelkie naleznosci
wynikajgce z tytutu zadatku zostaty rozliczone.

12.7. Informacja dodatkowa do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
12.7.1.Informacja dotyczaca emisiji, wykupu lub sptlaty diuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

Dluzne papiery wartosciowe

Emisje obligaciji

W okresie | kwartatu 2017 r. w spotkach Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie przeprowadzono emisji diuznych
papieréw wartosciowych.

Wykup obligacji

W okresie | kwartatu 2017 r. spotka KCI S.A. nie dokonata wykupu obligacji. Realizowana byta natomiast sptata
odsetek od obligacji serii M i N zgodnie z harmonogramem w kwocie 359 tys. zi.
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Po dniu bilansowym tj. w dniu 21 kwietnia 2017 r. spétka KCI S.A. wykupita wszystkie obligacje serii L o tgcznej
wartosci nominalnej 17.500.000 z. Jednoczesnie zostaly wyptacone odsetki od wszystkich Obligacji za biezgcy
okres odsetkowy do dnia 21 kwietnia 2017 r..

Kapitatowe papiery wartosciowe

W | kwartale 2017 r. nie przeprowadzano emisji kapitalowych papieréw wartosciowych w spétkach Grupy
Kapitatowej KCI S.A.

12.7.2.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tgcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W | kwartale 2017 r. Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie wyplacily dywidendy
oraz nie zadeklarowaty wyptaty dywidendy.

12.7.3.Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wpltynac
na przyszie wyniki finansowe emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity inne zdarzenia moggce w znaczacy
sposob wplyng¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

12.7.4.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania i aktywa warunkowe zostaty opisane w punkcie 12.6.18.

12.7.5.Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta i jednostki od niego zalezne w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i jego
jednostki zalezne

KCIS.A.
12.7.5.1. Zwotanie NWZA KCI S.A na dzien 31 stycznia 2017 r.

Zarzad KCI S.A. dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu spétek handlowych oraz
zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotat na dzien 31 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbylo sie o godz. 12:00 w Krakowie przy. ul. Tadeusza Kosciuszki 40 w lokalu nr 1, (30-
105 Krakéw). W zatgczeniu do raportu biezgcego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r. Zarzad przekazat
ogtoszenie o zwofaniu NWZA, projekty uchwat wraz z zatgcznikiem, formularze do wykonywania prawa gtosu
przez petnomocnika, informacje o liczbie akgji i gtoséw.

12.7.5.2. Odpowiedzi KCI S.A. na pytania zadane przez Akcjonariuszy w trakcie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 r. na podstawie art. 428 § 4
kodeksu spoétek handlowych

Zarzad KCI S.A. w zatgczeniu przekazat do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych nr 3/2017 oraz nr
4/2017 z dnia 13 stycznia 2017 r. odpowiedzi na pytania zadane przez Akcjonariuszy podczas obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 roku.

12.7.5.3. Zarejestrowanie polgczenia KCI S.A. ze spotkg Gremi Sukces sp. z o.0.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportéw biezgcych z dnia 12 grudnia 2016 r. nr 78/2016, z dnia 18
pazdziernika 2016 r. nr 64/2016, z dnia 24 pazdziernika 2016 r. nr 67/2016, oraz z dnia 2 grudnia 2016 r. 75/2016
poinformowat, Zze powzigt w dniu 26 stycznia 2017 roku wiadomo$é, ze Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow w KRS potgczenie KCI S.A.
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(Spotka Przejmujgca) ze spotkg Gremi Sukces sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastapito zgodnie z
art. 492 § 1 ust. 1 KSH w zw. z art. 516 § 6 KSH, tzn. przez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej
na Spotke Przejmujgcg na warunkach okreslonych w Planie potgczenia z dnia 24 pazdziernika 2016 roku
opublikowanym raportem biezacym nr 67/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku.

Wskazanie podmiotdw, ktore sie potgczyty:

Spétka Przejmujgca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000112631, legitymujgca sie numerami NIP: 5510007742 oraz
Regon: 071011304, o kapitale zaktadowym wynoszgcym: 57 609 006,00 zt wptaconym w cato$ci. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest dziatalno$¢ medialna oraz nieruchomos$ciowa.

Spétka Przejmowana: Gremi Sukces spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000108671, legitymujaca
sie numerami NIP: 6760075811 oraz Regon: 350526060, o kapitale zakladowym wynoszgcym: 594.000,00 z.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalno$é w sektorze wydawniczym, licencjonowania
przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja konferencji i szkolen.

12.7.5.4.Uchwaty NWZA KCI S.A. podjete 31.01.2017 r.

Zarzad KCI S.A. w raporcie biezacym nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. przekazat Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. podjete w dniu 31 stycznia 2017 roku.

M.in. zostaty podjete:

v' ,Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg KCI Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: przyjecia Strategii Spétki na lata 2017 — 2020*.”

v' ,Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg KCI Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: w sprawie wyrazenia zgody na zmiane rynku notowan
akcji Spotki z rynku gtéwnego Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA na rynek New Connect
oraz w sprawie zobowigzania Zarzadu do podjecia dziatan zmierzajgcych do objecia akcji Spotki
notowaniami na rynku New Connect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A’.

* STRATEGIA DZIALALNOSCI KCI S.A.

Celem Spotki w $srednim i diugim okresie jest osiggniecie satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z posiadanych
inwestycji oraz kontynuowanie dziatalnosci opartej o nieruchomosci i media. Cel ten zostanie osiggniety poprzez
realizacje nastepujgcych celéw operacyjnych:

1. Ugietdowienie i czeSciowg komercjalizacje mediéw.

W 1Q 2017 roku spotka Gremi Media sp. z o.0. zostanie przeksztaicona ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spd&tke akcyjng. Media przenoszg aktywnie ciezar dziatalnosci z prasy drukowanej na
online. Powstajg nowe strony internetowe, nowe aplikacje i ustugi on-line. Niezwtocznie po przeksztatceniu Spotki
Gremi Media sp. z 0.0. w spotke akcyjng planowane jest IPO spoétki na rynku New Connect, co ma umozliwic¢
pierwsze notowanie akcji tej spotki w potowie 2017 roku. Jednocze$nie trwajg prace i rozmowy z potencjalnymi
inwestorami, chetnymi do objecia pakietu mniejszosciowego i zapewnienia tym samym réwnowagi wsrod
akcjonariuszy oraz przejrzystosci jej funkcjonowania.

2. Komercjalizacje posiadanych projektéw nieruchomosciowych w Polsce.
Aktualnie trwajg finalne analizy, rozmowy i uzgodnienia w temacie zbycia posiadanych w Krakowie
nieruchomosci zlokalizowanych przy ulicy Romanowicza w dzielnicy Zabtocie. Spoétka planuje dokonanie zbycia
catosci w 2017 roku, uzyskujac satysfakcjonujagce przychody.

3. Przejscie do notowan na New Connect.
Analizowane przeniesienie notowan akcji Spotki na rynek New Connect zwigzane jest z kilkoma kwestiami:
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faktem, ze spotka medialna Gremi Media bedzie wchodzita na New Connect, mniejszymi wymogami

formalnymi dla spoétek rynku NC oraz kryzysem rynku regulowanego Gieldy Papierow Wartosciowych SA.
Mniejsze wymogi formalne przelozg sie zasadniczo na mniejsze koszty funkcjonowania Spotki na tym rynku.
Obowigzki informacyjne w zakresie raportow okresowych takze ulegng zmniejszeniu. W opinii Zarzgdu Spotki
rynek New Connect jest bardziej dostosowany do obecnej strategii Spotki.

4. Realizacja projektéw nieruchomosciowych w Polsce i na Swiecie.
Spétka rozwaza prowadzenie kolejnych projektéw nieruchomosciowych w Polsce, co zwigzane jest z nadal
istniejgcymi duzymi mozliwosciami na rynku polskim. KCI S.A. analizuje takze rozszerzenie aktywnosci poza
Polske.

PODSUMOWANIE:

Koncentracja spotki KCI S.A. na wyzej wymienionych aktywach medialnych i nieruchomosciowych spowoduje
z jednej strony kontynuacje dziatalnosci, z drugiej stanowi przygotowanie Spétki do wieloletniego dziatania
w otoczeniu kryzysowym ze zminimalizowanym ryzykiem. Obowigzkiem Zarzadu KCI S.A. jest takze ochrona
Spoiki i jej akcjonariuszy przed wrogimi dziataniami pojedynczych akcjonariuszy stosujgcych wobec nigj tzw.
szantaz korporacyjny, ktorych jedynym celem jest ostabienie Spétki i wymuszenie na pozostatych
akcjonariuszach nieuzasadnionego i niezgodnego z prawem nabycia ich akcji po nierynkowej cenie.

12.7.5.5.Informacja o stanowisku Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. co do
planowanych dziatan KCI S.A. zmierzajagcych do zmiany rynku notowan akcji z Gtéwnego
Rynku GPW na rynek NewConnect

W dniu 23.03.2017 r. Spotka otrzymata stanowisko Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej "Gietda,) odnoszace sie do planowanych dziatan KCI S.A. zmierzajacych do zmiany rynku notowan akcji z
Gtéwnego Rynku GPW na rynek NewConnect.

Zarzad Gieldy wskazuje w swoim stanowisku, iz moze on uzalezni¢ pozytywng decyzje w sprawie wykluczenia
akcji Spotki KCI S.A. z obrotu gietdowego na rynku regulowanym (dalej "Rynek Gtéwny GPW?) od uprzedniego
spetnienia warunkéw:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie KCI S.A. uchwaly w sprawie wyrazenia zgode na zmiane rynku notowan
akcji Spotki wiekszoscig 9/10 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe
kapitatu zaktadowego;

2) ogtoszenia przez akcjonariusza wiekszosciowego/akcjonariuszy wiekszosciowych wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spoétki KCI S.A.

Jednoczesnie Zarzad GPW zastrzegt, ze ostateczna decyzja w przedmiotowym zakresie moze zosta¢ podjeta po
otrzymaniu przez GPW wniosku KCI S.A. o wykluczenie jej akcji z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.
Zarzad Emitenta analizuje przestane stanowisko Gietdy celem podjecia decyzji o dalszych dziataniach Emitenta.

Gremi Media S.A.
12.7.5.6. Zawarcie umow

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata podpisana umowa zbycia praw do znaku ,Gremi” pomiedzy Gremi Sp. z 0.0. a
Gremi Media S.A. Na mocy umowy Gremi Media S.A. nabyta majgtkowe prawa autorskie do znaku ,Gremi” oraz
»Grupa Gremi” za kwote 10.365,7 tys. zt ptatng w ratach do 31.01.2020 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa na licencjonowanie znaku ,Gremi” oraz ,Grupa Gremi” do
31 stycznia 2018 r. pomiedzy Spotkg a Gremi Sp. z 0.0. Z tytutu umowy Spodtka bedzie pobiera¢ optaty licencyjne
w wys. 47 tys. z netto miesiecznie.

12.7.5.7. Zarejestrowanie przeksztatcenia spotki zaleznej w dniu 25 stycznia 2017 r.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat w dniu
25 stycznia 2017 roku wpisu przeksztatcenia Gremi Media Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (dalej "Spoétka Przeksztatcona”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000134482, w spotke akcyjng w trybie okreslonym w Dziale Ill, Rozdziat | i

64



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za | kwartat 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

IV ksh Zgodnie z otrzymang informacjg przeksztatcenie nastgpito zgodnie z planem przeksztatcenia Spotki
Przeksztatconej, ktdérego podstawowe zatozenia przedstawiono w tresci raportéw biezacych nr 79/2016 z dnia
16 grudnia 2016 roku i nr 85/2016 z dnia 29 grudnia 2016 roku.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata podpisana umowa zbycia praw do znaku ,,Gremi” pomigdzy Gremi Sp. z 0.0. a
Gremi Media S.A. Na mocy umowy Gremi Media S.A. nabyta majatkowe prawa autorskie do znaku ,,Gremi” oraz
,Grupa Gremi” za kwote 10.365,7 tys. zt ptatng w ratach do 31.01.2020 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa na licencjonowanie znaku ,Gremi” oraz ,Grupa Gremi” do
31 stycznia 2018 r. pomiedzy Spétkg a Gremi Sp. z 0.0. Z tytutu umowy Spoétka bedzie pobiera¢ optaty licencyjne
w wys. 47 tys. zt netto miesiecznie.

12.7.5.8.Uchwala NWZA Gremi Media S.A. podjete 03 marca 2017 r. w sprawie dematerializacji
i ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect akgcji serii B.

W dniu 3 marca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zaleznej tj. Gremi
Media S.A., na ktérym to podjeto, miedzy innymi, uchwate w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akgji serii B.

12.7.6.Wazne zdarzenia, ktore zaszly po dacie sprawozdania

KCI S.A.

12.7.6.1. Pozew o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spdtka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gitéwnego Gieldy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 28 lutego 2017
r. przez akcjonariuszy Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego, ktdrzy okreslili wartos¢
przedmiotu sporu na kwote 57.978,00 zlotych. Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew.

12.7.6.2.Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego w dniu
21 kwietnia 2017 r.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 57/2016 z dnia 26 wrzes$nia 2016 roku oraz raportu biezgcego nr 83/2016
z dnia 20 grudnia 2016 r. Spotka poinformowata, w dniu 21 kwietnia 2017 r. KCI S.A. zawarla, jako sprzedajaca,
z SH GGH Management 8 Sp. z 0.0. sp. kom. (KRS 0000572571) dalej jako "Kupujacy”, przyrzeczong umowe
zbycia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wiasnosci budynkéw i urzadzen, stanowigcych
odrebng od gruntu nieruchomos$é, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza. Na rzeczong
nieruchomos¢ sktadajg sie dziatki gruntu oznaczone numerami ewidencyjnymi: 45/22, 45/26, 45/34, 45/37, 45/14
i 45/15) o tgcznej powierzchni 0,7157 ha za fgczng cene wynoszaca 30.678.757,86 zt brutto.

Opisana powyzej transakcja w zakresie zaptaty ceny do wysokosci 27.717.357,13 zI podlega zwolnieniu od
opodatkowania podatkiem od towaréw i ustug i zostanie poddana opodatkowaniu jedynie podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, zas w zakresie zapfaty pozostatej kwoty ceny tj. 2.407.642.87 netto powigekszona
zostanie o nalezny podatek od towarow i ustug w stawce 23% w kwocie 553.757,86 zi, tj. tgcznie do kwoty
2.961.400.73 zt brutto.

Ponadto w ramach opisanej umowy Sprzedajgcy ustanowit na rzecz Kupujgcego stuzebnos¢ przechodu
i przejazdu, o tres¢ analogicznej do tresci stuzebnosci przechodu i przejazdu juz ujawnionych w dziale pierwszym
ksiag wieczystych prowadzonych dla Nieruchomosci, na nieruchomosciach (nieruchomosci obcigzone)
sktadajgcych sie z dziatek numer 45/6, 45/23, 45/24, 45/25, 45/28, 45/29, 45/30, 45/31 45/36 i 45/38.

Wartos¢ ewidencyjna aktywow bedacych przedmiotem umowy, wynosi 29.825.000,00 zt.
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12.7.6.3. Wykup obligac;ji serii L w dniu 21 kwietnia 2017 r.

W dniu. 21 kwietnia 2017 r. spotka KCI S.A. wykupita wszystkie obligacje serii L o tgcznej wartosci nominalnej
17.500.000 zt. Jednoczes$nie zostaly wyptacone odsetki od wszystkich Obligacji za biezgcy okres odsetkowy do
dnia dzisiejszego tj. 21 kwietnia 2017 r.

12.7.6.4.Zawarcie umowy kredytu dla potrzeb finansowania zakupu lokali uzytkowych w ramach
»Projektu 5 Dzielnica”.

W dniu. 24 kwietnia 2017 roku, Spétka KCI S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (KRS 14540) (,Bank”), umowe Kredytu Nieodnawialnego (,Kredyt”) w wysokosci 13.000.000,00 zt z
okresem sptaty do 31 grudnia 2019 roku, dla potrzeb finansowania zakupu lokali uzytkowych powstatych jak
i majgcych powsta¢ (zgodnie z trescig uméw zawartych z LC Corp Invest XV spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Projekt 3 spotka komandytowa we Wroctawiu w dniu 22 kwietnia 2016 roku - raport biezgcy
nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku,) w ramach przedsiewziecia pod nazwg ,Projektu 5 Dzielnica”,
w Budynku B3 oraz B5 w Krakowie przy ul. Wroctawskiej o tacznej powierzchni uzytkowej 2.796 mkw.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu umoéw w tym tymczasowe zabezpieczenia na nieruchomosciach w postaci
hipoteki tgcznej do kwoty 19.500.000,00 z, ktéra docelowo, w tej samej kwocie, zostanie ustanowiona na trzech
lokalach uzytkowych znajdujgcych sie w Budynku B3 oraz jednym lokalu uzytkowym znajdujgcym sie w Budynku
B5, ktore bedg przystugiwaty Spoétce wskutek nabycia.

12.7.6.5. Zawarcie umowy przyrzeczonej zakupu lokali uzytkowych w ramach ,,Projektu 5 Dzielnica”.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku, - w dniu 28 kwietnia 2017 roku,
Spétka zawarta z LC Corp Invest XV spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3 spétka komandytowa
we Wroctawiu, w konsekwencji zawartej dniu 22 kwietnia 2016 roku umowy przedwstepnej, umowe
przyrzeczong nabycia odrebnej wiasnosci lokali niemieszkalnych — ustugowych powstatych w ramach
przedsiewziecia pod nazwg ,Projektu 5 Dzielnica”, w Budynku B3 w Krakowie przy ul. Wroctawskiej 69 o tacznej
powierzchni uzytkowej 1.840,19 mkw, w stanie wolnym od obcigzeh, praw i roszczeh oséb trzecich, poza
obcigzajgcymi nieruchomo$é wspding (stuzebnosciami gruntowymi, stuzebnosciami przesytu i podziatami do
korzystania quoad usum). Lokale powyzej opisane potozone sg na pierwszej kondygnaciji, to jest na parterze
Budynku nr 69 przy ulicy Wroctawskiej w Krakowie, z wtasnoscig ktérego to lokalu zwigzany jest stosowny
udziat w nieruchomosci wspdlnej, objetej ksiegg wieczysta KR1P/00526265/3, ktorg stanowig: prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajgcej sie z dziatek gruntu o numerach 44/82, 44/86 i 273/5 o
lacznej powierzchni 0,6187 ha, oraz prawo wiasnosci: czesci wspdlnych Budynku nr 69 i urzadzen, ktdre nie
stuzg wytgcznie do uzytku wiascicieli Lokali (okreslony zgodnie z ustawg z dnia 24 czerwca 1994 roku - o
wiasnosci lokali (t.j. Dz. U. z 2015 r. poz. 1892 ze zm.). Calkowita cena nabycia opisanych lokali wraz z
podatkiem VAT, stanowi kwote tgczng 10.599.494,94 zt brutto to jest 8.617.475,56 zt netto.

Celem zabezpieczenia spfaty Kredytu Nieodnawialnego udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w drodze umowy z dnia 24 kwietnia 2017 roku, o ktérej to umowie
informowata Spétka raportem biezgcym nr 17 z dnia 25 kwietnia 2017 roku, na nabytych nieruchomosciach
lokalowych ustanowiono hipoteke tgczng do kwoty 19.500.000,00 zt.

Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu
umow.

12.7.6.6. Ustalenie maksymalnej liczby akcji spotki zaleznej Gremi Media S.A. podlegajacych sprzedazy
przez KCI S.A. w ramach oferty poprzedzajacej ubieganie si¢ o wprowadzenie Gremi Media
S.A. do obrotu na NewConnect.

Zarzad KCI S.A. (,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r., nr 6/2017
z dnia 26 stycznia 2017 r., nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. oraz nr 11/2017 z dnia 3 marca 2017 r.
informuje, ze w dniu 5 maja 2017 r. ustalit maksymalng liczbe akcji GREMI MEDIA S.A. sprzedawanych
w ofercie sprzedazy na 683.200 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B i przystepuje tym samym do
rozpoczecia
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Informacja dotyczgca wyniku oferty sprzedazy akcji GREMI MEDIA S.A., zostanie podana przez Emitenta do
publicznej wiadomosci w odrebnym raporcie biezgcym.

12.7.6.7. Pozew o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki.

W dniu 5 maja 2017 r. Spodtka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gieldy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 6 marca 2017
r. przez akcjonariusza Jana Bednarza. Zarzad Spotki podejmie odpowiednie kroki prawne w w/w sprawie.

12.7.6.8. Wyrok w sprawie z powoddztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko KCI SA (wczesniej:
Gremi Media S.A.) o uchylenie uchwaty o udzieleniu absolutorium.

W dniu 8 maja 2017 roku, Zarzad KCI S.A. powzigt informacje, ze dnia 25 kwietnia 2017 r., Sagd Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powoédztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego
przeciwko KCI SA (wczesnigj: Gremi Media S.A.) o uchylenie uchwaly o udzieleniu absolutorium Panu
Dariuszowi Bgkowi z wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu Gremi Media S.A. w roku obrotowym 2014
roku (sygn. akt XX GC 802/16) w ktérym oddalit powddztwo akcjonariusza Piotra Szczesnego w catosci. Sad
Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy w ustnych wyjasnieniach co do zasadniczych powodow
rozstrzygniecia, w catosci przyznat racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spotke. Emitent
wystgpit do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy o sporzadzenie i wydanie uzasadnienia
do wyroku z dnia 25 kwietnia 2017 roku, ktéry nie jest prawomocny.

12.7.7.0pis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu w | kwartale 2017 r. nie mialy miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktére mialy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
12.7.8.0Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

12.7.9.Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
odzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Na dzieh 31 marca 2017 r. Grupa Kapitatowa posiadata zapasy w kwocie 293 tys. zt, ktére w 100% zostaty objete
odpisem.

12.7.10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu
takich odpisow

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych zostaty zaprezentowane w punkcie 12.6.14.

12.7.11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajdujg sie w punkcie 12.6.14.
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12.7.12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaty umieszczone
w punkcie 12.6.8 oraz 12.6.10.

12.7.13. Informacije o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Istotne transakcje nabycia, jak réwniez istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie
Kapitatowej KCI SA zostaly opisane w punktach 12.6.4, 12.6.5i 12.6.7.

12.7.14. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na dzien 31 marca 2017 r. Grupa Kapitatowa KCI SA nie posiadta istotnych zobowigzan z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

12.7.15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych zostaty opisane w punkcie 7.
12.7.16. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

12.7.17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
emitenta, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia ( koszcie zamortyzowanym)

Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci Grupy, w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31
marca 2017 r., nie miaty istotnego wptywu na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Grupy Kapitatowej.

12.7.18. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. Grupa Kapitalowa nie posiadata zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek, wobec ktérych nalezatoby podjg¢ dziatania naprawcze.

12.7.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda rozrachunkoéw z podmiotami powigzanymi.

Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31 marca 2017 r. . . - . Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki

Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papieréw

" R 72 164 0 0 11 971 84 134
wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 367 0 0 317 4 684
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 0 0 0 3367 3367

oraz pozostate zobowigzania
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. Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31 grudnia 2016 r. L . . - Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papieréw 74 427 0 0 11076 85 503
wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 471 0 0 517 988
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 0 0 0 0 0
oraz pozostate zobowigzania
31 marca 2017 r. Jedr.'nos.tka Jedm.)stkl Jednostki I:"ozostah.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papieréw 81 581 0 0 8 355 89 936
wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1812 0 0 507 2319
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 9441 0 0 185 9627
31 marca 2016 r. Jedr.'nos.tka Jedm.)stkl Jednostki I:"ozostah.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 1082 0 0 186 1268
Koszty 168 0 0 0 168
31 grudnia 2016 r. Jedr.'nos.tka Jedm.)stkl Jednostki I:"ozostah.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 6 290 0 0 782 7072
Koszty 2112 0 0 85 2197
31 marca 2016 r. Jedr.'nos.tka Jedm.)stkl Jednostki I:"ozostah.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 1479 0 0 196 1674
Koszty 542 0 0 11 553
12.7.20. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje

o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W trakcie | kwartatu 2017 r. nie wystgpity zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej.

12.7.21.

lub wykorzystania tych aktywow

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. w Grupie nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.
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13. Srédroczne Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe KCI S.A.
13.1. Nazwa i siedziba, przedmiot dziatalnosci jednostki

Nazwa Spéiki: KCI Spotka Akcyjna

Siedziba: 31-545 Krakéw, ul. Mogilska 65

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Podstawowe informacje o Spoice i jej przedmiocie dziatalnosci zostaly opisane w pkt 2.2 $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCI S.A.

13.2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

KCl SA jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 roku poz. 133 z
poézniejszymi zmianami) jest zobowigzany do sporzadzania i publikowania raportéw okresowych, w tym
potrocznych. Stosownie do tresci § 83 ust. 1 rozporzadzenia KCI S.A., jako jednostka dominujgca nie sporzadza
odrebnego jednostkowego raportu potrocznego, ale zatgcza skrécone Srodroczne jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KCI SA za okres od dnia 1 stycznia 2017
r. do dnia 31 marca 2017 r. r. (I kwartat 2017 r.) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym KCI S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.

Na niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie skfadajg sie:

e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej KCI S.A.

e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw KCI S.A.

e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym KCI S.A.

e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych KCI S.A.

e wybrane informacje objasniajace do skroconego jednostkowego Srédrocznego sprawozdania
finansowego KCI S.A.

Celem petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci spdtki KCI S.A., jako podmiotu
dominujgcego w Grupie Kapitatowej, niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
powinno by¢ czytane wraz ze skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r.
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13.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 r.
dodnia 31 marca 2017 r. (I kwartat 2017 r.) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretacii
w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze
skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2016 roku poz. 1047, z pézniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W ninigjszym skréconym s$rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogdélny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejskg, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci
przyjetych przez Spoétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

13.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $roédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ziotych polskich (PLN). Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

13.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe KCI S.A. zostato zatwierdzone do publikac;ji
i podpisane przez Zarzad KCI S.A. w dniu 17 maja 2017 roku .

13.6. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za | kwartat 2017 r. sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.,
z wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 12.1.6.

13.7. Pozostale

Dane poréwnawcze

W zwigzku z potgczeniami:

v' KCI S.A. ze spdtkg Gremi Inwestycje S.A. z dnia 10 maja 2016 r.

v' oraz KCI S.A. ze spotkg Gremi Sukces Sp. z 0.0. z dnia 26 stycznia 2017 r.
rozliczonymi metodg tgczenia udziatdbw dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
oraz od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. zostaly przeksztatcone w taki sposéb jakby potgczenie nastgpito
na poczatek okresu porownawczego. Przeksztatcenie danych porownawczych opisano w punkcie 13.12.15
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13.8. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej KCI S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie Stan na Stan na Stan na
z sytuacji finansowej KCI S.A. 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 361 116 117
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 251 965 251 965 217 770
Zapasy 0 0 0
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 98 019 94 995 95 469
Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 59 520 59 520 104 020
Nieruchomosci inwestycyjne 258 254 31763
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 0
Warto$ci niematerialne 0 0 130
e  Wartosc¢ firmy 0 0 0
e Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0 130
Rzeczowe aktywa trwate 1 2 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 290
Inne aktywa 0 0 0
Aktywa, razem 410 124 406 852 449 562
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 8770 8 149 35774
Zobowiagzania z tytulu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 5744 3448 8739
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 37 866 36 998 44 597
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 126 6 076 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania 397 385 529
Zobowiazania, razem 58 903 55 056 89 639
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 57 609
Akcje wiasne -2 676 -2 496 -2 027
Pozostate kapitaty 345 231 345 050 335 759
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -48 943 -48 367 -31418
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych -48 367 -45 900 -30 852
- Zysk (strata) netto -576 -2 466 -566
Kapitat wtasny, razem 351 221 351 796 359 923
Pasywa, razem 410 124 406 852 449 562

* przeksztafcenie danych poréwnywalnych wraz z korektami dotyczgacymi potgczenia z Gremi Inwestycje S.A. oraz Gremi

Sukces Sp. z 0.0. zaprezentowano w punkcie 13.12.15

Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Wartosc¢ ksiegowa 351 221 351 796 359 923
Liczba akcji w sztukach* 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,12 5,13 5,25
Rozwodniona liczba akcji w sztukach* 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,12 5,13 5,25

* Kalkulacja opiera sie na danych przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po procesie scalenia

w stosunku 28:1.
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13.9. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw KCI S.A.

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat  Za okres 01.01.2017-  Za okres 01.01.2016-

KCI S.A. 31.03.2017 31.03.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody i zyski 2016 3573
Przychody i zyski z inwestycji 1148 1655
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 800 1840
Pozostate przychody i zyski operacyjne 4 40
Dodatnie roznice kursowe 64 38
Koszty i straty -2 602 -4 798
Koszty i straty z inwestycji 0 -385
Koszty operacyjne -1 079 -2 796
Pozostate koszty i straty operacyjne -100 -180
Rezerwy i utrata wartosci 0 -2
Ujemne réznice kursowe 0 0
Pozostate koszty finansowe -1 423 -1 435
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -586 -1 225
Pozostate przychody finansowe 61 519
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -525 -706
Podatek dochodowy -51 140
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -576 -566

* przeksztafcenie danych poréwnywalnych wraz z korektami dotyczgacymi potgczenia z Gremi Inwestycje S.A. oraz Gremi
Sukces Sp. z 0.0. zaprezentowano w punkcie 13.12.15,

01.01.2017- 01.01.2016-
Zysk (strata) netto 31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto -576 -566
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 68 582 150 68 582 150
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,01 -0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 68 582 150 68 582 150
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,01 -0,01

* Kalkulacja opiera sie na danych przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po procesie scalenia
w stosunku 28:1

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie 01.01.2016- 01.01.2015-
z innych catkowitych dochodéw KCI S.A. 31.12.2016 31.12.2015
Zysk/strata netto -576 -566

Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, kitére zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkéow

- Korekty btedow 0 0
- Ro6znice kursowe z przeliczenia 0 0
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
- Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0
- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
- Pozostate dochody 0 0
- Odroczony podatek dochodowy 0 0
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty

- Pozostate dochody 0 0
- Podatek dochodowy 0 0
Razem inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody ogétem -576 -566
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13.10. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym KCI S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe . . Zyski Razem
sprawozdanie ze zmian w kapitale Kapital Akcje Pozo.stale zatrzymane/ kapitat

whasnym KCI S.A. podstawowy wiasne kapitaty .Straty wiasny
niepokryte
Stan na 1 stycznia 2017 . 57609 -2 496 345 050 -48 367 351 796
- inne catkowite dochody 0 -181 181 0 0
- zysk (strata) netto biezgcego

okresu 0 0 0 -576 -576
Catkowite dochody 0 -181 181 -576 -576
- podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0
- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 0 0 0
- pozostate 0 1 0 0 1
Stan na 31 marca 2017 r. 57609 -2676 345 231 -48 943 351 221
Stan na 1 stycznia 2016 r. 57609 -3 040 336 774 -30 853 360 490
- inne catkowite dochody 0 544 -6 772 0 -6 228

- zysk (strata) netto biezgcego

okresu 0 0 0 -2 466 -2 466
Catkowite dochody 0 544 -6 772 -2 466 -8 694
- podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0
- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 15 049 -15 049 0
- pozostate 0 0 -1 1 0
Stan na 31 grudnia 2016 r. 57609 -2 496 345 050 -48 367 351 796
Stan na 1 stycznia 2016 r. 57609 -3 040 336 774 -30 853 360 490
- inne catkowite dochody 0 1013 -1 013 0 0

- zysk (strata) netto biezgcego

okresu 0 0 0 -566 -566
Catkowite dochody 0 1013 -1 013 -566 -566

- podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0

- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 0 0 0

- pozostate 0 0 -2 1 -1

Stan na 31 marca 2016 r. 57609 -2 027 335759 -31 418 359 923
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13.11. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych KCI S.A.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie

Za okres 01.01.2017-

Za okres 01.01.2016-

z przeptywow pienieznych KCI S.A. 31.03.2017 31.03.2016
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/strata przed opodatkowaniem -525 -706
Korekty razem 838 -2 925
Amortyzacja 0 45
Koszty odsetek 1417 1
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -30 -1 631
Odsetki i dywidendy -1 148 754
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 385
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z
dziatalnoscia operacyjna: 617 -2 482
- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
- zapasow 0 0
- aktywow z tytutu podatku odroczonego 0 -1 360
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci -68 0
- aktywéw dotyczacych dziatalnosci zaniechanej 0 -389
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan niefinansowych 622 -1 011
- rezerwy na podatek odroczony 51 285
- zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 -7
- rezerwy na pozostate zobowigzania 12 0
Pozostate -18 4
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 313 -3 630
Podatek dochodowy -51 139
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem 262 -3 491
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 30 4377
Odsetki otrzymane 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 30 4377
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 0
Wplywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 0 0
Nabycie $rodkéw pienieznych jednostek zaleznych 0 0
Pozostate 0 0
Wydatki -1 842 -1 619
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -4 0
Kredyty i pozyczki udzielone -1 838 -1619
Nabycie jednostek powigzanych 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej,
razem -1 812 2758
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentoéw kapitatowych
Kredyty i pozyczki otrzymane

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Sptaty kredytow i pozyczek otrzymanych

Wykup dtuznych instrumentéw kapitatowych

Nabycie akcji wikasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeplywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

2550 4000
0 0
2550 4000
0 0
-755 -3 332
-755 -943
0 0

0 -1 998

0 0

0 0

0 -391
1795 668
245 -65
116 182
361 117

13.12.
KCIS.A.zal kwartat 2017 r.

13.121. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wybrane informacje objasniajgce do skroconego

srédrocznego sprawozdania finansowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Srodki pieniezne w kasie 0 0 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 21 25 114
Pozostate srodki pieniezne na rachunkach bankowych 340 91 2
Srodki pieniezne, razem 361 116 117
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 0 0 0
13.12.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Akcje i udziaty, w tym: 251 965 251 965 217 770
- w jednostkach zaleznych 251 965 251 965 217 630
- w pozostatych jednostkach 0 0 140
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem 251 965 251 965 217 770
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Poszczegolne wartosci inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢
N . . Wartos¢ wediug wartos¢é wartos¢é
azwa jednostki . -
bilansowa ceny godziwa rynkowa
nabycia
31.03.2017
Gremi Media S.A. jednostka zalezna 251 965 169 066 251 965 -
Pozostate 0 3747 0 -
251 965 172 813 251 965 -
31.12.2016
Gremi Media S.A. jednostka zalezna 251 965 169 066 251 965 -
Pozostate 0 3747 0 -
251 965 172 813 251 965 -
31.03.2016
Gremi Media S.A. jednostka zalezna 217 630 134 731 217 630 -
Pozostate pozostate 140 3747 140 -
Razem 217770 138 474 217770 -

Na dziern 31 marca 2017 r. oraz w okresach poréwnawczych KCI S.A. nie posiadata inwestycji w jednostkach

zaleznych , dla ktérych istniejg opublikowane notowania rynkowe.

Skrocone informacje finansowe o jednostkach zaleznych (zgodnie ze sprawozdaniami statutowymi

spotek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostki zaleznej KCI S.A. tj. GK Gremi Media S.A.
Wykazane ponizej kwoty stanowig kwoty z pakietéw konsolidacyjnych jednostki zaleznej przeksztatconych na

MSSF dla celéw sprawozdania KCI S.A.

Nazwa jednostki zaleznej/ okres Aktywa Zobowigzania Przychody Zyskl/strata
GK Gremi Media S.A.

31.03.2017 r. 291 278 97 368 27 612 178
31.12.2016 r. 281 820 88 103 111772 2988
31.03.2016 r. 280 638 90 744 27 182 -313

Wiecej informacji na temat inwestycji w jednostkach zaleznych zaprezentowano w punkcie 1.1.6 niniejszego

sprawozdania.

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych

. 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
dostepnych do sprzedazy

Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 251 965 217 770 217 770
Zwigkszenia (z tytutu) 0 34 335 0

- reklasyfikacja i zakup papierow wartosciowych wg
ceny nabycia 0 34 335 0
- potgczenia jednostek 0 0 0
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 -140 0
- sprzedaz papieréw wartosciowych 0 0 0
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 0 0 0
- odpis z tytutu utraty wartosci 0 -140 0
- inne 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 251 965 251 965 217 770
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Zmiana stanu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy z tytutu wyceny do wartosci godziwej oraz
odpisow aktualizujgcych wartos¢

Zmiana stanu wyceny aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy, w tym odpiséw 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
aktualizujgcych wartos¢
Stan na poczatek okresu 79 152 79 292 79 292
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- wyceny papieréw wartosciowych w wartosci
godziwej odniesionej na inne catkowite dochody 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 -140 0
- wyceny papieréw wartosciowych w wartosci
godziwej odniesionej na wynik 0 -140 0
Rozwigzanie (zrealizowanie) 0 0 0
Stan na koniec okresu 79 152 79 152 79 292

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz (wedtug zbywalnosci)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wediug

o 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
zbywalnosci)
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
- warto$c¢ bilansowa 0 0 0
- warto$¢ wediug ceny nabycia 0 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych
- warto$c¢ bilansowa 0 0 0
- warto$¢ wediug ceny nabycia 0 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach
regulowanych
- wartosc¢ bilansowa 0 0 0
- warto$¢ wediug ceny nabycia 0 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- warto$c¢ bilansowa 251 965 251 965 217 770
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 172 813 172 813 138 478
- warto$¢ godziwa 251 965 251 965 217 770
- wartos¢ rynkowa 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci
bilansowej, razem 251 965 251 965 217770
korekty aktualizujgce warto$¢ na koniec okresu razem 79 152 79 152 79 292

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujgce zasady:

z ograniczong zbywalno$cig — udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

Z nieograniczong zbywalnoscig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce
sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktdrych pltynnosc
gwarantowana jest przez organizatora emisiji,

obrét gietdowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrét pozagieldowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagieldowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A.
lub innej instytucji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

nienotowane — papiery warto$ciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.
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13.12.3. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci  31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 3079 3022 3 581
Naleznos$ci z tytutu udzielonych pozyczek 84 642 81717 86 410
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow

wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 11 842 11 842 11 842
Naleznos$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dywidend 0 0 0
Pozostate nalezno$ci 23 549 23 507 18 741
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -25093 -25093 -25105
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

netto razem 98 019 94 995 95 469
Czes¢ diugoterminowa 0 0 64 086
Czes¢ krotkoterminowa 98 019 94 993 31382

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci
bilansowej.

13.12.4. Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
do sprzedazy
Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 59 520 59 520 104 020

Szczegdtowe informacje odnosnie grupy aktywdéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
zaprezentowano w nocie 12.6.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13.12.5. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Nieruchomosci inwestycyjne 258 254 31763
13.12.6. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Wartosc¢ firmy 0 0 0
Patenty, licencje 0 0 130
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
Pozostate warto$ci niematerialne 0 0 0
Nie oddane do uzytkowania 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 0 0 130
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13.12.7. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Grunty 0 0 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0 0
Budynki i budowle 0 0 0
Urzgdzenia techniczne i maszyny 1 2 3
Srodki transportu 0 0 0
Pozostate srodki trwate 0 0 0
Zaliczki na srodki trwate 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 1 2 3
13.12.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2017 31.12.2016  31.03.2016
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 7613 14 693 14 693
- odniesionych na wynik finansowy 7613 14 693 14 693
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0 0
Zwiekszenia 230 119 439
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 70 119 439
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa 160 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 0 0
Zmniejszenia -79 -7 199 -66
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi -79 -970 -66
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 -6 229 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 7764 7613 15 066
- odniesionych na wynik finansowy 7 764 7613 15 066
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0 0
Minus rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -13 890 -13 689 -14 776
Persaldo — Aktywo z tytutu podatku odroczonego
pomniejszone o rezerwe z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 0 0 290
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13.12.9. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Zobowigzania handlowe 1111 1122 2417
Zobowigzania publiczno-prawne 1360 2148 2 800
Zobowigzania z tytutu zakupu akgiji 0 0 0
Zaptata za akcje (nie nastgpito przeniesienie wtasnosci akgji- brak
noty kontraktowej) 0 0 0
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych papieréw dtuznych 37 866 36 998 44 597
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu zaciaggnietych kredytéw i pozyczek 5744 3448 8738
Pozostate zobowigzania 6 299 4 879 30 558
Zobowiazania razem 52 380 48 595 89110
- Czesc diugoterminowa 1578 1672 1504
- Czesc krétkoterminowa 50 803 46 924 79 980
13.12.10. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
dochodowego
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym: 13 689 14 543 14 543
- odniesionej na wynik finansowy 7 461 14 543 14 543
- odniesionej na inne catkowite dochody 6 228 0 0
Zwigkszenia 216 6 858 341
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych : 216 630 341
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 6 228 0
Zmniejszenia -15 -7 712 -108
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi -15 -7712 -108
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem 13 890 13 689 14 776
- odniesionej na wynik finansowy 7 662 7 461 14 776
- odniesionej na inne catkowite dochody 6 228 6 228 0
Minus aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7764 7613 15 066
Persaldo — Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
pomniejszone o rezerwe z tytutu podatku odroczonego
wykazana w bilansie 6 126 6 076 0
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13.12.11. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2016 r. kapitat zakladowy KCI S.A. wynosit 52 560 333,84 zt i byt podzielony na
1752 011 128 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy KCI S.A. wynosit 57 609 006,00
zt i byt podzielony na 68 582 150 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,84 zt kazda.

Wszystkie akcje sg réwnouprawnione do udziatu w podziale wyniku finansowego oraz w prawach gtosu. Nie
wystepujg zadne inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym ograniczenia dotyczace
wyemitowanych akcji, z zastrzezeniem ograniczenia natozonego przez Kodeks Spotek Handlowych (Art. 364 §2:
Spétka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji, z wyjgtkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw).

Strukture kapitatu zakladowego KCI SA wediug stanu na dzien 31 marca 2017 r., na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2015 r. prezentuje ponizsza tabela.

Liczba akcji (w Liczba akcji (w Liczba akcji (w
SERIA AKCJI/EMISJA szt) szt) szt.)
na dzien na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
akcje serii A - - 3 997 500
akcje serii B - - 3 997 500
akcje serii C - - 670 000
akcje serii D - - 51990 000
akcje serii E - - 303 275 000
akcje serii F - - 1388 081128
akcje serii G - - 0
akcje serii H 68 582 150 68 582 150 -
Razem liczba akgji (w szt.) 68 582 150 68 582 150 1752011128
Razem kapitat zaktadowy (w zt) 57 609 006,00 57 609 006,00 52 560 333,84
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,84 0,84 0,03
Akcje wiasne
Akcje wiasne 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
llos¢ akdji (w szt.)* 3 616 853 3 616 853 101 339 400
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt)* 0,84 0,84 0,03
Warto$¢ nominalna (w zt) 3 038 156,52 3 038 156,52 3 040 182,00
Wartos¢ bilansowa akcji wkasnych w tys. zt (w wartosci
rynkowej) -2 676 -2 469 -2 027

* akcje dopuszczone do publicznego obrotu zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
i oznaczone kodem PLPONARO00012

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku KCI SA posiadata 4.492.620 akcji wtasnych, w ktérych posiadanie weszia w dniu
25 stycznia 2012 roku, na skutek przytgczenia do KCI S.A. spoiki zaleznej pod firmg Ponar Corporate Center sp.
z 0.0. Spotka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowigcych 1,23% w kapitale zaktadowym i 1,23% gtosow na
walnym zgromadzeniu. W zwigzku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akgji, liczba akcji sktadajgcych sie
na w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W wyniku potgczenia spétek KCI S.A. z Jupiter S.A. w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494 § 1 i 362
§ 1 pkt 3) KSH z dniem rejestracji potgczenia w dniu13 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabyta 96 846 780 akcji

wilasnych, rowniez notowanych na runku regulowanym - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
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o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda, stanowigcych 5,53% w aktualnym kapitale zakladowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedtug stanu przed w/w potgczeniem, a bedgcych wtasnosciag Jupiter S.A.

Po potaczeniu KCI S.A. posiada tacznie 101 339 400 akcji witasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale
i w glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A , akcje wlasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej
w zwigzku z faktem, iz znajdowaty sie w majatku spotki przejmowanej z prawnego punktu widzenia ( Jupiter S.A.)
i w ich wycenie nie miata zastosowania $rednia jednostkowa cena nabycia.

W dniu 31 lipca 2015 r., w zwigzku z potaczeniem spotki KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.
kom., komplementariuszowi spétki przejmowanej, tj. KCI Development sp. z 0.0. wydane zostaty akcje wiasne
KCI S.A. w liczbie 47.886.923 szt., po tej transakcji spdtka KCI S.A. posiadata 53 452 477 sztuk akcji wtasnych.

W wyniku rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2015 r. potgczenia Spotki KCI S.A. ze spdtkg zalezng Spéiki tj. KCI
Development sp. z 0.0. (spotka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. {j.
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujgca (KCl S.A.) nastapita zamiana
udziatu w ogolnej liczbie gloséw w Spotce. Spoétka KCI S.A. z dniem potaczenia w drodze sukcesji generalnej
nabyta 47 886 923 akcji. W wyniku powyzszego zdarzenia na Spotka posiadata 101 339 400 sztuk akcji wiasnych
stanowigcych 5,78% w kapitale KCI S.A.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie liczby akcji wiasnych (oznaczonych kodem ISIN PLPONARO00012
i zapisanych na rachunku inwestycyjnym) po przeprowadzonym procesie scalenia akcji KCl S.A. w stosunku 28:1

zarejestrowanym przez Sad Rejestrowy w dniu 30 wrzesnia 2016 r.

Liczba akcji wtasnych w szt.

Stan akcji wlkasnych przed scaleniem 101 339 400
12 pazdziernika 2016 r. Umorzenie 16 akcji -16
7 listopada 2016 r. Uzupetnienie niedoboréw scaleniowych -67 524
7 listopada 2016 . Scalenie akcji 28:1 101 271 860/ 28
Stan akcji wlasnych po scaleniu 3616 853

Biorac pod uwage powyzsze KCI S.A. posiada na dzien 31 marca 2017 r. 3 616 853 akcje wiasne stanowigce
5,27% w aktualnym kapitale KCI S.A.

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Kapitat zapasowy 241 371 241 371 239 324
Kapitat z aktualizacji wyceny 76 946 76 765 82 524
Kapitat rezerwowy 26 914 26 914 13 911
Pozostate kapitaty razem 345 231 345 050 335759
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131212 Wynik z inwestycji

Wynik z inwestycji

Za okres
01.01.2017-
31.03.2017

Za okres
01.01.2016-
31.03.2016

Przychody z inwestycji

Dywidendy

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych

Odsetki od pozyczek

Odsetki bankowe

Pozostate odsetki

Ujemna wartos¢ firmy powstata przy nabyciu spétki zaleznej
Pozostate przychody

Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzedazy
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach

Dtuzne papiery wartosciowe

Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu
Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate

Niezrealizowane zyski z inwestycji - zyski z wyceny
Aktualizacja wartosci inwestyciji

Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Przychody i zyski z inwestycji razem
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Strata z inwestycji

Spisana wartos¢ firmy

Pozostate odsetki

Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach

Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate

Niezrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny
Aktualizacja wartosci inwestyciji

Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny
Zobowigzania wyceniane przez rachunek zyskow i strat

Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Koszty i straty z inwestycji razem

Wynik z inwestycji
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13.12.13. Koszty operacyjne

Za okres Za okres

01.01.2017- 01.01.2016-
Koszty operacyjne 31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 0 -45
Zuzycie materiatow i energii -369 -539
Ustugi obce -434 -1 640
Podatki i optaty -375 -1 143
Wynagrodzenia -33 -56
Swiadczenia na rzecz pracownikéw -4 -7
Podréze stuzbowe -64 -94
Reprezentacja i reklama 0 0
Pozostate koszty -1 -6
zmiana stanu produktow 201 734
koszt sprzedanych materiatow i towarow 0 0
Koszty operacyjne, razem -1 079 -2 796

13.12.14. Zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (starty)
netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona
liczba akcji w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
(zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
(rok obrotowy) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych wdanym okresie
sprawozdawczym powiekszong o $Srednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktdre bytyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

W zwigzku z potgczeniem spotek KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. rozliczonym metodg fgczenia udziatow
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przyjeto, ze potgczenie, a tym samym rejestracja 168 289 088 akc;ji
serii G mialy miejsce na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Za okres Za okres
Zysk (strata) netto 01.01.2017- 01.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy spotki -576 -566
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,01 -0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,01 -0,01

* Do przeliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje zostata przyjeta liczba akcji uwzgledniajgca ,scalenie”
w stosunku 28:1, o ktérym mowa w punkcie 9.16 jednostkowego sprawdzania finansowego KCI S.A. za 2016 .

W zwigzku z konieczno$cig odzwierciedlenia danych w zakresie liczby akcji po procesie scalenia akgji
w stosunku 28:1 Srednia wazona liczba akgji zostata wyliczona w nastepujgcy sposéb:
e zaokres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
przed scaleniem
(1 920 300 216 akcji x 91 dni)/91 dni = 1 920 300 216 akg;ji
po scaleniu
((1 920 300 216 akcji x 91 dni)91 dni) / 28 = 68 582 150 akgcji
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W | kwartale 2017 roku i w roku 2016 nie wystgpity potencjalne akcje rozwadniajgce, w zwigzku z czym srednia
wazona rozwodniona liczba akcji réwna jest sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych spoétki KCI S.A.

13.12.15. Polaczenie KCI S.A. ze spotkami zaleznymi Gremi Inwestycje S.A. oraz Gremi
Sukces Sp. zo.o.

W dniu 10 maja 2016 roku (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéw KRS potaczenie KCI S.A. ze spotkg Gremi Inwestycje S.A.
z siedzibg w Krakowie. Pofaczenie nastapito w drodze przejecia przez KCI S.A. (Spoétke Przejmujgca) spotki
Gremi Inwestycje S.A. w Krakowie (Spétka Przejmowana) w trybie okreslonym przepisem art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.
ti. poprzez przeniesienie calego majagtku Spotki Przejmowanej na Spdtke Przejmujaca, na warunkach
okreslonych w Memorandum informacyjnym opublikowanym w dniu 23 marca 2016 roku i zmienionym Aneksem
nr 1 opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

W dniu 26 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
wpisat do rejestru przedsiebiorcow w KRS potgczenie KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) ze spotkg Gremi Sukces sp.
z 0.0. (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastagpito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH w zw. z art. 516 § 6 KSH,
tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg na warunkach okreslonych
w Planie potaczenia z dnia 24 pazdziernika 2016 roku opublikowanym raportem biezgcym nr 67/2016 z dnia
24 pazdziernika 2016 roku.

Realizujgc wyzej opisane potgczenia akcjonariusze KCI S.A. posiadali kontrole nad spétkami, ktére podlegaty
taczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzonych operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potgczenia pod
wspolng kontrolg nie wchodzg w zakres MSSF 3, spotka dokonata rozliczenia potgczen metodg fgczenia
udziatéw.

Generalna zasada zastosowania metody tgczenia udzialéw polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji
odpowiednich aktywow i pasywéw oraz przychoddw i kosztéw potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien
potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych
wylgczen. Sprawozdanie finansowe Spotki, na ktérg przechodzi majatek przejetej spotki, zawiera dane
poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposob, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek
poprzedniego okresu sprawozdawczego, ztym Zze poszczegdlne skiadniki kapitatdw wiasnych na koniec
poprzedniego roku powinny zosta¢ wykazane jako suma poszczegdlnych sktadnikéw kapitatow wiasnych.
Spotka przeprowadzita rozliczenie potgczenia metodg tgczenia udziatdéw w nastepujgcy sposob:

e ujeto w ksiegach rachunkowych KCI S.A. aktywa i pasywa wedtug wartosci wynikajacej z ksigg spotki

przejmowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad
rachunkowosci
e dokonano wylgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodéw i kosztéw operacji

gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym oraz posiadanych akcji w spoétce przejmowanej

e w sprawozdaniu finansowym po potaczeniu przedstawiono sume powstatych w tgczonych spotkach
kapitatbw zapasowych oraz zyskéw z zatrzymanych. Dokonano wytgczenia kapitatu podstawowego
spotki  przejmowanej. Po dokonaniu wylgczenia zyski zatrzymane fgczonych spétek zostaty
skorygowane o warto$¢ udziatow w spoétce przejmowanej posiadanych przez spotke przejmujgca.

Wptyw zastosowania metody fgczenia udziatéw na jednostkowe dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz na dzien 31 marca 2016 r. pokazujg ponizsze tabele.
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31 grudnia 2016 r.

<) -0
3 Es -
Srédroczne skr()cqne sprawlozdanie z sytuacji < E :-_ g 1] g'_ - % @ g
finansowej < own N 2> ONGE
31.12.2016 T} 69 4 <9 xgvo3
X o = O Q ped
x O x N &
U:) b4 U:) o Q
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 4 116 0 116
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 251965 0 251965 0 251965
Zapasy 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 94 945 1053 95 998 -1 003 94 995
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy 59 520 0 59 520 0 59 520
Nieruchomosci inwestycyjne 254 0 254 0 254
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci 0 0 0 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
witasnosci 0 0 0 0 0
Warto$ci niematerialne 0 0 0 0 0
- Warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
- Inne wartosci niematerialne 0 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 2 0 2 0 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0
Inne aktywa 0 0 0 0 0
Aktywa, razem 406 798 1057 407 855 -1003 406 852
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 7 862 287 8149 0 8149
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow
(pozyczek) 1521 7643 9164 -5716 3448
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych 36 998 0 36 998 0 36 998
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 076 0 6 076 0 6 076
Rezerwy na pozostate zobowigzania 385 0 385 0 385
Zobowigzania, razem 52 842 7 930 60 772 -5716 55 056
Kapitat podstawowy 57 609 594 58 203 -594 57 609
Akcje whasne -2 496 0 -2 496 0 -2 496
Pozostate kapitaty 346 743 893 347 636 -2 586 345050
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -47 900 -8 360 -56 260 7 893 -48 367
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych -45 611 -7 889 -53 500 7 600 -45 900
Zysk (strata) netto -2 289 -470 -2759 293 -2 466
Kapitat wtasny, razem 353 956 -6 873 347 083 4713 351796
Pasywa, razem 406 798 1057 407 855 -1003 406 852

*dane KCI S.A. zatwierdzone do publikacji dnia 27 kwietnia 2017 r.

87



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za | kwartat 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

Qo0
¢ g9 8%
Rachunek zyskéw i strat .. ° s ° R
za okres ; g E Oga S
N7 N > 0 < 3
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 15 469 51 15 520 -293 15 227
Przychody i zyski z inwestycji 8 086 10 8 096 -293 7 803
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 3 897 0 3 897 0 3 897
Pozostate przychody i zyski operacyjne 3486 41 3527 0 3527
Dodatnie roznice kursowe 0 0 0 0 0
Koszty i straty -18 905 -521 -19 426 586 -18 840
Koszty i straty z inwestycji -2 524 0 -2 524 0 -2 524
Koszty operacyjne -7 333 -150 -7 483 0 -7 483
Pozostate koszty i straty operacyjne -2 186 -3 -2 189 0 -2 189
Rezerwy i utrata wartosci -581 16 -565 293 -272
Ujemne réznice kursowe -125 0 -125 0 -125
Pozostate koszty finansowe -6 156 -384 -6 540 293 -6 247
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 436 -470 -3 906 293 -3 613
Pozostate przychody finansowe 1146 0 1146 0 1146
Udzial w zyskach/ (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw witasnosci 0 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 290 -470 -2 760 293 -2 467
Podatek dochodowy 1 0 1 0 1
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -2 289 -470 -2 759 293 -2 466
*dane KCI S.A. zatwierdzone do publikacji dnia 27kwietnia 2017 r.
31 marca 2016 r.
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Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 0 88 117 0 0 0 117
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 169 268 0 42341 211609 0 6161 0 217770
Zapasy 0 0 0 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 91 370 1058 8627 101055 -1 004 -4 582 0 95469
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 104 020 0 0 104020 0 0 0 104 020
Nieruchomosci inwestycyjne 31763 0 0 31763 0 0 0 31763
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych
metoda praw wtasnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto$ci niematerialne 0 0 130 130 0 0 0 130
- Warto$¢ firmy 0 0 0 0 0 0 0 0
- Inne wartosci
niematerialne 0 0 130 130 0 0 0 130
Rzeczowe aktywa trwate 3 0 0 3 0 0 0 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 229 0 837 15 066 0 0 -14776 290
Inne aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa, razem 410 682 1058 52023 463763 -1 004 1579 14776 449562
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Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 34 801 274 672 35 747 0 27 0 35774
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych
kredytow (pozyczek) 10 798 7353 668 18819  -5498  -4582 0 8739
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych
diuznych papieréw wartosciowych 39 582 0 5015 44597 0 0 0 44597
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 341 0 435 14 776 0 0 -14776 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania 473 0 56 529 0 0 0 529
Zobowigzania, razem 99 995 7627 6846 114468 -5 498 -4555 14776 89639
Kapitat podstawowy 52 560 594 10914 64 068 -594 -5 865 0 57609
Akcje wlasne -2 027 0 0 -2 027 0 0 0 -2 027
Pozostate kapitaty 296 275 1786 27304 325365 -2 587 12 981 0 335759
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty  -36 121 -8 949 6959 -38 111 7675 -982 0 -31418
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty
z lat ubiegtych -35 838 -8 783 7151  -37 470 7 600 -982 0 -30852
Zysk (strata) netto -283 -166 -192 -641 75 0 0 -566
Kapitat wtasny, razem 310 687 -6 569 45177 349 295 4494 6134 0 359923
Pasywa, razem 410 682 1058 52023 463763 -1 004 1579 14776 449562
*dane KCI S.A. zatwierdzone do publikacji dnia 13 maja 2016 r.
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 2824 38 924 3786 -75 -138 3573
Przychody i zyski z inwestycji 1647 0 221 1868 -75 -138 1655
Przychody ze sprzedazy towardw i
ustug 1137 0 703 1840 0 0 1840
Pozostate przychody i zyski operacyjne 2 38 0 40 0 0 40
Dodatnie roznice kursowe 38 0 0 38 0 0 38
Koszty i straty -3 746 -204 -1 136 -5 086 150 138 -4 798
Koszty i straty z inwestycji -385 0 0 -385 0 0 -385
Koszty operacyjne -1783 -98 -915 -2796 0 0 -2796
Pozostate koszty i straty operacyjne -102 -3 -75 -180 0 0 -180
Rezerwy i utrata wartosci -77 0 0 -77 75 0 -2
Ujemne réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate koszty finansowe -1 399 -103 -146 -1648 75 138 -1435
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -922 -166 -212 -1.300 75 0 -1225
Pozostate przychody finansowe 517 0 2 519 0 0 519
Udziat w zyskach/ (stratach)
jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -405 -166 -210 -781 75 0 -706
Podatek dochodowy 122 0 18 140 0 140
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -283 -166 -192 -641 75 0 -566

*dane KCI S.A. zatwierdzone do publikacji dnia 13 maja 2016 r.
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Informacje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 12.7.19.

Informacje dotyczgce zobowigzan warunkowych zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w punkcie 12.6.18.

Informacje na temat zabezpieczen na majgtku Spétki zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 12.6.18.

Informacje na temat spraw spornych w Spéice zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w punkcie 7.

Informacje dotyczace zdarzen po dniu bilansowym zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 12 7.6.

Grzegorz Hajdarowicz
Prezes Zarzadu

W imieniu Mazars Polska Sp. z 0.0. — podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie sprawozdan
finansowych

Krakéw, 17 maja 2017 roku
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