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. WSTEP

1. Dane Podmiotu Dominujacego [Spoétka, Emitent, Jednostka Dominujaca]

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego: Rainbow Tours Spétka Akcyjna
Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270
Nr NIP: 7251868136
Nr REGON: 473190014
Nr KRS: 0000178650
Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracii: 4 listopada 2003 r.).
Przedmiot gtéwnej dziatalnosci, sektor branzowy na GPW:
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest:
79.12.Z - Dziatalno$¢ organizatorow turystyki
1. 79.11.A - Dziatalno$¢ agentéw turystycznych
79.11.A — Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych

79.90.A — Dziatalno$¢ pilotdw wycieczek i przewodnikow turystycznych

B own

79.90.A - Dziatalno$¢ w zakresie informaciji turystycznej
5. 79.90.C — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie Jednostka Dominujaca nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi]
1630 [rekreacja i wypoczynek] / 632 [biura podrozy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje’.
Czas trwania:
Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace skiadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2017
roku

Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyine;:

— Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

— Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.

Na mocy postanowien Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 listopada 2016 roku (tre$¢ wszystkich
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wraz z informacjg o wynikach glosowania zostata przekazana
do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 45/2016 z dnia 8 listopada 2016 roku) — Walne Zgromadzenie
Spoétki, dziatajac na podstawie § 16 ust. 5 w zwigzku z § 16 ust. 1 i ust. 4 Statutu Spétki i w zwigzku z zamiarem powotania w sktad
Zarzadu Spotki, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, nowego cztonka Zarzadu, postanowito — poczawszy od dnia 1 stycznia
2017 roku — zwiekszy¢ liczbe oséb wchodzacych w skiad Zarzadu Spétki, z dotychczasowej wynoszacej trzy osoby, na nowg
wynoszacq cztery osoby i tym samym postanowito okresli¢ liczbe oséb wchodzacych w skiad Zarzadu Spétki aktualnej, trzeciej,
wspdlnej piecioletniej kadencji Zarzadu Spotki na cztery osoby. Na mocy postanowiert Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 8 listopada 2016 roku Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 16 ust. 1,
ust. 2 i ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku z okre$leniem, mocg postanowien w/iw uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 8 listopada 2016 roku (uchwata Nr 5) liczby os6b wchodzacych w sktad Zarzadu Spotki aktualnej, trzeciej, wspdine;j,
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piecioletniej kadencji Zarzadu na cztery osoby, postanowito, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, powotaé do skfadu Zarzadu
Spotki aktualnej, trzeciej, wspolnej, piecioletniej kadencji Zarzadu Spétki pana Piotra Burwicza i powierzy¢ mu petnienie funkcji
Cztonka Zarzadu Spétki. Trzecia, wspdlna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spotki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty
wygasajg najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji czionka Zarzadu. Mandaty czionkdéw Zarzadu wygasajq réwniez wskutek $mierci, rezygnaciji albo
odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu. Szczegdtowe informacje w powyzszym zakresie Spotka przekazata do wiadomosci
publicznej w drodze raportu biezacego ESPI nr 45/2016 z dnia 8 listopada 2016 roku.

Na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki przedstawia sie nastepujaco:
Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,

Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Burwicz - Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spétki Akcyine;:

— Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorcze;,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorcze,

— Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.

Skfad Rady Nadzorczej Spotki w okresie | kwartatu 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggtych, na rynku réwnolegtym na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, pod skrécong nazwa ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”.Kod ISIN akcji Spétki: PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nalezy do sektora branzowego GPW: Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki
nalezg do indekséw: WIG, WIG-Poland, sWIG80, InvestorMS.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Rainbow Tours S.A. za | kwartat 2017 roku zawiera:

(1) skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny, tj. na dzien 31 marca
2016 roku, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska;

(2) informacie dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacie w zakresie
okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (tj. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z p6zn. zm.);

(3) skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny, tj. na dzien 31 marca 2016
roku, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska;

Emitent, na podstawie § 83 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu
kwartalnego. Kwartalna informacja finansowa Rainbow Tours S.A. stanowi uzupetienie skonsolidowanego raportu kwartalnego
Grupy Kapitatowej. O$wiadczenie o powyzszej formie raportowania Spotka przekazata do wiadomosci publicznej 2 stycznia 2017
roku w raporcie biezacym nr 1/2017.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzieft 31 marca 2017 roku oraz na dzien publikacii niniejszego sprawozdania, struktura Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Rainbow
Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg’) wraz z okre$leniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale
poszczegolnych jednostek zaleznych.

RAINBOW

Spétka dominujaca

Rainbow White Olive | | '
Bee & Free Incentive & Rainbow Hotels A.E Rainbow Tours— My Way by
n o - ‘s Rainbow
Sp.z 0.0. Incoming A.E. Spétka zalezna Biuro Podrézy Sb. 2 0.0
Spotka zalezna Sp. z 0.0. Spotka zalezna Ukl o Sp.zo.0. S pitesk
) = : . . . Spotka zalezna
Udziat w Spotka zaleina Udziat w kapitale Spotka zalezna Udziat w
kapitale Udziat w kapitale 100,00% Udziat w kapitale kapitale
100,00% kapitale 100,00% 100,00% 103 00%
\_ 100,00% L e

Konsolidacjg na dzien 31 marca 2017 roku zostaty objete wszystkie podmioty.
Rainbow Tours Spétka Akcyjna — Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletéw
autobusowych i biletéw lotniczych. W ostatnim roku oferta biura zostata poszerzona o obstuge kongreséw, wyjazdéw ,incentive”
oraz sprzedaz biletdw promowych, posrednictwo w wynajmie samochodow i hoteli. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie
finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej oraz jej rozwoju.

1) ,,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spétka jest wiascicielem
portalu internetowego [ http:/myway.r.pl ], organizatorem tzw. dynamicznego pakietowania, na ktérym mozna samodzielnie
zaplanowa¢ podréz korzystajac z setek potaczer lotniczych i prawie 100 tys. hoteli. ,MyWay by Rainbow” to réwniez nazwa nowe;
marki, ktéra stworzona zostata dla tych, ktérzy cenig sobie wolno$¢ wyboru i samodzielnie planujg wyjazdy. Klienci, w sposéb
dowolny i elastyczny wybierajg kiedy, dokad i na jak dtugo chcg wyjechac.

Portal ,MyWay by Rainbow” to nowoczesne narzedzie - bardzo intuicyjna wyszukiwarka, podpowiada wszystkie mozliwe potaczenia
lotnicze z wylotami z Polski, zardwno rejsowe, low costowe, jak i czarterowe, ktére sg dostepne w ofercie Rainbow. Strona
przeszukuije kilka najwiekszych GDS -6w (Systeméw Globalnej Dystrybucii), ktére oferujg 98% wszystkich potaczen lotniczych na
Swiecie. Wyszukiwarka rowniez podpowie dostepne mozliwosci zakwaterowania. Klienci mogg samodzielnie wybra¢ standard
hotelu i jego lokalizacje. Nie brakuje bowiem hosteli, pensjonatéw, hoteli Sredniej klasy oraz obiektow luksusowych. Portal bedzie
sie stale rozbudowywat i w najblizszym czasie do oferty wprowadzone zostang dodatkowe ustugi, miedzy innymi: wynajem
samochoddw, transfery z lotniska, oraz ubezpieczenia. Stale bedzie wzbogacana oferta hotelowa.

2) ,,Rainbow Tours - Biuro Podrozy” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Emitent posiada 100% udziatow w spétce Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z 0.0., ktérej gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci jest
posrednictwo w sprzedazy materiatow i ustug marketingowych dla spotek Grupy Kapitatowe;.

3) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej : ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

Wskazana spétka po zmianie nazwy od 2017 roku bedzie sie specjalizowa¢ w przygotowaniu oferty kierowanej do firm, oferujac
réznego rodzaju zorganizowane imprezy ,motywacyjne”. Drugg odnoga biznesowa wskazanej spotki jest ,incoming”, czyli imprezy
organizowane w Polsce dla klientéw zagranicznych. Spoétka Dominujaca w Grupie Kapitatowe] szacuje, iz Rainbow Incentive &
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Incoming sp. z 0.0. w 2017 roku wygeneruje okoto 20 min przychodu, przy podobnej rentowno$ci jak touroperator Rainbow Tours
S.A.

Dotychczas ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. (obecnie: Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.) bylo siecig biur podrozy
zlokalizowanych w centrach handlowych Wielkopolski i posredniczacych w sprzedazy oferty najwiekszych touroperatoréw
krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzonej reorganizacii biura sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours S.A.

4) Bee & Free Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszta spdtka Bee & Free Sp. z 0.0. Spdtka ta specjalizuje sie w sprzedazy
blokéw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontroluje 100% udziatéw tej spotki.

5) Rainbow Hotels A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowat o przejeciu spotki K. G. Athanasopoulos — I. Sklivas A.E.
W czerwcu 2015 roku dokonano zmiany nazwy spétki na Rainbow Hotels A.E. Spétka jest wiascicielem nieruchomosci hotelowych
w Grecji na wyspie Zakynthos. Spotka swiadczy ustugi hotelowe dla Rainbow Tours S.A. oraz innych touroperatoréw.

6) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w styczniu 2016 roku utworzyta wskazang spotke akcyjng prawa greckiego. Wskazana spétka zalezna nabyta
nieruchomos$ci gruntowe w Grecji, na wyspie Zakynthos oraz jest strong umowy przedwstepnej, zobowigzujacej do nabycia
nieruchomosci gruntowej wraz z budynkami hotelowymi.

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie | kwartatu 2017 roku nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.

4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, a takze z wymaganiami z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (tj. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzn. zm.).

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego na dzien
31.03.2017 r.

Przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku wykorzystano ponizszg polityke rachunkowo$ci sporzadzong na
podstawie zapisow Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSSF”) a takze Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,IFRIC") w ksztatcie zatwierdzonym i opublikowanym przez Unie Europejska. W kwartalnym sprawozdaniu finansowym
przestrzegano tych samych zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

5.1. Podstawowe zasady
Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa lub niefinansowa) uznaje si¢ za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich podstawie.
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5.2. Konsolidacja

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych jednostek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka. Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje jednostke dominujaca oraz
jednostki od niej zalezne. Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajaca jedng lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktdra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca. Przyjmuije sig, ze kontrola
jest sprawowana, jezeli jednostka dominujaca posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wigcej niz
potowe praw gtosu w jednostce zaleznej. O sprawowaniu kontroli mozna méwi¢ takze wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada
potowe lub mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1. dysponuje wiecej niz potowa praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

2. posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu lub umowy,
3. posiada zdoInos¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkow Zarzadu jednostki zaleznej lub,

4.  dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zalezne;.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktdra nie jest ani jednostkg zalezng od
inwestora, ani wspdinym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie, ze znaczacy wpltyw jest wywierany, jezeli znaczacy
inwestor posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — 20% lub wiecej gloséw w jednostce, w ktorej
dokonat inwestycji. Znaczacy wplyw inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ min. nastepujace formy:

—_

zasiadanie w Zarzadzie jednostki,

2. udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wyptatach dywidendy,
3. istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka,

4, wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub

5. udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktére sg jednostkami dominujacymi wobec wiasnych jednostek zaleznych, nie
sporzadzajq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujace warunki;

1. wiasciciele udziatdbw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie poinformowani i nie zgtosili
sprzeciwu,

2. dluzne i kapitatowe papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki dominujace nie sg przedmiotem publicznego obrotu
na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy jednostek wytaczonych z
konsolidacji, stosowane sa kryteria jako$ciowe, uzupetniane przez kryteria iloSciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej do tych kryteriéw jest podstawg stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej
prezentacji Grupy Kapitatowej jako cato$ci, a co za tym idzie, czy moze byé wytaczona z konsolidacii.

Nie mozna uzna¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotna, jezeli:

1. dostarcza towary i ustugi, ktére sg zgodne z gtéwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub innych jednostek Grupy
Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje ekonomiczng catej Grupy,

2. stanowi dla jednostki dominujacej zrédto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych utrzymaniu jej gtéwnej
dziatalnosci,

3. powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacq duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej jednostki lub z
posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszo$ci korzysci z jej dziatalnosci, prowadzi dziatalno$¢ w imieniu
jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu ktérych jednostka dominujgca uzyskuje korzysci,
posiada akcje wtasne jednostki dominujacej.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone w taki sposob, jakby
bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki
dominujace. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowe;j,
2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,
4.  Sprawozdanie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
5. Informacje dodatkowa.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacije zrealizowane pomigdzy Spoétkami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiggnag ten cel nalezy:

1. zidentyfikowa¢ w kazdej Spotce konta, na ktérych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami wchodzacymi w skiad
holdingu,

2. dokona¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spdtek konsolidowanych,
3. wylaczy¢ operacje dotyczace:

a. wartosci nabycia udziatow (akcji) przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych (wylgczenie ze
sprawozdania jednostki dominujacej),

b. czeSci kapitatbw wilasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we
wiasnosciach tych jednostek (wytaczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)

c. wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,

d. przychoddw i kosztdw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e. zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w warto$ciach aktywdw podlegajacych konsolidacii.

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznicg pomigdzy przysztymi
korzySciami ekonomicznymi z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaC ani osobno ujgé. Warto$¢ firmy
jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywéw skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych
nie podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test na utrate wartosci.
Test na utrate wartoSci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystapity okolicznosci wskazujace na
konieczno$¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego warto$cig
godziwg okre$long na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastapito nabycie tego udziatu.

Sprawozdania finansowe Spdtek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, dla ktdrych waluty funkcjonalne réznig
sie od waluty prezentacji, przeliczane sa na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

1. aktywa i zobowigzania ujmuje si¢ wedtug kursu zamknigcia obowigzujacego na dzier bilansowy

2. przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat wykazywane sg wedtug kursu $redniego stanowigcego S$rednig
arytmetyczng kurséw zamkniecia, obowigzujacych na ostatnie dni miesigca w danym okresie obliczeniowym,

3. wszystkie wynikajace stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

5.3. Wycena skiadnikéw aktywoéw i zobowiazan

Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznica pomiedzy wartoscig w
cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartocig godziwg okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy
jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozyciji aktywéw skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych
nie podlega amortyzaciji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W odniesieniu do
wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test na utrate wartosci. Test na utrate
warto$ci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystapity okolicznosci wskazujace na koniecznos¢
przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy warto$cig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego warto$cig
godziwg okre$long na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastapito nabycie tego udziatu.
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Wartosci niematerialne

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadanych wartoci niematerialnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb. W
przypadku zakupionych warto$ci niematerialnych ujecie w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu. Jednostka
dokonuje zakupdw jedynie takich wartosci niematerialnych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci osiggnaé korzysci ekonomiczne.
Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest
przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywéw niematerialnych.

Zarzad spotki okresla, czy sktadnik warto$ci niematerialnych posiada okre$lony czy nieokreslony okres uzytkowania. Nieokre$lony
okres uzytkowania bedg w szczegdlnosci posiadaty sktadniki warto$ci niematerialnych, dla ktérych na dzien ich przyjecia do
uzytkowania jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzy$ci ekonomiczne. Sytuacja taka
moze nastapiC dla marek. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sq amortyzowane. Na kazdy dzien
bilansowy jednostka dokonuije:

—  przegladu tych sktadnikow aktywdw pod katem trwatej utraty wartosci;
—  weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych uzywanych na podstawie umowy jest réwny dtugosci trwania umowy lub krétszy jezeli
jednostka zamierza korzysta¢ z warto$ci niematerialnych objetych tg umowa nie przez caly okres jej trwania. Jezeli umowa moze
zosta¢ przedtuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje prawdopodobieristwo skorzystania z
mozliwosci przediuzenia umowy. Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci niematerialnych metodg liniowa. Amortyzacja
rozpoczyna sie W miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Jednostka zaprzestaje
amortyzacji w miesigcu, w ktérym sktadnik wartosci niematerialnych zostaje przekwalifikowany do aktywdw trwatych dostepnych
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartoSci niematerialnych: Oprogramowanie 5 lat
Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezacego okresu — koszcie wkasnym sprzedanych ustug.

Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiggach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych korzysci ekonomicznych
oraz kiedy ich koszt mozna okres$li¢ w wiarygodny sposob.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wtasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie w ksiggach rachunkowych nastepuje
w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdw jedynie takich Srodkéw trwatych, z ktorych spodziewa sie
w przysztosci osiggnaé korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w
okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty warto$ci sktadnika Srodkéw trwatych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w warto$ci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, za$ koszt danej pozycii
mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w
okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci $rodka trwatego w jego warto$ci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci sktadowej tego
Srodka i jednoczesnie usuwa sie z bilansu warto$¢ bilansowg wymienionej czesci sktadowej, niezaleznie, czy byta osobno
amortyzowana. Wartos¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w jednostce s amortyzowane w okreélonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg podlegajaca amortyzacji jest
réznica miedzy kosztem nabycia Srodka trwatego a jego wartoScig rezydualng (kwotg jakq jednostka spodziewa sie uzyskac z jego
sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okre$la Zarzad, lub komérka odpowiedzialna za zakupy
Srodkdw trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w ksiegach. Jezeli
wartos$¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do warto$ci srodka trwatego (nie wiecej niz 10% kosztu nabycia),
przyjmuje sie,iz wynosi ona zero. W przypadku sktadnikéw aktywéw o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktérych jednostkowy
koszt nabycia jest nieistotny w stosunku do warto$ci wszystkich Srodkéw trwalych w danej grupie, jednostka dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do ksiag.

W momencie zakupu $rodkéw trwatych komorka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy kupowane $rodki trwate sktadajg sie z
elementdw o roznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementow jest istotna w stosunku do wartosci catego $rodka trwatego.
W przypadku zidentyfikowania takich elementow sg one osobno ujmowane w rejestrze srodkéw trwatych i amortyzowane przez ich
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indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okre$lany jest przez komérke odpowiedzialng za zakupy jako
procent kosztu catego $rodka trwatego.

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto srodkéw trwatych. Model kosztowy polega na
poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci
rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii $rodkéw trwatych:

—  Budynki 40 lat

—  Urzadzenia - sprzet komputerowy 3-4lata
— Srodki transportu 3-5lat
—  Pozostate sktadniki aktywow trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ $rodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposdb na przestrzeni okresu uzytkowania. Co
najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz wartos¢ rezydualna.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, gdy sktadnik aktywow trwatych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacja koriczy sie¢ w momencie, gdy sktadnik aktywow trwatych jest wycofany z uzytkowania (np.
likwidacja lub sprzedaz) lub wartos¢ umorzenia bedzie réwna wartosci srodka. Kosztem $rodkéw trwatych budowanych przez
jednostke jest suma wszystkich naktadéw poniesionych w zwigzku z doprowadzeniem srodka trwatego do uzytkowania tacznie z
kosztami amortyzacji tych Srodkow trwatych, ktére sa wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowiazan zaciggnietych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych $rodkow trwatych
pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu w wartosci Srodka trwatego — zgodnie z podejsciem wyrazonym w
MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Sktadniki srodkéw trwatych podlegaja testowi na utrate wartosci w momencie zajscia
przestanek utraty wartosci.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje $rodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzy$ci ekonomiczne z tych sktadnikdw aktywéw bedq
uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem zaklasyfikowania $rodkow
trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu jego sprzedazy nie powinien
przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sa ujmowane w wartosci nizszej z:
1. wartosci ksiegowej
2. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie s3 amortyzowane. Wartosé godziwa aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ustalana
jest na podstawie poréwnania cen transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywéw. Informacje na ten temat
gromadzone sg przez kierownikéw komérek, w ktdrych gestii znajduje sie dany skiadnik aktywéw. Dokonywane jest to:

1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikéw aktywow;
2. na podstawie informacji uzyskanych od po$rednikow, z ktérych ustug jednostka zamierza skorzystac;
3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposéb warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w szczegdlnoSci:
1. szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,

2. szacowane koszty napraw, ktérych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy, szacowane koszty
podatkéw i innych opfat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjq sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka
zobowigzana jest na mocy przepiséw lub zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem sktadnikéw aktywéw do nabywcy.
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W przypadku $rodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, $rodki trwate zalicza sie do aktywow trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
Aktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze”.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe — udzielone pozyczki i nalezno$ci wiasne

Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong, lub dajacg sie okresli¢ ptatnoscia, ktore nie sq
notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat lub dostepne do sprzedazy. Aby pozyczki zaliczane byly do tej kategorii musialy powsta¢ na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie srodkéw pienigeznych przez Spotke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktdrej przekazanie kwot do pozyczkobiorcy staje sie
wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wylacza z bilansu gdy wygasaja umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze
sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest przenoszony tacznie z catym ryzykiem i korzy$ciami
wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzie wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w warto$ci godziwej przekazanych $rodkéw powigkszonej o koszty
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie¢ w koszcie zamortyzowanym uzywajac efektywnej stopy procentowej
wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako
stopa procentowa dyskontujgca warto$¢ wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z pozyczkg do zera. W kazdej
dokonywanej sptacie pozyczki wydzielana jest cze$¢ finansowa i cze$¢ kapitatowa. Cze$¢ kapitatowa pomniejsza wykazywane
kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, cze$¢ finansowa powieksza przychody finansowe.

Instrumenty finansowe — utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci klasyfikuje sie nie zaliczone do ,pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych” aktywa finansowe z okre$lonym terminem wymagalnosci, okreslonej warto$ci nominalnej i korzy$ciach ekonomicznych
pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymywacé te aktywa do tego czasu. Sq to przede wszystkim nabyte dtuzne
instrumenty finansowe pod warunkiem, Ze jednostka bedzie utrzymywac te instrumenty do daty wymagalno$ci. Aktywa wprowadza
sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, zas wylgcza z bilansu gdy wygasajgq umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze
sktadnika aktywow finansowych. Na dzien wprowadzenia do ksiag aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych
Srodkow powigkszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w wartosci zamortyzowanej ceny nabycia
uzywajac efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest
jako stopa procentowa dyskontujgca warto$¢ wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z instrumentem do zera.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu)

Aktywem finansowym wykazywanym w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sg instrumenty finansowe, ktdre zostaly
zakupione w celu odsprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (nie p6zniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty ich zakupu) w celu
uzyskania krotkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakji,
za$ wytgcza z bilansu gdy wygasajgq umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze skiadnika aktywéw finansowych lub gdy
sktadnik aktywdw finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika
aktywow. Zardwno na dzien wprowadzenia do ksiag jak i na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane
sq wedtug wartosci godziwej bez potracenia o koszty transakcyjne zwigzane ze sprzedaza instrumentu. Roznice z wyceny
instrumentéw odnoszone sg do rachunku wynikdw jednostki.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sg to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywéw finansowych wykazywanych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczek i nalezno$ci oraz aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spétkach, niebedacych spétkami zaleznymi stowarzyszonymi,
nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sa majatkiem krétko lub dtugoterminowym.

Aktywa wprowadza si¢ do ksigg pod datg zawarcia transakcji, za$ wytacza z bilansu gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik aktywow finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i
korzys$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dziert wprowadzenia do ksiag wyceniane sg one w warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakciji, natomiast na dzien
bilansowy aktywa te wyceniane sq w warto$ci godziwej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat
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z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
warto$cig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a warto$cig godziwa. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
warto$ci godziwej sktadnika aktywow ujmuje sig bezposrednio w kapitale wkasnym.

Dla aktywéw dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy ustalenie warto$ci godziwej nie jest
mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w oparciu o testy na utrate warto$ci. Jezeli przeprowadzone testy wykazg trwatg utrate warto$ci
dokonuije sie odpisu z tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie warto$ci godziwej sktadnikdw aktywéw lub zobowigzan jednostka uznaje powszechnie dostepng
cene rynkowa na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie,
iz ustalona na nim cena nie musi by¢ korygowana ze wzgledu na zmieniajace si¢ warunki ekonomiczne oraz w takich ilosciach,
ktére gwarantuja;

a. ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajacych transakcje,

b. ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentow finansowych bez istotnego wptywu na
cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriow przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac instrumenty finansowe
odzwierciedli zmiany, ktore zaszty w srodowisku ekonomicznym (w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w
rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposob cene, ktéra zostata ostatnio ustalona
na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a. w przypadku instrumentow dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi wedtug kosztu nabycia skorygowanego o
odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci jezeli wystapig przestanki takiej utraty;

b. wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku regulowanego (jezeli informacje
takie bedg dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wptyw
na ceng instrumentu;

C. jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych metod wyceny danego
instrumentu finansowego, ktérymi kierowaliby sie uczestnicy rynku okreslajac ceng danego instrumentu w transakcii
rynkowej. W szczegdlnosci w przypadku instrumentdw dtuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywac¢ sie bedzie za
pomocg metody efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywéw pienieznych z tytutu danego
instrumentu finansowego. Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposéb bedzie poddawana testowi na trwatg utrate wartosci
w przypadku wystapienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu. Warto$¢ instrumentow
dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest w sposéb analogiczny do pozyczek udzielanych przez
jednostke. Jezeli instrument diuzny posiada oryginalng date zapadalno$ci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywnej stopy zwrotu
uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile réznica nie bedzie istotna dla sprawozdania finansowego ze wzgledu na warto$¢
posiadanych instrumentéw.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spétki stajg sie strong wigzacej umowy. Spétka korzysta z
instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kursow walut. Na dzien bilansowy instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera sg aktywami
finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w kapitale z aktualizacji wyceny za$ w
sprawozdaniu z przeptywu Srodkéw pienieznych jako przeptywy dziatalno$ci operacyijne;.

Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie zapisow stanowigcych w istocie
pochodnych instrumentdw finansowych, jezeli natura tych instrumentéw odbiega od natury umowy podstawowe;.

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujgce, ze cze$¢ lub cato$¢ przeptywdw
pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposéb podobny do tego jaki powodowatyby samodzielne instrumenty pochodne.
Stanowig one tzw. czesci uméw zasadniczych.
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W szczegdlnosci przypadkami, w ktérych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentéw finansowych wbudowanych
w zawarte umowy, w ktdrych:

a) cenazakupu lub sprzedazy wynikajaca z umowy uzalezniona jest od ruchow kurséw walut, stop procentowych lub kurséw
innych instrumentdw finansowych i nie jest to zwykty w danym $rodowisku ekonomicznym sposdéb ustalania ceny w tego
rodzaju transakcjach;

b) kupujacy lub sprzedajacy posiadaja opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.

Wszelkie zidentyfikowane w ten sposéb instrumenty pochodne sg traktowane jako instrumenty utrzymywane do obrotu i wyceniane
wedtug ich warto$ci godziwej. Zmiany tej warto$ci godziwej odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki. Warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o warto$¢ godziwg podobnych instrumentéw finansowych, dla ktérych okreslona jest warto$¢ rynkowa lub
w oparciu 0 model wyceny ogdlnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki okreslony zostanie na podstawie
identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

Zapasy

W Spoéfce wystepujg obrotowe zasoby majatkowe podlegajace magazynowaniu wylgacznie w celach handlowych. Pozostate
materialy nabywane przez Spdtke materialy obejmujace materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone do
bezposredniego biezacego zuzycia.

Towary przyjmowane sg do ewidencji magazynowej w cenie nabycia. Rozchdd towaréw dokonywany jest w momencie ich
sprzedazy. Materialy, ze wzgledu na to, ze sg przeznaczone wytgcznie do bezposredniego i biezacego zuzycia, odnoszone sg w
cenie zakupu w ciezar kosztow okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywéw oraz wyniku finansowego jednostki. Rozchdd
towarow dokonywany jest w momencie ich sprzedazy wedtug metody FIFO.

Naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktorej zachodzi sprzedaz ustug, materiatéw lub
towaréw zgodnie z politykg dotyczacq uznawania przychoddw ze sprzedazy. Naleznosci z tytutu dostaw towardéw i ustug
wykazywane sg w wartosci nominalnej. Jednostka na biezaco monitoruje odzyskiwalnos¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktérym
odzyskiwalno$¢ naleznosci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny nalezno$ci sprowadzajacy jej warto$¢ do
wartosci mozliwej do odzyskania. Sg pozycje rotujgce w normalnym cyklu operacyjnym jednostki stad ich prezentacja w majatku
firmy dokonywana jest w pozycji naleznosci krotkoterminowych. W ramach naleznosci prezentowane sg zaliczki zaptacone
kontrahentom, ktérymi spétka podpisata umowy o wspétpracy w zakresie rezerwacji miejsc hotelowych.

Naleznosci z elementem finansowania

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw towardw lub ustug, dla ktérych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka
zawiera element finansowania (jednostka przyjmuije, iz termin zaptaty naleznosci powinien przekraczac 12 miesiecy, aby dostawa
zawierata element finansowania), jednostka ujmuje nalezno$¢ w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug
efektywnej stopy zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towaréw ustalona zostata na poziomie innym, niz
bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajacej stopie procentowej pozyczki, ktdrg jednostka
bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada warunkom
rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcéw, a warto$cig przychodu ze sprzedazy ujmowana jest jako
przychdd finansowy w okresie do sptaty.

NaleznoSci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, ti. w wartosci nominalnej naleznosci
powiekszonej o ewentualne nalezne jednostce na dzieri wyceny odsetki za zwtoke, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po
ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich warto$¢. Wycena nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej na dzien
bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie na walute polska wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien. Wyjatek
stanowig zaliczki, ktére wyceniane sg po kursie historycznym . na dzien bilansowy nie stosuje si¢ zasad opisanych w zdaniu
poprzednim.
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Gotowka

Jednostka za gotowke uznaje gotdwke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami pienigznymi (ekwiwalentami) sg
krétkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci. Sg one traktowane jako ekwiwalenty gotéwki jezeli sq tatwo wymienialne na
okreslone z géry kwoty Srodkdw pienieznych i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegdlnosci za gotowke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

. otrzymane weksle i czeki;
. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie przekraczajacym 3 miesiecy jezeli istnieje
dla nich aktywny rynek .

Aktywa pieniezne wyceniane sg w czasie roku obrotowego w warto$ci nominalnej, przy czym srodki pieniezne w walutach obcych
na dzien przeprowadzenia operaciji przeliczane sg wedtug kursu: kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spdtka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operaciji zaptaty nalezno$ci i zobowigzan, sredniego
ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzier— w przypadku pozostatych operacji. Na dzien bilansowy aktywa pienigzne
wycenia sie w wartosci wymagalnej, zas wyrazone w walutach obcych wedtug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przyszlych okresdéw sprawozdawczych Spotka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw. Do kosztdw rozliczanych w czasie Spétka zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez,
ponoszonych kosztéw prowizji od imprez, ktore dotycza sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.

Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow mogq nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
Czas i sposéb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Warto$¢ ww kosztéw wycenia sie w warto$ci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci.

Inne pozostate aktywa

Inne / Pozostate aktywa obejmujg pozycje kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa tworzone jako Inne / Pozostate aktywa muszg spetnia¢ nastepujace warunki:

— wynikajg z przesztych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spotki, ktérych wysoko$¢ mozna
wiarygodnie okresli¢,

—  powodujg w przysziosci wptyw do Spétki korzy$ci ekonomicznych.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywdw i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna. Inne /
Pozostate aktywa ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie dotyczg przysztych okreséw i
spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy Innych / Pozostatych aktywéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkoSci Swiadczen. Czas i sposéb
rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Kapitaly wlasne
Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi réznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane wpfaty lub
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wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad wartoscig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci godziwej dokonanych aportéw ponad
warto$¢ nominalng wydanych akcji ujmowana jest jako kapitat zapasowy. Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych
przez jednostke ujmowane sg z minusem po stronie pasywow bilansu jako zmniejszenie kapitatow wkasnych.

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegoinosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej wniesionych aportem sktadnikéw
aktywow) akcji spdtki nad ich wartoscig nominalna.

Kapitat z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu finansowym ujmowany jest w wysokosci zysku lub straty z zabezpieczajgcych
instrumentéw pochodnych.

Akcje wiasne jednostki wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym z minusem, jako pomniejszenie kapitatow wtasnych. Akcje
wiasne wyceniane sg wedtug wartos$ci nabycia.

Zobowigzania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen w wyniku przesztych zdarzen, w zwigzku
z ktérym w przyszio$ci nastapi odptyw korzy$ci ekonomicznych z jednostki.

W przypadku zobowigzan, dla ktorych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka zawiera element finansowania
jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty zobowigzania powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element
finansowania), jednostka ujmuje zobowigzanie w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy
zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie innym, niz bytby ustalony,
gdyby ptatnos¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktorg jednostka otrzymataby, gdyby chciata finansowac nig taki
zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a warto$cig kosztu nabycia ujmowana jest jako koszt finansowy.

Zobowigzanie z tytutu umow leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna zdyskontowanej wartosci wszystkich
ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest o cze$¢ kapitatowg kazdej ptatnoSci okreslong przez odjecie od
catkowitej ptatno$ci, wartosci cze$ci finansowej wynikajacej z przemnozenia wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu
przez ustalong stope dyskonta wbudowang w umowe leasingu.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzenh
i jest prawdopodobne, Ze w celu wywigzania sie z niego nastapi wyplyw zasobdw, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie
oszacowac. Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zalezno$ci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

— rezerwy na zobowigzania, w szczegolnosci dotyczace umoéw rodzacych obcigzenia, z tytutu udzielonych gwarancii,
poreczen oraz skutkdw postepowania sgdowego,

— rezerwy restrukturyzacyjne
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na zawarte umowy, w ktérych nieuchronne koszty spetnienia $wiadczen umownych przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktorej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetieniem przekroczg spodziewane z
tej umowy korzy$ci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktdra zostanie odniesiona na umowie w okresie, w ktorym stwierdzono
nadwyzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysoko$ci:
—  catoSci straty z umowy - jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty poniesione koszty;

— roznicy miedzy stratq z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztéw nad uzyskanymi przychodami — jezeli do dnia
bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane przychody.
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Inne rezerwy

Inne rezerwy ujmowane sa w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania $wiadczenia w przysztosci, ktérego
termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana. W szczegéInosci jednostka szacuje rezerwy na:

—  niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktdrych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli zobowigzania z tego tytutu nie
sq ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik rozprawy jest dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢ rezerwy
szacowana jest przez Zarzad jednostki na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

—  koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktérymi jednostka bedzie
obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartoci kosztéw pracowniczych zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych
korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang czes$¢ naleznych urlopdw przez pracownikéw. Dodatkowy koszt wykazywany
jest w rezerwach jako bierne rozliczenie miedzyokresowe w wysokos$ci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym
roku lub w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztow rozliczanych w czasie dokonuije sie na
biezaco. Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegajg dyskontowaniu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka prowadzi wytacznie programy okreslonych sktadek. Program okre$lonych sktadek jest programem emerytalnym, w ramach
ktorego Spotka wptaca ustalone sktadki do odrebnej jednostki. Spétka nie posiada prawnego ani zwyczajowego zobowigzania do
wyptacania dodatkowych sktadek, jezeli fundusz nie posiada wystarczajacych $rodkéw, aby wyptaci¢ wszystkim pracownikom
$wiadczenia nabyte przez nich w biezacym okresie i w latach poprzednich.

Z tytutu programu okreSlonych sktadek Spdtka obowigzkowo wptaca sktadki do programéw ubezpieczen emerytalnych
znajdujgcych sie pod zarzadem publicznym. Po wptaceniu ustalonych sktadek Spétka nie ma zadnych dodatkowych zobowigzan.
Skfadki ujmuije sie jako koszty $wiadczen pracowniczych w momencie ich wymagalnosci.

Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrdd jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku — dlatego jednostka nie posiada
Zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania dtugoterminowych $wiadczen z tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych tworzone sg w
wysokosci oszacowanej przez dziat ksiggowy metoda indywidualng przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe je$li posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami bez
mozliwo$ci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli
termin ich zapadalnosci wystapi w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Spoétka tworzy Aktywa lub Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa lub Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przej$ciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Ze osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywéw.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi w
wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci do zaptaty. Warto$cig ksiegowa aktywdw i zobowigzan jest ich
wartos¢ okreslona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Warto$cig podatkowa aktywdw i
zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne réznice przejsciowe powstaja, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < warto$ci podatkowe; Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla pasywow
Dodatnie réznice przej$ciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa < warto$ci podatkowej Dla pasywéw
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Gtéwne pozycje wptywajace na powstanie ujemnych roznic przejsciowych to min.:

1) wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiggowych,

)
2) naliczone lecz nie zaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych uméw,
3) naliczone, niezrealizowane ujemne réznice kursowe,
4)  roznice ujiemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania naleznosci,
5) dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysziosci pomniejszg podstawe do opodatkowania,
6) utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, co do ktdrych

istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,
7) straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Gtéwne pozycje wptywajace na powstanie dodatnich rdznic przejsciowych to min.:
1) wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych
2) zarachowanie przychodow z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych aktywdw finansowych
3) naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,
4) aktualizacja aktywéw do wartosci godziwej przewyzszajacej ich warto$¢ nabycia.

Jezeli réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa nie spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego (réznica
trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika bilansu jest réwna jego wartosci ksiegowe;.

Jednostka nalicza warto$¢ zobowigzania i aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy réznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i
ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodéw i kosztow odniesionych na inne catkowite dochody jest réwniez odnoszony na Inne
catkowite dochody.

Zobowiazania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe to:

1. Prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie bedzie potwierdzone
jedynie poprzez wystapienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie znajdujq sie
pod kontrolg Spotki, lub

2. Obecne zobowigzanie, ktére wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane, poniewaz:
a. wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
b. nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkoSci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przeszlych zdarzen, ktorych istnienie bedzie potwierdzone przez
wystapienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Spétka nie ma wptywu.

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jednostki jest ztoty polski. Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla
poszczegolnych grup aktywdw i zobowigzan na dzien bilansowy. Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien
bilansowy beda wyceniane wedtug kursu zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych grup
aktywow: nalezno$ci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotowka.

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug warto$ci godziwej bedg przeliczane na ztote polskie wedtug
Sredniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spétka bedzie ustalata warto$¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem
wykorzystywanym do przeliczenia niepienieznych sktadnikow bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs
obowigzujacy dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okreslona na dzier bilansowy, jego wartos¢ przeliczona na ztote
polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujacego w dniu, w ktérym okreslono po raz ostatni warto§¢ godziwg
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sktadnika bilansu, jezeli réznica bedzie istotna dla sprawozdania finansowego. W szczegdlno$ci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie
sktadnikow majatku trwatego przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate sktadniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub zmodyfikowanego kosztu historycznego)
beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji nabycia danego sktadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledéw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje $redni kurs ogtaszany
przez NBP. Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegélnych grup aktywdw i zobowigzan w trakcie roku oraz
odniesienie skutkéw réznic kursowych.

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego do rozliczenia
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskéw i strat, o ile:

1. nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i
zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

2. nie dotyczg budowanych $rodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do wysokosci korekty kosztow
odsetek.

Réznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwiazanych z pozyskaniem finansowania zewnetrznego
(kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) zaliczane sg do kosztéw finansowych. Réznice kursowe
z tytutu takich pozycji niepienieznych, jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Rdznice kursowe dotyczace finansowania wytwarzanych $rodkéw
trwatych — do wysokosci korekty kosztow odsetek, pomniejszone o przychody z tego tytutu podlegajg aktywowaniu w warto$ci
srodka trwatego. Rdznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkéw handlowych)
powiekszajg lub pomniejszajq pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktdrymi operacje sq powigzane.

Trwala utrata wartosci aktywow

Jednostka dokonuje analizy utraty warto$ci jej aktywow analizujac mozliwo$¢ generowania przeptywdw pienigznych przez o$rodek
wypracowujacy przeptywy pieniezne jakim jest cata spétka. Jednostka nie wyodrebnia mniejszych osrodkéw wypracowujacych
strumienie pieniezne.

W jednostce identyfikacja przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci aktywow dokonywana jest przez:

1. Kierownikow punktéw sprzedazy, ktdrzy odpowiedzialni sg za przekazanie do dziatu ksiegowosci i dyrektora finansowego
informaciji o przestankach zewnetrznych $wiadczacych o mozliwej utracie warto$ci sktadnikdw aktywow tj. min o:

a. Znaczacym spadku atrakcyjnosci rynkowej marki biura podrozy

b. Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezpos$rednio wptywajacych na mozliwosé
sprzedazy imprez turystycznych.

2. Dziat ksiegowosci, ktory jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego o zaistnieniu znacznych odchylen
(powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku) w zakresie kosztow biezacych.

3. Dyrektora finansowego, ktory odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty wartosci w wyniku zmian stop
procentowych i znaczacych zmian kurséw walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu warto$¢ uzytkowa jest nizsza od warto$ci bilansowej aktywéw — dokonywany
jest odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji sporzadza prognozowane rachunki zyskéw i strat, a nastepnie na tej
podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeptywy pieniezne powinny zawiera¢ wydatki (w tym takze niezbedne inwestycje)
zwigzane z uzytkowaniem aktywdw w okresie objetym prognoza oraz przewidywane wptywy z majatku likwidowanego oraz koszty
likwidacji. Dyrektor finansowy w uzgodnieniu z Zarzadem dobiera odpowiednig stope dyskonta. Stopa dyskonta ustalona jest przed
opodatkowaniem i odzwierciedla biezacg ocene rynkowej wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace sie z danym sktadnikiem
majatkowym. Warto$¢ przeptywow pienieznych kalkulacji pochodzi z planéw finansowych jednostki na lata nastepne, a w okresach
wykraczajacych poza plan z ekstrapolacji wielkosci planowanych przez okres ekonomicznej uzytecznosci podstawowych
elementéw osrodka przy zachowaniu zasady ostroznosci (zaktadajac, ze przychody i koszty zmienne w kolejnych latach wykazg
tendencje, takq jakq jednostka obserwowata w ciggu dotychczasowych 3 lat lub inng opartg na decyzji podjetej przez Zarzad
jednostki).
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Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty wartosci w ksiegach rachunkowych.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto$¢ ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu zmniejszajacego warto$¢ ksiegowa,
netto do warto$ci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako koszt okresu, w ktérym jest dokonywany i ujmowany w rachunku
zyskow i strat za ten okres.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do Spétki — jako do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne — odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci przypisywany jest do poszczegélnych sktadnikéw aktywdw proporcjonalnie do udziatu
wartosci bilansowej kazdego ze sktadnikow, chyba, ze w bilansie wystepuje wartos¢ firmy. W takim przypadku utrata wartosci
najpierw obcigza warto$¢ firmy, a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate sktadniki aktywéw. W wyniku
przypisania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego sktadnika nie moze osiggna¢ warto$ci nizszej niz:

1. jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)
2. jego warto$ci uzytkowej (jesli jest mozliwo$c¢ jej ustalenia)
3. zera

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzi¢, iz przestaty istnie¢ przestanki wskazujace na trwatg utrate
warto$ci aktywow. W takim przypadku (na podstawie ponownego wyliczenia warto$ci w uzytkowaniu) dokonany uprzednio odpis z
tytutu utraty wartosci podlega odwréceniu.

Odwrédcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w jednorazowo w rachunku wynikéw. Kwote odwrécenia przyporzadkowuje
sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikow o$rodka generujacego $rodki pieniezne (poza warto$cig firmy), z tym, ze warto$¢
zadnego z elementéw osrodka nie moze wzrosng¢ ponad nizszg z warto$ci: jego wartos¢ odzyskiwang i warto$¢ ksiegowg netto
(tj. pomniejszona o umorzenie), jaka bytaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych, gdyby wczes$niej nie dokonywano odpisu z
tytutu utraty wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:

a) stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalno$ci lub geograficzny obszar dziatalno$ci;

b) jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnoSci lub geograficznego
obszaru dziatalno$ci; lub

c) jestjednostkq zalezng nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Decyzje o prezentaciji tak zidentyfikowanego sktadnika jako dziatalno$ci zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.
Leasing
Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien zawarcia umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo wszystkie potencjalne korzysci oraz
ryzyka wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sq traktowane jako leasing
operacyjny.

W szczegdlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:
1. umowa leasingowa przenosi wlasnos¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu leasingu;

2. umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej w stosunku do wartoSci
przedmiotu leasingu, Ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo prawdopodobne.

3. okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

4. wartos¢ obecna platnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu w chwili zawarcia
umowy;

5. przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;

6. w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane z tym zerwaniem umowy w
stosunku do leasingodawcy;
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7. wszelkie wahania wartosci koicowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje wysoko$ci czynszéw
leasingowych;

8. leasingobiorca moze kontynuowac leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okre$lone w tym dodatkowym
okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktére sq traktowane jak aktywa spotki wyceniane sg w ich wartosci
godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot leasingu jako swoj sktadnik
aktywow i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej grupy aktywow okres uzytkowania — jednakze wytacznie
wtedy, gdy istnieje pewno$¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywow w okresie diuzszym niz
okres trwania umowy.

Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu tak, by efektywna
stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w cigzar
rachunku zyskow i strat.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig, Spotka dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym ze zmianami
kurséw walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) oraz zero kosztowych transakcji opcyjnych
(struktury opcyjnie).

Zabezpieczenie, dla celéw rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych ze
zmianami warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace.

W grupie instrumentow zabezpieczajacych wyréznia sie: instrumenty zabezpieczajagce warto$¢ godziwg, instrumenty
zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienigznych.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Instrumenty zabezpieczajace wyznacza sie jako zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkdw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajace przeptywy Srodkdw pienigznych

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy Srodkow pienieznych, to taki instrument, ktéry:

— stuzy ograniczeniu zmienno$ci przeptywu $rodkéw pienigznych i mozna go przypisaC konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywow lub zobowigzan lub z wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg,
transakcjg oraz

— bedzie miat wptyw na wykazany zysk lub stratne netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne ujmowane sg w
odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim
pozycji zabezpieczanej. Czes$¢ nieskuteczng odnosi sie do rachunku zyskow i strat. Zyski lub straty powstate na instrumencie
zabezpieczajacym przeptywy pienigzne odnoszone sg w rachunek zyskow i strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana
wptywa na rachunek zyskéw i strat.

Efektywnos$¢ (skutecznos¢) zabezpieczenia oznacza stopier w jakim zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczang
pozycjg moZliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sq kompensowane zmianami przeptywow pienieznych zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowigzanie lub prognozowana fransakcja prowadza do ujecia w bilansie niefinansowego
sktadnika aktywdw lub zobowigzan, wédwczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski i straty sq uwzglednione w cenie
nabycia lub innej warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zgodnie z przyjeta w Spotce politykg zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie moga stanowi¢ wiecej niz 80% przeptywow
walutowych wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Przy zawieraniu transakcji Spdtka dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spdtka dokumentuije réwniez swoja ocene, zardwno na dzief rozpoczecia
zabezpieczenia, jak i na biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace sg skuteczne oraz czy w przysziosci oczekuje sie wysokiej
skuteczno$ci w kompensowaniu zmian przeptyw6w pienieznych instrumentow zabezpieczajacych oraz zabezpieczanych pozycii.
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Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie
sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli spotka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie.
Woéwczas, dla zabezpieczen przeptywu $rodkdw pienieznych zyski lub straty powstate w okresach w ktérych zabezpieczenie byto
efektywne pozostajq w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja wptywa na rachunek zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysziej transakcji przestanie funkcjonowac poniewaz pozycja
zabezpieczana przestata spetnia¢ definicje przysztego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na zaistniate prawdopodobieAstwo, ze
planowana transakcja nie zostanie zawartg wowczas zysk lub strata netto ujeta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do
rachunku zyskow i strat.

5.4. Zasady ustalania wyniku finansowego
Wynik finansowy netto

W Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto sktadajq sie:

1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej,
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowe;j,
Zysk (strata) z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej,

Operacje finansowe i inwestycje,

o &~ LN

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest Spétka i ptatnosci
z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow,

o

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej,
7. Inne catkowite dochody z tytutu:
a. aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
b. instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy Srodkow pienieznych,
c. podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach,
d. inne catkowite dochody za okres obrotowy netto,
8. taczne catkowite dochody.

Przychody ze sprzedazy

Przychod zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, Ze przyszte korzySci ekonomiczne wptyng do jednostki. Przychody ze
sprzedazy ujmuje sie w wartoci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty
i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spétki do
przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

1. turystycznych,
2. posrednictwa,
3. innych.

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w miesigcu rozpoczecia imprezy. Ze
wzgledu na krétkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania
przychodu jest data rozpoczecia ustugi takze dla tych imprez, ktére rozpoczynajq sie na koniec jednego, a korczg sie na poczatku
kolejnego roku obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania z tytutu pobranych zaliczek na
ustugi, ktore beda wykonane w przysztych okresach. Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug po$rednictwa w sprzedazy
imprez, biletéw lotniczych, autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zaptaty
stanowig podstawe do oszacowania przychodéw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji ze sprzedazy
wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z przewoznikiem lub touroperatorem.
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Koszty dziatalno$ci podstawowej

Koszty dziatalno$ci podstawowej ujmowane sg w rachunku wynikéw zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodow i kosztow
(przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle). Koszty dziatalnosci podstawowej obejmujg
uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzySci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowe;
dziatalnosci Spotki, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia warto$ci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofanie $rodkéw przez udziatowcow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowa¢ przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na wynik
finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac
ich wspotmiernos¢ do przychodéw lub innych korzy$ci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane po$rednio z dziatalnoscig operacyjng jednostki.
Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegoino$ci pozycje zwigzane :
—  ze zbyciem $rodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych,

—  zodpisaniem nalezno$ci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem nalezno$ci i zobowigzan
o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajacych kosztow,

—  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

— z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszty wytworzenia
sprzedanych produktdw lub sprzedanych towardw, koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

—  z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

—  z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze Srodkéw pienieznych na
inne cele niz nabycie lub wytworzenie $rodkdw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie albo warto$ci niematerialnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowg jednostki.
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczeg6lnosci przychody i koszty dotyczace:
— odsetki od posiadanych srodkow,
— odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,
— odsetki od otrzymanych kredytéw, pozyczek oraz leasingu,
—  Rdznice kursowe od pozyczek i kredytow,
—  zbycia finansowych aktywow trwalych oraz inwestycji,
—  aktualizacji warto$ci aktywéw finansowych oraz inwestyciji,
—  przychodéw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,
— naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
— zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, nie zwigzanych z operacyjng dziatalno$cig jednostki
—  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.
Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspotmiernosci.

Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz zmiang stanu aktywu z tytutu podatku
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odroczonego lub zobowigzania z tytulu podatku odroczonego (rezerwy na podatek odroczony). W zwigzku z przejSciowymi
réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich warto$cig podatkowg oraz stratg
podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztodci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku
uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezpo$redni korzy$ci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzy$ci ekonomicznych z tytutu
okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywéw
jest ich warto$cig ksiegowa.

Warto$cig podatkowg pasywdw jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosSci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejSciowych to jest réznic, ktdre spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa lub aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w bilansie.

Wyptata dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuije sig jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki w okresie, w ktorym
nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie.

5.5. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
wyodrebnionych w oparciu 0 zrédta przychodow oraz strukture funkcjonalng jednostki :

—  Sprzedaz imprez turystycznych,
—  Sprzedaz ustug posrednictwa,
—  Pozostate.

Uktadem uzupetniajacym jest uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie
w oparciu o kryterium lokalizacji aktywéw.

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz cze$¢ przychoddw,
ktére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowaé, wraz z czeScig
pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisaC do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztéw segmentu zalicza si¢ w szczeg6lnoSci:
—  Koszt wlasny sprzedazy,
—  Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem kosztdw biura zarzadu, przychodéw lub wydatkéw z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskéw lub strat z
inwestycji.

Spoétka angazuje wszystkie aktywa i zobowigzania tacznie do wszystkich segmentéw dziatalnosci (segmentéw branzowych,
segmentoéw geograficznych)
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5.6. Wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i 0sady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe z definicji
rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zarzadu majq istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe to:

(a) Szacowana utrata warto$ci firmy.

Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty warto$ci. Przeprowadza sie testy na utrate wartosci udziatow. Informacje
na temat zawarte sq pod poszczego6lnymi notami.

(b) Szacowana utrata warto$ci aktywéw trwatych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartoci
ktorego$ ze sktadnikow aktywow.

(c) Szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktdrych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych tworzone sg w
wysokos$ci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysoko$ci metoda indywidualng przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Wzrost stopy dyskontowej ma wptyw na zmiane szacunku.
(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci.

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego okresu uzytkowania
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej
weryfikacji.

5.7.  Poréwnywalnos¢ danych

W przypadku wprowadzania korekt do uprzednio zatwierdzonych sprawozdan dokonywano przeksztatcen w prezentacji danych
finansowych celem zapewnienia poréwnywalno$ci danych. Zaprezentowane dane sa w petni pordwnywalne.

5.8. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania nie mialy istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do istnigjacych standardéw i interpretacja zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki / Grupy
Kapitatowej za 2016 rok.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspolnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w UE w
dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjadnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne - zatwierdzone w
UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone

w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane giéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie mialy istotnego wptywu na sprawozdania finansowe
Grupy za 2016 rok.

Zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
2ycie.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany do istniejgcych standardéw, ktdre zostaty wydane przez
RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw,
ktore wedtug stanu na dzien 1 marca 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w
zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie).

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours jest w trakcie analizowania wptywu jaki w/iw standardy mialyby na jej sprawozdania finansowe.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskie;.

Wedtug szacunkdw Grupy, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

6. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych,
w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego, dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

W danych pordwnywalnych na dzien 31.03.2016 r. Spétka dokonywata zmian w prezentacji poszczegoinych skiadnikow
sprawozdania finansowego.

Podczas sporzadzania sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce
rachunkowosci polegajacej na tym, ze koszty zwigzane z marketingiem odnoszone sg aktualnie w cigzar sprawozdania z
catkowitych dochodéw w momencie poniesienia kosztu lub otrzymania $wiadczenia. W zawiazku ze zmiang polityki w zakresie
rozliczania kosztéw marketingu uznano, iz poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznie 2016 roku w
kwocie 9.295 tys. zt w pozycji pozostatych aktywow, zaliczane dotychczas do kosztéw nastepnych okreséw nalezy skorygowac
poprzez obcigzenie tg kwotg pozycji wynik z lat ubiegtych. Jednoczesnie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie
+ 1.766 tys. Skorygowano rowniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw historycznych, ktorych wartos¢ bilansowa wyceny
wyniosta - 1.453 tys. zt. Stwierdzono takze zig alokacje przychodow i kosztow operacyjnych do okresu 2016 roku, ktére za$
dotyczyly okresu poprzedniego tj. 2015 roku. W wyniku tej korekty uznano kwotg +503 tys. zt pozycje wyniku z lat ubiegtych.
Pozycje wyniku z lat ubiegtych obcigzono kwotg -106 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. Laczna kwota z korekt wykazana
dzien 31.12.2016 roku w pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosi - 8.585 tys. zt. Dodatkowo Spotka skorygowata koszty marketingu
wykazane w bilansie na dzief 31.12.2014 roku w tacznej kwocie 6.300 tys. z, ktore uprzednio wykazano w kosztach spotki za 2015
rok. Réwniez powyzsze skorygowano poprzez odniesienie tej kwoty do pozycji wynik z lat ubiegtych. Jednocze$nie utworzono
aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 1.197 tys. Skorygowano roéwniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw
historycznych, ktorych warto$¢ bilansowa wyceny wyniosta - 1.497 tys. zt. Pozycje wyniku z lat ubiegtych uznano kwotg +179 tys.
zt z tytutu podatku dochodowego CIT. Laczna kwota z tego tytutu wykazana w pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosi - 6.421 tys. zt.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano réwniez zmian prezentacyjnych w obszarze wybranych rozrachunkéw i celem
zapewnienia poréwnywalnoéci prezentowanych danych finansowych (tj. na 31 marca 2016 roku) z poprzednio publikowanymi
dokonano korekty tychze.
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. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrocone kwartaine skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej i zaprezentowane wediug MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours zawiera dane finansowe:
e dla sprawozdania z sytuacji finansowej: na dzien 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny tj. na dzier 31 marca 2016 roku.

e dla sprawozdan z catkowitych dochodéw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku przeptywdw pienieznych: za I-szy
kwartat 2017 roku (tj. od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 marca 2017 roku) oraz za I-szy kwartat 2016 (tj. od dnia 1 stycznia
2016 do dnia 31 marca 2016 roku).

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny aktywow i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez Narodowy Bank
Polski (na dzien 31.03.2017 r. — kurs 4,2198; na dzien 31.03.2016 r. — kurs 4,2684) oraz na dzien 31.12.2016 - kurs
4,4240)

— do wyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku z
przeptywow pienieznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego (za okres od 01.01.2017
r.do 31.03.2017 r. — kurs 4,2891, za okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r. — kurs 4,3559, za okres od 01.01.2016 do
31.1.2.2016 roku 4,3757)
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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (rdwniez przeliczone na euro).

Opis 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

Kurs $redni NBP - Euro 4,2684 4,4240 4,2198
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 4,3559 4,3757 4,2891
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 187 884 1201044 220758

Euro 43133 274 480 51470
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyinej

PLN 3146 34 356 3087

Euro 722 7852 930
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 3082 33505 3388

Euro 708 7657 790
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

PLN 2486 26 977 2673

Euro 571 6 165 623
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyinei

PLN -40 349 -4 287 -59 116

Euro -9263 -980 -13783
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinei

PLN -1487 -13072 -2436

Euro -341 -2 987 -568
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

PLN 9 -16 357 27993

Euro 2 -3738 6 527
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

PLN -41 827 -33716 -33 559

Euro -9602 -71705 -7824
Aktywa razem

PLN 206 278 255 155 275752

Euro 48 327 57 675 65 347
Zobowigzanie dtugoterminowe

PLN 2924 5216 32443

Euro 685 1179 7688
Zobowiazania krétkoterminowe

PLN 129 832 159 766 155 881

Euro 30 417 36 113 36 940
Kapitat wiasny

PLN 73522 90173 87428

Euro 17 225 20 383 20719
Kapitat podstawowy

PLN 1455 1455 1455

Euro 341 329 345

llo$¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14 552 14 552
Zysk (strata) na jedna akcie zwykta

PLN 0,17 1,85 0,18

Euro 0,04 0,43 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcie

PLN 5,05 6,20 6,01

Euro 1,18 1,40 1,42
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcie zwykta

Zysk (strata) netto 2486 26 977 2673

element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0 0

llos¢ akcii zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14 552 14 552

element rozwadniajacy ilo$¢ akciji zwyktych 0,00 0,00 0,00

PLN 0,17 1,85 0,18

Euro 0,04 0,43 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcie

PLN 5,05 6,20 6,01

Euro 1,18 1,40 1,42
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej — AKTYWA

Dane
Opis przeksztatcone 31.12.2016 31.03.2017
31.03.2016
Aktywa trwate 39 651 47 856 50 333
Rzeczowe aktywa trwate 20241 32 627 33992
Warto$ci niematerialne 264 184 101
Warto$ci firmy 4541 4 541 4541
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Nalezno$ci dtugoterminowe 10 548 8758 8812
Podmioty powigzane 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 0 1550 1425
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3861 0 1266
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa obrotowe 166 627 207 299 225419
Zapasy 17 614 630
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 28 046 28115 34 501
w tym zaliczki przekazane 92 511 119993 149715
Pozostate aktywa finansowe 250 1352 365
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 0 486 491
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37314 45424 11 865
Pozostate aktywa 8489 11315 27 852
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 206 278 255 155 275752
3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej — PASYWA
Dane
Opis przeksztatcone 31.12.2016 31.03.2017
31.03.2016
Kapitat wiasny 73522 90173 87428
Kapitat podstawowy 1455 1455 1455
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 32384 32384 32384
Kapitat z aktualizacji wyceny -6 075 774 -4 806
Udzialy (akcje) wiasne -420 -420 -420
Zysk skumulowany 46 214 56 271 58 943
Zysk (strata) z lat ubiegtych 43728 29294 56 270
Zysk netto okresu obrotowego 2486 26 977 2673
Rdznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg -36 -291 -128
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 73522 90173 87428
Udzialy akcjonariuszy mnigjszo$ciowych 0 0 0
Zobowigzanie diugoterminowe 2924 5216 32443
Pozyczki i kredyty bankowe 2 345 2281 30416
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 632 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 23 23
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 567 2280 2004
Rezerwy diugoterminowe i pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 129 832 159 766 155 881
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 36033 47204 47410
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 54 16 16
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 488 505 482
Pozostate zobowigzania finansowe 8158 659 6 592
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowiazania 85099 111 382 101 381
Pasywa razem 206 278 255 155 275752
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017, za okres
poréwnywalny, tj. od 01.01.2016 do 31.03.2016 i za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Opis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 187 884 1201044 220 758
Koszt wiasny sprzedazy 163 087 1030413 191 306
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 797 170 631 29 452
Koszty sprzedazy 17 447 115736 20 259
Koszty ogélnego zarzadu 4217 19 581 5122
Pozostate przychody operacyjne 193 1508 175
Pozostate koszty operacyjne 180 2 466 259
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3146 34 356 3987
Zyski z inwestycji 0 0 0
Straty z inwestycji 0 0 0
Przychody finansowe 375 901 29
Koszty finansowe 439 1752 628
Zyski (straty) finansowe - netto -64 -851 -599
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3082 33505 3388
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy -596 -6 528 -115
Podatek biezacy -1.087 -5 900 -1.304
Podatek odroczony 491 -628 589
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen 491 -628
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 0 0 589
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2486 26 977 2673
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 2486 26977 2673
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2486 26 977 2673
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0
Inne catkowite dochody -6 075 774 -4 806
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy Srodkéw pienieznych -7 499 956 -5 933
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 1424 -182 1127
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -6 075 774 -4 806
Laczne catkowite dochody: -3 589 27751 -2133
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -3 589 27751 -2133
Przypadajacy: Akcjonariuszom mnigjszo$ciowym 0 0 0
liczba akji uprzywilejowanych w okresie (co do dywidendy) 0 0 0
stopien uprzywilejowania 0 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 14 552 14 552 14 552
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy 0,17 1,85 0,18
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej - rozwodniony 0,17 1,85 0,18
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy 0,17 1,85 0,18
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony 0,17 1,85 0,18
Catkowite dochody na jedna akcje z z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy -0,25 1,91 -0,15
Catkowite dochody na jedng akcije z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j - rozwodniony -0,25 1,91 -0,15
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017, za
okres porownywalny, tj. od 01.01.2016 do 31.03.2016 i za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Opis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

Razem kapitaly wlasne stan na poczatek okresu 77167 77167 90173
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego stan na poczatek okresu 77167 77167 90173
Kapitat podstawowy stan na poczatek okresu 1455 1455 1455
emisja 0 0 0
inne zwiekszenia 0 0 0
umorzenie 0 0 0
inne zmniejszenia 0 0 0
Kapitat podstawowy stan na koniec okresu 1 455 1455 1455
Kapitat zapasowy stan na poczatek okresu 32384 32384 32 384
agio 0 0 0
inne zwigkszenia 0 0 0
inne zmniejszenia 0 0 0
Kapitat zapasowy stan na koniec okresu 32 384 32 384 32384
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 56 56 774
utworzony celowo 0 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) -6 075 774 -4 806
wykorzystany celowo 0 0 0
inne zmniejszenia 56 56 774
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu -6 075 774 -4 806
Udzialy (akcje) wiasne stan na poczatek okresu -420 -420 -420
nabycie akcji wiasnych 0 0 0
inne zwigkszenia 0 0 0
zbycie akcji wiasnych 0 0 0
inne zmniejszenia 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne stan na koniec okresu -420 -420 -420
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na poczatek okresu 27 996 27 996 29294
przeniesienie wyniku okresu "+" 31647 31647 26 977
inne zwigkszenia 0 0 0
wyptata dywidend 0 14432 0
przeniesienie wyniku okresu "-" 0 0 1
inne zmniejszenia 15915 15917 0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na koniec okresu 43728 29 294 56 270
zysk okresu 2486 26 977 2673
strata okresu 0 0 0
Zysk/Strata netto stan na koniec okresu 2486 26 977 2673
Rdznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg -36 -291 -128
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego stan na koniec okresu 73 522 90173 87428
Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych stan na poczatek okresu 0 0 0
inne zwigkszenia 0 0 0
inne zmniejszenia 0 0 0
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych stan na koniec okresu 0 0 0
Razem kapitaly wlasne stan na koniec okresu 73 522 90173 87 428

Strona | 32



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2017 roku

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017, za okres
poréwnywalny, tj. od 01.01.2016 do 31.03.2016 i za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Opis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3082 33 505 3388
Il. Korekty razem -42 695 -31 264 -61 789
Amortyzacja 480 2694 696
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 132 0 630
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -354 -662 77
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -23 -107 3
Zmiana stanu rezerw 840 -3 094 -316
Zmiana stanu zapaséw -1 -599 -16
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéow -30 756 -63 460 -37 974
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedptat, z

wyjatkiem pozyczek, I?redytéw oraz Ieasingu finansowego * vl preec e =BEE 263
Inne korekty 4080 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -39 613 2241 -58 401
Podatek dochodowy zaptacony -736 -6 528 -715
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -40 349 -4 287 -59 116
Odsetki otrzymane -166 1030 158
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodg praw wiasnoci 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 564 3231 0
Wpiywy ze §przedaiy kr'étk’oterminquch papieréow wartosciowych / Zakup 0 0 0
krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0 0
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0 0
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 200 85 0
Sptata pozyczek / kredytdw 200 325 0
Udzielenie pozyczek / kredytow 0 240 0
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego 0 0 0
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0 0
Zakup podmiotu zaleznego 0 0 0
Zaciagniecie / Splata inne 0 0 0
Zaciagniecie inne 0 0 0
Spfata inne 0 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 2085 17 418 2594
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1487 -13 072 -2 436
Srodki uzyskane z emisji 0 0 0
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 0 -78 28 240
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 0 0 28 240
Spfata pozyczek / kredytéw 0 78 0
Zaciagniecie / Splata inne 0 699 119
Zaciggniecie inne 0 699 119
Spfata inne 0 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 467 2279 262
Dywidendy wypfacone 0 14432 0
QOdsetki zaptacone -476 267 104
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 -16 357 27993
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -41 827 -33 716 -33 559
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -41 827 -33 716 -33 559
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 79141 79140 45424
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 37314 45424 11 865
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lll. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Pierwszy kwartat 2017 to, pomimo wyjatkowej mocno zimowej aury, bardzo goracy okres w dziatalnosci Rainbow, to takze
znakomity czas na podsumowanie sezonu zimowego (listopad 2016-marzec 2017). Rainbow Tours S.A. od 4 lat dynamicznie
rozwija segment wyjazdéw egzotycznych. W catym okresie zimowym 2016/2017 w imprezach organizowanych przez firme brato
udziat niemal 75 tys. 0s6b, co oznacza wzrost o okoto 29,9%.

Z perspektywy sezonowosci pozostatych spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej to okres bardzo niskiej aktywnosci. Stad
w oczekiwaniu na wysoki sezon Spétki zalezne gtdéwnie generuja negatywne wyniki, ktore obcigzajg wyniki Grupy Kapitatowej.

Biznes hotelowy. Rainbow Hotels A.E i White Olive A.E

Spotki greckie nie wygenerowaty przychodéw, gdyz sezon hotelowy rozpoczyna sie pod koniec kwietnia. Jedyng, istotng transakcja,
jaka miata miejsce w lutym 2017 roku, byt zakup dziatki gruntu, dokonanej przez White Olive A.E., na ktorej docelowo planowane
jest wybudowanie kolejnego obiektu hotelowego.

Dynamiczne pakietowanie. My Way by Rainbow Tours.

W ubiegtym, 2016 roku uruchomiony zostat portal do tzw. dynamicznego pakietowania. Projekt ma dociera¢ do mtodszych klientéw
lub klientéw chcacych podrozowaé samodzielnie bez opieki biura turystycznego. Dotychczas tacy uzytkownicy korzystali z réznego
typu wyszukiwarek i porownywarek internetowych — oddzielnie wylotéw, a oddzielnie rezerwacji hoteli. W ,My Way by Rainbow
Tours” wyszukiwanie lotdw i hoteli jest ze sobg potaczone, a docelowo obejmowa¢ ma takze ubezpieczenia podrézne, wynajem
samochodow, transfery z lotniska do hotelu i szereg ustug towarzyszacych jak bilety do teatréw czy na réznego rodzaju eventy.
Klient moze, z opcji zaproponowanych przez system spotki, dokona¢ zakupu catego pakietu lub tylko niektdrych ustug. Spétka
wygenerowata niewielkie przychody ze sprzedazy z tego tytutu i po | kwartale réwniez poniosta strate.

Spotka Bee & Free oraz Rainbow Incentive & Incoming (dawiej: ABC Swiat Podrozy)

Spotki Bee & Free Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrozy Sp. z 0.0.) nie
wygenerowaty znaczacych przychodéw, co wynika z sezonowosci. Jednak obie spotki maja szeroki portfel zamdwien, ktérych
realizacja w kolejnych kwartatach przysporzy spotkg oczekiwanych wynikéw. Po pierwszym kwartale spdtka Bee & Free Sp. z 0.0.
wypracowata niewielki zysk, za$ spdtka Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. poniosta niewielkg strate.

Touroperator. Rainbow Tours.

Liderem ilosciowym zimowych destynacji od lat sg Wyspy Kanaryjskie (Gran Canaria, Teneryfa, Lanzarote, Fuerteventura), na
kierunkach ktorych Spétka zanotowata wzrost sprzedazy o 70%. Dalekie i egzotyczne kierunki réwniez cieszyly sie niestabngcym
powodzeniem, a Kuba, Tajlandia i Meksyk, to od lat mocne pozycje oferty zimowej. Rainbow Tours S.A. z roku na rok zwigksza
podaz kierunkéw egzotycznych, wprowadzajac nowe, ciekawe destynacje, ktdre klienci Spotki bardzo chetnie wybierali: Mauritius,
Madagaskar, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Bali.

Znaczne zwigkszenie oferty masowej (Wyspy Kanaryjskie) wptyneto na obnizenie $rednich cen imprez turystycznych. W sezonie
,Zima 2016/2017” $rednia cena imprezy dla uczestnika wyniosta 4,8 tys. zt, podczas gdy w poprzednim sezonie cena przekroczyta
warto$¢ 5 tys. zt.

Emitent w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2017 roku kontynuowat przedsprzedaz oferty ,Lato 2017”, wprowadzajac nowg,
strategie we wspdipracy z agencyjnym kanatem sprzedazy (nowe zasady premiujgce najlepszych sprzedawcéw oferty Rainbow
Tours S.A.). Znacznie powigkszona w 2016 roku sie¢ wtasna dodatkowo wspiera wzrost przedsprzedazy oferty Lato 2017". W
okresie od kofca wrzesnia do dnia 15 kwietnia 2017 roku wzrost przedsprzedazy wyniost 35,2%.

W ,Pasywach” sprawozdania z sytuacji majatkowej Grupy na dzien 31 marca 2017 roku, w pozyciji ,Rezerwy krotkoterminowe i
pozostate zobowigzania” kwota 101,4 min zt dotyczy wtasnie zaliczek na poczet przedsprzedazy. Pozycja ta jest wyzsza od kwoty
wykazanej w ,Pasywach” sprawozdania z sytuacji majgtkowej Grupy na dziet 31 marca 2016 roku tylko o 19,2 %, mimo ze
przedsprzedaz wzrosta o ponad 35%. Ze wzgledu na dziatania konkurencji — Emitent zmuszony byt do obnizenia pobieranych
zaliczek od klientow do 5-10% warto$ci imprez (w poprzednich latach zaliczki wynosity ok. 30% wartosci imprez). Nalezy jednak
pamietac, iz obnizenie biezacych wptywéw z tytutu zaliczek z przedsprzedazy jest tylko przesunigciem wptywdw na okres
wysokiego sezonu, kiedy klienci beda dokonywac¢ doptat do petnej warto$ci imprezy.

Dodatkowo, realizujac swojg strategie diugoterminowych uméw hotelowych na wytacznosé, z niskimi cenami zakupu ale i wysokimi
przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet ww. $rednio i dtugoterminowych kontraktéw hotelowych. W
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,Aktywach” sprawozdania z sytuacji majatkowej Spétki na dzien 31 marca 2017 roku, w pozyciji ,zaliczki” kwota przekazanych
zaliczek na koniec kwartatu wynosi 149,7 min zt. W poréwnaniu do stanu z korica | kwartatu roku 2016, Spdtka zwigkszyta wysokosé
przedptat o kwote 0 57,2 min zt czyli 0 61,8%.

Powyzsze zdarzenia wptynely na ptynno$¢ finansowg Grupy Kapitatowej. Spétka dominujaca zwigkszyta w bankach swoje
istniejace linie kredytowe. Na dziern 31 marca 2017 roku stan zaciggnietych kredytow pomniejszonych o stan posiadanej gotowki
w kwocie 11,9 min, daje stan netto wykorzystanych kredytéw w kwocie 19,0 min zt.

Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w pierwszym kwartale 2017 wzrosty o 17,5%. Przy czym szczegdtowa prezentacja
przychodow Grupy Kapitatowej wskazuije, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosly, az 0 22,6%, zmniejszyt sig po
raz kolejny segment posrednictwa. Wynika to z celowej polityki Emitenta / Spdtki dominujacej, zmierzajacej do ograniczenia w
sprzedazy blokéw dla innych (z reguty mniejszych) touroperatoréw. Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodow:

2016 2017
Struktura przychodéw Grupa Zmiana %
Styczen -Marzec Styczen -Marzec
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 174 625 214017 39392 22,6%
Przychody ze sprzedazy — posrednictwo 13 080 6464 6616 -50,6%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 179 217 98 54,7%
Przychody razem 187 884 220 758 32874 17,5%

Koszty wtasny sprzedanych imprez w | kwartale 2017 roku wyniost 191.306 tys. zt i byt wyzszy 0 17,3% od tej pozycji w okresie |
kwartatu roku poprzedniego (2016). Wolniejsza dynamika wzrostu spowodowana byta przede wszystkim cenami paliwa,
wypetnieniem miejsc w samolotach czarterowych oraz wprowadzonym systemem zabezpieczen walutowych. Zawarte
zabezpieczenia walutowe pozwolity Spdtce pozyskac waluty po znacznie nizszych kursach niz rynkowe.

Koszty administracyjne Spotki wyniosty 25.381 tys. zt i byty wyzsze o0 3.717 ty$. zt, co stanowi dynamike 17,2 %.

2016 2017
Zmiana %
Styczen -Marzec Styczen -Marzec
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 17 447 20 259 2812 16,10%
Koszty ogdlnego zarzadu 4217 5122 905 21,50%
Razem 21664 25381 377 17,20%

Spétka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspdtpracujacych z Emitentem, koszty marketingu oraz
koszty wtasnego kanatu dystrybucii (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosty tacznie 20.259
tys. zt i byly wyzsze 0 2.812 tys. zt, od kwoty poniesionej po | kwartale 2016 roku. W okresie | kwartatu 2017 roku zarachowane
koszty marketingu wyniosty 3.755 tys. zt i byty wyzsze o 834 tys. zt. Koszty prowizji zarachowanej wyniosty 7.190 tys. zt i rdwniez
byly wyzsze 843 tys. zt. Koszty wtasnych biur wyniosty 8.159 tys. zt i byty wyzsze 0 1.760 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy, okreélany jako marza operacyjna, w | kwartale wynidst 3.987 tys. zl, podczas gdy w okresie
pordwnywalnym | kwartatu 2016 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 3.146 tys. zt. Dynamika wzrostu wyniosta az 26,7%.
Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla | kwartatu 2017 wyniosta 13,3% (dla poréwnania w | kwartale 2016 roku wskaznik wyniost 13,2%).

Rentownos$¢ netto stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy w analizowanym okresie | kwartatu 2017 roku
wyniosta 1,4%, podczas gdy w | kwartale 2016 roku wskaznik ten wyniost 1,3%. Nalezy zwréci¢ uwage, iz koszty finansowania
zewnetrznego obnizyly wynik netto Spétki. Jednoczesnie obnizenie stanu gotéwki w poréwnaniu do poprzedniego okresu
zmniejszyto przychody odsetkowe.

Podobnie jak w | kwartale 2016 roku nastapita znaczaca destabilizacja rynku walutowego. W 2016 roku zdecydowanie negatywny
wptyw miato obnizenie ratingu kredytowego Polski, za$ pod koniec 2016 roku destabilizacja wywotana byta wyborami
prezydenckimi w Stanach zjednoczonych. Spdtka dominujaca zawierajac walutowe transakcje zabezpieczajace dokonuje wyceny
portfela zabezpieczen na dzien bilansowy, a efekt wyceny prezentowany jest w Kapitale z aktualizacji wyceny. Wycena portfela na
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dziert 31 marca 2017 wyniosta ,-"4.806 tys. zt, podobnie jak na koniec | kwartatu 2016 roku, kiedy to efekt wyceny wynidst - 6.075
tys. zt. Pozycje te obcigzajg catkowite dochody Grupy Kapitatowe;.

Przy braku negatywnych, zewnetrznych czynnikéw Emitent przewiduje, iz rok 2017 bedzie kolejnym, dobrym okresem w
dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Poza oméwionymi czynnikami w punkcie 1 nie znalazty miejsca inne zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Jednostki dominujacej, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowos$cig. Ponizej przedstawiono wartos¢
przychodow ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do marca 2017 roku. Prezentowane warto$ci dotycza wylacznie
podmiotu dominujgcego. Emitent zrezygnowat z poréwnywania danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania
kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na $cistq wspotprace wszystkich podmiotéw i pozniejsze wytgczenia
wzajemnych transakcii.

Wykres. Miesigczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006 - 03.2017
/ N
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Wykres. Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 — 03.2017
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4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W oparciu o postanowienia Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2011 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy, zwanej dale;
,Uchwatg Nr 22" (treS¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2011 roku zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego nr 30/2011 z dnia 30 czerwca 2011 roku), Walne Zgromadzenie
Spotki, dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) i 8) i § 2 KSH upowaznito Zarzad Spétki do nabywania akcji wiasnych Spotki, tj.:

1) akcji zwyktych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku réwnoleglym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (,GPW"), tj. na rynku oficjalnych notowan,

2) akcji imiennych uprzywilejowanych — w przypadku zgtoszenia zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych przez
akcjonariusza, przy zastrzezeniu postanowien § 11 Statutu Spétki.

Upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spotek handlowych obejmowato okres od
dnia nastepujacego po dniu podjecia Uchwaty Nr 22, tj. od dnia 30 czerwca 2011 roku i obowigzywato do dnia 31 maja 2016 roku.

Program skupu akcji wtasnych realizowany byt od dnia 1 wrze$nia 2011 roku na warunkach opisanych w Raporcie biezacym Spotki
Nr 38/2011 z dnia 1 wrze$nia 2011 roku. Pozostate warunki skupu okreslone zostaty w przywotanej wyzej Uchwale Nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2011 roku.

Zgodnie z postanowieniami art. 363 § 1 Kodeksu spotek handlowych, w okresie upowaznienia udzielonego na mocy Uchwaty Nr
22, w zakresie jej wykonywania, Zarzad Spotki jest zobowigzany do przedstawienia na kazdym Walnym Zgromadzeniu informacji
o aktualnym stanie realizacji procesu nabycia akcji wiasnych dotyczacym:

—  przyczyn lub celu nabycia akcji wiasnych Spotki,
— liczby i wartosci nominalnej nabytych akcji wtasnych Spotki i ich udziale w kapitale zakladowym Spoétki,
— facznej cenie nabycia i innych kosztach nabycia akcji wiasnych Spotki.

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wiasnych przez Spétke nastepujacego w wykonaniu postanowier Uchwaty Nr 22, w
przypadku realizacji zamierzenia, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 pkt 8) lit. b) Uchwaty Nr 22 (j. w przypadku podjecia zamiaru
umorzenia akcji wtasnych Spotki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki), Zarzad Spotki zobowigzany zostat do zwotania Walnego
Zgromadzenia Spotki w celu jednoczesnego powzigcia uchwat o umorzeniu akcji wlasnych Spotki oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego i 0 zmianie statutu Sptki.

Moca postanowien uchwaly Nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 czerwca 2016 roku (tres¢ uchwat
podjetych na Walnym Zgromadzeniu Spdtka przekazata do publicznej wiadomos$ci w drodze stosownego raportu biezgcego Nr
28/2016 z dnia 22 czerwca 2016 roku, skorygowanego raportem biezacym z dnia 23 czerwca 2016 roku), Walne Zgromadzenie,
dziatajac na wniosek Zarzadu Spotki przedstawiony akcjonariuszom na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 21
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czerwca 2016 roku, postanowito dokona¢ zamiany — stanowigcych akcje wtasne Spotki, nabyte przez Spotke w procesie nabywania
akcji wiasnych na podstawie i w oparciu o postanowienia Uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 29
czerwca 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy — 120.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (kazda akcja,
oznaczonych numerami od C1460001 do C1500000 oraz numerami od C1700001 do C1780000, z tacznej liczby Akcji serii C1
wynoszacej 1.800.000 sztuk akcji, na akcje zwykte na okaziciela. Wskutek dokonanej zamiany akcje objete przedmiotowg zamiang,
tj. akcje w tacznej liczbie 120.000 sztuk, oznaczone dotychczas jako Akcje serii C1 o numerach od C1460001 do C1500000 oraz
od C1700001 do C1780000, utracity przyznane im uprzywilejowanie co do prawa gtosu (uprzywilejowanie w zakresie przyznania
jednej akcji dwéch gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki), a tym samym uprzywilejowanie to — zgodnie z dyspozycjq zawarta w
tresci art. 352 zdanie drugie Kodeksu spotek handlowych — wygasto. Jednoczes$nie, na mocy postanowien wskazanej uchwaty Nr
24 ZWZ Spdiki z dnia 21 czerwca 2016 roku zmieniono oznaczenie 1.800.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1
Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w ten sposob, ze dotychczas istniejace akcje imienne uprzywilejowane serii C1
o numerach od C1460001 do C1500000 oraz od C1700001 do C1780000 zostaty oznaczone odpowiednio, jako: (1) akcje imienne
uprzywilejowane serii C1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w fgcznej liczbie 1.680.000 sztuk, o numerach od C00000001
do C-460000 oraz od C1780001 do C2000000 i (2) akcje zwykte na okaziciela serii C4 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
w tacznej liczbie 120.000 sztuk. Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotowych zmian
zostata dokonana w dniu 12 wrze$nia 2016 roku na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmieécia w
todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS.

Na dzien 31 marca 2017 roku Spdtka posiadata 120.000 akcji wiasnych, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela, oznaczonych
jako Akcje serii C4, co stanowi 0,83% ogdlnej liczby akcji Spotki, uprawniajacych do 120.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,57% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Srednia, jednostkowa cena zakupu
przedmiotowych 120.000 akcji wtasnych wyniosta 3,50 zt za jedng akcje. Z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, Spétka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktdre zmierzajg do zachowania tych praw.

W dniu 23 marca 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., dziatajac na wniosek Spétki, podjat
uchwate Nr 191/17 w sprawie przyjecia do depozytu papieréw wartosciowych 320.000 (trzystu dwudziestu tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela spdtki RAINBOW TOURS S.A. o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda, a w tym, m.in. 120.000 (stu
dwudziestu tysiecy) Akcji serii C4 (akcje wiasne Spdtki), a takze 200.000 (dwustu tysiecy) Akcji serii C3 oraz postanowit oznaczyé¢
je kodem PLRNBWT00031, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktdry zostaty
wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem PLRNBWT00031.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajac na wniosek Spétki, uchwatg Nr
335/2017 z dnia 4 kwietnia 2017 roku: (1) stwierdzit, Ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietfdowego na rynku
réwnoleglym dopuszczone sa nastepujace akcje zwykte na okaziciela spotki RAINBOW TOURS S.A., o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja: 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji serii C3 oraz 120.000 (sto dwadzieScia tysiecy) akciji serii C4; (2) postanowit
wprowadzi¢ z dniem 6 kwietnia 2017 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w/w akcje serii C3 i akcje
serii C4 spotki RAINBOW TOURS S.A. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w dniu 6
kwietnia 2017 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLRNBWT00031". Poczawszy od dnia 6 kwietnia 2017 roku, po
uwzglednieniu wprowadzenia do obrotu gietdowego wyzej wymienionych 200.000 akcji serii C3 oraz 120.000 akcji serii C4, faczna
liczba akcji Spétki dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu giefdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
wynosi 7.872.000 (siedem miliondw osiemset siedemdziesiat dwa tysigce) sztuk akcji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka posiada 120.000 akcji wkasnych, co stanowi 0,83% ogdlinej liczby akcji Spotki,
uprawniajgcych do 120.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,57% ogélnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, bedacych akcjami zwyklymi na okaziciela, wprowadzonymi do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, objetymi dematerializacjg i zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych pod
kodem ,PLRNBWT00031”, ktérym oznaczone sg inne akcje Spdtki dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
GPW.

5. Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

5.1 Informacja dotyczace wyptaconej dywidendy

W pierwszym pétroczu 2016 roku na mocy postanowieri Uchwaty Nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21
czerwca 2016 roku (tre$¢ wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg o wynikach
glosowania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 28/2016 z dnia 22 czerwca 2016
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roku), Walne Zgromadzenie Spétki postanowito dokona¢ podziatu zysku netto Spétki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2015, w tacznej kwocie 31.890.472,10 zt (trzydzieSci jeden miliondw osiemset dziewieédziesiat tysiecy
czterysta siedemdziesiat dwa zlote dziesie¢ groszy), przeznaczajac go w sposob nastepujacy:

1. w czesci, w kwocie w wysokosci 14.432.000,00 zt (czternascie miliondw czterysta trzydzieSci dwa tysigce ztotych), tj. w
wysokosci 1,00 zt (jeden ztoty) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spotki,

2. w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysokosci 17.458.472,10 zt (siedemnascie miliondw czterysta pigédziesiat osiem tysiecy
czterysta siedemdziesiat dwa ztote dziesieC groszy) — na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 ZWZ Spétki z dnia 21 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na
podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzja o przeznaczeniu czesci zysku netto na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy, ze:

1. w zwigzku z faktem posiadania przez Spétke 120.000 akcji wiasnych (tj. 120.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1),
a takze z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, na mocy ktérego Spétka nie wykonuje praw udziatowych
z whasnych akgji (z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw),
w tym uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajacej na akcje wiasne — liczba akcji objetych dywidendg wynosi
14.432.000 (czternascie milionow czterysta trzydziesci dwa tysigce) sztuk akcji;

2. dniem dywidendy (dzien "D"), tj. dniem, wedtug ktérego ustala sie liste Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), byt dzief 30 czerwca 2016 roku;

3. dniem wyptaty dywidendy (dzieri "W") byt dzien 14 lipca 2016 roku.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2015 rok z podziatem na akcje zwykte i pozostate
akcje:

Lp. Specyfikacja Akcje Kwota dywidendy
1 | Laczna liczba akcji wszystkich serii wyemitowanych przez spétke Rainbow Tours S.A. 14 552 000
2 | Laczna liczba akcji zdematerializowanych wyemitowanych przez spétke Rainbow Tours S.A. 7552 000
3 | Laczna liczba akcji zdematerializowanych akcji zakupionych przez spétke Rainbow Tours S.A. 0
4 | Laczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktére wyptacono dywidende 7552 000 7552000
5 | Laczna liczba akcji niezdematerializowane wyemitowanych przez spétke Rainbow Tours S.A. 7000 000
6 | Laczna liczba akcji nie zdematerializowanych akcji zakupionych przez spétke Rainbow Tours S.A. 120 000
7 | Laczna liczba akcji niezdematerializowanych, na ktére wypfacono dywidende 6880 000 6880 000
8 | Razem liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktére wypfacono dywidende 14 432 000 14 432 000

W rocznym, jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2016, w Nocie 23 (,Sposdb podziatu zysku”), Zarzad
Spotki zaproponowat podziat wypracowanego zysku netto za rok 2016 w kwocie 23.072.701,52 zt w nastepujacy sposdb:

1. w czesci przeznaczy¢ na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spdtki w wysokosci nie wiecej niz 1,00 zt na kazdg akcje,
tj. w tacznej wysokosci, nie wiekszej niz 14.432.000 zt, przy czym, w zwigzku z faktem posiadania przez Spétke tacznie 120.000
(stu dwudziestu tysiecy) akcji wtasnych (akcje na okaziciela serii C4 — akcje zdematerializowane bedace przedmiotem obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie) i z uwagi na przepis art. 364 § 2 KSH (na mocy ktdrego Spotka nie
wykonuje praw udziatowych z wlasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg
do zachowania tych praw, w tym uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajacej na akcje wtasne), na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania liczba akcji uprawnionych do dywidendy wynosi 14.432.000 z tacznej liczby wszystkich akcji Spotki
14.552.000;

Ostateczna wysokos¢ kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz wynikajaca z tego wysoko$¢ tacznej kwoty
dywidendy bedzie wynikata ze stosownego wniosku kierowanego przez Zarzad Spétki do Walnego Zgromadzenia Spétki, po
uwzglednieniu opinii Rady Nadzorczej dotyczacej oceny proponowanego przez Zarzad Spétki sposobu podziatu zysku netto
za rok obrotowy 2016 i bedzie uzalezniona od zaistnienia, na dzier wnioskowania, ewentualnych czynnikéw zewnetrznych
niezaleznych od Emitenta w postaci zdarzen polityczno-gospodarczych, ktére w ocenie Zarzadu mogtyby wptynaé na
dziatalno$¢ operacyjng i ptynnos¢ przedsiebiorstwa Spotki;

2. pokryc¢ straty z lat ubiegtych w wysokosci - 8.585.978,76 zt

3. pozostatg kwote wypracowanego zysku netto za 2016 rok, po uwzglednieniu kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy, tj.
kwote w wysokoSci nie mniej niz 54.722,76 zt, przekaza¢ na kapitat zapasowy.
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6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynac¢ na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zmiany w Ustawie o Ustugach turystycznych - Utworzenie Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego.

W dniu 09.09.2016 r. zaczety obowigzywac niektére przepisy noweli o ustugach turystycznych, zgodnie z ktdrg biura podrézy maja.
wnosi¢ sktadki od kazdego klienta na rzecz Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego (TFG). Dzieki temu Fundusz ma lepiej
zabezpieczaé klientéw przed niewyptacalno$cig touroperatorow. W dniu 25 listopada 2016 roku Minister Sportu i Turystyki wydat
Rozporzadzenie z dnia 21 listopada 2016 r. w sprawie wysokosci sktadki na Turystyczny Fundusz Gwarancyjny. Rozporzadzenie
zakfada, iz kazdy turysta podrézujacy poza Europe lub na kontynencie, ale z wykorzystaniem lotu czarterowego, bedzie musiat
uisci¢ optate w wysokosci 15 zt, a turySci pozostajacy w Europie i nielecacy wynajetym samolotem bedg obarczeni sktadkg w
wysokosci 10 zt, natomiast turyci podrézujacy poza Europe innym $rodkiem transportu niz transport lotniczy w ramach przewozu
czarterowego zobowigzania sg do uiszczenia skiadki w wysokosci 13 zt.

Nowela ustawy o ustugach turystycznych oraz ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu
Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych zaktada utworzenie Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego,
ktory bedzie wyodrebnionym rachunkiem w Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym. W przypadku niewyptacalnoci
touroperatoréw, w pierwszej kolejnosci beda wykorzystywane $rodki z podstawowego systemu zabezpieczen (I filar), w drugiej — z
systemu uzupetniajacego (Il filar - TFG). Fundusz ma gwarantowa¢ dodatkowe $rodki, na wypadek gdyby $rodki z ubezpieczenia
biura nie wystarczyly na pokrycie roszczen jego klientow, badz w przypadku, kiedy touroperator nie mégtby zapewni¢ powrotu
swoich klientow do kraju.

Ochrona, wynikajaca z funkcjonowania TFG, bedg objeci klienci biur podrézy wpisanych do rejestru organizatorow turystyki i
posrednikéw turystycznych majacych siedzibe w Polsce — niezaleznie od wysoko$ci wnoszonej sktadki.

Rynek walutowy pod wplywem sytuaciji politycznej (wybory w Stanach Zjednoczonych i jego konsekwencje)

Czynnikiem niepokojacymi sg zmiany na polskiej scenie politycznej. Po publikacji ratingu Polski agencji Standard & Poor’s
obserwowali$my najwyzsze poziomy cen wymiany walutowej dla gtéwnych walut rozliczeniowych tj. dolara amerykanskiego oraz
waluty europejskiej od 2004 roku. W dalszym ciagu, jako kraj jesteSmy eksponowani na dos¢ duzg zmienno$¢ rynku walutowego i
mozliwa spekulacje na kursach gtownych walut w stosunku do polskiego ztotego. Zmiana sit w polskim parlamencie moze wptyna¢
na zmiany w polityce fiskalnej Polski, co moze spowodowaé, iz nasza waluta straci na warto$ci.

Po wytonieniu zwyciezcy w wyborach o fotel prezydenta Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej w osobie Donalda Trumpa
obserwowali$my znaczng przecene polskiej waluty. Eksperci dodatkowo zwracajg uwage, iz realizacja programu wyborczego
wybranego Prezydenta moze przyczyni¢ sie do zwolnienia tempa rozwoju Swiatowej gospodarki.

W celu uzyskania jak najlepszych kurséw wymiany walutowej w dalszym ciagu realizowana jest polityka zabezpieczen walutowych
na okres przyszty z wyprzedzeniem co najmniej 90-170 dni. Polityka ta gwarantuje bezpieczne kursy walutowe w stosunku do
kurséw budzetowych, czyli ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig od 30 % do maksymalnie 50 % potrzeb
walutowych netto. W ponizszej prezentacji zawarto wykres dziennych kurséw Srednich od 01.10.2015 roku do 10.05.2017 roku.

4 )

| Kursy Srednie NBP publikowane od 01.10.2015 do 10.05.2017 roku |
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7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

7.1 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spétek
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Spétka dominujgca poinformowata w dniu 11 sierpnia 2016 roku o zawarciu ze spotkg Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant”) umowe nr GT 214/2016, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej
dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
Lodzkiego ("Beneficjent”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej ("Gwarancja") w zwigzku z art.
5 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o ustugach turystycznych (Dz.U. 2014 poz. 196, z p6ézn. zm.) w zakresie:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientow Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca wyjazdu
lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie zapewni tego
powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutlem zapfaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego
lub os6b, ktore dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

C) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktora
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktére dziatajg w jego imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢ Gwarancji (,Suma
Gwarancji”) udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 130.300.000 zt (stownie: sto trzydziesci miliondw trzysta
tysiecy zlotych), co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 30.348.200,77 euro (stownie: trzydzieci milionéw trzysta czterdziesci osiem
tysiecy dwiescie euro siedemdziesiat siedem eurocentow) przeliczonej przy zastosowaniu kursu Sredniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w ktérym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 02.01.2016 roku (1 euro =
4,2935 z1).

Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w pkt 1 lit. a), lit. b) i lit ) powyzej,
powstatych z umoéw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours S.A. w okresie od dnia 17 wrze$nia 2016
roku do dnia 16 wrze$nia 2017 roku.

W przypadku wystapienia przez Beneficjenta Gwarancji z zagdaniem wypfaty z tytutu Gwarancji, Zobowigzany, na wniosek Gwaranta
zobowigzany jest do pisemnego ustosunkowania si¢ do zgtoszonego zgdania w terminie 3 dni od daty doreczenia wniosku
Gwaranta, zataczajac kopie umowy, ktdrej zadanie zaptaty dotyczy. W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz
Beneficjenta Gwarancji, Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie 7 dni od
otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz z kosztami (wszelkie poniesione koszty), a w razie opoznienia ptatnosci
dodatkowo wraz z odsetkami ustawowymi.

Dotychczasowa umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, zawarta z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Europa S.A.
(obowigzujgca do dnia 16 wrzesnia 2016 roku), o czym Zarzad spotki informowat w raporcie biezacym ESPI 25/2015 z dnia 5
sierpnia 2015 roku wynosi 119.870.900,00 zt (stownie: sto dziewigtnadcie milionéw osiemset siedemdziesiat tysiecy dziewieéset
ztotych), zwana dalej "Suma Gwarancji", co stanowi réwnowartos¢ kwoty 27.826.477,55 euro (stownie: dwadziescia siedem
milionéw osiemset dwadzieScia sze$¢ tysiecy czterysta siedemdziesiat siedem euro piecdziesiat pie¢ eurocentow) przeliczone;
przy zastosowaniu kursu redniego Euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancii,
to jest z dnia 2 stycznia 2015 r. (1 EUR = 4,3078 PLN), opublikowanego w tabeli nr 01/A/NBP/2015 z dnia 2 stycznia 2015 roku.
Kwota nowej gwarancji, obowigzujacej od 17 wrzeénia 2016 roku do 16 wrzesnia 2017 roku jest wieksza o kwote 10.429.100,00
PLN, co stanowi zwiekszenie kwoty nowej gwarancji o okoto 8,7% od dotychczasowe] kwoty gwarancji. Zabezpieczeniem
przedmiotowej umowy (zabezpieczeniem roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta
Gwaranciji) sa;

a) kaucja, ustalona w wysokosci rynkowe;j,
b) hipoteka na nieruchomosciach Zobowigzanego,
c) weksel whasny "in blanco” z klauzulg "bez protestu”.

Warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwaranciji zostata ustalona na poziomie rynkowym.
Przedmiotowa umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej nie zawiera i nie przewiduje zapiséw o karach umownych.
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Spétka zalezna Rainbow Incentive & Incoming sp. z 0.0. zawarta ze spétkg Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa S.A. z siedzibg
we Wroctawiu (,Gwarant”’) umowe nr GT 2350/2016, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla
Rainbow Incentive & Incoming sp. z 0.0., jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktdrej beneficjentem jest Marszatek
Wojewddztwa Lddzkiego ("Beneficjent").

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej ("Gwarancja") w zwiazku z art.
5 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o ustugach turystycznych (Dz.U. 2014 poz. 196, z pdzn. zm.) w zakresie:

a) zapfaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztow powrotu klientéw Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca wyjazdu lub
planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie zapewni tego powrotu,

b) zwrotu wpfat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub
0sob, ktore dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktora nie
zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub oséb, ktore dziatajg w jego imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢ Gwaranciji udzielanej
przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 1.730.375 zt (stownie: jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat
pie¢ zlotych), zwana dalej "Suma Gwarancji", co stanowi réwnowartos$¢ kwoty 250.000,00 euro (stownie: dwiescie piecdziesiat
tysiecy euro) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w
roku, w ktérym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 02.01.2016 roku (1 euro = 4,2935 z1).

7.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji umozlwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spotka wykorzystuje instrumenty
pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywow walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢ limitow
skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w PLN.

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia
Bank Millennium S.A. limit transakeyjny 17 000 000,00 2018-03-08
BOS S.A. limit transakcyjny 14000 2019-02-17
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakeyjny 5000 2018-09-09
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakeyjny 20000 2017-12-12

Na dzieft 31 marca 2017 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD
i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 marca 2017 roku w PLN:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usDb 16 600 71690
EUR 13750 55213

Na dzieft 31 marca 2016 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD
i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 marca 2016 roku w PLN

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 22 500 87794
EUR 18 700 80 855

Na dzieft 16 maja 2017 roku stan zawartych kontraktéw na miesigce od maja 2017 do pazdziernika 2017 roku na zakup walut USD
i EUR wynosit odpowiednio w PLN

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 21850 86 877
EUR 14 500 62 447

Dodatkowo spétka dominujgca zawarta korytarzowe kontrakty opcyjnie na zakup waluty USD. Kontrakty te sktadajq sie z prawa
zakupu waluty USD po ustalonym kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty amerykanskiej nie bedzie nizszy niz okreslony umownie
kurs wymiany. Jezeli kurs wymiany spadnie ponizej umownego kursu spdtka ma obowigzek zakupi¢ podwojna, okreslong ilosé
waluty w pierwszej opcji Call. Konstrukcije tych opcji Call i Put majgq wbudowany tzw. wytacznik, tzn. warunek w postaci okreslonego
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kursu wymiany, powyzej ktérego opcja Call i opcja Put sie wytaczajq. Ponizej zestawienie prezentuje taczne wolumeny zawartych
transakcji opcyjnych na dzier 16 maja 2017 roku:

Opis Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
Kwota umowna opciji Call w USD 19750
Kwota umowna do wymiany w PLN 78 204
Kwota umowna opcji Put w USD 39500
Kwota umowna do wymiany w PLN 173 634

Terminy zapadalnosci tych kontraktéw przypadajg na okres od kwietnia 2017 do marca 2018 roku. Wycena dotyczaca pochodnych
operacji zabezpieczajacych jest odnoszona w cato$ci na kapitat z aktualizacji wyceny. Ponizsza nota prezentuje zmiany wycen
portfela zabezpieczen na poszczegdine okresy sprawozdawcze:

Opis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 56 56 774
utworzony celowo 0 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) -6 075 774 -4 806
wykorzystany celowo 0 0 0
inne zmniejszenia 56 56 774
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu -6 075 774 -4 806

8. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2017 rok.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieri przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W dniu 21 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na ktérym podjeto Uchwate 24 w sprawie
zamiany czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykte na okaziciela, zmiany oznaczenia akgji serii C1 Spotki
zwigzanej z zamiang czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykte na okaziciela oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki zwigzanej ze zmiang rodzaju i oznaczenia akcji Spétki. W Swietle podjetej Uchwaty 24 Walne Zgromadzenie
Rainbow Tours Spdtki Akcyjnej postanowito dokonac¢ zamiany, stanowigcych akcje wtasne Spétki, nabyte przez Spotke w procesie
nabywania akcji wtasnych na podstawie i w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 29 czerwca 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia lub
dalszej odsprzedazy — 120.000 (stu dwudziestu tysiecy) sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spétki o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Zmienia sie oznaczenie 1.800.000 (jednego miliona o$miuset tysiecy) sztuk akcji
imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w ten sposéb, ze
dotychczas istniejace akcje imienne uprzywilejowane serii C1 o numerach zostajg oznaczone odpowiednio, jako:

1) akcje imienne uprzywilejowane serii C1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,Akcje serii C17), w
lacznej liczbie 1.680.000 (jeden milion sze$¢set osiemdziesiat tysiecy) sztuk,

2) akcje zwykte na okaziciela serii C4 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,Akcje serii C4”), w tacznej
liczbie 120.000 (stu dwudziestu tysiecy) sztuk.

W dniu 13 wrzesnia 2016 roku Raportem Biezacym 39/2016 Emitent poinformowat o rejestracji przez sad zmiany struktury kapitatu
zaktadowego wskutek rejestracji zmiany Statutu Spétki.
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Ponizsza tabela specyfikuje strukture serii akcji Rainbow Tours S.A. oraz kapitat zaktadowy na dzien przekazania niniejszego
raportu, tj. na dzien 17 maja 2017 roku.

Dopuszczone
Seria akcji ilos¢ akcji Struktura Rodzaj Uprzywilejowanie | ilo$¢ gloséw Struktura do publicznego
obrotu
Akcje serii A 5000 000 34,36% imienne tak 10000 000 47,10% nie
Akcje serii B 2000 000 13,74% na okaziciela nie 2000 000 9,42% tak
Akcje serii C1 1680 000 11,55% imienne tak 3360 000 15,83% nie
Akcje serii C2 1000 000 6,87% na okaziciela nie 1000 000 471% tak
Akcje serii C3 200000 1,37% na okaziciela nie 200000 0,94% tak
Akcje serii C4 120 000 0,83% na okaziciela nie 120 000 0,57% tak
Akcje serii D 52 000 0,36% na okaziciela nie 52000 0,24% tak
Akcje serii E 2000 000 13,74% na okaziciela nie 2000 000 9,42% tak
Akcje serii F 2500000 17,18% na okaziciela nie 2500 000 1,77% tak
Razem 14 552 000 100,00% 21232 000 100,00%
[ )
Serie wyemitowanych akcji firmy Rainbow Tours S.A.
M Akcje serii A M Akcje serii B M Akcje serii C1 M Akcje serii C2 M Akcje serii C3
M Akcje serii C4 Akcje serii D Akcje serii E Akcje serii F
17%
(")
. 1% J

Ponizsze informacje o stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztionkami organéw Spotki)
posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
sporzadzone zostaty w szczegoinoSci na podstawie aktualnych ujawnien zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w
Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich
obowigzkoéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie
postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz: (1) do dnia 3 lipca 2016 r.: na podstawie
postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.), za$ od dnia 3 lipca 2016 r.: na
podstawie postanowien Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).
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Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzieri 31 marca 2017 roku oraz na dzieh publikacji
niniejszego sprawozdania (tj. na dzier 17 maja 2017 roku), znaczne pakiety akcji Spotki dominujacej, tj. pakiety akcji stanowiace
co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

liczba gtoséw na WZ ) . . S

o liczba posiadanych akej orzypadajacych z udziat w kaplta!e . udZ|a’f w facznej |ICZ'bI.e

Akcjonariusz 2] posiadanych akej zaktadowym Spotki gtoséw na WZ Spotki
fszt] [%] [%]
Flyoo Sp. z 0.0. 1.855.000 3.710.000 12,75 1747
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Elephant Capital Sp. z o.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania ({j. na dzien 17 maja 2017 roku), znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowiace co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

. . Liczba gtosow Udz!alr W Udziat w
AkGi . Liczba Akgji na Wz kapitale losach na Wz
cjonariusz [szt] . zaktadowym g .
fs2t] o (%]

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 437.000 437.000 3,00 2,06

Poérednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 1747

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 2.292.000 4.147.000 15,75 19,53
Remigiusz Talarek Bezposrednio 390.800 390.800 2,69 1,84

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 2.035.800 3.680.800 13,99 17,34
Tomasz Czapla Bezposrednio 380.000 380.000 2,61 1,79

Poérednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.990.000 3.600.000 13,68 16,96
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
Nederlanden PTE S.A.
odpowiednio: faczna liczba akgiji i faczna liczba gloséw na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

Pan Grzegorz Baszczynski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 437.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 437.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 3,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
2,06% udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczynski posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z
0.0. z siedzibg w todzi (Pan Grzegorz Baszczynhski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
WspoInikdw) 1.855.000 akcji Spétki, z ktdrych przystuguje 3.710.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:

Strona | 45



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2017 roku

12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 17,47 % udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczynski posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.292.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
4.147.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére stanowig odpowiednio: 15,75% w kapitale zaktadowym i 19,53% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Remigiusz Talarek, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 390.800 akcji Spétki, z ktérych
przystuguje 390.800 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 2,69% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,84% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Remigiusz Talarek posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, {j. przez Elephant
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach
na Zgromadzeniu Wspoinikow) 1.645.000 akcji Spoiki, z ktorych przystuguje 3.290.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
co stanowi odpowiednio: 11,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 15,50% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Lacznie, Pan Remigiusz Talarek posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.035.800 sztuk
akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.680.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktdre stanowig odpowiednio: 13,99% w
kapitale zaktadowym i 17,34% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Tomasz Czapla, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 380.000 akcji Spdtki, z ktérych
przystuguje 380.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 2,61% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,79% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada posrednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z o.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikéw) 1.610.000 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 3.220.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 15,17% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezpos$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.990.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.600.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig odpowiednio: 13,68% w kapitale zaktadowym i 16,96% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzief przekazania raportu kwartalnego trzech cztonkéw czteroosobowego Zarzadu Spotki dominujacej posiada akcje Spotki.
Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami w zakresie kryteriow niezalezno$ci w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016” zaden z cztonkéw pigcioosobowej Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji Spétki ani praw do nich.
W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania (tj. na dzien 17 maja 2017 roku) w bezposrednim posiadaniu 0séb zarzadzajacych (Wskazani
cztonkowie Zarzadu posiadajg akcje Spotki takze w sposdb posredni, co zostato opisane powyzej w punkcie 9 niniejszego raportu.

Liczba akcii Wartosé akcii Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Petniona funkcja J ] zaktadowym glosow na WZA
[w szt [wzi] 5 5
[w %] [w %]
Grzegorz Baszczynski Prezes Zarzadu 437 000 43700 3,00% 2,06%
Remigiusz Talarek Wiceprezes Zarzadu 390 800 39080 2,69% 1,84%
Tomasz Czapla Wiceprezes Zarzadu 380 000 38000 2,61% 1,79%

Liczba posiadanych akcji oraz ich udziat w kapitale Spétki oraz w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu zaprezentowane sg
szczegbtowo powyzej w punkcie 9 niniejszego raportu.

Zarzad Spotki Dominujacej nie powzia} informaciji o posiadaniu akcji Emitenta przez czlonkéw Rady Nadzorcze;j.
11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sq stronami zadnych postepowan sadowych, czy administracyjnych, ktorych taczna
warto$¢ przedmiotu sporu stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
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12. Prezentacja wynikow wedtug poszczegélinych segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywéw. Spétka dziata w jednym regionie geograficznym, ktérym jest Polska.

Spétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:
e Sprzedaz imprez turystycznych
e Sprzedaz ustug posrednictwa
e Pozostate

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz cze$¢ przychoddw,
ktére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowaé, wraz z czescig
pozostatych kosztow, ktore mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztow segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:
o Koszt wlasny sprzedazy,
o Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed
uwzglednieniem kosztoéw biura zarzadu. Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej :

o wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjnej,

o dajace sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych
przestanek.

Do aktywéw segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa wykorzystywane w ramach
o0gdlnej dziatalnosci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalnoSci operacyjnej, ktore dajg sie bezpo$rednio przyporzadkowaé do
danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek. W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na
poszczegolne segmenty dziatalno$ci:

Segmenty dziatalnosci ] y Dziatalnosé ) y
) — Dziatalno$¢ posrednictwa Dziatalno$¢ Razem
Grupy Kapitatowe] Ralnb3o¥\./0'g(.);(gs1 7S.A. za okres 01.01.2017- |  Touroperatorska turystycznego pozostata
Opis
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 214017 6 464 217 220758
Dziataln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy 184 029 5557 1720 191 306
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29988 907 -1443 29452
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 21465 125 -1331 20259
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego zarzadu 4896 108 118 5122
Dziafaln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 175 175
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 259 259
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3627 674 -314 3987
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Segmenty dziatalnosci ] y Dziatalnosé ] y
: — Dziatalnos¢ posrednictwa Dziatalnos¢ Razem
Grupy Kapltg’r;).\/g?z%a;lg%%v.\logf)zuor? 68.A. za okres Touroperatorska urystycznego pozostata
Opis
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 174 625 13080 179 187 884
Dziataln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy 151042 11694 351 163 087
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23583 1386 -172 24797
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 16 926 390 131 17 447
Dziataln. kontyn. koszty ogéinego zarzadu 3848 254 115 4217
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 193 193
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 180 180
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2809 742 -405 3146

13.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne izostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotéw. Operacje
sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie 01.01.2017 —
31.03.2017 podlegajace eliminacii.

" _ My Way by Rai_nbow ' . _ Rainl?ow
Opis o.d Rainbow Bee&Free Rainbow B|u|:q White Olive | Rainbow Incentn_le &
Powiaz. Tours S.A. | sp.zo.o. Sp. z0.0. Podrézy AE. Hotels A.E. | Incoming
Sp.zo.o. Sp.z0.0.
Przychody 01.01.2017-31.03.2017 3363 1512 0 289 1482 0 0 80
Rainbow Tours S.A. 1 0 289 1482 0 0 80
Bee&Free sp. z0.0. 2 1 296 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Sp. z 0.0. 3 86 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming sp. z 7 130 0 0 0 0 0
Koszty 01.01.2017-31.03.2017 3363 1851 1296 86 0 0 0 130
Rainbow Tours S.A. 1 1296 86 0 0 0 130
Bee&Free sp. z0.0. 2 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Sp. z 0.0. 3 289 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 1482 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming sp. z 7 80 0 0 0 0 0
K . My Way by Rai_n 2 5 5 . -
Opis o_d Rainbow Bee&Free Rainbow Blur’o' White Olive | Rainbow | ABC Sy\!lat
Powiaz. Tours S.A. | sp.zo.o0. s Podrozy AE. Hotels A.E. | Podrozy
p.zo.o. Sp. 2 0.0.
p.zo0.0
Przychody 01.01.2016 - 31.03.2016 2526 1815 0 137 203 0 0 3N
Rainbow Tours S.A. 1 0 137 203 0 0 3n
Bee&Free sp. z0.0. 2 1811 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Sp. z 0.0. 3 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0
ABC Swiat Podrozy 7 4 0 0 0 0 0
Koszty 01.01.2016-31.12.2016 2 526 711 1811 0 0 0 0 4
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' My Way by Rai_nbow _ _ _ Rainl?ow
Opis Ko_d Rainbow Bee&Free Rainbow Blur’o_ White Olive | Rainbow Incentl\_le &

Powiaz. | Tours S.A. | sp.zo.0. Sp. z 0.0. Podrozy AE. Hotels AEE. | Incoming

Sp.zo.0. Sp. 2 0.0.
Rainbow Tours S.A. 1 1811 0 0 0 0 4
Bee&Free sp.zo.0. 2 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 3 137 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 203 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0

ABC Swiat Podrozy 7 371 0 0 0 0 0

Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansach poszczegolnych spdtek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
na dzien 31.03.2017 oraz okres poréwnywalny podlegajace eliminacji.

) My Way by Rai_nbow ) ) ) Rainl?ow
Opis Ko_d Rainbow Bee&Free Rainbow B|ur’o_ White Olive | Rainbow Incentl\_le &
Powiaz. Tours S.A. | sp.zo.0. Sp. z0.0. Podrézy A.E. Hotels A.E. | Incoming
Sp.zo.0. Sp. z 0.0.
Naleznosci 01.01.-31.03.2017 23133 12 850 455 248 1191 6357 0 2032
Rainbow Tours S.A. 1 455 248 1191 0 0 2032
Bee&Free sp. z0.0. 2 847 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Sp. z 0.0. 3 260 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 4 686 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 7055 0 0 0 6 357 0
Rainbow Incentive & Incoming sp. z 7 2 0 0 0 0 0
Zobowiazania 01.01.-31.03.2017 23133 3926 847 260 0 4686 13412 2
Rainbow Tours S.A. 1 847 260 0 4 686 7055 2
Bee&Free sp. zo.0. 2 455 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Sp. z 0.0. 3 248 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 1191 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 6 357 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming sp. z 7 2032 0 0 0 0 0
o Kod | Rainbow | BeedFree | " oYY RAMOO | \White Olive | Rainbow | ABC Swiat
Powiaz. Tours SAA. | sp.zo.o. Sp.z0.0. Podrézy AE. Hotels AE. | Podrézy
Sp.z 0.0
Naleznosci 01.01. - 31.03.2016 15 697 8919 0 66 706 3564 0 2442
Rainbow Tours S.A. 1 0 66 706 0 0 2442
Bee&Free sp. z0.0. 2 1001 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Sp. z 0.0. 3 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 7917 0 0 0 3564 0
ABC Swiat Podrézy 7 1 0 0 0 0 0
Zobowigzania 01.01.-31.12.2016 15 697 3214 1001 0 0 0 11140 1
Rainbow Tours S.A. 1 1001 0 0 0 7917 1
Bee&Free sp. z 0.0. 2 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 3 66 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 706 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 3564 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0
ABC Swiat Podrozy 7 2442 0 0 0 0 0
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14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta

Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielaly poreczen kredytow, pozyczek lub gwarancji w wysokosci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

15.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

Na dzien 31 marca 2017 roku dziatalnos¢ Spotki Dominujacej w Grupie Kapitatowej finansowaty trzy banki. Spotka posiadata dwa
limity kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastepujacych bankach: Raiffeisen Bank S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A.
i Bank Millennium S.A.

Bank Ochrony Srodowiska S.A. - Linia wielocelowa

W dniu 13 listopada 2013 roku Spétka podpisata aneks do umowy Linii wielocelowej nr NR S/53/10/2011/1245/K zwiekszajac kwote
linii 0 4.000 tys. 24, do tacznej kwoty 9.500 tys. zt. Umowa linii, zgodnie z nowym aneksem obowigzuje do 14 listopada 2017 roku.
Dodatkowo w dniu 13 listopada 2013 roku Spétka podpisata Umowe Linii Gwarancyjnej. Limit wynosit 4.000 tys. zt. W dniu
31.12.2015 r. podpisano aneks do umowa Linii Gwarancyjnej: prolongowanie terminu waznosci Linii Gwarancyjnej do 29 grudnia
2017 roku oraz podwyzszenie kwoty Linii Gwarancyjnej do limitu 5.000 tys. zt. Oprocentowana jest wedtug stopy zmiennej na ktorg
sktadajq sie: stopa referencyjna WIBOR 1M, marza podstawowa na poziomie rynkowym. Na dzien 31 marca 2016 roku Spotka
wykorzystywata limit kredytowy w kwocie 4.413 tys. zt, za$ w ramach limitu gwarancyjnego Spotka wykorzystata 383,6 tys. zt.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska Aneks nr 3 do Umowy NR S/53/10/2011/1245/K
zwiekszajac limit linii wielocelowej do kwoty 25.000 tys. PLN. W ramach linii spétka moze korzystaé z kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 25.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym Aneksem termin ostatecznej sptaty linii ustalono na dzien 28 marca 2019 roku.
Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym tj. 1 M Wibor + marza banku.

Raiffeisen Bank Polska S.A. - Linia wielocelowa

W dniu 25 stycznia 2017 roku Spotka podpisata aneks nr 11 linii wielocelowej nr CRD/L/29505/08, ktdrego celem byto
prolongowanie linii wielocelowej na okres kolejnych 2 lat. Uzgodniony, taczny limit wynosi 12.000 tys. USD z terminem
obowigzywania do 31.05.2019 roku. Spétka w ramach limitu moze korzysta¢ z linii kredytowej, wystawiaC akredytywy oraz zleca¢
wystawianie gwarancji bankowych, wykorzystywa¢ kredyt w rachunku biezacym oraz zacigga¢ kredyt rewolwingowy.
Poszczegdlne produkty w ramach linii majg odmienny termin obowigzywania niz cata linia i odpowiednio w przypadku linii
kredytowej Spotka moze korzystac z linii kredytowej do 14 grudnia 2018 roku, a w przypadku akredytyw i gwarancji do 29 grudnia
2017. Ponizej zaprezentowane sg poszczegolne limity do produktéw kredytowych :

—  Kredyt w rachunku biezacym (do kwoty 10.000 tys. PLN),

—  kredyt rewolwingowy (do kwoty 10.000 tys. PLN),

— limit zlecanych akredytywy (do kwoty 2.000 tys. PLN),

— limit zlecanych gwarancji bankowych (do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 6.500 tys. USD).

Na dzieft 31 marca 2017 roku Spotka wykorzystywata limity kredytowe w tacznej kwocie 14.476 tys. zt, a w limit gwarancyjny zostat
wykorzystany w kwocie 4.600,8 tys. USD, co stanowi ekwiwalent w kwocie 18.152,6 tys. zt

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku podpisano Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach udzielonego limitu Spétka
mogta korzysta¢ z 1.000 tys. kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. z} linii na gwarancje bakowe. Umowa obowigzywata do 20 marca
2017 roku i zostata prolongowana. W dniu 8 marca 2017 roku Aneksem A1/9619/16/M/04 zwiekszono globalny limit linii do kwoty
27.000 tys. zt, jednoczesnie zmieniajac strukture produktéw bankowych. W ramach linii Spdtka moze korzystac z limitu kredytu w
rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys. zt oraz zleca¢ wystawienie gwaranciji do kwoty 27.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono
na poziomie rynkowym w oparciu o 1M Wibor + marza banku. Spdtka moze korzysta¢ z linii do dnia 8 marca 2018 roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku Spétka wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 9.351 ty$. zt, za$ wykorzystany limit
na gwarancje bankowe wyni6st 11.150,0 tys. zt.
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Zobowiazania finansowe spélek zaleznych

Alpha Bank - kredyt inwestycyjny

W zwigzku z nabyciem sp6tki akcyjnej prawa greckiego K. G. Athanasopoulos — I. Sklivas” A.E. (Spdtka Akcyjna) z siedzibg w
Laganas (obecnie: Rainbow Hotels A.E.) w dniu 15 czerwca 2015 roku Spdtka przejeta zobowigzanie z tytutu kredytu
inwestycyjnego. Z tytutu zabezpieczenia roszczen Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. ustanowiona zostata hipoteka na nieruchomosci potozonej w Laganas, wyspa Zakynthos,
Grecja. Warto$¢ zabezpieczenia stanowi biezgce niewymagalne saldo kredytu w kwocie 515 tys. EUR. Warto$¢ dziatek gruntu w
cenie nabycia wynosi 626.364,38 EUR.

Bilans Grupy, sporzadzony na dzien 31 marca 2017 roku wskazuje, iz kwota $rodkow pienieznych w kasie i na rachunkach wynosi
11,9 min z, za$ taczne wykorzystanie kredytéw Grupy wynosi 30,9 min PLN.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Na mocy postanowien Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 listopada 2016 roku (tres¢ wszystkich
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wraz z informacjg o wynikach glosowania zostata przekazana
do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 45/2016 z dnia 8 listopada 2016 roku) — Walne Zgromadzenie
Spoiki, dziatajac na podstawie § 16 ust. 5 w zwigzku z § 16 ust. 1 i ust. 4 Statutu Spétki i w zwigzku z zamiarem powotania w sktad
Zarzadu Spotki, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, nowego czlonka Zarzadu, postanowito — poczawszy od dnia 1 stycznia
2017 roku — zwiekszy¢ liczbe osob wechodzacych w sktad Zarzadu Spétki, z dotychczasowej wynoszacej aktualnie trzy osoby, na
nowg wynoszacq cztery osoby i tym samym postanowito okresli¢ liczbe oséb wchodzacych, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017
roku, w sktad Zarzadu Spdtki aktualnej, trzeciej, wspoinej piecioletniej kadenciji Zarzadu Spétki na cztery osoby.

Na mocy postanowien Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 listopada 2016 roku — Walne
Zgromadzenie Spétki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 16 ust. 1, ust. 2 i ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku z okresleniem, mocg
postanowien w/w uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 listopada 2016 roku, liczby os6b
wchodzacych w sklad Zarzadu Spétki aktualnej, trzeciej, wspdinej, piecioletniej kadencji Zarzadu na cztery osoby, postanowito,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, powota¢ do skladu Zarzadu Spdtki aktualnej, trzeciej, wspdinej, pigcioletniej kadencii
Zarzadu Spotki Pana Piotra Burwicza i powierzy¢ mu petnienie, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki. Trzecia, wspdlna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spdtki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasajg
najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajq réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Szczegotowe informacje w powyzszym zakresie Spotka przekazata do wiadomosci publicznej w drodze raportu biezacego ESPI nr
45/2016 z dnia 8 listopada 2016 roku.

Z uwagi na tre$C i kryteria niezalezno$ci cztonkéw Rady Nadzorczej w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016” czworo z pieciorga cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki spetnia kryteria niezaleznego Czlonka Rady
wynikajace z Zatacznika Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15.02.2005r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz dodatkowo ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2016”. Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej z uwagi na posiadanie statusu pracownika Spétki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do
kadry kierowniczej wysokiego szczebla) na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich,
finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za konsultacje, wspotprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatéw: relacji
inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spdtki w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkéw
informacyjnych przynaleznych spéfce publicznej oraz przygotowywanych przez dziaty: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy
Spétki dokumentow zwigzanych z obowigzkami z zakresu relacji inwestorskich.

Zmiany Statutu Emitenta
W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie I-szego kwartatu 2017 roku nie nastapity zmiany Statutu Spotki Dominujace;.

Na mocy postanowien Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 listopada 2016 roku (tre$¢ wszystkich
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wraz z informacja o wynikach glosowania zostata przekazana
do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 45/2016 z dnia 8 listopada 2016 roku) — Walne Zgromadzenie
Spotki postanowito dokonac, niezaleznie od innych zmian, w tym zmian o charakterze porzadkujgcym, m.in. zmian Statutu Spotki
w zakresie uprawnien dotyczacych zaciagania przez cztonkéw Zarzadu zobowigzan w imieniu Spotki (zmiana § 17 ust. 2 Statutu
Spotki).

Aktualna tre$¢ zmienianego w § 17 Statutu Spétki ustepu oznaczonego, jako ,ust. 2"
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2. Dla zaciggania zobowigzania, ktdrego warto$¢ przekracza kwote 1.000.000,00 zt (jednego miliona ztotych), wymagane jest
wspdtdziatanie dwoch cztonkdw Zarzadu lub cztonka Zarzadu i prokurenta.”

Uchwalona tre$¢ zmienianego w § 17 Statutu Spétki ustepu oznaczonego, jako ,ust. 2":

,2. Do zaciagniecia zobowigzan w imieniu Spétki uprawnieni sa;

1) samodzielnie cztonek Zarzadu petniacy funkcje Czionka Zarzadu — przy zaciaganiu przez Spdtke zobowigzan do kwoty
1.000.000 zt (jeden milion ztotych) wigcznie,

2) samodzielnie (jednoosobowo) cztonek Zarzadu petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu lub funkcje Wiceprezesa Zarzadu —
przy zacigganiu przez Spotke zobowigzan do kwoty 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych) wiacznie,

3) dwoch czlonkéw Zarzadu, niezaleznie od petionych funkcji w Zarzadzie, dziatajacych wspélnie lub jeden cztonek
Zarzadu, niezaleznie od petnionych funkcji w Zarzadzie, tacznie z prokurentem — przy zacigganiu przez Spétke
zobowigzan przewyzszajacych kwote 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych).”

Stosowna rejestracja powyzszych zmian Statutu Spotki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zostata
dokonana na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 29
listopada 2016 roku, o czym Spoétka informowata w drodze raportu biezacego Nr 50/2016 z dnia 29 listopada 2016 roku.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przysztych okresach kluczowy wptyw beda miaty nastepujace czynniki:
e Przedsprzedaz oferty Lato 2017

Raportem 12/2017 opublikowanym w dniu 20 kwietnia 2017 roku Spétka poinformowata, iz poziom przedsprzedazy oferty Lato 2017,
dokonanej w okresie od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 15 kwietnia 2017 roku wyniosta 132.831 rezerwacji, co oznacza
wzrost 0 35,21 % w pordwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu LATO 2016 roku, gdy zanotowano w tym samym
czasie 98.240 rezerwacji. rezerwacje, co oznacza wzrost 0 40,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu
LATO 2016 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 51.196 rezerwacii.

o Wplyw sytuacji polityczno - spotecznej w krajach gtéwnych destynacji turystycznych

Rok 2017 jest rokiem wyboréw w kluczowych krajach Unii Europejskiej. W maju miata miejsce druga tura wyboréw prezydenckich
we Francji. Kolejnymi kluczowymi zdarzeniami, mogacymi mie¢ wptyw na Unie Europejska sq Niemcy. W kwietniu w Turcji miato
miejsce referendum w sprawie przyznania prezydentowi Turcji Recepowi Tayyipowi Erdoganowi wiekszej wiadzy. Te zdarzenia
mogq zdecydowanie wptyngé na wybory destynacji wakacyjnych oraz na rynek walutowy. W | kwartale 2017 roku nie odnotowano
zamachdw terrorystycznych, ktére by znaczaco zniechecily do podrézowania. Zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia
niepokojami spotecznymi, majg duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to miato miejsce kilka lat temu.
Klienci majq duzy wybdr w kierunkach alternatywnych do kierunkéw w zagrozonych rejonach turystycznych, poniewaz Spétka
organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynaciji na catym $wiecie.

o Wplyw sytuacji polityczno - spotecznej na gospodarke Polski oraz Europy,

Jesli doszioby do zaostrzenia konfliktu, w szczegdlnosci do konfliktu militarnego, to bedziemy mie¢ do czynienia z dtugoterminowym
negatywnym wptywem na caty region: wzrostem awersji do ryzyka, niechecig inwestorow do kupowania aktywdw nie tylko z tych
krajow, ktore bezposrednio uczestnicza w tym konflikcie, lecz takze z krajow o$ciennych. Sytuacja ta moze psychologicznie ostabi¢
popyt na ustugi Swiadczone przez Rainbow Tours S.A.

o Stabilizacja kurséw na rynku walutowym,

Decyzja o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, czyli tzw. Brexit, wstrzasnefa rynkami finansowymi, szczegolnie odbita sie
na rynku walutowym. Rynki finansowe natychmiast zareagowaty na wiesci o wynikach wskazujacych, ze Wielka Brytania opusci
UE, polski ztoty gwattownie ulegt ostabieniu, funt szterling osiggnat najnizszy poziom od wrzesnia 1985 roku. Dodatkowo planowane
zmiany legislacyjne w Polsce réwniez podwazyty zaufanie do krajowej waluty. Wiasnie w 4 kwartale 2016 roku miato miejsce
znaczace wahniecie kursow walutowych, spowodowane wyborami w Stanach Zjednoczonych, kiedy wbrew oczekiwaniom i
sondazom przedwyborczym zwyciezyt inny kandydat, niz oczekiwano. Kurs dolara w listopadzie w ciggu zaledwie 5 dni wzrdst z
poziomu okoto 3,90 USD/PLN do poziomu 4,22 USD/PLN, utrzymujac ten poziom do korca 2016 roku. Obecnie od lutego 2017
roku kursy wymiany w stosunku do polskiej waluty ulegajg obnizeniu, co powoduje umacnianiem sie polskiej waluty. Jezeli
utrzymany zostanie taki trend wptynie to na zwiekszenie rentowno$ci sprzedazy.
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Wprowadzenie nowych rozwigzan prawnych przez nowy rzad

Planowane wprowadzenie nowych rozwigzan prawnych w zakresie pomocy dla tzw. ,frankowiczéw” oraz wprowadzona nowa
legislacja w zakresie opodatkowania handlu detalicznego moze wpltynaé negatywnie na popyt wewnetrzny, ale rowniez na
mozliwo$ci pozyskania finansowania przez polskie firmy. Ponadto wprowadzenie tzw. ,Programu 500+” i dodatkowy dochdd z tego
tytutu przypadajacy na polskie rodziny, zwigkszy popyt na zorganizowane imprezy turystyczne. Zgodnie z deklaracjami, mozna
domniemywac, iz cze$€ rodzin przeznaczy otrzymane pienigdze na rodzinne wczasy. W sierpniu 2016 roku znowelizowano Ustawe
o ustugach turystycznych oraz ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych i Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym. Ustawa
weszta w zycie po trzech miesigcach od dnia ogtoszenia czyli 26 listopada 2016 r. Z wyjatkiem niektorych przepisdw, ktdre zaczety
obowigzywac juz po 14 dniach, czyli od 9 wrze$nia 2016 r. Nalezg do nich przepisy méwigce o utworzeniu Turystycznego Funduszu
Gwarancyjnego w ramach UFG. Sktadki bedg ptaci¢ wszystkie firmy turystyczne sprzedajace wycieczki poza Polske i kraje
oscienne.

o Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym,

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed dramatycznymi konsekwencjami chroni spotke spadek cen
ropy, ktéry podnosi dochody realne ludnosci. Spadek cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty organizowanych imprez.
Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztow transportu lotniczego. Dzigki spadkowi cen paliwa lotniczego Spdtka jest w stanie
znacznie obnizy¢ koszty przewozéw klientéw samolotami czarterowymi.

o Oferty przedsprzedazy innych touroperatoréow,

Firmy konkurujace z Rainbow Tours na rynku ustug turystycznych wprowadzajg nowe produkty oraz dokonujg zmian w zasadach
przedsprzedazy. Klienci dokonujac wyboru oferty biorg pod uwage nie tylko ostateczng ceng ustug, ale przede wszystkim poziom
zaliczek na poczet dokonanych rezerwacji. Nastapit zdecydowany rozwdj sprzedazy on-line. W dtuzszej perspektywie moze to
oznaczac¢ ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. W zwigzku z tym spétka podijeta
dziatania majgce zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozw6j nowoczesnych kanatéw sprzedazy.

e Utrzymanie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski,

Dobre prognozy PKB i spadajgce bezrobocie oraz rosnace ptace realne powinny by¢ gtéwnymi motorami wzrostu gospodarczego
w najblizszych 12 miesigcach.

e Utrzymanie nastrojow konsumentéw poprzez utrzymanie sie poziomu konsumpcji,

Problemy gospodarcze krajéw Unii Europejskiej mogg przektadaé sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wplywaé moze na pogorszenie nastrojow konsumenckich, w tym na poziom sktonno$ci Polakéw do wyjazdow zagranicznych. Na
zakupy imprez turystycznych wplywajg doniesienia o kolejnych zamachach w krajach Europy Zachodniej. Obecne trendy
wskaznikdw gospodarczych kraju Polski, potwierdzone zmianami wskaznikow agencji ratingowych, oznacza , iz gospodarka Polski
wchodzi w fazg znacznego ozywienia.
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IV. SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;j i zaprezentowane wedtug MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours zawiera dane finansowe:
e dla sprawozdania z sytuacji finansowej: na dzier 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny tj. na dzien 31 marca 2016 roku.

e dla sprawozdan z catkowitych dochodéw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku przeptywoéw pienieznych: za I-szy
kwartat 2017 roku (tj. od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 marca 2017 roku) oraz za I-szy kwartat 2016 (tj. od dnia 1 stycznia
2016 do dnia 31 marca 2016 roku).

Do przeliczenia poszczegdlnych pozyciji zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny aktywow i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzierh okresu, ustalony przez Narodowy Bank
Polski (na dzien 31.03.2017 r. - kurs 4,2198; na dzien 31.03.2016 r. — kurs 4,2684) oraz na dzien 31.12.2016 - kurs
4,4240)

— do wyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochoddw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku z
przeptywow pienieznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego (za okres od 01.01.2017
r.do 31.03.2017 r. — kurs 4,2891, za okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r. — kurs 4,3559, za okres od 01.01.2016 do
31.1.2.2016 roku 4,3757)
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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Opis 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

Kurs $redni NBP — Euro 42684 44240 42198
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 4.3559 43757 4,2891
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 187 686 1196 398 220278

Euro 43 088 273419 51358
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacvinei

PLN 3153 31003 4320

Euro 724 7085 1007
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 3079 29 075 3724

Euro 707 6 645 868
Zysk netto przypadajacy Akcijonariuszom podmiotu dominujacego

PLN 2483 23073 3009

Euro 570 5273 702
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyine

PLN -37 772 -6 371 -58 728

Euro -8 671 -1456 -13 692
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestvevinei

PLN -6 365 -13 983 -844

Euro -1 461 -3 196 -197
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowei

PLN -478 -16 077 27 996

Euro -110 -3 674 6527
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

PLN -44 615 -36 431 -31 576

Euro -10242 -8 326 -7 362
Aktywa razem

PLN 222928 263 946 286 896

Euro 52 228 59 662 67 988
Zobowiazanie dtugoterminowe

PLN 579 2620 30267

Euro 136 592 7173
Zobowiazania krotkoterminowe

PLN 127 230 156 683 154 557

Euro 29 807 35417 36 627
Kapitat wtasny

PLN 95 119 104 643 102 072

Euro 22284 23653 24 189
Kapitat podstawowy

PLN 1455 1455 1455

Euro 341 329 345

llo$¢ akcii zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14 552 14 552
Zysk (strata) na jedna akcie zwykia

PLN 0.17 1.59 0.21

Euro 0,04 0.36 0.05
Wartosé¢ ksiegowa na jedna akcie

PLN 6,54 7.19 7,01

Euro 153 1.63 1,66
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedna akcie zwykia

Zysk (strata) netto 2483 23073 3009

element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0 0

llo¢ akcii zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14 552 14 552

element rozwadniajacy ilo$¢ akcii zwyktych 0.00 0.00 0.00

PLN 0,17 1,59 0,21

Euro 0,04 0,36 0,05
Wyptacona dywidenda na jedng akcje

PLN 1,00 1,00 0,00

Euro 0,23 0,23 0,00
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2. Sprawozdanie z sytuacji majatkowej - AKTYWA

Opis 31.03.2016 | 31.12.2016 | 31.03.2017
Aktywa trwate 50 697 54 335 54 065
Rzeczowe aktywa trwate 14 765 18 222 18 589
Warto$ci niematerialne 2027 1947 1864
Naleznosci diugoterminowe 10 548 10 307 8812
Inwestycje w jednostkach zaleznych 19750 22 309 2179%
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 0 1550 1425
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3607 0 1581
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa obrotowe 172 231 209 611 232 831
Zapasy 17 614 630
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 125 905 156 306 194 621
w tym zaliczki 92511 119 993 149715
Pozostate aktywa finansowe 650 1752 765
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 486 491
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31982 40166 8 589
Pozostate aktywa 13677 10 287 27735
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 222 928 263 946 286 896

3. Sprawozdanie z sytuacji majatkowej - PASYWA

Opis 31.03.2016 | 31.12.2016 | 31.03.2017
Kapitat wlasny 95119 104 643 102 072
Kapitat podstawowy 1455 1455 1455
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 32384 32 384 32 384
Kapitat z aktualizacji wyceny -6 075 774 -4 806
Udziaty (akcje) wiasne -420 -420 -420
Zysk skumulowany 67775 70 450 73 459
Zysk (strata) z lat ubiegtych 65292 47 377 70450
Zysk netto okresu obrotowego 2483 23073 3009
Zobowiazanie dtugoterminowe 579 2620 30 267
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 28 240
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 317 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 23 23
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 567 2280 2004
Rezerwy diugoterminowe i pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 127 230 156 683 154 557
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 32 386 45452 47 641
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 7499 0 5933
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowigzania 87 345 111231 100 983
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0
Pasywa razem 222 928 263 946 286 896
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4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017, za okres poréwnywalny, tj.
od 01.01.2016 do 31.03.2016 i za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.

Opis 01.01.2016- | 01.01.2016- | 01.01.2017-
30.03.2016 | 31.12.2016 | 31.03.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 187 686 1196 398 220278
Koszt wiasny sprzedazy 162 753 1029 017 189 022
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24933 167 381 31256
Koszty sprzedazy 17 653 114 791 21770
Koszty ogélnego zarzadu 4041 20429 5162
Pozostate przychody operacyjne 12 687 175
Pozostate koszty operacyjne 98 1845 179
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3153 31003 4320
Zyski z inwestycji 0 0
Straty z inwestycji 0 1199 0
Przychody finansowe 365 875 27
Koszty finansowe 439 1604 623
Zyski (straty) finansowe - netto -74 -1928 -596
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3079 29 075 3724
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy -596 -6 002 -715
Podatek biezacy 1087 5374 1304
Podatek odroczony -491 628 -589
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen 628
Podatek odroczony zmnigjszenie obcigzen 491 589
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2483 23073 3009
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 2483 23073 3009
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2483 23073 3009
Przypadajgcy: Akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0
Inne catkowite dochody -6 075 774 -4 806
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy $rodkéw pienieznych -7 499 956 -5933
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 1424 -182 1127
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -6 075 774 -4806
Laczne catkowite dochody: -3 592 23 847 -1797
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego -3592 23 847 -1797
Przypadajacy: Akcjonariuszom mnigjszosciowym 0 0 0
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do dywidendy) 0 0 0
stopien uprzywilejowania 0 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 14 552 14 552 14 552
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy 0,17 1,59 0,21
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - rozwodniony 0,17 1,59 0,21
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy 0,17 1,59 0,21
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony 0,17 1,59 0,21
Catkowite dochody na jedng akcje z z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy -0,25 1,64 -0,12
Catkowite dochody na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony -0,25 1,64 -0,12
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5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017, za okres poréwnywalny,
tj. od 01.01.2016 do 31.03.2016 i za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Opis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

Razem kapitaty wlasne stan na poczatek okresu 95284 95284 104 643
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego stan na poczatek okresu 95 284 95 284 104 643
Kapitat podstawowy stan na poczatek okresu 1455 1455 1455
emisja 0 0 0
inne zwiekszenia 0 0 0
umorzenie 0 0 0
inne zmniejszenia 0 0 0
Kapitat podstawowy stan na koniec okresu 1455 1455 1455
Kapitat zapasowy stan na poczatek okresu 32 384 32384 32384
agio 0 0 0
inne zwigkszenia 0 0 0
inne zmniejszenia 0 0 0
Kapitat zapasowy stan na koniec okresu 32384 32384 32384
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 56 56 774
utworzony celowo 0 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) -6 075 774 -4 806
wykorzystany celowo 0 0 0
inne zmniejszenia 56 56 774
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu -6 075 774 -4 806
Udzialy (akcje) wiasne stan na poczatek okresu -420 -420 -420
nabycie akcji wiasnych

inne zwiekszenia 0 0 0
zbycie akcji wtasnych

inne zmniejszenia 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne stan na koniec okresu -420 -420 -420
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na poczatek okresu 38 505 38 505 47 377
przeniesienie wyniku okresu "+" 31890 31890 23073
inne zwiekszenia 0 0 0
wyptata dywidend 0 14 432 0
przeniesienie wyniku okresu "-" 0 0 0
inne zmniejszenia 8 586 8 586 0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na koniec okresu 65292 47377 70 450
zysk okresu 2483 23073 3009
strata okresu 0 0 0
Zysk/Strata netto stan na koniec okresu 2483 23073 3009
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq, 0 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego stan na koniec okresu 103 870 95284 104 643
Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych stan na poczatek okresu 0 0 0
inne zwiekszenia 0 0 0
inne zmniejszenia 0 0 0
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych stan na koniec okresu 0 0 0
Razem kapitaty wiasne stan na koniec okresu 95119 104 643 102 072
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6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017, za okres poréwnywalny,
tj. od 01.01.2016 do 31.03.2016 i za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Opis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3079 29 075 3724

Il. Korekty razem -40 115 -29 444 -61 737

Amortyzacja 471 2257 696

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 139 -144 514

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -354 -809 74

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -8 1119 5

Zmiana stanu rezerw 1015 -2 356 -316

Zmiana stanu zapasow -1 -599 -16

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczery miedzyokresowych kosztéw -27 707 -59 320 -36 701

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedptat, z wyjatkiem

pozyczek, kredytow o?az leasingu finanszvvzego § yHprest - 17750 30408 25993

Inne korekty 4080

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -37 036 -369 -58 013

Podatek dochodowy zaptacony -736 -6 002 -715

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyijnej -37772 -6 371 -58 728

Odsetki otrzymane 366 1007 156

Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metoda praw wiasnosci 968

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 22 2689 0

Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych / Zakup

krétkoterminowych papieréw wartosciowych L v .

Wpltywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 4 268

Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 0 -515 0

Sptata pozyczek / kredytéw 0 125

Udzielenie pozyczek / kredytow 0 640

Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego -400 -8 704 0

Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Zakup podmiotu zaleznego 400 8704

Zaciagniecie / Splata inne 0 0 0

Zaciagniecie inne

Sptata inne

Wydatki na zakup majatku trwatego 2085 9428 1000

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 365 -13 983 -844

Srodki uzyskane z emisji

Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow 0 0 28 240

Zaciagniecie pozyczek / kredytéw 28 240

Sptata pozyczek / kredytéw

Zaciagniecie / Splata inne 0 699 119

Zaciagniecie inne 699 119

Sptata inne

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 467 2279 262

Dywidendy wyptacone 0 14 432

Odsetki zapfacone 11 65 101

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -478 -16 077 27 996

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -44 615 -36 431 -31 576

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych -44 615 -36 431 -31 576

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 76 597 76 597 40165

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 31982 40 166 8 589
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7. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej wydanymi i obowigzujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska. Jednostka stosuje wybrane zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. (fj. Dz.U. 2 2016 r. poz. 1047 z p6zn. zm.).

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i
pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy za wyjatkiem podejécia do rozliczania
kosztéw marketingu, co opisano w dalszej cze$ci sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej.
Polityka Rachunkowosci

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie nizej przedstawionych zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego:

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktérego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa, lub niefinansowa) uznaje sig za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiggach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych na ich podstawie.

7.1. Wartosci niematerialne
Zakres:

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych warto$ci niematerialne jezeli prawdopodobny jest naptyw przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb. W
przypadku zakupionych warto$ci niematerialnych ujecie w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu.
Jednostka dokonuje zakup6w jedynie takich warto$ci niematerialnych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci osiggnaé korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnoSci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu
dokonywane jest przez badanie utraty warto$ci sktadnika aktywow niematerialnych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Zarzad Spotki okre$la, czy skiadnik wartosci niematerialnych posiada okreslony czy nieokreslony okres uzytkowania.
Nieokreslony okres uzytkowania beda w szczegdlno$ci posiadaty sktadniki wartoci niematerialnych, dla ktorych na dzien ich
przyjecia do uzytkowania jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci
ekonomiczne. Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane. Na kazdy dzien bilansowy
jednostka dokonuije:

—  przegladu tych sktadnikéw aktywdw pod katem trwatej utraty wartosci;
— weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych uzywanych na podstawie umowy jest rowny dtugo$ci trwania umowy lub krotszy
jezeli jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci niematerialnych objetych tg umowa nie przez caty okres jej trwania. Jezeli
umowa moze zosta¢ przediuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnigje
prawdopodobiefistwo  skorzystania z mozliwosci przediuzenia umowy. Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci
niematerialnych metoda liniowa. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w miesiacu nastepujacym po miesigcu, w ktérym sktadnik jest
dostepny do uzytkowania. Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu, w ktérym sktadnik wartosci niematerialnych zostaje
przekwalifikowany do aktywéw trwatych dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania
(zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii wartosci niematerialnych: Oprogramowanie 5 lat
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Spoétka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezgcego okresu — koszcie wiasnym sprzedanych ustug.
7.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres:

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw przyszlych korzysci
ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdw jedynie takich rodkow trwatych, z ktérych
spodziewa sie w przysziosci osiagnaé korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzysci
ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika $rodkéw trwatych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuije jako odrebny srodek trwaty tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozyciji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, za$ koszt dane;
pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku
zyskow i strat w okresie obrotowym, w ktdrym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci $rodka trwatego w jego warto$ci bilansowej ujmuije sie koszt wymienianej czesci sktadowej tego
$rodka i jednoczesnie usuwa sie z bilansu wartos¢ bilansowg wymienionej czesci sktadowej, niezaleznie, czy byta osobno
amortyzowana. Wartos¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w jednostce sg amortyzowane w okreslonym dla nich okresie uzytkowania. Kwota podlegajaca amortyzacji jest
réznica miedzy kosztem nabycia $rodka trwalego a jego warto$cig rezydualng (kwotg jaka jednostka spodziewa sie uzyskac z
jego sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okre$la Zarzad, lub komérka odpowiedzialna
za zakupy $rodkéw trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaly przed przekazaniem do ujecia w
ksiegach. Jezeli wartos¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do warto$ci Srodka trwatego (nie wiecej niz 10%
kosztu nabycia), przyjmuje sig,iz wynosi ona zero. W przypadku sktadnikéw aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku, dla
ktérych jednostkowy koszt nabycia jest nieistotny w stosunku do warto$ci wszystkich Srodkéw trwatych w danej grupie,
jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego Srodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do ksiag.

W momencie zakupu $rodkow trwatych komérka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy kupowane $rodki trwate sktadajg
sie z elementdéw o réznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementow jest istotna w stosunku do wartosci catego $rodka
trwatego. W przypadku zidentyfikowania takich elementéw sg one osobno ujmowane w rejestrze Srodkow trwatych i
amortyzowane przez ich indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany jest przez komoérke
odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu catego Srodka trwatego.

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia warto$ci ksiegowej netto Srodkow trwatych. Model kosztowy polega
na poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci
rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii $rodkéw trwatych:

—  Budynki 40 lat

—  Urzadzenia - sprzet komputerowy 3-4lata
—  Srodki transportu 3-5lat
—  Pozostate sktadniki aktywdw trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ $rodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposdb na przestrzeni okresu uzytkowania.
Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz warto$¢ rezyduaing.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, gdy sktadnik aktywéw trwatych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy sktadnik aktywéw trwatych jest wycofany z
uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz) lub warto$¢ umorzenia bedzie réwna wartosci $rodka. Kosztem $rodkow trwatych
budowanych przez jednostke jest suma wszystkich naktadéw poniesionych w zwigzku z doprowadzeniem $rodka trwatego do
uzytkowania tacznie z kosztami amortyzacji tych rodkéw trwatych, ktére sg wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych srodkéw trwatych
pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu w wartosci $rodka trwatego — zgodnie z podej$ciem wyrazonym
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w MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego”. Sktadniki $rodkéw trwatych podlegajq testowi na utrate warto$ci w momencie
zaj$cia przestanek utraty wartosci.

7.3.  Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje srodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne z tych sktadnikow aktywow
beda uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem zaklasyfikowania $rodkéw
trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu jego sprzedazy nie
powinien przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy s ujmowane w wartosci nizszej z:
1. warto$ci ksiegowe;
2. warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sa amortyzowane. Warto$¢ godziwa aktywow przeznaczonych do sprzedazy
ustalana jest na podstawie poréwnania cen transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywéw. Informacje na ten
temat gromadzone sg przez kierownikow komérek, w ktérych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywow. Dokonywane jest to:

1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikow aktywow;
2. na podstawie informacji uzyskanych od posrednikéw, z ktérych ustug jednostka zamierza skorzystac;
3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposéb warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w szczegdlnosci:
1. szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,

2. szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy, szacowane koszty
podatkéw i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjg sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka
zobowigzana jest na mocy przepiséw lub zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem sktadnikéw aktywow do
nabywcy.

W przypadku srodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, $rodki trwate zalicza sie do aktywow trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
LAktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze”.

7.4. Instrumenty finansowe - udzielone pozyczki i naleznosci wlasne

Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong, lub dajaca sie okresli¢ ptatnoscia, ktére nie
sq notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa finansowe wykazywane w wartoci godziwej przez
rachunek zyskow i strat lub dostepne do sprzedazy. Aby pozyczki zaliczane byty do tej kategorii musiaty powstac na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie srodkdw pienieznych przez Spotke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktérej przekazanie kwot do pozyczkobiorcy staje sie
wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wytacza z bilansu gdy wygasajg umowne prawa do przeptywéw pienieznych ze
sktadnika aktywéw finansowych lub gdy skfadnik aktywéw finansowych jest przenoszony tacznie z catym ryzykiem i
korzys$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sq w wartosci godziwej przekazanych srodkéw powiekszonej o koszty
transakcji. Na dzief bilansowy aktywa wycenia sie w koszcie zamortyzowanym uzywajac efektywnej stopy procentowej
wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest
jako stopa procentowa dyskontujaca warto$¢ wszystkich przeplywdw pienigznych zwigzanych z pozyczkg do zera. W kazde;
dokonywanej sptacie pozyczki wydzielana jest czes$¢ finansowa i cze$¢ kapitatowa. Cze$¢ kapitatowa pomniejsza wykazywane
kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, cze$¢ finansowa powieksza przychody finansowe.
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7.5. Instrumenty finansowe — utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci klasyfikuje sie nie zaliczone do ,pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych” aktywa finansowe z okreslonym terminem wymagalno$ci, okreslonej warto$ci nominalnej i korzy$ciach
ekonomicznych pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do tego czasu. Sa to przede wszystkim
nabyte dtuzne instrumenty finansowe pod warunkiem, ze jednostka bedzie utrzymywac te instrumenty do daty wymagalnosci.
Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, za$ wylacza z bilansu gdy wygasajg umowne prawa do
przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych. Na dzierh wprowadzenia do ksiag aktywa te wyceniane sg w
warto$ci godziwej przekazanych $rodkow powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia si¢ w wartoSci
zamortyzowanej ceny nabycia uzywajac efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujaca warto$¢ wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych
z instrumentem do zera.

7.6. Instrumenty finansowe - aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
strat (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu)

Aktywem finansowym wykazywanym w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat sq instrumenty finansowe, ktére
zostaly zakupione w celu odsprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (nie pdzniej niz w ciagu 12 miesiecy od daty ich
zakupu) w celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datq
zawarcia transakcji, za$ wytacza z bilansu gdy wygasaja umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzySciami wynikajacymi z
posiadania owego sktadnika aktywow. Zaréwno na dzien wprowadzenia do ksigg jak i na dzien bilansowy aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartoci godziwej bez potracenia o koszty transakcyjne zwigzane ze sprzedazq
instrumentu. Rdznice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do rachunku wynikow jednostki.

7.7. Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sg to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywdw finansowych wykazywanych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, pozyczek i naleznosci oraz aktywow utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spdtkach, niebedacych spotkami zaleznymi
stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sg majatkiem krétko lub diugoterminowym.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, za$ wytacza z bilansu gdy wygasajg umowne prawa do
przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest przenoszony tacznie
z catym zyskiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzierh wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcji, natomiast na dzien
bilansowy aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w
kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest roznica
miedzy warto$cig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a warto$cig godziwa. Zyski i straty wynikajace
ze zmiany warto$ci godziwej sktadnika aktywéw ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Dla aktywéw dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy ustalenie wartosci godziwej
nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w oparciu o testy na utrate warto$ci. Jezeli przeprowadzone testy wykazq trwatg
utrate warto$ci dokonuije sie odpisu z tytutu utraty warto$ci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Przyjeta polityka rachunkowosci w sprawie ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych:

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe] sktadnikow aktywéw lub zobowigzan jednostka uznaje powszechnie
dostepng cene rynkowg na aktywnym publicznym rynku gietfdowym. Aktywny rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na
tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢ korygowana ze wzgledu na zmieniajace sie warunki ekonomiczne oraz
w takich iloSciach, ktére gwarantuja;

a. ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajacych transakcje,
b. Zze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw finansowych bez istotnego wptywu na
cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriéw przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac instrumenty finansowe
odzwierciedli zmiany, ktore zaszty w $rodowisku ekonomicznym (w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw,
zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposob cene, ktéra zostata
ostatnio ustalona na rynku.
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Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a. wprzypadku instrumentow dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi wedtug kosztu nabycia skorygowanego
0 odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci jezeli wystapia przestanki takiej utraty;

b. wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku regulowanego (jezeli
informacje takie beda dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym
majacych wptyw na ceng instrumentu;

c. jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych metod wyceny
danego instrumentu finansowego, ktorymi kierowaliby sie uczestnicy rynku okreslajac cene danego instrumentu w
transakcji rynkowej. W szczegdlnosci w przypadku instrumentéw dtuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywaé
sie bedzie za pomoca metody efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywéw pienieznych z
tytutu danego instrumentu finansowego. Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposéb bedzie poddawana testowi na
trwatg utrate wartosci w przypadku wystapienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie warto$ci instrumentéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu. Wartosé instrumentéw
dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest w sposéb analogiczny do pozyczek udzielanych
przez jednostke. Jezeli instrument diuzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywnej
stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile réznica nie bedzie istotna dla sprawozdania finansowego ze
wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentow.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spétki stajg sie strong wiazacej umowy. Spétka korzysta z
instrumentoéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut. Na dzien bilansowy instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o warto$ci godziwej wiekszej od zera sg aktywami
finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w kapitale z aktualizacji wyceny
za$ w sprawozdaniu z przeptywu Srodkdw pienigznych jako przeptywy dziatalnosci operacyjnej.

Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie zapiséw stanowigcych w
istocie pochodnych instrumentéw finansowych, jezeli natura tych instrumentéw odbiega od natury umowy podstawowe;.

Whbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze cze$¢ lub cato$¢ przeptywow
pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposdb podobny do tego jaki powodowatyby samodzielne instrumenty
pochodne. Stanowig one tzw. cze$ci uméw zasadniczych.

W szczegolnosci przypadkami, w ktorych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentéw finansowych
wbudowanych w zawarte umowy, w ktorych:

a) cena zakupu lub sprzedazy wynikajaca z umowy uzalezniona jest od ruchéw kurséw walut, stép procentowych lub
kursdw innych instrumentow finansowych i nie jest to zwykly w danym $Srodowisku ekonomicznym sposéb ustalania
ceny w tego rodzaju transakcjach;

b) kupujacy lub sprzedajacy posiadajg opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.

Wszelkie zidentyfikowane w ten sposdb instrumenty pochodne sg traktowane jako instrumenty utrzymywane do obrotu i
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Zmiany tej warto$ci godziwej odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki. Warto$¢
godziwa ustalana jest w oparciu 0 warto$¢ godziwg podobnych instrumentéw finansowych, dla ktorych okreslona jest warto$¢
rynkowa lub w oparciu 0 model wyceny ogdlnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki okreslony
zostanie na podstawie identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

Strona | 64



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2017 roku

7.8. Zapasy
Zakres:

W Spotce wystepujq obrotowe zasoby majatkowe podlegajace magazynowaniu wytacznie w celach handlowych. Pozostate
materiaty nabywane przez Spotke materialy obejmujace materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone do
bezpo$redniego biezacego zuzycia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Towary przyjmowane sg do ewidencji magazynowej w cenie nabycia. Rozchod towaréw dokonywany jest w momencie ich
sprzedazy. Materialy, ze wzgledu na to, Ze sq przeznaczone wytacznie do bezposredniego i biezacego zuzycia, odnoszone
sq W cenie zakupu w cigzar kosztow okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywow oraz wyniku finansowego jednostki.
Rozchod towardw dokonywany jest w momencie ich sprzedazy wedtug metody FIFO.

7.9. Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sa w bilansie w dacie, w ktérej zachodzi sprzedaz ustug, materiatow lub
towaréw zgodnie z politykg dotyczacq uznawania przychoddéw ze sprzedazy. Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug
wykazywane sg w warto$ci nominalnej. Jednostka na biezaco monitoruje odzyskiwalnos¢ kwot nalezno$ci. W przypadku, w
ktorym odzyskiwalno$¢ naleznosci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny naleznosci sprowadzajacy jej
warto$¢ do warto$ci mozliwej do odzyskania. Sg pozycje rotujace w normalnym cyklu operacyjnym jednostki stad ich
prezentacja w majatku firmy dokonywana jest w pozyciji naleznosci krotkoterminowych. W ramach naleznosci prezentowane
sq zaliczki zaptacone kontrahentom, ktorymi spotka podpisata umowy o wspdipracy w zakresie rezerwacji miejsc hotelowych.

Nalezno$ci z elementem finansowania

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw towaréw lub ustug, dla ktérych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa
taka zawiera element finansowania (jednostka przyjmuije, iz termin zaptaty naleznosci powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby
dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje nalezno$¢ w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto
naliczone wedtug efektywnej stopy zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towardw ustalona zostata na poziomie innym,
niz bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajacej stopie procentowe]j pozyczki, ktorg
jednostka bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcéw, a warto$cig przychodu ze sprzedazy ujmowana jest jako
przychdd finansowy w okresie do sptaty.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Naleznosci wycenia si¢ nie rzadziej niz na dziefi bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w warto$ci nominalnej naleznosci
powiekszonej o ewentualne nalezne jednostce na dzien wyceny odsetki za zwtoke, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po
ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich warto$¢. Wycena nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej na dzien
bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie na walute polskg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.
Wyijatek stanowig zaliczki, ktére wyceniane sg po kursie historycznym tj. na dzieh bilansowy nie stosuje sie zasad opisanych
w zdaniu poprzednim.

7.10. Gotowka

Jednostka za gotéwke uznaje gotéwke w kasie oraz depozyty platne na zadanie. Innymi aktywami pienigznymi
(ekwiwalentami) sg krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sg one traktowane jako ekwiwalenty gotowki jezeli s fatwo
wymienialne na okreslone z gory kwoty $rodkéw pienieznych i narazone sa na nieznaczne ryzyko zmian warto$ci.

W szczegblnosci za gotdwke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:
. otrzymane weksle i czeki;

. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie przekraczajacym 3 miesiecy jezeli
istnieje dla nich aktywny rynek .
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Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sg w czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym $rodki pieniezne w walutach
obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sa wedtug kursu: kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank,
z ktdrego ustug korzysta Spdtka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci i
zobowigzan, Sredniego ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien— w przypadku pozostatych operacji. Na dzien
bilansowy aktywa pieniezne wycenia sie w wartoéci wymagalnej, za$ wyrazone w walutach obcych wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

7.11. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztéw. Do kosztéw rozliczanych w czasie Spétka zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez,
ponoszonych kosztow prowizji od imprez, ktore dotyczg sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.

Odpisy czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztdw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
$wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztdéw, z zachowaniem zasady
ostrozno$ci.

Warto$¢ w/w kosztow wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci.
7.12. Inne/ Pozostate aktywa
Zakres:

Inne / Pozostate aktywa obejmujg pozycje kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Aktywa tworzone jako Inne / Pozostate aktywa muszq spetia¢ nastepujace warunki:

— wynikajg z przeszlych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spétki, ktérych wysoko$¢ mozna
wiarygodnie okresli¢,

—  powodujg w przysziosci wptyw do Spétki korzy$ci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszto$ci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujq w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostrozno$ci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna. Inne / Pozostate aktywa ustalane sg w wysoko$ci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotyczg przysztych okresdw i spowoduja w przysziosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy Innych / Pozostatych aktywéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci $wiadczen. Czas i sposob
rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

7.13. Kapitat wiasny
Zakres
Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi réznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.
Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wlasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podzialem na jego rodzaje i wedtug zasad okre$lonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuije sie w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartoci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane wptaty lub
whniesione aporty. Nadwyzka wptat nad warto$cig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci godziwej dokonanych aportéw ponad
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warto$¢ nominalng wydanych akcji uymowana jest jako kapitat zapasowy. Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych
przez jednostke ujmowane sg z minusem po stronie pasywéw bilansu jako zmniejszenie kapitatow wtasnych.

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlno$ci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej wniesionych aportem
sktadnikow aktywow) akcji spétki nad ich warto$cig nominalna.

Kapitat z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu finansowym ujmowany jest w wysokosci zysku lub straty z zabezpieczajacych
instrumentoéw pochodnych.

Akcje wiasne jednostki wykazywane sgq w sprawozdaniu finansowym z minusem, jako pomniejszenie kapitatéw wtasnych.
Akcje wiasne wyceniane sg wedtug warto$ci nabycia.

7.14. Rezerwy na zobowiazania
Zakres

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przesztych
zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastapi wyptyw zasobdw, a kwote tego wyptywu mozna
wiarygodnie oszacowac. Rezerwy tworzy si¢ i klasyfikuje w zalezno$ci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

—  rezerwy na zobowigzania, w szczegdlnosci dotyczace uméw rodzacych obcigzenia, z tytutu udzielonych gwarancii,
poreczen oraz skutkéw postepowania sadowego,

—  rezerwy restrukturyzacyjne
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na zawarte umowy, w ktorych nieuchronne koszty spetnienia $wiadczen umownych przekrocza spodziewane
przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktérej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem przekrocza spodziewane
z tej umowy korzySci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktéra zostanie odniesiona na umowie w okresie, w ktérym
stwierdzono nadwyzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:
—  calosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty poniesione koszty;

—  roznicy miedzy strataq z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztow nad uzyskanymi przychodami - jezeli do dnia
bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane przychody.

Inne rezerwy

Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania $wiadczenia w przysziosci,
ktorego termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana. W szczegdlnosci jednostka szacuje rezerwy
na:

— niepomys$ine wyniki spraw sadowych, w ktorych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli zobowigzania z tego tytutu
nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomys$iny wynik rozprawy jest dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢
rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

—  koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktérymi jednostka bedzie
obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

7.15. Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzier bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztéw pracowniczych zwigzanych z otrzymaniem
dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang czes$¢ naleznych urlopéw przez pracownikow. Dodatkowy
koszt wykazywany jest w rezerwach jako bierne rozliczenie migdzyokresowe w wysokosci warto$ci przepracowanych dni
naleznego urlopu w danym roku lub w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztéw
rozliczanych w czasie dokonuje sig na biezaco. Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegajg
dyskontowaniu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Strona | 67



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2017 roku
Spétka prowadzi wytacznie programy okreslonych sktadek. Program okreslonych sktadek jest programem emerytalnym, w
ramach ktérego Spotka wptaca ustalone sktadki do odrebnej jednostki. Spétka nie posiada prawnego ani zwyczajowego
zobowigzania do wyptacania dodatkowych skiadek, jezeli fundusz nie posiada wystarczajacych $rodkéw, aby wyptacié
wszystkim pracownikom $wiadczenia nabyte przez nich w biezacym okresie i w latach poprzednich.

Z tytutu programu okreslonych sktadek Spdtka obowigzkowo wplaca skitadki do programéw ubezpieczen emerytalnych
znajdujacych sie pod zarzadem publicznym. Po wptaceniu ustalonych sktadek Spétka nie ma Zzadnych dodatkowych
zobowigzan. Sktadki ujmuije sie jako koszty Swiadczen pracowniczych w momencie ich wymagalnosci.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagréd jubileuszowych czy odroczonych wypfat z zysku — dlatego jednostka nie
posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania diugoterminowych $wiadczen z tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych tworzone sg w
wysokos$ci oszacowanej przez dziat ksiegowy metoda indywidualng przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami bez
mozliwo$ci wycofania sig lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia,
jesli termin ich zapadalnosci wystapi w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

7.16. Podatek odroczony

Spétka tworzy Aktywa lub Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa lub Rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych roznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych
w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochod do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi w
wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci do zaptaty. Warto$cig ksiegowg aktywow i zobowigzan
jest ich warto$¢ okreslona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Warto$cig podatkowg
aktywow i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne roznice przejsciowe powstajg, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywéw

Dodatnie réznice przejéciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa < warto$ci podatkowej Dla pasywéw

Gtéwne pozycje wpltywajace na powstanie ujemnych réznic przejsciowych to min.:

—_

wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,
naliczone lecz nie zaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych umow,
naliczone, niezrealizowane ujemne roznice kursowe,

réznice ujemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania nalezno$ci,

dokonane odpisy aktualizujace aktywa, ktére w przysziosci pomniejszg podstawe do opodatkowania,

IS

utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, co do ktdrych
istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,

7. straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Gtéwne pozycje wptywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to min.:
1. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiggowych

2. zarachowanie przychodow z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych aktywéw finansowych
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3. naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,

4, aktualizacja aktywow do wartosci godziwej przewyzszajacej ich warto$¢ nabycia.

Jezeli rdznica miedzy warto$cig ksiegowa a podatkowa, nie spowoduje w przyszto$ci obnizenia zobowigzania podatkowego
(réznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika bilansu jest réwna jego warto$ci ksiegowej.

Jednostka nalicza wartos¢ zobowigzania i aktywéw z tytulu podatku odroczonego przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy réznic przejéciowych (odpowiednio dodatnich i
ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodéw i kosztéw odniesionych bezposrednio na inne catkowite dochody jest réwniez
odnoszony na inne catkowite dochody.

7.17. Zobowiagzania
Zakres

Zobowigzania obejmujg wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre$lonej wartosci,
ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, jezeli spetnia jedno z ponizszych kryteriow:
a) oczekuije sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki;

b) jest utrzymane gtéwnie z przeznaczeniem do obrotu;

c) jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego; lub

d) jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalno$ci zobowigzania przez okres co najmniej

dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowigzania zalicza sie do zobowigzan diugoterminowych.
7.18. Zobowiazania i aktywa warunkowe
Zobowigzania warunkowe to:

1. Prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie bedzie potwierdzone
jedynie poprzez wystapienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie znajdujq sie
pod kontrolg Spétki, lub

2. Obecne zobowigzanie, ktére wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane, poniewaz:
a. wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
b. nie jest moZliwe wiarygodne oszacowanie wielkoSci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktorych istnienie bedzie potwierdzone przez
wystapienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Spotka nie ma wptywu.

7.19. Pozostate zobowigzania
Zakres:

Pozostate zobowigzania dotycza kosztéw obejmujg prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajace w szczegoinosci:

— ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposob wiarygodny,

—  zobowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoScig, przysztych Swiadczen wobec nieznanych osob, ktérych
kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
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Pozostate zobowigzania dotycza réwniez przychodow w szczegdlnosci:

—  réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow trwatych,

—  w tym takze $rodkdéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg
one kapitatow wiasnych,

Przyjeta polityka rachunkowosci:
Pozostate zobowigzania tworzy sie na koszty:
—  ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

— ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa, wynikajg one z przeszltych zdarzen i istnieje
obowigzek $wiadczenia, ktére spowoduje wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych aktywow jednostki,

—  jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym Pozostate zobowigzania, prezentowane sa w podziale na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym
do krétkoterminowych naleza wszystkie rozliczenia, ktére dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej jednostki oraz
wszystkie inne rezerwy podlegajace rozliczeniu w okresie 12 miesiecy, pozostate sg kwalifikowane jako rozliczenia
dtugoterminowe.

7.20. Aktywa i zobowiazania wyrazone w walucie obcej

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentaciji jednostki jest ztoty polski. Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla
poszczegolnych grup aktywow i zobowigzan na dzier bilansowy. Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien
bilansowy bedg wyceniane wedtug kursu zamknigcia z dnia bilansowego. W szczegoinosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych
grup aktywow: naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotéwka.

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug warto$ci godziwej bedg przeliczane na zlote polskie
wedtug Sredniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwe;j. Jezeli Spotka bedzie ustalata warto$¢ godziwg na dzien bilansowy
- kursem wykorzystywanym do przeliczenia niepienieznych sktadnikéw bilansu wycenianych wedtug warto$ci godziwej bedzie
kurs obowigzujacy dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okreslona na dzier bilansowy, jego warto$¢ przeliczona na ztote
polskie zostanie okre$lona przy pomocy kursu obowigzujacego w dniu, w ktérym okre$lono po raz ostatni warto$¢ godziwg,
sktadnika bilansu, jezeli réznica bedzie istotna dla sprawozdania finansowego. W szczegoinosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie
sktadnikow majatku trwatego przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate sktadniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub zmodyfikowanego kosztu
historycznego) beda na dzier bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji nabycia danego sktadnika.

W ramach stosowanych uproszczen - ze wzgleddw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje $redni kurs
ogtaszany przez NBP. Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegolnych grup aktywdw i zobowigzan w
trakcie roku oraz odniesienie skutkow roznic kursowych.

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego do
rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskdw i strat, o ile:

1. nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeplywéw pienigznych i
zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

2. nie dotycza budowanych $rodkow trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do wysokos$ci korekty kosztow
odsetek.

Réznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem finansowania
zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) zaliczane sq do kosztoéw
finansowych. Réznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienigznych, jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Roznice kursowe dotyczace
finansowania wytwarzanych $rodkéw trwatych — do wysokosci korekty kosztéw odsetek, pomniejszone o przychody z tego
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tytutu podlegaja aktywowaniu w wartosci srodka trwatego. Rdznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i
wycena bilansowa rozrachunkéw handlowych) powiekszajg lub pomniejszajq pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktdrymi
operacje sg powigzane.

7.21. Trwala utrata wartosci aktywow

Jednostka dokonuje analizy utraty wartoSci jej aktywéw analizujgc mozliwo$C generowania przeptywdw pienieznych przez
osrodek wypracowujacy przeptywy pieniezne jakim jest cata spotka. Jednostka nie wyodrebnia mniejszych o$rodkow
wypracowujacych strumienie pienigzne.

W jednostce identyfikacja przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci aktywow dokonywana jest
przez:

1. Kierownikbw punktow sprzedazy, ktérzy odpowiedzialni sg za przekazanie do dziatu ksiegowosci i dyrektora
finansowego informacji o przestankach zewnetrznych $wiadczacych o mozliwej utracie wartosci sktadnikow aktywow tj.
min o:

a. Znaczacym spadku atrakcyjnosci rynkowej marki biura podrozy

b. Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezposrednio wptywajgcych na mozliwo$¢ sprzedazy
imprez turystycznych.

2. Dziat ksiegowosci, ktéry jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego o zaistnieniu znacznych
odchylen (powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku) w zakresie kosztow biezacych.

3. Dyrektora finansowego, ktory odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty wartosci w wyniku zmian stop
procentowych i znaczacych zmian kurséw walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu warto$¢ uzytkowa jest nizsza od wartosci bilansowe] aktywow —
dokonywany jest odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informaciji sporzadza prognozowane rachunki zyskéw i strat, a nastepnie na te;
podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeplywy pieniezne powinny zawiera¢ wydatki (w tym takze niezbedne
inwestycje) zwigzane z uzytkowaniem aktywéw w okresie objetym prognoza oraz przewidywane wplywy z majatku
likwidowanego oraz koszty likwidacji. Dyrektor finansowy w uzgodnieniu z Zarzadem dobiera odpowiednig stope dyskonta.
Stopa dyskonta ustalona jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezaca ocene rynkowej warto$ci pienigdza w czasie oraz
ryzyko wigzace sie z danym skfadnikiem majatkowym. Warto$¢ przeptywéw pienigznych kalkulacji pochodzi z plandw
finansowych jednostki na lata nastepne, a w okresach wykraczajacych poza plan z ekstrapolaciji wielko$ci planowanych przez
okres ekonomicznej uzytecznosci podstawowych elementéw osrodka przy zachowaniu zasady ostroznosci (zaktadajac, ze
przychody i koszty zmienne w kolejnych latach wykaza tendencje, taka jakg jednostka obserwowata w ciggu dotychczasowych
3 lat lub inng opartg na decyzji podjetej przez Zarzad jednostki).

Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty warto$ci w ksiegach rachunkowych

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto$¢ ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu zmniejszajacego wartosé
ksiegowg netto do wartosci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako koszt okresu, w ktérym jest dokonywany i ujmowany
w rachunku zyskow i strat za ten okres.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do Spotki — jako do o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne —
odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci przypisywany jest do poszczegdlnych sktadnikéw aktywow proporcjonalnie do
udziatu warto$ci bilansowej kazdego ze sktadnikdw, chyba, ze w bilansie wystepuje wartos¢ firmy. W takim przypadku utrata
wartosci najpierw obcigza warto$¢ firmy, a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate sktadniki aktywow. W
wyniku przypisania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego sktadnika nie moze osiggna¢ wartosci
nizszej niz:

1. jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (je$li jest mozliwo$¢ jej ustalenia)

2. jego warto$ci uzytkowej (jesli jest mozliwosc¢ jej ustalenia)

3. zera
Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzi¢, iz przestaty istnie¢ przestanki wskazujace na trwatq

utrate warto$ci aktywéw. W takim przypadku (na podstawie ponownego wyliczenia warto$ci w uzytkowaniu) dokonany
uprzednio odpis z tytutu utraty wartosci podlega odwréceniu.

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w jednorazowo w rachunku wynikdw. Kwote odwrdcenia
przyporzadkowuie sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikdw o$rodka generujacego srodki pieniezne (poza wartoscig firmy),
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z tym, ze wartos¢ zadnego z elementéw osrodka nie moze wzrosng¢ ponad nizszg z wartosci: jego wartos¢ odzyskiwang i
wartos¢ ksiegowg netto (tj. pomniejszong o umorzenie), jaka bylaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych, gdyby
wczes$niej nie dokonywano odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.22. Dziatalno$¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:

a) stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalno$ci lub geograficzny obszar dziatalno$ci;

b) jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalno$ci lub geograficznego
obszaru dziatalnosci; lub

c) jestjednostkq zalezng nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Decyzje o prezentaciji tak zidentyfikowanego sktadnika jako dziatalno$ci zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.
7.23. Leasing
Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dziern zawarcia umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo wszystkie potencjalne korzysci
oraz ryzyka wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.

W szczegdlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:
1. umowa leasingowa przenosi wtasno$¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciagu okresu leasingu;

2. umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej w stosunku do wartosci
przedmiotu leasingu, Ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo prawdopodobne;

3. okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

4. warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu w chwili zawarcia
umowy;

5. przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;

6. w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane z tym zerwaniem umowy w
stosunku do leasingodawcy;

7. wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje wysokosci czynszéw
leasingowych;

8. leasingobiorca moze kontynuowaé leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okreslone w tym dodatkowym
okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktére sg traktowane jak aktywa spotki wyceniane sg w ich
wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$é biezaca minimalnych optat leasingowych.

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot leasingu jako swoj sktadnik
aktywow i amortyzuje go przez przewidywany okres uzytkowania — jednakze wylacznie wtedy, gdy istnieje pewnos¢, ze
leasingobiorca uzyska tytut witasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywdw w okresie dtuzszym niz okres trwania umowy.

Optaty leasingowe rozdzielane sg pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu tak, by

efektywna stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byta wielkoScig stalg. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

7.24. Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Przyjeta polityka rachunkowosci

W zwigzku z prowadzong, dziatalno$cia, Spotka dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym ze zmianami
kurséw walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) oraz zero kosztowych transakcji opcyjnych
(struktury opcyjnie).
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Zabezpieczenie, dla celdw rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych ze
zmianami warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace.

W grupie instrumentéw zabezpieczajacych wyrdznia sie: instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwa, instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkdw pienieznych.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym mogq by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie jako zabezpieczajace przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajace przeptywy $rodkow pienieznych

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy Srodkdw pienieznych, to taki instrument, ktory:

— stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywow lub zobowigzan lub z wysoce prawdopodobng prognozowang
przyszig transakcjg oraz

— bedzie miat wptyw na wykazany zysk lub stratne netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne ujmowane sg w
odrebnej pozyciji kapitatow wiasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z
nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sig do rachunku zyskéw i strat. Zyski lub straty powstate na
instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone sa w rachunek zyskow i strat w momencie, gdy dana pozycja
zabezpieczana wplywa na rachunek zyskow i strat.

Efektywnos¢ (skutecznos¢) zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany przeptywéw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycjg mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, s kompensowane zmianami przeptywow
pienigznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszie zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadzg do ujecia w bilansie niefinansowego
sktadnika aktywow lub zobowigzarn, wowczas w chwili ujgcia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski i straty sg uwzglednione w
cenie nabycia lub innej warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

Zgodnie z przyjeta w Spotce politykq zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie mogg stanowi¢ wiecej niz 80%
przeptywow walutowych wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Przy zawieraniu transakcji Spétka dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spotka dokumentuje réwniez swoja oceng, zaréwno na dzien
rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace s skuteczne oraz czy w przysziosci oczekuje
sie wysokiej skutecznosci w kompensowaniu zmian przeptywdw pienieznych instrumentéw zabezpieczajacych oraz
zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie
sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli spdtka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie.
Woéwczas, dla zabezpieczen przeptywu Srodkow pienieznych zyski lub straty powstate w okresach w ktérych zabezpieczenie
byto efektywne pozostajq w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja wptywa na rachunek zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysztej transakcji przestanie funkcjonowa¢ poniewaz
pozycja zabezpieczana przestata spetnia¢ definicje przyszlego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na zaistniate
prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawartg wéwczas zysk lub strata netto ujeta w kapitatach zostaje
natychmiast przeniesiona do rachunku zyskow i strat.

Zasady ustalania wyniku finansowego
7.25. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Zakres

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszte korzySci ekonomiczne wptyng do jednostki. Przychody
ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
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rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towardw. W przypadku Spotki
do przychodéw ze sprzedazy produktdw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

1. turystycznych,
2. poérednictwa,
3. innych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w miesigcu rozpoczecia imprezy.
Ze wzgledu na krétkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania
przychodu jest data rozpoczecia ustugi takze dla tych imprez, ktére rozpoczynajq sie na koniec jednego, a konczg sie na
poczatku kolejnego roku obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania z tytutu pobranych zaliczek
na ustugi, ktére bedg wykonane w przysztych okresach. Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w
sprzedazy imprez, biletow lotniczych, autokarowych i ubezpieczen jest dzier zawarcia umowy przez nabywce ustugi.
Otrzymane zaptaty stanowig podstawe do oszacowania przychodéw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji
ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z przewoznikiem lub
touroperatorem.

7.26. Koszty dziatalno$ci podstawowej
Zakres

Koszty dziatalno$ci podstawowej ujmowane sg w rachunku wynikéw zgodnie z zasadg wspdtmierno$ci przychoddw i kosztow
(przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg rownolegle). Koszty dziatalnosci podstawowej obejmujg
uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowej
dziatalnosci Spdtki, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywéw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposdb niz
wycofanie $rodkéw przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na
wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez jednostke, wpltywajg na wynik finansowy jednostki w cze$ci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajac ich wspdtmiernos¢ do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.

7.27. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Zakres

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng
jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sa w szczegdlno$ci pozycje zwigzane :
e ze zbyciem $rodkéw trwatych, srodkdw trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych,

e 7 odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, nie$ciggalnych, z wyjatkiem nalezno$ci i
zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajacych kosztow,

e zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

ez odpisami aktualizujacymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszty wytworzenia
sprzedanych produktdw lub sprzedanych towaréw, koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

ez odszkodowaniami, karami i grzywnami,
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e 7 przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze Srodkow pienieznych
na inne cele niz nabycie lub wytworzenie $rodkéw trwatych, Srodkéw trwalych w budowie albo wartoSci
niematerialnych.

7.28. Przychody i koszty finansowe
Zakres
Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalno$cig finansowa jednostki.
Przyjeta polityka rachunkowosci
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnoSci przychody i koszty dotyczace:
e odsetki od posiadanych Srodkdw,
e odsetki od udzielonych pozyczek i kredytéw,
e odsetki od otrzymanych kredytéw, pozyczek oraz leasingu,
e  Roznice kursowe od pozyczek i kredytow,
e  zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestyciji,
e  aktualizacji warto$ci aktywéw finansowych oraz inwestycji,
e przychodéw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,
e naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
e  zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, nie zwigzanych z operacyjng dziatalnoscig jednostki
e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.
Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostrozno$ci i wspotmiernosci.
7.29. Podatek dochodowy i podatek odroczony
Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz zmiang stanu aktywu z tytutu podatku
odroczonego lub rezerwy na podatek odroczony. W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysziosci, Spdtka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywdw jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzySci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to
warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywoéw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych to jest réznic,
ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. W zaleznosci od wysaldowania kwoty podatku
(zobowigzanie lub nalezno$¢) wykazywane sa jest ona w bilansie jako rezerwa lub aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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7.30. Sprawozdawczos$¢ weditug segmentow dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
wyodrebnionych w oparciu o zrodfa przychodéw oraz strukture funkcjonalng jednostki :

. Sprzedaz imprez turystycznych,
. Sprzedaz ustug posrednictwa,
. Pozostate.

Uktadem uzupetniajacym jest uktad wedtug segmentoéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa
sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz cze$é
przychoddw, ktdre mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowac, wraz z cze$cig
pozostatych kosztow, ktore mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztow segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:
. Koszt wtasny sprzedazy,
. Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalno$ci operacyjnej
przed uwzglednieniem kosztdw biura zarzadu, przychoddw lub wydatkow z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskéw lub
strat z inwestycji.

Spotka angazuje wszystkie aktywa i zobowigzania tacznie do wszystkich segmentéw dziatalnosci (segmentéw branzowych,
segmentéw geograficznych)

7.31. Wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczeh oraz innych
czynnikow, w tym przewidywari co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiggowe z
definicji rzadko pokrywacé sie bedg z faktycznymi rezultatami. Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zarzadu majg, istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe to:

(a) Szacowana utrata warto$ci aktywdw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic¢ utrata
wartosci ktérego$ ze sktadnikow aktywow. Przeprowadza sie testy na utrate wartosci. Informacje na temat zawarte sg
pod poszczegblnymi notami.

(b) Szacowane okresy ekonomicznej uzyteczno$ci

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego okresu
uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania
podlega okresowej weryfikacii.

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Zmiany do istniejacych standarddw i interpretacja zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki / Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za 2016 rok.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardoéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2016 rok:
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e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatébw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w
UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne - zatwierdzone
w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

WyZej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na skrécone
sprawozdania finansowe Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, sporzadzone na 31 marca 2017 roku.

Zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w
zycie.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaty wydane przez
RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w
UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do
standarddw, ktére wedtug stanu na dzien 17 maja 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze
daty wej$cia w zycie odnoszg sie do standardéw w wers;ji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

Strona | 77



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2017 roku
e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
- Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie).

Spoétka jest w trakcie analizowania wptywu jaki w/w standardy miatyby na jej sprawozdania finansowe. Nadal poza regulacjami
zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady
nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

8. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé sktadnikéw aktywow.

Podczas sporzadzania sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2016 roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce
rachunkowosci polegajacej na tym, ze koszty zwigzane z marketingiem odnoszone sg aktualnie w cigzar sprawozdania z
catkowitych dochodéw w momencie poniesienia kosztu lub otrzymania $wiadczenia. W zawigzku ze zmiana polityki w zakresie
rozliczania kosztdéw marketingu uznano, iz poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznia 2016 roku
w kwocie 9.295 tys. zt w pozycji pozostatych aktywoéw, zaliczane dotychczas do kosztéw nastepnych okreséw nalezy
skorygowaé poprzez obcigzenie tg kwotg pozycji wynik z lat ubiegtych. Jednocze$nie utworzono aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie + 1.766 tys. Skorygowano réwniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw historycznych, ktérych
warto$¢ bilansowa wyceny wyniosta - 1.453 tys. zt. Stwierdzono takze ztg alokacje przychodéw i kosztéw operacyjnych do
okresu 2016 roku, ktore za$ dotyczyty okresu poprzedniego tj. 2015 roku. W wyniku tej korekty uznano kwotg +503 tys. zt
pozycje wyniku z lat ubiegtych. Pozycje wyniku z lat ubiegtych obcigzono kwotg -106 tys. zt z tytutu podatku dochodowego
CIT. taczna kwota z korekt wykazana dzier 31.12.2016 roku w pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosi - 8.585 tys. zt. Dodatkowo
Spétka skorygowata koszty marketingu wykazane w bilansie na dzien 31.12.2014 roku w tacznej kwocie 6.300 tys. zt, ktére
uprzednio wykazano w kosztach spotki za 2015 rok. Réwniez powyzsze skorygowano poprzez odniesienie tej kwoty do pozycji
wynik z lat ubiegtych. Jednoczes$nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 1.197 tys. Skorygowano
réwniez wyceny zaliczek walutowych do kursow historycznych, ktorych warto$¢ bilansowa wyceny wyniosta - 1.497 tys. zi.
Pozycje wyniku z lat ubiegtych uznano kwotg +179 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. Laczna kwota z tego tytutu
wykazana w pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosi - 6.421 tys. zt. W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano réwniez
zmian prezentacyjnych w obszarze wybranych rozrachunkdw i celem zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych
finansowych (tj. na 31 marca 2016 roku) z poprzednio publikowanymi dokonano korekty tychze.
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9. Zwiezly opis dokonan Emitenta

| kwartat 2017 to - pomimo wyjatkowej mocno zimowej aury - bardzo goracy okres w dziatalno$ci Rainbow, to takze znakomity
czas na podsumowanie sezonu zimowego (listopad 2016-marzec 2017). Rainbow Tours od 4 lat dynamicznie rozwija segment
wyjazdéw egzotycznych. W catym okresie zimowym 2016/2017 w imprezach organizowanych przez firme brato udziat niemal
75 tys. 0s6b, co oznacza wzrost 0 29,9 %.

Liderem iloSciowym zimowych destynacji od lat s Wyspy Kanaryjskie (Gran Canaria, Teneryfa, Lanzarote, Fuerteventura),
na kierunkach tych zanotowali$my wzrost sprzedazy o 70 %. Dalekie i egzotyczne kierunki rdwniez cieszyty sie niestabnacym
powodzeniem, a Kuba, Tajlandia i Meksyk, to od lat mocne gwiazdy oferty zimowej. Rainbow Tours z roku na rok zwigksza
podaz kierunkéw egzotycznych, wprowadzajac nowe, ciekawe destynacje, ktore nasi klienci bardzo chetnie wybierali:
Mauritius, Madagaskar, Zjednoczone Emiraty Arabskie oraz Bali.

Znaczne zwigkszenie oferty masowej (Wyspy Kanaryjskie) wptyneto na obnizenie $rednich cen imprez. W sezonie Zimy
2016/2017 $rednia cena imprezy dla uczestnika wyniosta 4,8 tys. zt, podczas gdy w poprzednim sezonie cena przekroczyta
warto$¢ 5 tys. zt.

Emitent w analizowanym okresie kontynuowat przedsprzedaz oferty Lato 2017 wprowadzajac nowq strategie we wspdipracy
z agencyjnym kanatem sprzedazy (nowe zasady premiujace najlepszych sprzedawcéw oferty Rainbow Tours). Znacznie
powiekszona w 2016 roku sie¢ wtasna dodatkowo wspiera wzrost przedsprzedazy oferty Lato 2017. W okresie od konca
wrzesnia do dnia 15 kwietnia 2017 roku wzrost przedsprzedazy wyniost 35,2%.

W bilansie spétki w Pasywach, w pozycji ,Rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowigzania” kwota 100,9 min zt dotyczy
wiasnie zaliczek na poczet przedsprzedazy. Pozycja ta jest wyzsza od kwoty wykazanej w bilansie na koniec | kwartatu 2016
roku tylko o 15,6 %, mimo ze przedsprzedaz wzrosta o ponad 35 %. Ze wzgledu na dziatania konkurencji — Emitent zmuszony
byt do obnizenia pobieranych zaliczek od klientéw do 5-10 % wartoSci imprez (w poprzednich latach zaliczki wynosity ok. 30
% warto$ci imprez). Nalezy jednak pamietac, iz obnizenie biezacych wplywow z tytutu zaliczek z przedsprzedazy jest tylko
przesunieciem wptywow na okres wysokiego sezonu, kiedy klienci bedg dokonywa¢ doptat do petnej wartosci imprezy.

Dodatkowo realizujac swojg strategie diugoterminowych uméw hotelowych na wytaczno$¢, z niskimi cenami zakupu ale i
wysokimi przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet ww. $rednio i diugoterminowych kontraktéw
hotelowych. W Aktywach bilansu spotki w pozycji ,zaliczki” kwota przekazanych zaliczek na koniec kwartatu wynosi 149,7 min
zt. W poréwnaniu do stanu z korica | kwartatu roku 2016, Spotka zwigkszyta wysokos$¢ przedptat o kwote 0 57,2 min zt czyli
061,8%. Powyzsze zdarzenia wptynety na ptynno$¢ Spdtki, ktdra poszerzyta swoje istniejgce linie kredytowe w bankach. Na
dziert 31 marca 2017 roku stan zaciggnietych kredytow pomniejszonych o stan posiadanej gotéwki w kwocie 8 min, daje stan
netto wykorzystanych $rodkéw w kwocie 19,6 min zt.

Przychody Rainbow Tours w pierwszym kwartale 2017 wzrosty o 17,4 %. Przy czym szczegdtowa prezentacja przychodow
spotki wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty, az 0 22,2 %, zmniejszyt sie po raz kolejny segment
posrednictwa, wynika to z celowej polityki Emitenta zmierzajacej do ograniczenia w sprzedazy blokdw dla innych (z reguty
mniejszych) touroperatorédw. Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw:

2016 2017
Zmiana %
Styczen - Marzec | Styczen - Marzec
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 174 625 213425 38 800 22,2%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 12 961 6634 -6 327 -48,8%
Pozostate przychody 100 219 119 119,0%
Przychody razem 187 686 220 278 32 592 17.4%

Oczekiwanym zjawiskiem jest postepujaca zmiana struktury sprzedazy w poszczegolnych kanatach dystrybucji. W latach
poprzednich kanat agencyjny dominowat w sprzedazy imprez turystycznych. Nasze doswiadczenia wskazuja, ze wiasna sie¢
sprzedazy generuje nizsze koszty, niz kwota prowizji ptaconej agentom. Dlatego w poprzednim roku (2016) zwiekszono ilos¢
biur wiasnych, lokalizujac je przede wszystkim w centrach handlowych. Wiasnie ten efekt odnotowa¢ mozna w spadku udziatu
w przychodach w kanale agencyjnym, na rzecz wzrostu sprzedazy w kanale wiasnych biur i Call Center.
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Mjgzzezlz)as Struktura Mipz/gzezﬁoh Struktura Dynamika
Sprzedaz w kanale agencyjnym 90 860 52,0% 104 934 49,2% 15,5%
Sprzedaz w kanale biur wtasnych i Call Center 76 696 43,9% 100 184 46,9% 30,6%
Pozostate 7069 4,0% 8307 3,9% 17,5%
Razem 174 625 100,0% 213425 100,0% 22,2%

Koszt wtasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2017 roku wynidst 189.022 tys. zt i byt wyzszy o
16,1% od analogicznej pozycji w okresie | kwartatu roku poprzedniego (2016). Wolniejsza dynamika wzrostu spowodowana
byta przede wszystkim cenami paliwa, wypetnieniem miejsc w samolotach czarterowych oraz wprowadzonym systemem
zabezpieczen walutowych. Zawarte zabezpieczenia walutowe pozwolity Spotce pozyskac waluty po znacznie nizszych kursach
niz rynkowe.

Koszty administracyjne Spotki w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2017 roku wyniosty 26.932 tys. zt i byly wyzsze 0 5.238
tys. zt od tej kategorii kosztow poniesionych w | kwartale 2016 roku, co stanowi dynamike 24,1%.

2016 2017
Zmiana %
Styczen - Marzec | Styczen - Marzec
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 17 653 21770 4117 23,30%
Koszty ogdinego zarzadu 4041 5162 1121 27,70%
21694 26932 5238 24,10%

Spétka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspdtpracujacych z Emitentem, koszty marketingu
oraz koszty wtasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosty
tacznie 21.770 tys. zti byty wyzsze 0 4.117 tys. zt od kwoty poniesionej w | kwartale 2016 roku. W okresie | kwartatu 2017 roku
zarachowane koszty marketingu wyniosty 3.755 tys. zt i byly wyzsze o 834 tys. zt od kosztdw za okres | kwartatu 2016 roku.
Koszty prowizji zarachowanej wyniosty 7.190 tys. zt i rowniez byly wyzsze, o kwote 843. tys. zt od analogicznej pozycji za
okres | kwartatu 2016 roku. Koszty wiasnych biur za okres | kwartatu 2017 roku zamknety sie kwotg 8.159 tys. zt i byly wyzsze
0 1.760 tys. zt od tej kategorii kosztéw za okres | kwartatu 2016 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy, okreslany jako marza operacyjna, w | kwartale 2017 wyniést 4.320 tys. z}, podczas gdy w okresie
pordwnywalnym | kwartatu 2016 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej wyniosta 3.153 tys. zt. Dynamika wzrostu
wyniosta az 37,0%. Rentownos¢ sprzedazy brutto dla | kwartatu 2017 roku wyniosta 14,2% (dla poréwnania w | kwartale 2016
roku wskaznik ten wynidst 13,3%).

Rentowno$¢ netto, stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy, w analizowanym okresie | kwartatu 2017
roku wyniosta 1,4%, podczas gdy w | kwartale 2016 roku wskaznik ten wynidst 1,3%. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz koszty
finansowania zewnetrznego obnizyly wynik netto Spétki. Jednoczes$nie obnizenie stanu gotéwki w pordwnaniu do
poprzedniego okresu zmniejszyto przychody odsetkowe. Ponizsze tabele prezentujg wyniki operacyjne w poszczegoinych
segmentach operacyjnych:

Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. Dziatalnos¢ Dzllalalr!osc Dziatalnos¢
posrednictwa Razem
za okres 01.01.2017-31.03.2017 Touroperatorska pozostata

turystycznego
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 213425 6634 219 220278
Dziataln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy -183 565 -5 267 -190 -189 022
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 860 1367 29 31256
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -21 529 -175 -66 -21770
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego zarzadu -4 915 -77 -170 -5162
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 175 175
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -179 -179
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3416 1115 21 4320

Strona | 80



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2017 roku

Segmenty dziatalno$ci Rainbow Tours S.A. Dziatalno$¢ p?)gi:‘e?:;:tévf - Dziatalno$¢ Razem
za okres 01.01.2016-31.03.2016 Touroperatorska turystycznego pozostata
Dziafaln. kontyn. przychody ze sprzedazy 174 625 12 961 100 187 686
Dziataln. kontyn. koszt wasny sprzedazy -151 042 -11624 -87 -162 753
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23583 1337 13 24 933
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -17 223 -299 -131 -17 653
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu -3 848 -178 -15 4 041
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 12 12
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -98 -98
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 2512 860 219 3153

Przy braku negatywnych, zewnetrznych czynnikéw Emitent przewiduje, iz rok 2017 bedzie kolejnym, dobrym okresem w
dziatalno$ci Spotki.

Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej:

Grzegorz Baszczyr’\sk[/— Prezes Zarzadu

ﬁ\_/

RemigiWe;/— Wiceprezes Zarzadu Piotr Burwicz — Czlonek Zarzadu

L6dz, dnia 17 maja 2017 roku
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