OPINIA
ZARZADU SPOLKI ADIUVO INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI
NA NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE ZWOLANE NA 20 SIERPNIA 2018 ROKU

Zarzad spétki Adiuvo Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), adres ul.
Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000430513, oswiadcza co nastepuje:

W zwigzku ze zwotanym na 20 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Adiuvo
Investments S.A., w ktérego porzadku obrad umieszczony jest m.in. punkt dotyczacy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz 162.000,00 zt z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, a takze punkt dotyczacy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 139.000,00 zt z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, uzasadnione jest
wskazanie celu podjecia tych czynnosci.

1. Adiuvo Investments S.A. planuje — w celu zwiekszenia sSrodkéw dostepnych spétce —
zaoferowa¢ nowo wyemitowane akcje w pierwszej kolejnosci dotychczasowym
akcjonariuszom, na zasadach okreslonych w uchwale walnego zgromadzenia, a nastepnie, w
drugiej kolejnosci, nowym inwestorom.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w szczegdlnosci ma na celu pozyskanie srodkéw na
dokapitalizowanie spétek zaleznych. W tym zakresie Emitent planuje przeznaczy¢ srodki na (1)
Doprowadzenie produktéw spétek z obszaru medycyny cyfrowej do stanu gotowosci do
komercjalizacji i monetyzacji w postaci uméw strategicznych (2) wdrozenie do sprzedazy
portfolio produktow opartych na technologii Delligent (3) dokoriczenie badan klinicznych w
celu potwierdzenia skutecznosci dziatania rozwijanych technologii na wiekszych grupach
ochotnikow; (4) ekspansje terytorialng sprzedazy spétek portfolio nutraceutycznego gtéwnie
na rynkach Standéw Zjednoczonych (wdrozenie technologii Fount), Azji, Zatoki Perskiej oraz
wybranych rynkach europejskich — w Wielkiej Brytanii, Niemczech i Francji

3. Oferowanie Akcji Serii O oraz Akcji Serii P bedzie miato charakter subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, skierowanej wytgcznie do
wybranych inwestoréow w liczbie nie wiekszej niz 149, ktdrzy zostang wskazani przez Zarzad
(,Uprawnieni Inwestorzy”). W opinii Zarzagdu Spotki, pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii O oraz Akcji Serii P
jest uzasadnione i zgodne z interesem Spodtki z uwagi na fakt, ze emisja akcji w drodze
subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najbardziej efektywny sposdb pozyskania kapitatu.

4. Niemniej jednak Uprawnionym Inwestorom bedgcym akcjonariuszami Spétki uprawnionymi
do udziatu w niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki (tj. bedgcymi
akcjonariuszami Spoétki na dzien rejestracji uczestnictwa na niniejsze Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki (,Data Prawa Pierwszenstwa”), podczas ktorego jest podejmowana
niniejsza uchwata) (,Uprawnieni Inwestorzy Objeci Prawem Pierwszenstwa”) bedzie
przystugiwac prawo pierwszerstwa objecia nowych akcji, w liczbie odpowiadajacej iloczynowi:
(a) stosunku liczby akcji Spoétki posiadanych przez Uprawnionego Inwestora Objetego Prawem
Pierwszenstwa na Date Prawa Pierwszenstwa wskazanej w dokumencie potwierdzajacym lub
lisScie uprawnionych do uczestnictwa w niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, o
ktédrych mowa ponizej, do liczby wszystkich istniejgcych akcji Spétki w Dacie Prawa
Pierwszenstwa oraz (b) okreslonej przez Zarzad ostatecznej liczby oferowanych nowych akgji,
przy czym w przypadku, gdy tak okreslona liczba akcji nie bedzie liczbg catkowitg, zostanie ona
zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej (,Prawo Pierwszernstwa w Obejmowaniu
Akcji”).
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Warunkiem, aby Uprawniony Inwestor Objety Prawem Pierwszenstwa madgt skorzystaé z
Prawa Pierwszeristwa w Obejmowaniu Akcji, jest spetnienie przez Uprawnionego Inwestora
nizej wymienionych dodatkowych warunkéw (“Warunki Uznania za Uprawnionego Inwestora
Objetego Prawem Pierwszenstwa”): (a) przedstawienie w procesie budowania ksiegi popytu
dokumentu potwierdzajgcego, ze dany inwestor byt akcjonariuszem Spétki w Dacie Prawa
Pierwszenstwa i posiadat co najmniej 0,4% kapitatu zaktadowego Spétki, przy czym obecnosé
inwestora na liscie uprawnionych do uczestnictwa w niniejszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu bedzie wystarczajagcym potwierdzeniem, ze byt on akcjonariuszem Spoétki w
Dacie Prawa Pierwszenstwa; (b) ztozenie przez tego inwestora w procesie budowania ksiegi
popytu deklaracji zainteresowania objeciem nowych akcji, po cenie nie nizszej niz ostatecznie
ustalona przez Zarzad Spoétki cena emisyjna, oraz (c) zawarcie ze Spdétkg umowy objecia
zaoferowanych mu akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Zarzad Spotki.

Powyzisze nie ogranicza prawa Zarzadu do zaoferowania nowych akcji nieobjetych w
wykonaniu prawa pierwszenstwa objecia wedtug wtasnego uznania, w tym rowniez wybranym
Uprawnionym Inwestorom, po cenie nie nizszej niz ptacona przez Uprawnionych Inwestoréw
Objetych Prawem Pierwszenstwa objecia Akcji, przy czym catkowita liczba inwestoréw, ktorym
zaoferowane zostang akcje nowej emisji nie moze byc¢ wieksza niz 149.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji umozliwi pozyskanie
przez Spotke dodatkowych sSrodkéw finansowych od nowych stabilnych inwestorow,
przyczyniajac sie do zwiekszenia bazy kapitatowej Spotki, co pozwoli na sprawng realizacje
zamierzen inwestycyjnych.

Cena emisyjna zostanie okreslona przez Zarzad, w ramach upowaznienia udzielonego przez
walne zgromadzenie, po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Adiuvo Investments S.A.
W procesie badania popytu Zarzad Spétki bedzie miat w szczegdlnosci na celu uzyskanie
najwyzszej ceny emisyjnej za oferowane akcje oraz zapewnienie objecia przez inwestorow jak
najwiekszej ilosci akgji.

Zdaniem Zarzadu Adiuvo Investments S.A., ewentualne oferowanie akcji dla inwestoréw pochodzacych
rowniez spoza grona akcjonariuszy przyniesie nastepujace korzysci Spotce:

pozwoli na pozyskanie kapitatu od szerszego grona inwestoréw w celu zapewnienia srodkéw
niezbednych do zwiekszenia potencjatu Spdtki, w szczegdlnosci na dalsze projekty
inwestycyjne;

umozliwi pozyskanie nowych inwestorow, zwtaszcza dtugoterminowych;

umozliwi akumulacje kapitatu w Spétce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw;

pozyskanie nowych inwestoréw umozliwi wzrost wiarygodnosci Spétki oraz zwiekszy dynamike
jej rozwoju;

Majac na uwadze powyisze cele, wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii O oraz Akcji Serii P
jest w petni uzasadnione i lezy w interesie spétki oraz jej akcjonariuszy. Z uwagi na przestanki wskazane
powyzej, Zarzad Spoétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie
przedmiotowych uchwat.

Warszawa, 23 lipca 2018 roku

Zarzad Adiuvo Investments S.A.
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