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SRODROCZNE ~ SKROCONE ~ SKONSOLIDOWANE ~ SPRAWOZDANIE 2 CAtKOWITYCH

0D 1 STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU [UKEAD KALKULACYINY]

Nota
nr

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3.1
Koszt wtasny sprzedazy 3.2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy 3.2
Koszty zarzadu
Pozostate przychody operacyjne 3.3
Pozostate koszty operacyjne 3.4
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej
Przychody finansowe 3.5
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 3.7

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng akcje
(w zt na jedng akcje, bez akcji wtasnych)

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na
jedng akcje

(w zt na jedng akcje, bez akcji wtasnych)

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje

(w zt na jedng akcje, bez akcji wtasnych)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje

(w zt na jedng akcje, bez akcji wtasnych)

Okres
zakoriczony
31/03/2017

Dane niebadane
PLN’000

228 435
171482
56953

13312
20116
3329
714
26 140

8493
3019
31614

5766
25848

25848

-327
-327

-327
25521

24 820
1028

24 493
1028

1,69

1,69

DocHoDOW

ZA  OKRES

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane niebadane
PLN’000

204 167
152 915
51252

13191
16 250
1053
541
22323

2764
3407
21680

-11 467

33147

2093
35240

-598
-598
-598
34 642

26 502
8738

25904
8738

1,80

1,80
0,14

0,14
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) SPORZADZONE

NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa dfugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota Okres
nr  zakoriczony
31/03/2017

Dane

niebadane

PLN’000

3.7 490418
70 699

55548

3.8 64 992
413

3.9 71476
3.10 48
753 594

311 103911
3.12 149 766
38154

700

42 228

30158

0

364 917

1118511

Okres
zakonczony
31/12/2016

Dane
badane
PLN’000

489 039
70 699
44 859
64 156

352

64 616
48
733769

102 834
143 645
42133
725
35380
35646
912
361275
1095044

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane
niebadane
PLN’000

470176
62423
41677
70313
15730
21 806

270

682 395

102 233
136 055
24777
1734

16 532
15271
218 384
514986
1197381
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) SPORZADZONE

NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny - zyski aktuarialne
Pozostate kapitaty rezerwowe

Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna)

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane w tym:

zysk (strata) netto roku biezgcego

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota Okres
nr zakonczony
31/03/2017

Dane niebadane
PLN’000

37089
405 441
271

45 160
-9776
1011
37008
24 820
516 204
54911
571115

110751

3.13 62 009
8074

38 044

2934

221812

3.14 117 305
149721

3.13 35697
2270

11779

8197

615

0
325584
1118511

Okres
zakoriczony
31/12/2016

Dane badane
PLN’000

37089
405 441
271
45160
-9776
1338
12 188
48 400
491711
53371
545 082

121241
62 330
8074
35273
4130
231048

108 272
158 874
31635
3542
10 058
5943
590

0
318914
1095 044

Okres
zakonczony
31/03/2016

Dane niebadane
PLN’000

37089
328 462
119
75300
-9776
1733
37751
26502
470678
131063
601741

81600
134 598
8542
40770
3655
269 165

102 477
126 963
28438
773
9362
6157
1016

51289
326475
1197381
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU [METODA POSREDNIA)

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Przychody / Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat (bez
réznic kursowych, wyceny instrumentéw pochodnych)

Zysk (strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych

Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Strata netto z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Amortyzacja aktywow trwatych

(Dodatnie) / ujemne rdznice kursowe netto

Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej

(zZwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwiekszenie przychodow przysztych okreséw

Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych
Otrzymane odsetki

Ptatnosci z tytutu pozyczek do jednostek powigzanych
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Ptatnosci za wartosci niematerialne

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Srodki pieniezne przejetej spotki

$rodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscig

inwestycyjng

Okres
zakonczony
31/03/2017

Dane
niebadane
PLN’000

31614

-83
168
-278

50

9234
-5113

-1498

-1077
-3935

4252

1449
662
-36
35409
-4 691
30718

-1348
-7292
3033
-291
-31

-7 505
4109

-9 325

Okres
zakonczony
31/03/2016

Dane
niebadane
PLN’000

21680

1586
-45
-1269

50

8367
679
4042

-13 342

12921
-3 659

-3032

1974
412
517

30881
-4 040
26 841

-1 140
27

-8 616
2659
-129

-9 570

-16 769
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Okres Okres
zakoriczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
Dane Dane niebadane
niebadane
PLN’000 PLN'000
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 45 853 11 900
Whptywy z tytutu faktoringu 62 0
Sptata kredytéw i pozyczek -62 653 -18 600
Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego -7 601 -6 098
Odsetki od kredytow i pozyczek -1968 -988
Zapfacone odsetki od obligacji -574 -1852
Inne wptywy / wydatki finansowe 0 -113
Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej 0 -1774
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -26 881 -17 525
Przeptywy pienigzne netto razem -5488 -7 453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 35 646 22724

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 30158 15271
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Réznice kursowe

Zakup udziatow

Zysk roku biezacego

Stan na 31 marca 2017 roku

Kapitat

podstawowy

37089

37089

Kapitat
zapasowy

405 441

405 441

Kapitat z
aktualizacji

wyceny - zyski
aktuarialne

271

271

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

45 160

45 160

Akcje whasne
(wielko$¢
ujemna)

-9776

-9776

Rdznice
kursowe

1338

-327

1011

Zyski
zatrzymane

12 188

24 820

37008

Kapitaty
przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
491711

-327

24 820

516 204

Kapitaty
przypadajace
udziatom
niesprawujgcym
kontroli

53371

512
1028

54911

Razem

545 082

-327

512

25848

571115
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016 ROKU

Kapitat
podstawowy
Stan na 1 stycznia 2016 roku 37089
(przed korekta btedu)
Korekta btedu 0
Stan na 1 stycznia 2016 roku 37089
(dane przeksztatcone)
Zakup akcji "Sklejka-Pisz" Paged S.A. 0
Zysk roku biezgcego 0
Koszty wprowadzenie akcji do obrotu 0
Pozostate (udziaty w podwyzszonym 0
kapitale spotki zaleznej)
Rdznice kursowe 0
Stan na 31 marca 2016 roku 37089

Kapitat
Zapasowy

328575

328575

-113

328 462

Kapitat z
aktualizacji
wyceny - zyski
aktuarialne

119

119

119

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

75300

75300

75300

10

Akcje wtasne
(wielko$é
ujemna)

-9776

-9776

-9776

Réznice
kursowe

2331

2331

-598

1733

Zyski
zatrzymane

25300

-14 051

11249

26 502

37751

Kapitaty
przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
458 938

-14 051

444 887

26502

-113

-598

470 678

Kapitaty
przypadajace
udziatom
niesprawujgcym
kontroli

122 093

-93

122 000

-42

8738

367

131063

Razem

581031

-14 144

566 887

35240

-113

367

-598

601741
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WYBRANE DANE FINANSOWE
Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowanego wtys. zt w tys. EURO

okres okres okres okres
od 01/01/17 od 01/01/16 od 01/01/17 od 01/01/16
do 31/03/17 do 31/03/16 do 31/03/17 do 31/03/16

Przychody ze sprzedazy 228 435 204 167 53 260 46 871
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 26 140 22323 6 095 5125
Zysk przed opodatkowaniem 31614 21680 7371 4977
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 24 820 26 502 5787 6 084
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30718 26 841 7162 6162
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9325 -16 769 -2174 -3 850
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -26 881 -17 525 -6 267 -4 023
Przeptywy pieniezne netto, razem -5 488 -7 453 -1280 -1711
Liczba akcji 15500 001 15500 001 15500 001 15500 001
Rozwodniona liczba akgji 15 500 001 15 500 001 15 500 001 15 500 001
Liczba akcji (bez akcji wtasnych) 14725 705 14 725 705 14725 705 14 725 705
Rozwodniona liczba akgji (bez akcji wtasnych) 14725 705 14 725 705 14 725 705 14725 705
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Stan na dzien  Stannadzien  Stannadzien  Stan na dzien
31/03/17 31/12/16 31/03/17 31/12/16
Aktywa razem 1118511 1095 044 265063 247 524
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 547 396 549 962 129721 124 313
Zobowigzania dtugoterminowe 221812 231048 52 565 52226
Zobowigzania krotkoterminowe 325584 318914 77 156 72 087
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujacego 516 204 491711 122 329 111 146
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki 1,69 1,80 0,39 0,41
dominujgcej na jedng akcjg zwykig (w zt / EUR)
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki 1,69 1,80 0,39 0,41
dominujacej przypadajacy na rozwodniong liczbe akcji zwyktych
(w zt/ EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) bez akcji wtasnych 35,05 33,39 8,31 7,55
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) bez 35,05 33,39 8,31 7,55

akcji wiasnych

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO:
- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory
na dzien 31.12.2016 roku wynosit 4,424 zt a na dzier 31.03.2017 4,2198 zt.

- do przeliczenia pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca z okresu
sprawozdawczego, tj. dla danych za pierwszy kwartat 2017 roku - 4,2891 zt, oraz dla danych za pierwszy kwartat 2016 roku
- 4,3559 zt.
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACE! | GRUPIE

Spotka ,Paged" Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 (dalej: Paged S.A., Spétka badz
Jednostka) zarejestrowana zostata w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem ewidencyjnym KRS 15401. Paged S.A. jest podmiotem dominujgcym
w Grupie Paged S.A. (dalej Grupa Paged, Grupa, Grupa Kapitatowa).

Czas trwania Spotki zgodnie z jej statutem jest nieograniczony.

W okresie objetym sprawozdaniem gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Paged S.A. byto:

1) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdow finansowych;
2) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

3) sprzedaz hurtowa drewna oraz materiatéw budowlanych.

Paged S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej sprawuje réwniez funkcje zarzadcze dla catej Grupy
Paged, w tym w szczegdlnosci:

- nadzor wiascicielski nad firmami zaleznymi;

- ksztattowanie polityki HR w obszarze kluczowych pracownikow;

- koordynowanie polityki promocji i rozwoju;

- wspomaganie spoétek zaleznych w Grupie Paged przy wdrozeniach istotnych rozwigzan IT;
- strukturyzacja zadtuzenia i finansowania Grupy.

Spotka prowadzi réwniez dziatalnos$¢ inwestycyjng dla Grupy Paged.

Na dzien bilansowy tj. 31.03.2017 r., sktad Zarzadu Jednostki byt nastepujacy:

Zarzad:
Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu
Magdalena Bartos Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sktad Zarzadu Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu
Magdalena Barto$ Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sktad Rady Nadzorczej Jednostki jest nastepujgcy:

Rada Nadzorcza

Piotr Spaczynski Przewodniczacy

Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczacy
Zofia Bielecka Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Stachowicz Cztonek Rady Nadzorczej
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1.2. PODMIOTY GRUPY KAPITAtOWEJ PAGED OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2017 r.

Podmiot Siedziba KRS % udziat
Sklejka Pisz Paged S.A. Pisz 0000059338 98,78
Paged-Sklejka S.A. Morag 0000010478 98,78
Paged Meble S.A. Jasienica 0000082248 100,00
BUK Ltd. Bury St. Edmunds 1269080 100,00
Verdon Grey Ltd Londyn 8187607 100,00
Europa Systems Sp.zo. 0 Warszawa 0000518816 74,33
Europa Systems Serwis Sp.z 0.0 Warszawa 0000569892 72,98
Alfa Art. Sp. z 0.0. Zabow 0000191566 73,83
Europa Systems FORDERTECHNIK ESF GmbH Minden HRB 176219 73,83
Ivopol Sp.zo.0 * Swilcza 0000442936 49,99
Forbis Group Sp. z 0.0.** Warszawa 0000638634 70,00
Paged Property Sp. z 0.0. Warszawa 0000340822 100,00
Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 0000344090 100,00
Mineralna Development Sp. z 0.0. Warszawa 0000408980 100,00
Paged Capital Sp. z 0.0. Warszawa 0000409659 100,00
Paged Investments Sp. z 0.0. Warszawa 0000585978 100,00
;?Ssjbﬁg:;;z] Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Warszawa RFI 1170 100,00
Paged S.A. IP Sp. k. Warszawa 0000457694 100,00
Paged Consultants Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 0000601502 100,00
Planeton 1 Sp. z o.0. Warszawa 000050548 51,00

* lvopol Sp. z 0. 0 - Grupa Paged posiada petng kontrole nad podmiotem zaleznym, pomimo posiadania ponizej
50% w kapitale wtasnym jednostki. Kontrola nad spoétka odbywa sie przez wptyw na Rade Nadzorcza, gdzie Grupa
ma mozliwos$¢ wybrania liczby cztonkdw posiadajgcych wiekszosé kwalifikowang gtosow (3 z 5 cztonkdéw Rady

Nadzorczej).

** Dnia 7.02.2017 roku Grupa Paged poprzez podmiot zalezny Paged FIZ AN dokonata nabycia 70% udziatéw

(odpowiadajgcych 70% liczbie gtoséw) w podmiocie ,,Forbis Group" Sp. z 0.0.

Wszystkie wyzej wymienione spoétki podlegajg konsolidacji metoda petna.

Podmioty wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotnos¢ oraz brak znaczacego wptywu na Grupe:
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- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu; 38% udziatu w kapitale spotki posiada "Paged-Sklejka" S.A., a wartos¢
bilansowa tych udziatow wynosi 0 zt. Spétka nie prowadzi dziatalnosci.

- Zumcontract Ltd - spdtka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatalnosci.

1.2.1 ZMIANA W SKEADZIE GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W dniu 7.02.2017 roku jednostka zalezna od Paged S.A. tj. PAGED FIZ AN podisata umowe inwestycyjng dotyczacg
nabycia 70% ogodlnej liczby udziatdw w spoétce ,Forbis Group" Sp. z 0.0. prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie
projektowania oraz kompleksowego realizowania prac wykonczeniowych zwigzanych z aranzacjg sklepéw, biur,
wnetrz branzy HoReCa oraz innych przestrzeni uzytecznosci publicznej.

Transakcja zostata przeprawadzona za kwote 8 400 tys. zt. co stanowi cene podstawowa za nabyte udziaty.
Dodatkowo Grupa Paged zobowigzata sie do zaptaty 3 600 tys. zt. ceny dodatkowej pod warunkiem osiggniecia
przez ,Forbis Group" Sp. z 0.0. okreslonych wynikdw finansowych.

Cena dodatkowa zostata podzielona na trzy réwne raty, a warunkami do jej wyptaty jest osiggniecie przez Spotke
,Forbis Group" Sp. z 0.0. nastepujgcych parametréw fianansowych:

- pierwsza rata 1 200 tys. zt, jesli EBITDA za rok 2016 wyniesie nie mniej niz 2 835 tys. zi;
- druga rata 1 200 tys. zt, jesli EBITDA za rok 2017 wyniesie nie mniej niz 2 977 tys. zt;
- trzecia rata 1 200 tys. zt, jesli EBITDA za rok 2018 wyniesie nie mniej niz 3 126 tys. zt.

Jesli ,Forbis Group" Sp. z 0.0. nie zreazliuje powyzszych celéw w okresie zaktadamym powyzszymi warunkami ale
kumulatywna EBITDA za ten okres bedzie na poziomie nie niezszym niz 8 938 tys. zt, cena dodatkowa bedzie
nalezna sprzedajgcym.

1.3. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych.
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Paged.

Dane w S$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.
1.4. POROWNYWALNOSC DANYCH
Prezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Paged obejmuje:
- okres biezacy tj. od 1.01 do 31.03.2017 roku,
- okres poréwnawczy od 1.01 do 31.03.2016 roku.

Grupa sporzadzita srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31.03.2017 roku oraz zawierajgce dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31.03.2016 roku oraz na dzieri 31.12.2016 roku.

Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2017 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31.03.2016 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze na
dzien 31.12.2016 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Biegty rewident wydat o nich opinie
bez zastrzezen.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31.03.2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 17.05.2017 roku.
1.5. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Raport Grupy za | kwartat 2017 roku zawiera skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i wybrane dane objaséniajace, zawarte w niniejszej Informacji Dodatkowej, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa”. Polityka ksiegowa zastosowana do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania jest we wszystkich istotnych aspektach zgodna z politykg przyjetg do
sporzadzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2016, zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31.12.2016 roku.

1.6. ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy Paged.

W zwigzku z tym, iz w Spdtce Paged Meble S.A. skumulowana strata z lat poprzednich przewyzsza sume kapitatu
zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki w dniu 16 marca 2017 r. podjeto uchwate dotyczacy dalszej dziatalnosci spotki. Za 2016 .
Paged Meble S.A. odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13 459 tys. zt, oraz strate netto
w wysokosci 15 412 tys. zt.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 31.03.2017 roku nie wystgpity istotne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektérych aktywdéw do wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci instrumentdw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg przedstawione zostaty ponizej.

1.7. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych
szacunkow. Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
2. SEGMENTY

W okresie | kwartatu 2017 roku Zarzad Grupy dokonat ponownego przeglgdu Spotek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej i postanowit dokona¢ reklasyfikacji przyporzgdkowania niektérych podmiotéw do poszczegdlnych
segmentow sprawozdawczych oraz dokonat zmiany ich nazw.

O ocenie Zarzadu obecna struktura lepiej oddaje sposéb zarzgdzania Grupg i pozwala odbiorcom sprawozdania
finansowego na lepsze zrozumienie jej struktury.

Wzgledem roku obrotowego zakonczonego dnia 31.12.2016 zmiany dotyczyty:

- segment handlowy zostat potgczony z segmentem sklejkowym i otrzymat nowg nazwe

segment sklejkowy

- segment meblowy zostat powiekszony o nowg Spotke w Grupie tj. ,,Forbis Group” Sp. z 0.0. i otrzymat nazwe:
segment aranzacji wnetrz i mebli

- z segmentu pozostatego zostaty wytgczone Spoétki Ivopol Sp. z 0.0. i Grupa Europa Systems Nowo utworzony
segment otrzymat nazwe:

segment ustugowo technologiczny.

15



pmd Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2017 r.

Obecnie dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] opiera sie na nastepujgcych segmentach:
Segment sklejkowy

Segment koncentruje sie na produkcji oraz sprzedazy sklejek, oklein, ptyt stolarskich i innych wyrobdw
drewnopochodnych (w tym ptyt: wiérowych zwyktych, laminowanych i fornirowanych, ptyt OSB, ptyt pilSniowych
iinne) w kraju i za granica. W segmencie dziata spotka ,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu oraz "Sklejka-Pisz"
Paged S.A. z siedzibg w Piszu, a takze wydzielony z Paged S.A. Oddziat handlowy w Warszawie.

Segment aranzacji wnetrz i mebli

Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z kompleksowym projektowaniem wnetrz oraz prowadzeniem prac
wykonczeniowych, a takze z produkcjg i sprzedazag mebli w kraju i za granicg. W segmencie tym dziata miedzy
innymi spotka Paged Meble S.A. zajmujaca sie produkcjg oraz sprzedazg mebli szkieletowych, w tym
w szczegdlnosci: stotow, faw, krzeset, foteli. Segment obejmuje rowniez spotke handlowg BUK Ltd z siedzibg
w Wielkiej Brytanii zajmujaca sie sprzedazg mebli, a takze od 7.02.2017 roku spodtke ,Forbis Group Sp. z 0.0.”
zajmujaca sie projektowaniem oraz realizowaniem prac wykonczeniowych zwigzanych z aranzacjg sklepdw, biur
i wnetrz branzy HoReCa oraz innych przestrzeni uzytecznosci publicznej.

Segment ustugowo technologiczny

Segment powstat w wyniku wydzielenia z segmentu pozostatego spoétek zgromadzonych wokoét Europa Systems
Sp. z 0.0. (tj. Europa Systems Serwis Sp. z 0.0, Europa Systems Fordertechnik ESF GmbH oraz Alfa Art. Sp. z 0.0.)
a takze ze Spofki lvopol Sp. z 0.0.

Grupa Europa Systems zajmuje sie kompleksowym projektowaniem i wytwarzaniem zautomatyzowanych linii
i systemow transportowych, urzadzen transportu wewnetrznego jak rowniez urzadzen magazynowych. Z kolei
spotka Ivopol Sp. z o.0. dziatajgca pod marka ,Rent a car direct” specjalizuje sie w wynajmie samochodow
zastepczych dla kierowcéw po wypadkach i kolizjach drogowych na podstawie przepisow, ktére naktadajg na
ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC) oraz wynajmie komercyjnym pojazddw.

Zarzad Grupy zdecydowat sie potgczy¢ Spotki i wydzieli¢ je w oddzielny segmenty, gdyz lepiej oddaje to cele jakie
dzi$ Grupa stawia przed Zarzgdami tych podmiotéw oraz odpowiada sposobowi rozlicznia efektdw ich dziatalnosci.
Podmioty zgromadzone w tym segmencie majg by¢ jednym z gtdéwnych zrédet dynamicznego wzrostu Grupy Paged
w kolejnych latach. Zatozenia rozwojowe dla tego segmentu jak i wizja jego roli zostaty zaprezentowane
w opublikowanej w dniu 3.04.2017 roku strategii Grupy na lata 2017 — 2021.

Segment nieruchomosci

Dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych. Segment reprezentowany jest przez
spotki Paged Property Spoétka z o.0. spétka komandytowa, Paged Property Spdtka z o.0. (bedaca
komplementariuszem wczesniej wymienionej spotki komandytowej) oraz Mineralna Development Sp. z o.0.
Obecnie Grupa Paged jest w fazie rozpoczynania realizacji projektow deweloperskich na gruntach inwestycyjnych
zlokalizowanych w Warszawie przy ulicy Mineralne;.

Segment pozostaty

Do segmentu pozostatego zaliczy¢ trzeba catg pozostata dziatalnos¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajaca poza
wymienione powyzej segmenty. Podmioty wchodzgce w skfad tego segmentu nie wywierajg istotnego wptywy na
dziatalnos$¢ operacyjng Grupy, w tym: Paged Capital Sp. z 0.0., Planeton 1 Sp. z 0.0., Paged Consultants Sp. z 0.0.,
Paged Investments Sp. z 0.0. oraz Paged FIZ AN.

Segment zarzgdzania wierzytelnosciami (segment zaniechany w | kwartale 2016 r.)

W segmencie tym Grupa Kapitatowa wykazywata spotki zorganizowane w grupie DTP S.A., w ktérej podmiotem
dominujgcym byta Spétka DTP S.A. z siedzibg w Warszawie. Wyniki grupy DTP S.A. podlegaty petnej konsolidacji w
ramach Grupy Paged od Ill kwartatu 2012 r. do | kwartatu 2016 (sprzedaz kontrolnego pakietu akcji). Grupa DTP
S.A. obejmowata kilka podmiotéw posiadajgcych doswiadczenie na rynku zarzgdzania wierzytelnosciami. Podmioty
te zajmowaty sie zakupem, windykacjg oraz zarzadzaniem portfelami wierzytelnosci o wartosci nominalnej od kilku
do kilkuset milionéw ztotych. Dodatkowo grupa DTP S.A. swiadczyta ustugi finansowe i prawne. Wiekszos¢
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obstugiwanych spraw (wierzytelnosci) pochodzita z sektora bankowego, a ponadto z sektoréw
telekomunikacyjnego i przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Grupy dokonuje oceny wynikow dziatalnosci segmentow jest
wynik EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany
o przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony o amortyzacje oraz przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Zasady stosowane do ustalenia wynikow segmentow oraz pomiaru aktywdw i zobowigzan segmentu
sg zgodne z zasadami stosowanymi dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Transakcje pomiedzy segmentami rozliczane sg na warunkach rynkowych.
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci - | kwartat 2017 roku

Segment sklejkowy Segment aranzacji
whnetrz i mebli
Sprzedaz na zewnatrz 165775 38 393
Sprzedaz miedzy segmentami 35 0
Przychody ogétem 165 810 38393
Wynik na sprzedazy 25260 -569
Pozostate przychody operacyjne 2627 254
Pozostate koszty operacyjne 395 71
Wynik segmentu 27 492 -386
Przychody finansowe 5584 48
Koszty finansowe 659 407
Zysk przed opodatkowaniem 32417 -745
Podatek dochodowy 5273 -18
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 27 144 -727

Zysk (strata) netto

Pozostate informacje
Aktywa segmentu 752 261 80723
Zobowigzania segmentu 299 582 72 539
Wydatki inwestycyjne 6267 1359
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4725 1010
EBITDA 32217 624

Segment ustugowo
technologiczny

23767
159
23926

3727
420
264

3883

1254
1100

4037
999
3038

158 888
113 865
6621
1728
5611
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Segment
nieruchomosci

350
34
384

-151

-151

194
-345

-345

76 907
18743
608
140
-11

Segment pozostaty

150
7436
7 586

-2734
28

-2707

1877
1083

-1913
-233
-1680

392204
98 692
331

68
-2639

Korekty
konsolidacyjne

-7 664
-7 664

-2008

-17
-1991

270
424

-1837
-255
-1582

-342 472
-56 025
0

1563
-428

Warto$é
skonsolidowana

228 435
0
228435

23525
3329
714
26 140

8493
3019

31614
5766
25848

1118511
547 396
15186
9234
35374
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci - | kwartat 2016 roku

Przychody

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogdétem

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Pozostate informacje

Aktywa segmentu
Aktywa do zbycia

Zobowiazania segmentu
Zobowiazania do zbycia

Wydatki inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
EBITDA

Segment
sklejkowy

141 409
173
141 582
20 447
391
214
20637

1708
1054
21291
2543
18748
0

704 101
0

273588
0

9398
3223
23 860

Segment aranzacji

wnetrz i mebli

38248

38 257
-1879
272
140
-1586

187
490
-1 889

-1889

92 303

67 857

794
955
631

Segment ustugowo

technologiczny

23651

23651
6715
393
186
6272

174
598
5848
-13616
19464

149 582
0

105 690
0

4278
2342
8614
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Segment
nieruchomosci

-128

-128

52599

2818

60
140
46

Segment
pozostaty

500
6907
7407

-976

-977

777
1338
-1538

-1531

397810
2832

102 288
0

21

90

-887

Segment
zarzgdzania
wierzytelno$
ciami (seg.
zaniechany)

o O O o o o o

o O O o o

2093

0
215552

0
51289
0
0
0

Korekty
konsolidacyjne

-7121
-7121
-1923

-1929

-84
-109
-1904
-387
-1517

-417 398
0

-7 890
0

0
1617
-312

Wartosé¢
skonsolidowana

204 167
0

204 167
22287
1053
541
22323

2764
3407
21680
-11 467
33147
2093

978 997
218 384

544 351
51289
14 551

8367
30690
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3. INDEKS NOT OBJASNIAJACYCH DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. PRrzycHODY

Analiza przychodow ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujgco:

Okres
zakonczony
31/03/2017
Dane
niebadane
PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy wyrobow 205971
Przychody ze $wiadczenia ustug 11354
Przychody ze sprzedazy towarow 10531
Przychody ze sprzedazy materiatow 579
Razem 228 435
3.2. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEI
Okres
zakoriczony
31/03/2017
Dane
niebadane
PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktéw 8 706
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 2088
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 9234
- w tym odpisy aktualizujace -348
Zuzycie surowcow i materiatow 93049
- w tym odpisy aktualizujgce zapasy 260
Ustugi obce 30837
Koszty $wiadczen pracowniczych 42 537
Podatki i optaty 2256
Pozostate koszty 3709
Zmiana stanu odpiséw naleznosci handlowych 948
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 11546
Razem 204910
3.2.1 Amortyzacja i utrata wartosci
Okres
zakoriczony
31/03/2017
Dane niebadane
PLN’000
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 7 700
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1882
Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkdw trwatych -348
Razem 9234

W pozycji odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych Grupa Paged wykazata zmniejszenie przeszacowania majatku

trwatego na poziomie 348 tys. zt.
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Okres
zakoriczony
31/03/2016
Dane
niebadane
PLN’ 000
183 468

7 396

12 002
1301
204 167

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane
niebadane
PLN'000

6 980
-567

8367
0
87709
11

24 606
36324
1720
3336
465
13416
182 356

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane niebadane
PLN’000

6374

1993
0

8367
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3.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania
Zwrot kosztéw sadowych
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania
Dotacje
Przeszacowanie wartosci produkcji w toku
Likwidacja i sprzedaz aktywéw obrotowych
Refaktury kosztow
Pozostate

Razem

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2017 r.

Okres
zakonczony
31/03/2017

Dane niebadane
PLN’000

369

112
136
32
73
2404
13
48
142
3329

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane niebadane
PLN’000

196

46

246
273

53

239
1053

W okresie objetym sprawozdaniem najwieksza pozycja dotyczyta zmiany metodologii wyceny produkcji w toku w segmencie
sklejkowym. Dotychczasowa wycena produkcji w toku oparta byta na wartosci materiatow zuzytych na dzien bilansowy
wycenianych po ich koszcie bezposrednim nabycia. Po zmianie spotki z segmentu sklejkowego dokonuja wyceny po koszcie
ewidencyjnym, ktory zblizony jest do technicznego kosztu wytworzenia i zawiera zaréwno bezposrednie koszty materiatowe
jak i rowniez koszty posrednie produkcji wraz z odchyleniami.

Zmiana ta wptyneta na jednorazowe zwiekszenie wynikow na poziomie 2 404 tys zt.

3.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres
zakonczony
31/03/2017
Dane niebadane
PLN’000
Straty ze zbycia aktywoéw:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 330
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty postepowania spornego, sgdowe i windykacji naleznosci 258
Koszty dodatkowe zwigzane z likwidacja majatku trwatego i 58
obrotowego
Utworzenie rezerw na przyszte zobowiazania 0
Pozostate 68
Razem 714
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Okres
zakonczony
31/03/2016

Dane niebadane
PLN’000

140

391

541
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3.5. PRZYCHODY FINANSOWE

Okres

zakonczony

31/03/2017

Dane niebadane

PLN’000

Przychody odsetkowe: 962

Lokaty bankowe 68

Pozyczki i naleznosci, w tym: 894

- weksle 602

- pozyczki i naleznosci 292

Zyski z wyceny instrumentéw finansowych 2361

Pozostate przychody finansowe: 5170

Zysk z tytutu réznic kursowych 5113

Zysk z rozliczenia transakcji CIRS 23

Rozwigzane odpisy aktualizujgce na naleznosci z tytutu odsetek 2

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 32

Razem przychody finansowe 8493
Przychody odsetkowe z aktywéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres

zakoriczony

31/03/2017

Dane niebadane

PLN’000

Pozyczki i naleznosci (w tym weksle, obligacje) 962

Razem 962

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki
i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

3.6. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od obligacji

Odsetki od weksli

Prowizja od kredytu bankowego
Pozostate koszty odsetkowe

Okres
zakoriczony
31/03/2017

Dane niebadane
PLN’000

2857

1968

585

287

0

3

14

22
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Okres
zakonczony
31/03/2016

Dane niebadane

PLN’000
794

31

763

534

229

1227

743
679
25
38
1

2764

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane niebadane

PLN'000

794
794

od dziatalnosci lokacyjnej

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane niebadane
PLN’000

2530

921

565

1013

1

0

30
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Straty z wyceny aktywodw i zobowigzan finansowych

Wycena transakcji zabezpieczajacych

Odpis wartosci udziatéw, akcji

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych
Strata z rozliczenia transakcji IRS
Koszty emisji obligacji
Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowe

Okres
zakoriczony
31/03/2017

Dane niebadane
PLN’000

50
0
50

112
0
83
17
12

3019

Okres
zakoriczony
31/03/2016

Dane niebadane
PLN’000

187
137
50

690
394
156
57
83

3407

Grupa Paged nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Wartosé réznic kursowych od instrumentéw finansowych odnoszona
jest w ciezar okresu, w ktérym zmiana wartosci wystapita.

Rdznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjgtkiem:

- réznic kursowych dotyczgcych aktywdw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza
sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych;
- roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi
nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych czes$¢ inwestycji netto w jednostke
zlokalizowang za granicg i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na

zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

3.7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Razem

Grunty wiasne

Budynki

Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu

Inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie

Urzadzenia w leasingu finansowym
Razem

23

Stan na
31/03/2017
Dane niebadane
PLN’000

726 659

-236 241

490418

6651
141 497
240 846

6 696

1298

32370

61 060
490418

Stan na
31/12/2016
Dane badane
PLN’000
720211
-231172

489 039

6651
142 452
241 456

7195

1232

30093

59 960
489 039

Stan na
31/03/2016
Dane niebadane
PLN’000

686 989

-216 813

470176

6 651
100 182
126 162

5558

1144
132 950

97529
470176
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Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2016
roku

Zwiekszenie stanu
Oddanie do
uzytkowania

Sprzedaz

Likwidacje
Przekwalifikowane do
zbycia

Stan na 31 marca 2016
roku

Stan na 1 stycznia 2017
roku

Zwiekszenie stanu
Oddanie do
uzytkowania

Sprzedaz

Likwidacje

Stan na 31 marca 2017
roku

Umorzenie i utrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2016
roku

Eliminacja wskutek
zbycia sktadnikéw
majatku

Eliminacja przy
przeklasyfikowaniu do
aktywow przeznaczonych
do zbycia

Koszty amortyzacji

Zakonczenie leasingu

Stan na 31 marca 2016
roku

Grunty
wilasne

PLN’000

6 651

o O O

6651

6651

6651

Grunty
wiasne
PLN’000

Budynki

PLN’000

148916

0
0
-172

148 744

193 659

42
820

-1 100
-3
193 418

PLN’000

47779

825

Maszyny Srodki
iurzadzenia transportu
PLN’000 PLN’000
265 280 15076
515 261
1948 287
0 -49
-1 0
-493 -166
267 249 15409
392 689 17 329
65 109
4043 61
-3 -896
-1218 0
395576 16 603
Maszyny Srodki
Budynki iurzadzenia transportu
PLN’000 PLN’000
138 339 9644
0 -49
-388 -2
3136 258
0 0
141 087 9851

48 562

24

Inne Srodki  Urzadzenia
$rodki trwate w w leasingu
trwate budowie finansowym

PLN'000  PLN’000 PLN’000

6097 125689 114 064

7 8 267 0

0 -1 006 -1229

0 0 -1 837

0 0 0

0 0 -1116

6104 132950 109 882

5814 30093 73 976

0 7567 3861

110 -5290 256

0 0 -1924

-52 0 0

5872 32370 76 169
Inne Srodki  Urzadzenia
srodki  trwate w w leasingu
trwate budowie finansowym

PLN’O00  PLN’000 PLN’000

4769 0 10721
0 0 0

124 0 -320
67 0 2088

0 0 -136
4960 0 12353
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Razem

PLN’000

681773

9050
0

-1886
-1
-1947

686 989

720211

11644
0

-3923
-1273
726 659

Razem
PLN’000

211252

-49

-628

6374

-136
216 813
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Inne Srodki  Urzadzenia
Grunty Maszyny Srodki $rodki trwate w w leasingu
wiasne  Budynki  iurzadzenia transportu trwate budowie finansowym Razem
PLN'O0OO  PLN‘O0O PLN’000 PLN'OOO  PLN’O0O0O  PLN‘O0O PLN'O0O0  PLN’000
Stan na 1 stycznia 2017 0 51207 151233 10134 4582 0 14016 231172
roku
Eliminacja wskutek zbycia 0 -484 -705 -503 -52 0 -539 -2 283
sktadnikéw majatku
Koszty amortyzacji 0 1198 4202 276 44 0 1632 7352
Stan na 31 marca 2017 0 51921 154 730 9907 4574 0 15109 236241
roku
Warto$¢ netto na 31 6651 100182 126 162 5558 1144 132950 97529 470176
marca 2016 roku
Warto$¢ netto na 31 6651 141497 240 846 6 696 1298 32370 61060 490418

marca 2017 roku

3.7.1.0dpisy z tytutu utraty wartosci

W biezgcym okresie Grupa dokonata przegladu wartosci ekonomicznej posiadanego rzeczowego majatku trwatego. Na jego
podstawie odwrdcono odpis z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych na 348 tys. zt. (ujete w kosztach amortyzacja i utrata
wartosci).

3.7.2.Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt, budynki, maszyny i urzgdzenia zostaty oddane w zastaw jako zabezpieczenie kredytow zaciggnietych przez spoétki Grupy
do wysokosci 302 325 tys. zt. (w 2016 roku 299 000 tys. zt).

Grunt oraz budynki oddano réwniez w zastaw kredytu hipotecznego.
Zobowiazania Spotek wynikajgce z leasingu finansowego zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy do aktywdw

wynajmowanych w ramach leasingu.

3.8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na Stan na Stan na

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2016

Dane niebadane Dane badane Dane niebadane

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ brutto 98 554 95 836 97 046
Umorzenie -33562 -31680 -26 733
Razem 64 992 64 156 70313
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 11812 11853 12 401
Patenty 0 3 0
Znaki towarowe 1255 968 971
Licencje 760 628 1117
Know-how 16 503 17 008 18 680
Relacje z klientami 34 662 33694 37138
Inne wartosci niematerialne 0 2 6
Razem 64 992 64 156 70313
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3.9. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Stan na

31/03/2017

Dane niebadane

Instrumenty pochodne

Kontrakty forward w walutach obcych
Pozyczki i naleznosci

Weksle

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki dla pozostatych podmiotéw

Razem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Certyfikaty inwestycyjne

Akcje

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Razem pozostate aktywa finansowe

Hierarchia wartoéci godziwej

Hierarchia
wartosci godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na
gietdzie

Akcje spétek notowanych na gietdzie
Certyfikaty inwestycyjne 3

Pozyczki i naleznosci

Weksle

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki dla pozostatych podmiotow

PLN’000
0
0

40377
7700
1673

49750

56 121
3759
59 880

38154
71476
109 630

Stan na
31/03/2017
Dane niebadane
PLN’000

3164

595
56121

40377
7 700
1673

Stan na
31/12/2016
Dane badane
PLN'000

148

148

39914
6525
1391

47 830

55110
3809
58919

42133
64 616
106 749

Stan na
31/12/2016
Dane badane

PLN’000

3164

645
55110

39914
6525
1391
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Stan na
31/03/2016
Dane niebadane
PLN’000

499

499

38126
2212
2057

42 395

3689
3689

24777
21 806
46 583

Stan na
31/03/2016
Dane niebadane

PLN’000

3164
525

38126
2212
2057

3.9.1.Przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej

W roku 2017 Grupa nie dokonywata przesunie¢ w zakresie poziomdw hierarchii wyceny.

3.9.2.Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W roku 2017 Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych.
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3.10. POZOSTALE AKTYWA

Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym:
- ubezpieczenia,
- umowy 'buy-back’ rozliczane w czasie
- koszty adaptacji biura
- prace badawczo-rozwojowe
- VAT od nie zaptaconych faktur
- ustugi dotyczace przysztych okreséw
- podatek od nieruchomosci i optata za uzytkowanie

wieczyste
- ustugi rozliczane w nastepnych okresach

- odpis na ZFSS

-inne
Transakcje typu Buy Back - "Depozyt"
Inne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Razem

3.11. ZApAsY

Materiaty

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

Razem zapasy brutto
Odpis aktualizujacy zapasy
Razem

27

Stan na
31/03/2017
Dane niebadane
PLN’000

13698
3234
3703

137
216
154
865
1663

2019
1521
186
28578
0

42228
48
42276

Stan na
31/03/2017
Dane niebadane
PLN’000
54010
19473

27 441

12 006
112930
-9019
103911

Stan na
31/12/2016
Dane badane
PLN’000

7396
3196
2 357
145
0
154
913
0

631
27525
507

35380
48
35428

Stan na
31/12/2016
Dane badane
PLN’000

48 058
14917
37520

12 043

112 538

-9 704

102 834
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Stan na
31/03/2016
Dane niebadane
PLN’000

6 502
1270
873
0

0
154
48
1076

1553
1297
231
10300

16 532
270
16 802

Stan na 31/03/2016
Dane niebadane

PLN’000
55 600
16 858
23098
15 209

110765
-8 532

102 233
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3.12. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytut dostaw i ustug
Odpis na naleznosci zagrozone
Razem

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych

Inne naleznosci, w tym:

- zaliczki na srodki trwate w budowie

- kaucje

- naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow / akcji
Odpis na naleznosci zagrozone

Razem

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

Analiza wiekowa naleznosci z dostaw i ustug:

Naleznosci nieprzeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

ponad 180 dni

Razem

Powyzsze naleznosci Zarzad uznaje za odzyskiwalne.

Zmiany stanu odpisdéw na naleznosci zagrozone

Stan na poczatek roku

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Kwoty odpisane jako niesciggalne

Kwoty odzyskane w ciggu roku

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
Réznice kursowe

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na
31/03/2017
Dane niebadane
PLN'000

124 286

9616

114670

19 294

15965
2 669
564
11762
-163
35096

149 766

Stan na
31/03/2017
PLN'000

79 536
19532
6129
3858
5615

114 670

Stan na
31/03/2017
PLN’000

8913
958
-25
-4
-59
-4
9779

28

Stan na
31/12/2016
Dane badane
PLN’000
120704

-8 735
111969

16 876

14978
2563
127

11 836
-178
31676

143 645

Stan na
31/12/2016
PLN’000

72 868
23572
8216

4 897
2416

111 969

Stan na
31/12/2016
PLN’000

6435
6 362
-3131
-756
3

0
8913
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Stan na
31/03/2016
Dane niebadane
PLN'000
116928

-6 329

110599

12771

13 006
823
72

11 896
-321
25456

136 055

Stan na
31/03/2016
PLN'000

80 641

12 269

6 091

6 409
5189

110 599

Stan na
31/03/2016
PLN’000

6435
667
-154
-249
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3.13. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na Stan na
31/03/2017 31/12/2016
Dane niebadane Dane badane
PLN'000 PLN'000
Instrumenty pochodne
Swapy stop procentowych 207 516
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw 5031 0
Zobowiazania finansowe prezentowane w koszcie
zamortyzowanym
Obligacje 21084 21001
Zobowigzania z tytutu factoringu 2527 2 465
Zobowigzania z tytutu leasingu 68 738 68 893
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia nie 119 1090
wyznaczonejako zabezpieczenia
Razem zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie 92 268 93 449
zamortyzowanym
Zobowigzania krétkoterminowe 35697 31635
Zobowigzania dtugoterminowe 62 009 62 330
Razem pozostate zobowigzania finansowe 97 706 93 965

3.14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na

31/03/2017 31/12/2016

Dane niebadane Dane badane

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 79 946 81511

Zobowigazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 17 583 12 241
Swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8061 6625

Inne, w tym: 11715 7 895

rozrachunki z tytutu inwestycji (nabycie rzeczowych 2436 3928
aktywow)

kaucje 1427 1666

ZFsS 5433 1692

Razem 117 305 108 272

29

Stan na
31/03/2016
Dane niebadane

PLN’000

777

72 417
1704
87 895
243

162 259

28438
134 598
163 036

Stan na
31/03/2016
Dane niebadane
PLN’000

75439

13 245

6015
7778
4346

1175
503
102 477
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3.15. REZERWY

Swiadczenia pracownicze, w tym:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe
Rezerwy na urlopy pracownicze
Rezerwy na niewyptacone premie

Inne rezerwy (patrz ponizej)

Razem

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe
Razem

Inne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia rezerw
Rozwigzanie rezerw
Wykorzystanie rezerw

Stan na 31 marca 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zwiekszenia rezerw
Rozwigzanie rezerw
Stan na 31 marca 2017 roku
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Stan na
31/03/2017
Dane niebadane
PLN’000
15203
7272
2 108
5588
235
4 650
19 853
11779
8074
19 853
Gwarancje Sprawy
irekojmie sadowe i koszty
prawne
PLN’000 PLN’000
644 561
0 10
0 -252
0 0
644 319
Gwarancjei Sprawy sadowe
rekojmie i koszty prawne
PLN’000 PLN’000
1490 141
94 3
0 -6
1584 138

30

Stan na
31/12/2016
Dane badane
PLN'000

14 798
7272

2 004

5372

150

3334

18 132

10058
8074
18132

Ustugi obce

PLN’000
628

696

0

0

1324

Ustugi obce

PLN’000
1703
1225

0
2928

Stan na
31/03/2016
Dane niebadane
PLN’000
15048
7872

1571

5505

100

2287
17335

9362
8542
17 904

Razem

PLN’000
1833
706
-252

0

2287

Razem

PLN’000
3334
1322

-6
4650
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3.16. TRNASKACJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
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Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w
trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Informacje o transakcjach miedzy Grupg Paged a pozostatymi

stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Kwoty nalezne od stron powigzanych

Stan na
31/03/2017
Dane
niebadane

PLN’000
Mespila Investments Limited 5641
Daniel Mzyk 2 059
Robert Ditrych 0

Razem 7700

31/12/2016

Stan na

Dane
badane

PLN’000

4219
2029

277
6525

Stan na
31/03/2016

Dane

niebadane
PLN’000

0
1919
293
2212

Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Stan na
31/03/2017
Dane
niebadane

PLN’000
0

0
0
0

Stan na
31/12/2016
Dane
badane

PLN’000
0

0
0
0

Stan na

31/03/2016

nie

Dane
badane

PLN’000

0

0
0
0

Oprocentowanie pozyczki udzielonej Panu Danielowi Mzyk wynosi 6.5% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia

15.12.2017r.

Oprocentowanie pozyczek udzielanych Mespila Investments Limited na podstawie umowy ramowej byto wg warunkdéw rynkowych.
Termin catkowite] sptaty pozyczki - zgodnie z aneksem zawartym w dniu 30.03.2017 r. uptywa 31.12.2018r.
Pan Robert Ditrych zostat odwotany z funkcji cztonka Zarzadu 19 grudnia 2016 r. i na dzien publikacji sprawozdania nie jest strong
powigzang. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6.5% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki to 31.03.2018 r.

3.17. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow

handlowych

Poreczenie Paged S.A dla banku finansujacego zwigzane z

przejeciem Forbis Group Sp. z 0.0.

Gwarancja bankowa Banku Zachodniego BZ WBK S.A.
potrzeby zabezpieczenia  przysztych  ptatnosci
powierzchnie najmu biura

Gwarancja bankowa Banku Credir Agricole S.A.

potrzeby zabezpieczenia przysztych  ptatnosci
powierzchnie najmu biura

Poreczenia z tytutu realizowanych kontraktow

Weksle in blanco - odsetki od leasingu

AKTYWA
Aktywa warunkowe na dzier 31.03.2017 r. nie wystgpity.

na

na
Za

Stan na

31/03/2017
Dane niebadane

31

PLN’000

10783

10 000

179

131

2 560

2505

Stan na
31/12/2016
Dane badane
PLN’000

15100

179

131

2672

Stan na

31/03/2016
Dane niebadane

PLN’000

9229

5482
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4. INFORMACJA DODATKOWA — POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

Do najwazniejszych zdarzen w okresie | kwartatu 2017 roku w Grupie Kapitatowej Paged S.A. (zwanej dalej ,Grupg Paged”)
nalezy zaliczy¢:

=  zawarcie w dniu 7.02.2017 roku przez podmiot powigzany Paged FIZ AN umowy inwestycyjnej dotyczgcej nabycia
70% ogodlnej liczby udziatébw w spotce ,Forbis Group” Spodtka z o.0. z siedzibg w Warszawie, zajmujgcej sie
kompleksowa realizacjg projektéw wykonczenia wnetrz w powierzchniach biurowych i handlowych (fit-out),

= zakonczenie prac i opublikowanie w dniu 03.04.2017 roku strategii rozwoju dla Grupy Paged na lata 2017-2021,

=  restrukturyzacje w spotce Paged Meble S.A. polegajgcej na skoncentrowaniu dziatalnosci na produkcji tzw. mebli
szkieletowych (tj. krzeset i stotdéw) oraz rozpoczecia wygaszania produkcji mebli tzw. mebli skrzyniowych.

Dane finansowe Grupy Paged S.A. w kwartale 2017 roku utrzymywaty dodatnig dynamike wzrostu wzgledem roku ubiegtego
(przychody 228,4 min PLN vs. 204,1 PLN w | kwartale 2016 roku), EBITDA (35,4 mIn PLN vs. 30,7 min PLN w | kwartale 2016
roku). Zysk netto spadt do poziomu 25,8 min PLN z 35,2 min PLN w | kwartale 2016 roku. Spadek zysku netto wzgledem roku
ubiegtego wynikat ze zdarzenia jednorazowego - rozpoznania aktywa na podatek odroczony w roku ubiegtym.

Grupa odnotowata réwniez stabilny poziom zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej — zysk ten
wyniost 24,8 min PLN vs. 26,5 mIn PLN w roku ubiegtym.

Informacja na temat zmian organizacyjno-kapitatowych w grupie Paged w okresie od 1.01.2017 roku do 31.03.2017.
W okresie | kwartatu 2017 roku w spétkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujgce zmiany organizacyjne
i kapitatowe:

= 01.01.2017 r. — powotanie Magdaleny Bartos na Cztonka Zarzadu Paged,

= 07.02.2017 r. — przydziat certyfikatéw serii E PAGED FIZAN na rzecz Paged Investments Sp. z 0.0. (6 985), w wyniku
czego struktura wtasnosciowa PAGED FIZAN przedstawia sie nastepujgco: Paged Investments Sp. z 0.0. — 700 015
certyfikaty (99,96%), Paged - 273 certyfikaty (0,04%),

= 13.02.2017 r.—wydanie decyzji o warunkach zabudowy dla Il etapu inwestycji City Link Okecie, obejmujgcego dziatke
nr 4/8 przy ul. Mineralnej w Warszawie;

= 01.03.2017 r. — podjecie uchwaty o rozwigzaniu spotki Paged Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i otwarciu
likwidacji tej spotki z dniem 01.03.2017 r.,

= 02.03.2017 r. — nabycie przez Paged od wspdlnika mniejszosciowego 150 udziatéw w Europa Systems Sp. z 0.0.,
w wyniku czego faczny udziat Paged zwiekszyt sie z 73,83% do 74,33% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspodlnikow tej spotki,

= od 22.02.2017 r. do 27.03.2017 r. — nabycie przez Paged 4.620 akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy
mniejszosciowych, w wyniku czego taczny udziat zwiekszyt sie 2 98,77% do 98,78% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie rozpoczetego Il kwartatu 2017 roku w spétkach Grupy Paged wystgpity nastepujgce zmiany organizacyjne
i kapitatowe.

= od 08.05.2017 r. do 15.05.2017 r. — nabycie przez Paged 8.202 akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy
mniejszosciowych, w wyniku czego tgczny udziat zwiekszyt sie z 98,78% do ok. 98,78% ogdlnej liczby gtoséw.

Do dokonan Grupy Paged zaliczy¢ mozna wydanie w dniu 20.04.2017 r. decyzji o pozwoleniu na budowe | etapu inwestycji City
Link Okecie, obejmujgcego dziatke nr 6 przy ul. Mineralnej w Warszawie (decyzja stata sie ostateczna w dniu 06.05.2017 r.).

Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem spotki zorganizowane w segmencie sklejkowym dokonaty zmiany metodologii wyceny
produkcji w toku. Dotychczasowa wycena produkcji w toku oparta byta na wartosci materiatéw zuzytych na dzien bilansowy
wycenianych po ich koszcie bezposrednim nabycia. Po zmianie spétki z segmentu sklejkowego dokonujg wyceny po koszcie
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ewidencyjnym, ktory zblizony jest do technicznego kosztu wytworzenia i zawiera zaréwno bezposrednie koszty materiatowe
jak i réwniez koszty posrednie produkcji wraz z odchyleniami.

Zmiana ta wptyneta na jednorazowe zwiekszenie wynikdéw na poziomie 2 404 tys zt.

Inne zdarzenia o nietypowym charakterze majgcym istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Paged nie wystapity.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Rdznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy Paged nie sg na tyle istotne, aby mozna mowic
0 znaczacej sezonowosci sprzedazy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartoé¢ zapasdéw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego
tytutu.

Warto$¢ odpiséw na zapasy zaprezentowano w nocie 3.11.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich odpiséw.

Warto$¢ odpisdw na naleznosci zaprezentowano w nocie 3.12.

Wartos$¢ odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych w nocie 3.2.1.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Wartos$¢ zawigzanych i wykorzystanych rezerw zaprezentowano w nocie 3.15.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W 1 kwartale 2017 roku Grupa dokonata zwiekszenia naliczenia aktywa na podatek odroczony na poziomie 61 tys. zt. oraz
zwiekszyta saldo rezerwy na poziomie 2 771 tys. zt.

W 1 kwartale 2016 roku Grupa dokonata naliczenia aktywa na podatek odroczony w wysokosci 14 200 tys. zt w zwigzku z
zakonczeniem reorganizacji kapitatowej grupy Europa Systems Sp. z 0.0. Aktywo rozpoznano od wartosci straty podatkowe;j
powstatej przy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. W 2 kwartale 2016 roku Zarzad zdecydowat sie na
odwrdcenie uprzednio zawigzanego aktywa z uwagi na zamiany w przepisach podatkowych zwigzanych z wprowadzeniem
klauzuli objejscia prawa.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Zmiany w zakresie wartosci srodkéw trwatych zostaty zaprezentowane w nocie 3.7.

Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na koniec | kwartatu 2017 roku istotnymi pozycjami zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych byty:
- ,Paged-Sklejka” S.A. — 1 500 tys. zt. oraz z tytutu leasingdw srodkow trwatych 14 700 tys. zt.,

- ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. - 900 tys. zt. oraz z tytutu leasingdw srodkdw trwatych 20 300 tys. zt,

- lvopol Sp. z 0.0. — zobowigzania na poziomie 3 325 tys. zt w postaci leasingu,

- Paged Meble Sp. z 0.0. — zobowigzanie na poziomie 81 tys. zt., cato$¢ w postaci leasingu.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

Wobec Spofki, jak i jednostek od niej zaleznych, nie tocza sie postepowania sgdowe dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ,Paged” S.A.

Wskazanie korekt btedéw okreséw poprzednich.

W okresie | kwartatu 2017 nie dokonywano korekty btedow okreséw poprzednich.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na warto$¢é
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W | kwartale 2017 roku nie wystgpity znaczace zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki prowadzenia dziatalnosci, ktére
miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat
eksportu w przychodach segmentu sklejkowego i aranzacji wnetrz i mebli, a takze poziom zobowigzan finansowych, spotki
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Grupy Paged narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegdlnosci EUR oraz GBP jak rowniez ryzyko zmiany stop
procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest $cisle nadzorowany przez zarzady spotek.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dziatars naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W | kwartale 2017 roku w Spotce ,Paged-Sklejka” S.A. (segment sklejkowy) kowenant dotyczgcy wskaznika zadtuzenia w
umowie kredytowej podpisanej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostat naruszony.

Kredyt ktorego dotyczyto naruszenie kowenantu w bilansie zaprezentowany zostat w pozycji zobowigzania krétkoterminowe.
Na dzien bilansowy saldo zobowigzania wynosito 2 100 tys. zt., termin sptaty kredytu jest okreslony na dzien 23.07.2017 roku.

W spotce Forbis Group Sp. z 0.0. (segment aranzacji wnetrz i mebli) kowenanty zwigzane z: dzwignig finansowa, poziomem
zadtuzenie wzgledem EBITDA, a takze z poziomem kapitatu wtasnego zostaty naruszone.

Kredyt ktérego dotyczyto naruszenie kowenantéw w bilansie zaprezentowany zostat w pozycji zobowigzania krotkoterminowe.
Na dzien bilansowy saldo zobowigzania wynosito 1 003 tys. zt., termin sptaty kredytu jest okreslony na dzien 28.07.2017 roku.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy
czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i
wynik finansowy emitenta.

Pomiedzy spotkami Grupy Paged nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej
ustalenia.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje
zwykte i uprzywilejowane.

W okresie objetym sprawozdaniem spotka ,,Paged” S.A. nie wyptacata dywidendy, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki.

W dniu 21.04.2017 r. Zarzad spétki zaleznej, tj. Paged Meble S.A. z siedziba w Jasienicy (dalej: Paged Meble), przystapit do
realizacji wygaszania przez Paged Meble produkcji tzw. mebli skrzyniowych. Dziatania te sg efektem podjetej decyzji
o skoncentrowaniu dziatalnosci Paged Meble na produkcji tzw. mebli szkieletowych. W konsekwencji zamkniety zostanie zaktad
produkcyjny Paged Meble w Jarocinie oraz nastgpi skoncentrowanie produkcji w nalezgcych do Paged Meble pozostatych
zaktadach w Jasienicy iSedziszowie Matopolskim, specjalizujgcych sie w produkcji mebli szkieletowych. Dtugotrwata
nierentownos¢ zaktadu w Jarocinie oraz obecny niski popyt na meble skrzyniowe z naturalnych surowcow jak lite drewno
i fornir nie uzasadnia utrzymywania zaktadu Paged Meble skoncentrowanego na tej grupie produktéw.

Ztozone zostato zawiadomienie do urzeddéw pracy o zwolnieniach grupowych w Jarocinie. Zaktadowym organizacjom
zwigzkowym, reprezentujgcym interesy pracownikow Paged Meble oraz pracownikom zaktadu w Jarocinie, przedstawiono
Program Dobrowolnych Odejs¢, z ktorego kazdy pracownik moze skorzystac.

Wspomniane dziatania restrukturyzacyjne dotyczace Paged Meble, tj. proces wygaszania produkcji i zamykania zaktadu
w Jarocinie, bedg miaty miejsce w 2 kwartale 2017 r. i obejmg pracownikdéw w liczbie nie wiekszej niz 211. Ostateczne dane w
zakresie rozwazanych dziatan restrukturyzacyjnych, w tym liczba objetych restrukturyzacjg pracownikéw oraz zwigzane z nig
koszty i oszczednosci, beda znane po zakonczeniu przez Zarzad Paged Meble procesu konsultacji ze zwigzkami zawodowymi.
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Informacje dotyczgce zmian zobowigzat warunkowych lub aktywédw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego.

W zwigzku ze zmiang kursu waluty EUR od dnia bilansowego koriczacego ostatni rok obrotowy, zmiana wartosci poreczenia
,Sklejka-Pisz” Paged S.A. w Piszu dla kredytobiorcy ,Paged-Sklejka” S.A. w Morggu, w zwigzku z udzielonym przez Bank
Millenium S.A. kredytem inwestycyjnym na kwote 16 500 tys. EUR, z wyniosta 3 400 tys. zt.

Innych istotnych zmian w poziomie zobowigzan warunkowych w okresie objetym informacjg dodatkowa nie byto.
Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.
Nie dotyczy.

Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji oraz ich zmian od zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Poreczenie Paged wynikajgce z Umowy Inwestycyjnej dotyczacej ,Forbis Group” Sp. z 0.0.

Na podstawie Umowy Inwestycyjnej z dnia 7.02.2017 roku Paged gwarantuje i porecza nalezyte wykonywanie wszystkich
aktualnych i przysztych zobowigzan pienieznych i niepienieznych Paged FIZAN wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej, Umowy
Sprzedazy Udziatéw z 07.02.2017 r. oraz Umowy Wspdlnikdw, w szczegdlnosci za zobowigzanie do zaptaty Ceny Podstawowej
za Udziaty Sprzedawcdw, Ceny Dodatkowej 1 oraz Ceny Dodatkowej 2. Gwarancja i poreczenie sg bezterminowe, nieodwotalne,
obowigzuje pomimo ustania istnienia Paged FIZAN.

Poreczenie Paged wynikajgce z Umowy Wspdlnikow spotki ,,Forbis Group” Sp. z 0.0.

Paged zobowigzat sie udzieli¢ lub zorganizowac , Forbis Group” Sp. z 0.0. zabezpieczenie w postaci poreczenia do facznej
wysokosci nie wiekszej niz 10 000 tys. zt, na warunkach, ktére zostang szczegdtowo okreslone w osobnej umowie pomiedzy
Paged a ,Forbis Group” Sp. z 0.0. oraz wierzycielem przyznajgcym Finansowanie Dtuzne, przy czym zobowigzanie Paged
obowigzywac bedzie pod warunkami zawieszajgcymi wskazanymi w Umowie Wspdlnikdw.

Gwarancja Paged za ewentualne kary umowne Paged FIZAN wynikajgce z Umowy Wspdlnikdw spdtki ,Forbis Group” Sp. z 0.0.

W dniu 07.02.2017 r. Paged zawart z Paged FIZAN umowe gwarancji, w ktorej Paged udzielit Paged FIZAN gwarancji w zakresie
poniesionych przez ten fundusz wydatkéw stanowigcych kary umowne, wynikajgce z postanowiert Umowy Wspdlnikow z dnia
07.02.2017 r., ktérej strong byli: Paged, Paged FIZAN, ,Forbis Group” Sp. z 0.0., 2 osoby fizyczne oraz MM Invest Company Sp.
z 0.0. Na podstawie postanowiert Umowy Wspdlnikow Paged FIZAN moze by¢ zobowigzany do zapfaty na rzecz pozostatych
stron Umowy Wspodlnikow kar umownych. Udzielona przez Paged gwarancja nie dotyczy zobowigzan o zaptate kar umownych
wynikajgcych z Umowy Wspdlnikdw w zwigzku z dziataniami lub zaniechaniami Paged FIZAN sprzecznymi z instrukcjami Paged
jako uczestnika funduszu lub w zwigzku z dziataniami lub zaniechaniami funduszu z winy umysinej lub razgcego niedbalstwa
funduszu.

Poreczenie Paged za zobowigzania , Forbis Group” Sp. z 0.0. wynikajgce z Umowy Gwarancji

W dniu 13.04.2017 r. Paged udzielit bankowi Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu gwarancji korporacyjnej, w
ktérej Paged zobowigzat sie nieodwotalnie i bezwarunkowo na pierwsze pisemne zgdanie banku zawierajace oswiadczenie, ze
,Forbis Group” Sp z 0.0. nie zaspokoit jakiejkolwiek wymagalnej wierzytelnosci banku wynikajacej z Umowy Gwarancji,
(zawartej w dniu 07.04.2017 r. pomiedzy ,Forbis Group” Sp.z 0.0. a bankiem, na podstawie ktérej bank udzielit spétce gwarancji
w wysokosci 46 tys. EUR na warunkach i terminach sptaty okreslonych w Umowie Gwarancji lub warunkach finansowania
klientéw korporacyjnych wydanych przez bank) do zaptacenia niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 10 dni, wskazanej
w zadaniu kwoty, obejmujacej nalezng kwote kapitatu, odsetek oraz udokumentowane koszty dochodzenia roszczenia
poniesione przez bank, pod warunkiem, ze zadanie zaptaty zostanie doreczone w terminie waznosci gwarancji, tj. do dnia 31

sierpnia 2017 r.

Pozostate poreczenia

W stosunku do stanu z dnia 31.12.2016 r. zmniejszyta sie warto$¢ gwarancji bankowych udzielonych przez Europa Systems Sp.
z 0.0. z siedzibg Warszawie. Wartos¢ na 31.03.2017 r. wynosita tacznie 6 408 tys. zt (na 31.12.2016 r. wynosita 8 100 tys. zt.)

,Sklejka-Pisz” Paged” S.A. z siedzibg w Piszu na koniec | kwartatu 2017 r. posiadata nastepujgce poreczenia:

- solidarne poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy kredytowe] pomiedzy ,Paged-Sklejka” S.A.
w Moragu a Bankiem Millennium S.A. do wysokosci 16 500 tys. EUR,

- poreczenie za zobowigzania wynikajace z umowy o kredyt parasolowy oraz umow zawartych w jej ramach pomiedzy , Sklejka-
Pisz” Paged S.A., ,,Paged-Sklejka” S.A. w Morggu i Bankiem Millennium S.A. do kwoty 30 000 tys. zt.

Ponadto spdtka ta ma otwarte w banku PKO Bank Polski S.A. gwarancje na rzecz Regionalnych Dyrekcji Lasow Panstwowych w
wysokosci 4 000 tys. zt.
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Pozostate spotki z Grupy Paged nie udzielaty istotnych poreczen, ani gwarancji.

Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle
wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad ,Paged” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych jednostkowych, ani skonsolidowanych.

Informacja o przychodach i wynikach przypadajgcych na poszczegélne segmenty branzowe.

Dane segmentowe zostaty zaprezentowane w nocie 2 Segmenty.

Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

e  Czynniki wewnetrzne:

- dalszy rozwoj dziatalnosci operacyjnej, optymalizacja proceséw (zwtaszcza w obszarze produkcji i sprzedazy sklejki
MIRROR) oraz dalsze inwestycje podnoszace efektywnos¢ produkcyjng i ekonomiczng spotek segmentu sklejkowego -, Sklejka-
Pisz” Paged S.A. i ,Paged-Sklejka” S.A.,

- dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej Europa Systems Sp. z 0.0. (segment ustugowo technologiczny)

- kontynuacja restrukturyzacji operacyjnej i finansowej Paged Meble S.A., w tym zredefiniowanie polityki sprzedazy,
wzmocnienie marki Paged oraz optymalizacja utylizacji aktywow produkcyjnych,

- mozliwe inwestycje kapitatowe realizowane przez zespdt inwestycyjny Paged zgodnie z przyjetg strategia,

- dalszy rozwdj i wzmacnianie zespotu menedzerskiego Grupy Paged (mozliwo$¢ pozyskania kluczowych
zarzadzajacych, menedzerdw oraz pracownikéw),

- kontynuacja projektéw w ramach segmentu nieruchomosci,
e  Czynniki zewnetrzne:

- ceny podstawowych surowdw — a zwtaszcza surowca drzewnego, ktéry jest istotnym sktadnikiem kosztow
wytworzenia w segmencie sklejkowym, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes¢ surowca (pomiedzy 60% - 70%) jest
dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktore okresowo wprowadzajg zmiany cen drewna w zwigzku ze zmiang popytu krajowego;
podejmowane sg dziatania majgce na celu mitygacje tego typu ryzyk poprzez aktywng polityke zarzadzania zakupami, w tym
kierunkami dostaw (import oraz dostawcy krajowi spoza sektora panstwowego) i asortymentem surowca,

- kursy walutowe — ksztattowanie sie kurséw walut, a zwtaszcza zmienno$¢ kursu PLN w stosunku do EUR oraz GBP
w kolejnych kwartatach moze skutkowaé zmiennoscig uzyskanych wynikéw finansowych, w tym mozliwym czasowym
obnizeniem obrotéw handlowych i uzyskiwanych marz,

- koniunktura gospodarcza na $wiecie — jej konsekwencje w istotny sposdb mogg ksztattowaé portfele zamdwien
w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczy¢ sie z presjg na obnizanie cen, co moze implikowa¢ ryzyko utraty czesci
zamowien i obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

- popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodng dostepnosci kredytéw konsumpcyjnych
i hipotecznych, co przektada sie na np. sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym sklejek)
do budowy nowych mieszkan; ograniczenie aktywnosci kredytowej przez banki finansujace na rynku polskim moze przetozy¢
sie na ograniczenie popytu,

- kondycja finansowa kontrahentdw — zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan wptywa na mozliwosci wspdtpracy i
poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,

- dostepno$¢ kapitatu oraz mozliwos¢ pozyskania finansowania dtuznego — realizacja potencjalnych inwestycji Paged
bedzie uzalezniona od mozliwosci pozyskania finansowania na ich potrzeby.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu emitenta na dzier przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% ogdlnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu (wedtug stanu na dziert 31.03.2017 roku):

Akcjonariusz Liczba akcji % Liczba gtoséw na WZ %
Mespila Investments Limited 2 882 368 18,60 2 882 368 18,60
CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1496 680 9,66 1 496 680 9,66
(a) CI Consulting Sp. z 0.0. Delta S.K.A. 1485 450 9,58 1485 450 9,58
(b) Fresita Sp. z 0.0. S.K.A. 1432569 9,24 1432569 9,24
(c) Yellema Holdings Limited Delta S.K.A. 1432569 9,24 1432569 9,24
(d) Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta S.K.A. 1286177 8,3 1286177 8,3
s\/earigzlwniaeDyrekcja Lasow Panstwowych w 1265 000 8,16 1265 000 8,16
(e) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0. 936 569 6,04 936 569 6,04
YAWALS.A. 899 999 5,81 899 999 5,81
(f) Paged S.A. - akcje wtasne 774 298 5,00 774298 5,00
Pozostali 1608 322 10,38 1608 322 10,38
SUMA 15500 001 100 15 500 001 100

OBJASNIENIA DO TABELI:

Mespila Investments Limited jest zwigzana z akcjonariuszem Karoling Mzyk porozumieniem, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, w zwigzku z czym w zestawieniu powyzej w odniesieniu do Mespila Investments Limited
podano liczbe akcji Paged nalezacych bezposrednio do tej spotki (2.713.978 akcji), jak réwniez liczbe akcji nalezacych do
Karoliny Mzyk (168.390 akgji).

Z kolei spotki od (a) do (f) s3 podmiotami zaleznymi do Mespila Investments Limited. Ogétem Mespila Investments Limited
posiada bezposrednio i posrednio bgdZ sprawuje kontrole nad 10.230.000 akcji Paged, stanowigcych 66,00% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Paged.

W zestawieniu w odniesieniu do Yawal S.A. podano liczbe akcji Paged nalezgcych bezposrednio do tej spotki (449.999 akcji), jak
rowniez liczbe akcji nalezagcych do spotki zaleznej Final S.A. (450.000 akgji).

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego za 2016 rok, ktory zostat przekazany w dniu
03.04.2017 roku) nie nastgpity zadne zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Paged.

Powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu Paged, zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci
na podstawie wiedzy Spoétki na dzien 31.03.2017 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Paged nie zostata poinformowana.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Paged.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2016 rok, ktéry zostat przekazany w dniu
03.04.2017 roku nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Paged przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Powyzsze dane, dotyczgce stanu posiadania akcji Paged przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zostaty zebrane i
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Paged na dziert 17.05.2017 roku, jednakze mogg one
nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez te osoby, o ktérych Paged nie zostat poinformowany.
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad 17.05.2017 roku.

PODPIS ZARZADU:

Magdalena Barto$ Tomasz Modzelewski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
17.05.2017 17.05.2017

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Mirostawa Stonecka
17.05.2017
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