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1. Wprowadzenie

Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za | kwartat 2017 roku zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2017 roku, wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

e  Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzie 31 marca 2017 roku, wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

e Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzgdzeniu
MF z dnia 19 lutego 2009 roku - Dz. U. Nr 33, poz. 259, w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie paragrafu 83 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czedcig raportu kwartalnego jest Zatacznik nr 1 zawierajacy skrécone sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane.

2. Komentarz Zarzadu

Omowienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 marca 2017 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 41,1 min zt wobec 40,6 mIn zt w | kwartale 2016 roku — wzrost 0 1,1% r/r.
Marza na sprzedazy: 37,9% wobec 36,4% w | kwartale 2016 roku — wzrost o 1,5p.p.
Zysk netto: 0,7 min zt wobec -0,47 min zt w | kwartale 2016 roku — wzrost o 254,6% r/r.
EBITDA: 2,8 min zt w poréwnaniu z 1 min zt w | kwartale 2016 roku — wzrost 0 182,1% r/r.
EBIT: 0,6 min zt wobec -1,2 mIn zt w | kwartale 2016 roku — wzrost 0 152% r/r.
Rentownosc operacyjna: 1,5% wobec -2,8% w analogicznym okresie ubiegtego roku
Rentownos¢ sprzedazy netto: 1,8%, wobec -1,2% w analogicznym okresie ubiegtego roku
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 21 min zt wobec 26,6 min zt na koniec | kwartatu 2016
roku- spadek 0 5,6 min zt, tj. 21% r/r.
Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy:
Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy miaty:
e Umocnienie pozycji spétki na wybranych rynkach eksportowych

e Rosnhacy popyt na nowoczesne rozwigzania oswietleniowe, a w konsekwencji dalszy wzrost udziatu
sprzedazy oswietlenia LED w przychodach grupy

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-marzec 2017 r., za$ poréwnania méwig o dynamice
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2016].
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2.1. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych - wybrane pozycje

1Q2017 1Q2016  Zmiana Zm;'"a
0
Przychody ze sprzedazy 41083 40 640 443 1,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 15570 14793 776 5,2%
jako % przychodow 37,9% 36,4% 1,5p.p.
Koszty operacyjne 15 064 14901 162 1,1%
Amortyzacja 2190 2138 52 2,4%
EBIT 598 (1 150) 1748 152,0%
jako % przychodow 1,5% -2,8% 4,3p.p.
EBITDA 2788 988 1800 182,1%
jako % przychodow 6,8% 2,4% 4,4p.p.
Zysk brutto 372 (1109) 1482 133,6%
Zysk netto 730 (473) 1203 254,6%
jako % przychodow 1,8% -1,2% 2,9p.p.
2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
1Q 2017 12.2016 1Q 2016
Aktywa trwate 74 653 73139 75231
Aktywa obrotowe 105 071 106 970 110 355
Kapitat wtasny 141904 141174 148 292
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 29 483 30440 28 745
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 8337 8495 8548
Suma aktywéw 179724 180110 185 586

W raportowanym okresie poziom inwestycji byt wyzszy niz amortyzacja. Najwazniejsze inwestycje dotyczyty

naktadéw w kwocie 3,3 miIn zt na maszyny i urzadzenia w zaktadach produkcyjnych.

Spadek poziomu aktywdéw obrotowych w stosunku do poziomu z korica 2016 roku w gtéwnej mierze wynika ze
zmniejszenia salda naleznosci krétkoterminowych o 9,4 min zt, przy jednoczesnym wzroscie stanu Srodkow
pienieznych o 2,4 min zt, zapaséw o 4,7 min zt i naleznosci z tytutu podatku dochodowego o0 0,42 min zt.

Na nizszy poziom zobowigzan i rezerw krdotkoterminowych najwiekszy wptyw miat spadek krdtkoterminowych

zobowigzan handlowych o 0,7 min zt. £3czna zmiana sumy bilansowej wyniosta 0,2%.
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2.3. Przeplywy pieniezne

102017 1Q2016 Zm;'"a 31.12.2016 ij/j"a
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6017 6 340 -5,1% 13661 -56,0%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3 510) (385) 811,7% (4427) -20,7%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (110) 15 -849,3% (11245) -99,0%
Przeptywy pieniezne razem 2 397 5970 -59,9% (2011) -219,2%
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 20977 26562 -21,0% 18 581 12,9%

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 21 min zt, co oznacza 21% spadku r/r. Wzrost stanu
srodkow pienieznych w stosunku do konca 2016 roku wynika w gtownej mierze z wyzszych przeptywow
z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w stosunku do przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej.

2.4. Wybrane wskazniki finansowe
1Q 2017 1Q 2016

Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,4% -0,3%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 0,5% -0,3%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 21,0% 20,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 26,7% 25,1%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,6 3,8
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,2 2,5
Cykl rotacji naleznosci 106,2 107,8
Cykl rotacji zobowigzan 66,5 64,8

Wskazniki rentownosci odzwierciedlajg pozytywny wynik | kwartatu 2017 roku. Wskazniki zadtuzenia sa
nieznacznie wyzsze niz w poréwnywalnym okresie 2016 roku, gtdwnie ze wzgledu na wynikajacy z wyptaty
dywidendy spadek wartosci kapitatu wtasnego i sumy bilansowej. Oba wskazniki pokazujg niskie zaangazowanie
zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci, podobnie jak w latach ubiegtych, ksztattujg sie na wysokim poziomie. Na skrdcenie
wskaznika rotacji naleznosci wptyw miaty dwa czynniki, tj. wzrost przychoddéw i obnizenie $redniego stanu
naleznosci. Natomiast cykl rotacji zobowigzan wydtuzyt sie wskutek wzrostu s$redniego stanu zobowigzan
przy rownoczesnym spadku kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami

EBITDA — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje

Rentownosc¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie)
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatdow wtasnych (Sredni stan w okresie)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan (dtugo- i krotkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow
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Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych — stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw
wtasnych

Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych

Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczern miedzyokresowych (stan $redni
z konica i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni)

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan $redni z konca i poczatku okresu)
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (90 dni)

2.5. Struktura sprzedazy

1Q 2017 1Q 2016 Zmiana Zmiana %
Kraj 30042 31494 (1452) -4,6%
Udziat w sprzedazy ogétem 73,1% 77,5% -4,4p.p.
Eksport 11 041 9146 1895 20,7%
Udziat w sprzedazy ogétem 26,9% 22,5% 4,4p.p.
Przychody ze sprzedazy 41083 40 640 443 1,1%

2.6. Przychody ze sprzedazy
W | kwartale 2017 roku w stosunku do | kwartatu 2016 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
ES-SYSTEM roku wzrosty o 1,1% osiggajgc poziom 41,1 min zt.

Grupa zanotowata spadek w sprzedazy krajowej o 1,5 min z1, tj. 4,6% r/r do poziomu 30,0 min zt. W sprzedazy
eksportowej nastgpit wzrost o 1,9 min zi, tj. 20,7% r/r do poziomu 11,0 min zt. Sprzedaz zagraniczna stanowita
26,9% udziatu w sprzedazy skonsolidowanej w | kwartale br. wobec 22,5% udziatu w analogicznym okresie 2016
roku.

Uwzgledniajac biezaca koniunkture na rynku w kraju i za granicg oraz aktualny portfel zamdéwien Zarzad ocenia
pozytywnie poziom sprzedazy zrealizowanej w | kwartale br., jako dobry prognostyk na kolejne miesigce 2017
roku.

W | kwartale br. zysk brutto ze sprzedazy wyniést 15,6 min zt, w poréwnaniu do 14,8 min zt w 2016 roku,
co oznacza wzrost 0 5,2% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w | kwartale 2017 roku wyniosta 37,9% i byta wyzisza
niz w analogicznym okresie 2016 roku o 1,5p.p., kiedy to wyniosta 36,5%.

2.7. Zysk operacyjny

EBITDA Grupy w | kwartale br. wyniosta 2,8 min zt wobec 1,0 min zt w | kwartale 2016 roku, tj. 182,1% wzrostu
r/r. EBIT Grupy w | kwartale 2017 roku wyniést 0,6 min zt w poréwnaniu do -1,2 min zt w analogicznym okresie
2016 roku, tj. wzrost o 152% r/r. Za zmiane na poziomie skonsolidowanego wyniku operacyjnego odpowiada
w gtdwnej mierze pozytywny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 92 tys. zt, w poréwnaniu
do straty 1,04 min zt w | kwartale 2016 roku. Koszty operacyjne nieznacznie wzrosty w stosunku do pierwszego
kwartatu 2016 roku, o 1,1% do 15,1 min zt z poziomu 14,9 min zi, tj. 0 0,16 min zt. Koszty zarzgdu pozostaty
na tym samym poziomie tj. 5,2 min zt. 2% wzrost r/r do poziomu 9,9 min zt zanotowano w pozycji koszty
sprzedazy, jako pochodng wzrostu zatrudnienia w spotce ES-SYSTEM S.A.

Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 0,1 min zt, co w poréwnaniu do roku ubiegtego daje
wynik lepszy o 1,1 min zt. Za poprawe wyniku odpowiada brak jednorazowych zdarzen, ktore miaty miejsce
w | kwartale 2016 roku, w tym:

e koszty poniesione w spodfce ES-SYSTEM Wilkasy w zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujacego
wartosc¢ zaliczek wptaconych na wykonanie formy wtryskowej stuzgcej produkcji nowego typu opraw
oswietleniowych (713 tys. z1)

? Koszty dziatalnosci operacyjnej — suma kosztu wiasnego sprzedazy i kosztéw operacyjnych z pominieciem pozostatych kosztéw
operacyjnych.
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e  koszty poniesione w spdtce ES-SYSTEM S.A. w zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego wartosc
towarow oraz likwidacji zapasow (268 tys. zt w | kwartale 2016 roku wobec 76 tys. zt w | kwartale br.)

Strata z dziatalnosci finansowej w omawianym okresie wyniosta 0,23 mln zi, tj. 0 661% mniej w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku, kiedy to Grupa osiggneta zysk w wysokosci 40 tys. zt. Stabszy wynik jest
efektem ujemnych réznic kursowych.

Zysk brutto w | kwartale 2017 roku wynidst 0,4 min zt i byt wyzszy o 1,5 min zt, tj. 133,6% w stosunku
do analogicznego okres 2016 roku, kiedy to Grupa zanotowata strate w wysokosci 1,1 min zt.

2.8. Zysk netto

W | kwartale 2017 roku Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 0,73 min zt wobec 0,47 min zt straty
w | kwartale 2016 roku, tj. wzrost o 254,6% r/r.

2.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe

2.9.1. Czynniki wystepujgce na rynku krajowym.

Wedtug wstepnych danych Gtownego Urzedu Statystycznego (GUS) w | kwartale 2017 roku produkcja
budowlano-montazowa ogétem zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane byta wyzsza
0 3,9% w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku, kiedy notowano spadek o 13,3% r/r.

W marcu 2017 roku produkcja budowlano-montazowa byta wyzsza o 17,2% niz przed rokiem (kiedy notowano
spadek 0 15,8%) i 0 49,4% wyzsza w poréwnaniu z lutym biezacego roku.’

Sprzedaz krajowa

Zgodnie z oczekiwaniami w | kwartale 2017 roku Grupa zanotowata sprzedaz krajowg na poziomie
30 min zt, tj. 4,6% spadku r/r. Jest to efektem przyspieszenia czesci realizacji planowanych na pierwszy kwartat
2017 roku, a zrealizowanych w czwartym kwartale 2016 roku.

W | kwartale 2017 roku Grupa zakonczyta lub kontynuowata realizacje takich obiektow, jak:

Wroclavia, kompleks handlowo-biurowy — Wroctaw
Ryanair hala magazynowa — Wroctaw

Biurowiec Warsaw Spire — Warszawa

Centrum Dziedzictwa Kulturowego — Pruszkow

Trzy kompleksy szkolno-przedszkolne — Wroctaw
3M zaktad produkcyjny — Wroctaw

Zaktad Produkcji Prowell — Trzcinica

Centrum Mikrochirurgii Oka — Warszawa

Budynek biurowy ul. Sosnowiecka 75 — Krakéw
Siedziba Tauron —Krakéw

Biurowiec ul. Francuska — Il etap, Katowice

Hala magazynowo-produkcyjna Phoenix Contact — Nowy Tomysl|
Bricoman — Gdanisk

Biurowiec Voestalpine — Trgbki Wielkie

Fabryka Wawel — Dobczyce

Modernizacja CH KAROLINKA — Opole

Biurowiec BREMA — Katowice

Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym, wzrost sprzedazy w | kwartale 2017 roku odnotowano w segmencie oswietlenia
awaryjnego (o 8,6% r/r) oraz przemystowego (o 6% r/r). W pozostatych segmentach odnotowano spadki:
w oswietleniu architektonicznym o 13,3% r/r, a w os$wietleniu zewnetrznym o 0,9% r/r. Jest to pochodng,
zmiany przynaleznosci segmentowej, ustanowienia nowych roztgcznych podkategorii produktowych
oraz zmiany struktury sprzedazy Grupy. Ustanowienie nowych kategorii ma na celu lepsze i doktadniejsze
monitorowanie efektywnosci dziatan oraz sprzedazy. Grupa kontynuuje prace nad wprowadzaniem nowych

*GUS opracowania sygnalne z dn. 19.04.2017,
Dynamika produkcji przemystowej i budowlano—montazowej w marcu 2017 r.
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rozwigzan, zaawansowanych technicznie i atrakcyjnych cenowo, w celu poprawy sprzedazy w poszczegélnych
segmentach.

Udziat segmentu odbiorcow hurtowych w | kwartale 2017 roku wynidst 38,5% catosci sprzedazy w kraju
i znajduje sie na poziomie o 5,4p.p. nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Oswietlenie LED

Spoétka obserwuje wzrost sprzedazy sprzetu oswietleniowego w technologii LED. W | kwartale 2017 roku
oswietlenie LED w kraju stanowito 65,5% catkowitej sprzedazy (wobec 54,9% w | kwartale 2016 roku).
W | kwartale br. Grupa odnotowata wzrost sprzedazy oswietlenia LED w kraju o 14% r/r, tj. 2,4 min zi.

Na rynku wystepuje coraz wieksza presja na zamiane rozwigzan konwencjonalnych na LED-owe. Technologia
LED dominuje zaréwno na etapie projektowania, ofertowania, jak i realizacji, jako rozwigzanie coraz bardziej
efektywne energetycznie i ekonomicznie. W odpowiedzi na to Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM koncentruje sie
na rozwijaniu oferty systemow produkowanych w najnowoczesniejszych technologiach.

Perspektywy rynku krajowego

Wedtug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa produkcja sprzedana budownictwa w 2017 roku
wzrosnie r/r o 5%, za$ w 2018 roku o 7% (dla poréwnania w 2016 nastgpit spadek o 14,1%). To pozwala patrze¢
z umiarkowanym optymizmem na zachowanie rynku.4

Wg danych GUS w kwietniu 2017 roku ogdlny klimat koniunktury w budownictwie ksztattuje sie na poziomie
plus 2,7 (przed miesigcem minus 1,4). Poprawe koniunktury sygnalizuje 19,6% przedsiebiorstw,
a jej pogorszenie — 16,9% (przed miesigcem odpowiednio 17,5% i 18,9%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja,
zeich sytuacja nie ulega zmianie. Oceny dotyczace produkcji budowlano-montazowej, portfela zamdwien
i sytuacji finansowej s3 mniej negatywne od zgtaszanych w marcu. Odpowiednie prognozy sg optymistyczne,
lepsze od przewidywan formutowanych w analogicznym miesigcu ostatnich pieciu lat. Nadal sygnalizowany jest
wzrost opOznien pfatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. Kwiecied jest drugim z rzedu
miesigcem, w ktérym prognozowany jest niewielki wzrost zatrudnienia. Zapowiadany jest takze nieznaczny
wzrost cen robét budowlano-montazowych, zblizony do oczekiwanego w marcu.”

Spoétka bedzie kontynuowata wdrazanie nowych systeméw w technologii LED, w tym rozwigzan inteligentnych
(daylight, Human Centric Lighting) oraz ciggta optymalizacje i modernizacje istniejgcych systeméw
przy jednoczesnym wygaszaniu i wycofywaniu systeméw konwencjonalnych. Wdrozenia i optymalizacje maja
na celu wzmocnienie konkurencyjnosci rynkowe;j.

Rozwéj oswietlenia inteligentnego wymaga wsparcia merytorycznego, technicznego, edukacyjnego
i marketingowego ze strony dziatéw Technical Design, Marketingu i menadzeréow produktow. Dzieki takiemu
wsparciu i intensywnie prowadzonym dziataniom wzrasta nie tylko rozpoznawalno$¢ marki ES-SYSTEM,
ale tez Swiadomos¢ Klientow w dziedzinie mozliwosci i potencjalnych korzysci ptynacych z zastosowania
inteligentnych rozwigzan oswietleniowych. Rosng takze wymagania klientéw oraz popyt na takie rozwigzania.

Ciggly rozwdj systemoéw sterowania i komunikacji internetowej umozliwia zdalne programowanie,
uruchamianie, sterowanie, serwisowanie i utrzymywanie nawet bardzo duzych i ztozonych systeméw
oswietleniowych, co jest szybsze, tanisze i bardziej elastyczne niz do tej pory.

Dodatkowo prowadzone s3g ciggte dziatania majace na celu optymalizacje procesow planistycznych,
jakosciowych oraz logistycznych.

W oparciu o wyniki | kwartatu 2017 roku, poziom zamdéwien oraz zatozenia sprzedazy Zarzagd ma nadzieje
na utrzymanie wyniku sprzedazy w Il kwartale 2017 roku w stosunku do wyniku Il kwartatu 2016 roku
i powtdrzenie wyniku sprzedazy w | pétroczu 2017 roku w stosunku do wyniku | pétrocza 2016 roku. Wielkos¢
krajowego portfela zamdwien sprzedazy znajduje sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

4 Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa - Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 93 (luty 2017 r.)
5 . B . _—
GUS Warszawa, 21.04.2017 Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w kwietniu 2017 r.
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2.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym
Sprzedaz eksportowa

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM osiggneta sprzedaz eksportowg na poziomie 11 min z,
tj. wyzszg o 20,7% stosunku do | kwartatu 2016 roku. Sprzedaz eksportowa w | kwartale 2017 roku wyniosta
26,9% catosci sprzedazy Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM, co stanowi wzrost w stosunku do roku ubiegtego
04,4p.p.

Sprzedaz eksportowa Grupy ES-SYSTEM w | kwartale w latach 2016 i 2017 (w min zi)

2016 11,0

m 2017

1Q

Grupa w | kwartale 2017 roku zrealizowata miedzy innymi projekty os$wietlenia dla:

Admiral Arena Prater — bar sportowy, Wieden, Austria

Osiedle Willowe — kontynuacja dostaw — Zjednoczone Emiraty Arabskie
Admiral Casino — Zagrzeb, Chorwacja

Siedziba telewizji WTVision — Lizbona, Portugalia

Velodrome — stadion, Marsylia, Francja

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w | kwartale 2017 roku

Zjednoczone
Emiraty Arabskie
16,6%

Pozostali
28,8%
Austria
8,9%
Portugalia Chorwacja
2,8% 8,8%

Szwajcaria
7,9%

Francja
6,4% )

Wzrost sprzedazy w | kwartale 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku zwigzany jest
ze wzrostem sprzedazy na rynkach: Zjednoczonych Emiratéw Arabskich (o 1,7 min zt, tj. 3 539% r/r),
chorwackim (0 0,9 min zt, tj. 1 393% r/r), szwajcarskim (o 0,5 min zt, tj. 144% r/r) oraz austriackim (o 0,5 min zt,
tj. 94% r/r). Wzrost na rynku chorwackim spowodowany jest realizacjg duzego projektu w oparciu
o inteligentne systemy sterowania. Na pozycje najwiekszego rynku zagranicznego wysunety sie Zjednoczone
Emiraty Arabskie, gdzie Grupa osiggneta sprzedaz na poziomie 1,8 min zf, co stanowi 16,6% catosci sprzedazy
eksportowej (wobec udziatu w wysokosci 5,1% w sprzedazy za rok 2016). Zarzad spodziewa sie rosnacej
dywersyfikacji sprzedazy eksportowe;.
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Oswietlenie LED

Udziat sprzedazy produktow LED na rynkach eksportowych nieznacznie spadt z 74,3% w | kwartale 2016 roku
do 72,9% w | kwartale br., natomiast ogdlna wartosc sprzedazy produktow LED w | kwartale 2017 roku wzrosta
027%, tj. 1,7 min zt, w stosunku do | kwartatu 2016 roku.

Perspektywy rynku eksportowego
W kolejnych kwartatach 2017 roku Grupa ES-SYSTEM, w oparciu o portfel zaméwien, zaktada dalszy wzrost

eksportu, przede wszystkim na rynkach europejskich oraz w kluczowych centrach ekonomicznych. W zwigzku
z tym, w 2017 roku planowany jest udziat w targach w Dubaju i Paryzu.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku utworzono spotke ES-SYSTEM Lighting UK Ltd, ktdérej ES-SYSTEM S.A. jest 100%
udziatowcem. Utworzenie nowej spotki ma na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki ES-SYSTEM
oraz zwiekszenie sprzedazy na rynku brytyjskim.

3. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport.

Brak tego typu zdarzen.

Opis czynnikéw i zdarzen majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe
Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy miaty:
e wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy na rynkach eksportowych (patrz pkt. 2.9.2)

e wzrost marzy o 0,8 min zi, co jest wynikiem nie tylko zwiekszenia wolumenu obrotu, ale takze wyzszej
marzy % (37,9% wobec 36,4% w | kwartale 2016 roku — wzrost o 1,5p.p.)

e dalszy wzrost udziatu sprzedazy oswietlenia LED w przychodach w stosunku do roku ubiegtego (67,5%
udziatu w | kwartale 2017 roku wobec 59% udziatu w | kwartale 2016 roku). Marza wygenerowana
ze sprzedazy opraw LED-owych byta wyzsza o 1,3 min zt, tj. 20%, niz w analogicznym kwartale roku
poprzedniego i wyniosta 8,2 min zt.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg wartos$¢ przychoddow ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym,
ktéry charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych
w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody
ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwéch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy spfata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

16 marca 2017 roku Zarzad ES-SYSTEM S.A. podjat uchwate i wystgpit z wnioskiem do Rady Nadzorczej
ES-SYSTEM S.A. w sprawie przeznaczenia zysku za 2016 rok, w wysokosSci 3 776 884,95 zt, w catosci na kapitat
zapasowy.

Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu na posiedzeniu dnia 30 marca 2017

roku.

Ostateczng decyzje dotyczgcy przeznaczenia zysku ES-SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2016 w catosci na kapitat
zapasowy podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie ES-SYSTEM S.A., ktore odbyto sie 11 maja 2017 roku.
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Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki

finansowe

Brak tego typu zdarzen.

Zmiany w strukturze Emitenta

W dniu 11 kwietnia 2017 roku utworzono spétke zalezng ES-SYSTEM Lighting UK Ltd. Z siedzibg w Londynie.
Kapitat ES-SYSTEM Lighting UK Ltd. Dzieli sie na 50.000 udziatow o wartosci 1 GBP kazdy. ES-SYSTEM S.A. jest
wtascicielem 100% udziatéw w ES-SYSTEM Lighting UK Ltd.

Stanowisko Zarzagdu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych

Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Osoba

Funkcja w dniu

Stan na 9.11.2016
data przekazania

Stan na 16.03.2017
data przekazania

Stan na 18.05.2017
data przekazania

18.05.2017 raportu za lll raportu za 2016 rok raportu za | kwartat
kwartat 2016 roku P 2017 roku
Bozena Ciupinska -
posrednio przez Przewodniczaca 12125355 12 125355 12 125 355
Augusta Investment Rady Nadzorczej
Sp. zo.0.
Bogustaw Pilszczek - Wiceprzewodniczac
posrednio poprzez P acy 8 587 265 8587 265 8587 265
Rady Nadzorczej
Bowen Investments
S.a.r.l.
Jacek Wysocki Czlonek Rady 4966 902 4 966 902 4 966 902
posrednio przez Nadzorczej
Hedland Sp. z 0.0.
Leszek Ciupiriski Czlonek Rady 99 926 99 926 99 926
Nadzorczej
Mirostaw Butryn Wiceprezes Zarzadu 50133 50133 50133
Rafat Gawrylak Prezes Zarzadu 1000 1000 1000

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczg sie przeciwko Spodtce postepowania zdefiniowane w par.87, p.7, p.p.7). Rozporzadzenia MF
w spr. informacji biezgcych i okresowych {...).

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
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Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktérych taczna
wartos$¢ stanowi rdwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych spotki.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W ocenie Zarzgdu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spoétke.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Rosngca tatwos¢ powigzania oswietlenia ze sterowaniem, nadanie o$wietleniu cech inteligencji oraz mozliwos¢
zdalnego dziatania systemdéw (Internet of Things) generuja koniecznos¢ zwiekszenia wysitku w obszarze
edukacji, promowania oraz doradztwa technicznego w dziedzinie najnowoczesniejszych rozwigzan
technologicznych. Naszym celem jest oferowanie mozliwosci wczesniej niedostepnych, a wrecz uznawanych
za nie oSwietleniowe. W zwigzku z tym prowadzimy wzmozone dziatania w kierunku jeszcze szybszego rozwoju
rozwigzan zaawansowanych technicznie w potaczeniu z zapewnieniem im marketingowego wsparcia.

Po znaczacym spowolnieniu koniunktury w branzy budowlanej ostatnich miesiecy 2016 roku (warto$¢ dodana
w budownictwie -12%; produkcja sprzedana budownictwa -14%), ktérej to kondycja bezposrednio przektada sie
na sprzedaz Spoétki oraz jej wynik finansowy, przedsiebiorstwa wykonujgce prace budowlano-montazowe
spodziewajq sie odbicia oraz znacznie lepszego roku 2017. Wedtug wynikéw badan NBP zta sytuacja branzy
budowlanej jest efektem spadku inwestycji oraz naktadow na srodki trwate sektora prywatnego, jak i sektora
publicznego. Mimo dos$¢ stabego poczatku roku, przedsiebiorstwa jak i ekonomisci przewidujg silny wzrost
naktadéow na $rodki trwate w 2017 r. (+24,7% r/r), co z duzym prawdopodobienstwem wskazuje
na przyspieszenie inwestycji samych przedsigbiorstw w 2017 roku. Pierwsze zwiastuny wzrostu obserwowane
sg na poziomie PKB w | kw. 2017, gdzie GUS odnotowat wzrost o 4% r/r. Oczekiwane odbicie w branzy
budowlanej umacnia réwniez przewidywany przez Ministerstwo Finanséw wzrost poziomu dynamiki inwestycji
do 7,2p.p. Ogdt czynnikdw ekonomicznych pozwala oceni¢ perspektywy potencjalnych wynikéw finansowych
w 2017 roku na wyzsze niz w roku ubiegfyms.

Dodatkowo rosngce znaczenie eksportu oraz dynamiki wymiany handlowej pozytywnie wptywa na polskie firmy
eksportowe — obrotom handlowym w kraju sprzyja deprecjacja sredniego kursu ztotego wzgledem euro
oraz dolara amerykanskiego. Prognozowane utrzymanie tego trendu powinno pozytywnie wptynaé na przyszte
wyniki Spotki, szczegdlnie w sferze eksportu.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Podpisy osdb reprezentujacych Spoétke

Rafat Gawrylak - Prezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Pilch - Wiceprezes Zarzadu

6 Szybki Monitoring NBP, Informacja o kondycji sektora przedsigbiorstw ze szczegolnym uwzglednieniem stanu koniunktury w IV kw. 2016 r.
oraz prognoz na I kw. 2017r.”, Nr 01/17 (styczen 2017 r.), Instytut Ekonomiczny, Warszawa 2017
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