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CZESC |
1. Wynik finansowy

Przychody

Wyzsze przychody w segmencie ustug maklerskich i ustug doradczych, przy jednoczesnym nieznacznym spadku
przychodéw w segmencie zarzgdzania funduszami i portfelami, przelozyly sie na wzrost tgcznych
skonsolidowanych przychodéw Grupy IPOPEMA w pierwszym kwartale 2017 r. o 31,2% (do poziomu
22.193 tys. zt wobec 16.916 tys. zt w | kw. 2016 r.).

Poziom przychodoéw zrealizowanych w segmencie ustug maklerskich (10.328 tys. zt; 46,5% skonsolidowanych
przychodéw) byt 0 39,1% wyzszy niz rok wczesniej (7.426 tys. zt), na co przetozyly sie wyzsze przychody z tytutu
obrotu papierami wartosciowymi (6.393 tys. zt w poréwnaniu z 5.620 tys. zt rok wczesniej), przy jednoczesnym
wzroscie przychodéw z tytutu bankowosci inwestycyjnej (2.746 tys. zt wobec 1.775 tys. zt) oraz istotnie wyzszych
pozostatych przychodach z dziatalnosci podstawowej (1.189 tys. zt vs. 31 tys. zt), zwigzanych gtéwnie ze
zwiekszeniem przychodéw w obszarze dziatalnosci detalicznej. Na wyzszy poziom przychodéw z dziatalnosci
brokerskiej wptyw miata przede wszystkim wyzsza warto$¢ obrotéw realizowanych na GPW (o 49,9%) pomimo
nieznacznie nizszego udziatu rynkowego Spotki (5,00% w pierwszym kwartale 2017 r. w poréwnaniu z 5,04% rok
wczesniej). Natomiast wyzsze przychody z ustug bankowosci inwestycyjnej wynikaty z wiekszej liczby transakcji
zrealizowanych w | kw. 2017 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2016.

IPOPEMA TFI (segment zarzgdzania funduszami i portfelami) zanotowata w | kw. 2017 r. przychody na poziomie
7.582 tys. zt (34,2% skonsolidowanych przychodéw), zblizonym do poziomu sprzed roku (7.666 tys. zt). Zmienita
sie natomiast struktura przychodéw w ten sposéb, ze wzrést udziat przychodéw za zarzadzanie funduszami
aktywnie zarzgdzanymi w rezultacie wzrostu ich aktywow, ktorych srednia wartos¢ w | kw. 2017 r. ksztattowata
sie na poziomie 1,0 mld zt i byta wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016 o 43% (0,7 mid z}).
taczna suma aktywéw w zarzgdzaniu wyniosta na koniec marca 2017 r. do 54,8 mld zt i wzrosta z poziomu
48,6 mld zt rok wczesniej.

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w | kw. 2017 r. przychody na poziomie
4.283 tys. zt (19,3% skonsolidowanych przychodéw), co w poréwnaniu z pierwszymi trzema miesigcami roku
2016 (1.824 tys. zt) stanowito ponad dwukrotny wzrost.

Koszty

W konsekwencji wyzszych kosztow dziatalnosci w segmentach ustug maklerskich oraz ustug doradczych, tagczne
koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w | kwartale 2017 r. byly o 10,7% wyzsze w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2016 i wyniosty 20.524 tys. zt (w | kw. roku ubiegtego byto to 18.536 tys. z).

W segmencie ustug maklerskich tgczne koszty dziatalnosci w okresie styczen-marzec 2017 r. wyniosty
10.032 tys. zt i w poréwnaniu z pierwszym kwartatem roku 2016 (8.743 tys. zt) byly 0 14,7% wyzsze, gtéwnie za
sprawg wyzszych kosztéw transakcyjnych oraz wyzszych kosztéw dystrybucji produktéw inwestycyjnych.

Kontrola kosztow w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami przetozyta sie w | kw. 2017 r.
na obnizenie tgcznych kosztéw dziatalnosci 0 9,9% (6.549 tys. zt wobec 7.265 tys. z}).

Wzrost skali dziatalnosci w segmencie ustug doradczych w pierwszym kwartale 2017 r. przetozyt sie takze na
wyzszy poziom kosztéw dziatalnosci (3.943 tys. zt), ktére w poréwnaniu w pierwszymi trzema miesigcami roku
2016 wzrosty 0 56,0%.

Wynik finansowy

Zysk na dziatalnosci we wszystkich segmentach przelozyt sie w pierwszym kwartale 2017 r. na skonsolidowany
zysk na dziatalnosci na poziomie 1.669 tys. zt (wobec straty w wysokosci 1.620 tys. zt rok wczesniej). Natomiast
dzieki dodatnim wynikom netto w segmentach zarzadzania funduszami i portfelami oraz ustug doradczych,
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pomimo straty netto w segmencie ustug maklerskich, skonsolidowany zysk netto wynidst 519 tys. zt (wobec straty
netto na poziomie 2.181 tys. zt w pierwszym kwartale 2016 r.).

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 78%
w IPOPEMA Financial Advisory, zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 558 tys. zt,
a 39 tys. zt stanowi strata przypisana udzialowcom mniejszosciowym.

W segmencie ustug maklerskich wzrost przychodéw pomimo wyzszych kosztow dziatalnosci przetozyt sie na zysk
na dziatalnosci podstawowej na poziomie 296 tys. zt (wobec 1.317 tys. zt straty rok wczesniej). Niemniej jednak
wyzszy poziom kosztow odsetkowych oraz ujemne walutowe réznice kursowe spowodowaty, ze na poziomie netto
segment ustug maklerskich zanotowat 370 tys. zt straty (rok wczesniej strata netto wyniosta 1.899 tys. zi).

W ujeciu jednostkowym IPOPEMA Securities zanotowata w | kwartale 2017 r. strate netto w wysokosci 95 tys. zt
(wobec 1.918 tys. zt straty netto w | kw. 2016 r.).

Pomimo nieznacznie nizszych przychodéw w segmencie zarzgdzania funduszami i portfelami, ograniczenie
kosztéw dziatalnosci przetozyto sie w | kw. 2017 r. na wzrost zysku na dziatalnosci (1.033 tys. zt wobec 401 tys. zt
rok wczesniej) oraz zysku netto (869 tys. zt wobec 410 tys. zt).

W segmencie ustug doradczych istotnie wyzszy poziom przychodéw (pomimo wzrostu kosztéw dziatalnosci)
przetozyt sie zaréwno na zysk z dziatalnosci (340 tys. zt), jak i zysk netto (20 tys. z}), wobec straty na dziatalnosci
(704 tys. zb) i straty netto (692 tys. zt) zanotowanych w pierwszym kwartale 2016 r.

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wptyw na osi ggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze ba  nkowo $ci inwestycyjnej

W pierwszym kwartale 2017 r. jedynie gietlda w Budapeszcie zanotowata spadek wartosci realizowanych obrotow
(0 6,0% w stosunku do | kw. 2016 r.), podczas gdy w Warszawie i w Pradze obroty byty odpowiednio o 49,9%
i 10,1% wyzsze niz w pierwszych trzech miesigcach 2016 r. W tym samym czasie udziat rynkowy Spotki na GPW
zmniejszyt sie nieznacznie do 5,00% (z poziomu 5,04%), podczas gdy na BSE IPOPEMA nieco umocnita swojg
pozycje (2,23% udzialu rynkowego | kw. 2017 r. wobec 1,89% rok wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze
przychody Spéitki z tytutu obrotu papierami wartosciowymi w | kw. 2017 r. byty o 13,8% wyzsze niz rok wczesniej
(6.393 tys. zt wobec 5.620 tys. z).

Na rynku transakcji kapitatowych poczatek roku byt podobnie trudny, jak analogiczny okres roku ubiegtego.
Niemniej jednak dzieki realizacji wezwania na akcje Gobarto oraz przeprowadzeniu oferty obligacji Globe Trade
Centre, a takze bhiezgcej obstudze kilku przygotowywanych transakcji, segment ustug maklerskich zanotowat
wyzsze przychody z tytutu bankowosci inwestycyjnej (2.746 tys. zt w porownaniu z 1.775 tys. zt w | kw. 2016 r.).

W pierwszym kwartale 2017 r. Spétka zanotowala takze istotnie wyzszy poziom pozostatych przychodéw
z dziatalnosci podstawowej (1.189 tys. zt w poréwnaniu z poziomem 31 tys. zt rok wczesniej), na co w gtownej
mierze wptynat wzrost przychoddéw w obszarze dziatalnosci detaliczne;.

Powyzsze czynniki sprawity, ze pomimo wyzszych kosztow dziatalnosci segment ustug maklerskich zanotowat
zysk na dziatalnosci podstawowej na poziomie 296 tys. zt (wobec 1.317 tys. zt straty rok wczesniej). Niemniej
jednak wyzszy poziom kosztow odsetkowych oraz ujemnych walutowych réznic kursowych spowodowat, ze na
poziomie netto segment zanotowat 370 tys. zt straty (wobec 1.899 tys. zt straty rok wczesniej).

Dziatalno sé IPOPEMA TFI

Wzrost wartosci aktywéw funduszy aktywnie zarzadzanych (do 1,0 mld zt na koniec marca 2017 r. w poréwnaniu
z poziomem 0,7 mld zt rok wczes$niej) spowodowat zwiekszenie przychoddéw z zarzgdzania tego typu funduszami.
Jednoczesnie w rezultacie wprowadzonych w 2016 r. zmian przepis6w prawa regulujgcych dziatalnos¢ funduszy
zmniejszyly sie przychody z funduszy zamknietych. W rezultacie tgczne przychody IPOPEMA TFI w | kwartale
2017 r. nieznacznie spadty (7.582 tys. zt wobec 7.666 tys. zt w | kw. 2016 r.), ale dzieki obnizeniu kosztow
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dziatalnosci o 9,9% segment zanotowat wzrost poziomu zysku netto segmentu do 869 tys. zt (z poziomu
410 tys. zt w | kw. 2016 r.).

Dziatalno $¢ IPOPEMA Business Consulting

Dzieki realizacji wiekszej liczby projektéw doradczych IPOPEMA Business Consulting zanotowata w pierwszym
kwartale 2017 r. ponad dwukrotny wzrost przychodéw, co pomimo wyzszego poziomu kosztow dziatalnosci
(0 56,0%) zaowocowato wyzszym poziomem zysku netto (20 tys. zt wobec 692 tys. zt straty rok wczesniej).

3. Czynniki mog ace mie ¢ wptyw na wyniki
w Il kwartale 2017 roku

Sytuacja rynkowa na GPW, BSE i PSE oraz pozycja IPO PEMA Securities na
rynku wtornym

Pierwsze miesigce 2017 r. przyniosty relatywnie stabilne wzrosty indekséw na GPW i BSE — na koniec kwietnia
indeks WIG i BUX byly na poziomie odpowiednio 0 19,0% i 9,4% w stosunku do konca 2016 r. Natomiast praski
PX po okresie dosy¢ duzej zmiennosci znalazt sie na koniec kwietnia na poziomie o0 3,0% wyzszym niz na koniec
grudnia. Jednoczes$nie w | kwartale br. jedynie gietda w Budapeszcie zanotowata spadek aktywnosci inwestorow
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2016 r. (o 6,0%), podczas gdy obroty na GPW i PSE byly wyzsze
0 odpowiednio 49,9% i 10,1%. Pomimo tych optymistycznych nastrojow trudno jest przewidzieé¢, jak sytuacja
rynkowa bedzie sie rozwijata w kolejnych miesigcach 2017 r.

Zaangazowanie IPOPEMA Securities w projekty z zakresu ustu g bankowo $ci
inwestycyjnej oraz realizacja przygotowywanych obec nie transakcji

Po trudnym pierwszym kwartale na rynku transakcji kapitatowych, w kwietniu widoczna byta poprawa sytuacji
rynkowej, gtéwnie za sprawg dwdéch debiutéw gietdowych (Griffin RE oraz Dino Polska), ktére byly najwiekszymi
ofertami publicznymi od poczatku 2014 r. Niemniej jednak zagrozeniem dla obserwowanych obecnie
optymistycznych nastrojow rynkowych w kolejnych miesigcach 2017 r. moze byé utrzymujgca sie niepewno$¢ co
do ostatecznego ksztattu reformy OFE. Mimo to Spotka pracuje obecnie przy realizaciji kilku transakcji, jak rowniez
w dalszym ciggu prowadzi dziatania w celu pozyskania nowych klientéw, w tym takze z obszaréw mniej podatnych
na wahania koniunktury gietdowe;j.

Rozw0j dziatalno $ci detalicznej IPOPEMA Securities

W lutym 2016 r. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie oferowania ustug maklerskich i produktéw
inwestycyjnych do szerszego grona klientow detalicznych. Jak dotychczas Spétka uruchomita wspotprace
z czterema podmiotami wystepujgcymi w roli agenta firmy inwestycyjnej (Expander Advisors, NWAI Dom
Maklerski, Grupa FINANSET oraz HKN Capital Fund), a w najblizszym czasie planowane jest uruchomienie
wspotpracy ze spotkami Fintegra oraz z Caspar Asset Management, ktore zostaly juz wpisane na liste AFI
IPOPEMA. Pomimo faktu, ze dziatalno$¢ detaliczna kontrybuuje juz do przychodéw Spotki, to ze wzgledu na
wcigz wczesne stadium rozwoju projektu trudno jest miarodajnie oceni¢, w jakim tempie bedzie sie on rozwijat
w kolejnych miesigcach 2017 r., a w konsekwencji jaki bedzie jej dalszy wptyw na wyniki Spotki.

Dalszy rozw0j dziatalno s$ci IPOPEMA TFI

Zmiany koniunktury na rynku kapitatowym majg swoje odzwierciedlenie w naptywach srodkéw do funduszy
inwestycyjnych. W okresie silnej dekoniunktury, oprécz spadku wartosci zarzgdzanych aktywow spada zaufanie
do inwestycji w tego typu produkty, co przejawia sie nie tylko bardzo ograniczonym naptywem nowych $rodkéw,
ale réwniez umorzeniami jednostek uczestnictwa. Pomimo obserwowanego obecnie powrotu sentymentu do
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produktow inwestycyjnych (w okresie od marca 2016 r. do kwietnia 2017 r. tylko w czerwcu i w grudniu 2016 r.
detaliczne fundusze inwestycyjne zanotowaly ujemne saldo wptat), trudno jest trwale okresli¢, jak nastroje
inwestorow bedg sie ksztattowaty w kolejnych miesigcach roku 2017. Niemniej jednak utrzymujgce sie rekordowo
niskie poziomy stép procentowych mogg sprzyja¢ transferowi oszczednosci z depozytéw bankowych do lokat
w funduszach inwestycyjnych, co z kolei moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki realizowane w segmencie
zarzgdzania funduszami i portfelami. Jednoczes$nie nalezy zauwazy¢, ze znaczna cze$¢ przychodow
IPOPEMA TFI (z tytutu zarzgdzania funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci aktywow funduszy,
a tym samym od koniunktury gietdowej. Jednakze w kolejnych miesigcach 2017 r. istotny wptyw na rynek funduszy
inwestycyjnych zamknietych moze mieé kierunek zmian przepiséw prawa regulujgcych ich dziatalnos$é, w tym
zasady ich opodatkowania. Zwazywszy ze IPOPEMA TFI jest wiodgcym podmiotem specjalizujgcym sie w tego
rodzaju funduszach, ww. zmiany mogg negatywnie wptyng¢ na przychody z tego obszaru dziatalnosci
IPOPEMA TFI.

Rozwqj dziatalno s$ci IPOPEMA Business Consulting

W kolejnych miesigcach 2017 r. kluczowy wptyw na dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting bedzie miata
konsekwentna realizacja czesci obecnie obstugiwanych kontraktéw, jak réwniez dalsze zwiekszanie portfela
zamoéwien przy jednoczesnej Scistej kontroli kosztow dziatalnosci.

4. Realizacja proghoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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Czesc ll

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowe] IPOPEMA Securities

Na dzien 31 marca 2017 r. Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzyly IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. i IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0.
Sp. k. oraz IPOPEMA Business Services SRL (Rumunia). Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA
TFI, IPOPEMA Business Consulting oraz IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA
Business Services SRL oraz IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. zostaly wylgczone z konsolidacji ze wzgledu
na nieistotno$¢ danych finansowych.

IPOPEMA Securities S.A.
100% 50,02% 100% 100%
. IPOPEMA .
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA Business Financial Advisory IPOPEMA Business
Consulting Sp. z o.0. Services SRL
Sp. zo.0.
1% 77%
IPOPEMA
Financial Advisory
Sp. z 0.0. Sp. k.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W dniu 1 kwietnia 2016 r. zakonczony zostat proces likwidacji wegierskiej spotki zaleznej, w wyniku czego
IPOPEMA Securities stata sie jedynym udziatowcem IPOPEMA Business Services SRL (w przypadku ktorej trwa
obecnie proces likwidacji, czego zakonczenie przewidziane jest na pierwsze potrocze 2017 r.). Ponadto Spotka
nabyta od IPOPEMA Business Consulting wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0., ktérej nazwa
zostala nastepnie zmieniona na IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Jednoczesnie w lipcu 2016 r. zostata
zarejestrowana spotka zalezna IPOPEMA Financial Advisory Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
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3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Lic%ba akeiji i % Jfau':znej liczby

gtoséw na WZA gtoséw na WZA
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN?! 2.990.789 9,99%
JLC Lewandowski S.K.A.? 2.990.789 9,99%
OFE PZU ,Zlota Jesien™ 2.950.000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2.851.420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,14%
Quercus Parasolowy SFIO* 1.754.164 5,86%
Razem akcjonariusze powy zej 5% 15.673.911 52,35%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomieri od akcjonariuszy

1Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
2Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu Spotki

2Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

4. Zmiana liczby akcji posiadanych przez
osoby zarz adzajqce lub nadzoruj ace

Na dzien 31 marca 2017 r. wskazane ponizej osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce posiadaty — bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane (w tym fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities
S.A. Stan posiadania ww. 0séb nie zmienit sie w stosunku do stanu prezentowanego w raporcie rocznym za rok
2016.

Osoba liczba akcji i glosow % kapitatu i gtosow
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadut 6.320.868 21,11%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,50%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 915.000 3,06%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,33%
Razem 11.075.151 36,99%

1 Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

5. Informacje dotycz qce emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych | kapitatowych
papierow warto sciowych

W | kwartale 2017 roku (jak i w | kw. 2016 r.) nie mialy miejsca emisje nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych IPOPEMA Securities S.A. W zwigzku z realizacjg polityki zmiennych sktadnikbw wynagrodzen
zostaly natomiast wykupione obligacje na taczng kwote 1,1 tys. zt (wobec 3,3 tys. zt rok wczesniej). Wiecej
informacji na temat emisji i wykupu obligacji zawarto w nocie nr 14 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

ipopema



6. Pozyczki, gwarancje, por eczenia

W okresie | kwartatu 2017 r. Spo6tka nie otrzymatla ani nie udzielata poreczen ani pozyczek, natomiast gwarancje
wystawione na rzecz Spotki, o ktérych szczegoétowe informacje zamieszczono w nocie nr 12 do sprawozdania
finansowego IPOPEMA Securities, zostaty odnowione.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Przeniesienie cz esci dziatalno s$ci doradczej do IPOPEMA Financial Advisory

Od lutego 2017 r. dziatalnos¢ doradcza dotyczgca restrukturyzacji finansowej i pozyskania finansowania dla
projektéw infrastrukturalnych prowadzona dotychczas w ramach IPOPEMA Securities zostata przeniesiona do
spotki IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k. Wiecej informacji nt. ww. spotki zawarto w Sprawozdaniu
Zarzadu za rok 2016, jak rowniez w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy IPOPEMA za | kwartat
2017 .

Rezygnacje cztonkéw Zarz adu Spoétki i IPOPEMA TFI

W dniu 4 stycznia 2017 r., z skutkiem na koniec stycznia 2017 r., Daniel Scigata zlozyt rezygnacje z petnionej
przez niego funkcji Cztonka Zarzadu IPOPEMA Securities, wskazujgc jako powdd wazne przyczyny osobiste.
W dniu 31 stycznia 2017 r. Daniel Scigata zakonczyt prace na rzecz Spétki.

W dniu 14 marca 2017 r. rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu IPOPEMA TFI ztozyt Maciej
Jasinski. Powodem rezygnacji sg przyczyny osobiste, natomiast Maciej Jasinski niezmiennie pozostaje w Grupie
IPOPEMA bedac w dalszym ciggu zaangazowanym w dziatalno$¢ IPOPEMA TFI.

Dywidenda z IPOPEMA Business Consulting

W maju br. uchwalona zostata wyptata dywidendy z IPOPEMA Business Consulting, z czego na rzecz IPOPEMA
Securities przypadto 900 tys. zi.

8. Postepowania s gdowe

W kwietniu 2016 r. IPOPEMA Securities ztozyla przeciwko jednemu ze swoich klientbw pozew o zaptate
w postepowaniu nakazowym. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 49,2 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postepowanie
nie zostato zakonczone.

W lipcu 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymato odpis pozwu skierowanego przez Gornoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggow S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) o zaptate kwoty 20,5 min zt w zwigzku ze szkodg majgtkowa
poniesiong przez GPW zwigzang z inwestycjg w certyfikaty inwestycyjne funduszu IPOPEMA 60 FIZAN
zarzgdzanego przez Towarzystwo. Towarzystwo uwaza powédztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne
w celu jego oddalenia. IPOPEMA TFI ztozyto w terminie odpowiedz na pozew i aktualnie czeka na dalsze decyzje
sgdu w tej sprawie.

Poza powyzej opisanymi postepowaniami spotki z Grupy IPOPEMA nie byty w | kwartale 2017 r. strong innych
postepowan sadowych lub administracyjnych.

ipopema



9. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W | kwartale 2017 r. nie byty zawierane przez Spoétke istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 31 marca 2017 r., a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Warszawa, dnia 18 maja 2017 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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