Warszawa, dn. 25 lipca 2018 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU
spotki pod firma QUMAK Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
sporzadzone dnia 25 lipca 2018 roku

I WPROWADZENIE

W zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki pod firma QUMAK
Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres: Al. Jerozolimskie 136, 02 - 305 Warszawa),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000019455, posiadajacej NIP: 524-010-70-36, REGON:
012877260, o kapitale zaktadowym w wysokosci 40.375.082,00 zt, w catosci optaconym (dalej
jako: ,,Spotka” lub ,,QUMAK?”) i pokryciem nowej emisji akcji Spotki wktadem niepienieznym,
Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 311 KSH, sporzadzit
niniejsze sprawozdanie (dalej jako: ,Sprawozdanie”). Zamiarem Spétki jest dokonanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 40.375.082,00 zt (stownie: czterdziesci
miliondw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy osiemdziesiat dwa ztote) do kwoty
275.122.426,00 zt (stownie: dwiescie siedemdziesigt piec¢ milionéw sto dwadziescia dwa
tysiace czterysta dwadziescia szes¢ ztotych), tj. o 234.747.344,00 zt (stownie: dwiescie
trzydziesci cztery miliony siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta czterdziesci cztery
ztote) w drodze emisji 35.000.000 (stownie: trzydziesci pie¢ milionow) akcji zwyktych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, objeciem ich
zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, tj. w drodze subskrypcji prywatnej i pokryciem ich w
catosci wktadem pienieznym oraz emisji 199.747.344 (stownie: sto dziewiecdziesiat dziewiec
milionow siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta czterdziesci cztery) akcji zwyktych
na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, objeciem ich
zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) KSH, tj. w drodze subskrypcji prywatnej i pokryciem ich wktadem
niepienieznym, szczegotowo opisanym w pkt. Il. ponizej;

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji 199.747.344 (stownie: sto
dziewiecdziesiat dziewie¢ milionow siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta
czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 zt (stownie:
jeden ztoty) jest nabycie przez nig od wszystkich wspolnikow spotki pod firma EUVIC spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Gliwicach (adres: ul. Przewozowa 32, 44 -
100 Gliwice), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000233192, posiadajacej NIP: 969-141-16-37, REGON:
240087133 (dalej jako: ,,EUVIC”) tacznie 3.568 (stownie: trzy tysiace piecset szesc¢dziesiat
osiem) udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie:
piecdziesiat ztotych) kazdy i tacznej wartosci nominalnej 178.400,00 zt (stownie: sto
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siedemdziesiat osiem tysiecy czterysta ztotych), stanowiacych 100% (stownie: sto procent)
kapitatu zaktadowego EUVIC.

Il. PRZEDMIOT NABYWANEGO MIENIA.

Przedmiotem wktadu niepienieznego wnoszonego na pokrycie akcji serii N jest 3.568
(stownie: trzy tysiace piecset szesédziesiat osiem) udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC o
wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 178.400,00 zt (stownie: sto siedemdziesiat osiem tysiecy czterysta ztotych).

Przedmiotowe udziaty stanowiag 100% (stownie: sto procent) udziatow w kapitale zaktadowym
EUVIC.

EUVIC jest spotka powstata w 2005 r. Koncentruje sie na realizacji szeroko pojetych
projektow outsourcingowych. W swojej ofercie EUVIC oferuje m.in. outsourcing
specjalistow, projektow czy utrzymanie systemoéw IT.

Il. PODMIOTY WNOSZACE WKLAD NIEPIENIEZNY.

Wktad niepieniezny, o ktorym mowa w pkt. Il. powyzej, zostanie wniesiony przez wszystkich
wspolnikow EUVIC, ktorzy posiadaja udziaty w spotce EUVIC stanowiace 100% (sto procent)
udziatu w kapitale zaktadowym spotki EUVIC.

Iv. WYCENA PRZEDMIOTU WKEADU NIEPIENIEZNEGO.

Biegty rewident Witold Czyz nr ewid. 90094, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firma
Avanta Auditors & Advisors Witold Czyz pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,
nr ewid. 3846 sporzadzit w dniu 21 czerwca 2018 r. opinie niezaleznego biegtego rewidenta
na temat wartosci godziwej udziatow Spotki EUVIC, ustalonej w zwigzku z zamiarem
whniesienia wktadu niepienieznego do QUMAK (dalej jako: ,,Opinia”), w ktorej ustalit wartos¢
godziwa 100% (stownie: stop procent) udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC wedtug stanu
na dzien 1 maja 2018 r. na kwote 235.000.000 zt (dwiescie trzydziesci pie¢ milionow
ztotych). Tres¢ Opinii stanowi zatacznik nr 1 do niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Podstawa Opinii jest Raport z Wyceny EUVIC (dalej jako: ,,Wycena”) wedtug stanu na dzien
1 maja 2018 roku (dalej jako: ,,Data Wyceny”), sporzadzony przez firme Ernst & Young
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Corporate Finance spotka komandytowa (dalej
jako: ,,EY Corporate Finance”).

Badanie Wyceny zaplanowano i przeprowadzono w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze Wycena zostata sporzadzona w oparciu o racjonalne zatozenia i dane, w
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szczegblnosci, ze do Wyceny zostata zastosowana wtasciwa metoda oraz aby uzyskac
ostateczng podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o przedmiocie Wyceny.

Badanie Wyceny polegato na wykonaniu nastepujacych procedur:

a) analiza historycznych danych finansowych za lata 2015-2017 oraz za okres 4
miesiecy zakonczony w dniu 30 kwietnia 2018 roku EUVIC oraz istotnych jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest EUVIC;

b)  analiza zatozen przyjetych przy sporzadzeniu prognoz wynikéw finansowych EUVIC
oraz istotnych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, ktorej jednostka
dominujaca jest EUVIC, ktore zostaty zaprezentowane w zataczniku nr 1 do Opinii;

c) ocena zasadnosci zastosowanej metody wyceny;

d) analiza zatozen przyjetych do ustalenia kosztu kapitatu (stopy dyskonta);

e) analiza i ocena poprawnosci matematycznej modelu wyceny;

f) analiza raportu z wyceny sporzadzonego przez EY Corporate Finance.

Powyzsze informacje, wraz z innymi publicznie dostepnymi informacjami dotyczacymi EUVIC
oraz branzy w ktérej podmiot ten prowadzi dziatalnos¢, stanowity podstawe do sporzadzenia
Opinii.

Na potrzeby Wyceny przedmiotu wktadu niepienieznego za ,,wartos¢ godziwa” przyjeto -
zgodnie z art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci - kwote, za
jaka dany sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze soba stronami.

Data Wyceny zostata ustalona na dzien 1 maja 2018 roku. Zgodnie z powszechnie stosowang
praktyka wycen, Wycena uwzglednia informacje znane na Date Wyceny, w tym
przewidywania odnosnie przysztego rozwoju EUVIC i nie uwzglednia ewentualnych przysztych
wydarzen, ktore nie mogty zostac przewidziane na Date Wyceny.

Wycena wartosci godziwej udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC zostata sporzadzona,
zgodnie z powszechna praktyka rynkowa, w oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF), jako podejscie podstawowe, oraz
pomocniczo w podejsciu rynkowym z zastosowaniem metody poréwnywalnych spotek
publicznych, notowanych na miedzynarodowych rynkach papierow wartosciowych.

Podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

W ramach podejscia dochodowego wartos¢ przedmiotu wyceny zostata ustalona na
podstawie oczekiwanych, przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych z posiadania
przedmiotu wyceny. Korzysci te wyrazone sg jako strumien dochodow dla udziatowcow lub
wszystkich dawcow kapitatu. Wycena kapitatow wtasnych EUVIC zostata oparta na wolnych
przeptywach pienieznych dla wszystkich dawcow kapitatu (FCFF - ang. free cash flow to
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firm). Podstawa zastosowania metody dochodowej jest przypisanie przedmiotowi wyceny
okreslonego strumienia dochodow.

Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych zaktada, ze wartos¢ kapitatow wtasnych
wycenianego podmiotu na dzien sporzadzenia wyceny jest rowna biezacej wartosci
przysztych przeptywow pienieznych i stanowi sume:
a) zdyskontowanych na date wyceny wolnych strumieni pienieznych dla wszystkich
dawcéw kapitatu w okresie projekcji finansowych;
b)  zdyskontowanej na date wyceny wartosci rezydualnej przedsiebiorstwa po okresie
szczegotowej prognozy finansowej;
skorygowana o warto$¢ godziwa zadtuzenia odsetkowego netto oraz wartos¢ aktywow
nieoperacyjnych.

Podejscie rynkowe z zastosowaniem metody porownywalnych spotek publicznych

W ramach podejscia rynkowego, traktowanego pomocniczo, warto$¢ przedmiotu wyceny
zostata ustalona w oparciu o mnoznik wartosci rynkowej porownywalnych spotek publicznych
do przedmiotu wyceny dokonywanych w okresie zblizonym do Daty Wyceny.

Szacowanie wartosci godziwej bazowato na mnozniku EV/EBITDA (Enterprise Value/EBITDA).
Charakteryzuje on relacje wartosci przedsiebiorstwa do zysku operacyjnego powiekszonego
o amortyzacje. Podstawowym kryterium doboru spotek porownywalnych byto podobienstwo
profilu dziatalnosci oraz charakterystyki rynku, na ktorym dziata EUVIC. W Wycenie
wykorzystano wartosci wskaznika EV/EBITDA dla spotek porownywalnych za rok 2017 oraz
prognozowang wartos¢ tego wskaznika na rok 2018.

Whniosek - Ustalenie wartosci godziwej 100% udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC

W oparciu o zastosowana metodologie Wyceny oraz zgodnie z przyjetymi zatozeniami
ustalono, ze wartos¢ godziwa wktadu niepienieznego, tj. 100% (stownie: sto procent)
udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC, wedtug stanu na dzien 1 maja 2018 roku, na
potrzeby wktadu niepienieznego wynosi 235.000.000 ztotych (stownie: dwiescie trzydziesci
pie¢ milionow ztotych).

W ocenie Zarzadu Spotki Wycena oraz Opinia zostaty sporzadzone w oparciu o racjonalne
zatozenia i dane, przy zastosowaniu wtasciwych metod ustalania wartosci godziwej 100% (sto
procent) udziatow w spotce EUVIC. W ocenie Zarzadu Spotki okreslona w Wycenie oraz Opinii
wartosc wktadu niepienieznego zostata ustalona w sposob prawidtowy, tzn. w ocenie Zarzadu
Spotki wartos¢ godziwa przedmiotu wktadu niepienieznego, tj. 100% (stownie: sto procent)
udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC, wedtug stanu na dzien 1 maja 2018 roku, odpowiada
wartosci 235.000.000 ztotych (stownie: dwiescie trzydziesci pie¢ milionow ztotych).

Jednoczesnie Zarzad Spotki rekomenduje, aby cena emisyjna za jedng akcje serii N zostata
ustalona w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych), tj. 199.747.344,00 zt (stownie: sto
dziewiecdziesigt dziewie¢ milionow siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta
czterdziesci cztery ztote) za wszystkie akcje serii N. Tym samym taczna cena emisyjna akcji
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serii N bedzie nizsza niz wartos¢ godziwa przedmiotu wktadu niepienieznego w postaci 100%
(sto procent) udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC.

V. AKCJE WYDANE W ZAMIAN ZA WKLAD NIEPIENIEZNY.

W zamian za wniesienie wktadu niepienieznego w postaci 3.568 (stownie: trzy tysiace piecset
szescdziesiat osiem) udziatow w kapitale zaktadowym EUVIC o wartosci nominalnej 50,00 zt
(stownie: piecdziesiat ztotych) kazdy i tacznej wartosci nominalnej 178.400,00 zt (stownie:
sto siedemdziesiat osiem tysiecy czterysta ztotych), wspdlnikom EUVIC zostang zaoferowane
przez Spotke akcje serii N w tacznej liczbie 199.747.344,00 (stownie: sto dziewieddziesiat
dziewie¢ milionow siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta czterdziesci cztery), po
cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja serii N. Tym samym,
za kazdy jeden udziat w spotce EUVIC wspdlnicy EUVIC otrzymaja 55.983 (stownie:
piecdziesiat piec tysiecy dziewieéset osiemdziesiat trzy) akcje serii N.

VI. CENA EMISYJNA.

Zarzad Spotki rekomenduje, aby wspolnikom EUVIC zostaty zaoferowane przez Spotke akcje
serii N w tacznej liczbie 199.747.344 (stownie: sto dziewiecdziesiat dziewiec miliondw
siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta czterdziesci cztery), po cenie emisyjnej w
wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja serii N, tj. o tacznej cenie emisyjnej za
wszystkie akcje serii N w wysokosci 199.747.344,00 zt (stownie: sto dziewiecdziesiat
dziewiec¢ miliondw siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta czterdziesci cztery ztote).

Zarzad Spotki, przedstawiajac wyzej wskazana propozycje ceny emisyjnej akcji serii N
uwzglednit m.in. kurs notowan akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ostatnim okresie, jak rowniez panujaca
na rynkach kapitatowych koniunkture, sytuacje finansowa Spotki, perspektywy jej rozwoju
oraz oczekiwania inwestorow. Ponadto, Zarzad Spétki wziat pod uwage tres¢ art. 309 § 1
KSH, zgodnie z ktorym akcje nie moga by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej.

Cena emisyjna akcji serii N bedzie nizsza niz wartos¢ godziwa przedmiotu wktadu
niepienieznego, o ktérym mowa w pkt. Il. powyzej.

W zwiazku z faktem, iz taczna wartos¢ przedmiotu wktadu niepienieznego ustalona w pkt.
IV. powyzej, jest wyzsza niz taczna cena emisyjna akcji obejmowanych w zamian za ten
przedmiot wktadu niepienieznego, tj. akcji serii N, tym samym spetniona jest przestanka, o
ktorej mowa w art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 312 § 1 KSH, tj. wartos¢ godziwa wktadu
niepienieznego odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych w zamian akcji.

VIl.  UZASADNIENIE.
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Zamiarem wyzej opisanej transakcji jest utworzenie jednej z najwigkszych polskich grup
kapitatowych, dziatajacej w branzy ustug informatycznych na rynku polskim oraz za granica,
wykorzystujacej model operacyjny grupy EUVIC i potencjaty obu firm. W efekcie potaczenia
doswiadczen i mozliwosci obu podmiotow powstanie jedna z czotowych grup w branzy ustug
profesjonalnych, wspéttworzona przez zespét doswiadczonych przedsiebiorcéw oraz
managerow polskich i globalnych firm. Organizacyjnie nowopowstata grupa kapitatowa
bedzie dziata¢é w modelu federacyjnym, bazujac na elastycznej strukturze oraz
wykorzystywaniu synergii, zarowno kosztowych, jak i przychodowych, przy zachowaniu
przewag konkurencyjnych wynikajacych z samodzielnosci podmiotéow wchodzacych w sktad
nowopowstatej grupy.

Wyniki finansowe EUVIC oraz wdrozenie nowej strategii umozliwiag nowopowstatej grupie
osiagniecie zyskownosci juz od pierwszego kwartatu po potaczeniu (konsolidacji), a
przewidywane dane finansowe grupy w roku 2020 ksztattowac sie beda nastepujaco:
przychody rzedu 450 mln zt i zysk netto rzedu 30 mln zt.

Nowoutworzona grupa kapitatowa bedzie oferowac obecnym i przysztym klientom szybki i
tatwy dostep do wykwalifikowanej i efektywnej kosztowo kadry ponad 2.500
profesjonalistow o bardzo szerokim spektrum kompetencji z zakresu IT: od produkcji
oprogramowania przez wdrazanie rozwiazan firm trzecich, zarzadzanie bezpieczenstwem w
chmurze, zarzadzanie ciagtoscia dziatania, az po wdrozenia, rozwdj i utrzymanie
infrastruktury oraz outsourcing.

Zarzad Spotki:

Stawomir Potukord - Prezes Zarzqdu

Bartosz Cwiklinski - Wiceprezes Zarzqdu

Barttomiej tatka - Wiceprezes Zarzqdu

Konrad Pogodz - Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Zygmuntowicz - Wiceprezes Zarzqdu
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