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Wprowadzenie

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin
(,8rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,$rédroczne sprawozdanie finansowe”,
~skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ,sprawozdanie finansowe”) zawarte w niniejszym raporcie
okresowym zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Krynica Vitamin S.A. przekazywane jest
w niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy
2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i objasnienia do
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowo$ci. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje
i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skréconych sprawozdaniach finansowych
oraz wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tys. zt.
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I Wybrane dane finansowe

1.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczeg6lnienie 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 94780 89116 21637 21556
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 7470 7831 1705 1894
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 7182 7 498 1640 1814
Zysk ( strata) netto 5897 5743 1346 1389
e TRkt
Zysk na akcje ( PLN ) 0,481 0,506* 0,110 0,123*
Rozwodniony zysk na akcje ( PLN ) 0,481 0,506* 0,110 0,123*
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,3805 4,1341
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 1088 -5117 248 -1238
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -7128 -2183 -1627 -528
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5129 5564 1171 1346
ill;nvz’eiz;\lzlr;itttgwstanu Srodkéw pienieznychiich 911 1737 208 oo
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,3805 4,1341
Bilans
Aktywa 135403 114 093 30596 27 201
zobowigzania dtugoterminowe 15 708 25 166 3549 6000
Zobowigzania krétkoterminowe 62 238 44 665 14 063 10 649
Kapitat wtasny 57 456 44 262 12 983 10553
o e e R PR D 57 456 w262 12553 10553
Kurs PLN/EUR w okresie X X 4,4255 4,1944

* dla uzyskania poréwnywalnosci zysk na jedng akcje prezentowany na dzieh 30 czerwca 2015 roku zostat obliczony przy wykorzystaniu
skorygowanej ilosci akcji zgodnie z uwagg pod tabelg 1.2 w rozdziale Il ponizej. Przed zastosowaniem skorygowanej itosci akeji wartos¢ zysku na
jednag akcje na ten dzien wynosita 0,034 zt oraz 0,008 EUR
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
0d 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélinienie 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 92 657 89089 21152 21550
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 7632 7990 1742 1933
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 7 355 7672 1679 1856
Zysk ( strata) netto 6071 5916 1386 1431
Zysk na akcje ( PLN ) 0,496 0,521* 0,113 0,126*
Rozwodniony zysk na akcje ( PLN ) 0,496 0,521* 0,113 0,126*
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,3805 4,1341
Rachunek przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1188 -5521 271 -1335
Srodki pieniezne netto z dziatalnogci inwestycyjnej -7122 -4738 -1626 -1146
Srodki pienieine netto z dziatalnosci finansowej 5129 8570 1171 2073
i:(nvi\l?cvzlr;itt?;tanu Srodkdw pienigznych iich - 805 -1689 184 409
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,3805 4,1341

Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Bilans
Aktywa 128336 100 099 28 999 23 489
zobowiazania dtugoterminowe 9685 7477 2188 1755
Zobowiazania krétkoterminowe 61283 32090 13 848 7530
Kapitat wtasny 51833 54828 11712 12 866
Kurs PLN/EUR w okresie X X 4,4255 4,2615

* dla uzyskania poréwnywalnosci zysk na jedna akcje prezentowany na dzieri 30 czerwca 2015 roku zostat obliczony przy wykorzystaniu
skorygowanej iloéci akcji zgodnie z uwaga pod tabel 1.2 w rozdziale I ponizej. Przed zastosowaniem skorygowanej ilosci akcji wartosé zysku na
jednq akcje na ten dzieri wynosita 0,0347 zt. oraz 0,008 EUR.

3. Zasady przeliczeri wybranych danych finansowych
W okresach objgtych skréconymi sprawozdaniami finansowymi, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace érednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego:
2016-06-30 - 4,4255 EUR/PLN
2015-06-30 - 4,1944 EUR/PLN
2015-12-31-4,2615 EUR/PLN.
» Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie:
2015-01-01 - 2015-06-30 —4,1341
2016-01-01 - 2016-06-30 —4,3805
* kurs obowiazujgcy na koniec poprzedniego roku obrotowego, do przeliczeri danych bilansowych
2015-12-31 -4,2615 EUR/PLN.
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. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2016 r.

1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2016 r. sporzadzone
zgodnie z MSR/MSSF

1.1.  Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa
Aktywa trwate 74 843 64 572 61 280
Rzeczowe aktywa trwate 71 060 60 706 57 758
Wartosci niematerialne 507 580 554
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 0 0
Nieruchomoéci inwestycyjne 1978 1978 1978
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - 0 0
Inwestycje wyceniane wg praw wiasnosci - 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 0 0
Naleznoéct dtugoterminowe - 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1298 1307 990
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe = 0 0
Aktywa obrotowe 60 560 42 866 52813
Zapasy 22 447 18 981 22126
Krétkoterminowe naleznodci z tytutu dostaw 31303 18481 27823
Krétkoterminowe naleznosci pozostate 5823 3492 1711
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 536 550 797
Udzielone pozyczki - 0 o]
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 0 o]
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 451 1362 356
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaiy - 0 0
Razem aktywa 135403 107 437 114 093

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pasywa
Kapitat wlasny 57 457 60 625 44 262
Kapitat podstawowy 18378 18378 17 040
Kapitaf zapasowy 28113 23619 10079
Akcje whasne - 0 -1535
Kapitat z aktualizacji wyceny 5068 5068 5452
Pozostate kapitaty rezerwowe - 0] 0
Zyski zatrzymane 5898 13560 13225
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych - 0 0
Zohowiazania dtugoterminowe 15708 13 888 25166
Kredyty i pozyczki 4473 5828 18 766
Zobowigzania leasingowe 5211 1649 572
Zobowigzania pozostate - 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1936
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych
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Pozostate rezerwy 168 38 75
Rozliczenia migdzyokresowe 3920 4030 4237
Zobowigzania krotkoterminowe 62 238 32923 44 665
Kredyty i pozyczki 8960 4091 2009
Zobowigzania z tytutu dostaw 30395 18399 28 953
Zobowigzania leasingowe 1519 4 266 7 207
Zobowigzania pozostate 20 463 5483 5770
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 606 426 586
Pozostate rezerwy 75 38 19
Rozliczenia miedzyokresowe 220 220 122
Razem pasywa 135403 107 437 114 093
Wartos¢ ksiggowa 57 457 60 625 44 262
Liczba akgji (w tys. sztuk) 12 252 12 252 11 360*
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt 4,690 4,948 3,896™*

* dla uzyskania poréwnywalnoéci iloéé akeji prezentowana na dzied 30 czerwca 2015 roku zostata podzielona przez wspétczynnik (réwny 15),
ktéry byt uzyty do scalenia akcji Spétki w trzecim kwartale 2015 roku. Przed zastosowaniem wspdtczynnika ilos¢ akeji na ten dzien wynosita

170 399 tys.

** dia uzyskania porownywalnosci wartos¢ ksiggowa na jedna akcje prezentowana na dzieri 30 czerwca 2015 roku zostata obliczona przy
wykorzystaniu skorygowanej ilosci akcji zgodnie z uwaga powyiej. Przed zastosowaniem skorygowanej ilodci akcji wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje na ten dzief wynosita 0,26 zt.

1.2. Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015

A. Dziatainos¢ kontynuowana <

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatéw 94 780 89116
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 92538 89 054
w tym: jednostkom powigzanym 0 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2242 61
w tym: jednostkom powigzanym 0 0
Razem koszt sprzedanych produktoéw, ustug i materiatéow 70477 66523
Koszt sprzedanych ustug i produktow 68 370 66 480
w tym: jednostkom powigzanym 0 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2 107 43
w tym: jednostkom powigzanym 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 24 303 22593
Pozostate przychody 888 182
Koszty sprzedazy 5675 5778
Koszty ogdlnego zarzadu 10210 8 808
Pozostate koszty 1836 358
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7470 7831
Przychody finansowe 40 / 64
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Koszty finansowe 328 396
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej 7182 7498
Podatek dochodowy 1284 1755
czes$¢ biezaca 1612 1755
cze$¢ odroczona -328

Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0
metodg praw wiasnosci

Zysk {strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5898 5743
B. Dziatalnoé¢ zaniechana 0 0
Zysk {strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujacym 0 0
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujgcej 5898 5743
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 12 252 11 360*
Zysk {strata) netto na jedna akcje w zt. 0,481 0,506**
Skonsolidowany zysk netto razem 5898 5743

* dla uzyskania poréwnywalnosci ilo$é akcji prezentowana na dzieri 30 czerwca 2015 roku zostata podzielona przez wspétczynnik {réwny 15),
ktéry byt uzyty do scalenia akcji Spétki w trzecim kwartale 2015 roku. Przed zastosowaniem wspotczynnika iloS¢ akji na ten dzier wynosita

170 399 tys.

** dla uzyskania poréwnywalnoéci zysk na jedng akcje prezentowany na dziert 30 czerwca 2015 roku zostat obliczony przy wykorzystaniu
skorygowanej iloéci akji zgodnie 2 uwaga powyzej. Przed zastosowaniem skorygowanej ilosci akcji wartos¢ zysku na jedng akcje na ten dzier

wynosita 0,034 zt.

1.3. Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

$rédroczne Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01 -30.06.2016

01.01 -30.06.2015

Zysk (strata) netto

5898 5743
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych 0 0
Zmiany z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikow innych dochoddéw ogétem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
Calkowite dochody ogétem 5 893 5743
Przypadajace na udziaty niekontrolujgce 0 0
Przypadajace na akcjonariuszy spotki dominujgce;j 5898 5743
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1.4.  Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (PLN)

Dane w zt (nie w tysigcach) 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015*
- podstawowy 0,481 0,506*
- rozwodniony 0,481 0,506*

* dla uzyskania poréwnywalnosci zysk na jedna akejg prezentowany na dzieri 30 czerwca 2015 roku zostat obliczony przy wykorzystaniu
skorygowanej iloéci akgji zgodnie z uwagg pod tabelg 1.2 powyzej. Przed zastosowaniem skorygowanej iloéci akcji wartos¢ zysku na jedng akcje

na ten dzien wynosita 0,034 zt.

1.5. Skrécone $rédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wilasnym

Tytut 1.01.- 1.01.- 1.01.- 1.01.- 01.01.-
I 30.06.2016 31.03.2016 31.12.2015 30.09.2015 30.06.2015
Wyszczegdlnienie
:éKoa)plta{ (fundusz) wtasny na poczatek okresu 60625 60625 38583 38583 38583
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowodci
- korekty bteddw
.. Kapitat {fundusz) wtasny na poczatek okresu 18378 18378 38583 38583 38583
(BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 17 040 17 040 17 040
okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 1338
a) zwigkszenie (z tytutu) 2397
- wydania udziatéw (emisji akcji) 2397
b) zmniejszenie (z tytuiu) 1059 1059
- umorzenia udziatéw (akgji) 1059 1059
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 18378 18378 18378 15 981 17 040
okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na )
poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat ) B}
podstawowy
a) zwiekszenie (z tytufu)
11



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

za okres 6 miesiecy 2016 r.

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu

zwigzku z amortyzacja

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - 1535 1535 - 1535
a) zwiekszenie - 1535 1535
b) zmniejszenie - -
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu - = - - 1535
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 23 619 23 619 10079 10079 10079
okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4494 - 13540 11331
a) zwiekszenie (z tytutu) 4494 28 510 11331
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 17179
- podziatu zysku 4494 11331 11331
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)
- korekta bteddw podstawowych lat
poprzednich
b) zmniejszenie (z tytutu) - - 14 970 10184
- pokrycia straty - 3861
- nabycie akcji celem umorzenia 10079 10184
- koszty emisji akcji pomniejszajgce kapitat 1030
zapasowy
4.2..Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 28113 23619 23 619 11226 10079
koniec okresu
Kapi o
5. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na 5 068 5 068 5517 5517 5517
poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 131 449 186 65
a) zwiekszenie (z tytutu) 172
-odwrdécenie rezerwy na odroczony podatek w 172
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b) zmniejszenie (z tytutu)

41

449

186

65

- zbycia $rodkdéw trwatych

- przeszacowanie wartosci

41

449

186

= 65

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

5068

5199

5068

5331

5452

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

7. Zyski zatrzymane

13 560

13560

4590

7482

7482

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

13 560

13 560

7482

7482

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowoéci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

13 560

13560

7482

7482

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

13560

7482

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

4494

7482

- przekazanie czedci zysku na wyptate
dywidendy

9067

7.3. Zysk z |at ubiegtych na koniec okresu

13560

7482

7.4, Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu

4550

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

- karekty btedow

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu,
po korektach

4590

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
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b) zmniejszenie {z tytutu)

4590

-pokrycie straty z lat ubiegltych kapitatem
zapasowym

4590

-btad podstawowy

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

7482

8. Wynik netto

5898

5898 13 560

10628

5744

a) zysk netto

5898

5898 13560

10628

5744

b) strata netto

c) odpisy z zysku

I1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(BZ)

57 457

66 654 60625

43166

44262

IIl. Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

57 457

66 654 60625

43 166

44 262

IV. Kapitat przypadajgcy udziatom
niekontrolujgcym

1.6. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
30.06.2016 30.06.2015
A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk( strata) brutto 7182 7 498
i} Korekty razem 6094 12 616
1 | Amortyzacja 2479 1842
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 226 373
4 | Zysk {strata) z dziatalnodci inwestycyjnej 158 -
5 | Zmiana stanu rezerw 277 126
6 | Zmiana stanu zapasow 3466 11162
7 | Zmiana stanu naleznosci 14782 9422
8 .Zmlana ?tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 13105 9319
i kredytéw
9 | Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych 96 32
10 | Zaptacony podatek dochodowy 3680 1766
11 | Inne korekty - 1643
n Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £ 1) 1088 / 5117
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Przeptywy $rodkow pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

5549

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

5549

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a)

w jednostkach powigzanych

b)

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych

Odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

12678

2183

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

12678

2183

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a)

w jednostkach powigzanych

b)

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

7128

2183

Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

137951

8 656

Wptywy netto z wydania udziatéw {emisji akgji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

98 604

8656

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

39347

Wydatki

132822

3092

Nabycie udziatéw (akgji} wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

361

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

95 089

2058

Wykup diuznych papierdw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

36 480

Piatnosci zabowigzar z tytutu umdw leasingu finansowego

1031

299

Odsetki

221

373

ol |[vw|la|luvu]| s

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej {l-11)

5129

5564

Przeplywy pienigine netto, razem (A4l £ B.II * C.11I)

911

1736
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E Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: - 911 - 1736

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F Srodki pieniezne na poczatek okresu 1362 2093

G Srodki pienigzne na koniec okresu {F£D), w tym: 451 356

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2. Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

2.1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Krynica Vitamin sktada sie z jednostki dominujacej Krynica Vitamin Spétka Akcyjna i jej
spotki zaleznej Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
a) Dane jednostki dominujacej:

® nazwa: Krynica Vitamin Spofka Akcyjna
o siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja artykutéw spozywczych

- produkcja artykutéw spozywczych homogenizowanych i
zywnosci dietetycznej
- produkcja napojéw bezalkoholowych, produkcja wad
mineralnych i pozostatych wod butelkowych
e Spétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000378184.
e numer REGON: 015281326
e NIP: 524-24-42-164

b) Dane jednostki zaleznej:

nazwa: Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
podstawowy przedmiot dziatalnosci - uprawa zbéz, roslin straczkowych i roslin oleistych na

nasiona , z wylgczeniem ryzu.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spotki Zaleznej jest uprawa zbdz, rosiin strgczkowych i roslin
oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu. Dziatalno$¢ spétki zaleznej nie zostata zawieszona, jednak spétka
zaleina nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej, z wyjatkiem wynajmu nieruchomosci oraz
$wiadczeniem sporadycznych ustug na rzecz Emitenta.

Spétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000370129.

2.2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.2.1. Podstawa sporzadzenia
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] obejmuje okres 6

miesiecy zakoriczonych 30.06.2016 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srgdroczna
sprawozdawczosc finansowa.
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Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziehd 31
grudnia 2015 i 30 czerwca 2015, skrécony $rédroczny rachunek wynikéw i érdédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015
oraz srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za poprzedni rok
obrotowy oraz dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty poprzedniego roku obrotowego.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Walutg sprawozdawcza niniejszego $rédrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitafowej jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zilotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej do publikacji nie istnieja okolicznoéci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wehodzace w sktad Grupy.

2.2.2. Zasady rachunkowojci

2.2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j sporzagdzono
w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzeri Komisji Europejskiej.

2.2.2.2, Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sig obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzieri 31 sierpnia 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2018 roku lub péiniej

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych. W paZdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi
dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzar finansowych i zasad wyksiegowywania, za$ w listopadzie 2014
roku poszerzono go o nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9
wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona a) wymogi dotyczace rozpoznawania utraty wartosci aktywow
finansowych oraz b) poprawki do wymogéw dotyczacych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajace kategorie
wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych
instrumentéw dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

* Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena” musza by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w wartoéci godziwej. W szczegolnosci
inwestycje w instrumenty diuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesgwego zaktadajgcego
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pozyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych i generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie
w formie sptfat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajacego do sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie
zamortyzowanym na koniec kolejnych okreséw rozliczeniowych. Instrumenty diuzne utrzymywane w
ramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych z
mozliwoscig ich zbycia generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i
odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, wycenia sig w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty
dtuine i kapitalowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych.
Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjgé nieodwotalng decyzje dotyczaca
prezentacji pdiniejszych zmian w wartosci godziwej inwestycji kapitalowych (nieprzeznaczonych do
obrotu} w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowaé tylko dochody
z dywidendy.

lezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
MSSF 9 wymaga, by zmiane wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajaca ze zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania, prezentowaé w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie
skutkéw zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach
spowodowatoby wystapienie lub zwigkszenie niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian
wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na
wynik finansowy.

Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany warto$ci godziwej zobowiazania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest uyjmowana w wyniku finansowym.

e W odniesieniu do utraty wartosci aktywdéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu
oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty
kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty
kredytowe i ich zmiany na kazdy dzier sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego
po jego poczatkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie musi zajs¢ przed datg ujecia strat
kredytowych.

» Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczern zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakeji
podlegajacych rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentow
kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajgce, a takie dopuszcza wyznaczanie komponentéw
ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych.. Testy efektywnosci zastgpiono zasadg ,powigzania
ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono
réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub péZniej

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okredlajacy jednolity model rozliczania przychodéw z umow z
klientami, obowigzujgcy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastapi wytyczne
dotyczace ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang”
i w zwigzanych z nimi Interpretacjach. Podstawowa zasada MSSF 15 glosi, ze jednostka ujmuje przychéd
jako forme opisu transakcji transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie
odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktore oczekuje sie byé naleine w zamian za te towary lub
ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapéw procesu ujmowania przychodow:

» Etap 1: Identyfikacja uméw z klientami.

» Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w umowie.

e Etap 3: Okreélenie ceny transakgji.

= Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen zawartych w umowie.
= Etap 5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczen,
czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedriotem tego
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zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych
aspektéw dotyczacych ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu
informaciji.

MSSF 16 , Leasing” obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub pézniej, standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska

Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje
leasingu. Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej
umowy leasingowej wartosci , prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego
zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktyw6w jest nastepnie amortyzowane, natomiast
zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla uméw
krétkoterminowych (do 12 miesigcy) i aktywéw o niskiej wartosci.

Zmiana MSR 12 ,Podatek dochodowy” obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub pézniej, zmiany nie zaakceptowane przez Komisje
Europejska

Rada MSR uszczegoétowita zasady:

* ujmowania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku poniesienia
przez jednostke niezrealizowanych strat,

¢ kalkulacji przysztych zyskéw podatkowych koniecznych, by ujaé aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Zmiana MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” obowiazujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 roku lub pézniej, zmiany nie zaakceptowane przez
Komisje Europejskg

Zmieniony standard wymaga od jednostek ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom
sprawozdania finansowego oceni¢ zmiany zadtuzenia jednostki (tj. zmiany zaciagnietych pozyczek i
kredytow).

Zmiana MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” obowiazujaca w odniesieniu do kreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pézniej, zmiany nie zaakceptowane przez Komisje
Europejska

Rada MSR uregulowata trzy kwestie:

* sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w $rodkach pienieznych warunkéw
innych niz warunki nabywania uprawnien

* klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowiazana pobra¢ podatek od
pracownika

* modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w érodkach pieniezny na
program rozliczany w instrumentach kapitatowych

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 ~ Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (obowiazujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze
ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia
zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wplywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej . /
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Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji

Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczaja takie, w szczegélnych okolicznosciach, pewne
zwolnienia w tym aspekcie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczagcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej jako Ze jednostka dominujaca ani jednostka zalezna nie sg
jednostkami inwestycyjnymi.

2.2.2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowaosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza
w zycie po raz pierwszy w Grupie w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszy
kwartat 2016 roku.

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty”

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37
okreéla kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktdrych jest wymoég posiadania obecnego
obowiazku wynikajgcy z przesziych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze
zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnosé
podlegajaca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

Zdaniem Zarzadu Grupy, powyZsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg znaczacego wptywu na kwoty
wykazywane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych
operacjach - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatéw we
wspolnych operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 ,,Potgczenia
przedsiewzied”. W szczegdlnosci zmieniony standard naktada obowiazek stosowania zasad rozliczania
pofaczenia przedsiewzigé okreslonych w MSSF 3 i w innych standardach {np. w MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow” w odniesieniu do testéow utraty wartosci osrodkow generujacych przeptywy pieniezne, do
ktérych alokowano warto$é firmy w momencie przejecia wspdlnego dziatania). Te same wymogi nalezy
stosowaé w przypadku utworzenia wspdlnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do
niego aportem istniejgce przedsiewzigcie. Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowiazek ujawnienia
informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w przypadku potaczenia przedsiewzieé. Zmiany do
MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 lub pdiniej.

Zdaniem Zarzadu Spofki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na Srédroczne
skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej .
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Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy ro$linne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywow
biologicznych, ktore jg spetniajg, jako rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z
upraw roslinnych rozlicza sie nadal zgodnie z MSR 41. Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie
zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 nie ma wptywu na Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej .

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,, Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu
do skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zaloienie, 7e
przychody nie stanowig odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywéw niematerialnych.
Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwoch konkretnych przypadkach: a) kiedy sktadnik aktywow
niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo b) jezeli mozna wykazaé, ze przychody z
danego sktadnika aktyw6éw niematerialnych sg silnie skorelowane z konsumpcja generowanych przez
niego korzysci ekonomicznych.

Grupa Kapitatowa stosuje obecnie liniowa metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz
aktywow niematerialnych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do
odzwierciedlenia konsumpcji korzysci ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywodw,
w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38
znaczaco oddziatato na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie
Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu
okreslenia, jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad,
zmiany okreslajg jasno, ze istotno$¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze
wilaczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnosé ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia,
gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Emitent dostosowat Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy do powyzszych zmian .

Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace
sig 1 stycznia 2016 roku lub pézniej, zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska

Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej,
wspdlnym przedsigwzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogty by¢ wyceniane réwniez metoda
praw wtasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat wytgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF
9/ MSR 39.
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Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych
streszczenie przedstawiono ponizej.

Poprawki do MSSF 5 proponujg specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji
sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na
przeznaczone do dystrybucji do wtascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji
jako przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki stanowig, ze:

« tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wtascicieli,
wobec czego nalezy stosowaé wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczace nowej
metody zbycia;

« aktywa, ktore przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wtascicieli (i nie spetniaja
kryteridw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowad tak samo, jak aktywa, ktére przestaty
kwalifikowaé sie jako przeznaczone do sprzedazy. Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSR 19 wyjasniajg, 2e wysoko oceniane obligacje przedsigbiorstw wykorzystywane do
szacowania stopy dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny byé emitowane w tej samej
walucie, co te zobowigzania. Poprawki umozliwia ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie
waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniaja wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34
przedstawionych w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego, ale poza $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami informacje takie bedg wtaczone do sprawozdania
érédrocznego przez odniesienie do innej czgsci raportu srédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na
tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wplywu na
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Jednoczeénie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
Wedtug szacunkdéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczer portfela aktywoéw lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzier
bilansowy.

2.2.2.4. Woczeéniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Grupy podjat decyzje, iz zaden ze
Standardéw nie bedzie wczesniej stosowany.

2.2.2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, niezastosowane przez spotke

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standarddw,
zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE:
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Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2015 lub po tej dacie.

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych
streszczenie przedstawiono ponizej. Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniajg definicje ,warunkéw nabycia
uprawnien” i ,,warunku rynkowego” oraz (ii) dodajg definicje ,warunku $wiadczenia” i ,warunku obstugi”,
poprzednio zawartych w definicji ,warunkéw nabycia uprawnieri”. Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktérymi
zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzari wymaga wyceny w wartosci
godziwej na kazdy dzier sprawozdawczy, niezaleznie od tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu
finansowego wchodzacego w zakres MSSF 9 lub MSR 39, czy sktadnika aktywow/zobowigzafi
niefinansowych. Zmiany wartosci godziwej (poza korektami z okresowej wyceny) ujmuje sie w wyniku
finansowym. Poprawki do MSSF 8 (i) wymagaja ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad
W procesie stosowania kryteriow tgczenia segmentéw operacyjnych, w tym opisu potgczonych
segmentow operacyjnych oraz wskaznikéw ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji,
czy dane segmenty posiadaja ,podobne wtasciwosci gospodarcze”, a takze (i) precyzuja, ze uzgodnienie
wartosci sumarycznej segmentéw sprawozdawczych do aktywéw jednostki nalezy przeprowadzaé tylko w
przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gtdwnemu organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji operacyjnych. Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskéw” do MSSF 13 precyzuja, ze
wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany do MSR 13 i MSSF 39 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej
wyceny zafakturowanych naleznosci i zobowiazari krétkoterminowych bez ustalonej stopy odsetek, jezeli
efekt dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejécia tych poprawek w zycie, zaktada sie,
Ze obowigzujg natychmiast po publikacji. Poprawki do MSR 24 precyzujg, ze jednostka zarzadcza
zapewniajaca kluczowy personel kierowniczy jednostce sprawozdawczej jest strong z nig powigzana.
Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi ujawni¢ kwoty zaptacone lub naleine jednostce zarzadczej z
tytutu zapewnienia kluczowego personelu kierowniczego jako transakcje ze strong powigzana. Nie
wymaga sie¢ jednak ujawniania sktadnikéw tych kwot. Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych
poprawek nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowe].

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze
- zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 19 precyzuja sposdb rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie
z tytutu programéw okreslonych $wiadczeri w zaleznosci od tego, czy wysokosé sktadki zalezy od stazu
pracy danego pracownika. Sktadki niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowac jako zmniejszenie
kosztéw zatrudnienia w danym okresie zatrudnienia lub przypisa¢ je do okreséw zatrudnienia
pracownikéw metodg prognozowanych uprawnieri jednostkowych. Sktadki zalezne od stazu pracy nalezy
przypisywa¢ do okreséw zatrudnienia pracownikéw. Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie
zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie miato znaczacego wptywu na skrécone skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;.

2.3, Korekta btedu, zmiany prezentacyjne oraz zmiana zasad rachunkowosci

Nie wystapity.
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2.4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

2.4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osaddw, szacunkow oraz zatozen, ktore majg wpltyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$é co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osaddw, ktére majg
najwiekszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

2.4.2. Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

2.4.3. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatoienia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien sprawozdawczy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

» Wartos¢ firmy

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

« Utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

e Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

s Sktadnik rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
¢ Stawki amortyzacyjne

Wysoko$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywéw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie

biezgcych szacunkdw.

2.5. Znaczace zdarzenia i transakcje oraz istotne osiagniecia

Dnia 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate w sprawie podziatu
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2015 postanawiajac przeznaczyé kwote 9.066.341,62 zt
(stownie: dziewieé¢ miliondw szesédziesigt szes$é tysiecy trzysta czterdziesci jeden ztotych i 62/100) na
wyptate dywidendy, co daje 0,74 zt (siedemdziesiat cztery grosze) na jedna akcje.

]
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dziatajac zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu spatek handlowych
wyznaczyto dzier dywidendy na dzieri 16 wrzesnia 2016 roku oraz dzieri wyptaty dywidendy na dzied 30
wrzesnia 2016 roku.

Dnia 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie § 9 ust. 9
Statutu Spotki powofafo pana Witolda Jerzego Jesionowskiego w sktad Rady Nadzorczej Spétki.

Dnia 20 czerwca 2016 roku Zarzad Krynica Vitamin S.A powziat informacje o ztozeniu w dniu 20 czerwca
2016 roku przez Panig Ewe Ciesla rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 29
czerwca 2016 r. Przyczyna ztozenia rezygnacji nie zostata wskazana.

W dniu 17 lutego 2016 roku Spétka zawarta znaczacg umowe leasingu operacyjnego z Millennium Leasing
sp. z 0.0. na sfinansowanie linii do rozlewania pfynéw (monoblok rozlewajacy ptyny i zamykajacy puszki).
Wartos¢ przedmiotu leasingu netto wynosi 1.112.200 Euro. Przedmiot leasingu zostat przyjety do
ewidencji dnia 1 sierpnia 2016 roku.

W dniu 28 stycznia 2016 roku Spétka zawarta z ING Lease (Polska) sp. z 0.0. dwie umowy leasingu
operacyjnego o tacznej wartosci 1.256 tys. EUR Umowy zostaly zawarte na okres 60 okresow
miesigcznych. Zawarcie ww. umaéw jest czescig planu inwestycyjnego Spétki. Przedmioty leasingu zostaty
przyjete do ewidencji dnia 30 czerwca 2016 roku.

W dniu 25 stycznia 2016 roku zostat zawarty aneks do umowy faktoringu niepetnego z Bankiem
Millennium S.A. Na mocy ww. aneksu okres wykorzystania przyznanego odnawialnego limitu
finansowania wierzytelnosci w wysokosci 9.000 tys. zt ulegt przedtuzeniu do dnia 11 marca 2017 roku.

W dniu 20 stycznia 2016 r. Spdtka nabyta 100% udziatéw w spétce Dent Blanche s.r.o. z siedzibg w Pradze
w Republice Czeskiej. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku Spétka odstapita od umowy nabycia w ww.
spotce. Przyczyng podjecia decyzji o odstapieniu od umowy nabycia 100% udziatow jest rewizja strategii
eksportowej Spétki i rezygnacja z budowania powigzanych kapitatowo struktur eksportowych.

Ponadto w drugim kwartale 2016 r. Emitent kontynuowat swéj program inwestycyjny opisany w
prospekcie emisyjnym — najwieksze wydatki dotyczyly ptatnosci zwigzanych z maszynami zamowionymi
w czwartym kwartale 2015 r. (wymienionymi w raporcie za ten okres). Emitent zawierat réwniez umowy
leasingowe w celu refinansowania tych wydatkéw. Dodatkowo, Emitent prowadzit prace budowlane
zwigzane z rozbudowg zaplecza magazynowego oraz chtodni.

2.6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg sezonowym wahaniom w ciggu roku. Sezonowoéé przejawia sie w
spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie od grudnia do lutego. Wynika to przede wszystkim ze
zmniejszenia zapotrzebowania w okresie zimowym na produkty gotowe wytwarzane przez Grupe.
Najwigkszy popyt na produkty wytwarzane przez Grupg mozna zaobserwowaé w miesigcach od kwietnia
do wrzesnia, czyli w okresie letnim.
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2.7.  Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez Srednig wazona liczbe akcji zwyklych wystepujgcych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Dane w tys. z4 od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w tys. szt.) 12 252 11 098*** 11 360*

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje (w tys. szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12252 11 098*** 11 360*

Dziatalno$é kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 5898 13560 5743

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,481 1,22 0,506**

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,481 1,22 0,506**

Dziatalnoé¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 5898 13560 5743

Podstawowy zysk {strata) na akcje (PLN) 0,481 1,22 0,506**

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,481 1,22 0,506**

* dia uzyskania poréwnywalnosci ilos¢ akeji prezentowana na dziert 30 czerwca 2015 roku zostata podzielona przez wspétczynnik (réwny 15),
ktory byt uzyty do scalenia akeji Spotki w trzecim kwartale 2015 roku. Przed zastosowaniem wspotczynnika ilo$¢ akcji na ten dzien wynosita
170 399 tys.

** dla uzyskania poréwnywalnosci zysk na jedng akcje prezentowany na dzier 30 czerwca 2015 roku zostat obliczony przy wykorzystaniu
skorygowanej ilosci akcji zgodnie z uwagg powyzej. Przed zastosowaniem skorygowanej ilosci akcji wartos¢ zysku na jedng akcje na ten dziert
wynosita 0,034 zt.

*** Srednia wazona liczba akeji zwyktych wykorzystana jako mianownik dla danych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zostata
obliczona przy zatozeniu, ze scalenie wartosci nominalnej akcji (o wspdtczynnik réwny 15) nastapito od poczatku 2015 r.

2.8. Segmenty operacyjne

Grupa kapitatowa Krynica Vitamin nie publikuje segmentéw branzowych i geograficznych dziatalnosci
wedtug MSR 14. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupy nie istnieje branza podlegajgca ryzyku i
charakteryzujgca sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od innych
segmentéw branzowych. Nie istniejg réwniez czynniki dajgce wyodrebni¢ obszar dziatalnosci
gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towardw lub swiadczenie ustug w okreslonym
$rodowisku ekonomicznym, podlegajacy ryzyku i charakteryzujgcy sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktaddw inwestycyjnych réznych od innych segmentéow geograficznych.

2.9 Przychody i koszty finansowe
W Srédrocznym skonsolidowanym rachunku wynikéw gléwng pozycjg przychodéw finansowych sg

odsetki uzyskane od kontrahentéw jednostki.
Gtéwng pozycjg kosztow finansowych sg odsetki od zobowigzan.
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2.10 Potaczenia jednostek gospodarczych
W prezentowanym okresie nie wystapity potaczenia jednostek gospodarczych.

2.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupg Kapitatowa obejmuja licencje i znaki towarowe. Na dzien
30 czerwca 2016 roku Grupa posiadata nastepujgce wartosci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
inne wartos$ci niematerialne i prawne 507 580 554
Wartosci niematerialne i prawne, razem 507 580 554

W analizowanych okresach struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych ksztattowata sie
nastepujaco:

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wiasnosciowa) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Witasne 507 580 554
Wartosci niematerialne i prawne, razem 507 580 554
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2.12. Rzeczowe aktywa trwate

Na dziert 30 czerwca 2016 roku Grupa posiadata nastepujace rzeczowe aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

a) $rodki trwate, w tym; 64 278 57 368 50774
- grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1079 1079 1079
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 36 110 34774 31528
- urzadzenia techniczne i maszyny 24110 18 189 16 832
- $rodki transportu 2160 2382 536
-inne $rodki trwate 819 944 799
b)  srodki trwate w budowie 4050 3135 5972
c)  zaliczki na $rodki trwate w budowie 2731 203 1011
Rzeczowe aktywa trwate, razem 71060 60 706 57758

W analizowanych okresach struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywéw trwatych ksztattowata sie
nastepujaco:

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

a) whasne 53150 54 681 53312
?Jr:.iywane na podstawie umowy leasingu lub dzierzawy, w 11128 6025 4 446
- urzadzenia techniczne i maszyny 9218 3770 3910
- $rodki transportu 1910 2 255 536

Sradki trwate bilansowe, razem 64 278 60 706 57 758
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2.13. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Zdaniem Zarzadu Emitenta wartosci godziwe aktywéw oraz zobowigzari finansowych sg w przyblizeniu

réwne ich wartosci bilansowe;j.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej

instrumentow finansowych.

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére
spowodowatoby zmiang zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscia godziwa, a ceng nabycia lub

metoda zamortyzowanego kosztu.

2.14, Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Odpisy aktualizujace wartosé aktywdw trwatych:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
rzeczowe aktywa trwate

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

Stan na poczatek okresu

854 854

odpisy ujete jako koszt w okresie

49

odpisy odwrdcone w okresie

854

854

inne zmiany

Stan odpisdw aktualizujacych wartosé
rzeczowych aktywdw trwatych na koniec
okresu

49

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci krétkoterminowych i pozyczek

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

Stan na poczatek okresu

1220

1247

1247

a) zwiekszenia z tytutu

135

314

- na naleznosci

125

290

- na pozyczke

10

24

Zmniejszenia z tytutu

10

341

- zrealizowanie naleznosci

10

341

Stan odpiséw aktualizujgcych wartoéé naleznogci
krétkoterminowych na koniec okresu

1345

1220

1247
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za okres 6 miesiecy 2016 .

Odpisy aktualizujgce stan zapasow:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow i surowcow Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 30.06.2015
stan na poczatek 345 4284 4284
odpisy ujete jako koszt w okresie 34 345 -
odpisy odwrdcone w okresie 345 4284 864
inne zmiany ( réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 34 345 3420

2.15. Kapitat podstawowy

Szczegotowe informacje dotyczace emisji akcji Spotki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach

ponizej.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzier bilansowy:

wartosd
. Rodzaj . serii/emisji ,
. . Rodzaj . ) Liczba cena sposob prawo do
Seria Rodzaj i, . | ograniczenia . oy wg X data X
i = uprzywilejowania akcji emisyjna - pokrycia . .. | dywidendy
akcji akcji . praw do . wartoici ) rejestracji
akcji . {sztuki) {w 2t} X . lkapitatu ( od daty}
akcji nominalnej
{w zd.}
przeksztatcenie
A zwykte na bez bez 10653 15 980 s fﬁ?l:ia:(?t:i]ca od 2015
okaziciela | uprzywilejowania | ograniczenia 751 1,50 626,50 p i A 15.02.2011 roku
Vitamin Sp. z
0.0.
zwykte na bez bez 21397 e od 2015
: okaziciela | uprzywilejowania | ograniczenia b 12,25 093,00 emisja 22.12.2015 roku
12 251 18377
Razem: X 813 X 719,50 X X X

Wedtug wiedzy Zarzgdu Emitenta, na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieri sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania struktura wiascicielska kapitatu podstawowego prezentowata sie w sposéb nastepujacy:

Akcjonariusz (ponad

5%) Liczba glosow

Zinat Sp. z 0.0.* 5389 587
Fram FIZ 4929 935
Pozostali 1932291

Razem: 12 251 813

* podmiot w 100% zalezny od Prezesa Zarzadu Spoétki tj. Pana Piotra Cza

Liczba akcji

5389587

4929935

1932291

12 251 813

38

Struktura wg liczby
gloséw

43,99%

40,24%

15,77%

100,00%

Struktura wg
udziatu w kapitale
zakiadowym

43,99%

40,24%

15,77%

100%
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2.16. Programy platnosci akcjami

Nie dotyczy.

2.17. Dywidendy

Dnia 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate w sprawie podziatu
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2015 postanawiajac przeznaczyé kwote 9.066.341,62 zt
(stownie: dziewie¢ miliondw szesédziesiat sze$é tysigcy trzysta czterdziesci jeden ztotych i 62/100) na
wyptate dywidendy, co daje 0,74 zt (siedemdziesigt cztery grosze) na jedna akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dziatajac zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych
wyznaczyto dzien dywidendy na dziert 16 wrzesnia 2016 roku oraz dzieri wyptaty dywidendy na dzien 30
wrzesnia 2016 roku.

2.18. Emisja i wykup papieréw dtuznych

Nie wystapity.

39
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2.20. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych do
korica okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily naruszenia istotnych postanowieri umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych.

2.21. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej oraz ich zmiany w poszczegdinych okresach przedstawialy sie nastepujaco:

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE
WG TYTULOW
31.03.2016 31.12,2015 31.03.2015

a) stan na poczatek 70 ) i
b) zwigkszenia z tytutu 70
- utworzenie rezerwy na Swiadczenia emerytalne 70
- wykorzystanie z tytutu
c) rozwigzanie z tytutu
d) stan na koniec okresu 70 70 :
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
DLUGOTERMINOWYCH WG TYTULOW 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) stan na poczatek okresu 38 75 75
- rozliczenie dotacji 38 75 75
b) zwiekszenia z tytutu 149
E 149
c) wykorzystanie z tytutu 18 38 -
- przeniesienie rezerwy dtugoterminowej do

. . . 18 38 -
krétkoterminowej
d) rozwigzanie z tytutu
e) stan na koniec okresu 169 38 75
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
a) stan na poczatek okresu 426 693 693
b) zwigkszenia z tytutu 260 426 -
- wynagrodzenia 260 14 -
- ekwiwalent urlopowy 412 -
c) rozwigzanie z tytutu 150 693 / 107
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- wynagrodzenia 150 249 -
- ekwiwalent urlopowy 444 107
d) stan na koniec okresu 536 426 586
i’;"g}ﬁg fg:&'&zcxgggﬁéc:#igw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) stan na poczatek okresu 38 75 75
- rozliczenie dotacji 38 75 75
b) zwiekszenia z tytutu 37
- 37
c) wykorzystanie z tytutu 18

18
d) rozwigzanie z tytutu 18 38 56
;(rpgtz':a::eers:ir:g\;zerwy dtugoterminowej do 18 38 56
e) stan na koniec okresu 75 38 19

2.22. Zobowigzania warunkowe

Na dzied 30 czerwca 2016 roku Emitent posiada zobowigzania warunkowe, w tym z udzielonych przez
jednostke gwarancji i poreczen oraz zobowigzan wekslowych.

Lp | kategoria wartosc

opis zobowigzania . . zabezpieczenia inne
v kontrahenta P 3 zobowigzania p

WEKSEL IN BLANCO, NIE NA ZLECENIE - zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z
Umowy o dofinansowanie RPMA.01.05.00-14-435/08-00
z dnia 23 listopada 2009 roku na realizacje Projektu:
»Wazrost pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstwa
Krynica Vitamin poprzez realizacje nowej inwestycji w
miejscowosci Dziadkowskie Folwark”

finansowanego ze srodkéw Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 1.5:
Rozwd] przedsiebiorczosci, o$ priorytetowa

1: Tworzenie warunkdw dla Rozwoju potencjatu
Innowacyjnego

i przedsiebiorczosci na Mazowszu na kwote przyznanego
dofinansowania (wskazana) wraz z odsetkami w
wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych
liczonymi od dnia przekazania srodkdw na konto
Beneficjanta do dnia zwrotu, powiekszong o stope
redyskonta weksli.

WEKSEL IN BLANCO, NIE NA ZLECENIE - zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie Projektu UDA-POIG.06.01.00-
14-437/11-00 z dnia 20 marca 2012 roku na realizacje
Projektu: ,Wdrozenie Planu rozwoju eksportu dla
Krynicy Vitamin” w slerpniu 2014
finansowanego ze érodkdw Programu Operacyjnego r. strona
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Etap Il — Paszport . wezwana do

do eksportu Il ETAP Wdrozenie panu rozwoju eksportu welkseliniblaneo wykupu weksla,
6.1 Paszport do eksportu, o$ priorytetowa 6: Polska na kwote 14 tys.
gospodarka na rynku migdzynarodowym na kwote PLN
przyznanego dofinansowania (wskazana) wraz z
odsetkami w wysokosci okre$lonej jak dla zalegtosci
podatkowych liczonymi od dnia przekazania $rodkdw na
konto Beneficjanta do dnia zwrotu, powiekszong o stope /

max. 100 tys. PLN weksel in blanco

Instytucja
finansujaca
—— dotacje

redyskonta weksli.
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WEKSEL IN BLANCO, NIE NA ZLECENIE - zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzar wynikajgcych 2
Umowy o dofinansowanie Projektu UDA-POIG.08.02.00-
14-027/13-00 z dnia 22 paidziernika 2013 roku na
realizacjg Projektu: ,Wdrozenie nowe]j Platformy B2B w
Krynica Vitamin w celu automatyzacji proceséw
biznesowych z Partnerami” finansowanego ze érodkéw
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
3 2013, Dziatanie 8.2: Wspieranie wdrazania max. 150 tys. PLN weksel in blanco
elektronicznego biznesu typu B2B, 0§ priorytetowa 8:
Spoteczenstwo informacyjne - zwiekszanie
innowacyjnosci gospodarki na kwote przyznanego
dofinansowania (wskazana) wraz z odsetkami w
wysokosci okreélonej jak dla zalegtosci podatkowych
liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na konto
Beneficjanta do dnia zwrotu, powigkszong o stope
redyskonta weksli.

Pozostate zobowigzania pozabilansowe Grupy na dzieri 30 czerwca 2016 roku stanowig weksle wynikajgce
z umow zwigzanych z finansowaniem Grupy, w szczegélnosci z umowa pozyczki z Siemens Finance Sp.z
0.0., umowami faktoringu oraz z umowami leasingowymi.

2.23. Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy .

Transakcje zawarte pomiedzy spdtkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Transakcje z akcjonariuszami wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci - - 155
- zaliczka z tytutu umorzenia akcji 155
Zobowigzania 9067 - 94
- zaliczka z tytutu umorzenia akcji 94
~ z tytutu przyznanej dywidendy 9067

2.24. Zdarzenia po dniu bilansowym

W lipcu 2016 roku Emitent zawart umowe na dostawy cukru w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia
30 wrzesnia 2017 roku. W ramach Umowy Spétka zobowigzata sie kupié¢ cukier za taczna szacunkowg
kwote netto nie mniejsza niz 27 min 2t netto. Zdarzenie to byto przedmiotem odrebnego raportu
biezgcego nr 19/2016.

W dniu 23 wrzednia 2016 r. Emitent zawart z ING Bank $laski S.A. (Bank) umowe o kredyt inwestycyjny w
wysokosci 5,5 min zt (Umowa). Kredyt jest przeznaczony na refinansowanie okreslonych naktadéw
inwestycyjnych poniesionych przez Emitenta w ramach realizacj inwestycji obejmujacej rozbudowe
zaktadu produkcyjnego w miejscowosci Dziadkowskie Folwark. Okres wykorzystania kredytu zostat
ustalony do korica stycznia 2017 r. Kredyt zostanie sptacony do korica stycznia 2022 r. a jego sptata bedzie
nastgpowata w ratach miesigcznych. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na poziomie WIBOR 1M
powigkszony o marze Banku. Zabezpieczenie kredytu stanowia hipoteka umowna do kwoty ok. 7,3 min zt
ustanowiona na nieruchomosdci nalezgcej do Emitenta zlokalizowane] w miejscowoséci Dziadkowskie
Folwark, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do ww. nieruchomosci oraz weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa. Pozostate warunki Umowy, w tym w zakresie moszliwogci dstgpienia od niej lub
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jej wypowiedzenia, nie odbiegajg od warunkow standardowych dla tego rodzaju umoéw. Zdarzenie to byto
przedmiotem odrgbnego raportu biezacego nr 21/2016.

W dniu 23 wrzesnia 2016 r. Pan Robert Legierski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu ze
skutkiem na dzieri 30 wrzesnia 2016 roku, godz. 23.50, o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr
22/2016.

2.25. Inne znaczace zmiany aktywéw, zobowigzan, przychoddw i kosztow
Nie wystapity.

2.26. Kwoty i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeptywy pienigzne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé

W roku 2016 Emitent zmienit dotychczasowy sposéb rozpatrywania rabatow uzyskiwanych od dostawcow
opakowan, uwzgledniajac je na biezaco, natomiast w latach poprzednich byty one ujmowane jednorazowo
obnizajac koszty ostatniego kwartatu. tgczna wartosé retrorabatéw ujetych (jako obnizenie kosztow
opakowan) w pierwszym pétroczu 2016 roku wyniosta 746 tys. zi.
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. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2016 roku

1. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowoéci
za pierwsze potrocze 2016 roku

1.1. Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Lp. Tytut Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 r. 31.12.2015r. 30.06.2015 .,
A AKTYWA TRWALE 67728 57330 53 867
! Wartosci niematerialne i prawne 507 580 554
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych < = -
2 Warto$c firmy < = -
3 Inne wartosdci niematerialne i prawne 507 580 554
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - >
1 Rzeczowe aktywa trwale 60 032 49 551 46 187
1 S$rodki trwate 53293 46 263 39248
a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 874 874 874
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 25341 23 880 20207
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 24 099 18 183 16 832
d  4rodki transportu 2160 2382 536
€ inne $rodki trwate 819 944 799
2 Srodki trwate w budowie 4007 3086 5929
3 Zaliczki na érodki trwate w budowie 2731 203 1011
Il Naleinosci diugoterminowe - - -
1 0djednostek powigzanych - - -
2 0djednostek pozostatych - - -
V' Inwestycje diugoterminowe 5891 5891 6148
1 Nieruchomosci - - -
2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 5891 5891 6148
a w jednostkach powigzanych 5891 5891 6148
- udziaty lub akcje 5891 5891 6148
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - =
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - = =
b w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -9 -
4 Inne inwestycje dlugoterminowe -
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A

. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

_ AKTYWA OBROTOWE

Zapasy
Materiaty

- Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleinosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Inne

_Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy
2 tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

* - udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krdétkoterminowe aktywa finansowe
w pozastatych jednostkach

- udziaty lub akeje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pienigzne

. - inne aktywa pienigzne

“Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

1298

1298

60 608
22 447
11897

232
10291

28

37 464
449
449
449

37015
31279
31279

5715
22

275
275

275
275

422
128 336

1307

1307

42769
18981
9777
220
8959

25
22345
449
449
449

21896
18491
18491

3405

1080
1080

1080
1080

363
100 099

978

978

52791
22126
11306
147
10668

29 896
604
449
449

155
29292
27 823
27 823

1415
54

276
276
12

264
264

493
106 658
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Lp.

Vi
Vil

N O

o 9w

(e

Tytut

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Naleine wpflaty na kapitat podstawowy (wielkosé
ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne (wielko$é ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
{wielko$é ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

Inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartogciowych
inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytufu podatkéw, cet, ubezpieczed i innych
swiadczen
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Stan na

30.06.2016 r.

51833
18378

76 503
1395

545
606
70
536
244
169
75
9685

9 685
4473

5212

61283
9067

9 067
52217
8960

8018

30395

30395

3127

1028

Stan na
31.12.2015r.

54 828
18378

45271
1455

883
496

70

426
75

38

38
7477

7477
5828

1649
32090
11

10
10

32079
4091
4266

18399

18 399

2250

2360

/

Stan na
30.06.2015 r.

38241
17 040

- 1535
10079

6741
5916

68 417
802

122
586

586
94
75
19
19339

19339
18766

572

43916
131

37

37

94

43785

2009

7207

28 952

28 952

2919

2108
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h | z tytutu wynagrodzer
i Inne
3 Fundusze specjalne
IV | Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartoéc firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

675
12

4140
4140
3920
220

128 336

575
139

4249
4249
4030
220

100 099

566
24

4360
4360
4237
123

106 658

1.2.Rachunek zyskéw i strat — sprawozdanie jednostkowe

Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

Tytut

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

2ysk (strata) ze sprzedazy {A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne kaszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

48

Wykonanie za okres

1.01.-30.06.2016r.

92 657

89117

1445

2095
84149
2353
64 841
7 350
468

5176
1287
569
2106
8508
861
308
110
443
1736

49
1687
7632

51

1.01.-30.06.2015r.

89089

82768

6274

48
81013
1801
64 958
7842
451
31
4495
1144
279
42
8076
152

115
37
238

238
7990
76
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od jednostek powigzanych 3 -
Odsetki, w tym: 51 72
od jednostek powigzanych 10 12
Zysk ze zbycia inwestycji - -

Aktualizacja warto$ci inwestycji = :

Inne - 4
Koszty finansowe 328 394
Odsetki, w tym: 231 371

dla jednostek powigzanych - -
Strata ze zbycia inwestycji = =

Aktualizacja wartosci inwestycji - Z

Inne 97 23
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 7 355 7672
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.11.) - m

Zyski nadzwyczajne 4 =

Straty nadzwyczajne - :

Zysk (strata) brutto (1)) 7 355 7672
Podatek dochodowy 1284 1756
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia )
straty)

Zysk (strata) netto (K-L-M) 6071 5916

1.3. Rachunek przeptywéw pienieznych — sprawozdanie jednostkowe
Lp. Tytut 30.06.2016 30.06.2015

A Przeptywy $rodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk( strata) netto 6071 5916
1] Korekty razem - 4 883 - 11 437
1| Amortyzacja 2353 1801
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 221 371
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 158 -
5 | Zmiana stanu rezerw - 60 - 126
6 | Zmiana stanu zapaséw - 3466 - 7 827
7 | Zmiana stanu naleznosci . 15119 - 7764
8 Zmiana’ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 11505 9797
kredytow
9 | Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych - 160 - 199
10 | Inne korekty - - 7 490
m Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 11) 1188 - 5521
B Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
| Wptywy 5549 -
Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 5 549 )
trwatych
) Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne i .
prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: - / -
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a)

w jednostkach powigzanych

b)

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

12 672

4738

Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

12672

4738

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a)

w jednaostkach powigzanych

b}

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto 2 dziatalnosci inwestycyjnej {I-11)

7122 +

4738

Przeptywy $rodkéw pienieinych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

137951

19243

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

168

Kredyty i pozyczki

98 604

13 817

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

39 347

5258

Wydatki

132822

10673

Nabycie udziatow {akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

1080

Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytdw i pozyczek

95 089

7220

Wykup dfuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

36 480

3851

Ptatnosci zobowigzari z tytutu umdw leasingu finansowego

1031

299

Odsetki

221

371

wl (N[l |uv |

Inne wydatki finansowe

12

Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (1-11)

5129

8570

Przeptywy pienigine netto, razem (A.Ill £ B.II £ C.1IT)

805 -

1689

Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym:

805 -

1689

zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réinic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

1080

1953

Srodki pienigine na koniec okresu (FD), w tym:

275

264

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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1.4.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym — sprawozdanie jednostkowe

Tvtut 1.01.- 1.01.-
= 30.06.2016 | 31.03.2016r. | 31.12.2015r. | 30.09.2015 | 30.06.2015
Wyszczegélnienie

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO) 54 828 54 828 32325 32 325 32325
- zmiany przyjetych zasad {polityki)
rachunkowosci
- karekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) whasny na poczatek okresu
(BO), po korektach 54 828 54 828 32325 32325 32325
1. Kapitat {fundusz) podstawowy na poczatek
okresu 18 378 18378 17 040 17 040 17 040
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - 1338
a) zwiekszenie (z tytutu) B 2397
- wydania udziatéw {emisji akcji) - 2397
b) zmniejszenie (z tytutu) - 1059 1059
- umorzenia udziatéw (akcji) - 1059 1059
1.2, Kapitaf (fundusz) podstawowy na koniec
okresu 18 378 18 378 18 378 15 981 17 040
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy - -
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytuiu)
2.2. Naleine wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu - = = 7
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3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu - - |- 1535 1535 -
a) zwigkszenie - 1535 1535 1535
b) zmniejszenie - -
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - - - - 1535
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu 22 890 22 890 10 079 10 079 10 079
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4494 12 811 1251
a) zwiekszenie (z tytutu) 4 494 28510 11331
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 17 179
- podziatu zysku 4494 11331 11331
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)
- korekta bteddw podstawowych lat poprzednich
b) zmniejszenie (z tytutu) - 15699 10080
- pokrycia straty 4590
- nabycie akcji celem umorzenia 10079 1080
- korekta bteddw podstawowych lat poprzednich - -
- koszty emisji akcji pomniejszajace kapitat
zapasowy 1030
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu 27 384 22 890 22 890 11 330 10 079
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie (z tytutu)
przeniesienie na zysk{strate) z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- z2bycia srodkdw trwatych
/
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- przeszacowanie wartosci wniesionego aportu

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

13 560

13 560

4590

4590

6741

7.1. Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu

13 560

13 560

6741

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

13 560

13 560

6741

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

13 560

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

4494

przeznaczenie czesci zysku na wypfate
dywidendy

9 067

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

13 560

6741

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

4 590

4590

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

7.5. Strata z |at ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

4590

4590

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

4590

-pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem
zapasowym

4590
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-blad podstawowy

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 13 560 - 4590 -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 13560 - |- 4590 6741
8. Wynik netto 6071 - 13 560 10844 5916
a) zysk netto 6071 - 13 560 10 844 5916
b) strata netto =

c) odpisy z zysku

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

(BZ) 51833 54 828 54 828 33564 38241
NI Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku 51833 54 828 54 828 33564 38 241
2. Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

2.2.  Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w | pétroczu 2016 roku.

Szczegdtowe informacje nt. istotnych zdarzen w pierwszym pétroczu 2016 zostaty zamieszczone w punkcie
poswieconym istotnych zdarzeniom w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu za
pierwsze pétrocze 2016 r.

2.3.  Czynniki i zdarzenia, w szczegblnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe .

Istotny wplyw na strukture bilansu Emitenta miat prowadzony w okresie sprawozdawczym intensywny
program inwestycyjny. W jego rezultacie istotnie wzrosta wartos¢ srodkdw trwatych oraz zobowigzan.

2.4. Sezonowosé i cyklicznosé dzialalnosci Emitenta.

Przychody ze sprzedazy Emitenta ulegajg sezonowym wahaniom w ciggu roku. Sezonowos¢ przejawia sie
w spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie od grudnia do lutego. Wynika to przede wszystkim ze
zmniejszenia zapotrzebowania w okresie zimowym na produkty gotowe wytwarzane przez Emitenta.
Najwiekszy popyt na produkty wytwarzane przez Grupe mozna zaobserwowac w miesigcach od kwietnia
do wrzesnia, czyli w okresie letnim.
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2.5.  Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw do wartosci netto.
Odpisy aktualizujgce zapasy.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw i surowcow Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 30.06.2015
stan na poczatek 345 4284 4284
odpisy ujete jako koszt w okresie 34 345
odpisy odwrdcone w okresie 345 4284 864
inne zmiany ( réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 34 345 3420
Odpisy aktualizujace stan naleinoéci i pozyczek.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci krétkoterminowych i pozyczek 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 1220 1247 1247
a) zwiekszenia z tytutu 135 314 -
- na naleznosci 125 290
- na pozyczke 10 24
zmniejszenia z tytutu 10 341 -
- zrealizowanie naleznosci 10 341
Stan odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosci
krdtkoterminowych na koniec okresu 1345 1220 1247

2.6.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw

trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takich

odpisow.

Odpisy aktualizujace wartosé rzeczowych aktywoéw trwatych:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
rzeczowe aktywa trwate

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

Stan na poczatek okresu

854

854

odpisy ujete jako koszt w okresie

49

odpisy odwrdcone w okresie

854

854

inne zmiany

Stan odpisow aktualizujacych wartoéé
rzeczowych aktywow trwatych na koniec
okresu

49
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2.7.

Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.

Wartosé rezerw ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |

PODOBNE
WG TYTULOW
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) stan na poczatek 70 )
igk i t
b) zwiekszenia z tytutu 70
- utworzenie rezerwy na swiadczenia emerytalne 70
- wykorzystanie z tytutu
c) rozwigzanie z tytutu
d) stan na koniec okresu 70 70
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEI REZERWY NA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
a) stan na poczatek okresu 426 693 693
b) zwiekszenia z tytutu 260 426 -
- wynagrodzenia 260 14 -
- ekwiwalent urlopowy 412 -
c) rozwigzanie z tytutu 150 693 107
- wynagrodzenia 150 249 -
- ekwiwalent urlopowy 444 107
d) stan na koniec okresu 536 426 586
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
DLUGOTERMINOWYCH WG TYTULOW 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) stan na poczatek okresu 38 75 75
- rozliczenie dotacji 38 75 75
b) zwiekszenia z tytutu 149
- rozliczenie leasingu zwrotnego 149
c) wykorzystanie z tytutu 18 38 -
- przeniesienie rezerwy diugoterminowej do
. . ; 18 38
krétkoterminowej
d) rozwigzanie 2 tytutu
e) stan na koniec okresu 169 38 75
CNIENASTANGFOZOSIECVEH RESREY 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
KROTKOTERMINOWYCH WG TYTULOW
a) stan na poczatek okresu 38 75 X 75
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- rozliczenie dotacji

38

75

75

b) zwigkszenia z tytutu

37

- rozliczenie leasingu zwrotnego

37

c) wykorzystanie z tytutu

18

18

d) rozwigzanie z tytutu

18

38

56

- przeniesienie rezerwy dtugoterminowej do
krétkoterminowe;j

18

38

56

e) stan na koniec okresu

75

38

19

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp.

Wyszczegdlnienie

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

1.

Stan rezerwy z tytulu OPD na poczatek okresu, w tym

883

122

122

a)

odniesionych na wynik finansowy

883

-143

-143

b)

odniesionych na kapitat wtasny

265

265

c)

odniesionych na warto$¢ firmy, ujemna warto$é firmy

2.

Zwigkszenia, w tym

81

883

a)

odniesionych na wynik finansowy

81

Srodki trwate Leasing

81

575

Srodki trwate - rézne stawki

308

odsetki zaptacone w 2015 r,

odniesionych na kapitat wtasny

korekta btedu - poprawne oszacowanie rezerwy na OPD z tytutu
leasingu finansowego

c)

odniesionych na warto$c¢ firmy, ujemng wartoéé firmy

Zmniejszenia

419

122

a)

odniesionych na wynik finansowy

leasing

pozostate

419

122

b)

odniesionych na kapitat wtasny

c)

odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartoé¢ firmy

4,

Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym

545

883

122

a)

odniesionych na wynik finansowy

545

883

-143

b)

odniesionych na kapitat wtasny

265

c)

odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartosé firmy

Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp.

Wyszczegélnienie

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

1.

Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym

1307

978

978

a)

odniesionych na wynik finansowy

1307

773

773

b)

odniesionych na kapitat wtasny

205

205

c)

odniesionych na wartoé¢ firmy, ujemna wartosé firmy

2.

Zwigkszenia, w tym

39

1307

a)

odniesionych na wynik finansowy

39

zawigzanie rezerwy

odpis na naleznosci
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- | odpis na zapasy po terminie handlowym 66 =
wycena $rodkow pienieznych 181 -
inne zobowigzania finansowe 39 434

- | Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 98
Zobowigzania z tytutu wynagrodzeri 109
Odpis na udziaty w Niechcice 60
rezerwa na koszty 281

b) | odniesionych na kapitat wtasny « <

c) | odniesionych na wartosé firmy, ujemng warto$¢ firmy

3. | Zmniejszenia 48 1956 -
a) | odniesionych na wynik finansowy 48 978

- | odpis na naleznosci 222

- | wycena $rodkéw pienieznych 31

- | réinice zrealizowane w 2015r, 725

- | inne zobowigzania finansowe 48
b} | odniesionych na kapitat wtasny 978

c) | odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

4. | Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 1298 1307 978
a} | odniesionych na wynik finansowy 1298 1307 773
b) | odniesionych na kapitat wtasny - - 205

¢) | odniesionych na wartoéé firmy, ujemna wartos¢ firmy

2.8.  Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych.

W | pbtroczu 2016 roku Emitent zawart dwie umowy leasingu operacyjnego z ING Lease { Polska) Sp. z 0.0.
Przedmiotem leasingu s3: Pasteryzator tunelowy i Linia do pakowania napojow skfadajaca sie z
paletyzatora oraz pakowaczki. Wartos¢ poczatkowa przedmiotdw leasingu wyniosta 1.256 tysiecy EURO.
Przedmiot leasingu zostat przyjety do ewidencji dnia 30 czerwca 2016 roku.

Emitent zawart w tym okresie réwniez umowe leasingu operacyjnego z Millennium Leasing Sp. z 0.0. na
sfinansowanie linii do rozlewania ptyndw {monoblok rozlewajacy ptyny i zamykajacy puszki). Wartosé
przedmiotu leasingu netto wynosi 1.112.200 Euro. Przedmiot leasingu zostat przyjety do ewidencji dnia 1
sierpnia 2016 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent prowadzit réwniez prace budowlane zwigzane z
rozbudowgq zaplecza magazynowego oraz chtodni. Na dzieri 30 czerwca 2016 roku wymienione powyiej
prace nie zostaty jeszcze ukoriczone, a warto$¢ srodkéw trwatych w budowie wyniosta 4.007 tys. zi.

2.9. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
Nie wystepuja.
2.10. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw

na warto$é godziwg aktywdéw finansowych i zobowiazan finansowych.

Zdaniem Zarzgdu Spétki wartosci godziwe aktywéw oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne
ich wartosci bilansowej.
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2.11.  Niesptacone kredyty lub pozyczki oraz naruszenia istotnych postanowieri umowy kredytu lub
pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity naruszenia istotnych postanowieri umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatari naprawczych.

2.12. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w Srédrocznym skréconym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta:

Transakcje z jednostkami powigzanymi wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Naleznosci 449 449 449
Naleinosci z tytutu udzielonej pozyczki 763 753 741
Zobowigzania handlowe 10 11 -
Przychody 10 24 12
- naliczone odsetki od pozyczki 10 24 12
Koszty 190 745 172
ustuga magazynowa 132 242 132
dzierzawa powierzchni 48 96 40
Inne 126
odpis na odsetki od pozyczki 10 24
odpis na udziaty w zwigzku z wykazang strata w
jednostce zaleznej 257
Transakcje z akcjonariuszami wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleinosci - - 155
- zaliczka z tytutu umorzenia akcji 155
Zobowiazania 9067 - 94
- zaliczka z tytutu umorzenia akcji 94
- Z tytutu przyznanej dywidendy 9067

2.13. Zmiana sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych .

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sposobie ustalania wartogci godziwe]j instrumentdéw

finansowych.

2.14. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych

aktywow,

Nie dotyczy.
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2.15. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W pierwszym podtroczu 2016 roku Spoétka nie emitowata, nie sptacata ani nie wykupywata papieréw
wartosciowych.

2.16. Woyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

Dnia 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate w sprawie podziatu
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2015 postanawiajgc przeznaczy¢ kwote 9.066.341,62 zt
(stownie: dziewie¢ miliondw szedédziesigt szes¢ tysigcy trzysta czterdziedci jeden ztotych i 62/100) na
wyptate dywidendy, co daje 0,74 zt (siedemdziesiat cztery grosze) na jedna akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajac zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu spédtek handlowych
wyznaczyto dzier dywidendy na dzieri 16 wrzesnia 2016 roku oraz dziert wyptaty dywidendy na dzieri 30
wrzesnia 2016 roku.

2.17. Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu lipcu 2016 roku Emitent zawart umowe na dostawy cukru w okresie od dnia zawarcia umowy do
dnia 30 wrzes$nia 2017 roku. W ramach Umowy Spotka zobowigzata sie kupié cukier za fgczna szacunkowg
kwote netto nie mniejsza niz 27 min zt netto. Zdarzenie to byto przedmiotem odrebnego raportu
biezacego nr 19/2016.

W dniu 23 wrzesnia 2016 r. Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. (Bank) umowe o kredyt inwestycyjny w
wysokosci 5,5 min zt (Umowa). Kredyt jest przeznaczony na refinansowanie okreslonych naktadéw
inwestycyjnych poniesionych przez Emitenta w ramach realizacji inwestycji obejmujacej rozbudowe
zaktadu produkcyjnego w miejscowosci Dziadkowskie Folwark. Okres wykorzystania kredytu zostat
ustalony do korica stycznia 2017 r. Kredyt zostanie sptacony do korica stycznia 2022 r. a jego sptata bedzie
nastepowata w ratach miesiecznych. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na poziomie WIBOR 1M
powiekszony o marze Banku. Zabezpieczenie kredytu stanowig hipoteka umowna do kwoty ok. 7,3 min zt
ustanowiona ha nieruchomosci nalezgcej do Emitenta zlokalizowanej w miejscowosci Dziadkowskie
Folwark, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do ww. nieruchomosci oraz weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa. Pozostate warunki Umowy, w tym w zakresie mozliwosci odstgpienia od niej lub
jej wypowiedzenia, nie odbiegaja od warunkéw standardowych dla tego rodzaju umdw. Zdarzenie to byto
przedmiotem odrebnego raportu biezacego nr 21/2016.

W dniu 23 wrzesnia 2016 r. Pan Robert Legierski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu ze

skutkiem na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, godz. 23.50, o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr
22/2016.

2.18. Zmiany naleinoéci warunkowych, ktére nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Naleznosdci warunkowe od jednostek powigzanych nie wystgpity.

Warto$é naleinoéci warunkowych wobec pozostatych jednostek wedtug stanu na koniec pierwszego
pétrocza 2016 roku przedstawia sie nastepujaco:
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Lp. — kategoria tytut naleznosci Ll zabezpieczenia | inne
kontrahenta kontrahenta naleznosci
u zabezpieczenie roszczen jednostki
il E,,XPAL dominujgcej  wynikajacych  z
ey umowy o dostawe palet
1 Wojciech Cr— ! max. 100 | weksel in
Wrébel tys. PLN blanco
Sebastian Pa$
S.C.
w szczeg6lnosci roszczen z tytutu
kar umownych i odszkodowan z
tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy
2 TOPFOOD odbiorca zabezpieczenie naleznosci max. = 100 | weksel  Jiporeczyciel S
tys. PLN blanco "SPECJAL" Sp. z 0.0.
Sp.zo.0.

W okresie sprawozdawczym Spétka byta w posiadaniu gwarancji bankowej wystawionej przez Erste Bank
z siedzibg w Wiedniu na kwote 240 tys. EUR. Gwarancja dotyczy zabezpieczenia kontraktu handlowego.

2.19.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystapity

2.20.

Kwoty i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeplywy pienigine, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwogé

W roku 2016 Emitent zmienit dotychczasowy sposéb rozpatrywania rabatéw uzyskiwanych od dostawcéw
opakowar, uwzgledniajac je na biezaco, natomiast w latach poprzednich byty one ujmowane jednorazowo
obnizajgc koszty ostatniego kwartatu. taczna wartoéé retrorabatéw ujetych (jako obnizenie kosztow
opakowan) w pierwszym pétroczu 2016 roku wyniosta 746 tys. zt.
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Iv. Pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta.

Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za pierwsze pdtrocze 2016 roku zostat sporzgdzony zgodnie
z wymaganiami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie) i obejmuje dane finansowe spdétki  Krynica Vitamin S.A. (Spdtka, Emitent) oraz
podmiotdéw zaleznych tworzgcych Grupe Kapitatowa Krynica Vitamin (Grupa Kapitatowa, Grupa Krynica
Vitamin).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest §82 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z §82 ust. Rozporzadzenia.
lednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje
odrebnego pdtrocznego raportu jednostkowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Krynica Vitamin S.A.  przekazywane jest
w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie pdtrocznym.

Srodroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia pdfrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i objasnienia do
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowos$ci. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje
i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skréconych sprawozdaniach finansowych
oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tys. zt.

1. Informacje o Grupie Kapitatowej Krynica Vitamin

1.1. Opis Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

1.1.1. Informacje ogblne o Grupie Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Krynica Vitamin Spétka Akcyjna (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) sktada sig z jednostki
dominujgcej Krynica Vitamin Spdtka Akcyjna i spétki zaleinej Niechcice Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig (Spotka Zalezna, Jednostka Zalezna).

a) Dane Jednostki Dominujacej:

e nazwa: Krynica Vitamin Spotka Akcyjna
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci: - produkcja artykutdw spozywczych

- produkcja napojéw bezalkoholowych, produkcja wéd
mineralnych i pozostatych wéd butelkowych
e Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000378184.
REGON: 015281326
NIP: 524-24-42-164

b) Dane Jednostki Zaleznej:
® nazwa: Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
* podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja artykuiéw spozywczych
- uprawa zbéz, roslin straczkowych i roélin oleistych na
nasiona, z wytgczeniem ryzu
* Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000370129.
e REGON: 142672241
e NIP: 524-27-24-572

Jednostka Dominujaca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Zaleznej oraz 100% gtosow
w Zgromadzeniu Wspolnikéw. Konsolidacja objete zostaty wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej oraz
Spotki Zaleznej.

Czas trwania Spotki oraz Spétki Zaleznej jest nieograniczony.

Dziatalnos¢ produkeyjna, ustugowa oraz handlowa zwigzana z napojami funkcjonalnymi jest prowadzona
przez Jednostkg Dominujgca. Przedmiotem dziatalnosci Spétki Zaleznej jest glownie wynajem
nieruchomosci na rzecz Spétki. Sporadycznie, Spétka Zalezna $wiadczy ustugi wspierajace dia Spotki
Dominujgcej {co-packing). Spotka Zaleina nie prowadzi istotnej dziatalnosci w innym zakresie.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie miaty miejsce zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowej.

W dniu 6 lipca 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Niechcice Sp. z 0.0. dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Zaleznej w drodze utworzenia nowego udziatu o wartosci
nominalnej 50 zt. Nowo utworzony udziat zostat objety przez Emitenta za wktad pieniezny w wysokosci
ok. 763 tys. zt. Nastepnie - poniewaz Spétka Zalezna byfa dtuznikiem Emitenta z tytutu pozyczki udzielonej
w roku 2012 i catkowita wartos¢ zadtuzenia z tego tytutu byta réwna cenie emisyjnej nowo utworzonego
udziatu w Spotce Zaleznej — obie spétki dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci. W ksiegach
rachunkowych Emitenta ww. pozyczka zostata w roku 2014 objeta odpisem i byta wykazywana w wartoéci
0 zt.

1.2. Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

Grupa jest jednym z wiodacych producentéw napojéw funkcjonalnych, wéréd ktérych dominuja napoje
energetyczne, zaliczane do srodkéw spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego. Specjalizuje
sig w produkcji napojow dla marek wiasnych oraz w ustugowym rozlewie dla produktéw markowych. W
Polsce Grupa wspétpracuje z wiekszoscig sieci handlowych oraz producentami rozpoznawalnych i
cenionych marek napojéw. Coraz silniej i skuteczniej konkuruje réwniez na rynkach zagranicznych.

Grupa gtéwnie koncentruje sie na szybko rozwijajacej sig kategorii napojow funkcjonalnych, takich jak
napoje energetyczne, napoje dla sportowcéw i napoje stodowe. Nowe kategorie to napoje gazowane,
napoje niegazowane i napoje herbaciane. W okresie objetym niniejszym raportem zauwazalny jest istotny
wzrost udziatu przychodéw ze sprzedazy napojéw gazowanych (CSD) w przychodach ogétem — ich udziat
wyniost ponad 18% w poréwnaniu do niespetna 3% w okresie poréwnawczym roku ubiegtego. Przychody
ze sprzedazy napojow energetycznych stanowity w pierwszym pétroczu 2016 roku 75% przychoddéw
ogotem, w poréwnaniu do 90% w pierwszym pétroczu 2015 roku.

Dominujacym rodzajem opakowania produktéw Grupy sg puszki aluminiowe. Dodatkowo, Grupa
produkuje réwniez napoje w opakowaniu plastikowym PET.

/" /
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2. Opis sytuacji Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

2.1. Sytuacja finansowa

| pdtrocze 2016 | pbtrocze 2015
Przychody 94 780 89116
EBIT 7470 7831
Zysk netto 5 898 5743
Rentownosé na
poziomie wyniku EBIT 7,9% 8,8%
Rentownosé na
poziomie wyniku netto 6,2% 6,4%

Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych. Udziat
sprzedazy zagranicznej w catkowitych przychodach ze sprzedazy wyniést w pierwszej potowie 2016 roku
58,1%. W analogicznym okresie roku 2015 udziat ten wynosit 46,2%. Najwiekszymi rynkami zagranicznymi
dla Grupy w pierwszej potowie 2016 roku byty Niemcy, Czechy, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Rumunia,
Stowacja i Gruzja.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent kontynuowat swéj program inwestycyjny opisany w
prospekcie emisyjnym. Najwieksze nakfady inwestycyjne byly poczynione na zakup i instalacje
nowoczesnego monobloku (nalewaczka i zamykarka) firmy KHS, paletyzatora, pasteryzatora, pakowaczki
oraz naktady na rozbudowe zaplecza magazynowego oraz chtodni. Czynione inwestycje majg — w intencji
Emitenta — rozbudowa¢ moce produkcyjne umozliwiajace realizacje wzrostu produkcji i przychoddow ze
sprzedazy.

W pierwszym potroczu 2016 roku Emitent zdotat istotnie zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy eksportowej i
wewnatrzunijnej — wyniosty one 51 075 tys. zt. w poréwnaniu do 38 958 tys. zt. w okresie poréwnawczym.
Wzrost przychoddw nominowanych w euro (podstawowa waluta przy sprzedazy zagranicznej) pozytywnie
wplywa na neutralizacje ryzyka walutowego — dominujgca cze$¢ kosztéw surowcodw i opakowan jest
uzalezniona od kursu euro.

Za niepowodzenie Emitent uznaje spadek przychoddw na rynku krajowych —w pierwszej potowie 2016 r.
wyniosty one 36 874 tys. zt. w poréwnaniu do 43 588 tys. zt. w okresie poréwnawczym. Ten spadek wynika,
zdaniem Emitenta, miedzy innymi z agresywnej polityki cenowej niektérych producentéw napojow
markowych, skutkujgcej zmniejszeniem atrakcyjnosci cenowej napojéw produkowanych przez Emitenta.

2.2.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin beda miaty wplyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu najwazniejszymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggane w najblizszej
perspektywie sg:

a) Dziatania konkurencji na rynku producentéw napojoéw. Ewentualne zwiekszenie agresywnosci
dziatania konkurencji moze negatywnie wptynaé na ceny produktéw Grupy Kapitatowej. Moga
one réwniez wptynaé na dalsze zmniejszenie sprzedazy na rynku krajowym.

b) Ksztattowanie sie kurséw walut. Zdecydowana wigkszos¢ kosztow podstawowych surowcow
produkeyjnych uzalezniona jest od kurséw walut obcych (gtéwnie EUR). Dodatkowo, coraz
wiekszy udziat w przychodach Spdtki maja przychody ze sprzedazy poza granice Polski, ktore sg
prawie w cato$ci nhominowane w EUR. Tym samym, zmiany kurséw PLN beda wptywaé na
rentownos¢ dziatalnosci Grupy.

c) Zmiany w prawie podatkowym. Wprowadzenie nowych obciazern podatkowych dla niektérych
klientow Grupy (gt. tzw. podatek od sklepéw wielkopowierzchniowych) moze spowodowac
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dziatania zmierzajace do przerzucenia czesci tych obciazen na Grupe i tym samym na rentownogé
dziatalnosci Grupy. Dodatkowo, na rentownos¢ Grupy beda wptywaé zmiany w innych podatkach
(np. w podatkach i optatach za korzystanie z zasobéw wodnych).

d) Rozwdj sprzedaiy eksportowej. Grupa koncentruje sie na budowie nowych rynkéw zbytu oraz na
zdobywania klientéw spoza Polski. Te dziatania moga wplyna¢ na to, ze niektorzy z
dotychczasowych klientéw Grupy zaczng postrzega¢ Grupeg jako swojego konkurenta i zmniejszac
zakres wspétpracy z Grupa.

2.3.Realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

Grupa kontynuuje i zamierza nadal kontynuowaé swojg strategie polegajaca na pozyskiwaniu klientéw,
obnizaniu jednostkowego kosztu wytworzenia i rozbudowie oferty asortymentowej. W pierwszej potowie
2016 roku Grupa kontynuowata dziatania inwestycyjne, polegajace m.in. na kontynuowaniu prac
zwigzanych z rozbudowa zaplecza magazynowego. W roku 2016 Grupa zainstalowata réwniez pierwsze
maszyny produkcyjne zaméwione w czwartym kwartale 2015 roku. Grupa zamierza kontynuowacé swoje
dziatania inwestycyjne opisane w prospekcie emisyjnym.

2.4.Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw

Do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie publikowata prognoz wynikdw na rok 2016.

2.5.Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek i zostaty zaprezentowane w
punkcie 2.12. Transakcje z podmiotami powigzanymi w czesci Ill. Skrdconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2016 r.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji samoistnie lub
tacznie istotnych z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2.6. Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym spotka Krynica Vitamin S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartoéé co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Krynica Vitamin S.A.

3. Opis podstawowych zagrozeii i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Ponizej zamieszczono informacje nt. kluczowych czynnikéw ryzyka majgcych wplyw na sytuacje oraz
perspektywy Grupy Kapitatowe] Krynica Vitamin.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Grupa prowadzi dziatalnogé:
i. ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
iil ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent
iii.  ryzyko stép procentowych
iv.  ryzyko kursowe
V. ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow i materiatéw /
vi. ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow
vii. ryzyko kredytu kupieckiego
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viii.
ix.
X.
Xi.

ryzyko spadku cen produktéw premium

ryzyko zwigzane z dostepnoscig srodkéw funduszy Unii Europejskiej
ryzyko pojawienia sie nowych mocy produkcyjnych

ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

i
ii.
iii.
iv.
V.
vi.
vil.
viii.

Xi.
Xii.
xiii.
Xiv.
XV.
Xvi.
Xvii.
xviii.
Xix.
XX.
XXi.
XXii.
xxiii.
XXiv.
XXV.

ryzyko zwigzane z utratg kluczowych czfonkow kadry kierowniczej

ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi i administracyjnymi

ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy

ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

ryzyko zwigzane z niesciggalnoscig wierzytelnosci

ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz zmniejszenia spozycia cukru oraz napojow
alkoholowych

ryzyko czynnika ludzkiego

ryzyko wypadkow przy pracy

ryzyko konkurencji

ryzyko niesolidnych dostawcédw materiatéw i ponoszenia kosztéw kar umownych

ryzyko zwigzane z awarig maszyn wykorzystywanych w dziatalnosci Spétki

ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umow
ryzyko zwigzane z odnawianiem umoéw handlowych

ryzyko audytéw przeprowadzanych przez klientow Emitenta

ryzyko zwigzane z produkcjg napojéw zblizonych do napojéw konkurencji

ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg

ryzyko zwigzane z korzystaniem z kredytdw przez Emitenta

ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku

ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy

ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektérych sktadnikow majatku

ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi miedzy cztonkami organdw zarzgdzajgcych i
nadzorczych

Czynn|k| ryzyka regulacyjne w tym:

ryzyko zwigzane z prawem pracy

ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego

ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepisdw zaostrzajacych zasady sprzedazy produktéw
Emitenta

ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przepisdw prawa Zywnosciowego

Czynniki ryzyka zwigzane 2 otoczeniem, w ramach ktérego Grupa prowadzi dziatalno$é

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalno$é gospodarcza Emitenta prowadzona jest na rynku polskim, a takze zagranicznym. Znaczna czesc
przychoddéw Emitenta pochodzi z eksportu, dlatego na poziom przychoddw Emitenta wplyw maja
tendencje na rynkach $wiatowych, gléwnie europejskim. Znaczacy wplyw na wysokos¢ osigganych
przychodéw przez Emitenta ma tempo wzrostu PKB, poziom dochoddw oraz wydatkéw gospodarstw
domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarnej. Pogorszenie
koniunktury gospodarczej na rynku moie wplyng¢ na zmniejszenie wydatkow konsumpcyjnych
gospodarstw domowych, sity nabywczej spoteczenstwa i wysokosci popytu konsumpcyjnego. Ewentualne
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spowolnienie gospodarcze na rynku moze negatywnie wptynaé na zaktadana przez Emitenta rentownoé¢
oraz planowang dynamike rozwoju.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Koniunktura w branzy produkcji napojéw, w ktérej Emitent prowadzi dziatalnog¢ jest skorelowana z
koniunkturg w branzy sprzedazy detalicznej. Zaréwno na rynku polskim, jak i europejskim czynniki
wptywajace na spadek wielkosci sprzedazy detalicznej w sposéb bezposredni wplywajg na pogorszenie
sytuacji w kazdym sektorze produkcyjnym.

Pewnym zagrozeniem dla Spétki jest mozliwosé zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez
mniejszych odbiorcéw markowych ze wzgledu na postepujaca konsolidacje branzy.

Ryzyko stép procentowych

Emitent prowadzac dziafalnos¢ korzysta z finansowania diuznego w postaci kredytéw bankowych, a takie
leasing6w, pozyczek oraz ustug faktoringu. Wzrost wysokosci stép procentowych bedacy konsekwencjg
decyzji wiadz monetarnych lub niekorzystnych zmian gospodarczych moze wplynaé na zwiekszenie
kosztéw finansowania diuinego. Naleiy takie zaznaczyé, iz wplyw na ksztaftowanie sie kosztéw
finansowych Grupy maja decyzje wladz monetarnych. Wzrost kosztéw pozyskania finansowania obcego
moze spowodowac trudnosci z terminowg obstugg zadtuzenia, wptynaé negatywnie na ptynno$¢ Emitenta,
a w konsekwencji przetozyé sig na zmniejszenie wynikéw finansowych.

Ryzyko kursowe

Ze wzgledu na eksportowanie produktéw Emitenta oraz wspétprace z europejskimi sieciami handlowymi,
czynnikiem ryzyka, z jakim Emitent ma do czynienia jest ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany waluty polskiej oraz euro, gdyz przychody ze
sprzedazy produktéw rozliczane w euro wyniosty w pierwszej potowie 2016 roku ok. 58% catkowitych
przychodéw Emitenta ze sprzedazy produktéw i ustug. Aprecjacja zfotego wzgledem euro moze
negatywnie wplyna¢ na niektére pozycje wynikow finansowych, w szczegélnoici na przychody ze
sprzedazy produktéw oraz naleznosci z tytutu dostaw. Dodatkowo wahania kurséw walutowych moga
negatywnie wptyna¢ na ksztattowanie sie kosztéw surowcédw i materiatéw, w szczegdlnosci opakowan,
stanowigcych najwazniejsze komponenty w kosztach produkcji Emitenta i ktdrych ceny sg Scisle
powigzane z kursem euro. Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem kursowym. W zwiagzku z
realizacjq sprzedazy eksportowej Emitent korzysta w pewnym stopniu z hedgingu naturalnego.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcéw i materiatéw

Spotka pozyskuje surowce i materialy niezbedne do produkeji swoich towaréw od niezaleznych
dostawcow. Zmiany cen surowcow lub materiatéw wykorzystywanych przez Spotke moga powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Spétke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw. W przypadku wzrostu
popytu na wykorzystywane przez Spétke surowce lub materiaty, ich dostepno$¢ moze zmniejszy¢ sig,
natomiast ich ceny moga wzrosnaé, co réwniez moie skutkowaé wzrostem kosztéw ponoszonych przez
Spotke.

Najwigkszym zagrozeniem dla podstawowe]j dziatalnosci Spétki sa ewentualne zmiany cen opakowan
stosowanych przez Spotke, a takie zmiany cen surowcéw takich jak aluminium czy ropa naftowa majgcych
bezposrednie przetozenie na poziom cen oferowanych przez dostawcow opakowaf i bedacych gtéwnym
czynnikiem ksztaftujgcym koszt wytworzenia produktéw. Waznym elementem sg takie zmiany cen
podstawowych surowcoéw wykorzystywanych przy produkcji wyrobéw Spétki, takich jak cukier, bazy
owocowe stuzgce do wytwarzania barwnikéw, aromatéw i dodatkéw.

Gtéwnym komponentem wykorzystywanym przez Emitenta do produkgji jest cukier, dlatego tez jego ceny
w gtownej mierze determinujg stabilnos¢ kosztéw dziatalnosci Emitenta. Na przestrzeni ostatnich
kilkunastu miesigcy cena cukru cechowata sig znaczacymi fluktuacjami, co stwarza ryzyko niekorzysthego
wptywu na wyniki finansowe Emitenta.

Innymi kluczowymi surowcami wykorzystywanymi przez Emitenta do produkcji napojéw sg tauryna oraz
zaprawy energetyczne, bazujgce na kofeinie. Sa to — poza cukrem i woda — podstawowe sktadniki napojéw
energetycznych i orzetwiajacych. W zwigzku z powyiszym, kazda zmiana ceny wskazanych sktadnikéw

moze mie¢ wptyw na koszty ponoszone przez Emitenta na dziatalnoé¢ produkeyjna.
/
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw

Spétka pozyskuje niezbedne do swojej dziatalnosci materialy i surowce od niezaleznych od niej
dostawcow. Prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Spdtke wymaga regularnych dostaw, zgodnie z
biezgcym zapotrzebowaniem Spoétki. Niemozno$é uzyskania surowcéw lub materiatéw od kluczowych
dostawcdw w odpowiednim terminie lub o wymaganej jakosci moze skutkowaé przedtuzeniem realizacji
zlece,, co z kolei moie powodowac konieczno$é poniesienia przez Spdtke dodatkowych,
nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za opdZnienia w realizacji
zawartych umoéw.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Ryzyko kredytu kupieckiego jest istotnym elementem zwigzanym z zarzadzaniem przedsigbiorstwem.
Spétka dokonuje transakcji z wykorzystaniem kredytu kupieckiego, co wigze sie z udzielaniem
kontrahentom tzw. odroczone] ptatnosci. Istnieje zatem ryzyko uiszczenia z opdZnieniem lub nieuiszczenia
ptatnosci przez okreélonego kontrahenta pomimo wywigzania sie przez Spétke ze wzajemnych
zobowigzan. Ewentualna niesciggalnos¢ wspomnianych wierzytelnosci moze negatywnie wptynaé na
ptynno$é Emitenta, a w konsekwencji przetozy¢ sie na zmniejszenie wynikéw finansowych.

Ryzyko spadku cen produktéw premium

Dziatalno$é Spétki obejmuje m.in. produkcje napojéw pod marka prywatng (tzw. private label), do ktérej
prawa przystugujg klientowi. Popularno$¢ produktéw w ramach private label uzalezniona jest od cen
produktéw brandowych, tj. produktéw zblizonych do produktow oferowanych przez Emitenta,
wystepujacych pod popularng markg. Ewentualny spadek cen produktéw markowych moze mie¢ wptyw
na zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Emitenta. W pierwszej pofowie 2016 roku Emitent
obserwuje zwiekszong agresywnos¢ cenowa ze strony niektérych producentéw wyrobow brandowych na
rynku polskim, co przeklada sie na spadek przychoddw ze sprzedazy na tym terenie.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscia srodkéw funduszy Unii Europejskiej

Ryzyko to ma wplyw gtéwnie na mozliwosci wspdtfinansowania projektéw inwestycyjnych i rozwojowych
Spétki. Jednakze dostepnosé tych funduszy nie ma bezposredniego zwigzku z efektami prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej Spatki. W toku dziatalnosci Spétka korzystata z dofinansowar ze srodkéw unijnych
majacych na celu m.in. wzrost innowacyjnosci poiskiej gospodarki i jej konkurencyjnosci na rynku
europejskim. Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie uptynat jeszcze okres trwatosci
niektérych zakoriczonych projektéw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko naruszenia okresu trwafosci w
przypadku zasadniczej modyfikacji projektu (tj. w przypadku modyfikacji projektu majacej wptyw na
charakter lub warunki realizacji projektu albo powodujacej uzyskanie nieuzasadnionej korzysci przez
Spétke oraz wynikajgcej ze zmiany charakteru wtasnosci elementu infrastruktury, albo z zaprzestania
dziatalnosci produkcyjnej). Przedstawione ryzyko moze pojawié sie takie w przysztodci, gdyz Spétka
zamierza kontynuowaé korzystanie ze srodkéw funduszy Unii Europejskiej.

Ryzyko pojawienia sie nowych mocy produkcyjnych

Znaczacg cze$c przychoddéw Emitenta z dziatalnosci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz pieciu
kiuczowych klientéw. Nie mozna wykluczyé, ze klienci Emitenta, w szczegdlnosci wieksze sieci handlowe,
wprowadzg wiasne linie produkcyjne produktéw, ktére obecnie dostarcza im Emitent i rozpoczna
produkcje napojéw we wtasnym zakresie. Ewentualne wprowadzenie wiasnych linii produkeyjnych przez
klientéw Emitenta miatoby niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw

Znaczgcy cze$é przychoddow Emitenta z dziatalnosci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz pieciu
kluczowych klientéw, z ktérymi Emitent wspdtpracuje od kilku lat. Nie mozna wykluczy¢, 7e na skutek
rozwoju konkurencji, kluczowi klienci rozpoczng wspétprace z innymi producentami napojéw lub
rozpoczng produkcje napojéw we wiasnym zakresie, co mogtoby mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
finansowe Spétki. W pierwszej potowie 2016 roku suma przychoddw od pigciu najwiekszych odbiorcow
Emitenta stanowita okoto 54% catkowitych przychoddéw Grupy. W pierwszej potowie 2016 roku udziat
procentowy pieciu najwiekszych odbiorcdw ksztattowat sie nastepujaco (w kolejnosci malejacej): 15%,
14%, 10%, 9%, 6%.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Dla dziatalnosci Emitenta znaczenie ma jako$é¢, posiadane kompetencje oraz know-how o0sdb
stanowigcych kadrg zarzadzajgca oraz kadre kierownicza Emitenta. Odejécie os6b z wymienionych grup
wigze sig z utrata wiedzy oraz doswiadczenia przez Emitenta w zakresie profesjonalnego zarzadzania.
Dodatkowo, podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami kadry kierowniczej moze mieé
negatywny wpfyw na dziatalnoé¢ Emitenta w przypadku odejscia oséb o unikalnych kwalifikacjach. W
zwigzku z powyzszym utrata os6b stanowigcych kadre zarzadzajacy wyzszego szczebla Emitenta moze
wptynac na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z postgpowaniami sagdowymi i administracyjnymi

Dziatalnos¢ Emitenta w branzy produkeyjnej rodzi potencjalne ryzyko zwiazane z ewentualnymi
roszczeniami klientéw w odniesieniu do $wiadczonych ustug. Powstate roszczenia mogg w negatywny
sposob wptyngé na renome Emitenta oraz na wyniki finansowe Emitenta. Emitent wskazuje na
potencjainie istotne ryzyka dotyczace spordw sadowych tj. w szczegdlnosci postepowanie z udziatem TS|
GmbH oraz postgpowanie z udziatem Warwin S.A. Szczegétowe informacje nt. ww. postepowan zostaty
zamieszczone w punkcie ,Postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej” ponizej.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy

Rozliczenia transakcji wewnatrz Grupy powinny by¢ zawierane na zasadach rynkowych. Zgodnie z
najlepsza wiedzg Emitenta, stosowane w rozliczeniach wewnatrzgrupowych ceny, odpowiadajg ich
poziomom rynkowym. Jednak nie mozna w sposéb jednoznaczny wykluczyé, ze analiza przeprowadzona
przez organy podatkowe bedzie skutkowaé odmienng od stanowiska Emitenta interpretacja podatkowa
zaistniatych zdarzen gospodarczych. Odmienna interpretacja przepiséw przez organy podatkowe moze
prowadzi¢ do powstania dodatkowych zobowigzan z tytutu podatku, a tym samym wptynaé negatywnie
na osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia przychodéw

W prowadzonej dziatalnosci Emitent dostrzega pewna sezonowos$¢ osiaganych przychoddéw w ciggu
poszczegdlnych kwartatéw roku obrotowego. Zapotrzebowanie na produkty Emitenta jest najwieksze w
okresie wiosenno-letnim. Ponadto, na wielko$¢ sprzedazy Emitenta wplyw ma réwniez pogoda.
Niekorzystne warunki pogodowe, takie jak deszcz, niskie temperatury, dfuga zima, powodujg zmniejszenie
popytu na produkty Emitenta i przychodéw Emitenta ze sprzedazy napojow.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig podmiotéw konkurencyjnych

Emitent jest uznawany za jednego z najwigkszych polskich producentéw napojéw, ktdry eksportuje swoje
produkty do wielu krajéw na $wiecie i wspétpracuje z europejskimi sieciami handlowymi. Nalezy uznaé,
ze na rynku polskim konkurencja Emitenta jest raczej rozdrobniona. Najwiekszymi konkurentami Emitenta
na rynku Swiatowym sg Refresco Gerber N.V., COTT Corporation oraz DIS B.V. Przedsiebiorstwa
rywalizujgce z Emitentem mogg zacza¢ stosowac wzmozona konkurencje cenowa. Nie mozna wykluczy¢,
iz na rynkach, na ktérych dziata Emitent pojawig sie nowe podmioty, co moze istotnie wptynaé na
obnizenie cen $wiadczonych ustug i w konsekwencji negatywnie wptynac na marze zysku uzyskiwane przez
Emitenta. W 2016 roku Emitent uzyskat informacje o podpisaniu przez spotke Refresco Gerber N.V.
umowy nabycia 100% udziatéw w spétce DIS B.V.— wedtug doniesieri prasowych oczekiwano, ze ta
transakcja zostanie sfinalizowana w drugim kwartale 2016 r. Emitent nie posiada wiedzy, czy faktycznie ta
transakcja zostata sfinalizowana formalnie. Ww. transakcja moze wptynaé na zmiane zachowania sie
producentéw konkurencyjnych wobec Emitenta i podjecie przez nich dziatar obnizajgcych osiggane przez
Emitenta przychody i ich rentownoé¢.
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Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Emitent jest narazony na sytuacje, w ktérej nie bytby w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. W pierwszej potowie 2016 roku ryzyko to ulegto zwigkszeniu w zwigzku z
realizowanym przez Emitenta programem inwestycyjnym oraz z czesciowym finansowaniem tego
programu zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Ryzyko zwigzane z niesciggalnoscig wierzytelnosci

Emitent jest narazony na sytuacje, w ktérej nie bylyby w stanie realizowaé swoich zobowigzan
finansowych, w zwigzku z opéznieniem w ptatnosciach faktur wystawianych na rzecz klientow.

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcéw

Znaczacg cze$é przychoddw Emitenta z dziatalnosci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz pigciu
kluczowych klientéw. Sg to podmioty, z ktérymi Emitent wspétpracuje od kilku lat. Nie mozna wykluczy¢,
ze na skutek rozwoju konkurencji, kluczowi klienci rozpoczng wspotprace z innymi producentami napojow
lub rozpoczng produkcje napojéw we whasnym zakresie. Umowy z kluczowymi klientami obejmuja
produkcje napojéw pod markg prywatng (tzw. private label), do ktdérej prawa przystugujg klientowi, co
zwieksza mozliwoéé rozwigzania umowy i przeniesienia produkcji bez utraty dotychczasowej renomy
marki. Ponadto Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez kluczowych
klientéw z zobowigzan umownych wobec Emitenta, w tym na nieterminowe regulowanie zobowigzan.
Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynno$¢ Emitenta i powodowaé m.in. koniecznos¢
dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci. W diuzszej perspektywie, niewykonywanie zobowigzan
przez kluczowego klienta moze prowadzi¢ do rozwigzania umowy zawartej pomiedzy Emitentem a
kluczowym klientem, na skutek czego znaczgcemu zmniejszeniu uleglyby przychody Emitenta z
dziatalnosci operacyjne;j.

W lutym 2016 r. Emitent wypowiedziat umowe o wspétpracy ze spotka TSI GmbH. Termin wypowiedzenia
minat 31 sierpnia 2016 roku. Obroty zrealizowane ze spétka TSI wyniosty w roku 2015 ok 21,6 min PLN.
Gtéwnym powodem wypowiedzenia ww. umowy byla odmowa spétki TSI renegocjacji zapisdw dajacych
tej spotce prawo wytgcznosci terytorialnej w reprezentowaniu Emitenta na rynkach niemieckojgzycznych.
Istnieje ryzyko, ie wspétpraca pomiedzy Emitentem a TSI nie bedzie kontynuowana lub ulegnie
zmniejszeniu.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Emitent jest narazony na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie — zaréwno w obrebie
zaktaddw, jak i zewnetrzne, np. sieci elektrycznych, katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne i inne.
Mogg one skutkowaé zmniejszeniem efektywnosci produkcji albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej
sytuacji Emitent jest narazony na zmniejszenie przychodéw, poniesienie dodatkowych kosztéw z tytutu
napraw badz sprowadzenia produktéow z innych zaktaddw, a takie moze by¢ zobowigzany do zaptaty kar
umownych z tytutu niewykonania bad? nienalezytego wykonania umowy z klientem. Wskazane
okolicznosci moga mieé znaczacy, negatywny wptyw na dziatainosé i sytuacje finansowa Emitenta.
Ryzyko zwigzane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz zmniejszenia spozycia cukru oraz napojéw
alkoholowych

Swoiste zagrozenie dia produkowanych przez Emitenta napojéw stanowig ogélnoswiatowe kampanie
promujace walke z otytoscia, alkoholizmem, negatywnymi skutkami spozywania alkoholu oraz zdrowy styl
Zycia, w tym odzywiania. W ramach udziatu parstwa w tej walce, moga ulec zmianie zasady
opodatkowania produktéw o wysokiej zawartosci cukru. lIstnieje réwniez ryzyko wprowadzenia
koniecznosci znakowania takich produktéw. Z kolei w zakresie napojéw alkoholowych istnieje tendencja
do ciaglego podwyiszania obcigzeri na rzecz parstwa. Emitent, pomimo podejmowania préb
przystosowania sie do potencjalnych zmian przepiséw podatkowych i prawa Zzywnosciowego, nie jest w
stanie wyeliminowad tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ produkcyjng Emitenta zaangazowani sg pracownicy, co rodzi niebezpieczeristwo
zmniejszenia wydajnoéci produkcji oraz btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw przez pracownikéw. Takie dziatania moga mie¢ charakter dziafari specjalnych badz
nieumyslnych. W konsekwencji moga one doprowadzi¢ do: (i) przygotowania napojéw o niewfasciwym
sktadzie, koniecznosci ponownego ustawiania maszyn i systemow, co wigze sig z przestojem w produkcji,
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(if) uszkodzenia lub (iii) zniszczenia przygotowanych partii produktéw oraz parku maszynowego. Ziszczenie
sig tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnoéci do pogorszenia sytuacji finansowej zaréwno
poprzez konieczno$¢ dokonania napraw, jak i opdZznienia w dostawie produktéw lub wycofywanie z rynku
wadliwych produktéw, czego wynikiem moze byé obcigzenie Emitenta karami umownymi.

Ryzyko wypadkéw przy pracy

Dziatalno$¢ produkeyjna, w ktora zaangazowani sg pracownicy powoduje réwniez obarczenie dziatalnosci
Emitenta ryzykiem zajscia wypadkéw przy pracy. Zdarzenie takie moze skutkowaé opdznieniami w
procesie produkcji i zwigzanym z tym niewykonywaniem uméw w okreslonym terminie. Innym skutkiem
wypadkdw przy pracy moga by¢ roszczenia odszkodowawcze wobec Emitenta. Sytuacje takie mogg mie¢
negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta, a takze na jego renome.

Ryzyko konkurencji

Emitent narazony jest na ryzyko konkurencji, gdyz branza rozlewnicza jest branza wysoce konkurencyjna,
w ktorej kluczowg role odgrywa efektywno$é produkcji i ciagta dbatoéé o optymalizacje kosztowa.
Dodatkowo na polskim rynku konkurencje dla Emitenta stanowia $wiatowi producenci napojow, ktorzy,
korzystajac z efektu skali i dotychczasowych doswiadczer, sa w stanie oferowaé konkurencyjne produkty.
Ze wzgledu na profil, a takze szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci, Grupa do grona swoich konkurentéw
zalicza szereg podmiotéw i zaktadow zajmujacych sie produkcja napojow energetycznych i funkcjonalnych
w Polsce i na $wiecie.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw materiatéw i ponoszenia kosztéw kar umownych

Spotka pozyskuje surowce i materialy do produkcji swoich wyrobéw od niezaleznych podmiotéw
zewngtrznych. Ewentualny spadek jakosci surowcow i materiatdéw dostarczanych Spétce moze skutkowaé
opdznieniem realizacji zaméwien, co z kolei moze powodowaé koniecznoéé poniesienia przez Spotke
dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwiazanych z zaptatami kar umownych za opdinienia w
realizacji zawartych uméw.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn wykorzystywanych w dziatalnosci Spétki

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w szczegdlnoécei na prawidiowo dziatajgcym parku maszynowym, Istnieje
ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii ktérej$ z maszyn, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego
usunigcia, Spotka moze zostaé zmuszona do czasowego wstrzymania swojej dziatalnoéci, az do czasu
usunigcia awarii. Przerwa w produkcji moie spowodowaé niemozno$é wykonania zobowigzan
wynikajacych z aktualnych umoéw, a nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie
wplynac na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw uméw

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig utraty kluczowych klientéw lub natoieniem na Spotke kar
umownych za brak realizacji lub nieterminowa realizacje dostaw. Dodatkowo, jako ryzyko nalezy
rozpoznac zbyt duze zapotrzebowanie na produkty oferowane przez Emitenta, ktére moze sie pojawic w
wyniku wyjatkowo sprzyjajacych warunkéw meteorologicznych. W takim przypadku Spoétka borykaé sie
moze z przejsciowym brakiem mocy produkcyjnych, co z kolei zwieksza zagrozenie zwigzane z brakiem
oczekiwanego poziomu realizacji dostaw do kluczowych klientéw, a w konsekwencji moze skutkowa¢
zaptatg przez Spétke kar pienigznych lub w skrajnych przypadkach wypowiedzeniem kontraktéw na
dostawy napojéw.

Ryzyko zwigzane z odnawianiem uméw handlowych

Czg$¢ uméw handlowych Spétki zawierana jest na krétsze okresy przy zatozeniu odnawiania uméw z tym
samym kontrahentem po zakoriczeniu obowigzywania kolejnej umowy. Ta specyfika kontraktowania
moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej dany kontrahent nie zawrze kolejnej umowy z Emitentem, co
bgdzie skutkowato utrata odbiorcy lub dostawcy. Utrata odbiorcy moze negatywnie wptyngé na wyniki
finansowe Spétki. Utrata dostawcy moze skutkowaé przedtuzeniem realizacji zlecen, co z kolei moze
powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Spétke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztow w tym
zwigzanych z zaptatami kar umownych za opéznienia w realizacji zawartych uméw.
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Ryzyko audytéw przeprowadzanych przez klientéw Emitenta

Kluczowi klienci Emitenta uprawnieni sg do przeprowadzania audytow przedsiebiorstwa Emitenta, od
ktérych moze zostac uzaleznione zawarcie kolejnych uméw z Emitentem. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
nie zawarcia kolejnej umowy z danym klientem, ze wzgledu na ewentualne niekorzystne dla Emitenta
wyniki audytu przeprowadzonego przez klienta.

Ryzyko zwigzane z produkcja napojéw zblizonych do napojéw konkurencji

Emitent produkuje wyroby czesto zblizone wygladem Ilub smakiem do wyrobow podmiotéw
konkurencyjnych. Umowy z klientami Emitenta nierzadko zaktadajg produkcje opakowan o okredlonej
szacie graficznej, ktéra moze powodowac ogdlne wrazenie podobieristwa do produktéw konkurencji. Taka
procedura moze prowadzi¢ do zarzutéw ze strony konkurencji dotyczacych naruszenia praw wiasnosci
przemystowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji i wszczecia
postepowan w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgca ochrong ubezpieczeniowa

Emitent posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujace ubezpieczenie (i) cztonkéw organéw od
odpowiedzialnosci cywilnej, (ii) odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalhoscig lub
posiadanym mieniem, (iii) mienia w transporcie, (iv) produktéw przed skazeniem, {v) sprzgtu.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ubezpieczenie bedzie niewystarczajace do pokrycia szkéd poniesionych
przez Emitenta badZ uregulowania roszczen skierowanych przeciwko Emitentowi. Istnieje rowniez
mozliwo$¢ odmowy wyptacenia odszkodowania przez ubezpieczyciela bagdi przedituzajacego sie
postepowania majgcego na celu ustalenie rozmiaru szkody i naleznego Emitentowi odszkodowania. W
takim wypadku Emitent bedzie musiat naprawié¢ szkody z whasnych srodkéw, co bedzie miato przetozenie
na wynik finansowy. lezeli pokrycie szkdd przez Emitenta ze $rodkdw wiasnych bedzie spowodowane
opdinieniami w wyptacie odszkodowania, operacja taka bedzie miata negatywny wplyw na ptynnosé
finansowg Emitenta.

Ponadto Emitent nie moze wykluczyé, ze w przysztosci dojdzie do podwyzszenia sktadki na ubezpieczenie,
szczegblnie jezeli Emitent bedzie rozwijat swojg dziatalnosé, a przez to zwiekszat ekspozycje na
wystapienie zdarzenia ubezpieczeniowego, pomimo zastosowania dostepnych srodkéw bezpieczenstwa.
Wozrost sktadki z kolei zwiekszy koszty funkcjonowania Emitenta i wptynie negatywnie na jego wynik
finansowy.

Emitent nie mozie réwniez wykluczyé, ie zaistniejg zdarzenia, ktére nie beda objete zakresem
ubezpieczenia, wobec czego szkody i straty beda pokrywane wylgcznie ze srodkéw wtasnych Emitenta, co
bedzie miato negatywne przetozenie na sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z kredytéw przez Emitenta

Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania dtuznego, m.in. kredytdw obrotowych i linii kredytowych.
Emitent nie moze wykluczyé, Ze banki, z ktérymi zawart umowy kredytowe zdecydujg o nieprzedtuzaniu
kredytu odnawialnego, co spowoduje konieczno$¢ poszukiwania nowych Zrédet finansowania. Moze to
tez wptynaé negatywnie na terminowo$é regulowania zobowiazan przez Emitenta, mimo posiadania
wiasnych srodkéw finansowych.

Ponadto istnieje ryzyko wystgpienia przypadku naruszenia, wskazanego w umowach kredytowych,
prowadzacego m.in. do obnizenia kwoty limitu przyznanego kredytu badZ wypowiedzenia umowy kredytu
przez bank z jednoczesnym zgdaniem sptaty zadtuzenia.

W sytuacjach wskazanych powyzej Emitent moze nie mieé mozliwosci pozyskania finansowania w
odpowiedniej wysokosci w krotkim czasie, a tym bardziej o podobnych parametrach. Moze to prowadzi¢
do problemow z ptynnoscig Emitenta i terminowym regulowaniem zobowigzan. Ponadto koszty nowego
finansowania moga by¢ wyisze niz dotychczasowego, co wplynie negatywnie na wynik finansowy
Emitenta. Nowe Zrddto finansowania moze sie rowniez wigzac z ustanowieniem nowych zabezpieczen na
majatku Emitenta. Brak mozliwosci pozyskania finansowania przez Emitenta moze réwniez powodowac
konieczno$é sprzedazy czesci aktywdw Emitenta, w celu regulacji zobowiazan.
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Ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku

W sytuacji niewywigzywania sie przez Emitenta ze zobowigzan, w szczegdlnosci wynikajgcych z uméw
dotyczacych finansowania, Emitent jest narazony na dochodzenie przez wierzycieli zaspokojenia z
majatku, na ktérym ustanowione zostaty zabezpieczenia. Umowy kredytowe Emitenta sg zabezpieczone
m.in. hipotekami umownymi na nieruchomosciach Emitenta. W przypadku nieregulowania zobowigzan
Emitenta z tytutu kredytow, bank moze wszczaé postepowanie egzekucyjne i doprowadzié do zbycia
nieruchomosci Emitenta w drodze licytacji. Sytuacja taka pozbawitaby Emitenta waznego aktywa, jakim
jest nieruchomos¢, na ktérej znajduje sie zaktad produkcyjny. Spowodowatoby to réwniez koniecznogé
wynajmowania gruntu w celu prowadzenia dalszej dziatalnosci na tym terenie, tym samym generujgc
dodatkowa znaczaca pozycje kosztowg i wplywajac negatywnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy

Gtéwnymi celami Grupy sa: (i) umacnianie czotowej pozycji na rynku polskim w zakresie produkcji
napojow, (ii) zdobycie silnej pozycji na rynkach zagranicznych, (iii) ciagte poprawianie jakogci produktow,
(iv) obnizanie kosztéw jednostkowych produkcji oraz (v) wspieranie klientéw w rozwijaniu innowacyjnych
produktéw.

Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Grupy, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej czy
spotecznej, Grupa moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii, badz w
0gole jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczyé, ie na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym, Grupa
bedzie musiafa dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategie.

Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii przekrocza planowane naktady, np.
poprzez koniecznos¢ zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmian ekonomicznych powodujgcych
znaczacy wzrost kosztéw produkcji, czy tez wystapienie awarii i naglych zdarzer skutkujgcych
koniecznoscig nabycia nowych maszyn. Moze to spowodowac ograniczenie realizacji strategii przez Grupe,
a przez to osiggnigcie mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektérych sktadnikéw majatku

W zwigzku z wprowadzeniem przez Emitenta sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, istnieje ryzyko, 7e Emitent wykazat w
sprawozdaniu finansowym wyiszg wartos¢ rynkowa niektérych sktadnikéw majatku, w stosunku do ich
wartosci rzeczywistej. Ryzyko przeszacowania wartoéci rynkowe] niektérych sktadnikéw majatku nie
dotyczy konkretnego skfadnika majatku, ale jest ogélne i dotyczy catoéci majatku Emitenta. Nie ma w
2wiazku z tym mozliwosci wskazania wartoéci przeszacowania, ani doktadnego wptywu przeszacowania
na sytuacje majgtkowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi miedzy czionkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych
W Spotce wystepuje powigzanie rodzinne miedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych — Pan
Bartosz Czachorowski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest synem Pana Piotra Czachorowskiego,
Prezesa Zarzadu Emitenta. Istnienie tego powiazania rodzi ryzyko wystgpienia potencjalnego konfliktu
intereséw wplywajacego na sprawowanie funkcji przez wskazane osoby, w tym w szczegdlnosci na
sprawowanie nadzoru nad biezacg dziatalnoscig Spotki przez Rade Nadzorcza.

Czynniki ryzyka regulacyjne

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnoéci przez Grupe stanowig zmieniajace sie
przepisy prawa, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego, Kodeksu Pracy, systemu ubezpieczen
spofecznych, prawa gospodarczego i cywilnego. Niestabilnoéé przepisow prawa i ich wyktadni moze
utrudnia¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j.

Dodatkowo zmiennos¢ polskich przepiséw prawa uzaleziniona jest od zmian regulacji prawnych
dokonywanych na szczeblu unijnym. Zmiany przepiséw unijnych powoduja koniecznoéé ich implementacji
do prawa krajowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze Grupa nie ma wptywu na ksztattowanie sie przepiséw prawa oraz ich interpretacji,
moze jedynie z zachowaniem wszelkiej starannosci dostosowywaé sie do zmieniajgcego otoczenia
prawnego. Taka postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w
interpretacji przepiséw po stronie Grupy oraz organéw administracyjnych czy sadéw. Kazda rozbieznoéé
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stanowisk moze skutkowad powstaniem zobowigzan finansowych Grupy, a tym samym wptynaé
negatywnie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta i jego Grupy szczegdlne znaczenie moga mieé zmiany przepisow
dotyczacych zatrudniania obcokrajowcéw oraz pracownikéw tymeczasowych, przede wszystkim w zakresie
wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem socjalnym tych pracownikéw, zapewnianym przez pracodawce.
Zmiany w tym obszarze moga miec istotny wpltyw na poziom kosztéw ponoszonych przez Grupe.
Dodatkowo, znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy mogg mieé zmiany w prawie pracy dotyczace obostrzen
w zakresie zatrudniania pracownikéw na podstawie uméw cywilnoprawnych, a takie wprowadzane
podwyzki ptacy minimalnej, ktore zwiekszajg koszty pracy ponoszone przez Emitenta i jego Grupg.
Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego

Istotne znaczenie dla Grupy majg zmiany w zakresie prawa podatkowego zaréwno krajowego, jak i
unijnego. Praktyka organdw skarbowych, jak réwniez orzecznictwo sadowe w zakresie prawa
podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to potencjalne ryzyko przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
od Grupy interpretacji przepiséw, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do powstania zalegtosci ptatniczych
wobec organéw skarbowych. Dodatkowe ryzyko stanowig dla Grupy zmiany stawek podatkow
podrednich, ktére moga negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa Grupy. Ewentualne zmiany w
wysokosci podatku VAT mogg niekorzystnie wplywac na rentownos¢ sprzedawanych wyrobow badz popyt
finalnych odbiorcéw. Wprowadzony w biezacym roku podatek dla instytucji finansowych moze
negatywnie wptynaé na koszty pozyskiwania przez Emitenta finansowania zewnetrznego. Negatywnie na
wyniki Emitenta moze rdéwniez wptyngé ostateczne wprowadzenie podatku od handlu
wielkopowierzchniowego.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepiséw zaostrzajacych zasady sprzedazy produktéw Emitenta

Z uwagi na specyfike produktéw oferowanych przez Grupe, ryzyko stanowi ewentualne wprowadzenie
przepiséw zaostrzajgcych zasady sprzedazy tego typu produktéw, gldwnie napojéw energetycznych.
Biorac pod uwage tendencje do wprowadzania surowszych rygoréw sprzedazy napojéw energetycznych
w Europie, istnieje ryzyko, ze podobne zasady wprowadzone zostang takie w Polsce. Ewentualne
zaostrzenie przepisow regulujgcych sprzedaz produktéw oferowanych przez Grupe moze negatywnie
wptynagé na wyniki sprzedazy Spotki, a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa Zywnosciowego

Dziatalnoéé Grupy podlega regulacjom unijnego oraz polskiego prawa zywnosciowego. Przepisy prawa
zywnoéciowego naktadajg na Grupe szereg obowigzkow, majgcych na celu zapewnienie wysokiej jakosci
produktéw przeznaczonych dla konsumentéw. Obowigzki wynikajgce z regulacji prawa zywnosciowego
dotyczg m.in. sktadu wyrobdéw i substancji specjalnych do nich dodawanych oraz etykietowania
produktéw. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niewypetnienia przez Grupe okreslonych obowigzkéw
naktadanych przez przepisy prawa zywnosciowego, a co za tym idzie, ryzyko zastosowania wobec Grupy
sankcji administracyjnych lub karnych, w tym m.in. natozenie grzywny, ograniczenie lub zakazanie
wprowadzania produktéw do obrotu, wprowadzenie odpowiednich procedur sanitarnych w zaktadach
produkcyjnych Grupy. Ewentualne zastosowanie sankcji moze negatywnie wptynaé na proces produkcji
wyrobdw oraz skutkowaé przedtuzeniem realizacji zleceni, co z kolei moie powodowaéd koniecznosé
poniesienia przez Grupe dodatkowych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za
opo6inienia w realizacji dostaw. Natozenie na Grupe sankcji mozie skutkowa¢ takze spadkiem renomy
Grupy jako producenta napojéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.
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3.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Emitent nie korzysta z instrumentdéw finansowych dla zarzadzania ryzykiem.
4. Organy Spétki

4.1. Zarzad

Na dzient 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez na dzier publikacji niniejszego raportu okresowego sktad
Zarzadu prezentowat sie nastepujaco:

Piotr Czachorowski — Prezes Zarzadu
Robert Legierski — Cztonek Zarzadu

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpily zmiany osobowe
w skfadzie Zarzadu Spétki, z tym zastrzezeniem, ze w dniu 23 wrzeénia 2016 r. Pan Robert Legierski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzieri 30 wrzeénia 2016 roku, godz. 23.50,
o czym Spétka informowata raportem biezacym nr 22/2016.

4.2. Rada Nadzorcza
Na dzieri 1 stycznia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujaco:

~ Rafat Mania,

— Ewa Maria Ciesla,

— Bartosz Jakub Czachorowski,

— Konrad Subda,

— Adam Rosz,

— Jacek Czeladko.
W dniu 20 czerwca 2016 r. Pani Ewa Cieéla ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 29 czerwca 2016 r. Jednoczeénie w dniu w dniu 29 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki powotato z tym samym dniem w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Witolda
Jesionowskiego. Informacje o ww. zmianach osobowych Emitent przekazat raportami biezgcymi
odpowiednio nr 13/2016 oraz 16/2016.

Na dzieri 30 czerwca 2016 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
prezentowat sie nastepujgco:

— Rafat Mania,

- Witold Jesionowski,

— Bartosz Jakub Czachorowski,
— Konrad Subda,

— Adam Rosz,

— Jacek Czeladko.
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5. Informacje o akcjach i akcjonariacie.

5.1.  Kapitat zakladowy Emitenta

Struktura kapitatu zaktadowego Krynica Vitamin S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. zostata zaprezentowana
ponizej :

Seria akcji Rodzaj akcji Hos¢ akcji Hoéé glosdw
A zwykde na okaziciela 10653 751 10653 751
B zwykte na okaziciela 15598 062 1598 062
Razem: X 12 251 813 12251813

5.2.  Struktura wlasnosci akcji Emitenta
Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spétki na dzier publikacji niniejszego raportu pétrocznego
tj. na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

Struktura wg

Akcjonariusz (ponad Struktura wg liczby

5%) Liczba glosow Liczba akcji SlaEEN udzzi:;:agotjs::‘aie
Zinat Sp. z 0.0.* 5389 587 5389 587 43,99% 43,99%
Fram FIZ 4929 935 4929 935 40,24% 40,24%
Pozostali 1932291 1932291 15,77% 15,77%
Razem: 12 251 813 12 251 813 100,00% 100%

* podmiot w 100% zalezny od Prezesa Zarzadu Spatki tj. Pana Piotra Czachorowskiego

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego Zinat sp. z 0.0. nabyt od Pana Bartosza
Czachorowskiego 100.000 akcji Spéiki o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 18/2016 z 30
czerwca 2016 r. Poza powyiszym we wskazanym okresie nie mialy miejsca zmiany w strukturze
akcjonariuszy znaczacych.

5.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

Na dzieri publikacji niniejszego raportu tj. 30 wrzesnia 2016 roku 5 389 587 akcji Spotki jest w posiadaniu
Zinat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej jedynym wspdlnikiem jest cztonek Zarzadu Emitenta, Pan
Piotr Czachorowski.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace na dziefi publikacji niniejszego raportu nie posiadajg akcji
Spotki. Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaja rowniez uprawnieri do akcji Spotki.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego Pan Bartosz Czachorowski zbyt na rzecz
Zinat sp. z 0.0. 100.000 posiadanych przez siebie akcji Spotki, o czym Spédtka informowata w raporcie
biezacym nr 18/2016 z 30 czerwca 2016 r. Poza powyiszym we wskazanym okresie nie miaty miejsca
zmiany w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace oraz nadzorujace.
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6. Informacje uzupetniajace

6.1.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Krynica Vitamin S.A. oraz jednostka od niej zalezna nie sg strong postepowan toczacych sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgceych
zobowiazar albo wierzytelnosci Krynica Vitamin S.A. lub jednostki od niego zaleinej, ktdérych wartoéé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Krynica Vitamin S.A.

Krynica Vitamin S.A. oraz jednostka od niej zalezna nie s3 réwniez strong dwu lub wiecej postepowar
toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnogci, ktérych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Krynica Vitamin S.A.

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem Emitent otrzymat postanowienie sadu w Hamburgu
zakazujgce Emitentowi sprzedazy produktéw oraz prowadzenia negocjacji handlowych z klientami z
rynkow niemieckojezycznych pod rygorem grzywny do 500 000 euro lub 6 miesiecy pozbawienia wolnosci
za kazde naruszenie. Postanowienie to zostato wydane na wniosek spétki TSI GmbH, ktéra miata umowna
wytgcznodé w ww. dziataniach do dnia 31 sierpnia 2016 {(umowa z TSI GmbH zostata przez Emitenta
wypowiedziana). Emitent ztozyt odwotanie od ww. postanowienia, ktére zostato oddalone. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania Zadne dalsze dziatania w sprawie nie zostaty podjete przez zadng ze
stron.

Emitent identyfikuje réwniez ryzyko sporu sadowego ze spdtka Warwin SA. Spotka Warwin SA ztozyta do
Emitenta roszczenie w zwigzku z wadliwg — zdaniem Warwin SA — realizacjg umowy dostawy i produkcji.
Dotychczasowe préby rozwigzania sporu w sposéb polubowny nie przyniosty efektu. Wysokos¢ roszczen
zgtaszanych przez Warwin SA waha sie w przedziale od ok. 70 000 PLN do 950 000 PLN.

6.2. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza informacjami opisanymi we wczeéniejszych cze$ciach raportu, w tym w szczegdlnosci czynnikami
zamieszczonymi w punkcie 3. ,Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin
beda miaty wplyw na osiagnigte wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu”, nie istnieja
w ocenie Emitenta inne informacje istotne dla oceny jego sytuacji.
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V. Zatwierdzenie do publikacji

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2016 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

Vi. Oswiadczenia Zarzadu Krynica Vitamin S.A.
Oswiadczenie w sprawie sprawozdan finansowych
Zarzad Krynica Vitamin S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za okres 6 miesigcy
koriczacy sie 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z
obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Krynica Vitamin S.A. i Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za
prezentowane w sprawozdaniach okresy;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za okres 6 miesiecy koriczacy sig
30 czerwca 2016 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji Krynica Vitamin S.A.
oraz jej Grupy Kapitatowej wtgczajac w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad spoétki Krynica Vitamin S.A. oswiadcza, ze spotka Grant Thornton Polska sp. z o.0. sp. k. z siedzibg
w Poznaniu, podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, dokonujacy przegladu
pétrocznego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Krynica Vitamin
S.A. i Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za okres 6 miesigcy korczacy sie 30 czerwca 2016 roku zostat
wybrany zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych sprawozdan spetniali warunki wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o $rédrocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z wtadciwymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko funkcja podpis..

30.09.2016 Piotr Czachorowski Prezes Zarzadu //?[/f[//()[w

30.09.2016 Robert Legierski Cztonek Zarzadu "'/

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

30.09.2016 Agnieszka Ptucienik — Gidwny ksiegowy /L o (h';tSZJ[Q @u 0‘:&0"' k
J
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