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DANE PODSTAWOWE RAPORTU POLROCZNEGO

Niniejszy raport pétroczny obejmuje informacje przygotowane zgodnie z§ 86 ust. 1 i § 89 ust. 1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku i obejmuje sprawozdanie finansowe ATM S.A.
sporzgdzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Data przekazania raportu: 30 wrze$nia 2016 r.

Dane podstawowe Emitenta:

Petna nazwa Emitenta: ATM S.A.
Skrocona nazwa Emitenta: ATM
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: informatyka
Kod pocztowy: 04-186
Miejscowosc¢: Warszawa

Ulica: Grochowska

Numer: 21a

Telefon: (22) 51 56 100

Fax: (22) 51 56 600

e-mail: inwestor@atm.com.pl
www: www.atm.com.pl

NIP: 113-00-59-989

Regon: 012677986
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WYBRANE DANE FINANSOWE

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy ogétem 66 063 65773 15081 15910
Przychody z podstawowych segmentéw operacyjnych 63 292 61 127 14 449 14 786
Marza ze sprzedazy 35322 33561 8 064 8118
EBITDA 18 923 16 909 4320 4090
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 7 558 5863 1725 1418
Zysk przed opodatkowaniem 4384 5251 1001 1270
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3443 4 059 786 982
Dochéd catkowity 4 566 5112 1042 1237
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 11 662 16 729 2662 4047
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 654) (21 166) (3 345) (5 120)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1947 3353 445 812
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienigznych (1 044) (1 083) (238) (261)
[ soos2016 | suiziots | swoszots | suizeoss |
Aktywa trwate 389118 388 367 87 926 91134
Aktywa obrotowe 21797 19 078 4925 4478
Aktywa razem 410 915 407 445 92 852 95611
Zobowigzania dtugoterminowe 78 043 102 031 17 635 23943
Zobowigzania krétkoterminowe 96 507 73 615 21 807 17 274
Kapitat wiasny 236 365 231799 53 410 54 394
Kapitat zaktadowy * 34723 34723 7 846 8 148
Liczba akcji 36343344 36343344 36 343 344 36 343 344
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 6,50 6,38 1,47 1,50

*) kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

Powyzsze dane finansowe za pierwsze poétrocze roku 2016 i 2015 zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

e poszczegolne pozycje aktywdw i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu $redniego ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2016 roku, wynoszgcego 4,4255 PLN/EUR;

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 roku, wynoszgcego 4,3805 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku,
wynoszgcego 4,1341 PLN/EUR.

Dane finansowe za rok 2015 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu $redniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015 roku, wynoszgcego 4,2615
PLN/EUR.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

A. SKR’(’)CONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ATM S.A.
ZA 1 POLROCZE 2016 ROKU

1. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
01/01- 01/04- 01/01- 01/04-

30/06/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 66 063 33 345 65 773 33 040

w tym: Przychody z podstawowych segmentow operacyjnych 63 292 31917 61127 30 797

Koszty wtasne sprzedazy zmienne 30 741 15 423 32212 16 118
Marza ze sprzedazy * 35322 17 922 33561 16 922
Koszty wtasne sprzedazy state 14 109 7092 12 826 6 510
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21213 10 830 20 735 10 412
Pozostate przychody operacyjne 59 1 95 36
Koszty ogolnego zarzadu 13 577 6 843 14 489 7432
Pozostate koszty operacyjne 137 97 478 231
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 558 3891 5863 2786

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

whasnosci 1503 703 1443 522
Przychody finansowe 29 17 155 131
Koszty finansowe *** 4705 3588 2210 1114
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4384 1022 5251 2324
Podatek dochodowy 942 465 1192 752
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3443 557 4 059 1573

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 3443 557 4059 1573
Zysk (strata) na jedng akcje - - - -
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly 0,09 0,02 0,11 0,04
Rozwodniony 0,09 0,02 0,11 0,04
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykly 0,09 0,02 0,11 0,04
Rozwodniony 0,09 0,02 0,11 0,04
EBITDA 18 923 9677 16 909 8 438
UWAGI:

*) Emitent podaje rozszerzajgco, w stosunku do wymogoéw MSSF, kategorie ,Marza ze sprzedazy”, ktéra stanowi réznice przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztow wiasnych sprzedazy zmiennych, czyli tych, ktére sg zwigzane bezposrednio z wartoscig przychodéw (koszt
wiasny sprzedanych towaréw, koszty podwykonawcow przy realizacji ustug, zuzycie materiatéw i energii). Jest to kategoria — zdaniem
Zarzadu Emitenta — istotna dla analizy finanséw Spéfki, jako Ze jest skorelowana z wielkoscig sprzedazy i wyznacza punkt ,break-even”
dla kosztow statych, czyli punkt, przy ktérym dziatalno$¢ Spoiki staje sie rentowna operacyjnie.

**) W pozycji tej wykazywany jest udziat Emitenta w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications Holding B.V.
Udziat ATM S.A. w pozostatej czg$ci zmiany wartosci kapitatow wtasnych tej spotki ujmowany jest w pozycji ,Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek stowarzyszonych” Skroconego Srédrocznego Sprawozdania z Catkowitych Dochoddw zamieszczonego ponizej.

***) W pozycji tej ujete zostato 2,6 mIn zt kosztow z tytutu aktualizacji wartosci udziatdw w jednostce stowarzyszonej Linx
Telecommunications B.V. do wartosci prezentowanej w ksiggach Emitenta na koniec 2015 roku.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski
lub straty

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski lub straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji, ktére nie zostang
zreklasyfikowane
Inne catkowite dochody, ktore moga zosta¢ przekwalifikowane na zyski
lub straty

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow petnego dochodu
Suma dochodow catkowitych

Raport pétroczny na 30.06.2016 roku

Za okres

01/01-

3443
1123

1123

4 566

Za okres
01/04-
30/06/2016
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686

686

1243
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30/06/2015

4 059
1053

1053

5112

Za okres
01/04-
30/06/2015

1573

245

245
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ —

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw wiasnosci
Inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa obrotowe
Inne naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

Raport pétroczny na 30.06.2016 roku

Koniec

okresu
30/06/2016

389 118
3077
332 430
53 346

265
21797
1148
59

16 374
57

3 386
773
410 915

Koniec
okresu
30/06/2015

389 269
3613
329 166
56 242

248
24672
1135
138

17 548
57
SESb!
2443
413 941

Koniec
okresu
31/12/2015

388 367
2939
331 825
53 346

257
19078
1052
66

13 452
57
2634
1817
407 445
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

4. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] —

PASYWA
Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu
30/06/2016 | 30/06/2015 | 31/12/2015
Kapitat wiasny 236 365 232 529 231799
Kapitat akcyjny 34723 34723 34723
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 123 735 123 735 123 735

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny = = -
Udzialy (akcje) wiasne - - -

Kapitaty rezerwowe 61 144 55 504 55 504
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych i roznice kursowe z konsolidaciji - - -
Zyski zatrzymane 16 763 18 567 17 837
Zobowiagzania dtugoterminowe 78 043 105 548 102 031
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 50 297 72 345 71473
Rezerwa na podatek odroczony 4103 2444 3673
Rezerwy na zobowigzania - - -
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 058 18 433 17 116
Pozostate zobowigzania finansowe 7 585 12 326 9 769
Zobowigzania krétkoterminowe 96 507 75 863 73 615
Pozyczki i kredyty bankowe 77 939 49 013 49 627
Rezerwy na zobowigzania - - -
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 245 - 267
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 222 12 257 17 479
Pozostate zobowigzania finansowe 5102 14 593 6 242

w tym: zobowigzanie z tytutu dywidendy - 7268 -
Pasywa razem 410915 413 941 407 445
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

5. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
ze
sprzedazy
akeji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2016 roku 34 723 123735 -
Zwigkszenia:
Wynik biezgcego okresu - - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - - -
Odkup akcji wlasnych - - -
Podziat zysku - zwigkszenie kapitatu rezerwowego - = >
Zmniejszenia:
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wtasne = = =
Woyptata dywidendy - - -

Stan na 30 czerwca 2016 roku 34 723 123 735 -

Raport poétroczny na 30.06.2016 roku

Kapitat
rezerwowy

55 504

5640

61 144

Zyski
zatrzymane,
w tym
kapitat
zapasowy

17 837

3443

1123

5 640

16 763

Kapitat
wiasny

231799

3443

1123

5 640

5 640

236 365
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Nadwyzka

ze Zyski
snﬁi . Kaitat zatxtmn?ne
ow'e: i_ch [EZETWOWY kapitat
nominainel SRR

Kapitat

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2015 roku 34 723 123735 - 55 504 20724 234 686

Zwigkszenia:

Wynik biezgcego okresu - - - - 4059 4059
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - - - - 1053 1053
Podziat zysku - zwigkszenie kapitatu zapasowego - - - - 799 799

Zmniejszenia:

Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wlasne - - - - 799 799
Woyptata dywidendy - - - - 7268 7268
Stan na 30 czerwca 2015 roku 34723 123 735 - 55 504 18 567 232 529

Raport poétroczny na 30.06.2016 roku
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Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia:

Wynik biezgcego okresu

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Nadwyzka
ze

Kapitat sprzedazy

podstawowy

akeji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

34 723 123735 -

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - - -

Odkup akcji wkasnych

Podziat zysku - zwiekszenie kapitatu zapasowego

Objecie akcji w ramach programu opgcji
Zmniejszenia:

Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wlasne

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Raport poétroczny na 30.06.2016 roku

34 723 123 735 -

Kapitat
rezerwowy

55 504

55 504

Zyski
zatrzymane,
w tym
kapitat
zapasowy

20724

5 640
(1 259)

799

799
7 268

17 837

234 686

5 640

(1 259)

799

799
7 268

231799
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6. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycije:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja

Roznice kursowe

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw *
Zmiana stanu innych aktywow

Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Woydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na zakup aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Udzielone pozyczki

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Odsetki uzyskane

Dywidendy otrzymane

Roznice kursowe

Pozostate

Dziatalnos$¢ finansowa

Whptywy netto z emisji akgji i innych doptat do kapitatu
Otrzymane dotacje

Whptywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Nabycie akcji wiasnych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Inne wyptaty z zysku

Roznice kursowe

Pozostate(korekta podziatowa)

Zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Za okres

01/01-
30/06/2016
11 662

4384

7278

(1 503)

11 365

(7)

(1)

2 006

43

(96)

(2 916)

(2 823)

1874

(533)

(130)

(14 654)
(14 653)

7
8

(16)
1947
120

16 648
(9512)
(3 325)

(2 006)

23
(1044)
1817
773

Za okres
01/01-
30/06/2015
16 729
5251
11 478
(1 443)
11 046
(24)
(1)
1981
57
217
1 246
360
(431)
(709)
(890)
(21 166)
(26 126)
4 896
68

3353

2127
13 795
(6 954)

(3 664)
1
(1981)

28
(1 083)
3527
2443

*) Pozycja ,Zmiana stanu zobowigzan i rezerw” nie zawiera zmiany stanu zobowigzan wynikajacych z zakupoéw inwestycyjnych, zmiana

stanu tych zobowigzan prezentowana jest w pozycji ,Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych”.

Raport pétroczny na 30.06.2016 roku
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZASADY
(POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres | pétrocza zakofnczonego 30 czerwca 2016 roku zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa w formie skroéconej oraz zgodnie z
odpowiednimi  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci  finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok ubiegty, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardoéw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku.

W 2016 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016 r. Przyjecie powyzszych
standardow i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Spoétki, ani w prezentacii
danych w sprawozdaniach finansowych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za 2015 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, sporzgdzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

Niniejsze skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi biegtego rewidenta. Raport z
przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

W niniejszym skréconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowania przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne Zrodta szacowania niepewnosci byty takie
same jak opisane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015 w nocie 2.

Walutg funkcjonalng Emitenta i walutg prezentacji niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokrggleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg ATM S.A. na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz 30 czerwca 2015 roku.
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ot
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2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Emitenta wyrdznione sg dwa segmenty operacyjne, grupujgce podstawowe kategorie ustug
Swiadczonych przez Emitenta:

e Segment Ustug Centrow Danych, obejmujgcy ustugi kolokacyjne oraz inne ustugi zwigzane z
infrastrukturg centréw danych (takie jak np. dzierzawa serweréw dedykowanych, ustugi cloud
computingu i ustugi biur zapasowych);

e Segment Ustug Telekomunikacyjnych, obejmujgcy ustugi szerokopasmowej transmisji danych,

ustugi dzierzawy tgczy telekomunikacyjnych, ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi gtosowe (ISDN
i VoIP).

W kolumnie ,Pozostate” prezentowane sg przychody uzyskiwane poza podstawowymi segmentami
dziatalnosci, w tym ze sprzedazy ustug o charakterze administracyjnym. W kategorii tej mieszczg sie
przychody o niewielkim (i malejgcym) wptywie na marze catkowitg i nieobcigzajgce w istotny sposéb kosztow
statych Spotki.

Alokacja aktywow trwatych opiera sie na identyfikacji ich rzeczywistego przeznaczenia. Dla aktywow
wspotuzytkowanych przez oba segmenty — alokacja zostata dokonana wskaznikowo. Wartos¢ udziatow
Emitenta w jednostce stowarzyszonej prezentowana jest w kolumnie ,Pozostate”.

Koszty wtasne sprzedazy zmienne, koszt amortyzacji i wynagrodzen pracownikow w jednostkach
organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje ustug - alokowane sg do segmentéw zgodnie z
przyporzadkowaniem bezposrednim. Inne koszty operacyjne alokowane sg do wiasciwych segmentéow
proporcjonalnie do przychodéw lub kosztéw wynagrodzen.
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Segment Ustug Pozostate Razem
Telekomunikacyjnych -

Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w pierwszej potowie 2016 roku:

Aktywa trwate
Przychody ze sprzedazy

w tym: sprzedaz powigzana z ustugami centrow danych
Koszty wtasne sprzedazy zmienne
Marza ze sprzedazy
Koszty state

w tym: amortyzacja
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody i koszty finansowe netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w pierwszej potowie 2015 roku:

169 117
26 725

7603
19121
13 020
6 357
(34)

6 067
12 425

Segment Ustug Centréw

Danych

Aktywa trwate
Przychody ze sprzedazy

w tym: sprzedaz powigzana z ustugami centréw danych
Koszty wlasne sprzedazy zmienne
Marza ze sprzedazy
Koszty state

w tym: amortyzacja
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody i koszty finansowe netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Raport pétroczny na 30.06.2016 roku

163 875

23715
7911
15 803
10 875
5314
(149)
4780
10 094

164 889
36 567
10 199
20 383
16 183
14 666

5008

(45)
1473
6 481

55112
2772

2754
18

18
18

389118
66 063
10 199
30 741
35322
27 686
11 365

(79)
7558
18 923
(3174)
4384
942
3443

Segment Ustug Pozostate Razem
Telekomunikacyjnych -

167 306
37413
10 388
20 195
17 217
15 636

4938
(234)
1347
6 285

58 088
4646
4105

539
804
793
(264)
530

389 269
65 773
10 388
32212
33560
27 315
11 046

(383)
5 863
16 909
(612)
5251
1192
4059
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w drugim kwartale 2016 roku:

Segment Ustug Centréow Segment Ustug
2 : Pozostate Razem
Telekomunikacyjnych e S

Aktywa trwate
Przychody ze sprzedazy

w tym: sprzedaz powigzana z ustugami centrow danych
Koszty wtasne sprzedazy zmienne
Marza ze sprzedazy
Koszty state

w tym: amortyzacja
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody i koszty finansowe netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

169 117
13 681

3800
9880
6 588
3229

(41)
3251
6 480

Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w drugim kwartale 2015 roku:

Segment Ustug Centrow Segment Ustug
Pozostate Razem
Danych Telekomunikacyjnych

Aktywa trwate
Przychody ze sprzedazy

w tym: sprzedaz powigzana z ustugami centréw danych
Koszty wlasne sprzedazy zmienne
Marza ze sprzedazy
Koszty state

w tym: amortyzacja
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody i koszty finansowe netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Raport pétroczny na 30.06.2016 roku

163 875
12 147
4045
8102

5 540
2700
(77)
2486
5186

164 889
18 237
5237
10 186
8 050
7347
2556
(55)
648
3205

167 306
18 650
5207
10 229
8422

8 000
2556
(118)
304
2859

55112
1428

1436
®)

®)
®)

58 088
2242
1845

397
402
397

4
393

389 118
33345
5237
15 423
17 922
13 935
5785
(96)
3891
9677
(2 869)
1022
465
557

389 269
33040
5 207
16 118
16 921
13 941
5 652
(194)
2786
8 438
(460)
2325
752
1573
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Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym przedstawiaja sie nastepujaco:

Przvchody ze sprzedaz Za okres 01/01- | Za okres 01/04- | Za okres 01/01- | Za okres 01/04-
£rzychody ze sprzecazy 30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

Klienci krajowi 58 186 29 354 59 134 29 661
Klienci zagraniczni 7877 3991 6 638 3379
Razem przychody ze sprzedazy 66 063 33 345 65 772 33 040

W powyzszym zestawieniu w pozycji ,klienci zagraniczni” prezentowane sg wytgcznie przychody ze sprzedazy
na rzecz klientdéw zarejestrowanych za granicg. Kategoria ta nie obejmuje przychodéw ze sprzedazy na rzecz
odbiorcéw zagranicznych, dla ktérych dostawa ustug realizowana jest poprzez podmiot z siedzibg rejestrowg w
Polsce.

3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA

Do dnia 30 czerwca 2016 roku Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na tgczng kwote
106 tys. zt.

4. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH

Spotka do dnia 30 czerwca 2016 roku nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych, za
wyjatkiem odpisu wartosci udziatdw w jednostce stowarzyszonej Linx Telecommunications Holding B.V., o
ktérym mowa w adnotacji nr 3 do Skréconego Srédrocznego Sprawozdania z Dochodéw. W ocenie Emitenta
wyniki operacyjne spoétki Linx bez uwzgledniania réznic kursowych sg zgodne z zaktadanymi na koniec 2015
roku, natomiast dodatnie niezrealizowane réznice kursowe wykazane przez spotke Linx w pierwszym potroczu
2016 roku majg charakter przejsciowy, a w zwigzku z powyzszym wycena z 31 grudnia 2015 roku jest aktualna
na bazie dostepnych informacji finansowych. W dniu 28.04.2016 r. spdtka Linx przekazata do publicznej
wiadomosci informacje, ze dnia 27.04.2016 r. podpisata ze spdtkg CITIC Telecom International CPC Limited z
siedzibg w Hong Kongu umowe Share Purchase Agreement (SPA), w ktérej oba podmioty uzgodnity warunki
sprzedazy telekomunikacyjnej czesci biznesu Linx Telecom Holding B.V. Do dnia publikacji niniejszego raportu
Emitent nie otrzymat ani spotka Linx nie przekazata do publicznej wiadomosci informac;i o finalizacji tej transakcji.
Ponadto zgodnie z informacjg przekazang w Raporcie biezgcym nr 13/2016 z dnia 31 marca 2016 roku, grupa
kapitatowa Linx, ktérej podmiotem dominujgcym jest Linx Telecommunications Holding B.V., zmienita swojg
strukture kapitatowg w zwigzku z przygotowaniami do finalizacji tej transakcji. Ze wzgledu na fakt, ze nie zostaty
ujawnione parametry finansowe umowy, Emitent nie jest w stanie okresli¢ potencjalnego wptywu tej transakc;ji
(jesli zostanie sfinalizowana) na wartos¢ posiadanych udziatéw w Linx. W szczegdlnosci nie jest réwniez znane
przeznaczenie srodkow uzyskanych przez Linx w przypadku finalizacji transakcji. Emitent bedzie przekazywat
do publicznej wiadomosci wszelkie istotne informacje w przedmiotowej sprawie niezwtocznie po ich pozyskaniu.

5. UTWORZENIE, ZWIEKSZENIE, WYKORZYSTANIE | ROZWIAZANIE REZERW

W raportowanym okresie Spotka nie tworzyta rezerw.

6. REZERWY | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z
finansowej catkowitych dochodéw

Koniec Koniec Za okres
u okresu 01/01-
30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2016 | 3
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Roéznica w wartosci bilansowej i podatkowej rzeczowego majatku trwatego 7071 6 642 429 1049
Zarachowane przychody z tytutu ustug - 12 (12) (52)
Naliczone odszkodowanie majgtkowe = 5 - -
Naliczone odsetki 6 6 - -
Wycena instrumentéw finansowych = = = -
Otrzymane dotacje- rozliczenie - - - R
Dodatnie réznice kursowe = = - -

Rezerwa na podatek odroczony nabyta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 7077 6 660 417 997
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
Roéznica w wartosci bilansowej i podatkowej rzeczowego majatku trwatego - - - -
Przychody z odroczong ptatnoscig - - - -
Przychody rozliczane w czasie = = - -

Odpisy aktualizujgce zapasy 493 487 6) (15)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 239 225 (14) (36)
Odpisy na aktywa finansowe 1926 1928 2 -
Rezerwy na koszty ustug - - - (22)

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - -
Ujemne réznice kursowe = - - -
Zobowigzania wobec ZUS - - - -
Zobowigzania wobec pracownikéw = 5 - R
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow/przychodéw 222 200 (22) -
Otrzymane dotacje = 5 - R
Skutki wyceny IRS 92 147 55 85
Zarachowane odsetki s - - R

Straty podatkowe mozliwe do odliczenia - - - 183
Aktywa z tytutu podatku odroczonego nabyte w ramach potaczenia jednostek ) ) ) }
gospodarczych

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2972 2987 15 195
Aktywa z tytutu podatku (rezerwa z tytutu podatku) netto (4 103) (3673) - -
Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego 431 1192

7. ISTOTNE TRANSAKCJE NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

Spodtka nie dokonata istotnych jednorazowych transakcji dotyczgcych aktywéw trwatych. W okresie objetym
sprawozdaniem naktady inwestycyjne wyniosty tgcznie 12,1 min zt. Wyzej podana kwota dotyczy naktadéw
rozumianych jako zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

8. ISTOTNE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

9. ISTOTNE ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

10. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Jednostka nie dokonywata korekty btedéw poprzednich okresow.
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11. ZMIANY SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

Nie zaszly zmiany w sytuacji gospodarczej, ktére miatyby istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych.

12. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE | ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE
Na kredyty bankowe skfadajg sie:

1. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2012—-2017) z wykorzystaniem 19,04 min zi, zabezpieczony hipotekg na
nieruchomosci, na ktérej Emitent rozbudowuje centra danych,

2. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2014-2019) z wykorzystaniem 32,9 min zt, zabezpieczony hipotekg na
nieruchomosci, na ktérej Emitent rozbudowuje centra danych,

3. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2014-2019) z wykorzystaniem 14,06 min zt, zabezpieczony hipoteka na
nieruchomosci, na ktérej Emitent rozbudowuje centra danych,

4. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2013-2019) z wykorzystaniem na kwote 3,85 min zt, zabezpieczony
zastawem na nakfadach inwestycyjnych,

5. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2015-2020) z wykorzystaniem na kwote 13,29 min zl, zabezpieczony
zastawem na naktadach inwestycyjnych,

6. kredyty w rachunku biezgcym z tgcznym limitem 50,0 min zt, wykorzystane na dzien bilansowy w kwocie
45,1 min zt, odnawialne zazwyczaj w cyklu rocznym.

Na zobowigzania finansowe pozostate skfadajg sie umowy leasingu finansowego o tgcznej wartosci zobowigzan
netto na dzien bilansowy w wysokosci 12,68 min z. Umowy leasingowe zawierane sg na refinansowanie
zakupow inwestycyjnych, a okres, na jaki sg zawierane, to zazwyczaj 5 lat.

13. NIESPLACENIE KREDYTU LUB POZYCZKI

Nie zostaty naruszone zadne z postanowien umowy kredytu lub pozyczki, ani tez nie miato miejsca niesptacenie
kredytu lub pozyczki.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Na dzien 30.06.2016 r. Spodtka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan
Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki
majgce istotny wptyw na wykazywang wartos$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktore nie sg
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W
tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci
godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, kidre
wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie
dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Koniec okresu Koniec okresu
INSTRUMENTY FINANSOWE = 30/06/2016 T 31/12/2015
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wartosé wartosé

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - - -

wartosé wartosé

bilansowa

bilansowa

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w wartosci godziwej) - - - -
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe - o - -

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Poziom
hierarchii

Koniec
okresu
30/06/2016

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wartosci

godziwej

Pochodne instrumenty finansowe - korytarz opcyjny zabezpieczajacy ryzyko zmiany stép procentowych

od zaciggnietego kredytu inwestycyjnego poziom 2 1
Pochodne instrumenty finansowe - kontrakt IRS zabezpieczajacy ryzyko zmiany stép procentowych od .

Lo . - poziom 2 328
zaciggnietego kredytu inwestycyjnego
Razem 339

Wyceny korytarza opcyjnego zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stop procentowych od zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego dokonano na podstawie informacji otrzymanych od Banku Zachodniego WBK S.A.
(sporzadzonych przy zastosowaniu parametréw uznanych przez Bank za optymalne).

Wyceny kontraktu IRS zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego dokonano na podstawie informacji otrzymanych od Banku Zachodniego WBK S.A.
(sporzadzonych przy zastosowaniu parametréw uznanych przez Bank za optymalne).

W okresie zakonczonym 30.06.2016 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci
godziwej, ani tez zaden z instrumentoéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

15. ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow.

16. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy, z racji na przewazajgcy abonamentowy charakter umow, sg stabilne, powtarzalne i nie
podlegajg w zauwazalny sposéb cyklom koniunkturalnym. Przychody te nie majg charakteru sezonowego.
Okresowa zwyzka przychodéw moze wystepowaé w zwigzku z wiekszym udziatem przychodéw
pozaabonamentowych, zwigzanych z oddawaniem klientom do uzytkowania tgczy telekomunikacyjnych oraz
powierzchni kolokacyjnych. Taka zwyzka przychodéw miata miejsce w ostatnich kwartatach lat 2012 — 2014, w
roku 2015 zjawisko to nie wystgpito.
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17. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spotka nie dokonywata powyzszych transakcji.

18. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

W dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki podjeto - zgodng z rekomendacjg
Zarzadu - uchwate o przeznaczeniu catkowitego zysku netto Spétki za 2015 r. w wysokosci 5 639 805,91 zt
na kapitat rezerwowy Spofki.

19. WARTOSC ZABEZPIECZEN, ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW
WARUNKOWYCH

Pozvcie nozabilansowe Koniec okresu Koniec okresu
Tozycle pozabilansowe 30/06/2016 31/12/2015

1.1 od pozostatych jednostek

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowigzania warunkowe 49 206 47 701
2.1 na rzecz pozostatych jednostek, w tym: 49 206 47 701

- udzielone gwarancje i poreczenia 464 2925

- zabezpieczenie hipoteczne 31 600 31 600

- zabezpieczenie zastawem 17 142 13176

Razem 49 206 47 701

Od zakonczenia roku obrotowego 2015 wystgpity nastepujgce zmiany zabezpieczen:
a) zmniejszeniu ulegty udzielone gwarancje i poreczenia o kwote 2 461 tys. zt, ktéra wynika z:

e wygasniecia gwarancji na kwote 2 611 tys. zt oraz zawarcia gwarancji na kwote 150 tys. zt,
b) zabezpieczenia hipoteczne nie ulegty zmianie,

c) zabezpieczenia zastawem zwiekszyty sie o 3 966 tys. z.

20. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU POLROCZA

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku Emitent podpisat dokumentacje zwigzang z refinansowaniem zadtuzenia
Emitenta. Stronami transakcji sg Emitent (jako kredytobiorca) oraz banki: mBank S.A. jako agent kredytu i
pierwotny kredytodawca oraz Bank Zachodni WBK S.A. jako agent ds. zabezpieczen i pierwotny
kredytodawca. Celem transakcji jest zapewnienie dtugoterminowego bezpieczenhstwa finansowego Emitenta
poprzez dostosowanie wielkosci i struktury finansowania kapitatem obcym do potrzeb Emitenta. Dodatkowo
konsolidacja catkowitego zadtuzenia Emitenta w ramach konsorcjum dwéch instytucji finansujgcych przetozy
sie na zmniejszenie ciezaru operacyjnego zwigzanego z obstugg biezgcg diugu. Jednym z elementow
przedmiotowej transakcji jest przedterminowa sptata dotychczasowego zadtuzenia z tytutu wszystkich
kredytéw udzielonych Emitentowi przez banki: mBank S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank Millennium S.A.
oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. Zadiuzenie finansowe z tytutu leasingéw nie zostato objete refinansowaniem
— Emitent bedzie sptaca¢ swoje zobowigzania z tego tytutu zgodnie z dotychczasowymi harmonogramami.
Podpisana umowa kredytow i linii gwarancyjnej (,Umowa Kredytéw”) obejmuje:

. 5-letni kredyt terminowy w maksymalnej wysokosci do 110.000.000 PLN,

. 5-letni kredyt terminowy inwestycyjny w maksymalnej wysoko$ci do 20.000.000 PLN;
. 2-letni kredyt w rachunku biezgcym w maksymalnej wysoko$ci do 20.000.000 PLN;

. linie gwarancyjne do maksymalnej wysokosci 6.000.000 PLN.

Dodatkowo Emitent zawart z bankami refinansujgcymi umowy, na podstawie ktérych zawarte zostang
transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.
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Przeznaczeniem ww. finansowania jest:

. sptata catosci dotychczasowego zadtuzenia (za wyjgtkiem leasingéw);

. finansowanie lub refinansowanie do 100% naktadéw inwestycyjnych;

. finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta;

. wystawianie gwarancji zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng Emitenta.

Emitent przewiduje, ze pierwsze uruchomienie srodkéw powinno nastgpi¢ w pierwszych dniach pazdziernika
2016 roku.

Z tytutu zawarcia przedmiotowej transakcji Emitent poniesie standardowe dla tego typu uméw koszty, w tym
koszty jednorazowe, jak réwniez bedzie ponosit biezgce koszty obstugi zadtuzenia - odsetki od kredytu
zostaty okreslone na bazie stawki WIBOR 1M plus marza bankéw. Z tytutu przedterminowej sptaty
dotychczasowego zadtuzenia Emitent nie poniesie zadnych kosztow.

Zabezpieczenie transakcji refinansowania obejmuje standardowy dla tego typu transakcji zakres, w tym:

. ustanowienie hipotek na nieruchomosciach Emitenta;

. ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach ruchomych Emitenta;

. ustanowienie zastawow rejestrowych i finansowych na rachunkach bankowych Emitenta;
. umowa cesji globalnej praw z kontraktow handlowych.

Umowy nie zawierajg kar umownych, ani postanowien odbiegajgcych od ustalen typowych dla tego rodzaju
umow.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis

Sylwester Biernacki Prezes Zarzgdu 30 wrzesnia 2016 1. .o
Robert Zaklika Wiceprezes Zarzgdu 30 wrzesnia 2016 1. .o
Tomasz Galas Wiceprezes Zarzgdu 30 wrzesnia 2016 1. oo

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kinga Bogucka Gtéwna Ksiegowa 30 wrzesnia 2016 1. .o
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B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ATM S.A.
ZA |1 POLROCZE 2016 ROKU

(POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE
INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH)

1. INFORMACJE O EMITENCIE

DANE PODSTAWOWE EMITENTA

ATM S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie Spdtki Akcyjnej. Spotka rozpoczeta dziatalnosé w 1994 roku
jako ATM Sp. z 0.0. W dniu 10 lipca 1997 roku ATM Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w Spoétke Akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w Kancelarii Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 roku
(Rep. Nr 3243/97).

Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w miejscu
swojej siedziby, jak rowniez poprzez oddziat w Katowicach, ktéry nie jest jednostkg samodzielnie sporzgdza-
jaca bilans. Organem rejestrowym Spoiki jest Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000034947

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Dziatalnosé
podstawowa Spétki wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie miesci sie w sektorze
.Informatyka”. Spotka ATM S.A. w okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, Swiadczyta ustugi centréw
danych i ustugi transmisji danych dla klientéw korporacyjnych.
Spotka kieruje Zarzad, ktérego skiad jest nastepujacy:

o  Sylwester Biernacki — Prezes Zarzadu,

o Robert Zaklika — Wiceprezes Zarzadu,

o Tomasz Galas — Wiceprezes Zarzgdu.
W dniu 10 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty w nastepujgcych sprawach:

o ustalenia liczby cztonkéw Zarzadu na trzech,

o odwotania Dariusza Terleckiego z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Spdétki z dniem 10 maja 2016
roku,

o  odwotania Jacka Krupy z funkcji Wiceprezesa i Cztonka Zarzgdu Spotki z dniem 10 maja 2016 roku,
o  powotania Sylwestra Biernackiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki z dniem 10 maja 2016 roku,
o powotania Roberta Zakliki na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki z dniem 1 czerwca 2016 roku,

o powotania Tomasza Galasa na stanowisko Cztonka Zarzgdu Spofki ds. finanséw z dniem 16 maja
2016 roku (w dniu 29 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie
powotania z dniem 1 lipca 2016 roku Tomasza Galasa, dotychczasowego Cztonka Zarzadu Spéiki, na
stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki).

Nadzér nad Spoétkg sprawuje obecnie piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:
o  Tadeusz Czichon — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Maciej Kowalski — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
o  Piotr Misztal — Cztonek Rady Nadzorczej,
o  Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
o  Cezary Smorszczewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
W zwigzku z rezygnacjg z czionkostwa w RN ztozong w dniu 04.03.2016 r. przez Przewodniczgcego RN

Mirostawa Panka, w dn. 14.03.2016 r. Rada Nadzorcza wybrata nowego Przewodniczagcego — Kinge
Stanistawskg — oraz Zastepce Przewodniczgcego — Jacka Osowskiego.
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W dniu 25.04.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej

Stawomira Kaminskiego oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Cezarego Smorszczewskiego oraz
Macieja Kowalskiego.

W dniu 30.05.2016 r. Zarzad Spotki otrzymat od Kingi Stanistawskiej rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spétki. Rezygnacja zostata ztozona z dniem odbycia najblizszego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, w ktérego porzadku obrad bedzie zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 30.05.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze skitadu Rady Nadzorczej
Grzegorza Domagate, ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na pieciu oraz powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Piotra Misztala.

W dniu 02.06.2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta wybrata na nowego Prezesa RN Tadeusza Czichona, zas$ na
nowego Zastepce Prezesa RN — Macieja Kowalskiego. Poprzedni Zastepca Prezesa RN — Jacek Osowski —
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Zastepcy Prezesa RN w dniu 02.06.2016 r.

OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, AW PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW
NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACJI

ATM S.A. nie posiada obecnie jednostek zaleznych — tym samym nie tworzy grupy kapitatowej. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Emitent posiadat udziaty stanowigce 21,02% kapitatu zaktadowego spotki Linx
Telecommunications Holding B.V. Wyniki tego podmiotu, jako spétki stowarzyszonej, nie sg konsolidowane
na poziomie operacyjnym - sg rozliczane metodg praw wtasnosci. Spétka ujmuje udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej w swoim wyniku, natomiast w swoich pozostatych catkowitych dochodach - pozostate
catkowite dochody jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ ceny nabycia jest korygowana o zmiane udziatu spoétki
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, ktéra miata miejsce po dniu nabycia.

W dniu 28.04.2016 r. spotka Linx przekazata do publicznej wiadomosci informacje, ze dnia 27.04.2016 r.
podpisata ze spotkg CITIC Telecom International CPC Limited z siedzibg w Hong Kongu umowe Share
Purchase Agreement (SPA), w ktdrej oba podmioty uzgodnity warunki sprzedazy telekomunikacyjnej czesci
biznesu Linx Telecom Holding B.V. Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat ani spétka Linx
nie przekazata do publicznej wiadomosci informaciji o finalizacji tej transakcji. Ponadto zgodnie z informacjg
przekazang w Raporcie biezgcym nr 13/2016 z dnia 31 marca 2016 roku, grupa kapitatowa Linx, ktorej
podmiotem dominujgcym jest Linx Telecommunications Holding B.V., zmienita swojg strukture kapitatowg w
zwigzku z przygotowaniami do finalizacji tej transakcji. Ze wzgledu na fakt, ze nie zostaty ujawnione parametry
finansowe umowy, Emitent nie jest w stanie okresli¢ potencjalnego wptywu tej transakcji (jesli zostanie
sfinalizowana) na wartos¢ posiadanych udziatdbw w Linx. W szczegdlnosci nie jest réwniez znane
przeznaczenie srodkow uzyskanych przez Linx w przypadku finalizacji transakcji. Emitent bedzie przekazywat
do publicznej wiadomosci wszelkie istotne informacje w przedmiotowe] sprawie niezwtocznie po ich
pozyskaniu.

WSKAZANIE AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO
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Udziat

Liczba Udziat Liczba W ogélnei
Akcjonariusz posiadanych w kapitale gtoséw na Tc%ml
akciji zakladowym wz gz
gtoséw
MCI.PrivateVentures FIZ * 11 070 470 30,46% 11 070 470 30,46%
ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ** 9 119 040 25,09% 9119 040 25,09%
Nationale-Nederlanden PTE *** 7 160 120 19,70% 7 160 120 19,70%
PKO BP Bankowy OFE **** 1914 556 5,27% 1914 556 5,27%

Liczba akcji Liczba akcji
wedtug wedtug Zmiana w liczbie
Akcjonariusz poprzedniego aktualnego akciji i liczbie
raportu raportu gtoséw
kwartalnego poirocznego
MCI.PrivateVentures FIZ 11 070 470 11 070 470 0
ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 9 119 040 9119 040 0
Nationale-Nederlanden PTE 7 160 120 7 160 120 0
PKO BP Bankowy OFE 1914 556 1914 556 0

*) wraz z podmiotami zaleznymi. Liczba akcji na dzier 05.05.2016 na podstawie zawiadomienia

**) wiekszo$c¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 02.06.2016 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ATM
S.A. (wczes$niej wieloletni Cztonek Zarzagdu ATM S.A.)

***) liczba akcji na dzien 31.12.2014 na podstawie ,Rocznej struktury aktywow”

****) liczba akcji na dzien 07.05.2015 na podstawie zawiadomienia

Liczba akcji jest tozsama z liczbg gtoséw na WZ.

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z
POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Stan na 13 Stan na 30
Imie i nazwisko maja 2016 | Zwiekszenia Zmniejszenia wrzesnia

r.

Sylwester Biernacki 709 171 33672 - 742 843
Tomasz Galas - - -
Robert Zaklika - - -
ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych * 9119 040 - - 9 119 040

2016 r.

*) wiekszosc¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 02.06.2016 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ATM
S.A. (wczes$niej wieloletni Cztonek Zarzgdu ATM S.A.)

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

W raportowanym okresie Emitent nie przeprowadzat transakcji nabycia akcji wtasnych.

Raport pétroczny na 30.06.2016 roku 26



2. OPIS DOKONAN EMITENTA, CZYNNIKI RYZYKA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

Wyniki operacyjne i finansowe

W drugim kwartale 2016 roku Emitent utrzymat lub nieznacznie poprawit dynamike wzrostu przychodéw
(z podstawowych segmentéw operacyjnych) oraz marzy ze sprzedazy w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego.
W zwigzku z powyzszym tempo wzrostu wynikdw na poziomie zysku operacyjnego oraz EBITDA réwniez
prezentuje sie lepiej, niz w pierwszym kwartale biezgcego roku. Biorgc pod uwage cate pierwsze potrocze 2016
roku, wszystkie kluczowe pozycje dotyczgce wynikéw z dziatalnosci operacyjnej poprawity sie o kilka do
kilkunastu procent w stosunku do | pot. 2015 roku (+ 4-5% r/r w odniesieniu do przychodéw oraz marzy ze
sprzedazy, +12% r/r w przypadku EBITDA).

Analizujgc wyniki ATM osiggniete w minionym kwartale oraz pétroczu nalezy zwréci¢ uwage na nastepujgce
kwestie:

e niemal 100% catkowitych przychodéw w podstawowych segmentach stanowity przychody
abonamentowe;

e rentownos¢ sprzedazy w podstawowych segmentach zostata poprawiona w Il kwartale br. o 0,8 p.p.
kw./kw. oraz o0 2,5 p.p. r/r — to zastuga zaréwno rosnacej rentownosci Segmentu Ustug Centrow Danych,
jak i zatrzymania spadku rentownosci w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych;

e koszty state (poza amortyzacjg) za cate pierwsze poétrocze 2016 roku zostaty utrzymane na zblizonym
poziomie do analogicznego okresu w roku poprzednim (pomimo obcigzenia budzetu wynagrodzen
w zwigzku z odprawami oraz innymi kosztami zwigzanymi z reorganizacjg kadrowa).

Bardziej szczegdétowe omodwienie wynikdw w poszczegodlnych segmentach operacyjnych przedstawione
zostato w dalszej czesci rozdziatu, natomiast na ponizszych diagramach zaprezentowane zostaty kwartalne
przychody ze sprzedazy w podstawowych segmentach operacyjnych oraz systematycznie rosngca liczba
fakturowanych przez ATM Kklientow:

Przychody ze sprzedazy z podstawowych segmentéw operacyjnych
[tys. zi]
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Liczba klientow fakturowanych w okresie
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Segment Ustug Centréw Danych

Poczgwszy od raportu za | pétrocze 2015 roku Emitent zdecydowat sie prezentowa¢ dane dotyczace
segmentow operacyjnych w ten sposob, ze z przychoddw i kosztéw Segmentu Ustug Centréw Danych zostaty
wytgczone przychody i koszty powigzanych z nimi ustug telekomunikacyjnych, ktére sg obecnie wykazywane
w catosci w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych. Dodatkowo Emitent podaje w odrebnej pozycji wartos¢
przychodow z Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych, ktére sg skorelowane z ustugami centréw danych (np.
sprzedaz ustugi dostepu do Internetu, jako uzupetnienie ustugi kolokacyjnej). Dla zachowania
porownywalnosci wynikow oraz umozliwienia ich dalszej analizy, ponizej zaprezentowano wyniki Segmentu
Ustug Centrow Danych przeliczone wstecznie wedtug opisanej wyzej metodologii:

" danewezt | oric | o21a | ovia | gata | Qris | 021 | oa1s | 0is | ouie | a2te

Przychody z Segmentu Ustug

. 10459 10458 10834 11487 11567 12147 12574 12951 13044 13681
Centréw Danych
Przychody z Segmentu Ustug
Telekomunikacyjnych powigzane 4 845 4 953 5 288 5268 5181 5207 5545 5187 4962 5237
z ustugami centrow danych
Razem 15304 15410 16088 16755 16748 17355 18119 18138 18006 18918
Przychody z Segmentu Ustug Centréw Danych [tys. zi]
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W drugim kwartale br. Emitent zanotowat kolejne wzrosty przychodéw i marzy w Segmencie Ustug Centréw
Danych. Relatywnie niewielkie tempo wzrostu przychodéw w pierwszym kwartale br. (+1% kw./kw.) zostato
istotnie poprawione w kwartale drugim (+5% kw./kw.), co wynika z nastepujgcych przyczyn::

e ciggtego rozszerzania wspotpracy z obecnymi oraz pozyskiwania kolejnych sredniej wielkosci klientow
(dot. ustug takich jak dzierzawa miejsca w pojedynczych szafach kolokacyjnych czy tzw. box’ach) —ta
czes¢ przychodow wzrosta w Il kw. 2016 roku o 5% kw./kw.;
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e wzrostu powierzchni wykorzystywanej przez najwiekszych klientow (dot. ustugi Data.Room), co
przetozyto sie na kwartalny przyrost generowanych przez nich przychodéw o 1%;

e systematycznego wzrostu przychodéw z ustug dzierzawy serweréw dedykowanych (ATMAN
EcoSerwer) —w Il kw. 2016 r. odnotowana zostata tutaj 11-procentowa dynamika kw./kw.

Wyzej wymienione zjawiska przetozyly sie na przyrost zajetej powierzchni kolokacyjnej netto do poziomu
ponad 4 000 m2 na koniec pierwszego poétrocza 2016 roku (+9% t/r).

Godnym odnotowania osiggnieciem Spoétki w minionym kwartale byt wygrany przetarg na obstuge
strategicznego projektu P1, czyli Elektronicznej Platformy Gromadzenia, Analizy i Udostepniania Zasobéw
Cyfrowych o Zdarzeniach Medycznych (projekt realizowany dla Centrum Systemdw Informacyjnych Ochrony
Zdrowia). Podpisana umowa obejmuje kolokacje infrastruktury w dwéch warszawskich centrach danych
ATMAN oraz zestawienie szyfrowanych tgczy i dostarczenie systemu antyDDoS zapewniajgcego ochrone
przed cyberatakami. Warto$¢ miesiecznych przychoddw wyceniona zostata przez Spotke na ponad 110 tys.
zt, rozpoczecie Swiadczenia ustug planowane jest na ostatni kwartat br.

Bardzo waznym czynnikiem, ktéry spowolnit wzrost przychodéw w | potowie 2016 roku (ale pozostat bez
wpltywu na marze), byta obnizka ceny zakupu energii przez Emitenta wraz z poczatkiem biezgcego roku. Stato
sie tak dlatego, ze koszt energii stanowi istotny sktadnik ceny ustug kolokacyjnych (jest bezposrednio
przenoszony na klientéw). Powyzsze znajduje odzwierciedlenie w poréwnaniu tempa wzrostu marzy ze
sprzedazy z dynamikg przychodéw segmentu, kidre wyniosty odpowiednio: +21% r/r oraz +13% r/r. Ww.
zjawisko jest réwniez jednym z powoddw rosngcej rentownosci sprzedazy segmentu, ktéra w drugim kwartale
br. przekroczyta juz 71%. EBITDA segmentu wzrosta w tym okresie o 25% r/r i stanowita juz niemal 67%
catkowitego zysku EBITDA ATM za Il kwartat br.

Liczba fakturowanych kontrahentéw wzrosta w omawianym segmencie o 18% r/r, przy niezmienionej w
porownaniu do okreséw wczesniejszych strukturze branzowej (finanse, telekomunikacja oraz IT odpowiadajg
tacznie za niemal 75% przychoddw).

Segment Ustug Telekomunikacyjnych

Ponizej przedstawione zostaty wyniki Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych, przeliczone wstecznie wedtug
metodologii opisanej przy Segmencie Ustug Centrow Danych (wyjasnienie - patrz sekcja powyzej):

dane w tys. zt 0Q1'14 | 02'14 | 0314 | ©4'14 | Q1'15 | ©2'15 | Q3’15 m@@

Przychody z Segmentu Ustug

: g 19505 20772 18734 23148 18762 18650 18860 18302 18330 18237
Telekomunikacyjnych Razem

w tym przychody

g — 19131 18704 18388 18584 18476 18274 18064 18061 17981 17855

Przychody z Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych
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W Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych kontynuowane byty w Il kwartale biezgcego roku trendy
obserwowane w okresach wczesniejszych. Mozna zaobserwowag, ze:

e Igczne przychody segmentu utrzymywane sg na zblizonym poziomie;

e trend spadkowy wykazujg przychody z ustug transmisyjnych (prawie 2/3 udziatu w catym segmencie),
ktére notujg $rednio 1-2-procentowe kwartalne spadki od poczgtku 2014 roku. Wynika to z ciggtej
presji na ceny jednostkowe oraz ARPU, ktorej Emitent nie byt w stanie zrekompensowa¢ pomimo
systematycznego przyrostu liczby klientow oraz sprzedanych ustug;

e powoli rosng przychody z ustug dostepu do Internetu (1/3 udziatu w catkowitych abonamentach
segmentu) — od poczgtku 2015 roku Emitent notuje w tej kategorii $rednio 1-procentowe kwartalne
przyrosty przychodow (wolniejszy spadek ARPU, szybki przyrost liczby podigczonych lokalizacji oraz
stymulujgcy wptyw sprzedawanych réwnolegle ustug kolokacyjnych);

e brak istotnych przychodoéw o charakterze pozaabonamentowym (Emitent wyjasniat szczegotowo
nature tego zjawiska w poprzednich raportach okresowych).

Wcigz kluczowa w kontekscie oceny wynikow Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych jest analiza rentownosci
sprzedazy. W minionym kwartale tylko nieznacznie obnizony zostat poziom rentownosci z | kwartatu (44,1%
vs. 44,4%), co oznacza, ze dziatania podejmowane przez Spétke, opisywane juz w poprzednich raportach
okresowych, przynoszg efekty. Konsekwencjg utrzymania poziomu rentownosci sprzedazy byto w
analizowanym okresie zrealizowanie marzy ze sprzedazy Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych o zblizonej
wartosci do zanotowanej w dwdch poprzednich kwartatach (8,1 min zt). EBITDA segmentu nie zmienita sie
istotnie w porownaniu do | kw. br. (wyniosta 3,2 min zt) i stanowita ok. 33% catkowitego zysku EBITDA
Emitenta.

taczna liczba obstugiwanych klientéw omawianego segmentu wzrosta w 1l kwartale 2016 roku o 9% r/r, zas
udziat klientow z sektora telekomunikacyjnego utrzymat sie na poziomie nieznacznie ponizej 50%.

Na wysokos$¢ zysku netto Emitenta korzystny wptyw (1,5 min zt) miaty pozytywne wyniki operacyjne jednostki
stowarzyszonej Linx Telecommunications B.V. W pierwszej potowie 2016 roku Linx odnotowat wprawdzie
nieznaczny spadek przychodéw jak réwniez zysku EBITDA denominowanego w EUR w stosunku do pierwszej
potowy 2015 roku, nalezy jednak zauwazy¢, ze miato to miejsce przy niekorzystnych zmianach kursu rubla w
porownywanych okresach (ostabienie sredniego kursu o ok. 21%).

KWOTA | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WLASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC. OPIS CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Polsce i na swiecie
Dziatalnos¢ Emitenta jest mato podatna na zmiany koniunktury gospodarcze;j.

W zwigzku z obecng sytuacjg geopolityczng, dodatkowym czynnikiem ryzyka w kontek$cie catkowitych
dochodéw Emitenta (poprzez wplyw na nie wynikdw oraz wartosci spoétki stowarzyszonej — Linx
Telecommunications B.V.) bedzie w okresie kolejnych kwartatéw sytuacja gospodarcza w Rosji i jej mozliwy
wptyw na funkcjonowanie na tym rynku spétki Linx Telecommunications B.V. Szczegdlnie istotny wptyw moze
mie¢ ostabianie sie kursu rubla w stosunku do euro.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi
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Dziatalnos¢ Emitenta realizowana jest z sukcesem przez wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Na sukces
i przewage konkurencyjng funkcjonowania Emitenta wptywa tez kadra zarzgdzajgca. Utrata pracownikow —
zarowno ekspertow, jak i kadry zarzgdzajacej, spowodowana sytuacjg niezalezng od Emitenta — moze wigzaé
sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug i rozwigzan oraz np. opdznieniami w ramach
realizowanych projektow dla klientow. Negatywne skutki mogtoby mie¢ ewentualne niezgodne z prawem
dziatanie pracownikéw (np.: wyrzadzenie szkody podmiotom trzecim, nielojalno$¢ polegajgca m.in. na po-

dejmowaniu przez nich dziatalnosci konkurencyjnej, ujawnieniu informacji stanowigcej tajemnice stuzbowg
i zawodowg).

Z dotychczasowych doswiadczen Spdétki wynika, ze sytuacja kadrowa Emitenta jest stabilna, a pracownicy i
kadra zarzgdzajgca zaangazowana w rozwoj Spotki.

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem niesie ze sobg niebezpieczenstwo, ze prognozy stanowigce
podstawe podjecia decyzji inwestycyjnych na rynku centrow danych nie sprawdzg sie na skutek zmian
zachodzacych w otoczeniu ekonomicznym czy tez technologicznym (np. pojawienie si¢ nowych technologii).
Prognozy dotyczgce planowanych inwestycji mogg okazac sie chybione, mimo przyjecia stusznych zatozen w
procesie prognozowania.

Ryzyko zwigzane z silng konkurencja

W branzy teleinformatycznej ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowej konkurencji jest duze, gtéwnie z
powodu atrakcyjnosci rynku ustug centrow danych (dynamiczny wzrost) w Polsce i Europie. Ewentualne
pojawienie sie nowych znaczacych konkurentdow (zwtaszcza miedzynarodowych podmiotéw) moze w
przyszto$ci wywiera¢é negatywny wptyw na wyniki finansowe Spédtki. Rowniez ewentualne procesy
konsolidacyjne na rynku krajowym mogg zaowocowacC pogorszeniem dynamiki wzrostu parametrow
finansowych Spoiki - dotyczy to zaréwno ewentualnej konsolidacji podazowej, jak i popytowej strony rynku.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO

KWARTALU

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych warunkujgcych rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta nalezy staty
wzrost zapotrzebowania na przesytanie, przetwarzanie i archiwizowanie informacji, co stwarza warunki do
statego zwiekszania sie popytu na swiadczone przez Emitenta ustugi z zakresu transmisji danych dla firm
i instytucji oraz na ustugi centrow danych (kolokacyjne).

Gtéwnymi czynnikami, ktére - w opinii Emitenta - powinny stymulujgco wptywac¢ w perspektywie najblizszych lat
na popyt na jego ustugi, sg niezmiennie:

e cyfryzacja przedsiebiorstw — rosngce zapotrzebowanie na moc obliczeniowg i przestrzen do
przechowywania danych (réwniez w zwigzku z tzw. ,Big Data”),

e postep w telekomunikacji — budowa sieci nowej generacji (LTE), dynamicznie rosngca ilos¢ urzgdzen
mobilnych, za pomocg ktérych przesytana jest coraz wieksza ilos¢ danych (content delivery),

e wzrastajgca popularnos¢ ustug generujgcych duze wolumeny danych, jak: transmisja wideo, media
spotecznosciowe, gry online, e-commerce, Internet Rzeczy,

e wymierne korzysci wynikajgce z ulokowania swojego sprzetu w bezposredniej bliskosci urzgdzen i tgczy
partnerow biznesowych oraz klientdow — mozliwosci takie oferowane sg jedynie przez centra danych,
skupiajace na swojej powierzchni szerokie spektrum podmiotéw reprezentujgcych rézne branze,

e dynamiczny rozwdj rynku ustug finansowych, na ktérym coraz wiekszg role odgrywa handel
elektroniczny oraz koniecznos¢ obstuzenia ogromnej ilosci transakcji w jednostce czasu,

e postepujgca digitalizacja sektora publicznego (np. stuzba zdrowia),
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e outsourcing IT — coraz wigksza sktonno$¢ do umieszczania swojego sprzetu przetwarzania danych

u wyspecjalizowanych dostawcoéw ustug centréw danych, zamiast budowania wiasnych obiektéw
serwerowych (koszty - efekt skali, jako$¢ i niezawodnos$¢ ustug - know-how),

e chmura obliczeniowa (cloud computing) - przenoszenie czesci przetwarzania danych do firm oferujgcych
chmure obliczeniowa, kidére takze dzialajg w oparciu o infrastrukture oferowang przez
wyspecjalizowanych dostawcow centrow danych.

W oparciu o powyzsze przestanki Emitent realizuje przyjetg strategie poprzez przygotowanie do sprzedazy
kolejnych modutéw Centrum Danych ATMAN i Thinx Poland, w tym poprzez sfinalizowany w 2015 roku Projekt
Centrum Innowacji ATM. Wysokie tempo sprzedazy oferowanej powierzchni kolokacyjnej pozwoli na umocnienie
pozycji lidera krajowego rynku centréw danych oraz przyniesie wymierny skutek we wzroscie przychodow i
zyskéw w nastepnych okresach obrachunkowych.

Po przeprowadzonych w roku 2015 inwestycjach Spétka dysponuje obecnie niemal 8 tys. m2 netto powierzchni
kolokacyjnej, ktdra zajeta jest przez klientow w ok. 50%. Dodatkowo mozliwe jest relatywnie szybkie zwiekszenie
podazy powierzchni o kolejne 1,5 tys. m2 netto, dzieki rozbudowie CD zlokalizowanego przy ul. Konstruktorskiej
w Warszawie.

Wyniki osiggniete przez Emitenta w pierwszej potowie 2016 roku bazujg niemal w catosci na powtarzalnym
strumieniu przychoddéw, co oznacza, ze w kolejnych okresach powinny by¢ regularnie poprawiane. Dynamika
tego wzrostu bedzie w gtdwnej mierze uzalezniona od 2 czynnikéw:

e tempa przyrostu zysku EBITDA w Segmencie Ustug Centrow Danych, ktére z kolei bedzie Scisle
skorelowane z tempem komercjalizacji powierzchni kolokacyjnej oraz sprzedazy produktéw bazujgcych
na infrastrukturze centréw danych (np. serwery dedykowane, cloud, biura zapasowe). Celem
strategicznym Emitenta jest umacnianie pozyciji lidera rynku centrow danych w Polsce oraz budowanie
pozycji istotnego gracza w tym segmencie na rynku europejskim. Dynamika tego procesu jest bardzo
silnie uzalezniona od rozwoju sytuacji rynkowej oraz popytu na ustugi kolokacyjne w Polsce i na $wiecie;

e sytuacji w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych, w ktérym gtéwnym wyzwaniem jest zatrzymanie
spadkéw przychodéw abonamentowych oraz ich rentownosci, a zatem maksymalizacja wykorzystania
potencjatu wybudowanej w minionych latach infrastruktury sieciowej. Zakornczone w latach ubiegtych
inwestycje w miejskie sieci $wiattowodowe i Swiattowodowe sieci miedzymiastowe powinny —
w potgczeniu z systematycznym zwiekszaniem liczby obstugiwanych lokalizacji biznesowych -
przyczyni¢ sie do stabilnych wptywow z ustug transmisji szerokopasmowej i wymiany ruchu w Internecie,
jednoczesnie stanowigc katalizator do wzrostu przychodéw kolokacyjnych (odpowiedniej jako$ci tgcza
zwiekszajg atrakcyjnosc¢ oferty centrow danych).

Podstawowym czynnikiem, ktéry moze negatywnie wptyngé na przyszte wyniki Emitenta jest ryzyko zwigzane z
poziomem popytu na $wiadczone przez niego ustugi. Wszelkie znane Spétce przestanki — w tym wymienione
powyzej — wskazujg, ze krajowy rynek centrow danych wcigz nie wszedt w faze oczekiwanego wzrostu.
Argumentem za takim twierdzeniem jest poréwnanie skali i stopnia rozwoju rynkéw ustug data center w krajach
Europy Zachodniej czy USA z rynkiem polskim. Znaczgce réznice na tym polu powinny sie w ciggu najblizszych
lat szybko zmniejszac.

W zwigzku z sytuacjg geopolityczng, dodatkowym czynnikiem ryzyka w kontekscie catkowitych dochodow
Emitenta (poprzez wptyw na wyniki spotki stowarzyszonej — Linx Telecommunications Holding B.V.) bedzie
w okresie kolejnych kwartatéw kwestia wplywu ewentualnego pogorszenia sie uwarunkowan biznesowych
w Rosji, w tym ostabienia sie kursu rubla w stosunku do euro.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2016.

Raport pétroczny na 30.06.2016 roku 32



3. POZOSTALE INFORMACJE

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaly zawarte przez Emitenta transakcje z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej nie
tocza sie zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartosé stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI, JEZELI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W okresie objetym raportem nie byty udzielane przez Emitenta poreczenia kredytu lub pozyczki i nie byta
udzielona gwarancja, ktérych fgczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Spotka posiada stabilng sytuacje kadrowa, majgtkowsg i finansowg. Nie sg znane zadne przestanki mogace
negatywnie wptyngé na mozliwo$¢ realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis

Sylwester Biernacki Prezes Zarzadu 30 wrzesnia 2016 r. ...,
Robert Zaklika Wiceprezes Zarzgdu 30 wrzesnia 2016 1. ..cieiiiiieeee
Tomasz Galas Wiceprezes Zarzadu 30 wrzesdnia 2016 r.  ..cceeeeieieennn,

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kinga Bogucka Gtéwna Ksiegowa 30 wrzesnia 2016 1. .cceiieiiiiee,
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B
OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg ATM S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzgd oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci ATM S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2016 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi. Zgodnie
z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, bieglty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg Spétki w dniu 12 lipca 2016 roku. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznos$ci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Biernacki Robert Zaklika Tomasz Galas
Warszawa, dn. 30 wrzesnia 2016 Warszawa, dn. 30 wrzesnia 2016 Warszawa, dn. 30 wrzesnia 2016
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Polska Grupa Audytorska Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEIMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia ATM S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
ATM S.A. (,Spdtka™), z siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 21A sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2016 roku (,skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe™), na ktdre sktadajg sie:

e $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres szesciu miesigcy
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e $rédroczne skrécone sprawozdanie z dochoddw za okres szedciu miesiecy konczacy sig
30 czerwca 2016 roku,

o $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2016 roku,

e Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres szesciu miesigcy
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres szesciu miesigcy
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku, oraz

¢ dane objasniajgce do skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego.

Za zgodnos¢ skroconego érédrocznego  sprawozdania finansowego z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34”) i innymi obowigzujgcymi
przepisami odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki. Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy te naktadajg
na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
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umiarkowang pewno$¢, ze skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informagcji
uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni
sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz 0 jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi€,
iz zataczone skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe ATM S.A. na dzien 30 czerwca 2016
roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych  aspektach, zgodnie
z wymogami MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa, W ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa

/ / \’k
Maciej Kozys

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12005
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Kamil Walczuk
Czlonek Zarzadu Komplementariusza

30 wrzesnia 2016 r.
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