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Pismo do Akcjonariuszy
N

Szanowni Parnstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Po raz kolejny mam zaszczyt zaprezentowac Panstwu skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej KGL.
Na tamach niniejszego opracowania przedstawiamy Panstwu wyniki finansowe i opis sytuacji w jakiej znajduje
sie Grupa KGL a takze istotne zdarzenia, ktore miaty wptyw na aktualng sytuacje Grupy.

W analizowanym okresie, jako Grupa odnotowali$my znaczace kwartalne wzrosty wynikéw (w poréwnaniu z
poprzednimi kwartatami). Znaczacy wzrost odnotowaliSmy na poziomie przychoddw ze sprzedazy, ktérych tagczna
wartos¢ za |1 Q2017 r. wyniosta 91,2 min zt, co stanowito wzrost o niemal 34% w stosunku do analogicznego
okresu w roku 2016 r., (w ktdrym taczna wielko$¢ przychodéw osiggneta poziom 68,2 min zt). Wzrostowi ulegly
rowniez zysk operacyjny oraz zysk netto. ZdotaliSmy poprawic¢ wskazniki rentownosci oraz zadtuzenia netto.

W kolejnych kwartatach dotozymy wszelkich staran aby utrzymaé wskazniki dynamiki na wysokich poziomach,
jednoczesnie utrzymujac wysokg rentownos¢. W dalszym ciggu zamierzamy rozwija¢ segment produkcji poprzez
inwestycje w nowe linie produkcyjne. Liczymy, ze dobra koniunktura w segmencie dystrybucji utrzyma sie przez
kolejne kwartaty 2017 r.

W nastepnym kwartale Grupa planuje duze przedsiewziecie realokacji czesci parku maszynowego, tak aby
docelowo proces produkcji odbywat sie w dwdch lokalizacjach. Pozwoli nam to zoptymalizowac procesy

produkcyjne i z pewnoscig uzyskamy oszczednosci w wyniku redukcji kosztow logistyki miedzymagazynowej.

Dotozymy wszelkich staran aby zrealizowac¢ wszystkie strategiczne cele, jakie stojg przed naszg organizacja.

Krzysztof Gromkowski
Prezes Zarzadu Korporacja KGL S.A.



G R U P A

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za | kwartat 2017 r. . KG L@

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wszystkie dane zamieszczone w niniejszym punkcie prezentowane sg w tys. zt.

01.01.2017 - .01. 01.01.2016 -
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 12, 31.03.2016

__PLN_| EUR __EUR | PN | EUR |

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

91 240 21273 290524 66 395 68 177 15652

materiatéw
Koszt whasny sprzedazy 77 602 18093 243805 55718 57 512 13203
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13638 3180 46 719 10677 10 664 2448
Zysk (strata) brutto 6482 1511 16 776 3834 4231 971
Zysk (strata) netto 5388 1256 13 437 3071 3407 782
7 159 7 159 7 159 7 159 7 159 7 159
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji w sztukach 200 200 200 200 200 200
Zysk (strata) netto na akcje zwykitg (zt/euro) przypisan
acho(nariusiom jednostkijfiom\i/nu?a(ce/j preveisany 0,75 0,18 1,88 0,43 0,48 011
EBITDA 7975 1859 27 048 6182 6239 1432
BILANS
Aktywa trwate 118 112 27990 111849 25282 72967 17 095
?;:Z;Z;ybmmwe’ W tym aktywa przeznaczone do 120533 28564 105784 23859 118608 27788
Kapitat wtasny 99 609 23 605 94 215 21296 84116 19707
Rezerwy 6269 1486 6131 1386 4951 1160
Zobowigzania dtugoterminowe 56 642 13423 54 474 12 313 42 372 9927
Zobowigzania krétkoterminowe 73774 17 483 60 377 13 648 58 639 13738
Otrzymane dotacje 2350 557 2437 551 1497 351
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 13,91 3,30 13,16 2,97 11,75 2,75

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

12 763 2351 8 749 2000 (1277) (293)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(6 304) (845) (27868) (6369) (3 153) (724)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

(1542) (360) (2 441) (558) 6314 1450
Kurs EUR/PLN 03 2017 12 2016 03 2016
- dla danych bilansowych 4,2198 4,4240 4,2684
- dla danych rachunku zyskdéw i strat 4,2891 4,3757 4,3559

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu bedgcego srednia
arytmetyczng kursdw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy KGL

1. Sktad Grupy kapitatowej

Na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi Emitent, jako Podmiot
Dominujacy oraz Podmioty Zalezne od Emitenta. Przynaleznos¢ do Grupy Kapitatowe] okresla bezposredni udziat Emitenta w
kapitale zaktadowym Podmiotow Zaleznych. Podmiotami Zaleznymi od Emitenta s3:

a) Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie, Polska,

b) C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Mosciskach, Polska,

c) Moulds Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie, Polska — posiadajgca 98,82% udziatéw w FFK Moulds Sp. z 0.0. sp.k.,

d) UAB Korporacja KGL z siedzibg w Wilnie, Litwa.

KORPORACIJA

- KGL

Dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych,

Import surowcéw i potproduktow,

Sprzedaz i export tworzyw sztucznych,

0Od 2010 réwniez produkcja opakowan na rzecz Marcato,
Nadzor wtascicielski nad podmiotami zaleznvmi.

CEP....

.

) / marcato,

ekstruzja i termoformowanie £ .
2 oy
/

e Forma prawna: Spotka z o.o.
e Siedziba: Mosciska, Polska
e Kapitat zaktadowy: 50 000,00 PLN

e Forma prawna: Spétka z o.o. e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki: 100%
e Siedziba: Rzakta, Polska
e Kapitat zaktadowy: 4 300 000,00 PLN Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki: 100%
e Outsourcing ksiegowosci i kadr w ramach Grupy,

Podstawowy przedmiot dziatalnogci: e Dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i srodkéw

barwigcych.
e Produkcja folii metoda ekstruzji i opakowan metoda
termoformowania, W swojej dziatalnosci C.E.P. prowadzi wspdtprace
e Procesy etykietowania, wklejania wktadek gospodarczg z przedsiebiorstwami z wielu panstw.
absorpcyjnych, nadruku i regranulacji, Poszerzanie i zaciesnianie kontaktéw miedzynarodowych
e Sprzedaz wyrobdw gotowych z tworzyw sztucznych. jest jednym z wazniejszych elementéw dziatalnosci C.E.P.

Elastyczny i uniwersalny producent opakowan z tworzyw

sztucznych. Rozwdj oparty na nowoczesnych technologiach
produkcji, wtasnej dziatalnosci badawczo-rozwojowej oraz F F K

autorskich pomystach designerskich.
MOULDS

UAB Kor poracja KGL e Forma prawna: Spétka z o.o. Spétka komandytowa
e Forma prawna: UAB (Spétka z 0.0.) o Siedziba: Niepruszewo, Polska
e Siedziba: Wilno, Litwa e Kapitat zaktadowy: 340 000,00 PLN
e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spdtki: 100% e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki: 98,82%

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
e Projektowanie i budowa form na maszyny

termoformujace,

e Dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i sSrodkéw
e Doradztwo techniczne w zakresie termoformowania

barwiacych.
Koncentruje sie na sprzedazy na rynku litewskim, totewskim FFK bedzie wspiera¢ pozostate spétki z Grupy w zakresie
i estoriskim. produkcji form do termoformowania.
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Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Korporacja KGL, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 13 stycznia 2017 roku Emitent zawart ostateczna umowe nabycia 100 % udziatéw w spétce MOULDS Sp. z o.0. z
siedzibg w Niepruszewie koto Poznania (dalej ,,MOULDS”). Rozmowy w sprawie nabycia udziatow w tej spotce trwaty od lipca
2016 r., a w dniu 23 wrzesnia 2016 zawarta zostata warunkowa przedwstepna umowa nabycia.

MOULDS jest komplementariuszem spétki FFK MOULDS Sp. z o0.0. Sp.k (dalej FFK). Zakup udziatéw w MOULDS daje spotce
kontrole nad FFK.

FFK prowadzi dziatalno$¢ w obszarze komplementarnym dla Grupy KGL. FFK zajmuje sie projektowaniem i budowg form na
maszyny termoformujace oraz doradztwem technicznym w zakresie termoformowania.

Spotka dziata na rynku od 1997 roku, poczatkowo, jako narzedziownia dziatajgca w ramach znanego producenta opakowan,
a od 2002 roku, jako samodzielna firma. Swoje produkty FFK oferuje na rynku polskim oraz réznych krajow UE (Czechy,
Estonia, Niemcy, Litwa, totwa, Wiochy), a takze takich krajow jak: Szwajcaria, Norwegia, Rosja, Biatorus, Ukraina, czy RPA i
Chile. W roku 2004 spotka rozszerzyta dziatalnos¢ o doradztwo techniczne w zakresie szeroko rozumianego termoformowania
—zaréwno odnosnie form jak i maszyn termoformujacych. Wraz z zakupem spoétki FFK Emitent nabywa know-how w zakresie
projektowania i budowy form produkcyjnych, ktére zostanie wykorzystane w ramach prac CBR nad projektowaniem i
produkcjg form. Poza tym spdtka FFK jest jednym z podwykonawcdw Emitenta w zakresie produkcji form, a wprowadzenie
tej spotki do struktury Grupy KGL pozwoli zoptymalizowa¢ koszt produkcji tych narzedzi. Co wiecej spotka FFK stanowi
konkurencje dla grupy KGL w zakresie $wiadczenia ustug zwigzanych z projektowaniem i wytwarzaniem form do
termoformowania. Przejecie spotki FFK wzmocni, zatem pozycje konkurencyjng Emitenta.

Zaptata ceny nabycia udziatéw w wysokosci 1.070 tys. PLN zostata dokonana w formie przelewdw — dnia 26 wrzesnia 2016
wptacono zaliczke w wysokosci 470 tys. PLN a w dniu 17 stycznia 2017 pozostatg kwote 600 tys. PLN.

Dane finansowe spotek Moulds Sp. z 0.0. oraz FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k. zostaty skonsolidowane na dzien zakupu metoda
nabycia. Z uwagi na nieznaczny rozmiar dziatalnosci wynik stycznia uwzgledniono w catosci od poczatku miesigca.

Na dzierr 31 marca 2017 proces wyceny aktywdw netto wedtug wartosci godziwej zostat wstepnie dokonany, a rozpoznany
zysk na okazyjnym nabyciu moze ulec zmianie po uzyskaniu dodatkowych informacji majacych wptyw na wycene.

Ponizej zaprezentowano tymczasowg wycene aktywow netto obu spétek.

. . o . Moulds Moulds > FFK suma w
tymczasowe wyliczenie wartosci godziwe;j FFK wartos¢

wartosc wartosc wartosc wartosci

aktywow netto ksiegowa e ——

[SEAVE godziwa
przejete aktywa

wartosci niematerialne i prawne 21 21 21
grunty 633 633 633
budynki 2080 2080 2080
maszyny i urzadzenia 1247 1499 1499
$r. transportu 81 81 81
inne Srodki trwate 6 6 6
zapasy 86 0 0
naleznosci handlowe 409 409 409
$rodki pieniezne 15 15 545 545 559
pozostate aktywa 31 17 17
razem aktywa 15 15 5140 5290 5305

przejete zobowigzania

rezerwy 65 65 65
kredyty i pozyczki 330 330 2615 2615 2945
zobowigzania z tytutu leasingu 215 215 215
zobowigzania handlowe i zaliczki na dostawy 269 269 269
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 103 103 103
28 26 498 498 524
pozostate zobowigzania
razem zobowigzania 358 356 3765 3765 4121
tymczasowa wartos$¢ netto przejetych aktywow -344 -341 1375 1526 1184
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W wyniku zakupu Grupa uzyskata kontrole nad spdtg Moulds oraz kontrole nad spdtkg FFK. Wktad komplementariuszy wynosi
4 tys. zt co stanowi 1,18% aktywdéw netto. Po dokonanej tymczasowej wycenie wartos¢ godziwa tych wktadéw wynosi
18 tys. zt.

udziat procentowy w kapitale FFK Wartos¢ w PLN  Wartosé %

Moulds Sp. z 0.0. 336 98,82%
Udziaty komplementariuszy 4 1,18%
wartosc¢ kapitatow FFK na moment nabycia 340  100,00%

wyliczenie wartoséi firmy/zysku na okazyjnym nabyciu

wartos¢ godziwa kosztu nabycia 1070
wartos¢ godziwa udziatéw niekontrolujacych 18
wartos¢ aktywow netto 1184
zysk na okazyjnym nabyciu (96)

Rozpoznany tymczasowo zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 96 tys. uwzgledniono w pozostatych przychodach
operacyjnych Grupy na dzier 31.03.2017 roku.

Inwestycje kapitalowe Grupy

Emitent w roku 2017 r. nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych (w papiery wartosciowe ani instrumenty finansowe).

Wskazanie polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy KGL

Zgodnie z opublikowana strategia rozwoju na lata 2016-2020 Grupa Emitenta zamierza sie rozwija¢ w sposdb organiczny.
Realizowane bedy wszelkiego rodzaju dziatania zwigzane przede wszystkim z optymalizacjg proceséw realizowanych w
poszczegdlnych spotkach wchodzgcych w sktad grupy. Przejawem takich dziatan jest np. plan skupienia w ramach C.E.P. Polska
wtasnosci hali magazynowej w Klaudynie w celu podnajmowania tej hali innym spdétkom z Grupy czy tez koncentracja
dziatalnosci produkcyjnej w dwdch lokalizacjach w miejsce dotychczasowych trzech, co przyniesie korzys¢ w postaci obnizenia
kosztéw dziatalnosci, w tym konkretnym przypadku zwigzanych z przemieszczania towardw.

Zarzad Emitenta stale monitoruje rynek pod katem identyfikowania potencjalnych okazji rynkowych zwigzanych gtéwnie z
mozliwosciami zakupu towaréw w atrakcyjnych cenach (segment dystrybucji) czy tez uruchomienia produkcji nowych
rodzajow opakowan i zaoferowania ich w zupetnie nowych obszarach rynku (segment produkcji).

Emitent nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej.
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2. Dziatalnos¢ operacyjna Grupy KGL
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Grupa KGL prowadzi dziatalnos¢ na rynku tworzyw sztucznych w zakresie dystrybucji granulatow oraz produkcji opakowan
dla sektora spozywczego. Szczegdtowe informacje na temat obszardw dziatalnosci Grupy przedstawiono ponize;j.

%
=

G R U P A

KGL

Dystrybucja granulatu
tworzyw sztucznych

Dystrybucja surowca (granulatéw tworzyw sztucznych)
prowadzona jest przez:

. Korporacja KGLS.A.,

e C.E.P.Polska Sp.zo.0,,

e  UAB Korporacja KGL (Litwa).

Ponadto Spotka prowadzi dystrybucje za posrednictwem
swoich oddziatéw w Tychach, Kostrzynie Wielkopolskim a
takze Bratystawie.

Grupa dystrybuuje nastepujace towary:
® Tworzywa techniczne / konstrukcyijne,
® Tworzywa z grupy poliolefin,
® Tworzywa styrenowe.

Produkcja i sprzedaz folii
oraz opakowan z tworzyw sztucznych

Produkcja folii i opakowan prowadzona jest gtéwnie przez
spotki zalezne od Emitenta:

° Marcato Sp. z 0.0,

e  FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k. (wsparcie produkcji).

Czesciowo produkcja odbywa sie réwniez w oparciu o
infrastrukture podmiotu dominujgcego — spotki Korporacja
KGL SA.

Grupa wytwarza nastepujgce produkty:
® Folie,
® Opakowania.

Grupa KGL od kilku lat koncentruje swoje wysitki na zwiekszeniu skali dziatalnosci produkcyjnej. W tym zakresie spotka
sukcesywnie rozbudowuje zaplecze produkcyjne poprzez zakup i budowe hal produkcyjnych, zakup maszyn i innych urzadzen
produkcyjnych. Zgodnie z przyjeta strategia Grupa zamierza uruchomi¢ Centrum Badarn i Rozwoju (CBR), w ktérym
opracowywane beda projekty innowacyjnych produktéow. Oddane do uzytku CBR planowane jest na Il potowe 2017 r.

ol
!

Geograficzne lokalizacje poszczegdlnych spétek Grupy KGL

Kt R F R A ( &
o KGL
= =
Korporacja KGL S.A.
Postepu 20, 05-080 Mosciska

UAB Korporacja KGL
(Litwa)

CEP...

C.E.P. Polska Sp. z o.o.
Postepu 20, 05-080 Mosciska

Oddziat Kostrzyn Wikp.

@ warszawA

FFK ¢

MOULDS

FFK Moulds Sp. z o.0. s.k.
Swierkowa 198
64-320 Niepruszewo

£} marcato,

Marcato Sp. z o.o.
Rzakta 82, 05-408 Glinianka

Oddziat Stowacja .

—— Oddziat Tychy
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3. Model biznesowy

3.1. Schemat dziatalnosci

Dostawcy
Wybrani dostawcy Grupy KGL
Z wieloma podmiotami ARKEMA synthos P MOLGROUP lg@TEC /ﬂrl?
Grupa Wspo’fpracu]e od " - chemical innovations
ponad 20 lat
LOTTE Q Totat  INDO)RAMA ©SILON  Carbotex
‘ G R U P A
KGL
v
Granulat Folia Opakowania
do zywnosci
4 Sy A
v -
® kupowany od podmiotéw ® Produkcja folii gtéwnie ® Produkcja opakowar
zewnetrznych na potrzeby wtasne dla zywnosci
® zuzywany w procesie ® Nadwyzki sprzedawane ® Zastosowanie
produkgji folii (wartosci marginalne) technologii
® dystrybucja granulatu na ® Grupa posiada wtasne termoformowania

rynku polskim

|

DYSTRYBUCIA

linie do ekstruzji folii

»

» PRODUKCIA

v v
$°KGL CEP--

Wsparcie produkcji w zakresie
form produkcyjnych

v v

FFK

MOULDS L, marcafo ‘

Odbiorcy
Wybrani odbiorcy Grupy KGL
Grupa posiada ponad
1.500 odbiorcdw.

Nie wystepuje
uzaleznienie od
jakiegokolwiek odbiorcy

Amica Jifoved

10

ANTMEX g%//ﬂﬁé soti?iw :
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Branze odbiorcow Grupy KGL

® miesnai drobiarska
OWOCOWO-Warzywna i
garmazeryjna
jajczarska
cukiernicza, stodyczy i przekasek
® chemii domowej i naczyn

jednorazowych

International
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Model biznesowy Grupy KGL opiera sie na dwdch segmentach dziatalnosci:
®  dystrybucji granulatéow tworzyw sztucznych,
®  produkcji opakowan z tworzyw sztucznych metoda termoformowania.

Dystrybucja prowadzona jest przez podmiot dominujgcy Grupy —spo6tke Korporacja KGL SA oraz spoétki zalezne tj. C.E.P. Polska
Sp. z 0.0. oraz Korporacje KGL UAB z siedzibg w Wilnie. Produkcja opakowan prowadzona jest przez spotki zalezne tj. Marcato
Sp. z 0.0. oraz przez podmiot dominujgcy tj. Korporacje KGL SA. Spétka FFK Moulds sp. z 0.0. sp.k. petni role spotki wspierajacej
produkcje w zakresie wytwarzania narzedzi produkcyjnych (form). Folia wytwarzana przez Grupe KGL, niemal w catosci
przeznaczana jest na potrzeby wtasne, do produkcji opakowan.

3.2. Dziatalnos¢ dystrybucyjna

Grupa KGL jest jednym z wiodgcych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce. W swojej dziatalnosci Emitent koncentruje
sie na trzech kategoriach tworzyw sztucznych: tworzywa techniczne / konstrukcyjne, poliolefiny i tworzywa styrenowe. Misjg

Grupy jest by¢ rzetelnym partnerem w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych.

W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej Grupa koncentruje sie na trzech kategoriach tworzyw sztucznych:

Tworzywa techniczne/konstrukcyjne

Tworzywa specjalistyczne, ktdre spetniaja
szereg roznorodnych wymagan z zakresu
wiasnosci mechanicznych, termicznych
oraz odpornosci chemicznej. Grupe te
tworza m.in. tworzywa:

® przewodzace energie elektryczna,
przewodzace ciepto,
odporne termicznie,
odporne na zuzycie,
o wysokim ciezarze witasciwym,
skrystalizowane,
stopy rdznych
sztucznych.

rodzajow tworzyw

Znajdujg one zastosowanie m.in. w
budownictwie (rury, ksztattki), a takze w
branzach producentéw zabawek, czesci
samochodowych  (elementy  systeméw
doprowadzania powietrza, spalin,
ogrzewania, wtrysku paliwa, kota pasowe,
obudowy termostatéw, pompy, zawory,
uszczelnienia), sprzetu RTV i AGD, w
medycynie (protezy stawdw), a takie w
aplikacjach majacych kontakt z zywnoscig
oraz w przemysle chemicznym (korpusy
zaworow, wirniki pomp).

Ponadto nadajg sie do zastosowania w
elementach pracujacych (kota zebate,
dzwignie, tozyska, prowadnice, $limaki,
wirniki pomp zastepujac metale lekkie, pod
duzym  obcigzeniem  termicznym i
mechanicznym.

Dystrybucja tworzyw technicznych oraz
specjalistycznych charakteryzuje sie
uzyskiwaniem najwyzszej marzy.

Tworzywa styrenowe

Ze wzgledu na duzg réznorodnosé,
polimery styrenowe charakteryzujg sie
wieloma cennymi wiasciwosciami, dzieki
czemu s3 wykorzystywane w réznych
gateziach przemystu.

Najwazniejsze cechy:
® s3 lekkie, odporne na wode, maja

doskonate wiasciwosci
termoizolacyjne.
o w przemysle spozywczym

maksymalnie zabezpieczajg zywnos¢
przed zepsuciem.

® cechuje je wysoki stosunek
wytrzymatosci do ciezaru, co pozwala

na wieksze oszczednosci energii
podczas transportu i obnizenie
kosztow

® niektére polimery styrenowe majg
postac przezroczystego, wytrzymatego
mechanicznie tworzywa.

® zapewniajg dobrg izolacje elektryczna.

® s tatwe w produkgji i przetworstwie.
tatwo mozna je barwi¢ i uzyskiwaé
wiele atrakcyjnych wariantéw
kolorystycznych

® umozliwiaja tatwy recykling.

Tworzywa zaliczajace sie do grupy tworzyw

standardowych / masowych, ktérych
odbiorcami s3 przede wszystkim
producenci styropianu, opakowan do

zywnosci oraz produktéw technicznych,
kosmetykéw. Z tworzyw styrenowych
produkuje sie opakowania, pudetka,
pojemniki, elementy sprzetéw RTV i AGD,

obcasy do obuwia, zabawki, artykuty
reklamowe, elementy mebli, ptyty i
ksztattki styropianowe, elementy

dekoracyjne, itp.

Poliolefiny

Pétkrystaliczne  termoplasty z  grupy
tworzyw standardowych, wysoce odporne
na uszkodzenia mechaniczne, dobrze
wytrzymuja dziatanie olejow i
rozpuszczalnikow.

Do tej grupy nalezg polietyleny (PE) i
polipropyleny (PP) (50% produkcji tworzyw
na $wiecie).

Stuzg jako opakowania produktéow zaréwno
przemystowych (zabawki, sznurek rolniczy,
folii, doniczek, opakowan technicznych, ,
sprzetu RTV i AGD, czesci samochodowych)
jak i spozywczych (pieczywa, owocdw,
warzyw, wyrobow cukierniczych).

Tworzywo to jest bezpieczne dla zdrowia, a
po zuzyciu nadaje sie w 100% do recyklingu.
Z uwagi na wysoka przezroczystosé i potysk
pozwala uzyska¢ doskonatg prezentacje
pakowanego  asortymentu takie o
nieregularnych ksztattach.

Poliolefiny s3 przedstawicielami tworzyw
masowych, ktérych dystrybucja
charakteryzuje sie niska marza.

W ramach grupy KGL dziatalno$¢ dystrybucyjna realizowana jest za posrednictwem Emitenta (Korporacja KGL S.A.) i
niektérych spoétek zaleznych tj. spoétki C.E.P. Polska Sp. z 0.0. oraz UAB Korporacja KGL z siedzibg na Litwie.

Wspétpraca z dostawcami

Emitent wspotpracuje z najwiekszymi producentami tworzyw sztucznych na Swiecie takimi jak: Arkema, Lotte, Synthos, Grupa
MOL, Total oraz wieloma innymi. Wspétpraca z gtéwnymi dostawcami odbywa sie w gtdwnej mierze na podstawie

dtugoterminowych relacji biznesowych.
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Obszar dziatalnoéci Model dystrybucji towaréw przez Grupe KGL

dystrybucyjnej Grupy KGL Proces dystrybucji tworzyw sztucznych do klientéw KGL odbywa sie na dwa
sposoby. W jednym modelu KGL organizuje dostawy bezposrednio do klientow
koricowych na specjalne zamoéwienie (z pominieciem magazyndw). W drugim
wariancie KGL utrzymuje magazyn granulatow tworzyw sztucznych, udostepniajac
towar mniejszym dystrybutorom lub producentom zgtaszajgcym popyt na mate
ilosci surowca (tzw. sprzedaz na palety).

Oferta KGL skierowana jest do podmiotow, ktérzy ze wzgledu na zréznicowane
wolumeny zamodwien posiadajg ograniczony lub utrudniony dostep do
producentéw realizujgcych zamowienia o znacznych wolumenach. Ponadto, ze
wzgledu na fakt, ze cze$¢ producentow zlokalizowana jest w Azji, wieloletnie
doswiadczenie KGL w zakresie organizacji dostaw surowca z odlegtych rejonow, w
tym szczegdlnie w kwestiach organizacyjnych i rozliczeniowych stanowi atrakcyjng
oferte dla mniej doswiadczonych podmiotow.

) Ponadto, w cenie surowca KGL oferuje doradztwo techniczno — technologiczne,
Dystrybucja tworzyw sztucznych o ) )
realizowana jest przez trzy oddziaty szczegllnie w zakresie przetwdrstwa tworzyw sztucznych. Oferta ta dotyczy
posiadajace osobne centra magazynowe: | 8féwnie tworzyw technicznych i specjalistycznych, ktérych rozwigzania w zakresie
(i) oddziat centralny w Klaudynie oraz przetwoérstwa i zastosowania nie zostaty jeszcze w petni rozpowszechnione na
oddziaty regionalne w (ii) Kostrzynie rynku polskim.

Wielkopolskim i (iii) Tychach. Przy
kazdym z centréw mieéci sie rowniez | Grupa stale monitoruje panujace trendy w zakresie podazy i popytu na tworzywa

biuro sprzedazy. KGL posiada réwniez | Sztuczne zaréwno w skali Swiatowej jak i w obszarze rynkéw, na ktérych prowadzi
biuro sprzedazy na Stowacji. dystrybucje. W efekcie prowadzonych analiz Grupa posiada wiedze na temat
zapotrzebowania na poszczegdlne grupy tworzyw sztucznych. W oparciu o
doswiadczenie o biezgce analizy KGL z wyprzedzeniem kontraktuje surowce o wiekszych wolumenach ilosciowych w celu
dalszej ich odsprzedazy na rynku lokalnym. Zarzad Emitent przypomina, iz przeznaczenie czesci Srodkéw z emisji na cele
zwigzane z zakupami surowcédw pod dystrybucje pozwolito zwiekszy¢ skale dziatalnosci dystrybucyjnej, co przetozyto sie na
mozliwosc¢ uzyskania korzystniejszych marz u producentéw.

e
..

Struktura dystrybuowanych grup tworzyw sztucznych przez spétke Korporacja KGL S.A.

W segmencie dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych Emitent stosuje strategie organicznego rozwoju. Do oferty
sprzedazy regularnie wprowadzane sg nowe rodzaje granulatéw. W tym obszarze dziatalnosci celem Spétki jest dazenie do
uzyskania znaczacej pozycji na rynku dystrybutoréw granulatéw w Polsce. Ponadto Spétka zamierza utrzymaé pozycje
rzetelnego partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i dalej dostarcza¢ tworzywa do matych i $rednich
odbiorcéw, ktérzy nie sg w stanie realizowa¢ zamdwien bezposrednio u producentéw.

Najistotniejsze tendencje w dystrybucji:

Struktura sprzedazy Grupy w segmencie
® Emitent odnotowuje zrownowazony wzrost dystrybucji w kategorii P Y Py g

poliolefin i tworzyw styrenowych. dystrybucji

® Obie kategorie (tj. poliolefiny i tworzywa styrenowe) charakteryzuja Tworzywa (dane za 1Q 2017)
sie nizszg marzowoscig natomiast duzymi wolumenami w techniczne Tworzywa
transakcjach sprzedazy. 36,1% styrenowe

® Wzmacnianie kompetencji doradczych (klienci oczekuja rzetelnego 21,0%
wsparcia w doborze tworzyw).

® Spotka Korporacja KGL S.A. prowadzi dziatania majace na celu
zwiekszenie udziatu wyzej marzowych tworzyw technicznych i

specjalistycznych w ogdlnej dystrybucji tworzyw sztucznych.

Poliolefiny
42,9%
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3.3. Dziatalnos¢ produkcyjna

Emitent produkuje opakowania z réznych rodzajéw tworzyw sztucznych odpowiadajacych potrzebom i specyfice wielu
segmentdw rynku. Niemniej jednak KGL skupia sie na produkcji opakowan do produktéw spozywczych, ktére wykorzystywane
sg przede wszystkim w branzy FMCG.

Opakowania produkowane sg metoda termoformowania, w ktérej folia jest surowcem bazowym. Termoformowane to proces
technologiczny, w ktérym ze sztywnych folii lub ptyt, podgrzanych wstepnie do temperatury bliskiej mieknienia

(charakterystycznej dla danego tworzywa), formuje sie produkty o okreslonych ksztattach.

Do produkcji opakowan wykorzystuje nastepujgce rodzaje tworzyw:

Polistyren (PS)

Polimer z  grupy  poliolefin
otrzymywany w procesie
polimeryzacji styrenu,

Po zmieszaniu z  dodatkami
polistyren stanowi podstawe wielu
tworzyw sztucznych (oznaczanych
literami PS),

Jest: bezbarwny, twardy, kruchy,
Polistyren to  termoplast  (tj.
tworzywo formowane przez
topienie) o niskiej elastycznosci,
Stosowany jest w produkcji np.:
opakowan do CD, szczoteczek do
zebdw, jednorazowych maszynek do
golenia, a najbardziej masowym
produktem jest forma spieniona —
styropian,

KGL wykorzystuje ten surowiec do
produkcji opakowan do jaj, ciastek,
stodyczy i przekasek oraz naczyn
jednorazowych.

Polipropylen (PP)

Jeden z najbezpieczniejszych
tworzyw  wykorzystywanych  w
przemysle opakowarn do zywnosci,
Posiada duzg odpornos¢ chemiczna
(prawie catkowicie odporny na
dziatanie kwaséw, zasad, soli i
rozpuszczalnikdw organicznych),
Obojetny fizjologicznie,

tatwy w przetwérstwie (metodami
wtryskiwania, wyttaczania, i
termoformowania), a wyroby z tego
tworzywa mozna spawac i zgrzewac
oraz metalizowac i nadrukowywac,
Gtéwne  zastosowania PP to
przewody do wody i cieczy
agresywnych, zbiorniki, naczynia
laboratoryjne, sprzet medyczny
(strzykawki, opakowania lekdéw), a
takze przemysle wtokienniczym:
oprzyrzadowanie  narazone na
dziatanie chemikaliow, witdkna,
dywany, tkaniny techniczne, izolacje
kabli i przewoddéw, samochodowe

Poliester (PET)

B Gtéwne cechy: termoplastyczny,

wytrzymatos¢, duza  sztywnosc,
trudno zapalnosé, odpornos¢
termiczna, dobre witasnosci
optyczne, mozliwosé¢ barwienia na
dowolny kolor, tgczenia z innymi
tworzywami, wysoka barierowos¢
(odporno$¢ na przenikanie pary
wodnej i gazéw),

Uchodzi za wyjatkowo przyjazne dla
srodowiska (elementy wykonane z
PET nadaja sie do ponownego
przetworzenia),

Stosowany na duzg skale m.in. do
produkcji  witdkien sztucznych i
butelek do napojow
bezalkoholowych, opakowan do
Zywnosci, obudow urzadzen
elektronicznych, dzianin i tkanin (np.
polar),

KGL wykorzystuje PET do produkcji
pojemnikéw do mies i jaj, tacek do
owocow i warzyw, opakowan do

zderzaki, czesci karoserii oraz
elementy wyposazenia wnetrza
samochoddw, AGD i zabawki,

B KGL wykorzystuje PP do produkgji
pojemnikéw do miesa, naczyn
jednorazowych, opakowann do
ciastek oraz dozownikéw dla chemii
domowe;j.

ciastek i stodyczy.

Brak uzaleznienia od dostawcow

Podstawowym materiatem wykorzystywanym w procesie termoformingu jest folia. Grupa posiada wtasne linie do produkcji
folii, ktorych zdolnosci wytwdrcze na dzien niniejszego raportu pokrywajg zapotrzebowanie na folie. Wraz z uruchamianiem
kolejnych linii do termoformowania, co nastepowac bedzie sukcesywnie poczawszy od czerwca 2017 r. mogg pojawic¢ sie
sytuacje, ze wystgpi potrzeba nabycia dodatkowych ilosci folii od dostawcow zewnetrznych. Grupa KGL utrzymuje relacje z
potencjalnymi dostawcami takich folii wywodzacymi sie z kraju jak i z zagranicy.

Innowacyjne produkty
Zgodnie z wytyczong strategia rozwoju, grupa KGL zamierza rozwijac¢ palete oferowanych produktéw, ktére cechowac bedzie
unikalno$¢ zaréwno pod wzgledem rozwigzan technologicznych jak rowniez w zakresie innowacyjnych technik ich produkcji.

Do najwazniejszych z zapowiadanych innowacyjnych rozwigzan naleza: produkty wytworzone w oparciu o surowce
pochodzace z recyklingu, opakowania zaroodporne oraz materiaty (struktury) spienione.
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Produkty z recyklingu

Grupa KGL wdrozyta instalacje umozliwiajgce produkcje opakowan w oparciu o surowiec
pochodzacy w recyklingu (rPET). Tworzywo rPET (czyli poliester) wytwarzany jest ze zuzytych
plastikowych butelek po napojach, ktére sg rozdrabniane a nastepnie topione, w wyniku czego
odzyskiwany jest surowiec PET (politereftalan etylu), ktdry jest oczyszczany i przetwarzany
nastepnie na granulat.

Grupa KGL wdrozyta rozwigzania umozliwiajgce zastosowanie rPET do produkcji opakowan dla
zywnosci. Ze wzgledu na znacznie nizsze koszty zakupu surowca z recyklingu, koszty produkc;ji
opakowan przy wykorzystaniu tworzywa rPET sg znacznie nizsze, co korzystnie przektada sie
na marze.

W zakresie produkcji opakowan z rPET Emitent w 2016 r zainstalowat odpowiednig
infrastrukture umozliwiajgca rozpoczecie produkcji. W ramach spétki Marcato zainstalowano
specjalistyczne linie do produkgji folii rPET, a takze wieze SSP, na ktérej realizowany jest proces
usprawniania ptatka PET oraz przemiatow poprodukcyjnych.

Opakowania zaroodporne

Jednym z produktéow, nad ktérymi Grupa prowadzi prace sg zaroodporne opakowania z folii
CPET. W ramach Grupy prowadzone sg prace nad wytworzeniem narzedzi (form) do
przetwdrstwa CPET. Uruchomienie produkcji folii CPET pozwoli firmie wdrozyé na rynek
innowacyjne opakowania do dan gotowych, ktérych podstawowa cecha wyrdzniajgca jest
odpornos¢ na temperatury okoto 200 °C. Rozwigzanie to umozliwi uzycie zapakowanych w nie
dan gotowych w klasycznych piekarnikach i piecach kuchennych. Obecnie oferowane przez
Marcato oraz jej konkurentdw opakowania przeznaczone do tego typu produktow, wykonane
sg z materiatu typu PP lub PP barierowego, przez co moga by¢ uzywane jedynie w kuchenkach
mikrofalowych. Opakowania wykonane z CPET oraz CPET spienionego podlegac bedg petnemu
recyklingowi a do ich wytworzenia zastosowane bedg mogty byé materiaty pochodzgce w
duzej czesci z recyklingu.

Materiaty (struktury) spienione

W Grupie KGL wdrazany jest proces badawczo — rozwojowy w zakresie opracowania
materiatéw spienionych. Materiaty, ktére poddane zostang badaniu to przede wszystkim
poliestry (PET) oraz biodegradowalne (PLA). Celem badan bedzie wypracowanie spienionych
struktur materiatowych, ktére wykorzystane zostang do produkcji opakowan o zredukowanej
wadze, ktore zdolne beda konkurowac cenowo z obecnie stosowanymi na rynku materiatami
opakowaniowymi. Dodatkowg cecha wyrdzniajacg nowe opakowania bedzie ich zdolnos¢ do
recyklingu. Zainicjowany proces wdrozenia produkcji opakowan ze struktur spienionych
bedzie odpowiedzig na zapytania i oczekiwania, jakie w tym temacie skfadajg kluczowi dla
Grupy KGL klienci.

Prowadzenie i wdrozenie innowacyjnych produktéw i rozwigzan (w tym wskazanych powyzej)
prowadzone bedzie w ramach Centrum Badar i Rozwoju. Na dzien opublikowania niniejszego
raportu Grupa jest w trakcie realizacji prac budowlanych CBR. Uruchomienie CBR
przewidywane jest do korica 2017 r. Szczegétowe informacje nt. funkcji CBR, a takze postepu
prac i kosztow budowy centrum wskazane sg w dalszej czesci raportu.
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Struktura sprzedazy
W segmencie produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych Grupa KGL kontynuuje prowadzong od

Struktura sprzedazy Grupy w segmencie produkgji wielu lat strategie poszerzania oferty produkowanych
(dane za 1 Q 2017) opakowan, dedykowanych zwtaszcza dla branzy FMCG.
Opakowania Jednorazowe tacki Dominujacg pozycje w strukturze sprzedazy opakowan
do mies spozywcze zajmuje grupa produktéw do mies (tacki i
43,3% 1,0% opakowania). Przy wykluczeniu folii, ktérej sprzedaz
realizowana jest praktycznie jedynie wewnatrz Grupy,
OPakO‘_’V?ma udziat opakowan do mies przekroczytby 50% sprzedazy
do jaj w segmencie produkgji.
8,2%
Wysoki udziat opakowan do mies w strukturze
) przychoddéw w segmencie produkcji grupy KGL wynika
Opak9wan|a z faktu szczegdlnej popularnosci tej grupy produktow
na ciastka . . L
23 6% na rynku. Wozgledy sanitarne i higieniczne
’ spowodowaty szybki rozwoj tacek MAP wykonanych z
polimerow jako podstawowego materiatu

opakowaniowego, preferowanego przez producentéow

i dostawcow miesa i przetworéw miesnych.
*produkowane przez Grupe folie przetwarzane sq na opakowania w zaktadach
produkcyjnych Grupy i nie sq przedmiotem sprzedazy na rynek. Jedynie

Inng znaczacg grupa produktdw w strukturze
niespetna 1% folii sprzedawane jest poza Grupe.

sprzedazy w segmencie produkcji stanowig
opakowania na ciastka. Istotny wptyw na wysoki udziat
tej grupy wynika ze wspotpracy Grupy KGL z Grupg Mondelez. Zarzagd Emitenta pragnie zwrdéci¢ uwage, iz wspdtpraca z tym
odbiorcg stale sie rozwija i nie jest wykluczone, ze w przysztosci w wyniku zacie$niania wspdtpracy udziat opakowan na ciastka
ulegnie dalszemu wzrostowi. Co wiecej Zarzad identyfikuje tendencje rynkowe Swiadczace o znacznym potencjale tego
segmentu opakowan.

W kolejnych latach Grupa KGL zamierza w dalszym ciggu rozwija¢ segment produkcji opakowan ze szczegdlng koncentracjg
na produktach dla branzy spozywczej. W tym obszarze Grupa zamierza by¢ liderem na rynku polskim w zakresie skali obstugi
klientéw, jak réwniez poziomu innowacyjnosci oferowanych rozwigzan opakowaniowych. By zrealizowa¢ powyzszy cel Grupa
KGL stale rozbudowuje i modernizuje swojg infrastrukturg produkcyjna.

Zarzad Grupy odnotowuje coraz wiekszy udziat folii poliestrowych w ogdlnej ilosci przetwarzanych folii w zaktadach Grupy
KGL. Jest to efekt rosngcego popytu na opakowania wykonane z PET, jako materiatu o lepszych (w stosunku do PS i PP)
wtasnosciach barierowych i wyzszej transparentnosci, a tym samym lepszej prezentacji zapakowanego produktu. Udziat PET,
jako materiatu do produkcji opakowan zwtaszcza do produktéw spozywczych jest wspierany dynamicznym w ostatnich latach
rozwojem branzy FMCG. Zarzad zaznacza, ze strategia Grupy zaktada produkcje folii w ramach wtasnych mocy (wieksza
elastycznos¢, nizszy koricowy koszt wytworzenia tacki, itp.).

Odbiorcy opakowan Grupy KGL

Grupa nie jest uzalezniona od zadnego pojedynczego odbiorcy. Grupa produkuje opakowania dla ponad pieciuset klientéw z
sektora FMCG (do branzy miesnej i drobiarskiej, owocowo warzywnej, garmazeryjnej, jajczarskiej, cukierniczej, stodyczy i
przekgsek, chemii domowej i naczyn jednorazowych).

Do grona gtéwnych odbiorcéw opakowan Grupy KGL zaliczajg sie miedzy innymi:
® Branza miegsna i drobiarska:
Animex, Hilton Foods, Indykpol, Prime Food, Sokotow, Drosed, Wipasz, Mikrogrup (Rumunia)
® Brania owocowo-warzywna i garmazeryjna:
Green Factory, Freshworld
® Branza jajczarska;
Fermy drobiu Wozniak, Mizgier, Ovovita, Oldar, Fridays Ltd.
® Branza cukiernicza, stodyczy i przekgsek:
Mondelez, Lotte Wedel, Lorenz Bahlsen, Otmuchow
® Branza naczyn jednorazowych: Kreis Pack

WSspotpraca z klientami polega na przyjmowaniu zlecen na wielko wolumenowa produkcje (liczong w tysigcach sztuk). W ramach
wspotpracy z najwiekszymi — strategicznym klientami, Grupa ma podpisane dtugoterminowe umowy ramowe, w ramach ktérych na
biezgco sktadane sg zlecenia produkcji serii opakowan wraz lub bez etykietowania czy dotagczany wktadem absorpcyjnym.

Najwiekszym odbiorcg produktéw Grupy KGL jest Grupa Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii. Wspotpraca z tym
podmiotem dotyczy dostarczania przez Grupe KGL opakowan z tworzyw sztucznych przeznaczonych do przemystu spozywczego.
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4. Infrastruktura produkcyjna i magazynowa Grupy KGL (posiadana i planowana)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa KGL posiada rozwinietg infrastrukture techniczna.

G R U P A

"""""""""""""""""" o KGL

KORPORACIA

< KGL

SIEDZIBA
GRUPY,

Planowane przeniesienie

Magazyn

Linie do
wklejania wktadow
absorpcvinvch

hala: 3.000 m’

Grunt:

CEP....

Hala produkcyjna i magazyn

>
.f

0,97 ha hala: 15.200 m’

KLAUDYN

Grunt:

Linie do produkcji form dla
potrzeb procesu
termoformowania

Urzadzenia pomiarowe

hala i biura: ok. 900 m’

NIEPRUSf[NO
Grunt: - T

0.34 ha

Hala pbrodukcvina
Linie do:

2) produkcji tacek do mies

4) etykietowania opakowan do jaj

LEGENDA:

Ex — ekstrudery

T — termoformierki
SSP — system do dekontaminacji Grunt:
Il - w toku realizacji 5,9 ha

hala: 2.800 m’

1) wklejania wktadéw absorpcyjnych

3) nadruku dekoracji na opakowania

Magazyn wys. sktadowania Na 2017 r. zaplanowana jest

® 2,4 ha

SYSTEM
ERP

do przech. opakowari budowa nowego magazynu
(ok. 2.750 palet) wysokiego sktadowania
(5-6 tys. palet)

CBR

w budowie hala: 4.000 m’

RZAKTA hala: 1.500 m’
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5. Aktywnos$¢ badawczo - rozwojowa Grupy KGL

Aktywnos¢ B+R w Grupie KGL uzupetnia przede wszystkim dziatalno$¢ produkcyjng i prowadzona jest gtéwnie w spodtce
Marcato, ktéra posiada know-how oraz doswiadczenie w realizacji projektow rozwojowych i wdrozeniowych. Dzieki
doswiadczeniu i wiedzy swoich pracownikéow oraz dzieki znajomosci rynku, spdtka Marcato jest w stanie skutecznie i
terminowo zrealizowac¢ réznego rodzaju projekty, opracowaé merytorycznie nowe produkty oraz skomercjalizowaé wyniki
badan. Ponadto wraz z zakupem spotki FFK Emitent nabyt know-how w zakresie projektowania i budowy form produkcyjnych,
ktére zostanie wykorzystane w ramach prac nad projektowaniem i produkcjg form.

Strategia rozwoju sekcji badawczo-rozwojowej spétki Marcato obejmuje wszystkie dziatania zwigzane z doskonaleniem,
podnoszeniem innowacyjnosci oferowanych produktéw i opracowywaniem nowych rozwigzan. Skorelowane to jest z
koniecznoscig zapewnienia bezpieczenstwa zywnosci i zdrowia konsumenta oraz dostosowywania sie do wymogow

obowigzujgcego prawa i norm bezpieczenstwa. X B
Naktady na dziatalnos¢ B+R

Grupa posiada wtasny Dziat Rozwoju oraz na biezgco wspdtpracuje na podstawie Grupy KGL
zawartych wieloletnich uméw ramowych z jednostkami naukowymi, miedzy (dane w tys. zf)
innymi ze Szkotg Gtéwng Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie (od 2011 roku),

Politechnikg Warszawska - Wydziatem Chemii (od 2010 roku) i COBRO Instytutem

Badawczym Opakowan (od 2013 roku).

Naktady na B+R

, . > N ) ) N 7 | 301 282
Wzrost naktaddw na dziatalnosé B+R wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy KGL i
jest traktowany, jako niezbedny warunek do skuteczniejszego konkurowania

zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Dotychczasowe wptywy
. .. o . 2013 2014 2015 2016 1Q2017
z komercjalizacji wynikow wtasnych prac B+R znaczaco przewyzszyty naktady na

ten rodzaj dziatalnosci. Dodatkowa znaczaca inwestycja

|
17 min zt na CBR

Budowa CBR w tym ok 5,13 min zt roboty budowlane

W celu zwiekszenia zdolnosci Grupy KGL do wdrazania innowacyjnych produktéw, ¢

a takze zwiekszenia jej mozliwosci w zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére
umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji, podjeto

decyzje o budowie Centrum Badawczo — Rozwojowego (CBR).

BubowA CENTRUM

Utworzenie CBR oznacza budowe nowoczesnej infrastruktury badawczo- BADAWCZO -
rozwojowej do realizacji projektéw badawczych i rozwojowych o wysokim RozwoJowEGo
potencjale innowacyjnym zwigzanych z dywersyfikacja prowadzonej obecnie

dziatalnosci oraz poprawg konkurencyjnosci i innowacyjnosci Grupy KGL. Centrum (TERMIN REALIZAC): 2016-2017)
zajmie sie opracowywaniem catkowicie nowych produktéw, ustug i technologii

zaréwno dla Grupy KGL, jak réwniez (komercyjnie) na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych, jednostek B+R, instytucji
wsparcia biznesu i innych zainteresowanych zakupem specjalistycznych ustug B+R w obszarze przetwdrstwa tworzyw
sztucznych i termoformowania.

Realizacja projektu doprowadzi do wykreowania nowych konkurencyjnych cenowo i jakosciowo technologii produkcji (tj.
gtéwnie form, narzedzi produkcji i nowych projektéw opakowan).

Budowa CBR stanowi¢ bedzie znaczaca inwestycje dla Grupy KGL o wartosci ok. 17 min zt. Inwestycja zostanie sfinansowana
gtéwnie ze srodkow wiasnych (w tym ze srodkow pozyskanych z emisji Akcji serii C). Poza tym budowa CBR realizowana bedzie
takze ze $rodkéw przyznanych w ramach projektu Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014-2020, priorytet 2: Wsparcie
otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia B+R+l, dziatanie 2.1: "Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw PO IR”. Organizatorem projektu jest Departament Innowacji w Ministerstwie Rozwoju. Przyznana kwota
dofinansowania to 4,35 min zt.

Prace koncepcyjne, przygotowawcze i projektowe nad CBR rozpoczety sie w 2015 roku. Do korica 2015 opracowano koncepcje
i plany zwigzane z budowg nowego obiektu dla CBR, a w styczniu 2016 r. zakoriczono prace projektowe. W dniu 13 stycznia
2016 r. spotka zalezna od Emitenta (Marcato Sp. z 0.0.) zawarta z firmg HALBUD Grochowski Sp. j. umowe na sporzgdzenie
dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej podstawie prac budowlano-montazowych. Umowa dotyczy wykonania budynku
CBR wraz z czescig produkcyjno-biurowo-socjalng. Projekt budowy CBR zaktada przebudowe czesci istniejgcych hal
magazynowo — produkcyjnych nalezgcych do Marcato Sp. z 0.0. potozonych w miejscowosci Rzakta, w celu powiekszenia
catkowitej powierzchni obiektu oraz uzyskania optymalnej przestrzeni dla celéw badawczych. Powierzchnia dedykowana CBR
wynosi¢ bedzie ok. 1,5 tys. m2. CBR bedzie posiadato najnowoczesniejsze wyposazenie badawczo-pomiarowe, a takze
odpowiedni sprzet do wytwarzania narzedzi do termoformowania.
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Koszty prac budowlanych CBR wyniosg 5,13 min zt. Grupa planuje oddanie CBR do uzytku do konca 2017 r. z ewentualng opcja
ukoriczenia czesci prac w roku 2018. Na dzieni opublikowania niniejszego raportu obiekt jest w stanie surowym zamknietym

a wszystkie prace przebiegajg zgodnie z harmonogramem.
Spodziewane efekty budowy CBR

Celem realizowanej inwestycji jest stworzenie warunkéw dla
opracowania, a nastepnie implementowania nowych
technologii do produkcji w Grupie KGL. CBR wptynie na
poprawe konkurencyjnosci oraz podniesie poziom
innowacyjnosci Grupy KGL poprzez wytwarzany know-how.
Wzrost konkurencyjnosci przyczyni sie z kolei do zwiekszenia
przychoddéw, mozliwosci zoptymalizowania  struktury
organizacyjnej oraz uniezaleznienia sie od zewnetrznych
dostawcéw technologii jako wyniku komercjalizacji prac B+R.

Uruchomienie CBR umozliwi pozyskanie nowych klientéw
(np.: z sektora MSP) oraz nawigzanie i zaciesSnienie
wspotpracy z sektorem nauki i organizacji pozarzagdowych.

Centrum Badawczo — Rozwojowe pozwoli Grupie na:
e  zredukowanie kosztéw pozyskania narzedzi,
e  optymalizacje technologii produkcji,
e dodatkowe przychody z ustug badawczych i
przygotowania narzedzi dla podmiotéw zewnetrznych.

Ponadto CBR umozliwi poprawe pozycji rynkowej poprzez:

e  bardziej elastyczng i blizszg wspotprace z klientami,

e  zwiekszenie ilosci innowacyjnych produktdw,

e polepszenie jakosci produktow (przeprowadzanie
odpowiednich badan i testow na etapie
projektowania).

Komercjalizacja prac badawczych bedzie miata dwie

podstawowe formy:

e wykorzystanie wynikdbw we wiasnej praktyce
gospodarczej przez Grupe KGL do produkcji lepszych
jakosciowo i technologicznie oraz konkurencyjnych
cenowo opakowan oraz

e  sprzedaz form, narzedzi i ustug badawczych w oparciu

o wypracowany know-how na rynek.
Odbiorcami krajowymi i zagranicznymi tych rozwiqzan bedg
producenci folii, producenci réznego rodzaju produktéw z
tworzyw sztucznych z wykorzystaniem termoformierek, form
wtryskowych i wtryskarek.

Najwazniejsze cele budowy Centrum Badawczo - Rozwojowego

(a)

Optymalizacja kosztowa i czasowa
procesu projektowania i
wytworzenia form

Grupa KGL, w celu dostarczenia klientowi

zamdwionego  produktu  (konkretnego
modelu opakowania), wspotpracuje z
zewnetrznymi podmiotami w zakresie

zaprojektowania i wytworzenia
odpowiednich narzedzi w postaci form,
ktére nastepnie wykorzystywane sg w
procesie produkcji opakowan. Obecnie
zewnetrzne podmioty dostarczaja formy do
produkcji opakowan na zamdwienie Grupy.

CBR pozwoli Grupie na zoptymalizowanie
ponoszonych kosztow poprzez
ograniczenie skali outsourcingu ustug

projektowania i wytwarzania narzadzi
(form) do produkcji u zewnetrznych
podmiotdéw.

Dodatkowo znacznemu skrdceniu ulegnie
czas projektowania i wytworzenia narzedzi.

Optymalizacja kosztowa i czasowa procesu
projektowania i wytworzenia form pozwoli
na bardziej elastyczng wspdtprace z
odbiorcami opakowan Grupy.

Co wiecej Grupa KGL dostrzega ze strony
swoich odbiorcéw zapotrzebowanie na
nietypowe rozwigzania produktowe. CBR
pozwoli w sposéb efektywny reagowaé na
ztozone potrzeby klientéw.

(b)

Opracowywanie nowoczesnych
rozwigzan technologicznych w
zakresie produkcji opakowan

Przedmiotem dziatalnosci CBR bedzie m.in.
prowadzenie badan przemystowych i prac
rozwojowych w zakresie opracowywania i
budowy modeli, prototypdéw, technologii
wytwarzania innowacyjnych narzedzii form
do przetwarzania tworzyw sztucznych i
termoformowania. Nowe produkty
powstate w CBR cechowa¢ sie bedg duzg
innowacyjnoscig i budowa¢ beda przewage
konkurencyjng uzytkownikéw koricowych
opracowanych narzedzi.

Istotnym zadaniem CBR bedzie

opracowywanie nowoczesnych rozwigzan

technologicznych, w tym np. w zakresie:

e projektowania nowych materiatow
uzywanych do produkcji opakowan,

e opracowywania produktow do
zastosowania w nowych segmentach,

e optymalizowania techniczna procesu
produkcyjnego w celu obnizenia
kosztéw wytworzenia przy zachowaniu

(i zwiekszaniu) wtasciwosci
jakosciowych  produktéw (poprzez
stosowanie tanszych, ale lepszych

materiatow).
Dodatkowo wykorzystanie CBR do badan i
rozwoju zwiekszy poziom zabezpieczenia
posiadanego (i wypracowywanego) przez
Grupe KGL know-how (ograniczenie skali
outsourcingu).
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(c)

Mozliwos¢ przeprowadzania badan i
kontroli jakosci produkcji w ramach
wiasnej struktury organizacyjne;j

Istotnym elementem dziatalnosci Grupy
KGL jest zapewnienie bezpieczerstwa i
gwarancja jakosci produktu zapakowanego
w opakowania produkowane przez Grupe.

Obecnie ocena jakosci oferowanych
opakowan dokonywana jest w oparciu
szereg badan, jakim poddawane s3a folie i
opakowania produkowane w Grupie KGL.
Badania te zlecane s3 do zewnetrznych
laboratoriéw oraz instytutéw badawczych
(outsourcing).

Budowa CBR umozliwi samodzielne
prowadzenie badan jakosci produktéw,
pozwoli na sprawniejsze projektowanie
bezpiecznych prototypdw i opracowywanie
nowych metod produkgji.

W ramach budowy CBR Grupa KGL
zamierza zakupi¢ aparature kontrolno-
pomiarowa, dzieki czemu cze$¢é aktualnie
zlecanych na zewngtrz badan bedzie
mozliwa do przeprowadzenia we wtasnym
laboratorium .

Ponadto w ramach CBR, po oddaniu hali do
uzytku, Grupa planuje zainstalowanie
dedykowanej linii do termoformowania. W
ramach linii wyprodukowane zostang
prototypy opakowan w oparciu o wtasne
formy produkcyjne oraz dokonana zostanie
ich ostateczna ocena jakosciowa.



G R U P A

KGL

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za pierwszy kwartat 2017 roku

[
= =
6. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy KGL

6.1. Strategia rozwoju Grupy

Misjg Grupy KGL jest:
B zaspokajanie potrzeb klientéw w zakresie dostarczania granulatéw i opakowan z tworzyw sztucznych,
B profesjonalne reprezentowanie dostawcow na obstugiwanych rynkach.

Cele strategiczne, przyjete przez Zarzad Spotki, sg kontynuacjg prowadzonej od 2011 r. strategii budowy silnej i nowoczesnej
organizacji, ktora potrafi sprosta¢c wymaganiom rynku w zakresie dostarczania wysokiej jakosci ustug oraz produktow, a w
konsekwencji zdolnej do generowania zyskdw na poziomach satysfakcjonujacych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym Grupa nieustannie poszerza game oferowanych produktéw dopasowujgc asortyment do potrzeb
klientow. Dobor towarow i produktéw dokonywany jest w oparciu o prowadzone przez Spétke badania marketingowe oraz
na bazie potrzeb zgtaszanych bezposrednio przez klientéw. Grupa KGL dazy przede wszystkim do tego, aby znak i nazwa KGL
kojarzyty sie z solidnoscig i najwyzszg jakoscig ustugi i produktu. Poszerzanie kompetencji i zdobywanie nowych umiejetnosci
sg gtéwnymi czynnikami sukcesu Grupy KGL, ktére pozostang jako bardzo istotny element kultury biznesowej tej organizacji.

Grupa KGL przyjeta na najblizsze lata nastepujgce cele strategiczne dla poszczegdlnych segmentdéw swojej dziatalnosci:

Podstawowe cele strategiczne Grupy KGL

i

Dziatalnos¢ dystrybucyjna

W segmencie dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych
Grupa KGL stosuje strategie organicznego rozwoju. W
latach 2012-2015 regularnie wprowadzata do oferty
sprzedazy nowe rodzaje granulatow. W tym obszarze
dziatalnosci celem Grupy jest dazenie do uzyskania
znaczacej pozycji na rynku dystrybutoréw granulatéow w
Polsce. Grupa zamierza utrzymal pozycje rzetelnego
partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw
sztucznych i dalej dostarcza¢ tworzywa do matych i Srednich
odbiorcéw, ktérzy nie s w stanie realizowa¢ zamowien
bezposrednio u producentdw.

Uwzgledniajgc specyfike rynku w zakresie poszczegdlnych
rodzajéw tworzyw sztucznych Grupa KGL zamierza:

1) uzyska¢ znaczacy pozycje na rynku w segmencie
tworzyw technicznych i konstrukcyjnych

(szczegdlnie w zakresie tworzyw z grupy tworzyw technicznych
HTP - ang.:high tech plastics).

ugruntowac swoj wizerunek jako solidny partner w
segmencie tworzyw masowych

(szczegdlnie tworzywa styrenowe i ogdlnie poliolefiny).
rozwija¢  dodatkowy obszar ustug aktywnego
doradztwa w ramach dystrybucji tworzyw sztucznych.

2)

3)

Powyzsze cele od lat skutecznie realizowane sg poprzez
ciggte poszerzanie oferty tworzyw bedacych przedmiotem
sprzedazy, a takze stopniowym rozwijaniem dziatéw o
funkcji doradczej.

Plan zwiekszenia poziomu innowacyjnosci

l

Dziatalnos¢ produkcyjna

W obszarze dziatalnosci produkcyjnej celem Grupy KGL jest
dazenie do uzyskania pozycji dominujgcej w Polsce w
segmentach produkcji opakowan do zZzywnosci (w
szczegdlnosci opakowan do jaj, miesa i ciastek), a takze
wprowadzenie do oferty nowych, innowacyjnych
produktow  charakteryzujacych  sie  rozwigzaniami
technicznymi niespotykanymi u konkurentéw.

Majac na uwadze panujgce trendy i preznie rozwijajacy sie
sektor opakowan s z tworzyw sztucznych Grupa zamierza:

1) w petni skoncentrowac sie na segmencie produkcji
opakowan dla przemystu spozywczego,

podnie$¢  poziom innowacyjnosci  oferowanych
rozwigzan w opakowaniach dla sektora spozywczego w
celu zaspokojenia nawet najbardziej ztozonych potrzeb
odbiorcow w zakresie jakosci, bezpieczenstwa oraz
funkcjonalnosci oferowanych produktéw,

zwiekszy¢ poziom niezaleznosci od dostaw folii od
podmiotow zewnetrznych poprzez znaczne
rozszerzenie produkcji folii na wiasne potrzeby, a takze
rozpocza¢ wytwarzanie form do termoformowania,
zwiekszy¢ udziat surowca pochodzacego z recyklingu w
produkcji opakowan Grupy KGL.

2)

3)

4)

Strategia Grupy KGL zaktada zwiekszenie zdolnosci Grupy do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze zwiekszenia jej
mozliwosci w zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurenciji.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta rozpoczat budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego (CBR).

Realizacja projektu doprowadzi do wykreowania nowych konkurencyjnych cenowo i jakosciowo technologii produkgji (tj.
gtéwnie form, narzedzi produkcji i nowych projektow opakowan). Efektem realizacji projektu bedzie znaczacy wzrost
efektywnosci naktadéw Grupy KGL na dziatalno$¢ badawcza i procesu badawczego, co dodatkowo bedzie stymulowato
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uruchamianie nowych projektéw B+R w przysztosci. Celem planowanej inwestycji jest stworzenie warunkéw dla opracowania
i transferu nowych technologii i know-how do praktyki funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz otoczenia biznesowego poprzez
komercjalizacje wynikéw prac B+R. Budowa CBR spowoduje osiggniecie celu strategicznego, jakim jest poprawa
konkurencyjnosci oraz podniesienie poziomu innowacyjnosci Grupy KGL poprzez pozyskane know-how.

Utworzenie CBR oznacza budowe nowoczesnej infrastruktury badawczo-rozwojowej do realizacji projektéw badawczych i
rozwojowych o wysokim potencjale innowacyjnym zwigzanych z dywersyfikacja prowadzonej obecnie dziatalnosci oraz
poprawg konkurencyjnosci i innowacyjnosci Grupy KGL.

Szczegdtowe informacje nt. CBR znajduja sie w pkt. ,,Aktywno$¢ badawczo — rozwojowe Grupy” przedstawionej w niniejszym
sprawozdaniu.

Plany strategiczne Grupy KGL zostaty szczegétowo zaprezentowane w dokumencie ,,Strategia rozwoju Grupy KGL na lata
2016-2020” w ramach raportu biezagcego nr 14/2016 za posrednictwem ESPI i dostepna jest na stronie internetowej
Emitenta (www.kgl.pl) w zaktadce relacje inwestorskie w sekcji GRUPA KGL pod hastem Strategia.

6.2. Realizacja strategii rozwoju

Emitent, od wielu lat konsekwentnie realizuje strategie rozwoju. Po uzyskaniu Srodkéow z emisji akcji serii C w roku 2016 .
realizacja zamierzen inwestycyjnych podlegta szczegdlnej intensyfikacji. Za sprawa potaczenia Srodkéw pozyskanych od
inwestorow ze srodkami wtasnymi, a takze znajdujgcymi sie do dyspozycji w postaci opcji leasingu — Emitent od poczatku
2016 r. dokonuje szeregu inwestycji majgcych na celu rozszerzenie skali jego dziatalnosci i uzyskaniu wiekszych kompetenc;ji
w zakresie produkcji opakowan.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna Dziatalnos¢ produkcyjna
Koncentracja na wysokomarzowych towarach Zwiekszenie mocy produkcyjnych

W roku 2016 r. Grupa skoncentrowatfa sie na sprzedazy | Poprzez instalacje nowych urzadzeri do produkcji folii i
wysokomarzowych tworzyw technicznych. Udziat tych | opakowarn Grupa KGL istotnie zwiekszyta swoje moce
tworzyw w przychodach z dystrybucji w 2016 r. uzyskat | produkcyjne. Zdolno$¢ wytwércza Grupy przekroczyta w na
poziom blisko 42% w segmencie. Na koniec | Q 2017 r. | koniec | Q 2017 r. 20.000 ton folii oraz 1 mld sztuk
udziat ten osiggnat poziom 36%. opakowan. Na szczegdlne wyrdznienie zastuguje tutaj
zakup drugiej linii do produkcji folii PET, ktérych w duzej
mierze produkcja oparta jest o surowice pochodzace z
recyclingu. taczne moce wytwodrcze w ilosci okoto 18 tys.
ton pozwalajg zaliczy¢ Marcato do grupy najwiekszych
producentéw twardych folii PET w Polsce.

Powyisze jest efektem wielu dziatan, miedzy innymi
zaciesnienia wspodtpracy z dostawcami, udziat w imprezach
targowych oraz akcje marketingowe w branzowych
czasopismach.

Waznym czynnikiem jest oferowane przez Grupe
doradztwo techniczne, pomoc wdrozeniowa i wsparcie
technologiczne. Dla realizacji tych zadarn od kilku lat | Grupa KGL wdrozyta rozwigzania umozliwiajace
funkcjonuje w Grupie specjalny zespo6t doradczy, ktdry | zastosowanie rPET do produkcji opakowan dla zywnosci. Ze
tworzy swego rodzaju pomost pomigdzy producentem a | wzgledu na znacznie nizsze koszty zakupu surowca z
przetworca i dzigki temu problemy doboru tworzyw, | recyklingu, koszty produkcji opakowar przy wykorzystaniu
rozwigzywania probleméw przetworczych. tworzywa rPET sg znacznie nizsze, co korzystnie przektada
sie na marze.

Wprowadzenie nowych produktéow

Przygotowanie zaplecza magazynowo - logistycznego

W zakresie produkcji opakowan z rPET Emitent w 2016 r
zainstalowat odpowiedniag infrastrukture umozliwiajaca
rozpoczecie produkcji. W ramach spétki Marcato
zainstalowano specjalistyczne linie do produkcji folii rPET, a
takze wieze SSP, na ktérej realizowany jest proces
usprawniania ptatka PET oraz przemiatow
Cze$¢ wskazanej powyzej nieruchomosci z zabudowaniami | poprodukeyjnych. Zakupiona infrastruktura stuzy poprawie,
(tj. powierzchnia 7,8 tys. m2). nalezata juz od 2013 r. do | jakosci surowcéw wejéciowych tzn. tych, z ktérych Grupa
Grupy. produkuje folie.

W celu rozbudowy powierzchni magazynowo —
produkcyjnej w 2016 r. Grupa KGL nabyta nieruchomos¢
gruntowa wraz zabudowaniami zlokalizowang w Klaudynie
k. Warszawy o tgcznej powierzchni 2,9 ha (grunt) oraz 15,2
tys. m2(hale magazynowo - produkcyjne).

Przeznaczenie tego obiektu ulegnie zmianie. Dotychczas
wykorzystywany byt jako centralny magazyn dla tworzyw
bedacych przedmiotem dystrybucji, od korica Il kwartatu | zakup udziatéw w MOULDS daje spétce petna kontrole nad
2017 pefnit bedzie rolg hali produkcyjno-magazynowej | FFK, ktéra  prowadzi dziatalnoé¢ w  obszarze

gdzie realizowana bedzie produkcja opakowarh na | komplementarnym dla Grupy KGL tj. zajmuje sie
maszynach, ktdre zostana przeniesione z hali w Mosciskach | projektowaniem i budowa form do  maszyny

(przy biurze KGL) oraz magazynowane beda opakowania

Przejecie kontroli nad FFK Moulds
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wyprodukowane na tych liniach. Magazyn centralny | termoformujace oraz doradztwem technicznym w zakresie
surowcdw natomiast zostanie zorganizowany w halach w | termoformowania.

Mosciskach, ktore do tej pory wykorzystywane byty jako
produkcyjne. Na dzien niniejszego raportu na ukoriczeniu sg
prace zwigzane z modernizacjg obiektu i dostosowaniu go
do petnienia funkcji hali produkcyjnej. Przeniesienie maszyn
oraz uruchomienie produkcji w nowym obiekcie powinno
nastgpi¢ na przetomie maja i czerwca br.

Wraz z zakupem spétki MOULDS Emitent nabywa know-
how w zakresie projektowania i budowy form
produkcyjnych, ktéry zostanie wykorzystany w ramach prac
CBR nad projektowaniem i produkcjg form.

6.3. Cele operacyjne na 2017

Uruchomienie CBR

W celu zwiekszenia zdolnosci Grupy KGL do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze zwiekszenia jej mozliwosci w
zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji, podjeto
decyzje o budowie Centrum Badawczo — Rozwojowego (CBR).

Projekt budowy CBR zaktada przebudowe czesci istniejgcych hal magazynowo — produkcyjnych nalezacych do Marcato Sp. z
0.0. potozonych w miejscowosci Rzakta, w celu powiekszenia catkowitej powierzchni obiektu oraz uzyskania optymalnej
przestrzeni dla celéw badawczych. Powierzchnia dedykowana CBR wynosi¢ bedzie ok. 1,5 tys. m2. CBR bedzie posiadato
najnowoczesniejsze wyposazenie badawczo-pomiarowe, a takze odpowiedni sprzet do wytwarzania narzedzi do
termoformowania.

Grupa planuje oddanie CBR do uzytku do korica 2017 r. z ewentualng opcjq ukoniczenia czesci prac w roku 2018. Na dzien
opublikowania niniejszego raportu obiekt jest w stanie surowym zamknigtym a wszystkie prace przebiegajg zgodnie z
harmonogramem.

Uruchomienie nowych mocy produkcyjnych
W Il i Il kwartatach 2017 r. Grupa KGL oczekuje na odbiodr i zamierza zainstalowaé kolejne maszyny stanowiacy element
rozbudowywane;j infrastruktury produkcyjnej, w tym najwazniejsze to;

e Linie do termoformowania
e  Maszyna do wklejania wktadek absorpcyjnych

Opracowanie nowych produktow.
Opakowania zaroodporne

Jednym z produktéw, nad ktérymi Grupa prowadzi prace sg zaroodporne opakowania z folii CPET. W ramach Grupy
prowadzone s3g prace nad wytworzeniem narzedzi (form) do przetwérstwa CPET. Uruchomienie produkg;ji folii CPET pozwoli
firmie wdrozy¢ na rynek innowacyjne opakowania do dan gotowych, ktérych podstawowa cechg wyrdzniajaca jest odpornos¢
na temperatury okoto 200 °C. Rozwigzanie to umozliwi uzycie zapakowanych w nie dan gotowych w klasycznych piekarnikach
i piecach kuchennych. Obecnie oferowane przez Marcato oraz jej konkurentdw opakowania przeznaczone do tego typu
produktéw, wykonane s3 z materiatu typu PP lub PP barierowego, przez co moga by¢ uzywane jedynie w kuchenkach
mikrofalowych. Opakowania wykonane z CPET oraz CPET spienionego podlegaé¢ beda petnemu recyklingowi a do ich
wytworzenia zastosowane bedg mogty by¢ materiaty pochodzace w duzej czesci z recyklingu.

Materiaty (struktury) spienione

W Grupie KGL wdrazany jest proces badawczo — rozwojowy w zakresie opracowania materiatéw spienionych. Materiaty, ktére
poddane zostang badaniu to przede wszystkim poliestry (PET) oraz biodegradowalne (PLA). Celem badan bedzie
wypracowanie spienionych struktur materiatowych, ktére wykorzystane zostang do produkcji opakowan o zredukowanej
wadze, ktére zdolne beda konkurowac cenowo z obecnie stosowanymi na rynku materiatami opakowaniowymi. Dodatkowg
cecha wyrdzniajgca nowe opakowania bedzie ich zdolno$é do recyklingu. Zainicjowany proces wdrozenia produkcji opakowan
ze struktur spienionych bedzie odpowiedzig na zapytania i oczekiwania, jakie w tym temacie sktadajg kluczowi dla Grupy KGL
klienci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r.

1. Wprowadzenie do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Korporacja KGL na dzier 31.03.2017 oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca
2017 roku

1.1. Zasady sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. a takze prezentowane sg dane poréwnywalne, dotyczace
analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujacego okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzagdzony w formie jednolitego dokumentu. Na catos$¢ raportu kwartalnego sktadajg sie:

1 Wybrane dane finansowe
2 Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KGL
3 Kwartalne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy KGL

Oswiadczenia Zarzadu Emitenta dotyczace sporzgdzonego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci Spotki

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci i przepisami majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci przyjetymi
i opublikowanymi przez Unie Europejska, a takze z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. nr. 33 poz 259 z dnia 19 lutego
2009r. z p6zn. zm).

Sprawozdanie sporzadzone w formie jednego dokumentu. Odpowiednie oswiadczenia zostaty zaprezentowane na koncu
niniejszego sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy KGL.

Zgodnie z § 83 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259
z pdéin. zm.) ("Rozporzadzenie") Spdétka nie publikuje odrebnych jednostkowych raportéow kwartalnych. Niniejszy
skonsolidowany raporty kwartalny Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz kwartalne informacje finansowe spétki Korporacja KGL S.A.

Jezeli nie jest wskazane inaczej wszystkie dane zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu prezentowane sg w tys. zt.

1.2. Dane jednostki dominujacej

Na podstawie § 1 ust. 2 Statutu Emitent prowadzony jest pod firma: Korporacja KORPORACIJA

KGL Spotka Akcyjna. Zgodnie z § 1 ust. 3 Statutu Emitent moze uzywac réwniez . . ®
nazwy skroconej: Korporacja KGL S.A oraz wyrdzniajacego go znaku
graficznego/graficzno-stownego. C.7

Nazwa (firma): Korporacja KGL Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Adres siedziby: Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin , Rzeczpospolita Polska

Numer telefonu: +48 22 321 3000

Numer faxu: +48 22 321 3009

Adres e-mail: info@kgl.pl

Strona internetowa: www.kgl.pl

Numer NIP: 1181624643

Numer KRS: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO

REJESTRU SADOWEGO (nr KRS 0000092741)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
e  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
e  prowadzenie handlu wyrobami chemicznymi
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Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki cywilnej Korporacja KGL S.C. w spétke akcyjng Korporacja KGL S.A.
Przeksztatcenie to nastgpito na podstawie uchwaty wspdlnikéw spoétki cywilnej tj. Lecha Skibiriskiego, Zbigniewa Okulusa,
Krzysztofa Gromkowskiego z dnia 14 listopada 2001 r., zawartej w protokole notarialnym, sporzagdzonym przez notariusza
Zofie Krysik, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 1656/2001). Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura akt:
Wa.XXI.NS-REJ. KRS/636/02/981) z dnia 25 lutego 2002 r., Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

1.3. Czas trwania jednostki

Spétka dominujaca Korporacja KGL S.A. i jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

1.4. Okresy prezentowane
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia do 31 marca 2017 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, 31 marca 2016 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowe]j oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okresy od 01

stycznia do 31 marca 2017 roku oraz od 01 stycznia do 31 marca 2016 dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

1.5. Sktad organdw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r.:

Zarzad:

Na dzien 31 marca 2017 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzg nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja Poczq.t.ek pelmem.a Poczatek obfcnej Koniec obecnej kadenciji
funkcji w Zarzadzie kadencji

Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

W prezentowanym sprawozdaniu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Na dziert 31 marca 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja Poczatfil:“scejiimema Pocz::zl;:lcoj?cnej Koniec kadencji
Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN 8 maja 2015 . 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Artur Lebiedzirski Wiceprzewodniczacy RN 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Hanna Skibiriska Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Lilianna Gromkowska Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Bozenia Kubiak Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Maciej Gromkowski Cztonek RN 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

1.6. Prawnicy:

B Kancelarie Prawne obstugujace dziatalno$¢ operacyjna jednostki dominujacej:
Kancelaria Adwokacka Robert Rykowski
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa
Obstuga prawna jednostek zaleznych:
Adwokat Robert Rykowski

1.7. Banki (wspétpracujgce w okresie sprawozdawczym):
B ING Bank Slaski S.A.
B Bank Millennium S.A.
H BGZBNP PARIBAS S.A.
B BANK Zachodni WBK S.A.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane na dzien 31 marca 2017 roku

stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
I. Aktywa trwate 118112 111 849 72 967
1. Wartosci niematerialne i prawne 185 187 155
2. Rzeczowe aktywa trwate 117 313 111 310 72 663
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 46 60
4. Naleznosci dtugoterminowe 572 307 88
Il. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 234 234 0
11l. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 120 299 105 550 118 608
1. Zapasy 45116 46 994 44 833
is:\glr:e;gcci)su z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59 626 47 873 39803
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 633 633 471
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 924 10051 33502
AKTYWA RAZEM 238 645 217 633 191575
Pasywa stan na SENNE] stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
I. Kapitat wtasny ogétem 99 609 94 215 84116
1. Kapitat akcyjny 7 159 7 159 7 159
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071 30071
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (60) (47) (57)
4. Zyski zatrzymane 62 383 56 995 46 964
- w tym nalezace do udziatowcdw niekontrolujacych 2 0 0
5. Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek odroczony 37 37 (21)
6. Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych 18 0 0
Il. Rezerwy na zobowigzania 6 269 6131 4951
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 104 5966 4774
2. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 165 165 176
lll. Zobowigzanie dtugoterminowe 56 642 54 474 42 372
1. Kredyty i pozyczki 38810 34518 31783
fi.ni(r)]zg\\//vv;agz:ma dtugoterminowe z tytutu leasingu 17 832 19 956 10 589
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 73774 60377 58 639
1. Kredyty i pozyczki 2296 1972 1177
fi.récr)]ls)cc:\\//vv;agz;nla krétkoterminowe z tytutu leasingu 7460 7729 5083
jc.)ig\ll)v?a\;\;?;;ma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 60 811 48 250 49799
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 348 0 97
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 860 2426 2483
IV. Otrzymane dotacje 2350 2437 1497
PASYWA RAZEM 238 645 217 633 191 575
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Dane za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2017 r.

za okres za okres
Rachunek zyskow i strat 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

I. Przychody ze sprzedazy produktéw 34561 32801
II. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 56 679 35375
lll. Przychody ze sprzedazy 91 240 68 177
IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 299 25 887
V. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 51302 31625
VI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13638 10 664
VII. Pozostate przychody operacyjne 240 259
VIII. Koszty sprzedazy i og6lnego zarzadu 8414 6 060
IX. Pozostate koszty operacyjne 22 381
X .Zysk operacyjny 5442 4483
XI. Przychody finansowe 1664 143
XIl. Koszty finansowe 624 396
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6482 4231
XIV. Podatek dochodowy 1093 824
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5388 3407
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVI!. Zysk (s:trata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 5 388 3407
zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j i 5 0
zaniechanej przypadajaca na udziaty niekontrolujgce
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajaca akcjonariuszom jednostki 5387 3407
dominujacej
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki 0,75 0,48
dominujacej (w zt)

0,75 0,48
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy 0,75 0,48
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej 0 0

(w zt) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
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za okres za okres
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 5388 3407

w tym przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej 5387 3407

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace 2 0
Inne catkowite dochody , w tym: (13) 1]
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych, w 0 0
tym:

- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej

w tym przypadajgce mniejszosci

- odniesione na kapitat zapasowy

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgce mniejszosci

Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (13) 0
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej (13) 0
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace 0 0

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywédw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$é zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkdw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych swiadczen 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0
dochodéw
w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Suma dochoddéw catkowitych za okres: 5376 3407
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace;j 5374 3407

za okres za okres
Pogrupowanie catkowitych dochodéw 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 5388 3407
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu (13)
okreslonych warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang 0 0
przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochoddw catkowitych 5376 3407
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Kapitat

akcyjny

Zyski
zatrzymane

Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017 r

Wielkosci
ujete w
kapitale w
zwigzku ze
zmiang
zatozen

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

aktuarialnych

Kapitat
udziatowcow
niekontrolujacych

Razem
kapitaty
wiasne

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 7 159 (47) 87 066 37 94 215 0 94 215
Zysk (strata) netto 5387 5387 2 5388
podwyzszenie kapitatu 0
Wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych -efekt nabycia udziatéw w Moulds Sp. 18 18

z0.0.
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Inne dochody catkowite (13) (13) (13)
korekty btedow 0

Catkowite dochody ogétem 0 (13) 5387 0 5374 20 5394

Kapitat wtasny na 31.03.2017 r. 7 159 (60) 92 453 37 99 589 20 99 609

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2016 r

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2016 r. 7159 (58) 73 629 (21) 80 709 80 709
Zysk (strata) netto 13437 13437 13437
podwyzszenie kapitatu 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Inne dochody catkowite 11 59 69 69
korekty btedow 0

Catkowite dochody ogétem 0 11 13437 59 13 506 13 506

Kapitat wtasny na 31.12.2016 r. 7 159 (47) 87 066 37 94 215 94 215

Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2016 r

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 r. 7 159 (58) 73 629 (21) 80709 0 80709
Zysk (strata) netto 3407 3407 3407
podwyzszenie kapitatu 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Inne dochody catkowite 0
korekty btedow 0

Catkowite dochody ogétem 0 0 3407 0 3407 0 3407

Kapitat wiasny na 31.03.2016 r. 7159 (58) 77 036 (21) 84116 0 84116
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

w tys. zt

w tys. zt

A. Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31.03.2017

31.03.2016

I. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy 6482 4231
Il. Korekty razem: 6281 (5 508)
1.Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujgce 0 0
2. Zysk na okazyjnym nabyciu udziatéw w jedn. zaleznych (96) 0
3.Amortyzacja 2533 1756
4.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (1 030) 42
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 490 218
6.(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 10 (8)
7.Zmiana stanu rezerw 0 0
8.Zmiana stanu zapasow 1878 (5520)
9.Zmiana stanu naleznosci (8 916) (11 365)
krel;)ﬁg:\’\llana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 12 060 9978
11.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (86) (80)
12.Zaptacony podatek dochodowy (625) (696)
13.Inne korekty 64 166
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 12763 (1277)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 559 15
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 15
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Inne wptywy inwestycyjne (srodki pieniezne uzyskane w ramach nabycia
Moulds/FFK 259
Il. Wydatki 6 863 3167
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6263 3167
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 600
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych (Moulds) 600
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-I1) (6 304) (3153)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 10 149 10 830
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 10133 10 689
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.Inne wptywy finansowe 16 141
Il. Wydatki 11 692 4516
1.Nabycie akcji (udziatdéw) wtasnych
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4 .Sptaty kredytéw i pozyczek 8032 2692
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
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6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3152 1464
8.0dsetki 488 360
9.Inne wydatki finansowe 19 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (1542) 6314
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+/-B.II1+/-C.111) 4917 1884
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 4873 1891
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 44 7

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 051 31610
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 14924 33 502

Pozycja inne korekty obejmuje:

31.03.2017

31.03.2016

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosciach z tytutu podatku

dochodowego 0 180
spisanie naleznosci podatkowe;j 0 68
réznice z przeliczenia jednostek (13) 0
inne korekty 77 (82)

Razem : 64 166
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6. Informacja dodatkowa do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

6.1 Efekt zastosowania nowych standardéw i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | kwartat 2017 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupe Kapitatowa Korporacja KGL zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok,
opublikowanym w dniu 31 marca 2017 roku.

=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za | kwartat 2016 roku i/lub na dzier 31 grudnia 2016 roku.
e Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku

i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest
uporzgdkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci
dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczer w
celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszosc¢ szczegdétowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.
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Grupa jest w trakcie przegladu uméw z kontrahentami w celu weryfikacji pod wzgledem zgodnosci z nowymi zatozeniami, w
szczegdlnosci rozpoznania wiasciwego momentu ujecia przychodéw i na moment niniejszego sprawozdania nie przewiduje
istotnych zmiana w zakresie prezentacji przychoddw, niemniej jednak wprowadzane zmiany organizacyjne (powiekszenie Grupy
o kolejng firme) moga w przysztosci spowodowaé dokonanie zmian. Grupa na biezgco analizuje sytuacje i zastosuje przepisy
standardu od 1 stycznia 2018 roku.

e  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdiniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejscie do umodw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i
zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu i szacuje, ze nie bedzie on miat znaczacego wptywu na
sprawozdanie Grupy z uwagi na obecnie stosowane zasady ujmowania przedmiotéw leasingu jako aktywa i zobowigzania Grupy.

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego
metodg praw witasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standarddw.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionych standardéw.

e  Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.
Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzZniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania aktywow z tytutu podatku
odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego
zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri
Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania
finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan
zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z umow z klientami
Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa zastosuje sie do opisanych zasad od 01 stycznia 2018 roku.

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
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Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akc;ji.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane
w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnieri przewidzianych w tym standardzie, ktére
nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatow niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania
w formie dywidendy i dziatalnos$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki o
charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektére juz dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date transakcji dla celow
ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje
zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretaciji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastgpic¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e  MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e  Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat
opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnier opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,
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e  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane
w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

e  Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za pierwszy kwartat 2017 roku

6.2 Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2017

Dane w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2017 zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktdére sg walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2016 obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 r.

6.3 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalno$¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2017 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

6.4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujacej,
kierujac sie subiektywna ocenga, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

e odzwierciedlad tres¢ ekonomiczng transakcji obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujacej dokonania szacunkdw,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2016 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki dotyczg nastepujacych pozycji:
Wyszczegdlnienie Zakres

Utrata wartosci jednostek wypracowujacych srodki
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych

Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej: przestanki
wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu

Zapasy

Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej

Podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych/Rezerwy

Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia, rotacja pracownikow

Wartos¢é godziwa instrumentéw pochodnych oraz
innych instrumentéw finansowych

Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg przez banki realizujace
transakcje

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego
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6.5. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw pienieznych,
ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz przeptywy
srodkéw pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na niniejsze Skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.6. Zastosowane kursy

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sSredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji
rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng kurséw NBP
okresu. Przyjete do kalkulacji kursy :

Kurs na dzien Kurs na dzien

R 31.03.2017 31.03.2016
- dla danych bilansowych 4,2198 4,2684
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2891 4,3559

6.7. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos¢ spotki nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

6.8. Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

6.9. Prezentacja danych w sprawozdaniu

Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu, o ile nie okreslono inaczej, wyrazone sg w zaokragleniu do tysigca
ztotych, co moze wptywac na jednostkowa réznice w podsumowaniu.
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7. Dodatkowe noty i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy KGL

PRZYCHODY

w okresie 01.01.2017 w okresie 01.01.2016
-31.03.2017 -31.03.2016

Wyszczegélnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 56 679 32801
Sprzedaz produktow 34561 35375
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 91 240 68 177
Pozostate przychody operacyjne 240 259
Przychody finansowe 1664 143

SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci

kontynuowanej 93 144 68 579
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 93144 68 579

Przychody ze sprzedazy - szczeg6towa struktura geograficzna

w okresie 01.01.2017 — 31.03.2017 w okresie 01.01.2016 — 31.03.2016

L uys e w tys. PLN

Kraj 78 804 86,37% 61996 90,93%

Zagranica 12 436 13,63% 6181 9,07%

Razem 91 240 100,00% 68 177 100,00%
SEGMENTY OPERACYINE

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z czym moze uzyskiwa¢ przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw
dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku, ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyodrebnita 2 segmenty:

e produkcyjny — wytwarzanie wyrobdw z tworzyw sztucznych, tzn. gtéwnie opakowan z tworzyw sztucznych produkowanych
metodg termo-forowania oraz foli wytwarzanej metodg extruzji;

o dystrybucyjny — dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i Srodkéw barwiacych.

Segment produkcyjny charakteryzuje sie produkcja folii i opakowarn z trzech gtéwnych rodzajéw tworzyw sztucznych

odpowiadajacym potrzebom i specyfice réznych segmentéw rynku, w gtdéwnej mierze branzy spozywczej.

Segment dystrybucji skoncentrowany jest na sprzedazy trzech kategorii tworzyw — technicznych, poliolefinowych i styrenowych,
ktére wykorzystywane sa w wielu branzach tradycyjnych jak i nowo powstajacych.

Zarzad nie analizuje wartosci tacznych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentdw.
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Okres 01.01-31.03 2017 Segment : Segmen'f Po_zostaIa Dziatalnos¢
dystrybucja produkcja dziatalnosc ogotem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 56 679 34 448 113 91 240
Przychody segmentu ogétem 56 679 34 448 113 91 240

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (51 302) (26 285) (14) (77 602)
Koszty segmentu ogétem (51302) (26 285) (14) (77 602)
Zysk/strata segmentu 5377 8162 99 13 638
Koszty sprzedazy (4 802)
Koszty ogdlnego zarzadu (3612)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 218
Przychody/koszty finansowe netto 1040
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 482
Podatek dochodowy (1093)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 5388
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 5388

Okres 01.01-31.03 2016 Segment : Segment_ Po.zostala' : Dzi'alalnos'.c'
dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogotem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 35375 32735 66 68 177
Przychody segmentu ogétem 35375 32735 66 68 177

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (31 625) (25 860) (28) (57 512)
Koszty segmentu ogétem (31 625) (25 860) (28) (57 512)
Zysk/strata segmentu 3750 6 876 38 10 664
Koszty sprzedazy (3 704)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 355)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (121)
Przychody/koszty finansowe netto (253)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4231
Podatek dochodowy (824)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 3407
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KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

w okresie w okresie
Wyszczegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 2533 1756
Zuzycie materiatéw i energii 21162 21787
Ustugi obce 2 836 2793
Podatki i optaty 798 559
Wynagrodzenia 7428 4 807
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1750 1317
Pozostate koszty rodzajowe 267 137
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 36773 33157
Zmiana stanu produktéw (2 059) (1210)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna) (1) 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (4 802) (3704)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (3612) (2 355)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 26 299 25 887

Prace badawczo rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat
w okresie w okresie

Obszar badania i rozwoju 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

Badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi oraz sktadu

. 1 107
surowca do produkcji opakowan 30 0

Oprocz przedstawionych w tabeli kosztéw Grupa poniosta dodatkowo koszty wynagrodzen
pracownikow dziatu badawczo rozwojowego w wysokosci:

e  pierwszy kwartat 2017 kwota 152 tys. PLN

e  pierwszy kwartat 2016 kwota 86 tys. PLN

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

w okresie w okresie
Pozostate przychody 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
Zysk ze zbycia majatku trwatego 0 4
Dotacje 80 80
Zysk na okazyjnym nabyciu Moulds Sp. z 0.0. 96 0
Pozostate 65 175
Razem 240 259
w okresie w okresie
Pozostate koszty 01.01.2017-  01.01.2016 —
31.03.2017 31.03.2016
Strata ze zbycia majatku trwatego 10 0
aktualizacja wartosci naleznosci 6 280
aktualizacja wartosci magazynu 0 0
Darowizny 0 0
Pozostate 7 101
Razem 22 381
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W ramach pozostatych przychoddéw operacyjnych uwzgledniono tymczasowo rozpoznany zysk na okazyjnym nabyciu udziatéw
w spoétce Moulds Sp. z 0.0. bedacej komplementariuszem spétki FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

w okresie w okresie
Przychody finansowe 01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.03.2017 31.03.2016
Przychody z tytutu odsetek 16 143
Inne, w tym przychody z tytutu réznic kursowych 1647 0
Razem 1664 143

w okresie w okresie
Koszty finansowe 01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.03.2017 31.03.2016
Koszty z tytutu odsetek 489 364
Inne w tym koszty z tytutu réznic kursowych 135 32
Razem 624 396

PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

w okresie w okresie
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.03.2017 31.03.2016
Biezgcy podatek dochodowy 951 834
Odroczony podatek dochodowy 142 (10)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1093 824
Efektywna stawka podatku dochodowego 17% 19%

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

w okresie w okresie
Wyszczegélnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.03.2017 31.03.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 42 60
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6104 4774
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (6 062) (4 724)
DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

w okresie w okresie

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.03.2017 31.03.2016

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej > 387 3407
Srednia wazona liczba akcji 7 159 200 7 159 200
Zysk (strata) na akcje zwyktg w zt 0,75 0,48
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NAKLADY INWESTYCYJNE

W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa poniosta nastepujgce naktady inwestycyjne.

W EAA srodki pozostate srodki trwate w
urzadzenia transportu srodki trwate budowie

rodzaje srodkéw trwatych  grunty budynki

zakupione ze Srodkow

27 140 1565 3 28 1822 3585
wtasnych
zakL{plone w ramach 175 502 677
leasingu
Razem 27 140 1740 505 28 1822 4262

Dodatkowo wartos¢ zakupiony wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 21 tys. PLN, a wartosc¢ zaliczek na srodki trwate i
oprogramowanie wyniosta 2.678 tys. PLN.

Zobowigzania warunkowe z tytutu z zamoéwionych wartosci niematerialnych i prawnych wynoszg 143 tys. PLN

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa poniosta nastepujgce naktady inwestycyjne.

maszyny i srodki pozostate Srodki trwate w

i AT CELE A O TG AL S urzadzenia transportu srodki trwate budowie razem

zakupione ze srodkow

677 4 61 187 930
wtasnych
zaku.plone w ramach 1515 1515
leasingu
Razem 677 1520 61 187 2445

Dodatkowo wartos¢ zakupiony wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 2 tys. PLN, a warto$¢ zaliczek na srodki trwate i
oprogramowanie wyniosta 2.236 tys. PLN.

ROZLICZENIE NABYCIA MAJATKU SPOLEK MOULDS | FFK

W ramach tymczasowego rozliczenia nabycia udziatow spétki Moulds/FFK warto$¢ srodkdw trwatych zwiekszyta sie 0 4.299 tys.
PLN majatku trwatego oraz 21 tys. wartosci niematerialnych i prawnych.

Ponizsza tabela przedstawia nabyte srodki trwate w podziale na rodzaje.

srodki
trwate w razem
budowie

maszyny i srodki pozostate

B v grunty budynki urzadzenia transportu  srodki trwate

tymczasowo rozliczone w ramach

nabycia udziatéw w Moulds Sp. z 0.0. 633 2080 1499 81 6 0 4299

SRODKI TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

stan na stan na
31.03.2017 31.03.2016

grunty przeznaczone do sprzedazy 234 0

Wyszczegdlnienie

W pierwszym kwartale Grupa kontynuowata szukanie nabywcy na przeznaczona do sprzedazy dziatke znajdujacg sie w
miejscowoéci Sroda Slaska.

ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej
dziatalnosci gospodarcze;j.
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stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Wyszczegdlnienie

Materiaty na potrzeby produkc;ji 8288 6458 5867
Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku 493 649 587
Produkty gotowe 13993 12 443 11975
Towary 22773 27 875 26 404
Zapasy brutto 45 547 47 425 44 833
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 431 431 0
Zapasy netto w tym: 45116 46 994 44 833
- wartosc¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 14 000 14 000

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe

e stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Naleznosci handlowe brutto 48 296 38 085 36 088
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 48 296 38 085 36 088
Odpisy aktualizujace (871) (865) (871)
Naleznosci handlowe netto 47 425 37 220 35217

Odpisy na naleznosci handlowe

stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Wyszczegdlnienie

Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek

okresu (865) (810) (71)
Zwiekszenia, w tym: (6) (77) (738)
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne (6) (77) (738)
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym: 0 22 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwiazku ze sptatg naleznosci 0 22 0
- zakonczenie postepowan

- zbycie jednostek zaleznych

Stan odpiséw aktua.llzumcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek (871) (865) (810)
pozostatych na koniec okresu

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych ogétem na (871) (865) (810)

koniec okresu

Pozostate naleznosci wykazane w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

e PGINE NI stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Pozostate naleznosci, w tym: 12 201 10653 4587
zaliczki na $rodki trwate 6013 5136 3011
naleznosci z tytutu rozliczen podatkéw , cet i ubezpieczen 4134 2731 372
pozostate 2053 2785 1204
Pozostate naleznosci netto 12 201 10 653 4587
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe

s stan na stan na stan na
Wyszczegélnienie

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Zobowigzania handlowe 50 694 43 443 44 434

Wobec jednostek powigzanych 0 0

Wobec jednostek pozostatych
50 694 43 443 44 434

Pozostate zobowigzania

Whvszczegélnienie stan na stan na stan na
yszczeg 31.03.2017 31.12.2016  31.03.2016
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 8927 3698 4959
Pozostate 1189 1108 406

Razem pozostate zobowigzania z pozycji -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 10 116 4806 5365

NOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGOWYCH

Stan zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych na dzien Maszyny i Srodki
31.03.2017 urzadzenia transportu
wartos$¢ ogétem, w tym: 22985 2302 25 287
nowe zobowigzania z tytutu podpisanych uméw 421 421
zobF)WJazanla zumoéw FFK przejetych w ramach nabycia 140 43 183
udziatéw w Moulds Sp. z 0.0.
zobowigzania warunkowe z tytutu przysztych uméw 6307 0 6307

leasingowych w realizacji

NAJWAZNIEISZE ZMIANY ZOBOWIAZAN Z TYTUtU KREDYTOW POZYCZEK ORAZ ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH Z TYM
ZWIAZANYCH

W pierwszym kwartale nastgpity nizej wymienione zmiany zobowigzan kredytowych (kwoty wedtug stanu na 31.03.2017 roku)

e ING Bank Slaski wyptacit spétce C.E.P. Polska Sp. z 0.0. drugg transze kredytu na zakup nieruchomoséci w miejscowosci
Klaudyn w wysokosci 8.180 tys PLN, ktérej zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomosci;

e  Spotka Korporacja KGL SA sptacita w ING Bank Slaski kredyt inwestycyjny na zakup nieruchomosci w miejscowosci
Klaudyn w wysokosci 6.356 tys. PLN

e Spotka FFK Moulds Sp. z 0.0. podpisata umowe z bankiem BZ WBK na multilinie z limitem kredytowym w wysokosci 500
tys. PLN, zabezpieczeniem ktdrej s poreczenia spétek KGL | Marcato

e Spoétka FFK Moulds Sp. z 0.0. podpisata umowe z bankiem BZ WBK na kredyt na sptate kredytu inwestycyjnego w banku
ING Bank Slaski w wysokosci 1.376 tys. PLN, zabezpieczeniem ktérej jest hipoteka na nieruchomosci w miejscowosci
Niepruszewo w wysokosci 2.116 tys. PLN

e W ramach rozliczenia nabycia Moulds, zobowigzania z tytutu pozyczek wzrosty o pozyczki posiadane przez FFK w
wysokosci 1.089 tys. PLN

Najistotniejsze zmiany zobowigzan warunkowych wynikajg z poreczen udzielonych przez grupe spétce FFK. Sktadajg sie na nie
nastepujace poreczenia:
e  Poreczenie przez KGL i Marcato do BZ WBK multilinii dla FFK do wysokosci zadtuzenia
e  Poreczenie przez KGL do BZ WBK kredytu inwestycyjnego dla FFK w poczatkowej wysokosci 1.411 tys. PLN
e Wptacenie przez KGL do ING Bank $laski kaucji na zabezpieczenie ewentualnych roszczen zwigzanych z zakoriczeniem
umowy kredytu inwestycyjnego z FFK w wysokosci 165 tys. PLN

Z tytutu poreczen udzielanych w ramach Grupy pobierane jest jednorazowo wynagrodzenie ustalone na zasadach rynkowych. Za
wyzej wymienione poreczenia spotka FFK zaptacita kwote poreczen w wysokosci 9 tys PLN.
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Czynniki ryzyka

Spoétka Korporacja KGL wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej KGL (Spdtka stanowi jednostke dominujgca w ramach Grupy).
Dziatalnos$¢ spotki Korporacja KGL S.A. ma charakter komplementarny wzgledem dziatalnosci pozostatych spétek z Grupy KGL.
Dlatego tez dziatalnosc spoétki Korporacja KGL S.A. a takze czynniki ryzyka zwigzane z tg dziatalnoscig powinny by¢ rozpatrywane
w kontekscie dziatalnosci catej Grupy Kapitatowe;j.

Ponizej zaprezentowana zostata lista najwazniejszych czynnikow ryzyka zwigzanych z otoczeniem jak i dziatalnoscig Grupy KGL.
Wskazane czynniki nie sg jedynymi, ktére mogga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. Poza czynnikami ryzyka
opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem witasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng
ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy KGL
. Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce i za granicg
e Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynkach, na ktérych dziatajg gtéwni odbiorcy Grupy Emitenta
e Ryzyko wzrostu stép procentowych
e Ryzyko zmiany kurséw walutowych
e Ryzyko zmian tendencji rynkowych
. Ryzyko zwigzane z systemem prawnym
e Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym
e Ryzyko zwigzane z przepisami dotyczacymi ochrony srodowiska

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
e Ryzyko zwigzane z fluktuacjg cen na swiatowych rynkach producentéw granulatow tworzyw sztucznych
e Ryzyko zanizania cen granulatéw tworzyw sztucznych przez konkurencje
. Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii
e Ryzyko zwigzane z podazg tworzyw sztucznych i ich dostepnoscia dla rynku dystrybucyjnego
e Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci
e Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
. Ryzyko zwigzane z zapasami
e Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw
e Ryzyko zwigzane z konkurencjg
e  Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potaczeniu z finansowaniem obrotu ze zrédet zewnetrznych
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich u dostawcéw
e Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw
e Ryzyko opdinien w dostawach
e Ryzyko ograniczania rynku dystrybucji na rzecz producentéw
e Ryzyko awarii i przestojow w produkcji
e Ryzyka zwigzane z wykonaniem celdw emisji
e Ryzyko zwigzane z transakcjami wewnetrznymi
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcéw
e Ryzyko niewykonania zawartych kontraktéw na dostawy
e Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt
e Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i rady nadzorczej Emitenta

Zdaniem Emitenta na szczegdlng uwage zastuguja czynniki wyszczegdlnione ponizej:
Ryzyko kurséw walutowych

Grupa Emitenta dokonuje zakupu znacznej czesci towardéw (segment dystrybucji) oraz surowcoéw i materiatéw (segment
produkcji) w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR. Z tego wzgledu niekorzystne zmiany kurséw walut pomiedzy (i) datg
zakupu / zamodwienia a datg zaptaty dostawcom, (ii) datg zakupu a datg sprzedazy lub (iii) datg sprzedazy a data zaptaty przez
odbiorcéw, mogg negatywnie wptyngé na osiggane przez Grupe wyniki finansowe. Grupa Emitenta ogranicza to ryzyko poprzez
naturalny hedging, ktéry polega na sprzedazy dokonywanej przez Emitenta w walutach obcych. Drugim instrumentem
zabezpieczajgcym zmiennos$¢ kursu walut sg kontrakty walutowe typu forward, oraz po czesci instrument faktoringu
przyspieszajacy sptyw naleznosci od odbiorcow.

Dodatkowo, umocnienie sie walut zagranicznych wobec ztotego spowoduje wzrost wartosci zadtuzenia wyrazonego w ztotych z
tytutu kredytow oraz instrumentéw leasingu zawartych w tych walutach.
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Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane ze spdznionym sptywem naleznosci oraz czesciowym lub catkowitym brakiem
sptywu naleznosci od poszczegdlnych odbiorcéw, co moze mie¢ wptyw na pogorszenie ptynnosci, sytuacji finansowej i wynikow
finansowych (poprzez dokonanie odpiséw aktualizacyjnych i wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego) Grupy Emitenta.

Kontrola terminowego sptywu naleznosci jest waznym elementem polityki biznesowej Grupy Emitenta. W celu zabezpieczenia
ptynnosci finansowej Grupa Emitenta korzysta z zewnetrznego finansowania dziatalnosci w postaci kredytéw obrotowych. Grupa
Emitenta wspdtpracuje réwniez z firmg faktoringowa w celu skrocenia termindéw sptywu naleznosci handlowych.

W celu zabezpieczenia sptywu naleznosci Grupa Emitenta wdrozyta procedure monitorowania terminowosci sptywu naleznosci,
przydzielania limitow kredytéw kupieckich oraz wewnetrzng windykacje naleznosci. Dodatkowo, w celu zminimalizowania ryzyka
zwigzanego z opdznieniem sptat naleznosci oraz niewyptacalnoscig odbiorcow, Grupa Emitenta wspotpracuje z trzema firmami
ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A. i Compagnie Francaise D’assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A. Oddziat W Polsce,
Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz z kancelariami prawnymi.

Ryzyko opéznien w dostawach

Terminowos¢ dostaw jest jednym z kluczowych elementéw obstugi klientow Grupy Emitenta, zardowno w segmencie dystrybucji
tworzyw sztucznych, jak i w segmencie produkcji opakowan. Wymagania klientow w ostatnich latach w tym aspekcie wzrosty,
gtéwnie z powodu checi utrzymywania niskich poziomoéw zapaséw. Niemniej jednak zdarzenia losowe typu awaria samochodow,
wypadki, utrudnienia w transporcie drogowym itp. moga doprowadzi¢ do sytuacji opdznienia dostawy i powstania roszczen ze
strony klienta, co moze wptynaé¢ na pogorszenie sie sytuacji lub wynikdw finansowych Grupy Emitenta.

Minimalizowanie ryzyka zwigzanego z opdznieniami w dostawach jest jednym z najwazniejszych wyzwan postawionych przed
zespotem Grupy Emitenta odpowiedzialny za logistyke. Dziatania podejmowane przez ten zesp6t (zawieranie i egzekwowanie
umow z firmami logistycznymi, biezgca ocena aktualnych i sprawdzanie nowych przewoznikéw) pozwolity na polepszenie ogdlnej
oceny Grupy Emitenta przez klientéw. Dodatkowo, poza przewoznikami zewnetrznymi, Grupa Emitenta korzysta takze z wtasnego
taboru samochodoéw ciezarowych do obstugi klientédw, znajdujgcych sie w okolicy Warszawy.

Ryzyko awarii i przestojow w produkcji

Grupa Emitenta od 2004 roku nieprzerwanie prowadzi inwestycje w nowoczesne linie produkcyjne i systemy wspomagania
produkcji. Inwestycje w najnowsze technologie wynikajg z charakteru prowadzonego biznesu, gdyz produkcja opakowan odbywa
sie w systemie ciggtym, 24 godziny na dobe przez 7 dni w tygodniu - linie produkcyjne pracujg bez przerwy. Zdaniem Grupy
Emitenta pomimo strategii dotyczgcej zakupu nowych, mato awaryjnych linii produkcyjnych i wdrozonych mechanizmoéw
ograniczania ryzyka braku towaru w wyniku awarii lub przestoju, istnieje ryzyko, ze do takiej sytuacji dojdzie, co moze wptynac
na pogorszenie sytuacji lub wynikow finansowych Grupy Emitenta. Klientami firmy sg najwieksi w Polsce odbiorcy opakowan do
zywnosci dostarczajacy swoje wyroby dla branzy FMCG. Z niektorymi kluczowymi klientami Grupa Emitenta ma podpisane
kontrakty na dostawy, a wspdtpraca w zakresie termindéw wysytek odbywa sie na zasadzie sktadanych prognoz, w wyniku czego
zawsze istnieje pewien zapas produktédw na okolicznos$¢ wystgpienia awarii lub przestoju w produkgji.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytow kupieckich dla odbiorcéw

W celu ograniczenia ryzyka opdZnierr w ptatnosciach oraz niewyptacalnosci odbiorcéw Emitent ubezpiecza swoje naleznosci.
Kwota limitu kredytu kupieckiego jest ustalana przez firmy ubezpieczeniowe indywidualnie na kazdego odbiorce. Firmy
ubezpieczeniowe oceniaja odbiorcow na tle poszczegdlnych branz. W momencie, gdy firma ubezpieczeniowa zmienia swojg
strategie na bardziej restrykcyjng w stosunku do konkretnej branzy, poszczegdlne wielkosci limitdw kredytu kupieckiego moga
by¢ redukowane. Taka sytuacja moze mieé wptyw na obnizenie przychoddéw ze sprzedazy Grupy Emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jej sytuacje lub wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ryzyka Grupa Emitenta na biezaco wspodtpracuje i prowadzi aktywng komunikacje z wiodgcymi
miedzynarodowymi firmami ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A., Compagnie Francaise d'assurance pour le commerce
exterieur S.A. oddziat w Polsce, Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce,
Atradius Collections B.V., Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig - Oddziat w Polsce.
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Dodatkowe informacje oraz komentarz Zarzagdu do skonsolidowanych wynikéw
finansowych

1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wewnetrzne
Zjawisko sezonowosci sprzedazy

Struktura sprzedazy za pierwszy kwartat 2017 r. byta na poziomie zblizonym do struktury za analogiczny okres roku 2016 r. z
przewazajaca sprzedazg w segmencie dystrybucji. Udziat dystrybucji w sprzedazy w | czesci roku jest z reguty wyzszy niz w Il
potowie roku z uwagi na szczegdlng sytuacje majgca miejsce w okresie koriczgcym dany rok. W pierwszej potowie grudnia zwykle
sprzedaz surowcow ulega znacznemu ograniczeniu, co jest rekompensowane w styczniu poprzez odbudowanie zapaséw przez
kontrahentow. Dlatego tez styczen czesto bywa najlepszym miesigcem w roku.

W opinii Zarzadu Emitenta, zgodnie z przyjetq strategig oraz w efekcie poczynionych inwestycji w infrastrukture produkcyjng -
udziat produkcji w sprzedazy ogdtem bedzie rdst, co potwierdza dynamika sprzedazy w poszczegdlnych segmentach. Niemniej
jednak warto odnotowac, ze rok 2017 jest dodatkowo bardzo korzystny rowniez dla segmentu dystrybucji — do czego przyczynit
sie bardzo rosnacy rynek przetwodrczy w Polsce. Z drugiej strony z uwagi na finalizowane inwestycje i prace budowlane, w
segmencie produkcji nie jest mozliwe w tym momencie osiggniecie 100% efektywnosci (z powodu prac budowlanych i
instalacyjnych odnotowywane sg chwilowe przerwy produkcyjne, co ogranicza wyniki produkcji). Grupa oczekuje na zakonczenie
procesu optymalizacji hali produkcyjnej w Klaudynie, w ktérej ma zostac zlokalizowana produkcja PET, a takze ulokowane
zamdwione nowe maszyny produkcyjne. Przewiduje sie, ze w przysztosci, mimo, ze obydwa segmenty powinny rosng¢ to jednak
udziat produkcji ulegnie zwiekszeniu wzgledem dystrybucji.

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalnosci Spoétki (jak i catej Grupy KGL) wptywa szereg réznych czynnikéw, z ktérych wiele wywiera wptyw na przemyst
przetwdrstwa tworzyw sztucznych, jako catosé. Sytuacja finansowa Grupy KGL jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce
i na Swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe majg wptyw m.in: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, wysokos¢ dochodéw osobistych ludnosci, poziom konsumpcji oraz polityka fiskalna i monetarna Polski i innych
panstw.

Wyniki dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne Grupy podlegajg rowniez wptywowi czynnikdw strukturalnych i operacyjnych
specyficznych dla rynku, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé. Tendencje rynkowe zaréwno w segmencie dystrybucji jak i
produkcji sg uzaleznione od wielu czynnikdw, na ktére Grupa Emitenta nie ma wptywu. W przypadku rynku opakowan z tworzyw
sztucznych analizy rynkowe wskazujg na utrzymanie koniunktury wzrostowej, miedzy innymi dzieki zmianom, jakie zachodzg na
rynku sprzedazy detalicznej artykutéw spozywczych.

W zakresie segmentu dystrybucji, analizy pokazujg, ze rynek polski, bedacy gtdwnym rynkiem Grupy Emitenta, jest rynkiem
nienasyconym w poréwnaniu do rynkéw Europy Zachodniej, z potencjatem wzrostu w ciggu kliku najblizszych lat.

Przedstawione powyzej czynniki zostaty szczegétowo opisane w czesci ,,Czynniki ryzyka” w niniejszym dokumencie. Zewnetrzne
uwarunkowania dziatalnosci Grupy KGL w ramach niniejszego sprawozdania.

Wzrost cen surowcow istotnym czynnikiem wzrostu.

Znaczacym czynnikiem wzrostu poziomu przychoddw ze sprzedazy byt odnotowany w | kwartale 2017 r. wzrost cen surowcéw na
rynkach. W efekcie wzrostu cen surowcdw znacznemu wzrostowi w stosunku do poprzednich okresu ulegta sprzedaz w segmencie
dystrybucji. Byt to jednej z dominujacych czynnikdw powodujacych wzrost tgcznej wartosci przychoddéw Grupy. Zdaniem Zarzadu
Emitenta nie ma pewnosci co do utrzymania sie dynamiki wzrostu cen surowcéw w kolejnych kwartatach 2017 r.

Czynniki zw. z polityka rzadowa
W opinii Emitenta, polityka rzadowa ma wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w zakresie polityki fiskalnej — zmiany prawa podatkowego
oraz ryzyko zwigzane z jego interpretacja mogg wptywaé na wyniki KGL. Dodatkowo Emitent jest uzalezniony od polityki

monetarnej Narodowego Banku Polskiego oraz Europejskiego Banku Centralnego w zakresie ksztattowania stép procentowych,
ktére bezposrednio wptywaja na koszty finansowe zwigzane z obstugg kredytow i leasingdw a takze wptywajg na zdolnos¢
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kredytowg Emitenta. Korporacja KGL pozostaje bez wptywu na polityke rzgdowa oraz monetarng, jednak na biezaco analizuje
wszelkie jej aspekty mogace mieé¢ wptyw na prowadzong dziatalnos¢ i stara sie do nich odpowiednio dostosowac.

Zdaniem Emitenta nie istniejg czynniki, ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na dziatalno$é operacyjng Emitenta.
W roku 2017 nie miaty miejsca czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na wyniki uzyskane przez KGL.

Inne czynniki, od ktdrych uzalezniona jest dziatalno$¢ KGL zostaty przedstawione takze w ramach opiséw czynnikow ryzyka w
niniejszym sprawozdaniu.

2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Zdarzenia, ktore wystapity w okresie sprawozdawczym

Wdrozenia nowych produktéw

W I kw. 2017 r. w spotkach Grupy Emitenta realizowane byty prace zwigzane z rozwojem nowych struktur materiatowych oraz
sfery narzedziowej w celu wdrozenia w najblizszej przysztosci, produkcji innowacyjnych opakowan dla zywnosci. Harmonogramy
dziatan i postepy prac oparte sg o ustalenia z MR i NCBiR w zwigzku z otrzymanym dofinansowaniem na oba projekty. Wszystkie
prace odbywajg sie zgodnie z kalendarzem. Réwnolegle Emitent wdrazat do produkcji standardowe produkty, ktérych liczbe z
podziatem na grupy produktowe zaprezentowano ponizej. Wszystkie nw. wdrozenia to konsekwencja realizacji strategii
poszerzania asortymentu oferowanych produktow.

Liczba wdrozen nowych produktow w okresie 01-03. 2017 FORMY FOLIE

Pojemniki Satatkowe 1 3
Opakowania do wyrobdw miesnych w tym drobiarskich 15 18
Opakowania na jaja 5 3

Opakowania do stodyczy i stonych przekasek
Opakowania do chemii i naczynia jednorazowe 0 3

Istotne umowy handlowe

W dniu 1 marca 2017 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisang umowe z Total Petrochemicals & Refining SA/NV z siedzibg
w Brukseli (Belgia) (dalej , Total”) przedmiotem ktdrej sg dostawy przez Total granulatu tworzyw sztucznych.

Umowa obowigzuje od 1 stycznia do 31 grudnia 2017r.

Umowa nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki wyzej wymienionej umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Emitent szacuje, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia, umowa spetni kryterium umowy
znaczacej jako ze jej wartos¢ przekroczy 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy.

W grupie znaczacych klientéw Grupy z znajduja sie:
1. W segmencie dystrybucji:
Harper Hygienics S.A., Amica S.A., Anis Opakowania Sp. z o0.0., ,,Plastic Form” Sp. J., PPHU Polipack Sp. J., Pontes s.r.o.
(Czechy), Cobi Factory S.A., Carfi Polska Sp. z 0.0., Kaem Sp. z 0.0., ELEKTRO-PLAST Tadeusz Czachorowski Sp. J,

2. W segmencie produkgcji:
Mondelez International Europe, Sokotéw S.A, DROSED S.A., Animex Foods Sp.z 0.0. sp.k., LOTTE Wedel Sp. z 0.0., HILTON
FOODS LTD SP z 0.0., WIPASZ Spétka Akcyjna, LORENZ BAHLSEN SNACK THE LORENZ BAHLSEN SNACK-WORLD Sp. z 0.0.,
Roldrop S.A., Micro Grup Business Solution SRL

Dokonane inwestycje

Od wielu miesiecy Grupa intensywnie rozwija dziat produkcji folii i opakowan. Rozwdj zdolnosci wytwdrczych Grupy KGL to jedno
z podstawowych zatozen przyjetej strategii rozwoju. Celem grupy KGL jest zaréwno zwiekszenie skali produkgc;ji jak i uzyskanie
przewagi technologicznej nad konkurentami. W poprzednich okresach (tj. w latach 2015-2016) poczyniono dziatania prowadzgce
do istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych tj. m.in.: nabyto dodatkowe powierzchnie magazynowo — produkcyjne, zakupione
zostaty i dostarczone nowe linie do termoformowania. Zakupiona zostata linia do ekstruzji folii rPET. Poza tym Grupa dokonata
znaczacej inwestycji w zakup linii do produkcji wktadek absorpcyjnych w pojemnikach do miesa, co wpisuje sie w strategie
dywersyfikacji palety oferowanych produktéw.
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Na szczegdlng uwage zastuguje zakup ekstrudera do produkcji folii PET, bowiem urzadzenie to stanowi element przetomowej dla
naszej Grupy linii technologicznej umozliwiajacej produkcje folii z surowcow pochodzacych z recyklingu. Co wiecej —
opracowali$my metode zastosowania folii PET wyprodukowanej z tariszego surowca z recyklingu w branzy spozywczej. Daje nam
to istotng przewage nad innymi podmiotami z branzy zaréwno pod wzgledem samowystarczalnosci w zakresie dostaw folii, jak
pod wzgledem kosztowym.

Grupa KGL konsekwentnie realizuje program rozbudowy mocy produkcyjnych. Niemniej jednak w sam | Q 2017 r. Grupa nie
poniosta zadnych naktaddw, ktore same w sobie stanowityby istotna wielkosc.

Zakup udziatéw w spotce MOULDS Sp. z 0.0.
W dniu 13 stycznia 2017 roku Emitent zawart ostateczna umowe nabycia 100 % udziatéw
w spotce MOULDS Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie koto Poznania (dalej ,,MOULDS”)..

Rozmowy w sprawie nabycia udziatéw w tej spdtce trwaty od lipca 2016 r., a w dniu 23 F F K
wrzesnia 2016 zawarta zostata warunkowa przedwstepna umowa nabycia.
MOULDS jest komplementariuszem spotki FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k (dalej FFK). Zakup MOU LDS

udziatdw w MOULDS daje spotce petng kontrole nad FFK, ktéra prowadzi dziatalnos¢ w

obszarze komplementarnym dla Grupy KGL tj. zajmuje sie projektowaniem i budowa form do maszyny termoformujgce oraz
doradztwem technicznym w zakresie termoformowania.

FFK prowadzi dziatalno$¢ w obszarze komplementarnym dla Grupy KGL. FFK zajmuje sie projektowaniem i budowg form na
maszyny termoformujgce oraz doradztwem technicznym w zakresie termoformowania.

Spotka dziata na rynku od 1997 roku, poczatkowo, jako narzedziownia dziatajgca w ramach znanego producenta opakowan, a od
2002 roku, jako samodzielna firma. Swoje produkty FFK oferuje na rynku polskim oraz réznych krajow UE (Czechy, Estonia,
Niemcy, Litwa, totwa, Wtochy), a takze takich krajéw jak: Szwajcaria, Norwegia, Rosja, Biatorus$, Ukraina, czy RPA i Chile. W roku
2004 spoétka rozszerzyta dziatalno$é o doradztwo techniczne w zakresie szeroko rozumianego termoformowania — zaréwno
odnosnie form jak i maszyn termoformujacych.

Wraz z zakupem spotki FFK Emitent nabywa know-how w zakresie projektowania i budowy form produkcyjnych, ktére zostanie
wykorzystane w ramach prac CBR nad projektowaniem i produkcja form. Poza tym spétka FFK jest jednym z podwykonawcow
Emitenta w zakresie produkcji form, a wprowadzenie tej spétki do struktury Grupy KGL pozwoli zoptymalizowac koszt produkcji
tych narzedzi.

Przejecie spotki FFK wzmocni, zatem pozycje konkurencyjng Emitenta.

Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2017 r. Emitent skupiony byt na realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w rozbudowe zdolnosci produkcyjnych
i magazynowych. Do dziatan tych zalicza sie przede wszystkim adaptacje hali w Klaudynie pod potrzeby realizacji produkgji,
dostawe pierwszej z czterech zamoéwionych linii do termoformowania, realizacje prac kofcowych/wykorczeniowych w budynku
CBR, dostawe sprzetu stanowigcego wyposazenie przysztego Centrum Badawczo Rozwojowego.

Réwnolegle realizowane byty prace projektowe nowego magazynu wysokiego sktadowania w Rzakcie.
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3. Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez emitenta

Analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej
Podstawowe wielkosci finansowe Grupy KGL

Przychody Grupy

W analizowanym okresie Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychodoéw ze sprzedazy. taczna wartosé przychodéw za | Q 2017 r.
wyniosta 91,2 mlin zt, co stanowito wzrost o niemal 34% w stosunku do analogicznego okresu w roku 2016 r. (w ktérym faczna

wielkos¢ przychoddw osiggneta poziom 68,2 min zt).

Przychody ze sprzedazy Grupy KGL wg.
segmentoéw biznesowych
(dane w tys. zt)

1Q 2016 1Q 2017

M Dystrybucja M Produkcja

W analizowanym okresie szczegdlny wzrost przychodow
odnotowano w segmencie dystrybucji (wzrost o 60% w
stosunku do analogicznego okresu w 2016 r.). Wzrost w
tym segmencie wynikat gtdwnie z dobrej koniunktury na
rynku cen surowcow.

W 1Q2017 r. Emitent odnotowat istotny wzrost cen
surowcow tj. granulatu znajdujgcego sie w ofercie
Emitenta, ktéry to Emitent posiadat w magazynie.

Zdaniem Emitenta nie ma pewnosci, ze w przysztych
okresach dynamika wzrostu cen na rynku surowcow i
granulatu zostanie utrzymana. Zdaniem Zarzagdu Emitenta
istnieje mozliwo$¢, ze trend ten zostanie odwrdcony, a
ceny mogg wracic¢ do standardowych poziomdw, co moze
uniemozliwi¢ podtrzymanie tak duzej dynamiki wzrostu
przychodow.

W segmencie produkcji rowniez odnotowano wzrost
przychodéow. Wzrost w tym segmencie byt na
umiarkowanym ponad 5% poziomie w stosunku do
analogicznego okresu w 2016 r.

Dynamika wzrostu przychodéw w segmencie dystrybucji
jest odzwierciedleniem wzrostu zdolnosci produkcyjnych.
W kolejnych kwartatach 2017 r. Grupa KGL planuje
uruchomic kolejne 4 linie do termoformowania, co bedzie
miato bezposredni wptyw na wzrost przychoddéw Grupy.
Petna zdolnos$¢ produkcyjna nowo uruchamianych linii
powinna by¢ osiggnieta w 3 kwartale 2017 r.

Ze wzgledu na tak znaczacy wzrost przychoddéw w segmencie dystrybucji w | Q 2017 r. struktura przychoddéw w podziale na
segmenty ulegta znaczacej zmianie. Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucji stanowity w analizowanym okresie ponad
62% tacznej wartosci przychodéw (w analogicznym okresie w 2016 r. stanowity one blisko 52%). Zarzad Emitenta przewiduje, ze
w ciggu roku struktura przychodéw powinna powréci¢ do stanu z 2016 r.

Q2016

Dystrybucja
51,89%
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Q2017

Produkcja
37,88%

Dystrybucja
62,12%
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W analizowanym okresie Grupa realizowata przychody gtéwnie na terenie Polski (86%). Stanowi to wielkos¢ procentowo zblizong
do odnotowanych w catym 2016 r., a takze w analogicznym okresie w 2016 r.

Wyniki Grupy

W 1 Q2017 r., w efekcie istotnego wzrostu sprzedazy w segmencie dystrybucji oraz wzrostu rentownosci w segmencie produkgji,
Grupa odnotowata znaczacy wzrost wynikéw z dziatalnosci. Zysk na sprzedazy osiggnat poziom 13,64 min zt (wzrost o 28% w
stosunku do poréwnywanego okresu 2016 r.).

Podstawowe wielko$ci finansowe Grupy KGL
(dane w tys. zt)

JONS 1756

4483 3407

1Q 201

W Zysk na sprzedazy MEBIT

19,78%
|

9,26%

2016

JENCETN 2 533

6

Amortyzacja

5442 | 5387

1Q 2017

Rentownosci segmentu
(rentownosci na poziomu zysku ze sprzdazy)

10,60%

1 Q2016

—— Dystrybucja

23,92%

9,49%

- =

1Q 2017

—— Produkcja

M Zysk netto
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Nalezy jednak zauwazy¢, ze o ile najwiekszy udziat w
przychodach w | Q 2017 r. wykazata dziatalnosé
dystrybucyjna (62% ogdlnych przychodéw ze
sprzedazy), to jednak struktura zysku ze sprzedazy jest
zgota odmienna. W analizowanym okresie wiekszos¢
zysku na sprzedazy (a w konsekwencji wiekszy wptyw
na zysk netto) miata dziatalnos¢ produkcyjna (ok 61%
zysku ze sprzedazy).

W 1Q2017 r. Grupa wypracowata 13,6 min zt zysku ze
sprzedazy (wobec 10,7 min zt w analogicznym okresie
2016 r.). Zarzad Emitenta pragnie zauwazy¢, iz po | Q
2017 r. Grupa osiggneta niemal 30% wartosci zysku ze
sprzedazy za 2016 r.

Wysoki wyptyw dziatalnosci produkcyjnej na wyniki
Grupy wynika gtownie z faktu poprawiajgcej sie
rentownosci w zakresie produkcji Grupy KGL. Podczas
gdy rentownos¢ z dziatalnosci dystrybucyjnej ulegta
nieznacznemu spadkowi (o 1% w stosunku do
analogicznego okresu w 2016 r.), to dziatalnosé
produkcyjna wykazata wyzszg rentowos¢ niz przed
rokiem , a nawet wyzszg niz za caty rok 2016 r.

Wozrost rentownos$ci w segmencie produkcji jest
powrotem do pozioméw z 2015 roku. Osiggniety
poziom rentownosci jest potwierdzeniem stusznosci
inwestycji w linie do produkcji folii PET, ktérej to udziat
w produkcji opakowan stale rosnie.

Na poczatku 2016 r. zdolnosci produkcyjne linii do
termoformowania, przewyzszaty zdolnosci
produkcyjne linii do produkcji folii PET, w zwigzku z
czym Grupa zmuszona byta dokonywaé zakupow czesci
ww. folii na zewnatrz. Skutkowato to wzrostem
kosztow produkcji. W IV kwartale 2016 r. zostata
uruchomiona kolejna linia do produkgji folii PET. Petna
zdolno$¢ produkcyjna zostata osiggnieta pod koniec
2016 r., co miato natychmiastowy wptyw na obnizenie
kosztow produkcji i wzrost rentownosci.

Wzrost rentownosci w segmencie dystrybucji, jest
takze efektem dokonywanej optymalizacji produkcji w
strukturze Grupy, co wptywa na wiekszg efektywnos¢
dziatania w czesci obszarow produkgji.
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Finansowanie dziatalnosci Grupy KGL

Suma bilansowa Grupy KGL wyniosta na koniec | Q
2017 r. 238,6 mln zt. (co stanowito wzrost w stosunku
do sumy na dziert 31.12.2016 r. o okoto 10%).

Istotnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy
KGL jest kapitat wtasny, ktérego wartos¢ na koniec | Q
99 609 2017 r. wyniosta 99,6 min zt. Kapitat wiasny stanowit
94 215 42% sumy bilansowe;j.

Druga znaczacg grupa w Pasywach s3 zobowigzania

56 642 krotkoterminowe — ktoére tacznie stanowig ok. 31%

42372 S sumy bilansowe]. Wiekszo$¢ w tej pozycji stanowia
zobowigzania handlowe (50.694). Wartosé

58 639 60377 73774 zobowigzan krétkoterminowych wzrostaw 1 Q 2017 r.
o ponad 13 min zt w stosunku do 31.12.2016 roku.

Wozrost ten jest spowodowany gtéwnie wzrostem
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017 naleznogci handlowych 6,2 min.

Pasywa Grupy KGL
(dane w tys. zt)

M |. Kapitat wtasny ogétem Il. Rezerwy na zobowigzania
M |ll. Zobowigzanie dtugoterminowe M IIl. Zobowigzania krétkoterminowe
m |V. Otrzymane dotacje

Struktura zobowigzan dtugoterminowych Grupy KGL
(dane w tys. zt oraz %)

31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

37%
19 956

W Kredyty i pozyczki W Leasing

Struktura zobowigzan krétkoterminowych Grupy KGL
(dane w tys. zt oraz %)

31.03.2016 1Q 2016 31.03.2017
4%
2580 4% 4%
2426

3%

17;% 2296

083

3%

/ 1972

B Kredyty i pozyczki M Leasing M Handlowe M Pozostate
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Na wykresach ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki zadtuzenia oraz ptynnosci Grupy KGL:

Wskazniki zadtuzenia Grupy KGL Wskazniki ptynnosci Grupy KGL
2,0
1,7
1,6
1,3
1,0 10
29% 0
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017
W Wskaznik ogdlnego zadtuzenia W Wskaznik biezgcej ptynnosci

B Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego m Wskaznik plynnogci przyspieszonej

Wskazniki zadtuzenia zostaty policzone w oparciu o zadtuzenie oprocentowane (tj. kredyty, pozyczki oraz leasing).

3.1. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta.

Poza wskazanymi wyzej czynnikami nie wystapity zadne inne czynniki moga ce mie¢ znaczy wptyw na wyniki Emitenta
wypracowane w analizowanym okresie.

4. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wpltyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Jednym z najwazniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci jest realizacja
planu strategicznego przyjetego przez Zarzad Spétki w dniu 21 marca 2016 r., ktéry zostat opublikowany w ESPI raportem
biezgcym nr 14/2016.

Z zawartych w strategii zatozen wynika, iz niezwykle istotnym elementem majacym wptyw na wyniki Grupy jest realizacja
inwestycji w rozwdj jej infrastruktury produkcyjnej. Inwestycje pozwolg Grupie KGL na kontynuacje procesu rozszerzenia oferty
produktowej o nowe rodzaje folii i opakowan, do wytworzenia ktérych uzyta zostanie innowacyjna technologia oraz nowe rodzaje
materiatéw (w tym pochodzace z recyklingu). Inwestycja w nowoczesng linie pozwoli tez na optymalizacje kosztéw produkcji
opakowan i tym samym powiekszenie marzy operacyjnej. Dodatkowo, Grupa w wiekszym stopniu uniezalezni sie od
zewnetrznych dostawcéw folii

Szczegbtowe informacje na temat zamiardw strategicznych Grupy KGL, a takze przebiegu i postepdw w jej realizacji opisane
zostaty w czesci: ,,Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy KGL”.

Pozostate czynniki wptywajace na utrzymanie wzrostu przychoddw i rentownosci
B stabilna sytuacja na rynku w obszarze ceny surowcow,
B coraz bardziej Scista wspdtpraca KGL z producentami tworzyw (umowy bonusowe, stata dostepnosé produktow),
B wdrazanie systemu ERP wspierajgcego procesy produkcji ktéry pozwoli na zoptymalizowanie wykorzystania czasu pracy
linii produkcyjnych, ich obtozenia oraz czasu przestojéw.

Grupa KGL posiada réwniez stabilng kadre zarzadzajaca. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sg zwigzani z Grupa od wielu lat (s3
jednoczesnie jej znaczacymi, dominujacymi akcjonariuszami), od poczatku byli twércami koncepcji biznesowych i strategii
rozwoju catej Grupy.

Uzyskanie dofinansowania

W dniu 27 lutego 2017 r. Zarzad Emitenta powziat informacje, ze ztozony przez spétke zalezng od Emitenta — Marcato Sp. z 0.0.z
siedzibg w Rzakcie (dalej ,Marcato”) w dniu 30 listopada 2016 r. wniosek o przyznanie dofinansowania projektowi ,Prace
badawcze w zakresie opracowania bezodpadowej technologii produkcji spienionej folii poliestrowej (PET) wykonanej w 100% z
recyklatu do wytwarzania opakowan termoodpornych z przeznaczeniem dla sektor przemystu spozywczego” (dalej ,,Projekt”) w
ramach Programu Operacyjnego inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/ poddziatanie 1.1.1, zostat rozpatrzony pozytywnie.
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Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (dalej ,NCBiR,) postanowito przyzna¢ Projektowi wnioskowane dofinansowanie. Projekt,
jako jedyny w wojewddztwie mazowieckim zostat wybrany do finansowania i otrzymat najwyzsza liczbe punktow, sposrod
projektow zgtoszonych na tym etapie konkursu. Catkowity koszt projektu wynosi: 12 517 087,30 zt, wnioskowana kwota
dofinansowania: 5 602 351,82 zt.

W dniu 10 maja 2017 r. Emitent otrzymat podpisana umowe ostateczng na dofinansowanie.

Plan optymalizacji zarzadzania nieruchomosciami magazynowymi

W 2016 r. Grupa KGL dokonata nabycia nieruchomosci gruntowej wraz zabudowaniami zlokalizowang w Klaudynie k. Warszawy
o tacznej powierzchni 2,9 ha (grunt) oraz 15,2 tys. m2 (hale magazynowo - produkcyjne). Czes¢ wskazanej powyzej nieruchomosci
z zabudowaniami (tj. powierzchnia 7,8 tys. m?) nalezata od 2013 r. do spétki dominujgcej Korporacja KGL S.A.

W dniu 17 marca 2017 r. Spotka sprzedata pierwszg czesci nieruchomosci do spotki zaleznej C.E.P. Spoétka C.E.P. stata sie
wtascicielem catej nieruchomosci w Klaudynie. Spotka C.E.P. bedzie wynajmowac nieruchomos¢ innym spdtkom z Grupy KGL.
Spotka C.E.P. jest spotka celowa, do ktoérej dla przejrzystosci wydzielone s aktywnosci niezwigzane wprost z dziatalnosciag
operacyjng pozostatych spdtek Grupy KGL (w tym najem nieruchomosci dla innych spotek z Grupy).

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad spétki Korporacja KGL S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy
Kapitatowej KGL na 2017 rok.

6. Informacje korporacyjne

6.1. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem
na akcje zwykte i uprzywilejowane

W analizowanym okresie Emitent nie wyptacat dywidendy.
Rekomendacja Zarzagdu Emitenta, co do wyptaty dywidendy (polityka dywidendy)

Zarzad Emitenta podjat decyzje, ze bedzie rekomendowat wyptate akcjonariuszom czesci zysku Spoétki za rok 2016 r. Decyzja
Zarzadu zostata podjeta po uwzglednieniu biezacych potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych Grupy Kapitatowej Emitenta
stuzacych realizacji rozwoju dziatalnosci i zwiekszeniu wartosci Grupy Kapitatowej Emitenta. W opinii Zarzadu potrzeby finansowe
Grupy KGL s3 zabezpieczone (w tym zaréwno w obszarze utrzymania ptynnosci biezacej jak i pokrycia potrzeb finansowania
inwestycji). Zdaniem Zarzadu Grupy, znaczacy wzrost wynikow finansowych, stabilno$¢ finansowa Grupy w zakresie ptynnosci
stanowig okolicznosci umozliwiajgce podziat czesci zysku miedzy akcjonariuszy.

Rekomendacja przedstawiona przez Zarzad nie obejmuje propozycji dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy. Wniosek Zarzadu
zostanie skierowana do Rady Nadzorczej Spétki w celu zaopiniowania, a ostateczng decyzje dotyczacg przeznaczenia zysku z 2016
roku oraz czesci kapitatu zapasowego Spotki na wyptate dywidendy podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad zamierza wnioskowaé na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci ok. 10%

wartosci zysku netto za rok 2016 r.

6.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzier 31 marca 2017 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktérych strong bytyby spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sadowych.

6.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje oraz salda wzajemnych rozliczen pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo w Grupie zostaty wytgczone na
etapie sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego. Ich prezentacja znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki Korporacja KGL S.A. zatgczonym do niniejszego sprawozdania.

Transakcje handlowe spdtek Grupy z podmiotami powigzanymi wynikaja wytacznie z uméw z cztonkami organdéw
administracyjnych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla a takze powiazan rodzinnych .
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TRANSAKCIE Z UDZIALEM CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

.. . Tytut wyptaconych wynagrodzen i otrzymanych swiadczen rzeczowych i W okresie w okresie
Imie i nazwisko T 01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.03.2017 31.03.2016
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 75 6
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 75 25
Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 25 0
Krzysztof Gromkowski Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 10
Umowa o $wiadczenie ustug z Marcato 0 90
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 0
Z tytutu funkcji directoriusa w UAB Korporacja KGL 3 4
RAZEM 188 126
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 75 0
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 75 25
Zbigniew Okulus S’tosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 25 0
Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 10
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 90
RAZEM 185 116
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 75 1
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 75 25
Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 25 0
Lech Skibirski Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 10
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 0
Umowa o $wiadczenie ustug z Marcato 0 90
Z tytutu funkcji z-cy directoriusa w UAB Korporacja KGL 1 1
RAZEM 186 119
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 75 0
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 75 25
Ireneusz Strzelczak S’tosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 25 0
Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 10
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 90
RAZEM 185 116

Imieg i nazwisko Funkcja w okresie 01.01.2017 — 31.03.2017 w okresie 01.01.2016 — 31.03.2016
Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN 9 3
Artur Lebiedzinski Wiceprzewodniczacy RN 9 0
Hanna Skibirska Cztonek RN 6 3
Lilianna Gromkowska Cztonek RN 6 3
Bozenia Kubiak Cztonek RN 6 3
Maciej Gromkowski ~ Cztonek RN 9 0
Dawid Gromkowski Byty Cztonek Rady Nadzorczej 0 3
RAZEM 45 15
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SWIADCZENIA DLA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZE)

w okresie w okresie

Swiadczenia dla wyiszej kadry kierowniczej 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1203 396

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

pozostate swiadczenia diugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

ptatnosci w formie akcji

Swiadczenia razem 1203 396
w tym dla Cztonkéw Zarzadu 764 139
w tym dla Rady Nadzorczej 52 18

W prezentowanych okresach Grupa nie posiadata innych rozliczen niz krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze.

34 - rozrachunki
. . . . wartos¢ ustug w okresie: . X s
ustugi doradztwa z zakresu: rodzaj powiazania nierozliczone na dzien :

01.03.2017 | 01.03.2016 | 31.03.2017 | 31.03.2016

podnoszenia standardéw jakosci, organizacji Cztonek Zarzadu
pracy i uzyskania certyfikatéw jakosci 0 90
ustug informatycznych Cztonek Zarzadu 0 90

ochrony srodowiska oraz podnoszenia

standardoéw jakosci , ustug technicznych Czonek Zarzadu 0 90 0 0
doradztwa technicznego , opracowywania i
tonek Z
wdrazania strategii rozwoju nowych folii Cztonek Zarzadu 0 90 0 0
kluczowy personel
finanséw i prowadzenia biznesu kierowniczy 45 37 0 28

Wszystkie umowy dotyczgce doradztwa zawarte zostaty na warunkach rynkowych .
W czerwcu 2016 roku umowy z Cztonkami Zarzadu zostaty rozwigzane zgodnie z zapisami umownymi .

TRANSAKCJE HANDLOWE LUB SWIADCZENIA WOBEC OSOB POWIAZANYCH RODZINNIE

rozrachunki nierozliczone na dzien

RODZAJ TRANSAKCJI rodzaj powiazania wartose w okresie 31.03.2017
01-03.2017 oy - X
naleznos¢ zobowigzanie
umowy handlowe cztonek rodziny 45 0 24
umowy zlecenia cztonek rodziny 19 0 0
wynagrodzenia cztonek rodziny 13 0 0

wartos¢ w okresie
01-03.2016

RODZAJ TRANSAKCII rodzaj powigzania

naleznos¢ zobowiazanie

umowy handlowe cztonek rodziny 68 0 27

ROZLICZENIA Z KOMPLEMENTARIUSZAMI SPOtKI FFK MOULDS SP. Z 0.0. SP. K.

wartos¢ w okresie
01-03.2017

RODZAJ TRANSAKCII rodzaj powigzania

naleznos¢ zobowiazanie
rozliczenia z Cztonek Zarzadu o

komplementariuszami znaczacym wptywie 0 63 0
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6.4. Transakcje miedzy podmiotami z Grupy

Wartosci w zestawieniach podane sg w tys. PLN.

Transakcje miedzy jednostka dominujgca (Korporacja KGL S.A.) a spétka Marcato Sp. z o.0.

Zakres transakcji 1Q 2017 1Q 2016

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2162 1145
Przychody ze sprzedazy ustug 701 328
Przychody ze sprzedazy produktéw 13810 11 233
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek oraz 104 0
udzielonych poreczen

Zakup towaréw 0 0
Zakup ustug 301 133
Zakup surowcow i opakowan 13 464 7139
Koszty finansowe z tytutu odsetek i poreczen 0 0
Naleznosci 564 4637
Zobowigzania 150 0
Doptata zwrotna do kapitatu 1100 1100
Udzielone pozyczki 14 000 0

Transakcje miedzy jednostka dominujgca (Korporacja KGL S.A.) a spétkg CEP Polska Sp. z o.0.

Zakres transakcji 1Q2017 1Q 2016

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3078

Przychody ze sprzedazy ustug 14

Przychody ze sprzedazy produktow 276

Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek oraz 57 0
udzielonych poreczen

Zakup towaréw 294 67
Zakup ustug 819 561
Naleznosci 3678 0
Zobowigzania 129 298
Udzielone pozyczki 7 700 0

Transakcje miedzy jednostka dominujaca (Korporacja KGL S.A.) a sp6tka UAB Korporacja KGL

Zakres transakcji 1Q 2017 1Q 2016
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 33 50
Naleznosci 165 49
Zobowigzania 0 0
Transakcje miedzy spotka CEP Polska Sp. z 0.0. a Marcato Sp. z o.0.
Zakres transakcji 1Q 2017 1Q 2016
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7 7
Przychody ze sprzedazy ustug 251 219
Zakup towardw i produktow
Zakup ustug
Naleznosci 0 119
Zobowigzania 231 0
Transakcje miedzy sp6tka CEP Polska Sp. z 0.0. a sp6tka UAB Korporacja KGL
Zakres transakcji 1Q 2017 1Q 2016
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 461 297
Naleznosci 752 449
Zobowigzania 0 0
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Transakcje pomiedzy spétkami Marcato Sp. z 0.0. i UAB Korporacja KGL
W analizowanym okresie nie wystgpity transakcje pomiedzy spétkami Marcato Sp. z 0.0. i UAB Korporacja KGL
Transakcje pomiedzy Emitentem a spotkami Moulds i FFK

Zakres transakcji Moulds FFK
Naleznosci z tytutu pozyczek 330 0

Zobowigzania 0 37

Transakcje pomiedzy Marcato Sp. z 0.0. a FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k.

Zakres transakcji 1Q 2017 1Q 2016
Przychody ze sprzedazy opakowan 3
Naleznosci
Zobowigzania 85

Transakcje miedzy podmiotami z Grupy na warunkach innych niz rynkowe

W analizowanym okresie nie miaty miejsca transakcje miedzy podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

6.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Na dziert 31 marca 2017 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujacej w Grupie KGL — sp6tki Korporacja KGL S.A. wynosit 7.159.200
zt i dzielit sie na 7.159.200 Akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym:

Liczba akgji Liczba gtosow

AkqeseriiA 3006 864 6013728
(imienne uprzywilejowane)

AkgeseriiB 1002 288 2004576
(imienne uprzywilejowane)

Akcje serii A1

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 1050036 1050036
Akcje serii B1

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 350012 350013
AkgeseriiC 1750 000 1750 000
(zwyktych na okaziciela)

RAZEM 7 159 200 11168 353

Zadna cze$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie zostata optacona w postaci jakichkolwiek aktywéw, w tym innych niz gotéwka.

W analizowanym okresie:
e  Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
e  Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani
papierdw wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego
akcje, ani obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta.
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6.6. Znaczacy akcjonariusze

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie akcjonariuszy spotki jednostki dominujgcej — spo6tki Korporacja KGL S.A.

Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w W2z
Lech Skibiriski 1337300 18,68% 2 339588 20,95%
Krzysztof Gromkowski 1359 800 18,99% 2 362 088 21,15%
Ireneusz Strzelczak 1359 800 18,99% 2 362 088 21,15%
Zbigniew Okulus 1352 300 18,89% 2 354 588 21,08%
OFE Nationale Nederlanden 600 000 8,38% 600 000 5,37%
TFI Aviva Investors Poland 726 989 10,15% 726 989 6,51%
free float* 423011 5,92% 423011 3,79%
RAZEM 7 159 200 100% 11 168 352 100%

* Wedtug danych pochodzqcych ze sprawozdar finansowych funduszy inwestycyjnych oraz emerytalnych pakiety stanowigce < 5% gtoséw na
WZA posiadaty nastepujqce podmioty: OFE Nordea (108.00 sztuk akcji stanowigcych1,51% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 0,96% udziatu w
gfosach na WZ), TFl Pioneer Pekao Investment Management S.A. (80.000 sztuk stanowiqcych 1,12% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 0,71%
udziatu w gtosach na WZ) a takze Axa S.A. (54.470 sztuk akcji stanowigcych 0,76% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 0,49% udziatu w gtosach
na WZ). Zaangazowanie tych podmiotéw od dnia publikacji ostatniej informacji mogto ulec zmianie.

Lock-up
Na dzien opublikowania niniejszego raportu nie obowigzujg zadne umowy lock-up.

Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

W analizowanym okresie nie wystgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

W dniu 17 lutego 2017 roku Pan Tomasz Dziekan (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta) dokonat nabycia w transakcjach w
ramach obrotu zorganizowanego (GPW) 1 000 akcji na okaziciela Korporacji KGL S.A. Cena transakcji nabycia akcji wynosita dla
775 szt. akcji - 22,66 PLN za 1 akcje, dla 225 szt. akcji — 22,50 PLN za 1 akcje

Nastepnie w dniu 12 kwietnia 2017 r. Pan Tomasz Dziekan dokonat zbycia w transakcji poza obrotem zorganizowanym za
posrednictwem domu maklerskiego 1 000 szt. akcji na okaziciela Korporacji KGL S.A. Cena transakcji zbycia akcji wynosita 22,66
PLN - za 1 akcje.

Potencjalne zmiany struktury akcjonariatu

W najblizszej przysztosci nie przewiduje sie znaczacych zmian w strukturze akcjonariatu. Emitent sam, ani tez przez jakiekolwiek
podmioty zalezne, czy inne osoby dziatajgce w jego imieniu badzZ na jego rzecz nie posiada akcji Emitenta. Emitent nie wyemitowat
zadnych zamiennych papierédw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani papieréw wartosciowych z warrantami.
W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego akcje, ani obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji Emitenta. W Grupie nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Korporacja KGL S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za pierwszy kwartat 2017 roku

. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki
Korporacja KGL S.A. za | kwartat 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujgce;j

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowgq sp6tki Korporacja KGL S.A.

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2016
roku. Dane nie byty audytowane .
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1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

A.  Aktywa trwate 50961 33 697
I Wartosci niematerialne i prawne 121 139 80
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 Wartosé firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 121 139 80
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 22 396 31457 28251
1. Srodkitrwate 19 665 28 386 27718
a)  grunty (wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 2573 6674 6674
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 3590 9197 9105
c) urzadzenia techniczne i maszyny 11264 10322 9681
d)  s$rodki transportu 2021 1976 2026
e) inne érodki trwate 218 216 231
2. Srodki trwate w budowie 544 527 73
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2187 2544 461
m. Naleznosci diugoterminowe 224 0 0
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek 224 0 0
Iv. Inwestycje diugoterminowe 19 553 18483 4483
1. Nieruchomosdci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 19 553 18 483 4483
a) W jednostkach powigzanych 19 553 18 483 4483
- udziaty lub akcje 5553 4483 4483
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki 14 000 14 000
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b)  w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 855 881 882
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 846 872 876
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 9 6
B.  Aktywa obrotowe 76 116 64 598 84 421
I Zapasy 21204 24 842 23457
1 Materiaty 3390 2725 1794
2 Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe 1726 1493 2057
4 Towary 16 089 20624 19 606
5 Zaliczki na dostawy
1. Naleznosci krétkoterminowe 34359 26 652 27573
1.  Naleznosci od jednostek powigzanych 5507 8369 5786
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4407 7 269 4686
- do 12 miesiecy 4 407 7 269 4 686
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 1100 1100 1100
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 28 852 18 284 21786
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 28 541 17 490 21484
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- do 12 miesiecy 28 541 17 490 21484
- powyzej 12 miesigcy
b)  ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 273 283 267
) inne 38 511 35
d)  dochodzone na drodze sadowej
Il.  Inwestycje krétkoterminowe 20241 11998 323815
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 20241 11998 32815
a)  w jednostkach powigzanych 8030
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki 8030
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b)  w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12211 3968 32815
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12211 3968 32815
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 311 1106 576
AKTYWA RAZEM

119 265 115559 118118
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stan na stan na stan na

PASYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

t (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Ill.  Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 47 209 47 209 45136
V.  Kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny 0 0 0
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 4401 0 2073
VIII.  Zysk (strata) netto 1934 4401 1376
IX.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
I Rezerwy na zobowigzania 2086 2108 1931
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1679 1756 1576
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 279 261 294
a) - dtugoterminowa 27 27 55
b) - krotkoterminowa 252 234 240
3. Pozostate rezerwy 128 91 61
a) - dtugoterminowe
b) - krétkoterminowe 128 91 61
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 13584 21409 24911
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 13584 21409 24911
a) kredyty i pozyczki 11 896 19579 22 841
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 1688 1830 2070
d) inne 0 0 0
Il.  Zobowigzania krétkoterminowe 42 892 33273 35532
1. Wobec jednostek powigzanych 318 0 298
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 318 0 298
- do 12 miesiecy 318 0 298
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 42 502 33185 35168
a) kredyty i pozyczki 490 951 936
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 1210 1437 1493
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 34 305 28 223 29593
- do 12 miesiecy 34 305 28223 29 593
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
e)  zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 6127 2119 2842
h)  ztytutu wynagrodzen 360 448 292
i) inne 10 7 12
3. Fundusze specjalne 73 88 65
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) - dtugoterminowe 0 0 0
b) - krétkoterminowe

PASYWA RAZEM 119 265 115559 118118
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres
01.01.2017 - 01.01.2016 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2017 31.03.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 70723 47 569
- od jednostek powigzanych 0 0
I Przychody netto ze sprzedazy produktéow 15 006 12 010
Il Zmiana stanu produktéw 382 131
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 55336 35428
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej 68 993 45744
. Amortyzacja 703 551
Il Zuzycie materiatéw i energii 12935 9872
Il Ustugi obce 2325 1897
IV.  Podatki i optaty, w tym: 209 281
V.  Wynagrodzenia 1735 1196
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 367 316
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 151 63
VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 50 569 31569
C.  Zysk/(Strata) ze sprzedazy 1730 1825
D. Pozostate przychody operacyjne 54 135
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 49
I Dotacje 0 0
IIl.  Inne przychody operacyjne 54 86
E. Pozostate koszty operacyjne 145 82
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 139 0
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Ill.  Inne koszty operacyjne 6 82
F.  Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1639 1877
G. Przychody finansowe 784 141
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Il Odsetki, w tym: 177 141
- od jednostek powigzanych 134 0
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. Inne 607 0
H.  Koszty finansowe 200 225
. Odsetki, w tym: 197 196
- dla jednostek powigzanych 0 0
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV.  Inne 2 29
. Zysk/(Strata) brutto 2223 1793
J. Podatek dochodowy 289 417
K.  Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
L. Zysk/(Strata) netto 1934 1376
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

1. Kapitat wtasny na poczatek okresu 58 769 54 368 54 368
-korekty btedéw podstawowych 0 0 0

la. Kapitat wiasny na poczatek okresu po korektach 58 769 54 368 54 368
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 7159 7159 7159
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
a)  zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- wydania udziatéw (emisji akcji (1.750.000,00 x 1,00 PLN)) 0 0 0

b)  zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia udziatow (akgji) 0 0 0

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 7 159 7159 7159
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
a)  zwiekszenia 0 0 0
b)  zmniejszenia 0 0 0
3.1 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 47 209 45 136 45 136
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a)  zwiekszenia (z tytutu) 0 2073 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c) 0 2073 0

- nadwyzka ceny nad ceng emisji (1.750.000,00 x 18,00 PLN) 0 0 0

b)  zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0

- koszty emisji akcji 0 0 0

4.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 47 209 47 209 45136
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4401 2073 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4401 2073 2073
-korekty btedéw podstawowych 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 4401 2073 2073
a)  zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0 (2.073) 0
przekazania na kapitat zapasowy 0 (2.073) 0
pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0

7.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4401 0 2073
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
_ -korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4401 0 2073
8. Wynik netto 1934 4401 1376
a)  zysk netto 1934 4401 1376
b)  strata netto 0 0 0
c)  odpisy z zysku 0 0 0
IIl.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 60 703 58 769 55744
Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 60 703 58 769 55 744
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4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

za okres
01.01.2017 -
31.03.2017

za okres
01.01.2016 -
31.03.2016

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. _Zvsk (strata) netto 1934 1376
Il. _Korektv razem: 7 628 (1 409)
1. Amortyzacja 703 551
2. (Zysk)/Strata z tytutu rdznic kursowych (607) 129
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 21 53
4. (Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 139 (49)
5. Zmiana stanu rezerw (22) 49
6. Zmiana stanu zapasow 3638 (3 606)
7. Zmiana stanu naleznosci (8 125) (5781)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 11 062 7 370
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 821 (125)
10. Inne korekty 0 0
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9562 (33)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l.  Wnptvwy 9 525 49
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 9525 49
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 3 609 873
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 2539 873
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 1070 0
a) w jednostkach powigzanych 1070 0
b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5916 (824)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l.  Wptywy 177 3168
1. Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instrumentow

2. Kredyty i pozyczki 0 3027
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 177 141
Il.  Wydatki 7 392 539
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Spfaty kredytéw i pozyczek 6732 0
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 463 345
8. Odsetki 197 194
9. Inne wydatki finansowe
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Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 215) 2629
D. Przeptywy pienieine netto razem 8 263 1771
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 8263 1771

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (19) 3
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3968 31041
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tvm: 12 211 32 815

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 82 51
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5. Dodatkowe informacje objasniajace

Informacje ogdlne
Spotka Korporacja KGL S.A. zarejestrowana jest w rejestrze w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Rej pod nr KRS 0000092741.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest — produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.Z) oraz sprzedaz
hurtowa wyrobdow chemicznych ( PKD 46.75.Z).

Czas trwania spofki jest nieoznaczony.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych
pod skrécong nazwg ,, KGL”.

Skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki Korporacja KGL S.A. sporzadzone jest na dzien 31 marca 2017 roku oraz za okres od
dnia 01 stycznia do dnia 31 marca 2017 roku wraz z okresem poréwnawczym zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inacze;j.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

Dziatalnos¢ spotki nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

5.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:
- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 152 z 2009 roku, z pézniejszymi zmianami — dalej
,UOR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych”, z p6zniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

5.2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 r.

5.3. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
W sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku nie dokonano zmian dotychczasowych
zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
W prezentowanym okresie nie wystgpity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spétka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym
korekty btedu podstawowego.

5.4. Nakfady na zakup srodkow trwatych
W prezentowanym okresie Spdtka poniosta nastepujace naktady na zakup srodkdéw trwatych:

NAKtADY W OKRESIE 01-03 2017

maszvny i ¢rodki pozostate srodki
rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki v y_ srodki trwate w
urzadzenia transportu .
trwate budowie
zakupione ze srodkow wtasnych 27 1409 21 17 1474
zakupione w ramach leasingu 159 159
Razem 27 0 1409 159 21 157 1633

W prezentowanym okresie roku 2017 wartos¢ zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych wyniostg 13 tys. zt a wydatki z tytutu
zaliczek na $rodki trwate wyniosty 48 tys. zt
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NAKtADY W OKRESIE 01-03 2016

maszvny i ¢rodki pozostate srodki
rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki 4 y. srodki trwate w
urzadzenia transportu .
trwate budowie
zakupione ze srodkow wtasnych 0 0 343 4 41 73 461
zakupione w ramach leasingu 0 0 1057 0 0 1057
Razem 0 0 343 1061 41 73 1518

W prezentowanym okresie roku 2016 nie zakupiono wartosci niematerialnych i prawnych, a wydatki z tytutu zaliczek na srodki
trwate wyniosty 461 tys. zt

5.5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
W prezentowanym okresie 2017 roku Spétka nie tworzyta istotnych odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow.

5.6. Zakup udziatéw lub akcji

W dniu 13 stycznia 2017 roku Emitent zawart ostateczng umowe nabycia 100% udziatéw spétki w Moulds Sp. z 0.0. z siedziba w
Niepruszewie.

MOULDS jest komplementariuszem spodtki FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k. (dalej FFK), posiada 98,82% udziatow . Zakup udziatow w
MOULDS daje Spotce petng kontrole nad FFK. FFK prowadzi dziatalno$é w obszarze komplementarnym dla Grupy KGL tj. zajmuje
sie projektowaniem i budowg form do maszyn termoformujgcych oraz doradztwem technicznym w zakresie termoformowania.
FFK swoje produkty oferuje na rynku polskim oraz rynkach UE (Czechy, Estonia, Niemcy, Litwa, totwa, Wtochy), a takze
Swiatowym (Szwajcaria, Norwegia, Rosja, Biatorus$, Ukraina czy RPA i Chile).

Wraz z nabyciem udziatéw Emitent nabyt know-how w zakresie projektowania i budowy form, ktére zostanie wykorzystane w
ramach prac CBR (projektowanie i produkcja form).

Wartos¢ posiadanych udziatéw wynosi 1.070 tys. PLN. Szczegdty nabycia zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

5.7. Zmiana aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

stan na stan na stan na
Wyszczegdlnienie 31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 846 872 876
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1679 1756 1576
wplyw na wynik 50 (183) (700)
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5.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

1. Transakcje jednostki dominujacej Korporacja KGL S.A. z jednostkami zaleznymi

Marcato Sp. z C.E.P. Polska UAB
0.0. Sp. z 0.0. Korporacja KGL

FFK Moulds Sp. | Moulds Sp. z
z 0.0. Sp.k. 0.0.

przychgdy' ze sprzedazy towarow 2162 | 1145 | 3078 33 50

i materiatéw

przychody ze sprzedazy ustug 701 328 14 8

2:!;:\22:2 e sprzedazy| 30100 11233 | 276

przychody finansowe (odsetki) 104 0 57

zakup towarow 294 67

zakup ustug 301 133 819 561

zakup surowcéw i opakowan 13464 | 7139

koszt wtasny zakupu 2092 | 1103 | 3069 44 31

naleznosci z tytutu dostaw 564 4637 | 3678 165 49
naleznosci z tytutu pozyczki 14 000 7 700 330
doptata zwrotna do kapitatu 1100 | 1100

zobowigzania 150 129 298 37

5.9. Transakcje wystepujace pomiedzy pozostatymi podmiotami zaleznymi od Spoétki Korporacja KGL S.A.

Marcato Sp. z 0.0.

2. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostka zalezng C.E.P. Polska Sp. z 0.0. a pozostatymi jednostkami zaleznymi
UAB Korporacja KGL

za okres 01- | za okres 01- | za okres 01- | za okres 01-
03 2017 03 2016 03 2017 03 2016

przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 7 7 461 297
przychody ze sprzedazy ustug 251 219
koszt wtasny towaréw w cenie zakupu 5 6 440 284
zakup towarodw i produktéw
zakup ustug
naleznosci 119 752 449
zobowigzania 231

3. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostka zalezng Marcato Sp. z o.0. a
pozostatymi jednostkami zaleznymi

FFK Moulds Sp. z o0.0. Sp.k.
za okres 01- | za okres 01-
03 2017 03 2016

przychody ze sprzedazy opakowan 3

przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

przychody ze sprzedazy ustug

koszt wtasny towaréw w cenie zakupu

zakup towarow i produktéw

zakup ustug

naleznosci 1

zobowigzania 85
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4. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostky zalezng FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k. a
pozostatymi jednostkami zaleznymi

Moulds Sp. z o.0.

za okres 01- | za okres 01-
03 2017 03 2016

przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

przychody ze sprzedazy ustug

koszt wtasny towaréw w cenie zakupu

zakup towarow i produktéw

zakup ustug

naleznosci

zobowigzania 22

5.10. Pozyczki dla podmiotéw zaleinych

stan na stan na stan na
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016  31.03.2016
Naleznos¢ z tytutu pozyczki dla podmiotu powigzanego 22 030 21700 0
przychdd z tytutu odsetek 160 277 0

W pierwszym kwartale 2017 poziom pozyczek dla podmiotéw powigzanych wzrdst o kwote 330 tys. w wyniku przekwalifikowania
pozyczki udzielonej wczesniej firmie Moulds sp. z o0.0.

5.11. Istotna zmiana zobowigzan warunkowych
W zwigzku z nabyciem udziatéw w Spdétce Moulds Sp. z 0.0. posiadajacej 98,82 % w spdtce FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k. Emitent
udzielit w prezentowanym okresie 2017 r. nastepujacych poreczen dotyczacych spotki FFK:

e  Poreczenie dla BZ WBK dotyczgce multilinii w wysokosci 500 tys zt. Poreczenia na takg samg kwote udzielita réwniez
spotka Marcato Sp. z 0.0.

e  Poreczenie dla BZ WBK kredytu inwestycyjnego w wysokosci poczgtkowej 1.411 tys zt.

e Kaucja do ING Bank Slaski wptacona w imieniu FFK w wysokoéci 165 tys zt.

W zamiana za udzielone poreczenia Emitent otrzymat jednorazowe wynagrodzenie w wysokosci 7 tys zt.

5.12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W prezentowanym okresie spotka nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

5.13. Dywidenda
W dniu 31 marca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie zmiany polityki dywidendy, w odniesieniu do roku
obrotowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, i zamierza wnioskowa¢ do Walnego
Zgromadzenia Spoétki o podziat czesci zysku Spotki za 2016 rok.

5.14. Informacje o uchwatach odnosnie podziatu zysku wypracowanego w 2016 roku
W analizowanym okresie spétka nie podjeta uchwaty o podziale zysku wypracowanego w 2016 roku.

5.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej
Na dzien 31 marca 2017 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktérych strong bytyby spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sadowych.

5.16. Najwazniejsze zdarzenia w prezentowanym okresie oraz po dniu bilansowym
Nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowy spétki lub Grupy Kapitatowe;.

68



G R U P A

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za pierwszy kwartat 2017 roku . KG LE

Il. Podpisy oséb odpowiedzialnych

1. Oswiadczenie i podpisy oséb odpowiedzialnych do sprawozdania jednostkowego

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Srddroczne skréocone sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowgq sp6tki Korporacja KGL S.A.

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2016
roku.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

19 maja 2017 Matgorzata Piwnikiewicz Gtoéwny Ksiegowy

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
19 maja 2017 Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu
19 maja 2017 Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu
19 maja 2017 Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu
19 maja 2017 Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu do raportu za pierwszy kwartat 2017 r.

Dotyczace sporzadzonego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalnosci Grupy KGL

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku i okres poréwnywalny tj. od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.
Zarzad os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sSrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

i dane porownywalne odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie zawiera rowniez prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci i przepisami majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci przyjetymi i opublikowanymi
przez Unie Europejska, a takze z wymogami , Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych” (Dz. U. nr. 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009r. z pdzn. zm.).

Sprawozdanie nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez audytoréw

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

19 maja 2017 Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu

19 maja 2017 Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu
19 maja 2017 Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu
19 maja 2017 Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu
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