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Stanowisko Zarzadu REDWOOD Holding S.A.
w odpowiedzi na odmowe wydania przez biegtego rewidenta opinii z przegladu
sprawozdania za pierwsze pétrocze 2016 roku

W zwigzku z odmowa wydania opinii do sprawozdania finansowego Sp6tki REDWOOD
Holding S.A. (Spétka) za pierwsze poétrocze 2016 roku tj. wydaniem stanowiska niezaleznego
biegtego rewidenta sporzadzonego przez bieglego rewidenta- Panig Marte Komorowska
kluczowego bieglego rewidenta nr 11272, dzialajacego w imieniu podmiotu PKF Consult Sp6tka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, Zarzad Spotki niniejszym
odnosi si¢ kwestii opisanych w stanowisku bieglego rewidenta.

Zarzad Spolki w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalno$ci Spotki,
zawarl wszelkie wymagane 1 zgodne z najlepsza wiedza Zarzadu informacje dotyczace zasadnosci
przyjecia zasady kontynuacji dzialalnosci w okresie nie krétszym niz 12 miesigcy po dniu
bilansowym, tj. zardwno opis niepewnosci 1 zagrozen zwigzanych z mozliwoscia kontynuowania
dzialalnosci, jak rowniez opis dzialan podjetych przez Zarzad zmierzajacych do ustabilizowania
sytuacji finansowej Spotki. Zdaniem Zarzadu, w zwiazku z tym Ze negocjacje z instytucjami
finansujacymi Spotki z Grupy Kapitalowej dotyczace splaty wymagalnego zadluzenia nadal sa w
toku 1 nie ma na chwile obecna zZadnych wiazacych rozstrzygnie¢ w tym zakresie, nie ma
koniecznosci wprowadzania do sprawozdania finansowego Spotki korekt, ktore bylyby konieczne
edyby zalozenie kontynuacji dziatalno$ci nie bylo zasadne.

Zarzad chcac w sposob rzetelny przedstawic sytuacje finansowa Spoltki oraz Grupy Kapitatowe;,
wskazal w sprawozdaniu o istnieniu zagrozenia dotyczacego kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesigcy, wynikajacego gléwnie z tego ze zobowigzania wobec instytucji finansujacych
dzialalno$¢ spotek z Grupy Kapitalowej w czerwcu 2016 roku staly si¢ wymagalne, a proces
negocjacji dotyczacy ustalenia warunkéw splaty zadluzenia jest kontynuowany. Zarzad pragnie
jeszcze raz podkreslic, Zze negocjacje trwaja nadal i nie ma do chwili wydania niniejszego
stanowiska zadnych wigzacych rozstrzygnie¢ w tym zakresie. Zarzad Spélki, chcac dochowac
nalezytej starannosci wskazal w sprawozdaniu réwniez inne ryzyka, ktére zwiazane sa
dzialalno$cia podmiotow z Grupy Kapitalowej, jak chociazby ryzyko niepowodzenia planéw
sprzedazy znaczacych aktywow. Wszystkie wskazane przez Zarzad ryzyka, podane zostaly w celu
zaprezentowania pelnego obrazu dziatalno$ci Grupy i zagrozen zwiazanych jej funkcjonowaniem.
Nie stanowig one jednak w ocenie Zarzadu podstawy do tego, aby uznac ze sprawozdanie ma
zosta¢ sporzadzone przy zalozeniu braku kontynuowania dziatalnosci, bowiem nie wystapily
realne przestanki ktére swiadczylyby np. o tym, ze przedstawiciele sektora bankowego nie beda
kontynuowac¢ dalszych rozméw dotyczacych ustalenia warunkéw splaty zadtuzenia.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za pierwsze potrocze 2016
roku odpisy aktualizacyjne wyniosly lacznie 10.077 tys. zlotych, natomiast w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania wyniosly lacznie 12.703 tys. zl, z czego w przypadku
sprawozdania jednostkowego warto$¢ odpiséw na udziaty wyniosta 379 tys. z1, a w sprawozdaniu
skonsolidowanym 250 tys. zt. Zarzad dokonal wigc oceny wartosci godziwej spotek zaleznych, a
przy podejmowaniu decyzji dotyczacej utworzenia odpiséw Zarzad bral pod uwage biezace oraz
prognozowane otoczenie makroekonomiczne, wplywajace na dzialalnosé¢ operacyjng Spétek oraz
mozliwosci prowadzenia przez dane podmioty dzialalnosci przy wykorzystaniu przez nie
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posiadanych aktywow. Zgodnie z decyzja Zarzadu odpisy na wartos¢ udzialéw dokonywane byly
w zwigzku 2z zakoniczeniem 1 rozliczeniem prowadzonej na przestrzeni ostatnich lat
restrukturyzacji podmiotéw. W celu rzetelnego oddania stanu bilansowego posiadanych aktywow,
Zarzad nie dokonywal odpiséw na udzialy Spoélek, ktére posiadaja kluczowy dla Grupy
Kapitalowej majatek oraz takich, ktére pomimo chwilowego spadku przychodéw maja potencjat
wzrostowy. Z tego tez powodu nie zostal dokonany odpis na udziaty Polzamech Sp. z o.o., ktéry
posiada udzialy w Spolce B2B Properties Sp. z 0.0. oraz Fabryki Elektronarzedzi Celma S.A.,
ktéra prowadzi dzialalno§¢ operacyjng oraz posiada prawo wlasnosci do znaku towarowego
CELMA, ktory jest wyceniany na kwote ponad 3.000 tys. ztotych. Zgodnie z powyzej opisanymi
zasadami, nie zostaly dokonane odpisy na udzialy w mniej znaczacych spoétkach zaleznych-
TrustBack Sp. z o.o0. (ktéra wypracowala zysk za 2015 rok oraz I poétrocze 2016 roku, ktory w
ocenie Zarzadu bedzie rést rowniez w kolejnych miesigcach) oraz Zinnger Dystrybucja Sp. z o.0.,
ktéra to spotka rozpoczela od poczatku drugiego kwartalu 2016 roku nowa wysokomarzows
dzialalno$¢ operacyjng tj. produkcije i sprzedaz tulei tozyskowych i w zwigzku z tym po dniu
bilansowym odnotowata duzy progres wynikow finansowych.

Zarzad Redwood Holding S.A. nie zgadza si¢ z opinig bieglego rewidenta w kwestii
przedstawionego ryzyka utraty wartosci posiadanych przez Spotke udzialéw w spélce zaleznej
Polzamech Sp. z o.0., co uargumentowane zostalo przez pelnomocnikéw Spoétki w oddzielnym
teScie na utratg wartosci tego aktywa, ktory zostal dorgczony bieglemu rewidentowi. Zarzad
potwierdza ze pelnomocnicy prezentowali w tym zakresie wole Zarzadu oraz podkresla, iz na
dzien zlozenia niniejszego stanowiska nie istniejq przestanki, na podstawie ktérych mozna by
uznad, iz istnieje realne zagrozenie wymuszonej transakcji sprzedazy nieruchomosci stanowigce;j
gléwny skladnik aktywéw spolki zaleznej. Niniejsze zagrozenie w ocenie Zarzadu nie
zmaterializuje si¢ rowniez w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu bilansowego.

Ponadto, przedstawione przez audytora informacje na temat zobowigzan Redwood Holding S.A.
na dzien 30 czerwca 2016 roku, w zakresie jej zobowigzan z tytulu wynagrodzen zostaly po dniu
bilansowym zredukowane do zera i aktualnie na dzien przygotowywania niniejszego stanowiska
spotka nie posiada zadnych zaleglosci wobec swoich pracownikéw. Zarzad spoétki podejmuje
ponadto zintensyfikowane dzialania zwiazane 2z pozyskaniem kapitalu zewngtrznego od
potencjalnych inwestorow, ktory w duzej czesci bylby przeznaczony na zasilenie najwazniejszych
spolek operacyjnych o najwickszym potencjale generowania zysku netto, w celu
zintensyfikowania zakupow najbardziej marzowych towaréw handlowych.

Odnoszac si¢ do kwestii wystgpienia przestanek dotyczacych utraty wartosci znaku
towarowego CX, Zarzad pragnie sprostowaé informacje zawarte w stanowisku bieglego.
Przychody z tytutu oplaty licencyjnej generowane sa przez Spotke spoza Grupy Kapitalowej oraz
przez podmiot zalezny, Spotke COMPLEX Automotive Bearings S.A., ktéra réwniez ma zawarta
umowe licencyjna na korzystanie ze znaku towarowego CX. W zwiazku ze zlozeniem wniosku o
upadlos¢ Spotki COMPLEX IQ S.A., Spotka COMPLEX Automotive Bearings S.A. przejela
réowniez czg$¢ klientéw, ktorych wezesniej obslugiwata Spoétka COMPLEX IQ S.A., bedaca
obecnie w upadlosci. Ponadto przychody podmiotu zewnetrznego z tytutu sprzedazy produktéw
CX, systematycznie rosna, w zwigzku z tym REDWOOD Holding S.A. réwniez generuje coraz
wigksze przychody z tytulu oplaty licencyjnej. Na przestrzeni kilku miesiecy wysoko$¢ oplaty
licencyjnej od podmiotu zewnetrznego wzrosta o ponad 100%. W ocenie Zarzadu tendencja
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wzrostowa nadal si¢ utrzyma, poniewaz marka CX ma ugruntowang pozycje na rynku, a malejace
przychody z tytulu sprzedazy towaréw CX w spélce COMPLEX I1Q S.A, wynikaly tylko i1
wylacznie z trudnosci zwigzanych z dostepnoscia towaru. Wysoka jako$¢, charakteryzujaca od
ponad 20 lat produkty CX, ktéra nadal jest zachowana oraz ugruntowana pozycja marki na rynku
polskim oraz zagranicznym, w ocenie Zarzadu zapewni zaréwno podmiotowi zewnetrznemu jak i
Spolce zaleznej stabilny rozwdj, a Spétce REDWOOD Holding S.A. state Zzrédlo przychodéw z
tytulu oplaty licencyjnej. Zarzad planuje réwniez udzielanie licencji wigkszej ilosci podmiotéw, w
celu zwigkszania przychodow z tytutu oplat licencyjnych. Ponadto, pelnomocnicy reprezentujacy
wole Zarzadu przedstawili audytorowi test na utrate wartosci powyzszego znaku towarowego,
ktérego konkluzja bylo, iz znak ten ma aktualnie warto$§¢ wyzsza, anizeli jest prezentowana w
ksiggach.

Odnoszac si¢ do stanowiska bieglego dotyczacego braku mozliwosci oceny czy pozyczki
udzielone Spétkom zaleznym przez REDWOOD Holding S.A. beda splacone, Zarzad informuje
ze dokonal przegladu wartosci godziwej posiadanych aktywow, podjal decyzje o odpisach na
warto$¢ udziatow Spotek z Grupy Kapitalowej biorac pod uwage mozliwosci prowadzenia przez
podmioty dziatalnosci oraz majac na uwadze majatek, ktory jest ich wiasnoscia. Nastepnie,
Zarzad podjal decyzje, ze w odniesieniu do Spoélek ktére nie bede w stanie generowal
przychodéw z dzialalno$ci operacyjnej lub ze sprzedazy majatku, dokonane zostana odpisy na
naleznosci z tytulu udzielonych im pozyczek, zaréwno w odniesieniu do sprawozdania
jednostkowego, jak i skonsolidowanego. W przypadku sprawozdania skonsolidowanego warto$¢
odpiséw na naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek wynosi 648 tys. zl, a w przypadku
sprawozdania jednostkowego 3 tys. zl.

Zarzad nie zgadza si¢ rowniez z opinia biegltego rewidenta dotyczaca braku otrzymania od
kancelarii prawnych stosownych informacji dotyczacych prowadzonych przez nie spraw sadowo-
egzekucyjnych w imieniu Spotki oraz jej podmiotéw zaleznych. Stosowna korespondencia zostala
wystana do tych niezaleznych podmiotéw w dniach 18-19 sierpnia 2016 roku, a odpowiedzi z
powyzszych kancelarii powinny zosta¢ odestane na adres siedziby PKF Consult Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Tymczasem, do chwili otrzymania stanowiska, biegly
rewident, nie informowal Spoélki, ani innych podmiotéw od niego zaleznych o nieotrzymaniu
tych informacji, a zatem Zarzad nie mial najmniejszej szansy na to, aby we wlasciwy sposéb na
ten fakt zareagowac.

Zarzad Redwood Holding S.A. potwierdza, iz Zarzad jednostki zaleznej COMPLEX IQ
S.A. w dniu 24 czerwca 2016 1. ztozyt w Sadzie Rejonowym dla F.odzi-Stédmiescia w Fodzi
wniosek o ogloszenie upadtosci COMPLEX IQ S.A., za$§ Sad wydal postanowienie o ogloszeniu
upadlosci COMPLEX IQ S.A. w dniu 23 wrzesnia 2016 r. Kompletnie jednak nie moze zgodzi¢
si¢ z oceng audytora, laczaca te fakty z kondycja finansows innych spélek Grupy Kapitatowej i
brakiem dost¢pu przez te podmioty do innych zrédet finansowania. Podmioty zalezne od Spoétki
od poczatku 2015 roku podjely bowiem niezalezne i co najwazniejsze skuteczne starania
dotyczace pozyskiwania alternatywnych zrédel finansowania w postaci emisji obligacji,
zwielokrotnienia zaangazowania w faktoring oraz faktoring odwrotny, a takze pozyskania nowych
limitéw kredytéw obrotowych w sektorze bankowym. W zakresie braku porozumienia z bankami,
ktére nie przedtuzyly w okresie bilansowym umoéw kredytowych ze spétkami Grupy Kapitatowe;j
REDWOOD, Zarzad pragnie podkreslic, iz szeroko odnidst si¢ do tej kwestii zaréwno w
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pélrocze 2016, jak réwniez w sprawozdaniu
Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Redwood, ktére jest jego integralng czeScia. W
zwigzku z tym, iz audytor nie przeczytal 1 nie odnidst si¢ pisemne do sprawozdania z dziatalnosci,
Zarzadowl nie pozostaje nic innego, jak tylko wskazac, ze nie bedzie si¢ szerzej odnosit do tego

tematu w stanowisku, poniewaz informacje znajduja si¢ w ww. sprawozdaniu.

W odniesieniu do uwag w stanowisku audytora dotyczacych skonsolidowanego
sprawozdania w zakresie obcigzenia majatkéw spotek z Grupy Kapitalowej w zwigzku z
ustanowionymi hipotekami na posiadanych nieruchomosciach, zapasach, maszynach oraz
wierzytelno$ciach bedacych zabezpieczeniem umow kredytowych, Zarzad wskazuje Ze informacje
te byly podawane na biezaco w raportach okresowych Spotki, wlacznie z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej REDWOOD za 2015 rok. W raportach
okresowych zawsze podawane byly rzetelne dane na temat zadluzenia spolek zaleznych Grupy
Kapitatowej. Kluczowa zmiana dotyczaca kwestii zadluzenia, zwigzana jest z tym ze
zobowigzania z tytulu zawartych z bankami finansujacymi dzialalno$¢ spoltek z Grupy staly si¢
wymagalne w zwigzku z nieprzedluzeniem umoéw kredytowych. Warto$¢ zobowigzan nie wzrosta
jednak znaczaco w okresie pierwszego polrocza 2016 roku, ani majatek Spélek z Grupy
Kapitalowej nie zostal dodatkowo obcigzony, w odniesieniu do danych ze sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitalowej REDWOOD za 2015 rok, ktére podlegalo badaniu
biegtego rewidenta PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Audytor wydat
woéwcezas raport 1 opini¢ dotyczaca badania ww. sprawozdania bez Zadnych zastrzezen. W
zwigzku z tym, w ocenie Zarzadu nieuzasadnione jest wskazywanie ww. okolicznosci, jako
jednego z powodow nie wydania raportu z przegladu polrocznego skonsolidowanego
sprawozdania, bowiem dane finansowe na ktére powoluje si¢ biegly rewident nie ulegly
znaczacym zmianom w odniesieniu do sprawozdania za 2015 rok, do ktérego wydany zostal
raport 1 opinia przez bieglego rewidenta.

W zakresie uwag audytora dotyczacych braku wystarczajacych dowodéw badania
odnoszacego si¢ do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej posiadanej przez Spotke zalezng Jotes
Business Park Sp. z o.o., Zarzad informuje Ze przy sporzadzaniu sprawozdania za 2015 rok,
przygotowal i przedstawil biegtemu rewidentowi, ktérym réwniez byl PKF Consult Spélka z

ograniczong odpowiedzialnodcia Spotka komandytowa, protokol 2z weryfikacji  wartosci
nieruchomosci, w ktoérym zostala wskazana metoda wyceny nieruchomosci oraz informacja z
jakich powodoéw Zarzad nie podjat decyzji o przeszacowaniu wartosci nieruchomosci. Sytuacja na
rynku nieruchomosci nie uleglta w okresie pierwszego poétrocza 2016 roku pogorszeniu, wrecz
przeciwnie obserwowany jest wzrost zainteresowania najmem oraz sprzedaza w szczegolnosci
powierzchni magazynowych, nie zmienily si¢ réwniez parametry dotyczace przedmiotowej
nieruchomosci oraz warunki rynkowe, ktére moglyby mie¢ wplyw na wycene. W zwigzku z tym,
ze biegly nie zglosit Zadnych zastrzezen w tym zakresie, w odniesieniu do sprawozdania
finansowego za 2015 rok, w ocenie Zarzadu nieuzasadnione jest podnoszenie tego argumentu w
stanowisku bieglego, dotyczacym sprawozdania pélrocznego. Informacja biegtego dotyczaca
oferowania ww. nieruchomosci za kwote 19.000 tys. zl jest informacja niekompletna, poniewaz w
zwiazku z toczacymi si¢ negocjacjami rozwazane sa roézne opcje i alternatywy sprzedazy
nieruchomosci tj. sprzedaz czesci magazynowej i czesci biurowej oddzielnie, sprzedaz udziatow
Spotki bedacej wlascicielem nieruchomosci lub sprzedaz wydzielonych uprzednio czesci
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nieruchomosci. W zwiazku z powyzszym podana przez bieglego kwota nie wiadomo do ktorej z
alternatywnych rozwigzan sprzedazy si¢ odnosi. Cena sprzedazy bedzie inna w kazdym z tych
przypadkéw, bowiem zaleze¢ ona bedzie od tego czy sprzedana zostanie cze$¢ nieruchomosci,
czy cala nieruchomo$¢, czy transakcja bedzie dotyczy¢ zbycia udzialow Spotki bedacej
wlascicielem nieruchomosci. W zwiazku z tym Zarzad nadal stoi na stanowisku, ze nie ma
koniecznosci przeszacowania wartosci nieruchomosci, a warto$¢ bilansowa jest oszacowana w
sposob rzetelny. Ponadto, w ocenie Zarzadu niezrozumiale sg dzialania audytora w tym zakresie,
bowiem eksponowanie nieprawidlowej wartosci przedmiotowej nieruchomosci moze mieé
negatywny oddzwick na rynku, co moze skutkowa¢ poniesieniem w przyszlosci straty z tego
tytutu i bedzie oznaczalo dzialanie na szkodg¢ Spotki.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad stoi na stanowisku ze w sprawozdaniu zawarl wszystkie
zgodne z najlepsza wiedzg informacje, ktére potwierdzajq zasadno$¢ przyjecia zasady kontynuacji
dzialalno$ci w okresie nie krétszym niz 12 miesieey po dniu bilansowym. Oczywiscie, Zarzad
zamierza podja¢ wszystkie konieczne dzialania, niezbedne do zawarcia porumienien dotyczacych
splaty wymagalnego zadluzenia wynikajacego z umoéw kredytowych. Jest to bowiem kluczowy
czynnik, ktéry w znaczacy sposob przyczyni si¢ do ustabilizowania sytuacji finansowej 1
plynnosciowej Spoltki oraz Grupy Kapitalowej. Zarzad w celu wyeliminowania przyczyn wydania
w przyszlosci przez audytora stanowiska zamiast opinii 1 raportu z badania lub przegladu
sprawozdania finansowego, zamierza réwniez zintensyfikowaé dzialania majace na celu zbycie
kluczowych aktywoéw, ktoérych wiasdcicielami sa Spotki z Grupy Kapitalowej oraz zwigkszenie
dynamiki przychodéw z dzialalnosci operacyjnej w kluczowych podmiotach Grupy, przy
jednoczesnej dalszej redukcji kosztow.

Rada Nadzorcza Spotki nie wydala w dniu dzisiejszym opinii odnoszacej si¢ do stanowiska
biegtego rewidenta.

Zarzad REDWOOD Holding S.A.



