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Stanowisko niezaleznego biegtego
rewidenta

z przegladu pétrocznego skroconego skonsolidowanego oraz poétrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Redwood Holding S.A.

w t.odzi za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Wiarygodna informacja — zaufanie inwestoréw
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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Redwood Holding S.A.

z przegladu péirocznego skréconego skonsolidowanego oraz potrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od
1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zatgczonych:

— potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Redwood Holding (dalej: ,Grupa Kapitalowa”), na ktére skiada sig skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 30 czerwca 2016 r.,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz dane
objasniajace,

— po6trocznego skroconego  jednostkowego sprawozdania finansowego Redwood
Holding S.A. (dalej: ,Spotka”) z siedzibg w todzi, przy ul. Papierniczej 7, na ktore skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 r. do
30 czerwca 2016 r., jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2016 r., zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
oraz dane objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ kierownictwa

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego
skroconego skonsolidowanego oraz potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonych zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska (,MSR
34") jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow warto$ciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.
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Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta

W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego skréconego skonsolidowanego oraz péfrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r.
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3
wydanego przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw oraz w sprawach w nim nieuregulowanych,
przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci — Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa, jak rowniez 0sob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spotki, wglad w ksiggi rachunkowe i dokumentacje
konsolidacyjng oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze
wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazi¢
opinii z badania o zatgczonym potrocznym skréconym skonsolidowanym oraz pétrocznym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Uzasadnienie stanowiska z przegladu

— dotyczace pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitafowej oraz péfrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki

Zarzad Spotki poinformowat w nocie Il informacji dodatkowej do péirocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz pdirocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki o istotnych zagrozeniach dotyczacych
kontynuacji dziatalnosci przez odpowiednio Grupe Kapitatowg oraz Spotke w okresie 12 miesiecy
od dnia bilansowego, a takze o podejmowanych dziataniach naprawczych.

Zadtuzenie Redwood Holding S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. z tytutu zobowigzan podatkowych
oraz wynagrodzen wynosito odpowiednio 2 839 tys. zt oraz 397 tys. zt. Spotka nie reguluje takze
terminowo swoich zobowigzan handlowych. Wartos¢ aktywéw obrotowych na dzien
30 czerwca 2016 1. wynosi 5 128tys.zt i jest nizsza od zobowigzan krotkoterminowych
wynoszacych 20 561 tys. zt.

Zadiuzenie spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Redwood Holding na dzien 30 czerwca 2016 r.
z tytulu zobowigzan podatkowych (gtéwnie z tytutu podatku od nieruchomosci) oraz wynagrodzen
wynosi odpowiednio 12 924 tys. zt oraz 1267 tys. zt. Spotki Grupy Kapitalowej nie regulujg takze
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terminowo swoich zobowigzan handlowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
uwzglednia potencjalnych zobowigzan z tytutu odsetek ustawowych od przeterminowanych
zobowigzan spotek Grupy Kapitatowej Redwood Holding. Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien
30 czerwca 2016 r. wynosi 36 100 tys. zt i jest nizsza od zobowigzan krétkoterminowych
wynoszacych 75 710 tys. zt.

Ze wzgledu na wygasniecie umow i brak wydtuzenia terminéw zapfaty, spotki z Grupy Kapitatowej
posiadajg wymagalne zobowigzania z tytutlu umoéw kredytowych na dzieri 30 czerwca 2016 r. na
laczng kwote 25095 tys.zt. Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie zostalo zawarte
porozumienie miedzy tymi spotkami a bankami. Zarzad Spotki nie przedstawit nam wiarygodnych
informacji dotyczgcych finansowania, ktére zapewnitoby spotkom z Grupy Kapitatowej mozliwo$¢
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzad jednostki zaleznej COMPLEX 1Q S.A. w dniu 24 czerwca 2016 . ztozyt w Sadzie
Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi wniosek o ogtoszenie upadtosci COMPLEX 1Q S.A,,
w zwigzku z postawieniem w stan wymagalnosci kredytéw bankowych w kwocie 18 989 tys. zt,
narastajgcym zadtuzeniem z tytutu podatkéw wynoszacym 1406 tys. zi, co spowodowato blokade
kont bankowych, utratg kluczowych pracownikéw dziatu handlowego, co uniemozliwito
prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej. Sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci COMPLEX
IQ S.A. wdniu 23 wrzesnia 2016 T.

W nocie nr 9 do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki poinformowat o obcigzeniach na majagtku Grupy Kapitatowe] w zwigzku z ustanowionymi
hipotekami na posiadanych nieruchomosciach, zapasach, maszynach oraz wierzytelnosciach
bedgcych zabezpieczeniem umow kredytowych.

W zwigzku z powyzszymi faktami, naszym zdaniem, pomimo podejmowanych dziatan, stopien
niepewnosci co do kontynuowania dziatalnosci przez odpowiednio Grupe Kapitatowa i Spotke jest
znaczny.

— dotyczace péitrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Redwood Holding S.A.

Jednostka zalezna Jotes Business Park Sp. z o.0., ktéra zostata objeta konsolidacjg, posiada
nieruchomosé inwestycyjng o wartosci bilansowej wynoszacej na dzien 30 czerwca 2016 .
27 487 tys. zt. Nieruchomo$¢ oferowana jest do sprzedazy za kwotg 19000 tys. zt. Naszym
zdaniem, nieruchomo$é ta powinna byé zakwalifikowana jako przeznaczona do sprzedazy
i wyceniona w kwocie nizszej z jej wartoéci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Nie otrzymalismy wyceny powyzszej nieruchomosci w wartosci godziwej pomniejszone;
o koszty sprzedazy, w zwigzku z tym, nie jestesmy w stanie oceni¢, czy bylyby konieczne korekty
wartosci powyzszej nieruchomosci na dzien 30 czerwca 2016 T.

Grupa Kapitatowa posiada udzialy w Trustback Sp. z 0.0, Metrolog Centrum Pomiarowego
Sp. z0.0., Zinger Dystrybucja Sp. z o.0., jednostkach podporzgdkowanych nie podlegajgcych
konsolidacji, 0 facznej wartosci bilansowej wynoszacej 1 311 tys. zt, w przypadku ktérych, naszym
zdaniem, istnieja przestanki utraty wartosci. Zarzad Spotki nie przedstawit nam testow na utrate
wartosci. W zwigzku z powyzszym, nie jestesmy w stanie oceni¢, czy konieczne bytyby korekty
wartosci udziatéw w powyzszych spétkach na dzien 30 czerwca 2016 .
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Nie otrzymaliémy informacji od kancelarii prawnych na temat spraw sgdowych
i spornych dotyczgcych Grupy Kapitalowej, w zwigzku z czym nie jestesmy w stanie oceni¢
kompletnosci oraz prawidtowosci wyceny zobowigzan i rezerw na zobowigzania wykazanych
w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

— dotyczgce pdétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Redwood
Holding S.A.

Spotka posiada udzialy w Trustback Sp. z o.0., Fabryce Elektronarzedzi Celma S.A. oraz
Zaktadach Elektromaszynowych - Elektronarzedzia Celma S.A. o tgcznej wartosci bilansowej na
dzien 30 czerwca 2016 r. wynoszacej 11 303 tys. zi, w przypadku ktérych, naszym zdaniem,
istniejg przestanki utraty wartosci. Zarzad Spotki nie przedstawit nam testow na utratg wartosci. W
zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie oceni¢, czy konieczne bylyby korekty wartosci
udziatow

w powyzszych spdtkach na dzien 30 czerwca 2016 r.

Spotka posiada udzialy w Polzamech Sp. z 0.0. o warto$ci bilansowej na dzien 30 czerwca 2016 r.
wynoszacej 6 329 tys. zt. Petnomocnicy Spotki przeprowadzili test na utrate wartosci tych udziatow
na dzien bilansowy. Nie bylismy w stanie uzyska¢ dowodéw badania potwierdzajgcych, ze
zalozenia przyjete przez petnomocnikéw sg zgodne z planami Zarzadu Spotki. W zwigzku
z powyzszym, nie jesteSmy w stanie oceni¢, czy konieczne bylyby korekty wartosci udziatow
w powyzszej spoice na dzien 30 czerwca 2016 1.

Spotka posiada znak towarowy ,CX” o wartosci bilansowej na 30 czerwca 2016 r. wynoszacej
9 567 tys. zt. Pelnomocnicy Spotki przeprowadzili analize przestanek utraty warto$ci znaku
towarowego, nie stwierdzajgc wystepowania przestanek jego utraty. Od 2014 r. wystepuje
systematyczne obnizanie sie przychodéw z tytutu optat licencyjnych (2014r.: 3 040 tys. zt, 2015r.:
1 966 tys. zi, | polrocze 2016r.. 713 tys. zt). Nie byliSmy w stanie uzyska¢ dowodéw badania
potwierdzajgcych, ze ocena przeprowadzona przez petnomocnikéw jest zgodna z planami Zarzadu
Spotki. W zwigzku z powyzszym, nie jestesmy w stanie oceni¢, czy konieczne bylyby korekty
wartosci znaku towarowego na dzien 30 czerwca 2016 .

Spotka posiada aktywa z tytulu pozyczek udzielonych spotkom zaleznym o wartosci bilansowej
wynoszacej na 30 czerwca 2016 r. 2 185 tys. zt. Ze wzgledu na opisane w niniejszym stanowisku
istotne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spotek zaleznych, naszym zdaniem, istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci tych aktywow finansowych. Zarzad Spétki nie przedstawit nam wyliczenia
straty z tytutu utraty wartosci tych aktywow.

Nie otrzymaliémy niezaleznych informacji od kancelarii prawnych na temat spraw sadowych
i spornych dotyczgcych Spotki, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie oceni¢ kompletno$ci oraz
prawidlowoéci wyceny zobowigzan i rezerw na zobowigzania wykazanych w potrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spofki.

Stanowisko z przeglgdu

Ze wzgledu na znaczenie kwestii opisanych w akapicie Uzasadnienie stanowiska z przegladu, nie
bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw, aby sformutowaé wniosek
z przegladu na temat zatgczonego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Redwood Holding S.A. oraz péirocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Redwood Holding S.A. obejmujgcych okres od 1 stycznia 2016 r. do
30 czerwca 2016 r. W zwigzku z tym nie formutujemy wniosku z przeglgdu na temat tych
sprawozdan finansowych.
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Sprawozdanie z dziatalnoSci
W zwigzku z wydanym stanowiskiem z przegladu, za bezprzedmiotowe uznalismy rozpatrywanie

sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Redwood Holding S.A. obejmujgcego
okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
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Marta Komorowska
Biegty rewident nr 11272

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

t.6dz, 30 wrzesnia 2016 r.

PIKF CONSULT
Spotka z ograniczong oupowiedzialnoscia Sp.k.
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
BIURO W LODZI
90-019 todz, ul. Dowborczykow 30/34
Tel. 48 42 637 10 11 fax 48 42 637 31 72
REGON 010143080. NIP 52* 752 77 10
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