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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej InPost S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki InPost S.A. z siedzibgq w Krakowie
przy ulicy Malborskiej 130 (dalej ,Spotka”), opublikowanego w dniu 25 kwietnia
2017 roku w wersji niezbadanej, na ktore skitadaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziedA 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spétki i 0s6b sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,,Ustawg o rachunkowo$ci”, Zarzad Spétki oraz cztonkowie
jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowier rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad
wystarczajacq pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem {ub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

1. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych Spdtka btednie zakwalifikowata do dzialalnosci
operacyjnej (jako element zmiany stanu kapitatlu obrotowego) przeptywy 2z tytutu
zaciagnietych kredytéw. Prawidlowa klasyfikacja tych przeptywdéw skutkowataby
zmniejszeniem wykazanych przeptywdw z dziatainosci operacyjnej o 13.533 tys. ziotych
i zwiekszeniem przeptywow z dziatalnosci finansowej o tg sama kwote.

2. Badane przez nas sprawozdanie finansowe zostato opublikowane (jako niezbadane) w dniu
25 kwietnia 2017 roku, tj. przed data niniejszej opinii. W konsekwencji sprawozdanie to
nie zawiera ujawnien zwigzanych ze zdarzeniami po dacie bilansu za okres od dnia 25 kwietnia
2017 roku do daty niniejszej opinii, w tym zwigzanych z dodatkowymi zdarzeniami
dotyczacymi faktow, zatozen i ocen, jakie Zarzad Spotki Dominujacej ujawnit w nocie 4.1
~Kontynuacja dziatalnosci”.

Opinia z zastrzezeniem o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow korekt przedstawionych w Uzasadnieniu opinii
z zastrzezeniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Spoétki.

Objasnienie

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage
na informacje ujawnione w dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 4.1 ,Kontynuacja
dziatalnosci”. W badanym okresie Spdtka poniosta strate netto na poziomie 162.973 tys. ztotych.
Suma zobowigzan krdotkoterminowych przewyzsza aktywa obrotowe o 55.327 tys. ztotych.
Rownoczesnie wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku Spoétka wykazuje ujemne kapitaty wtasne
w wartosci 24.096 tys. ztotych, co zgodnie z art. 397 KSH wymaga podjecia uchwaly przez
akcjonariuszy Spotki co do jej dalszego istnienia. Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami
przedstawionymi w Nocie 4.1 informacji dodatkowej, wskazuja, Zze zachodzi istotna niepewnos¢
mogaca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawq o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedziainy Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spétki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z tresciq sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentébw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w swietie naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133
z pOzniejszymi zmianami) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen, za wyjatkiem kwestii
przedstawionej w pkt. 2 Uzasadnienia opinii z zastrzezeniem. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zostato opublikowane (wraz z niezbadanym sprawozdaniem finansowym) w dniu 25 kwietnia
2017 roku, tj. przed datg niniejszej opinii. W konsekwencji sprawozdanie z dziatalnosci Spotki nie
zawiera ujawnien zwigzanych ze zdarzeniami po dacie bilansu za okres od sporzadzania
sprawozdania do dnia wydania niniejszej opinii, w tym zwigzanych z dodatkowymi zdarzeniami
dotyczacymi faktéw, zatoZzen i ocen, jakie Zarzad Spotki ujawnit w zakresie kontynuacji
dziatalnosci w pkt. 2 sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
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Oswiadczenie jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z oSwiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Spétki. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu
tym Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami)
lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sq zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

M, [

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

r

/77
Marek Turczynski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 19 maja 2017 roku
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I.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI INPOST S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2016

INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Spotka dziata pod firma InPost S.A. (dalej ,Spdtka”). Siedziba Spétki jest Krakdw,
ul. Malborska 130.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000536554.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2016 roku wynosit 11.558.000 zt
i dzielit sie na 11.558.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie dziatalnosci pocztowej.

W skiad Zarzadu Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

Rafat Brzoska -  Prezes Zarzadu,
Sebastian Aniot - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:

w dniu 16 czerwca 2016 roku Pan Marcin Pulchny zrezygnowat z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu ze skutkiem na dzien odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 (30 czerwca
2016 roku),

w dniu w dniu 27 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 2 w sprawie
odwotania Pana Krystiana Szostaka z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki i jego mandat
wygast w tym samym dniu,

w dniu w dniu 27 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 3 w sprawie
delegowania Czionka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania funkcji Prezesa Zarzadu
oraz powotania Prezesa Zarzadu, na mocy ktérej to uchwaty Rada Nadzorcza postanowita
delegowal Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pana Rafata Brzoske do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na okres do momentu odbycia najblizszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki lub odwotania lub rezygnacji
Pana Rafata Brzoski z Rady Nadzorczej Emitenta, w zaleznosci ktore z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Na mocy tej uchwaty Rada Nadzorcza Emitenta postanowita takze powofa¢ Pana
Rafata Brzoske w skiad Zarzadu Emitenta, powierzajac mu Funkcje Prezesa Zarzadu,

w dniu 27 wrzesnia 2016 roku Pan Sebastian Aniot ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, pozostajac jednoczesnie w sktadzie Zarzadu jako Cztonek Zarzadu,

na mocy Uchwaty nr 4 z dnia 27 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza zmienita funkcje
pethiong przez Pana Sebastiana Aniota z dotychczasowej funkcji Prezesa Zarzadu na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7



INPOST S.A.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 8.878 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 30 czerwca 2016 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito zatrzymac cato$¢ zysku wypracowanego w roku obrotowym 2015
na kapitale zapasowym Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ziozone w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w dniu 5 lipca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 czerwca 2016 roku, zawartej pomiedzy
Spbétka a firma Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawifa II 22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Marka Turczynskiego
(nr ewidencyjny 90114) w listopadzie 2016 roku, od lutego do kwietnia 2017 roku oraz poza
siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajq warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z poézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spdiki.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 19 maja
2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sj podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spétki,
jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Zaprezentowane ponizej wielkosci sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przedstawione
wskazniki finansowe obejmujg dane dotyczace dziatalnosci kontynuowanej, tak w okresie
biezacym jak i porownywalnym.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zf) 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 315.824 132.684
Koszty dziatalnosci operacyjnej 300.007 120.726
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 16.099 11.958
Zysk (strata) netto (162.973) 8.878

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)

Zapasy 575 1.758
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 96.771 110.165
Aktywa obrotowe 88.787 151.997
Suma aktywéw 128.675 279.295
Kapitat (fundusz) wiasny (24.096) 138.877
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krdtkoterminowe 144.114 130.045
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 101.515 110.604
Suma zobowigzan i rezerw 152.771 140.418
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
- rentownos¢ sprzedazy 5% 9%
—~ rentownos¢ netto kapitatu wlasnego -117% 7%
- wskaznik rotacji majatku 2,45 0,48
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 118 299
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 127 248
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 1 3
Ptynnos$¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia 119% 50%
- stopier pokrycia majatku kapitatem wiasnym -19% 50%
—  kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (55) 22
- wskaznik ptynnosci 0,62 1,17
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,61 1,16
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

- spadek wskaznika rentownosci sprzedazy,

- spadek wskaznika rentownosci netto kapitatu wtasnego,
- wzrost wskaznika rotacji majatku,

- spadek wskaznikéw rotacji naleznosci i zobowigzan,

- wzrost stopy zadtuzenia Spotki.

W badanym okresie Spdtka poniosta strate netto na poziomie 162.973 tys. ziotych. Suma
zobowiazan krétkoterminowych przewyzsza aktywa obrotowe o 55.327 tys. ztotych, co - przy
trwajacej restrukturyzacji dziatalnosci Spétki - istotnie wptywa na mozliwos¢ terminowej obstugi
zobowigzan. W nocie 4.1 Zarzad Spotki przedstawit niepewnoséci z tym zwigzane oraz dziatania,
jakie obecnie s podejmowane w celu ich ograniczenia. W konsekwencji sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone wedilug zasady kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt,
ktére bytyby konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie kontynuowaé dziatalnosci.

Rownoczesnie wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku Spdtka wykazuje ujemnie kapitaty wlasne
w wartoéci 24.096 tys. ziotych, co zgodnie z art. 397 KSH wymaga podjecia uchwaty przez
akcjonariuszy Spotki co do jej dalszego istnienia.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagty i nie ulegty one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktore miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow, kapitatow wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow, kapitatow wlasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

-  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywoéw oraz po stronie kapitatow wilasnych i zobowigzan wykazuje sume
128.675 tys. zt,

-  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace strate netto w kwocie 162.973 tys. zt oraz ujemny catkowity dochdd
ogbétem w kwocie 162.973 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 162.973 tys. z,

- rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 21.353 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

3. Uzasadnienie wydanej opinii
Zawarte w naszej opinii zastrzezenia wynikajg z nastepujacych faktow:

1. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych Spétka btednie zakwalifikowata do dziatalnosci
operacyjnej (jako element zmiany stanu kapitalu obrotowego) przeptywy 2z tytulu
zaciggnietych kredytéw. Prawidtowa klasyfikacja tych przeptywéw skutkowataby
zmniejszeniem wykazanych przeplywow z dziatalnosci operacyjnej o 13.533 tys. zitotych
i zwiekszeniem przeptywdw z dziatalnosci finansowej o ta samg kwote.
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2. Nasza opinia dotyczy sprawozdania finansowego, ktdre zostato opublikowane przez Spétke
w dniu 25 kwietnia 2017 roku (jako niezbadane), tj. jego publikacja nastagpita przed datg
niniejszej opinii. W konsekwencji ujawnienia w zakresie zdarzen po dacie bilansu, jak réwniez
nowe fakty i okolicznosci, jakie moglyby zostaC ujawnione w ocenie przyjecia zasady
kontynuacji dziatalnosci dokonanej przez Zarzad Spotki zawartej w ujawnieniach
sprawozdania finansowego, nie obejmujg okresu od dnia 25 kwietnia 2017 roku do daty
niniejszej opinii.

4. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, kapitatéw wiasnych i zobowigzan oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Struktura aktywdw, kapitatéw wrasnych i zobowigzan oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spdtce sktadajg sie gtownie srodki trwate w kwocie
21.548 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu $srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisdéw aktualizujacych powyzsze skiadniki
majatkowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spadice zaliczono udziaty w jednostce zaleznej w kwocie
5.477 tys. zh.

Zapasy

Struktura zapasow oraz zwigzanych z nimi odpiséow aktualizujacych zostata prawidiowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, facznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujacymi.

Zobowiazania

Specyfikacje zaciagnietych kredytdéw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwieksze wartosci wérdd zobowigzan Spatki stanowia:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 101.515 tys. z4,
- pozostate zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 8.437 tys. zt.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

5. Kompletno$¢ i poprawnos$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spoéftki

Spotka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, kapitatu wtasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133
z pézniejszymi zmianami). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisow prawa.

,.7 ///

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

i,

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 maja 2017 roku
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