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INFORMACJA DODATKOWA

do kwartalnego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Sonel za | kwartat 2017
1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowej:

Grupa Kapitalowa powstata w dniu 25-02-2013 wskutek objecia w nowoutworzonym podmiocie Sonel Instruments India Private Limited z siedzibg w
Indiach, 90 % udziatéw przez Spétke Sonel S.A.

W dniu 07-02-2014 ukonstytuowata sie a w dniu 19-03-2014 uzyskata wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego Foxytech Spoétka z o.0.

W dniu 19-09-2016 roku Sonel S.A. zostata witascicielem 100 % udziatbw w podmiocie zaleznym o nazwie Sonel Test and Measurement Inc.,
zarejestrowanym w stanie Delaware, z siedzibg w Santa Clara, w stanie Kalifornia, w Stanach Zjednoczonych.

Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej jest firma Sonel S.A.

Petna nazwa Firmy: Sonel Spoétka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Swidnica, ul. Stanistawa Wokulskiego 11

Wyodrebniony terytorialnie oddziak: Zaktad Konstrukcyjny, Wroctaw, ul. Stargardzka 10

Organ Rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Numer wpisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002

Numer PKD: 26.51. Produkcja instrumentow i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
Numer EKD: 3320A.

Numer EORI: PL884003344800000

Numer GIOS: E0001980WZWB

Branza: Przemyst elektromaszynowy

Spéitka wystepuje na rynku regulowanym: Rynek Podstawowy - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Segment: 5 PLUS

Indeksy: WIG

Numer identyfikacji podatkowej: 884-00-33-448

Numer Regon: 890236667

Numer LEI: 2594007IMPZV9ISXD736

Spéitka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD), jest: produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych (PKD 26.51.Z).

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi: 1.400.000 ziotych i dzieli sig¢ na 14.000.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.
Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta- jednostki dominujace;.

Wiadze Sonel S.A. to:

Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji sktad zarzgdu i rady nadzorczej przedsigbiorstwa przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad Spokki:

Krzysztof Wieczorkowski
Jan Walulik

Wojciech Kwiatkowski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

W firmie jest ustanowiony prokurent w osobie Jolanty Drozdowskiej.

Rada Nadzorcza:
Andrzej Diakun
Mirostaw Nowakowski
Maciej Posadzy
Stanistaw Zajac

Jan Siniarski

Jednostki zalezne:

Od dnia 25-02-2013

Nazwa Firmy:

Siedziba:

Corporate Identity Number :
Czas trwania Spotki:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to:

Udziatowcami Spoiki sa:

Sonel S.A.

Obywatel Indii — Shyam Ravindran
Organami Spokki sa:

. rada dyrektorow,

* walne zgromadzenie

W sktad rady dyrektoréw wchodza:
Krzysztof Wieczorkowski

Jan Walulik

Shyam Ravindran

Od dnia 19-03-2014

Nazwa Firmy

Siedziba

Numer wpisu do KRS:

Numer PKD:

Numer identyfikacji podatkowej:
Numer Regon:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to:

elektronicznych.

Numer wpisu do KRS:

Numer PKD:

Branza:

Numer identyfikacji podatkowej:
Numer Regon:

Czas trwania Spotki:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,

Sonel Instruments India Private Limited.

Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie

U74900TN2013FTC089751

nieoznaczony.

zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzagdami pomiarowymi.

— udziat stanowiacy 90%
— udziat stanowiacy 10%

Dyrektor, obywatel Polski
Dyrektor, obywatel Polski
Dyrektor, obywatel Indii

Foxytech Sp. z 0.0.

Swidnica, Polska,

0000501950,

22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

884-27-50-295

022376159

Produkcja, testowanie i sprzedaz elektronicznych licznikéw energii elektrycznej oraz innych urzadzen

0000501950,

22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych
Przemyst elektromaszynowy

884-27-50-295

022376159

nieoznaczony.

W dniu 07-02-2014 r. Sonel S.A. zawigzata z partnerem zagranicznym Holley Metering LTD (obecnie: Holley Group Co., Ltd) z siedzibg w Hangzhou (CN)
nowy podmiot gospodarczy - Foxytech Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Swidnicy. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 2 000 000 zt. i
dzieli sie na 40.000 udziatéw po 50 zt. W wyniku zawartej umowy Spoétka Sonel posiadata 80 % udziatéw, a Holley Metering Ltd. (obecnie: Holley Group
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Co., Ltd), 20% udziatéw w kapitale zaktadowym zawigzanej spotki. W dniu 17-08-2016 Spoétka Sonel nabyta 20 % udziatéw za kwote 120 000 ztotych,
stajgc sie jednoczesnie jedynym udzialowcem Foxytech Spotka z o.0.

Dodatkowo po dniu bilansowym, w dniu 12-04-2017r., podwyzszono kapitat zakladowy Foxytech Sp. z 0.0., z kwoty 2 000 000 PLN do kwoty 2 500 000
PLN, poprzez utworzenie nowych udziatléw oraz dokonanie wptaty w tgcznej wysokosci 500 000 ztotych.

W sktad Zarzadu Foxytech Spoétka z 0.0. wehodza:

Andrzej Piesiak Prezes Zarzadu obywatel Polski
Andrzej Grymek Wiceprezes Zarzadu obywatel Polski
W firmie jest ustanowiony prokurent w osobie Piotra Gilberta.

Od dnia 19-09-2016

Sonel Test and Measurement Inc.

Siedziba: Santa Clara w stanie Kalifornia, Stany Zjednoczone

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Numer EIN (podatkowy): 35-2570569

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: handel oraz ustugi: sprzedaz urzadzen pomiarowych, -$wiadczenie ustug konsultingu w zakresie pomiaréw

elektrycznych, szkolenia w zakresie pomiaréw elektrycznych, wsparcie sprzedawanych produktéw, czyli serwis oraz drobne ustugi laboratoryjne.
Udziatowcem Spoéiki jest Sonel S.A. — udziat stanowigcy 100%

Spotka Sonel Test & Measurement Inc. zarejestrowana jest w stanie Delaware oraz posiada licencje na prowadzenie dziatalno$ci w Kalifornii
Organem Spotki jest Zarzad w skladzie:

*  Wojciech Kwiatkowski - CEO

*  Piotr Pawlik — Skarbnik i Sekretarz

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowany raport kwartalny i odpowiednie sprawozdania finansowe sporzadzono za okres od 01-01-2017 do 31-03-2017.

Dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01-01-2016 do 31-03-2016 w zakresie rachunku zyskéw i strat, wg stanu na dzier 31-03-2016 i 31-12-
2016, w zakresie sytuacji bilansowej przedsigbiorstwa.

Niniejsze skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sonel, zamieszczone w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym za | kwartat 2017 roku, zostato sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i jest z nimi w catosci
zgodne.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu petnej kontynuacji dziatalnosci.

Emitent sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg memoriatlowg z wyjatkiem informacji o przeptywach pienieznych.

Sprawozdanie zostato zaprezentowane zgodnie z zasadg agregowania i istotnosci.

W sprawozdaniu nie dokonuje si¢ zadnych kompensat poza wymaganymi w MSSF lub MSR.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest ztoty polski.

Dane w euro zaprezentowano po przeliczeniu wg nastepujgcych kurséw:

. . . . Cena 1 eurow Elementy sprawozdania przeliczone wg
Sposob ustalenia kursu do przeliczenia Zlotych Kursu

Kurs $redni NBP na 31-03-2016 4,2684 aktywow i pasywoéw

Kurs $redni NBP na 31-12-2016 4,4240 aktywow i pasywow

Kurs $redni NBP na 31-03-2017 4,2198 aktywow i pasywoéw
Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego miesigca okresu od stycznia 43559 rachunku zyskéw i strat

do marca 2016
Srednia arytmetyczna kurséw sre(_inlch na koniec kazdego miesigca 42891 rachunku zyskéw i strat
okresu od stycznia do marca 2017
Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego miesigca P

okresu od stycznia do grudnia 2016 4.3757 rachunku zyskow i strat

Spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym to Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy, w Polsce — podmiot dominujgcy, Sonel Instruments
India Private Limited podmiot zalezny z siedzibg w Tamil Nadu, w Indiach, podmiot zalezny Foxytech Sp. z 0.0. z siedzibg w Swidnicy, w Polsce oraz
podmiot zalezny Sonel Test and Measurement Inc., z siedzibg w Santa Clara w stanie Kalifornia, w Stanach Zjednoczonych.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci

Poczawszy od 2009 roku Spotka Sonel S.A. — podmiot dominujgcy, rozpoczeta prezentacje sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dniem przejscia byt 01-01-2008.

Istnieje szereg elementéw, ktére sg prezentowane odmiennie w sprawozdawczosci finansowej sporzgdzanej zgodnie z MSSR od zasad wynikajacych z
Ustawy o Rachunkowosci.

W szczegoélnosci wptyw na wynik finansowy i prezentacje danych Sonel S.A. maja nastepujace elementy:

e Ustalono nowe okresy uzytkowania sktadnikébw majgtku trwatego i dokonano odpowiednich korekt amortyzacji, w sposéb zapewniajgcy roztozenie
amortyzacji rownolegle z okresem faktycznego wykorzystywania.

¢ Rezerwy, ktére zgodnie z wczes$niejszg praktykg, odnoszono w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, a ich rozwigzanie kwalifikowano w
pozostate przychody operacyjne, zostaja teraz zaliczane do sktadnikéw rachunku ksztattujgcego wynik na dziatalnosci podstawowe;.

« Jezeli zobowigzania z tytulu realizacji zadan inwestycyjnych wystepujg na dzien bilansowy to prezentowane sg, jako pozostate zobowigzania, a
naleznosci z tytutu sprzedazy majatku trwatego prezentowane sg jako pozostate naleznosci.

*  Warto$¢ prac rozwojowych, ktére pod rzadami Ustawy o Rachunkowosci prezentowano jako dtugoterminowe rozliczenia kosztéw, zostaje obecnie
prezentowana, jako prace rozwojowe w toku realizacji. Wyodrebnione prace rozwojowe sg na koniec kazdego roku sprawdzane pod katem mozliwosci
wykorzystania i wygenerowania dodatnich przeptywéw finansowych.

«  Stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych jest prezentowany, jako saldo kwoty odpisu, wykorzystania biezgcego oraz salda naleznosci z
tytutu udzielonych pozyczek i stanu $rodkéw pienigznych. Nalezy nadmieni¢, ze Spoétka w 2009 zaprzestata tworzenia funduszu. Jego minimalny stan
wynika z uwarunkowan zwigzanych z wykorzystaniem naliczonego funduszu w latach ubiegtych.

* W wyniku stosowania MSSF i MSR odmiennie prezentowane sg grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. W bilansie zgodnym z Ustawg o
Rachunkowos$ci wykazywano oba elementy tacznie.

* Na dzien przejécia dokonano aktualizacji wartosci nieruchomosci we Wroctawiu i wartosci gruntéw bedacych w posiadaniu Spoétki, opierajac sie o
wycene biegtego rzeczoznawcy. Stosownie do nowych ustalen w zakresie wyceny podwyzszajacych warto$¢ nieruchomosci dokonano aktualizacji kwot
amortyzacji.

W 2017 roku nie wprowadzono zadnych istotnych zmian do zasad ksiggowych, wedtug ktérych prezentowane sa sprawozdania finansowe.

4. Zasady wyceny majgtku i ewidencji zdarzen gospodarczych.

Przyjete zasady i polityka rachunkowosci zmierzajg w gtéwnej mierze, do doktadnego ustalenia rentownosci kazdego wyrobu lub rodzaju prowadzonej
dziatalnosci, w spos6b znaczacy wptywajacych na wyniki podmiotéw w Grupie.

Stosowane metody wyceny sktadnikéw majatkowych wynikajg ze standardowych zasad ksiegowych, zgodnych z MSSF i MSR. W zakresie, w ktorym
MSSF i MSR dopuszczajg wyb6r metody wyceny, zmierzajg do realnego ustalenia wartosci sktadnika, w spos6b uwzgledniajgcy zasady ostroznosci przy
wycenie.
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Szczeg6lnym elementem prezentowanym w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej (w bilansie) jest warto$¢ majatku trwatego w zakresie nieruchomosci. W
podmiocie dominujgcym przyjeto rozwigzanie mieszane, wynikajgce ze stosowania MSR i MSSF po raz pierwszy. Warto$é nieruchomosci w Swidnicy,
przy ulicy Wokulskiego, przyjeto wg wartosci historycznej w oparciu o faktyczne koszty realizacji budowy. Poniewaz obiekt oddano do uzytku w 2008 roku,
Zarzad uznal, ze warto$¢ wynikajaca z ewidencji kosztéw budowy jest najbardziej wiarygodna. Warto$¢ obiektu we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 10
wynika z szacowania. Obiekt wybudowano w 1998 roku, wobec czego jego wartos¢ historyczna znacznie odbiegata od rzeczywistej. Majac to na uwadze
w 2008 roku dokonano wyceny przez biegtego rzeczoznawce. Budynek i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw we Wroctawiu zostaty zaprezentowane
w bilansie wg wartosci godziwej wynikajacej z tej wyceny.

5. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sonel obejmuje podmiot dominujgcy Sonel S.A. oraz sp6tki bedgce pod jego kontrola.

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad podmiotami zaleznymi z uwagi na posiadanie w nich wiekszosciowych udziatéw i odpowiednich praw do
stanowienia i zarzgdzania podmiotem.

Pozwala to na kierowanie politykg finansowg i operacyjna.

Metodg nabycia Sonel Instruments India Private Limited byto objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym na terenie Indii.

Metoda nabycia Foxytech Sp. z 0.0. byto objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym w Polsce.

Metodg nabycia Sonel Test and Measurement Inc., byto objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym w Stanach Zjednoczonych
Korekty konsolidacyjne polegajg na ustaleniu i wyeliminowaniu sald rozrachunkéw pomiedzy podmiotem dominujacym a jednostkami zaleznymi oraz
eliminacji niezrealizowanych zyskéw i strat, a takze przychodéw i kosztéw. Wytgczeniu podlega réwniez marza zrealizowana na sprzedazy wyrobéw z
podmiotu dominujgcego do podmiotu zaleznego poprzez eliminacje marzy handlowej zwiekszajgcej stan niesprzedanych zapaséw, znajdujgcych sie na
stanie podmiotu zaleznego. Niezrealizowane straty sg wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie, co
niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Warto$¢ firmy wystgpita pierwszy raz w 2016 roku. Powstata przy nabyciu pakietu 20 % udziatébw przez Sonel S.A. w Spoéice zaleznej Foxytech.
Zaptacona kwota 120 000 ztotych przewyzszata nieznacznie - o kwote 1 670,76 ztotych - warto$¢ wyceny nabywanej spétki (metoda aktywdéw netto), na
dzien 20-08-2016 czyli na moment nabycia.

6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi podlegajg wytgczeniu ze sprawozdania.

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
prawnych lub innych aktyw6w oraz odwréceniu takich odpiséw.

W | kwartale 2017 roku zmiany, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majgtku dotyczyty wytgcznie podmiotu nadrzednego i ksztattowaly sie nastepujgco:

Stan na :
Aktualizacja wartosci 31-12-2016 Zmiana Stan na 31-03-2017
Dane w tysigcach ztotych
Udziatéw w podmiocie zaleznym -1 548,9 -186,3 -1735,2
Zapasow -890,2 -145,3 -1 035,5
Prac rozwojowych -235,9 0,0 -235,9
Kontraktéw zabezpieczajgcych -57,7 57,7 0,0
Naleznosci -1 256,9 -99,6 -1356,5
RAZEM AKTUALIZACJA WARTOSCI -3 989,6 -373,5 -4 363,1

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ulegty odwréceniu nastepujgce odpisy:

Korekty konsolidacyjne w zakresie odwrécenia rezerw w korespondenciji z: kwota w tys. Ziotych

Cofniecie aktualizacji warto$ci spétki Foxytech Zysk z lat ubiegtych -1 548,9
Podatek odroczony (cofniecie aktualizacji wartosci sp6tki Foxytech) Zysk z lat ubiegltych 294,3
Aktualizacja wartosci naleznosci Sonel India Zysk z lat ubiegtych -1101,2
Podatek odroczony od aktualizacji naleznosci Sonel India Zysk z lat ubiegltych 209,2
Aktualizacja wartosci naleznosci Sonel India Zysk biezacy -29,2
Podatek odroczony od aktualizacji naleznosci Sonel India Zysk biezgcy 55

W tym wartosci przypadajace na aktualizacje zapaséw ulegaty nastepujgcym zmianom:

Stan na .
Zmiana Stan na 31-03-2017
Aktualizacja wartosci zapasow 31-12-2016
Dane w tysigcach ztotych
Materiatéw -339,5 -37,7 -377,2
Poifabrykatow 0,0 0,0 0,0
Wyrobéw -550,7 -107,6 -658,3
Razem aktualizacja warto$ci zapasow -890,2 -145,3 -1035,5

8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
Rezerwy dotyczg wytgcznie podmiotu nadrzednego

Stan na ;
Rezerwy na zobowigzania przysztych okreséw 31-12-2016 Zmiana Stan na 31-03-2017
Dane w tysigcach ztotych

Na $wiadczenia emerytalne 84,8 0,0 84,9
Na premiowanie Zarzadu 737,3 -557,3 180,0
Na bonusy dla dystrybucji 57,0 304,0 361,0
Premia roczna 0,0 0,0 0,0
Na koszty konferencji 0,0 42,0 42,0
Na serwis gwarancyjny 584,3 0,0 584,3
Na niewykorzystane urlopy 471,0 0,0 471,0
RAZEM REZERWY 1934,5 -211,3 17232
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9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

) ) Stan na Zmiana w Stan na 31-03-2017
Podatek odroczony i wptyw na wynik podatkowy 31-12-2016

Dane w tysigcach ztotych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 298,0 -6,7 291,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 80,7 24,9 105,6
Wplyw na wynik -31,5

Sonel S.A., zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, nie rozpoznaje aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z przysztych
ulg podatkowych.

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej i uzyskiwaniem z podstawowej dziatalnosci dochodéw w duzej czesci
zwolnionych z opodatkowania, Spoétka nie tworzyta aktywéw i rezerw na niepodatkowe pozycje pasywow i aktywow bezposrednio zwigzane z
prowadzeniem podstawowej dziatalnosci.

10. Istotne zdarzenia w okresie objetym raportem (dokonania i niepowodzenia).

W | kwartale 2017 roku Grupa, w tym gtéwnie podmiot dominujacy, uzyskuje poziomy sprzedazy znaczaco wyzsze niz w roku ubiegtym w podobnym
okresie. Sprzedaz za 3 miesigce 2017 roku siegneta 19 806 tysiecy ztotych wobec 17 424 za | kwartat 2016 roku.

45 % sprzedazy stanowita sprzedaz kontraktowa do Grupy Lincoln. W | kwartale 2016 sprzedaz ta miata nizszy wymiar stanowigc 28 % sprzedazy Grupy.
Sprzedaz w obszarze oferowania przyrzadéw pomiarowych stanowigcych podstawe funkcjonowania spotki jest nieznacznie nizsza niz w roku ubiegtym w
podobnym okresie.

Na obraz catej Grupy Kapitatlowej negatywny wplyw ma strata uzyskiwana przez podmioty zalezne.

Spoétka w Indiach poniosta strate w wysokosci 37 tysiecy ztotych.

Foxytech Spétka z o0.0. poniosta strate na poziomie 210 tysigcy ztotych.

Spétka Sonel T&M poniosta strate na poziomie 204 tysigce ztotych.

W konsekwencji wynik Grupy Kapitatowej jest nizszy od wynikéw Emitenta.

11. Nietypowe czynniki wptywu na wynik finansowy Emitenta i Grupy Kapitatowej Sonel

Od maja 2008 roku Sonel S.A. rozpoczeta wykorzystywanie ulgi wynikajacej z osiggania przychodéw z dziatalnosci prowadzonej na terenie Watbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W okresie od stycznia do marca 2016 roku poziom ptaconego podatku dochodowego wynosi okoto 24 % dochodu brutto.
Firma wypracowata 273 tysigce ztotych dochodu strefowego, podlegajgcego zwolnieniu z podatku CIT. W ogélnym wyniku netto kwota wykorzystanej ulgi
za okres od stycznia do marca 2017 to okoto 52 tysigce zlotych. Kwota ta jest nizsza od uzyskanej w roku ubiegtym.

W istotny sposéb, na obraz wyniku i danych bilansowych, wplywa odwrécenie aktualizacji wartosci dwoch elementéw majatku emitenta, dokonanych w
podmiocie Sonel S.A. Z uwagi na fakt, ze aktualizacji wartosci dwoch sktadnikéw aktywoéw, dokonano w oparciu o relacje z podmiotem powigzanym to w
wskutek konsolidacji usunigto, z wyniku z lat ubiegtych aktualizacje wartosci podmiotu Foxytech na kwote 1 549 tysiecy zlotych oraz aktualizacje wartosci
naleznosci od Sonel India, na kwote 1 101 tysiecy ztotych. W sprawozdaniu skonsolidowanym utworzono podatek odroczony na kwoty odpowiednio 294 i
209 tysiecy ztotych, réwniez w korespondencji z wynikiem z lat ubiegtych.

Z biezacego wyniku usunieto aktualizacje wartosci naleznosci od podmiotu z Indii, dokonang w 2017 roku, na kwote 29 tysiecy i utworzono podatek
odroczony na kwote 6 tysiecy ztotych podwyzszajgc wynik roku 2017.

12. Wplyw sezonowosci lub cyklicznosci na dziatalno$¢ w prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie jest istotna. Mozna powiedzieé, ze | kwartat roku kalendarzowego nalezy
uznawa¢ za potencjalnie najstabszy. Emitent nie zna wptywu sezonowosci w odniesieniu do podmiotéw zaleznych.

13. Informacja dotyczgca emisji akcji.
W | kwartale biezgcego roku Emitent nie dokonywat emisji akcji.
14. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W 2017 roku mozliwa jest wyptata dywidendy za 2016 rok.
Zarzad Sonel S.A., w dniu 28.03.2017 r., podjat uchwate o wystgpieniu do Walnego Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o wyptate akcjonariuszom Spotki
dywidendy w wysokosci 3 500 000 ztotych, co oznacza, ze planuje wyptaci¢ 0,25 zlotego na jedng akcje.

15. Istotne zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie.

W dniu 05.04.2017r., Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Foxytech Sp. z o0.0., z siedzibg w Swidnicy, podjelo uchwale, na podstawie ktérej
podwyzszono kapitat zaktadowy Foxytech Sp. z 0.0., z kwoty 2 000 000 PLN do kwoty 2 500 000 PLN, poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie
10 000 o wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazda, w tgcznej wysokos$ci 500 000 PLN, ktére zostaly pokryte wktadem pienieznym.

Wszystkie 10 000 nowo utworzonych udziatéw zostaty objete przez Sonel Spotka Akcyjna i optacone w dniu 12-04-2017.

Po dniu 31-03-2017 nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na ocene sytuaciji finansowej i majatkowej Spétki oraz Grupy Kapitatowej
Sonel.

16. Informacja dotyczgca zobowigzan lub aktywéw warunkowych.

W dniu 12-08-2016 podmiot zalezny Foxytech podpisat umowe o linie produktowag z bankiem mBank z siedzibg w Warszawie. Wéréd produktéw, do
ktorych dostep ma Foxytech znajdujg sig: kredyt w rachunku biezgcym, gwarancje, akredytywy i inne produkty bankowe. tgczny limit produktowy to kwota
2 milionéw zlotych. Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wtasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowa
Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016.

W 2017 roku dokonano poregczenia kredytu, ktéry zostat udzielony podmiotowi zaleznemu Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA. Porgczeniu podlega kwota
150 tysiecy dolaréw na rzecz Bank of the West, za po$rednictwem Banku BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

17. Segmenty dziatalnosci

W ramach Grupy Kapitatowej Sonel wptyw na wyniki i ksztalt segmentéw operacyjnych ma géwnie podmiot dominujgcy. Dane podmiotéw zaleznych sg,
jak dotad, mato znaczace. Drugi podmiot w Grupie - spétka z Indii ma zaledwie 2,5 % udziatu w przychodach Grupy. Podmiot Foxytech ma udziat
znikomy, natomiast sp6tka amerykanska nie rozpoczeta jeszcze sprzedazy.

| tak Emitent uznaje, ze grupa prowadzi wzglednie jednorodng dziatalno$¢ i nie mozna moéwi¢ o jej szczeg6towej segmentacji. Poszczegolne sfery
dziatalnos$ci wzajemnie sie przenikajg, s realizowane na tej samej bazie produkcyjnej. Dla potrzeb realizacji zadan zaopatrzenie jest dokonywane u tych
samych dostawcow, zdarza sig, ze jeden odbiorca realizuje zaméwienia w ré6znych obszarach ofertowanych przez Grupe.
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Szczegotowe zestawienie glownych obszaréw dziatania zawiera ponizsza tabela:

okres od stycznia do marca okres od stycznia do marca .
Segmenty dziatalnosci 2016 Struktura 2017 Struktura | Dynamika
- . 2016 . . 2017 2017/2016

sprzedaz w tysigcach zlotych sprzedaz w tysigcach zlotych

Razem mierniki 13 336 7% 12 912 65% 97%
w tym: Kraj 7487 43% 6 283 32% 84%
Mierniki | w tym: Tim S.A. 1913 11% 1296 7% 68%
w tym: Eksport 4454 26% 4707 24% 106%
w tym: Unia Europejska 1395 8% 1922 10% 138%
Razem ustugi 4088 23% 6 894 35% 169%
w tym: | Cala grupa Lincoln 4701 27% 7 600 38% 162%
Eksport 1672 10% 2967 15% 178%
Uslugi | w tym: | Lincoln Electric (Luxembourg) 2 085 12% 3952 20% 190%
Kraj 2414 14% 3690 19% 153%
w tym: | Lincoln Electric Bester Sp. z 0. 0. (Polska) 2 616 15% 3 640 18% 139%
Unia Europejska 2 0% 237 1% 9975%
RAZEM 17 424 100% 19 806 100% 114%

Grupa Kapitatowa realizuje przychody w dwoch podstawowych sferach dziatalnosci: w ramach produkcji wyrobéw metrologicznych, akcesoriéw i innych
zwigzanych z branzg miernictwa (65% sprzedazy za pierwszy kwartat 2017 roku i 77 % sprzedazy za podobny okres 2016 roku), oraz w ramach
ustugowego montazu elementéw elektronicznych (35% % sprzedazy w za pierwszy kwartat 2017 roku i 23% % sprzedazy za prezentowany okres 2016
roku).

Grupa Kapitatowa posiada dwdch istotnych odbiorcéw z udziatem w sprzedazy powyzej 10 %. Jednym jest odbiorca ustug z Luxemburga — podmiot z
grupy kapitatowej Lincoln. Jego udziat w sprzedazy Grupy znaczaco wzrést. W pierwszym kwartale 2017 roku sprzedaz wyniosta 3 952 tysigce ztotych, co
przetozyto sie na 20 % udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej, podczas gdy w podobnym okresie ubiegtego roku warto$¢ sprzedazy to 2 085 tysiecy
ztotych, co stanowito 12% przychodéw Grupy. Dla tego odbiorcy odnotowano wzrost sprzedazy o 90 %.

Drugim istotnymi odbiorcg ustug montazu jest podmiot krajowy Lincoln Electric Bester Sp. z 0. 0. (Polska), do ktérego sprzedaz za okres od stycznia do
marca 2017 roku wyniosta 3 640 tysiecy ztotych (18 % sprzedazy Grupy), oraz za poréwnywalny okres 2016 roku 2 616 tysiecy ztotych, co stanowito 15 %
sprzedazy Grupy Kapitatowej Sonel. Wzrost sprzedazy do tego odbiorcy wynosi 39%.

Oba kluczowe podmioty nalezg do grupy kapitatowej Lincoln. Sprzedaz do catej grupy Lincoln, z uwzglednieniem dostaw do mniejszych podmiotow,
wyniosta 7 600 tysiecy ztotych za pierwszy kwartat 2017 roku oraz 4 701 tysigcy zlotych za pierwszy kwartat 2016 roku, co stanowi odpowiednio 38 % w
2017 roku i 27 % w 2016 roku. W 2017 roku za pierwszy kwartat osiggnieto wynik sprzedazowy, do podmiotéw z tej grupy, na poziomie wyzszym o 62 %
od sprzedazy z podobnego okresu w roku ubiegtym.

Podobnie jak reszta sprzedazy ustugowej, sprzedaz ta jest elementem uzupetniajacym oferte Grupy, bazujacym na wykorzystywaniu nadwyzek mocy
produkcyjnych w podmiocie dominujgcym. Dzieki sprzedazy ustug spétka oraz odpowiednio Grupa, realizujg wyzszg marze na wyrobach podstawowych,
optymalizujgc proces montazu. Emitent utrzymuje park maszynowy w wysokiej sprawnosci, a osoby pracujgce przy montazu nabierajg wysokich
kwalifikacji i do$wiadczenia.

W 2016 roku w analogicznym okresie uzyskano sprzedaz zwigzang ze sprzedazag miernikéw, na poziomie 1 913 tysiecy ztotych do podmiotu Tim SA, co
stanowito 11 % sprzedazy Grupy. W 2017 roku do marca sprzedaz do tego podmiotu byta nizsza o 32 % i wyniosta odpowiednio 1 296 tysiecy ztotych, co
stanowi 7 % sprzedazy grup.

Segmentacja odbiorcéw pod wzgledem lokalizacji geograficznej. Odrebnymi segmentami geograficznymi sa: odbiorca produkcji ustugowej z grupy Lincoln
z Luxemburga oraz krajowy odbiorca ustug z grupy Lincoln. Wyodrebniona, stabilng grupe stanowi rynek krajowy w zakresie sprzedazy wyrobéw i ustug
zwigzanych z miernikami. Kolejna grupa to reszta odbiorcéw sprzedazy zagranicznej, ktérzy pochodzg z réznych panstw. Nie mozna wyodrebni¢ zadnych
parametrow wspolnych dla Zzadnej grupy geograficznej odbiorcéw. Gospodarki tych krajow réznig sie potencjatem oraz rozwojem infrastruktury
energetycznej. Brak jest informacji o wyodrebnionych aktywach lub o wyodrebnionych do potrzeb tych obszaréw kosztach.

Odrebnym, cho¢ jeszcze mato istotnym segmentem sprzedazy, jest rynek indyjski. Kolejnym potencjalnym obszarem jest sprzedaz licznikéw w Polsce, lub
urzadzen z grupy ,smart home”, ktérg powinien realizowa¢ podmiot zalezny Foxytech. W 2016 roku rozpoczeto prace nad zaistnieniem na rynku
amerykanskim, ale w 2017 roku nie osiggnigto jeszcze sprzedazy.

W ramach takich sfer dziatalnosci mozna wydzieli¢ naleznosci z tytutu realizacji zlecen ustugowych, ale nie mozna rozliczyé odpowiedniej struktury
zobowigzan. Podobnie Emitent nie jest w stanie wydzieli¢ majatku stuzacego poszczegélnym sferom funkcjonowania z uwagi na fakt, ze sie wzajemnie
przenikajg i produkcja w obu obszarach jest realizowana na tym samym parku maszynowym, przez tych samych pracownikéw. Nie mozna wydzieli¢
kierownictwa oraz zatogi w zakresie realizacji zlecen na potrzeby produkcji ustugowej i na potrzeby produkcji wtasnych wyrobéw. Wyniki obu
podstawowych sfer dziatalnosci sg regularnie analizowane, ale struktura przychodéw, dochodéw i inne informacje wyrézniajgce obie sfery dziatalnosci nie
sg podstawg do podejmowania znaczacych decyzji o alokacji zasobéw, poniewaz firma realizuje sprzedaz ustug na bazie majatku stuzgcego realizacji
produkcji wkasnej - miernikéw, w celu optymalizacji jego wykorzystania.

18. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

W | kwartale 2017 roku nie nastgpity zadne istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W | kwartale 2017 roku Grupa poniosta wydatki na prace rozwojowe w spéice dominujgcej, w wysokosci przeszio 1 133 tysigce zlotych oraz nabyta
sktadniki majgtku trwatego na kwote przekraczajacg 52 tysiecy ziotych. Ponadto podmiot w USA nabyt majgtek trwaty na kwote przeszio 800 tysiecy
zlotych. Na te warto$¢ sktadajg sie: oprogramowanie do zarzadzania podmiotem oraz sprzet i inne wartosci pozwalajgce na rozpoczecie dziatalnosci w
USA. Warto$¢ $rodkéw trwatych w budowie w podmiocie dominujacym wzrosta o 28 tysiecy ztotych.

19. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na koniec | kwartatu 2017 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu nabycia majatku trwatego.

20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Spéika nie jest strong w sporach, ktérych przedmiotem jest istotna warto$¢ roszczenia.
Spotka prowadzi windykacje sadowg kilku nieznacznych kwot naleznosci.

21. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne prezentowane w niniejszym sprawozdaniu nie podlegaty przeksztatceniom.

22. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej

cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W | kwartale 2017 roku nie zaistniaty zadne szczegodlne okolicznosci wptywajace istotnie na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych.
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23. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2017 roku nie miaty miejsca przypadki niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki.

24. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdinych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegoélnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja

W ramach Grupy Kapitatowej Sonel istnieje powigzanie organizacyjne i kapitatowe pomiedzy Sonel S.A. i Sonel Instruments India Private Limited,
Foxytech Spoétka z 0.0. oraz Sonel Test and Measurement Inc.

Spéika nie jest powigzana kapitatowo ani organizacyjnie z innymi niz w/w podmioty.

Jednakze miedzy akcjonariuszami i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi istniejg wzajemne zaleznosci. Na potrzeby niniejszej informacji przyjmuje
sie, ze podmiotami powigzanymi wobec Sonel S.A. sg firmy:

*  Elektrotim S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

e Tim S.A. z siedzibg we Wroctawiu

*  Procom System S.A. z siedzibg we Wroctawiu

e Zeus S.A. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim

*  Rotopino.pl S.A. z siedzibg w Bydgoszczy

e Mawilux S.A. z siedzibg w Ladach

* 3LP S.A. z siedzibg w Siechnicach.

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji

Sonel S.A. posiada 90 % udziatéw w podmiocie Sonel Instruments India Private Ltd z siedzibg w Indiach.
Sonel S.A. posiada 100 % udziatéw w podmiocie Foxytech Spétka z 0.0. z siedzibg w Swidnicy.
Sonel S.A. posiada 100 % udziatéw w podmiocie Sonel Test and Measurement Inc., z siedzibg w Santa Clara w Stanach Zjednoczonych.

Dodatkowo powigzania, o ktérych mowa powyzej, z podmiotami Elektrotim S.A., Tim S.A., Procom System S.A., Zeus S.A. Rotopino.pl S.A., Mawilux
S.A. i 3LP S.A. wynikajg z faktu, iz osoby zarzgdzajgce Sonel S.A. sg czlonkami organéw nadzorujgcych ww. spétek oraz posiadajg akcje w ww.
podmiotach, tj:

Pan Andrzej Diakun, bedac Prezesem Zarzadu Elektrotim S.A., Przewodniczacym Rady Nadzorczej Procom System S.A., Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Zeus S.A., Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Mawilux S.A., jest jednoczes$nie Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Sonel S.A. i posiada 121
577 akcji Sonel S.A., co stanowi 0,87 % udziatu w kapitale akcyjnym.

Pan Mirostaw Nowakowski, bedac Cztonkiem Rady Nadzorczej Sonel S.A., posiada 1 153 000 sztuk akcji, co stanowi 8,24 % udziatu w kapitale Akcyjnym
tej spoiki, jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Elektrotim S.A.

Pan Maciej Posadzy, bedac Czlonkiem Rady Nadzorczej Sonel S.A., posiada 4 520 sztuk akcji, co stanowi 0,03 % udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki,
jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu 3LP S.A. i Cztonkiem Zarzadu Rotopino.pl S.A.

Pan Jan Walulik, bedac Wiceprezesem Sonel S.A., jest jednocze$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej Elektrotim S.A.

Pan Krzysztof Wieczorkowski, bedgac Prezesem Sonel S.A., pehi jednoczesnie obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej Tim S.A. posiada 3 000
000 akcji Tim S.A. (13,51 %) oraz 820.385 akcji Elektrotim S.A. (8,22 %).

c) informacji o przedmiocie transakcji
Wobec uznania tych powigzan za istotne, emitent podaje nastepujace dane:

W okresie od 01-01-2017 roku do dnia 31-03-2017 roku zakupy Sonel S.A. od podmiotéw powigzanych wyniosty odpowiednio:

Podmiot powigzany Zakupy netto  przedmiot transakcji

Tim S.A. 25 214,92 materiaty

W okresie od 01-01-2017 roku do dnia 31-03-2017 roku sprzedaz Sonel S.A. do podmiotéw powigzanych wyniosta odpowiednio:
Podmiot powigzany sprzedaz netto  przedmiot transakcji

Tim S.A. 1296 303,27 sprzedaz towaréw i ustug

Elektrotim S.A. 2 845,00 sprzedaz towardw i ustug

Rotopino.pl SA 13 119,75 sprzedaz towardw i ustug

Sonel Instruments India Private Ltd. 312 213,55 sprzedaz towardw i ustug

Foxytech Spéitka z o.o. 5100,00 wynajem pomieszczen i ustugi administracyjne

Sonel Test and Measurement Inc., USA 143 829,30 sprzedaz towardw i ustug

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw.

Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi innych niz typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych.
Spéitka nie zawierata transakcji z osobami powigzanymi.

e) innych informacji dotyczacych tych transakciji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.
Podmiot powigzany Tim SA jest jednym ze znaczgcych krajowych odbiorcéw wyrobéw i ustug bedacych w ofercie Sonel S.A. Poziom przystugujgcych mu
rabatéw wynika z polityki dystrybucyjnej Emitenta. Podmioty powigzane Sonel Instruments India Private Limited z siedzibg w Indiach oraz Sonel Test and
Measurement Inc., z siedzibg w USA sg dystrybutorami na odrebnych nowych rynkach. Poziom cen oferowanych tym odbiorcom jest dostosowany do
mozliwosci sprzedazy. Emitent liczy na osiggniecie duzej sprzedazy wartosciowo.

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty mieé istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Nie wystepuja zadne szczegdlne i istotne zmiany w zakresie wspotpracy z podmiotami powigzanymi.
25. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Woycenie na dzien bilansowy poddano stan naleznosci i zobowigzan oraz stany $rodkéw pienieznych w walutach obcych. Wycenie podlegajg takze srodki
zainwestowane w lokaty i inne instrumenty finansowe. Wyceny dokonano zgodnie ze standardowymi zasadami.

26. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych Spotki.
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POZOSTALE INFORMACJE

do rozszerzonego skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitalowej Sonel, za | kwartat 2015 roku, sporzadzone zgodnie z § 87 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

27. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Sonel na dzier 31-03-2017 wyglada nastepujgco:

Sonel’

SONELS.A.
Polska, Swidnica

100 % udziatow, z czego

80% udziatow objetych w dniu 07-02-2014
20% udziatéw nabytych w dniu 17-08-2016

v
Shner lEroxyTEcH | | Senel

90 % udziatéw
objetych w dniu 25-02-2013

100 % udziatéw
objetych w dniu 19-09-2016

SONELINSTRUMENTS FOXYTECH SONELTESTAND
INDIA Sp.zo. 0. MEASUREMENT
PRIVATE LIMITED Polska, Swidnica Incorporated Company
Indie, Tamil Nadu, Chennai Stany Zjednoczone, Kalifornia,
Santa Clara

W roku 2013 roku Sonel S.A. zostata udzialowcem spotki Sonel Instruments India Prv. Ltd. z siedzibg w Indiach. Podmiot ten zostat zarejestrowany w dniu
25.02.2013 r. Sonel S.A. posiada 90% udziatéw w kapitale zaktadowym nowej spétki. Pozostate 10% posiada obywatel Indii.

W dniu 07-02-2014 r. Sonel S.A. zawigzata z partnerem zagranicznym Holley Metering LTD (obecnie: Holley Group Co., Ltd) z siedzibg w Hangzhou (CN)
nowy podmiot gospodarczy - Foxytech Spétke z ograniczong odpowiedzialno$cia, z siedzibg w Swidnicy. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 2 000 000 z. i
dzieli sie na 40.000 udziatéw po 50 zt. W wyniku zawartej umowy Sonel S.A. posiadata 80 % udziatéw, a Holley Metering Ltd. (obecnie: Holley Group Co.,
Ltd), 20% udziatéw w kapitale zakladowym zawigzanej spotki.

17-08-2016 Sonel S.A. nabyta 20 % udziatéw za kwote 120 000 ztotych, stajgc sie jednoczesnie jedynym udziatowcem Foxytech Spoétka z o.0.

Dodatkowo po dniu bilansowym, w dniu 12-04-2017r., podwyzszono kapitat zakladowy Foxytech Sp. z 0.0., z kwoty 2 000 000 PLN do kwoty 2 500 000
PLN, poprzez utworzenie nowych udziatéw oraz dokonanie wptaty w tgcznej wysokosci 500 000 ztotych.

W dniu 19-09-2016 roku Sonel S.A. zostata witascicielem 100 % udziatbw w podmiocie zaleznym o nazwie Sonel Test and Measurement Inc.,
zarejestrowanym w Delaware, z siedzibg w Santa Clara, w Kalifornii, w Stanach Zjednoczonych.

28. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki

W | kwartale 2017 roku nie zaistniaty zadne szczegdélne zmiany w strukturze podmiotu dominujgcego oraz w strukturze catej Grupy.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa Sonel nie posiada inwestycji o charakterze diugoterminowym.

W omawianym okresie nie miaty miejsca procesy podziatu, restrukturyzacji ani zaniechania zadnej z istotnych sfer dziatalnosci.

29. Ocena przez Zarzad Spétki mozliwosci realizacji prognozy wynikéw finansowych

Spéika nie publikowata prognozy sprzedazy, wynikéw ani innych kategorii ekonomicznych dla Sonel S.A. ani dla Grupy Kapitatowej Sonel na 2017 rok

30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 5 % liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu.

Na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu Sonel S.A. przedstawia sig nastepujgco:

Osoby z udziatem przekraczajgcym 5 % llos¢ akcji Udziat w kapitale | % glosow WZA Wartos¢ nominalqg

posiadanych akcji
Wieczorkowski Krzysztof 3130734 22,4% 22,4% 313 073,40
Folta Krzysztof 2950 000 21,1% 21,1% 295 000,00
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK* 1 400 000 10,0% 10,0% 140 000,00
Walulik Jan 1016 783 7,3% 7,3% 101 678,30
Sotkiewicz Tadeusz 996 400 7,1% 7,1% 99 640,00
Pozostali 3353083 23,9% 23,9% 335 308,30
Razem 14 000 000 100,0% 100,0% 1400 000,00

*na podstawie danych z KDPW
Nie wystepuja szczeg6lne formy papieréw wartosciowych, dajacych specjalne uprawnienia kontrolne. Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi.
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31. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta.

Osoby nadzorujgce posiadaja nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy udziat w kapitale zakladowym Spétki Sonel S.A.:

Osoby nadzorujgce llo$¢ akcji Udziat w kapitale % gtoséw WZA Wart‘osc nomlnaIn“a
posiadanych akgcji
Diakun Andrzej 121 577 0,87% 0,87% 12 157,70
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,24% 8,24% 115 300,00
Posadzy Maciej 4520 0,03% 0,03% 452,00
Zajac Stanistaw 248 0,00% 0,00% 24,80

Osoby zarzgdzajgce posiadaja nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy udziat w kapitale zakladowym Spéiki Sonel S.A.:

. o " . B . Warto$¢ nominalna
0,
Osoby zarzadzajace llos¢ akcji Udziat w kapitale % gtosow WZA posiadanych akcji
Wieczorkowski Krzysztof 3130734 22,36% 22,36% 313 073,40
Walulik Jan 1016 783 7,26% 7,26% 101 678,30

Osoby nadzorujgce wg stanu na dzien sporzadzenia raportu posiadajg nastepujgce ilosci akcji i majg nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym Sonel
Instruments India Private Limited:

Warto$¢ nominalna w

Osoby z udziatem przekraczajagcym 5 % llo$¢ udziatow Udziat w kapitale % gtosow WZA ) P
rupiach indyjskich
Sonel S.A. 9 000,00 90,00% 90,00% 6 300 000,00
Shyam Ravindran 1 000,00 10,00% 10,00% 700 000,00
RAZEM 10 000,00 100,00% 100,00% 7 000 000,00

32. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym sprawozdaniem nie toczg sie zadne istotne sprawy sporne, w ktérych strong jest Spoétka.
33. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W dniu 12-08-2016 podmiot zalezny Foxytech podpisat umowe o lini¢ produktowg z bankiem mBank z siedzibg w Warszawie. W$réd produktéw, do
ktorych dostgp ma Foxytech znajduja sie: kredyt w rachunku biezgcym, gwarancje, akredytywy, i inne produkty bankowe. taczny limit produktowy to
kwota 2 milionéw ziotych. Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wtasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje
wekslowg Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016.

W 2017 roku zrealizowano poreczenie kredytu jaki zostat udzielony podmiotowi zaleznemu Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA. Poreczeniu podlega kwota
150 tysiecy dolaréw na rzecz Bank of the West, za po$rednictwem Banku BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W 2017 roku trwajg prace zwigzane z zapewnieniem ptynnosci w podmiocie zaleznym z USA. W tym celu obok w/w poreczenia kredytu, Sonel S.A.
udzielit spétce Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA pozyczek:

W dniu 07-03-2017 w kwocie 120 000 dolaréw

W dniu 27-03-2017 w kwocie 20 000 dolaréw

Dodatkowo po dniu bilansowym, 25-04-2017 w kwocie 50 000 dolaréw.

Oprocentowanie pozyczek wynosi 5 % w skali roku, ptatne na ostatni dzier roku.

Na dzien bilansowy stan pozyczek wynosit 140 000 dolaréw co stanowito kwote 552 tysigce zlotych w bilansie Sonel S.A. Pozycja ta podlega usunigcia z
bilansu skonsolidowanego jako wewnatrzgrupowa.

34. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji.

Stan finansowy Grupy Kapitatowej na koniec marca 2017 roku nalezy uznaé za dobry.

Wyniki osiggniete za | kwartat 2017 roku sg nizsze niz w podobnym okresie roku ubiegtego.

Spéika intensywnie przygotowuje oferte produktowa na rynki zagraniczne, w tym na rynek amerykanski. Wiagze sie to ze znaczacymi naktadami na zmiane
oprogramowania wyrob6w, na certyfikacje oraz na intensywne kontakty handlowe.

Spétka w Indiach osiagneta w pierwszym kwartale 2017 niewielkg strate (37,2 tysigca zitotych), przy sprzedazy na poziomie 495 tysiecy ziotych. To
poziom ponizej progu rentownosci dla tego podmiotu.

Foxytech Spdika z 0.0. odnotowata nieznaczny poziom sprzedazy. Po raz kolejny nie udato sie wygra¢ przetargéw na dostawe licznikéw. Aktualnie w
Spotce trwa proces wdrazania do sprzedazy oferty z zakresu rozwigzan ,smart home”. Pierwsze dostawy tego asortymentu zostang dokonane w czerwcu
2017.

Kluczowym podmiotem istotnym dla oceny catosci Grupy jest Sonel S.A. Podmiot ten osiggnat sprzedaz na poziomie 19 milionéw 754 tysigce ztotych oraz
wynik netto 704 tysigce ztotych. Poziom sprzedazy jest zgodny z planem podczas gdy wynik jest rezultatem ponizej oczekiwan.

Spétka Sonel posiada wysokg ptynno$¢ i nie ma zagrozen dotyczacych sptaty swoich zobowigzan.

35. Czynniki wptywu na osiggane wyniki finansowe w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Obecnie Grupa Sonel, w tym podmiot dominujacy, oferuje szeroki asortyment przyrzadéw pomiarowych dla elektroenergetyki i telekomunikacji. Wcigz
trwajg prace nad rozwojem kolejnych grup produktowych oraz potencjalnych nowych zagranicznych rynkéw zbytu. Powodzenie tych dziatan zalezy od
wyodrebnienia takiego segmentu, ktéry pozwoli na uzyskanie odpowiedniej skali sprzedazy, oraz uzyskanie rentownosci, a takze zapewni sfinansowanie
kosztéw opracowania nowych rozwigzan metrologicznych.

W szczegdlnosci Spotka Sonel S.A. ukierunkowana jest na intensywne wejécie na rynek amerykanski. Najwazniejszym elementem tego procesu jest
zapewnienie zmian w produktach, ktére pozwolg skutecznie wygrywa¢ z rozwigzaniami konkurencji. Produkty Sonel S.A. sg rozwinigte technologicznie
jednak odbiorca amerykanski oczekuje prostszej obstugi pomiaréw.

Dostosowanie wyrob6w do takich oczekiwan jest kosztowne. Elementem niezbednym do osiggnigcia znaczacej sprzedazy w USA, jest proces certyfikacji
kolejnych grup produktowych. Powodzenie na tym rynku bedzie dobrg rekomendacjg do wystepowania z wyrobami na terenie innych obszaréw $wiata.

W Sonel S.A. utrzymuje sie¢ ekspozycja walutowa w dolarze. Poziom ekspozycji to od 100 do 200 tysigcy dolaréw na miesigc. Utrzymujaca sie zmienno$é
na parze walutowej dolar — ztoty, a w szczeg6lnosci istotny spadek wartosci dolara moga pociagac za sobg straty na réznicach kursowych.

Istnieje powazne ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem podmiotu zaleznego Foxytech.

Dalsze prowadzenie dziatalnosci gospodarczej bedzie mozliwe o ile zostang spetnione pewne przestanki pozwalajgce na prowadzenie rentownej
dziatalnosci: Spotka uzyska srodki ze sprzedazy zapaséw licznikéw energii na kwote 141 tysiecy dolaréw oraz w kolejnych kwartatach nastgpi aktywizacja
sprzedazy ustugowej oraz oferty z zakresu ,smart home”, w sposéb pozwalajgcy na wygenerowanie dodatnich wynikéw finansowych.

Wykonywanie ustug legalizacji i wzorcowania licznikéw energii elektrycznej i efekt tych dziatan jest trudny do przewidzenia. Rynek ustug jest bardzo trudny
do oszacowania ze wzgledu na brak na krajowym rynku energetycznym jednoznacznej polityki w zakresie ponownej legalizacji licznikéw oraz trwajgce od
grudnia 2015 roku zmiany kadrowe na wszystkich szczeblach zaktadéw energetycznych.

Istnieje ryzyko, ze Zarzad bedzie musiat podja¢ decyzje o likwidacji lub o dalszym funkcjonowaniu tego podmiotu, z uwagi na fakt, ze tgczna strata zbliza
sie do wartosci kapitatu zakltadowego, nawet mimo jego podwyzszenia.

Spétka Sonel Instruments India Private Limited zanotowata stabszy | kwartat roku niz w roku ubiegtym. Osiggneta przeszio 495 tysiecy sprzedazy, oraz
strate na poziomie 37 tysiecy ztotych. Nie wptywa to znaczaco na obraz Grupy.

Podmiot z USA nie odnotowat zadnej sprzedazy w | kwartale 2017 roku. Dziatalno$¢ tego podmiotu skutkuje poniesiong stratg na poziomie 204 tysiecy
ztotych.
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