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1. Raport kwartalny PGS Software S.A. za | kwartat 2017 roku

1.1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa / Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom emitenta
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Liczba akcji

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR)

od 01.01.2017
do 31.03.2017

PLN"000

24111
6755
6755
6 698
7059
8952
7226
1993
(241)

(12)
1740

34135
2994

31141

25785
8350

811
7739

28232
0,26
0,91

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN"000

17772
4928
4928
4834
5115
5545
4465
1796
(2172)
(35)
(411)
25349
2052
23297
19 381
5968
697
5271
28 142
0,16
0,69

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN"000
76 209
20236
20236
19 891
21047
19 934
16 056
16 527

118
(12 238)
4407
27286
2777
24509
18 529
8757
418
8339
28232
0,57
0,66

od 01.01.2017
do 31.03.2017

EUR 000
5621
1575
1575
1562
1646
2087
1685

465
(56)
(3)
406
8089
710
7380
6110
1979
192
1834
28232
0,06
0,22

od 01.01.2016
do 31.03.2016

EUR'000
4080
1131
1131
1110
1174
1273
1025

453
(499)
(8)
(94)
5939
481
5458
4541
1398
163
1235
28 142
0,04
0,16

od 01.01.2016
do 31.12.2016

EUR 000

17 416
4625
4625
4546
4810
4556
3669
3777
516
2797
1007
6168
628
5540
4188
1979
94
1885
28232
0,13
0,15

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w szczegdlnosci: kursu obowigzujacego na ostatni
dzien kazdego okresu (31.03.2017 r. - kurs ogtoszony przez NBP — tabela kurséw srednich NBP nr 064/A/NBP/2017 z dnia 2017-03-31 tj. 4,2198 zt; 31.12.2016 r. - kurs ogtoszony przez NBP — tabela kurséw $rednich
NBP nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30 tj. 4,4240 zt, 31.03.2016 r. - kurs ogtoszony przez NBP — tabela kurséw $rednich NBP nr 062/A/NBP/2016 z dnia 2016-03-31 tj. 4,2684 zt, kurs $redni w kazdym okresie,

obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dziers kazdego miesigca w danym okresie (1Q 2017r. - 4,2891 zt; 1Q 2016r. — 4,3559 zt; 2016r. — 4,3757).
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1.2. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe z
catkowitych dochodow

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH I kwartat 2017 I kwartat 2016

DOCHODOW pets
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 24111 17 772
Przychody netto ze sprzedazy ustug 8 24111 17722
Koszty dziatalnosci operacyjnej 17 356 12 844
Amortyzacja 361 281
Zuzycie materiatow i surowcéw 296 479
Ustugi obce 9 10570 8061
Podatki i optaty 73 44
Wynagrodzenia 4573 2913
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 1021 655
Pozostate koszty 462 411
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 755 4928
Pozostate przychody operacyjne 8 19 7
Pozostate koszty operacyjne 76 101
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 698 4834
Przychody finansowe 2257 716
Koszty finansowe 3 5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8952 5545
Podatek dochodowy 10 1726 1080
Zysk (strata) netto 7 226 4 465
Inne catkowite dochody 7 226 4 465
Catkowite dochody ogétem 7 226 4 465
Zysk (strata) netto na jedna akcje (zt) 0,26 0,16
Zwykty 0,26 0,16
Rozwodniony 0,26 0,16
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1.3. Skrécone
finansowe;

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Udziaty w jednostkach zaleznych

kwartalne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci pozostate

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane

- w tym zysk (strata) netto

- odpisy z zysku - dywidendy

Zobowigzanie dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania pozostate

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy
Zobowigzania razem

Pasywa razem

sprawozdanie z

31.03.2017
Nota
PLN’000

2994

183

1 2003
54

429

325

31141

2 13529
3 2312

12628
4 2371
301

34135

31.03.2017
Nota
PLN’000
25785
565
5 1720
6 5222
18278
7226
811
534
19
258
7539
108
7 3767
2493
751
418

8350
34135
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31.12.2016

PLN’000

2777
233
2004
54
434
52
24509

12 001
1365

10879

264

27 286

31.12.2016

PLN’000

18529
565
1689
5222
11053
16 056
(3388)
418
102
19
297
8339
319
3103
2096
2371
418
32
8757
27286

sytuacji

31.03.2016

PLN’000

2052
259
1375
54
311
53

23 297

10194
1905

6270
4780
148

25 349

31.03.2016

PLN’000

19 381
563
1458
3614
13 746
4465
697
316
16
365
5271
115
2650
1268
958
280

5968
25349
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1.4. Skrocone kwartalne sprawozdanie ze zmian w

kapitale wtasnym

Na dzier 31 marca 2017 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Catkowite dochody:
Zysk/strata netto za rok obrotowy
Transakcje z wtascicielami:
Emisja akcji/wydanie udziatow
Odpisy z zysku
Warranty na akcje
Podziat wyniku roku ubiegtego

Stan na 31 marca 2017 roku

Na dzier 31 marca 2016 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Catkowite dochody:
Zysk/strata netto za rok obrotowy
Transakcje z wtascicielami:
Emisja akcji/wydanie udziatow
Odpisy z zysku
Warranty na akcje
Podziat wyniku roku ubiegtego

Stan na 31 marca 2016 roku

Kapitat
podstawowy

565

565

Kapitat
podstawowy

563

563
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Kapitat
zapasowy

5222

5222

Kapitat
zapasowy

3614

3614

Kapitat
rezerwowy

1689

31

1720

Kapitat
rezerwowy

1352

106

1458

Zyski
zatrzymane

11 052
7 226

7226

18 278

Zyski
zatrzymane

9280
4465

4 465

13746

Kapitat
wiasny
razem

18 528
7 226

7226

31

31

25785

Kapitat
wtasny
razem

14 809
4465
4 465

106

106

19380
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Na dzieri 31 grudnia 2016 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM poﬁzi‘::wy
Stan na 1 stycznia 2016 roku 563
Catkowite dochody: -
Zysk/strata netto za rok obrotowy -
Transakcje z wtascicielami: 2
Emisja akcji/wydanie udziatow 2
Odpisy z zysku -
Warranty na akcje -
Podziat wyniku roku ubiegtego -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 565
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Kapitat
zapasowy

3614

1608

5222

Kapitat
rezerwowy

1352

337

1689

Zyski
zatrzymane

9280
16 056
16 056

(3 388)

(3 388)

(10 895)

11053

Kapitat
wtasny
razem

14 809
16 056
16 056

(3 049)

(3 388)
337
(9 287)

18 529
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Nota 4. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe

. Aktywa finansowe . W tym: W tym:
wyceniane w s . . . Aktywa finansowe s .
e .. | Pozyczki udzielone i utrzymywane do Aktywa finansowe Udziaty w
31.03.2017 wartosci godziwej L, . X dostepne do . . Razem
R naleznosci wtasne terminu . stanowiace jednostkach
przez wynik wymagalnosci sprzedazy zabezpieczenie odporzadkowanych
finansowy ymag P podporza Y

Krétkoterminowe aktywa finansowe 2371 - - - - - 2371
w jednostkach powigzanych - - - - - - -
udziaty lub akcje - - - - - - -
inne papiery wartosciowe - - - - - - -
udzielone pozyczki - - - - - - -
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
w pozostatych jednostkach 2371 - - - - - 2371

udziaty lub akcje - - - - - - -
inne papiery wartosciowe - - - - - - -

udzielone pozyczki - - - - - - -

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
(kontrakty forward i opcje walutowe, 2371 - - - - - 2371
jednostki uczestnictwa w FIO)
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Aktywa finansowe
wyceniane w
31.12.2016 wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone i utrzymywane do
naleznosci wtasne terminu
wymagalnosci

W tym: W tym:
Aktywa finansowe Udziaty w
stanowiace jednostkach
zabezpieczenie podporzadkowanych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Razem

Krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
w jednostkach powigzanych - - - - - - -
udziaty lub akcje - - - - - - -
inne papiery wartosciowe - - - - - - -
udzielone pozyczki - - - - - - -
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -

w pozostatych jednostkach - - - - - - -
udziaty lub akcje - - - - - - -
inne papiery wartosciowe - - - - - - -

udzielone pozyczki - - - - - - -

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
(kontrakty forward i opcje walutowe, - - - - - - -
jednostki uczestnictwa w FIO)
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Aktywa finansowe

. Aktywa finansowe . W tym: W tym:
wyceniane w s . . . Aktywa finansowe s .
. .. Pozyczki udzielone i utrzymywane do Aktywa finansowe Udziaty w
31.03.2016 wartosci godziwej L, . X dostepne do . . Razem
. naleznosci wtasne terminu . stanowiace jednostkach
przez wynik wymagalnosci sprzedazy zabezpieczenie odporzadkowanych
finansowy ymag p podporzy Y

Krétkoterminowe aktywa finansowe 4780 - - - - - 4780
w jednostkach powigzanych - - - - - - -
udziaty lub akcje - - - - - - -
inne papiery wartosciowe - - - - - - -
udzielone pozyczki - - - - - - -
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
w pozostatych jednostkach 4780 - - - - - 4780

udziaty lub akcje - - - - - - -
inne papiery wartosciowe - - - - - - -

udzielone pozyczki - - - - - - -

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
(kontrakty forward i opcje walutowe, 4780 - - - - - 4780
jednostki uczestnictwa w FIO)
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Nota 5. Kapitat rezerwowy

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat rezerwowy na poczatek okresu
zwiekszenia
z tyt. warrantéw na akcje
z tyt. podziatu zysku
zmniejszenia

Kapitat rezerwowy na koniec okresu

Nota 6. Kapitat zapasowy

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
zwigkszenia
z tyt. podziatu zysku
zmniejszenia
z tyt. pokrycia straty

Kapitat zapasowy na koniec okresu

31.03.2017

1689

31

31

1720

31.03.2017

5222

5222

31.12.2016

1352

337

337

1689

31.12.2016

3614

1608

1608

5222

Nota 7. Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

WYSZCZEGOLNIENIE

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
0- 90 dni
91 - 180 dni
181 - 360 dni
powyzej 360 dni

RAZEM

31.03.2017

3690

77

32

43

3767
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31.12.2016

3016

87

84

3103

31.03.2016

1352

106

106

1458

31.03.2016

3614

3614

31.03.2016

2568

82

81

2650



Nota 8. Struktura rzeczowa przychoddw z dziatalnosci kontynuowane;j

PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANEJ

Przychody ze sprzedazy

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

przychody ze sprzedazy produktéw

przychody ze sprzedazy ustug

przychody ze sprzedazy towaréw

przychody ze sprzedazy materiatéw

SOFTWARE

Pozostate przychody

RAZEM

24111 17772
24111 17772

2276 673
26 387 18 445

Nota 9. Koszty dziatalnosci operacyjnej - ustugi obce

KOSZY WEDtUG RODZAJU

Ustugi informatyczne

Ustugi marketingowe i sprzedazowe

Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi doradcze, konsultingowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi obstugi gietdowej

Ustugi rekrutacyjne

Ustugi transportowe i kurierskie

Ustugi bankowe

Ustugi ksiegowe

Ustugi kadrowo - ptacowe

Ustugi prawne

Ustugi porzadkowe

Ustugi remontowe

Licencje

Ustugi pozostate

RAZEM

01.01.2017-31.03.2017

8336

1012

692

184

19

12

86

23

37

24

26

59

47

10570
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01.01.2016-31.03.2016

6016

791

519

332

12

52

48

18

40

104

35

82

8061
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Nota 10. Podziat podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na czesé
biezaca i odroczong

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

Podatek biezacy 1289 958
Podatek odroczony 437 122
RAZEM 1726 1080

Nota 11. Uzgodnienie wyniku finansowego podatkowego z rachunkowym

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017-31.03.2017
Zysk przed opodatkowaniem 8952
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 1701
Efekt podatkowy przychoddw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (465)
Efekt podatkowy kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw wedtug przepiséw podatkowych 53

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie -
Efekt przejsciowych réznic kosztéw podatkowych i bilansowych 437
Koszt podatku dochodowego 1726
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych -

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku z dziatalnosci kontynuowanej 1726

Nota 12. Struktura zatrudnienia

STRUKTIRA ZATRUDNIENIA * 31.03.2017 31.12.2016

Pracownicy umystowi 214 185
Pracownicy fizyczni - R
RAZEM: 214 185

*zatrudnienie w przeliczeniu na
petne etaty
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2. Informacja  dodatkowa do  raportu
kwartalnego PGS Software S.A. za | kwartat
2017 roku

2.1. Informacje ogdlne o Spotce

PGS SOFTWARE spodtka akcyjna (“Spdtka”) powstata 2 kwietnia 2008 roku na podstawie aktu notarialnego
Repertorium

nr Akt Notarialny Rep. A nr 766/2008.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000304562. Spotce nadano numer statystyczny REGON 020363023.

Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Klecinskiej 123.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spodtka jest jednym z wiodgcych producentéw i dostawcdw ustug programistycznych i testowych w Polsce, gtéwnie
z zakresu rozwigzan mobilnych, internetowych oraz tworzenia baz danych. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest
oferowanie klientom biznesowym zaprojektowanych zgodnie z potrzebami danego podmiotu kompleksowych
rozwigzan informatycznych. Spoétka oferuje kompleksowe ustugi w zakresie tworzenia oprogramowania (od
analizy biznesowej po utrzymanie), jak réwniez samodzielne ustugi w zakresie programowania i testowania.

Spodtka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Jednostki.

Na dziert 31 marca 2017 roku, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Spotki byt nastepujacy:

= Zarzad:
Wojciech Gurgul - Prezes Zarzadu,
Pawet Gurgul - Wiceprezes Zarzadu.

=  Rada Nadzorcza:

Pawet Piwowar - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Jacek Bierkowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Piotr Szkutnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Therese Asmar - Cztonek Rady Nadzorczej,

Witold Struminski - Cztonek Rady Nadzorczej.

1 lutego 2017 roku zostat powotany na cztonka Rady Nadzorczej Pan Witold Struminski.

2.2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”) dotyczgcymi
sprawozdawczosci srédrocznej, w tym przede wszystkim MSR 34.

Skréocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
nalezy czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym PGS Software S.A. za 2016 rok zamieszczonym w prospekcie
emisyjnym.
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2.2.1. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach PLN
(chyba, ze w nocie informacji dodatkowej wskazano inaczej). Polski nowy ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng
| walutg prezentacji Grupy.

2.2.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki w dniu 19 maja 2017
roku.

2.2.3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz

o$wiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki oswiadcza, iz skréocone kwartalne sprawozdanie finansowe PGS Software S.A. zostato
sporzadzone wedle najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku, zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe Spotki odzwierciedla sytuacje majatkowg i finansowga oraz
wynik finansowy Jednostki w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny.

Prezentowane skrdocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do kwartalnej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podczas sporzadzania kwartalnego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

2.2.4. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych
standardow

Spdtka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu
zmian oaz nowych MSSF na przyszte sprawozdanie finansowe Spotki zostato przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za rok 2016 w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego w pkt 3.6.

2.2.5. Okres objety sprawozdaniem i danymi porownywalnymi dla
prezentowanego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dziert 31 marca 2017 roku i obejmuje okres
3 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 marca 2016 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku.

2.2.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skréoconego kwartalnego sprawozdania finansowego
nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke.
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2.3. Segmenty operacyjne

W oparciu o definicje zawartg w MSFF 8 dziatalnos¢ Jednostki oparta jest na ustugach wydawnictwa programow
informatycznych i zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego segmentu
operacyjnego, poniewaz:

e przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75% wartosci
generowanych przez Spotke;

e nie sy sporzgdzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspotpracg z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

e w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentdow, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji
finansowych dla poszczegdlnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie
wielu szczegétowych analiz i wynikdw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow
we wszystkich kanatach dystrybucji;

e Zarzad PGS SOFTWARE S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobdéw
na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikow Spotki jako catosci, jak rowniez planowanych

zwrotéw z zaalokowanych zasobow oraz analizy otoczenia.

2.4. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze
wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujacg,
ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma
obowigzku lub moze nie sporzgdzac skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny
| podstawy prawnej braku konsolidacji

PGS Software S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PGS Software S.A. Na dziert 31 marca 2017 roku
w sktad grupy kapitatowej, dla ktorej PGS Software S.A. jest jednostkg dominujgca, przedstawiat sie nastepujgco:

% udziatéw w kapitale

NAZWA Gtéwna dziatalnosé Kraj zatozenia

2017 2016
iPGS Sp. z 0.0. Ustugi informatyczne Polska 100,0 100,0
PGS Ltd. Ustugi informatyczne Wielka Brytania 100,0 100,0

Czas trwania dziatalnosci jednostek zaleznych dla PGS Software S.A. jest nieograniczony. Rokiem obrotowym
Jednostki oraz spotek zaleznych jest rok kalendarzowy. Ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych spoétek
zaleznych Jednostka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 12 kwietnia 2017 roku PRESTO FIZAN zbyt 1 400 000 akgji.
W dniu 12 kwietnia 2017 roku INFINITAS FIZAN zbyt 1 400 000 akgji.

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. W sktad kapitatu zaktadowego Emitenta nie wchodzg
papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne. W zakresie przenoszenia praw wtasnosci papierow
wartosciowych i wykonywania prawa gtosu nie wystepujg zadne ograniczenia na akcjach Emitenta.

Spotki zalezne nie posiadajg akcji Emitenta.

2.6. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci
zrealizowania  wczesniej  publikowanych  prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Zarzad Spotki nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na rok 2017 PGS SOFTWARE
S.A.
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2.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w o0golne;
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego jest nastepujaca:

. ) . Wartosé Udziat w kapitale ) ; Udziat w ogélnej

WYSZCZEGOLNIENIE Liczba akcji ) . Liczba gtosow . ,
nominalna akcji podstawowym liczbie gtosow

Presto FIZ AN 9067 181 32% 15317 38%
Infinitas FIZ AN 9067 181 32% 15317 38%
Pozostali 10 098 203 36% 10 098 24%
RAZEM 28 232 565 100% 40 732 100%
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2.8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
I nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

llo$¢ akcji posiadanych przez cztonkdw Zarzgdu Spétki na dziern 31 marca 2017 r.: nie dotyczy.

llos$¢ akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:

Liczba akcji
IMIE | NAZWISKO Stan na dzien
31.03.2017
Pawet Piwowar 155 000
Jacek Bierkowski
Piotr Szkutnicki 113 750
Witold Struminski 48 500
Therese Asmar
SUMA 317 250

2.9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;

W pierwszym kwartale 2017 roku nie toczyty sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos¢ jednostkowa oraz tgczna
warto$¢ wszystkich otwartych postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej stanowityby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych PGS SOFTWARE S.A.
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2.10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie
sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczgce poszczegolnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sg
niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowg, finansowg i wynik finansowy emitenta

Wszystkie transakcje w Grupie kapitatowej PGS SOFTWARE sa zawierane na zasadach rynkowych.

2.11. Informacje o udzieleniu przez emitenta
lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotuy,
jezelitgczna wartosc istniejgcych gwarancji lub poreczen
stanowi rownowartos¢ 10% kapitatow  wtasnych
emitenta

W pierwszym kwartale 2017 roku Emitent, ani zadna jednostka od niego zalezna, nie udzielity poreczen kredytow
lub poreczen pozyczki, ani tez gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatdow wtasnych emitenta.

2.12.  Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.
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2.13.  Czynniki i zdarzenia, ktore miaty wptyw
na wyniki finansowe w okresie od 1 stycznia do 31 marca
2017 .

Pierwszy kwartat roku jest zwykle dobrym kwartatem. Wptywajg na to:

e Niewielka ilo$¢ urlopow
e  Mato $wiat czy , dtugich weekendow”

W tym roku byto podobnie. Wszystko to pozwolito na uzyskanie duzej sprzedazy a co za tym idzie
satysfakcjonujgcego zysku operacyjnego. Wzrost przychodow r/r wynidst 36%, za$ zysku operacyjnego 29%. W
tym roku byto o 2 dni robocze wiecej niz w | kwartale 2016, co byto zjawiskiem pozwalajgcym na lepszy wynik.

Poréwnujac z IV kwartatem przychody wzrosty o niecate 8%.
Zjawiska majace pozytywny wptyw na wyniki Emitenta w | kwartale:

e Rosngca sprzedaz do dotychczasowych klientow. Pozyskanie 7 nowych klientow.
e  Zwiekszona rekrutacja pozwalajgca budowanie nowych zespotow.

Staby ztoty i zabezpieczenia pozwalajgce sprzedawac waluty po wysokich kursach.

Na wyjatkowo duzy zysk netto miata wysoka wycena instrumentéw walutowych. Byto to w sumie 2,45
mln zt. z czego okoto 2,25 min zostanie odjete od wyniku w Il kwartale.

Zjawiska majace negatywny wptyw na wyniki Emitenta w | kwartale:

e  Zwiekszenie liczebnosci dziatu handlowego powoduje wzrost kosztéw, a z oczywistych wzgleddéw nie daje
jeszcze zwiekszonej sprzedazy

e Inflacja wynagrodzen.

e Utrzymywanie sie stabego funta, ktory zaraz po Euro jest walutg, w ktérej Spotka uzyskuje znaczacg ilosé
przychodow.

| kwartat tego roku nalezy zaliczy¢ do bardzo udanych. Cho¢ jak zawsze zmagalismy sie z jednej strony z rekrutacjg
w jednych technologiach, w innych majac sporo oséb bez przydziatu do projektu, to taka sytuacja jest normalna i
trudno oczekiwac, by w przysztosci to sie miato istotnie zmieni¢. Obecny czas to z jednej strony oczekiwanie na
pierwsze efekty sprzedazy nowych oséb w dziale sprzedazy, z drugiej, intensywna rekrutacja sprzedawcow w
krajach obszaru DACH. Spodtka systematycznie rekrutuje, chcgc mieé¢ pewnosé, ze bedzie w stanie zbudowacd
zespoty, o ktdre poproszg obecni i przyszli klienci. W | kwartale liczebnos$¢ zespotu wzrosta o 32 osoby.

Rozwéj sprzedazy w krajach niemieckojezycznych jest konieczny by utrzymaé zdrowe proporcje, jesli chodzi o
geograficzng dywersyfikacje przychoddéw Spoétki. W ciggu ostatniego roku, udziat klientéw z Wielkiej Brytanii
wzrdst z 34,3% w Q1 2016 do 46,7% w Q1 2017. To cieszy, bo pokazuje efekty realizowanej strategii, jednak w
dtugim terminie musi ulec zmianie przez skuteczniejsze pozyskiwanie klientow z innych krajow.

W minionym kwartale udziat w sprzedazy najwiekszego klienta wynidst 16,2%. To wyjatkowo wysoki udziat, biorgc
pod uwage historyczne duze rozproszenie przychodéw. Ma to zwigzek ze strategig zwiekszania sprzedazy do
duzych klientow i uzyskiwania coraz wiekszych przychoddw od statystycznego klienta. Spdtka nie podaje nazwy
tego klienta ze wzgledu na obostrzenia umowne. Zarzad nie widzi powaznego ryzyka zwigzanego z takim udziatem
jednego klienta w sprzedazy Emitenta.

Ostatnio Spotka pozyskata tytut partnera Amazon Web Services. W krétkim terminie pozwoli to lepiej realizowac
projekty dla obecnych klientow przez oferowanie im certyfikowanych specjalistow. W dtuzszym terminie jest to
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czes¢ strategii specjalizowania sie Spotki w obszarach, w ktérych bedziemy mogli zaoferowad ustugi naszym
klientom na najwyzszym $wiatowym poziomie, wyrdzniajac sie certyfikowang wiedzg wsrdd naszej konkurencji.

2.14.  Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta
bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie drugiego kwartatu 2017r. i kolejnych Emitent pragnie wskaza¢ nastepujgce czynniki jako mogace
mie¢ wptyw na spodziewane wyniki:

Czynniki zewnetrzne:

e  Wahania kursow walut.
e Mozliwosci realizowania podwyzek stawek. Niektorzy klienci mogg ich nie zaakceptowac.

Czynniki wewnetrzne:

Skutecznos¢ rekrutacji powigzana z biezgcymi zapytaniami od klientow.
Koszty rekrutacji w krajach niemieckojezycznych.

]
]
e  Wozrost kosztow wynagrodzen.
]

Ujemna wycena wartosci terminowych transakcji walutowych opisana w rozdziale 2.13.

2.15. Komentarz objasniajacy, dotyczacy
sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
kwartalnym

Nie wystepuje sezonowos¢ w dziatalnosci Spotki poza tej dotyczgcej sezondw urlopowych. Najwiecej urlopow

przypada w lipcu, sierpniu oraz grudniu.

2.16. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych
na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto
lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc

W pierwszym kwartale 2017 roku nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwosé.
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2.17. Rodzaj oraz kwoty zmian  wartosci
szacunkowych  kwot, ktore byly prezentowane
w poprzednich okresach srodrocznych biezgcego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot,
ktore byty prezentowane w poprzednich latach
obrotowych

WARTOSCI SZACUNKOWE 31.03.2017 31.12.2016 Zmiana (%)*
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 429 434

Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci 567 493

Rezerwa na bonusy dla odbiorcéw

Wartosé godziwa kontraktéw forward 2371 (201)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 534 102 4
Rezerwy na przyszte zobowigzania 439 469

*31.12.2016=100%

2.18. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartosc
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrocenie takiego odpisu

W okresie, ktérego dotyczy raport nie wystgpity.

2.19. Informacja o ujeciu odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywow oraz odwroécenie takiego odpisu

31.03.2017
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Zmniejszenia w

. Wartos¢ na dzien Zwigkszenia w okresie A Wartos¢ na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE okresie 01.01.2017-
01.01.2017 01.01.2017-31.03.2017 31.03.2017
31.03.2017
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od
jednostek powigzanych
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od
R 493 75 1 567
jednostek pozostatych
RAZEM 493 75 1 567
31.12.2016
A Wartos¢ na dzien Zwiekszenia w okresie = Zmniejszenia w okresie Wartos¢ na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
01.01.2016 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2016-31.12.2016 31.12.2016
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od
jednostek powigzanych
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od
R 147 543 197 493
jednostek pozostatych
RAZEM 147 543 197 493

2.20.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych
| kapitatowych papierow wartosciowych

W pierwszym kwartale 2017 roku Spdtka nie emitowata, nie dokonywata wykupu i sptaty dtuznych oraz

kapitatowych papierdow wartosciowych.

2.21. Informacja o wyptaconych dywidendach
(tacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w podziale
na akcje zwykte i pozostate akcje

W pierwszym kwartale 2017 roku nie zostaty wyptacone dywidendy.

2.22. Informacja o zdarzeniach nastepujgcych
po zakonczeniu okresu kwartalnego, ktore nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany
okres kwartalny

Nie wystgpity.
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2.23. W przypadku instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Zmiany nie wystgpity.

2.24.  Informacja 0 przesunieciach miedzy
poszczegolnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci
godziwej instrumentow finansowych

Nie wystgpity.

2.25. Zmiany W klasyfikacji instrumentow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

W pierwszym kwartale 2017 roku nie dokonano zmiany celu bgdz wykorzystania aktywoéw finansowych, a tym
samym nie wprowadzono zmian w ich klasyfikacji.

2.26.  Informacja o zmianie warunkow prowadzenia
dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore majg wptyw
na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych  jednostki, niezaleznie od  tego,
czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci
godziwej czy po koszcie zamortyzowanym

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

2.27. Informacja o nabyciu i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

W pierwszym kwartale 2017 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych.
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2.28. Informacja o poczynionych zobowigzaniach
na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

W pierwszym kwartale 2017 roku nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczace zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
majgce charakter istotnego zobowigzania.

2.29. Informacja o rozliczeniach z tytutu spraw
sgdowych

W pierwszym kwartale 2017 roku nie dokonano istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

2.30. Informacja o korektach btedow poprzednich
okresow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem korekty btedéw nie wystgpity.

2.31. Informacje o niesptaconych pozyczkach Iub
O naruszeniu  postanowien umowy  pozyczki,
w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

2.32.  Informacja o zmianach zobowigzan
warunkowych i aktywow warunkowych, ktore nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpity.

2.33. Informacje na temat aktywnosci, jakg w okresie
objetym raportem emitent podejmowat w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Informacja nt. dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.
W | kwartale 2017 roku Emitent nie prowadzit dziatalnosci badawczo-rozwojowej.
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Zdaniem Zarzadu Emitenta wszystkie istotne informacje objasniajgce dotyczace Emitenta zostaty przedstawione
w wybranych informacjach objasniajgcych i informacji dodatkowej do skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego PGS SOFTWARE S.A. za pierwszy kwartat 2017 roku.

Wojciech Gurgul Pawet Gurgul Andrzej Kapral
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Audytor S.A.

Wroctaw, dnia 19.05.2017 r.
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