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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY PRZELICZEN WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Niniejsze Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego spoétki
TORPOL S.A. (TORPOL, Emitent, Spdtka) za | kwartat 2017 roku (Raport) zawierajg informacje, ktérych
zakres zostat okreslony w § 87 ust. 10 w zwigzku z § 87 ust. 7 pkt 2-11 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TORPOL (Grupa, Grupa
TORPOL, GK Emitenta) oraz kwartalna informacja finansowa spo6tki TORPOL S.A. zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Emitenta przez okres nie krdtszy niz kolejne 12 miesiecy.

Prezentowane dane liczbowe zostaty podane w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem pozycji, w ktdrych
wyraznie wskazano inaczej. W przypadku transakcji wyrazonych w walutach innych niz polski ztoty,
transakcje sg przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakcji. Natomiast dla potrzeb wyceny bilansowej w przypadku aktywéw
i pasywow wyrazonych w walutach obcych zastosowano sredni kurs NBP na koniec okresu
sprawozdawczego oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego z wyjgtkiem pozycji, w ktérych
wyraznie wskazano inaczej:

4,2198 4,4240
0,4601 4,4868
0,5673 0,5853

29 marca 2017* 28 grudnia 2016*
0,0342 0,0358

* Kurs w dniu 31.03.2017 oraz 31.12.2016 nie byt publikowany.

Raport zawiera stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci i oceny przysztosci przez zarzad Emitenta,
oparte na pewnych zatozeniach, ktére obcigzone sg ryzykiem i niepewnoscig. GK Emitenta w zwigzku
z tym nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete na podstawie tych informacji.



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
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1.2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1.2.1.SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy Zmiana

(%)

zakoriczony zakoriczony Zmiana
31 marca 2017 31 marca 2016

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 64 257 146 571 -82 314 -56,2%
Przychody z wynajmu 0 0 0 nd.
PrzychlodY ze sprzeleazy 89 99 10 110,1%
towardéw i produktow

Przychody ze sprzedazy 64 346 146 670 -82 324 -56,1%
Koszt wtasny sprzedazy 61671 137 085 -75414 -55,0%

Zysk brutto ze sprzedazy 2675 9585 -6 910 -72,1%
Koszty sprzedazy 103 266 -163 -61,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 6341 6 197 144 2,3%

Zysk ze sprzedazy -3769 3122 6891 -220,7%
Pozostate przychody 345 682 337 -49,4%
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 68 149 -81 -54,4%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej -3492 3655 -7 147  -195,5%
Przychody finansowe 1286 1341 -55 -4,1%
Koszty finansowe 1535 841 694 82,5%
Ud2|a’rwzysku.1ednostk| 137 5 112 448,0%
stowarzyszonej

Zysk brutto -3 878 4130 -8008 -193,9%
Podatek dochodowy -569 974 -1543  -158,4%

Zysk netto za okres -3309 3156 -6465 -204,8%
Zysk na jedna akje 0,14 0,14 0,28  -204,8%
(w ztotych):
liczba akcji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony
z zysku za rok obrotowy -0,14 0,14 -0,28  -204,8%
przypadajgcy na jedng akcje




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu

Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

1.2.2.SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 312rg;1;ca 31 gg;cén/a Zmiana er{)‘l,/f)na

Aktywa trwate 154 428 167 728 -13 300 -7,9%
Rzeczowe aktywa trwate 109 928 106 725 3203 3,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 nd.
Wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 776 852 -76 -8,9%
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach 1178 1315 -137 -10,4%
Udziaty w pozostatych jednostkach 0 0 0 nd.
Udzielone pozyczki 8 0 8 nd.
Naleznosci dtugoterminowe 7 408 26 945 -19 537 -72,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22726 22237 489 2,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 3396 646 2 750 425,7%
Aktywa obrotowe 374 412 513129  -138717 -27,0%
Zapasy 39302 18 537 20765 112,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 104 510 221508 -116 998 -52,8%
Rozliczenie kontraktéw budowlanych 20094 31195 -11101 -35,6%
Pozostate naleznosci finansowe 3123 8 642 -5519 -63,9%
gslciic;‘doj\fvi;gtg’t”m podatku 15263 14032 1231 8,8%
Pozostate naleznosci niefinansowe 8626 7137 1489 20,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 4 945 4973 -28 -0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 147 849 207 105 -59 256 -28,6%
Pozostate aktywa finansowe 30 700 0 30 700 nd.
SUMA AKTYWOW 528 840 680 857 -152 017 -22,3%




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
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KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31marca2017 31 grudnia 2016  Zmiana Z”{’,’,/a)”a
(1)
Kapitat wtasny 214 594 218 012 -3418 -1,6%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 133 457 133 457 0 0,0%
Pozostate kapitaty zapasowe 58918 58 918 0 0,0%
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 19 285 22 575 -3290 -14,6%
Boznlce I.<ursowe_ z pr;ellczenla 911 802 109 13,6%
jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny 182 182 0 0,0%
Udziaty niekontrolujace 931 -912 -19 2,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 94 953 93 875 1078 1,1%
Obligacje dtugoterminowe 40 000 40 000 0 0,0%
Rezerwy 692 692 0 0,0%
Zobowigzania finansowe 47 979 53183 -5204 -9,8%
Pozostate zobowigzania 6282 0 6282 nd.
Zobowigzania krétkoterminowe 219 293 368970 -149677 -40,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 96 973 232627 -135654 -58,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 25612 36 584 -10972 -30,0%
Kredyty i pozyczki 21498 38984  -17486 -44,9%
Obligacje krétkoterminowe 380 0 380 nd
Bozhczeme} kontraktéw budow!anych 9599 30513 7984 26.2%
i przychoddw przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania niefinansowe 31594 8 608 22 986 267,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 6942 8025 -1 083 -13,5%
Rezerwy 13765 13629 136 1,0%
Zobowigzania razem 314 246 462 845 -148599 -32,1%
SUMA KAPITALU WEASNEGO 0
| ZOBOWIAZAN 528 840 680857 -152017 -22,3%




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
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1.2.3.SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony Zmiana
31 marca 2017 31 marca 2016

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto -3878 4130 -8 008
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3824 3322 502
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -107 -563 456
Zmiana stanu naleznosci 121 240 -54 948 176 188
Zmiana stanu zapasow -20 765 827 -21 592
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow -130713 -117 773 -12 940
i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek -661 -953 292
Koszty z tytutu odsetek 1324 770 554
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3804 5464 -9 268
Zmiana stanu rezerw 135 1703 -1568
Podatek dochodowy zaptacony -1231 -3 364 2133
Pozostate -109 73 -182
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -34 745 -161 312 126 567

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 206 665 459
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 0 55 -55
Eiaelir\]/zlteerriz;x(c)f\:vych aktywow trwatych i wartosci 154 5734 3080
Nabycie aktywow finansowych 0 -12
Odsetki otrzymane 467 868 -401
Pozostate -332 -293 -39
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1813 -3 951 2138
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 411 -2 236 -2175
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 3361 8521 -5 160
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Sptata pozyczek/kredytow -20 848 -3 705 -17 143
Odsetki zaptacone -800 -396 -404
Pozostate 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -22 698 2184 -24 882
Srodki pieniezne na poczatek okresu 207 105 342 859 -135754
Srodki pieniezne na koniec okresu 147 849 179 780 -31931
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1.3. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1.3.1.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy

q a : Zmiana
zakoriczony zakoriczony Zmiana (%)
31marca2017 31 marca 2016 .
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 64 976 134 380 -69 404 -51,6%
Przychody z wynajmu 0 0 0 Nd.
Przychoc,ly ze sprzedazy towardéw i 367 98 969 274,5%
produktow
Przychody ze sprzedazy 65 343 134478 -69 135 -51,4%
Koszt wtasny sprzedazy 61735 127 481 -65 746 -51,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 3608 6 997 -3 389 -48,4%
Koszty sprzedazy 103 256 -153 -59,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 4603 4034 569 14,1%
Zysk ze sprzedazy -1098 2707 -3 805 -140,6%
Pozostate przychody operacyjne 345 683 -338 -49,5%
Pozostate koszty operacyjne 68 147 -79 -53,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -821 3243 -4064  -125,3%
Przychody finansowe 1274 1361 -87 -6,4%
Koszty finansowe 1482 824 658 79,9%
Zysk brutto -1029 3780 -4.809 -127,2%
Podatek dochodowy -230 778 -1 008 -129,6%
Zysk netto za okres -799 3002 -3 801 -126,6%
Zysk na jedna akcje (w ztotych): -0,03 0,13 0,09 6,9%
liczba akcji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwqdnlon\( z zysku z.a rok 0,03 0,13 0,09 6.9%
obrotowy przypadajgcy na jedng akcje
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1.3.2.BILANS
AKTYWA 312rg;;ca 31 ggﬁnla Zmiana er{)‘l,/r:)na

Aktywa trwate 151433 168 814 -17 381 -10,3%
Rzeczowe aktywa trwate 103774 104 295 -521 -0,5%
Wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
Warto$ci niematerialne 682 738 -56 -7,6%
Udziaty w jednostkach zaleznych 4618 4 885 -267 -5,5%
Udziaty w wspolnych przedsiewzieciach 521 521 0 0,0%
Naleznosci dtugoterminowe 6952 26 493 -19 541 -73,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21533 21305 228 1,1%
Pozyczki udzielone 954 928 26 2,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 3391 641 2750 429,0%
Aktywa obrotowe 368910 503665 -134755 -26,8%
Zapasy 38 895 18 439 20 456 110,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102 907 216824  -113917 -52,5%
Rozliczenie kontraktow budowlanych 18 555 30 060 -11 505 -38,3%
Pozostate naleznosci finansowe 3123 8642 -5519 -63,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 263 14 032 1231 8,8%
Pozostate naleznosci niefinansowe 8112 7 005 1107 15,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 4409 3906 503 12,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 146 946 204 757 -57 811 -28,2%
Pozostate aktywa finansowe 30 700 0 30 700 nd.
SUMA AKTYWOW 520 343 672479 -152136 -22,6%
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KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA S e

Zmiana  Zmiana (%)

2017 2016

Kapitat wtasny 222131 223 307 -1176 -0,5%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 133 457 133457 0 0,0%
Pozostate kapitaty zapasowe 58918 58918 0 0,0%
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 26 062 26 861 -799 -3,0%
ZR;ﬁgzrnai;:]iecl;tj;Js'owe z przeliczenia jednostki 1083 706 377 53.4%
Kapitat z aktualizacji wyceny 183 183 0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 91721 93781 -2 060 -2,2%
Obligacje dtugoterminowe 40 000 40 000 0 0,0%
Rezerwy 692 692 0 0,0%
Zobowigzania finansowe 44 747 53 089 -8 342 -15,7%
Pozostate zobowigzania 6282 0 6282 nd.
Zohowigzania krétkoterminowe 206 491 355391 -148900 -41,9%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 037 236025 -131988 -55,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 22 846 38 198 -15 352 -40,2%
Kredyty i pozyczki 10035 27507  -17 472 -63,5%
Obligacje krotkoterminowe 380 0 380 nd.
2m s s e
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28623 4579 24 044 525,1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 nd.
Rozliczenia miedzyokresowe 4515 5080 -565 -11,1%
Rezerwy 13764 13629 135 1,0%
Zobowigzania razem 298 212 449172 -150960 -33,6%
SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 520343 672479 -152136 -22,6%

11
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1.3.3.SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto -1029 3780 -4 809
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3497 3210 287
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -107 -562 455
Zmiana stanu naleznosci 118 870 -55 898 174 768
Zmiana stanu zapaséw -20 456 814 -21 270
Zm|a,na'star?u zobowigzan z wyjatkiem 199913 108 362 91551
kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek -661 -953 292
Koszty z tytutu odsetek 1323 770 553
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -3816 5730 -9 546
Zmiana stanu rezerw 135 686 -551
Podatek dochodowy zaptacony -1231 -3 364 2133
Pozostate -376 202 -578
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -33 764 -153 947 120 183
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 206 665 459

wartosci niematerialnych
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 0 55 -55
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i

_ . -2 248 -4.999 2751
wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych -18 -12 -6
Odsetki otrzymane 467 868 -401
Pozostate -332 -292 -40
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej -1925 -3715 1790
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
S.pfata zobowigzan z tytutu leasingu 3878 5936 1642
finansowego
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2915 4908 -1993
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Sptata pozyczek/kredytow -20387 -3 705 -16 682
Odsetki zaptacone -772 -380 -392
Pozostate 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -22122 -1413 -20 709
Z}Nle.ks?zenle((.meer.zeme) rletto stanu $rodkow 57811 159 075 101 264
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu 204 757 336 942 -132 185
Srodki pieniezne na koniec okresu 146 946 177 867 -30921
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2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALtOWEJ TORPOL

2.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O DZIAtALNOSCI GRUPY

Grupa Kapitatowa TORPOL, w sktad ktdrej na dzien Raportu wchodza TORPOL S.A. z siedzibg
w Poznaniu oraz spoétki zalezne Torpol Norge AS z siedzibg w Oslo, Torpol Oil&Gas sp. z 0.0. (dalej TOG)
z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania, Torpol d.o.o za usluge z siedzibg w Zagrzebiu oraz Afta sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu, nalezy do czotowych podmiotéw dziatajagcych na rynku budownictwa
komunikacyjnej infrastruktury kolejowej i tramwajowej w Polsce. Grupa prowadzi dziatalnos¢
od 1991 roku.

Grupa dywersyfikuje sprzedaz ustug poprzez organiczny rozwdj dziatalnosci na rynkach zagranicznych.
Od grudnia 2010 roku Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w Norwegii — poprzez oddziat TORPOL
NORGE NUF oraz przez spétke prawa norweskiego Torpol Norge AS. Od 2016 roku Grupa jest obecna
na rynku chorwackim poprzez spotke zalezng Torpol d.o.o. za usluge.

W swojej dziatalnosci Grupa wystepuje gtdwnie w charakterze generalnego wykonawcy lub lidera
konsorcjum wykonawcéw w przypadku realizacji kompleksowych, wielobranzowych projektow.
Gtéwne obszary dziatalnos$ci Grupy zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych obejmuja
przede wszystkim:

a. projektowanie oraz realizacje kompleksowych ustug budowy i modernizacji torowych uktadéw
kolejowych oraz stacji kolejowych razem z infrastrukturg towarzyszacg;

b. swiadczenie ustug rewitalizacji linii kolejowych polegajacych na przywréceniu im parametréw
poczatkowych;

c. projektowanie oraz realizacje (gtéwnie w formule generalnego wykonawstwa) kompleksowych
ustug budowy i modernizacji toréw tramwajowych i sieci trakcyjnej wraz z infrastrukturg
towarzyszaca;

d. kompleksowe ustugi budowy oraz modernizacji sieci elektroenergetycznych napowietrznych
i kablowych sredniego (SN) i niskiego napiecia (NN), sygnalizacji $wietlnej sterowania ruchem
drogowym, systeméw oswietlenia ulicznego i sieci telekomunikacyjnych;

e. ustugi budowy drég i ulic z infrastrukturg towarzyszacg oraz obiektéw inzynieryjnych, w tym
wiaduktéw;

f. ustugi budowlano — montazowe w zakresie systeméw automatyki kolejowej (systemy
sterowania ruchem kolejowym ERTMS/ETCS, systemy radiotacznosci kolejowej GSM-R);

g. towarowe przewozy kolejowe, $wiadczenie ustug transportowych na terenie UE;

h. projektowanie i kompleksowa realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej i gazu ziemnego;

i. budownictwo przemystowe.

GK TORPOL ma 26 lat doswiadczenia w modernizacji szlakéw i linii kolejowych oraz ponad 17 lat
w zakresie modernizacji linii tramwajowych. Emitent jest jednym 2z pierwszych prywatnych
przedsiebiorcéw w Polsce, ktéry wykonywat prace przystosowujgce linie kolejowe do predkosci
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160 km/h. Dzieki zdobytemu doswiadczeniu Grupa charakteryzuje sie terminowoscig swiadczonych

ustug i wysokg jakoscig wykonawstwa robét budowlanych.

2.2. STRUKTURA GRUPY

Ponizej przedstawiono schemat Grupy TORPOL na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien publikacji

Raportu:

TORPOL S.A.
oddziat TORPOL
NORGE
Torpol Oil&Gas Aftasp.zo.0. Lineal sp. z 0.0.
sp. z 0.0. (90,9%) (100%) (50%)

Torpol Norge Torpol d.o.o. za
AS (100%) usluge (100%)

Na dzien 31 marca 2017 roku Emitent posiada istotne udziaty w nastepujgcych podmiotach:

1.

Torpol Norge AS (Oslo, Norwegia) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest pozyskiwanie
i kompleksowa realizacja inwestycji zwigzanych z budowg lub modernizacja linii kolejowych
i tramwajowych, metra, drég, mostéw i obiektéw inzynieryjnych na rynku norweskim,
a w dtuzszym okresie na rynku skandynawskim.

Torpol Oil&Gas sp. z 0.0. — spdtka specjalizuje sie w projektowaniu i kompleksowej realizacji
budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz
budownictwie przemystowym, gtéwnie dla branz energetycznej i chemiczne;j.

. Torpol d.o.o. za usluge (Zagrzeb, Chorwacja) — spétka utworzona w zwigzku z intensyfikacja prac

przygotowawczych zwigzang z rozszerzeniem dziatalnosci na rynki batkaniskie. Obecnie
dziatalno$¢ spoétki ogranicza sie gtéwnie do monitorowania aktywnosci w zakresie
przygotowywania procedur przetargowych przez potencjalnych zamawiajgcych Grupy, oceny
potencjatu wykonawczego obecnych firm oraz rozeznania mozliwosci wspdtpracy na rynku
kolejowym z lokalnymi partnerami.

Afta sp. z 0.0.— przedmiotem dziatalnosci spotki jest unieszkodliwianie odpadéw, obecnie spotka
nie prowadzi dziatalnosci.

Lineal sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spétki jest projektowanie na rzecz budownictwa
komunikacyjnego. Emitent posiada 50% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 50% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikéw. Pozostate 50% (udziatéw w kapitale zaktadowym oraz gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw) posiada spdtka Feroco S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg
w Poznaniu.

Emitent posiada wyodrebniony oddziat zagraniczny w Oslo TORPOL NORGE NUF — powstaty pod koniec
2010 roku, w momencie rozpoczecia dziatalnosci na rynku norweskim przez Emitenta. Odziat

monitoruje sytuacje oraz perspektywy rozwoju Grupy na rynku skandynawskim oraz umozliwia dalsze
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budowanie referencji bezposrednio przez Emitenta i udziat w realizacji projektéw inwestycyjnych
w formie konsorcjum ze spdtka zalezna.

Ponadto Emitent jest réwniez strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi s. c. (NLF). NLF jest spdtka
celowg, ktéra zostata powotana do koordynowania i zarzadzania wykonaniem robét budowlanych
w ramach realizacji kontraktu ,£édz Fabryczna”. TORPOL posiada w spétce 50% udziatéw, natomiast
pozostate 50% posiada spotka Astaldi S.p.A. z siedzibg w Rzymie.

W okresie sprawozdawczym konsolidacjg metodg petng zostaty objete wyniki finansowe spétek Torpol
Norge AS, Torpol Oil&Gas sp. z 0.0., Torpol d.o.0. za usluge oraz Afta sp. z 0.0. Wyniki finansowe spétki
Lineal sp. z 0.0. zostaty objete konsolidacjg metoda praw wtasnosci.

Poza wskazanymi powyzej udziatami w poszczegdlnych spétkach, Emitent nie posiada innych inwestycji
kapitatowych.

2.3.ZMIANY W GRUPIE KAPITALtOWEJ | JEJ SKUTKI

W okresie sprawozdawczym jak réwniez do daty niniejszego Raportu nie wystgpity inne zmiany
w grupie kapitatowej Emitenta.

3. DZIAtALNOSC GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Grupa Emitenta kontynuowata dotychczasowg dziatalnos¢ operacyjna.
Grupa skupita sie przede wszystkim na realizacji koncowej fazy projektu E75 Rail Baltica oraz
budowaniu portfela zamoéwien poprzez uczestnictwo w postepowaniach przetargowych ogtaszanych
przez gtéwnego odbiorce Grupy, spétke PKP PLK S.A. W 2017 roku, do daty Raportu Grupa pozyskata
zamowienia o tgcznej wartosci ponad 1,27 mld zt netto. Ponadto Grupa rozwija dziatalno$é na rynku
kolejowym w Norwegii, czego potwierdzeniem jest pozyskanie w marcu 2017 roku najwiekszego
dotychczas zamoéwienia od Bane NOR (Norweskie Koleje Panstwowe) o wartosci niemal 52 min NOK
netto (ok. 24 min zt netto).

3.1. NAJWAZNIEJSZE PROJEKTY REALIZOWANE PRZEZ GK TORPOL

Na dzient 31 marca 2017 roku Grupa posiada portfel zamodwien o tgcznej wartosci ok. 1,83 mld zt netto
bez udziatu konsorcjantéw (uwzgledniajgc wybdr najkorzystniejszej oferty Emitenta na wykonanie
projektu na linii nr 289 Legnica — Rudna Gwizdanow o wartosci ok. 190 min zt netto). Najwiekszg
pozycje w portfelu zaméwien Grupy stanowi kontrakt LCS Konin o wartosci 837,8 min zt netto
(ok. 45,8%).
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Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto zrealizowanej z posiadanego portfela zaméwiers na dzierh
31 marca 2017 roku wynosi ok. 5,4% (za ostatnie 12 miesiecy) wobec 5,5% wedtug stanu na koniec
31 marca 2016 roku.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. istotnych kontraktéw realizowanych aktualnie przez Grupe

Emitenta wg stanu na koniec | kwartatu 2017 roku:

LCS Konin 837,8 837,8 837,8
E59 Leszno - Czempin 395,0 395,0 395,0
Krakow MydIniki 247,4 247,4 226,6
E75 Rail Baltica 1298,8 1163,6 34,6
Linia nr 18 Kutno — Torun Gt. 79,1 79,1 31,0
Modernizacja stacji Poznan Gt. 47,4 47,4 27,7
pozostate Emitent 51,2
Torpol Norge AS 25,1
Torpol OQil&Gas sp. z 0.0. 9,6
Razem 1638,6

Po wyborze
190,0 190,0 190,0

najkorzystniejszej oferty
RAZEM 1828,6

3.2.ZNACZACE UMOWY DOTYCZACE ROBOT BUDOWLANYCH

Ponizej zamieszczono informacje dotyczgce istotnych uméw o roboty budowlane lub uméw

na dostawy materialy budowlane zawartych przez spétki z Grupy Emitenta w okresie
sprawozdawczym:

— W dniu 23 stycznia 2017 r. Emitent powzigt informacje o ztozeniu oferty o najnizszej cenie

w organizowanym przez PKP PLK postepowaniu przetargowym na wykonanie robot
budowlanych, ktérych przedmiotem jest ,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg
towarzyszaca na linii kolejowej E 59, odcinek Leszno — Czempin” w ramach projektu ,Prace na
linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan, etap IV, odcinek granica wojewddztwa
dolnoslgskiego — Czempin”. Cena oferty ztozonej przez Emitenta wyniosta 395,0 min zt netto,
tj. 485,8 min zt brutto. W dniu 11 marca 2017 r. Emitent powzigt informacje o wyborze jego
oferty. W dniu 5 maja 2017 r. zostata zawarta umowa na realizacje przedmiotowego
zamowienia. Termin realizacji prac budowalnych wskazany w ztozonej ofercie zostat okreslony
na 34 miesigce od Daty Rozpoczecia, ktéra zostata okreslona na 14 dni od zawarcia umowy,
natomiast okres gwarancji zostat okreslony na 72 miesigce.

W dniu 9 lutego 2017 r. Emitent powziat informacje o wyborze przez PKP PLK oferty ztozonej
przez Emitenta w postepowaniu przetargowym na wykonanie robdt budowlanych w obszarze
LCS Konin — odcinek Bartogi — Swarzedz w ramach projektu pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na
odcinku Warszawa —Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”. Cena oferty
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ztozonej przez Emitenta wyniosta 837,9 min zt netto tj. 1.030,6 min zt brutto. W dniu 30 marca
2017 r. umowa dotyczaca realizacji przedmiotowego zamdwienia zostata zawarta. Termin
realizacji prac budowalnych zostat okreslony na 41 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

— W dniu 31 marca 2017 r. spétka zalezna Emitenta Torpol Norge AS powzieta informacje
o wyborze jej oferty o wartosci 51,8 min NOK netto (tj. 64,8 min NOK brutto) przez Bane NOR
(Norweskie Koleje Panstwowe) na wykonanie robdt budowlanych w ramach projektu
pn. ,,Djupvik krysninsspor”.

— W dniu 31 marca 2017 r. ArcelorMittal Poland S.A. (Dostawca) potwierdzit przyjecie do realizacji
zamoéwienia od Emitenta na dostawy szyn kolejowych o wartosci ok. 37,1 min zt netto
na potrzeby realizacji projektéw budowlanych. W zwigzku z przyjeciem do realizacji
ww. zamdwienia tgczna wartos¢ zamdwien przyjetych do realizacji przez Dostawce w okresie
ostatniego roku do 31 marca 2017 r. wyniosta ok. 63 mln zt netto.

— W dniu 31 marca Wytwodrnia Podktadéw Strunobetonowych S.A. (Dostawca) potwierdzita
przyjecie do realizacji zamdwienia od Emitenta na dostawy podktadéw kolejowych oraz
podrozjazdnic o wartosci ok. 38,3 min zt netto na potrzeby realizacji projektéw budowlanych.
W zwigzku z przyjeciem do realizacji ww. zamdwienia tgczna warto$¢ zamowien przyjetych
do realizacji przez Dostawce w okresie ostatniego roku wyniosta ok. 52,7 min zt netto.

3.3.UMOWY FINANSOWE

Ponizej zamieszczono informacje dotyczace znaczacych uméw finansowych zawartych lub
aneksowanych przez spoétki z Grupy Emitenta w okresie sprawozdawczym:

— W dniu 23 lutego 2017 r. Emitent zawart kolejny aneks do umowy o wspdtpracy w zakresie
udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego zawartej
pomiedzy Emitentem a Sopockim Towarzystwem Ubezpiecze Ergo — Hestia S.A. Na mocy
aneksu wartos¢ facznej sumy gwarancyjnej z tytutu wszystkich gwarancji wystawionych
w ramach umowy ulegta zwiekszeniu z kwoty 240 min zt do 290 min zt. W pozostatym zakresie
umowa nie ulegta zmianom.

— W dniu 2 marca 2017 r. Emitent wraz ze spotkg zalezng Torpol Norge AS zawart umowe
z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes Norge (Gwarant) w zakresie udzielania
gwarancji kontraktowych na rynku norweskim. W ramach umowy Gwarant bedzie udzielaé na
zlecenie Emitenta i/lub Torpol Norge AS gwarancji kontraktowych (w szczegdlnosci nalezytego
wykonania kontraktu, nalezytego usuniecia wad i usterek, wadialnych oraz gwarancji zwrotu
zaliczki) na rzecz wskazanych beneficjentdw w ram ach przyznanego limitu w wysokosci
2 min euro (lub réwnowartosci 18 min NOK). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Zawarcie umowy ma na celu zabezpieczenie bazy limitéw gwarancyjnych wymaganych do
udziatu w postepowaniach przetargowych oraz realizacji kontraktéw budowlanych na rynku
norweskim przez Emitenta oraz Torpol Norge AS. Jednoczesnie Spotka informuje, ze w zwigzku
z zawarciem umowy faczny limit gwarancji kontraktowych udzielonych na rynku polskim
i zagranicznym przez podmioty z grupy Euler Hermes na rzecz Grupy Emitenta wynosi
ok. 48,6 min zt.
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— W dniu 23 marca 2017 r. Emitent zawart z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (PZU) aneks
do umowy o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych, na mocy ktérego
kwota limitu zaangazowania zostata zwiekszona z 80 min zt do kwoty 120 min zt, a termin
obowigzywania limitu wydtuzono do 20 marca 2018 r. W pozostatym zakresie umowa nie ulegtfa
zmianom.

3.4. INSTRUMENTY POCHODNE

Spoétki Grupy Emitenta mogg zawieraé transakcje z udziatem instrumentdw pochodnych, w celu
zarzadzania ryzykiem walutowym i stopy procentowej, powstajgcym w toku dziatalnos$ci oraz
wynikajgcym z uzywanych Zzrédet finansowania. Zasadg stosowang przez Grupe jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Emitenta posiadata nastepujgce instrumenty pochodne
(dane w tys. NOK):

Opcja na ) o
DnB Bank 15 lipca 19 kwietnia 10 000
stope 1,5% CAP 0 brak
Polska S.A. 2016 2017 NOK
procentowg

W dacie rozliczenia transakcji opcja wygasta, natomiast Grupa nie zawierafa innych transakcji
z udziatem instrumentéw pochodnych. Na date Raportu Grupa Emitenta nie posiadata instrumentéw
pochodnych.

3.5. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta byty typowymi transakcjami handlowymi
zawieranymi na warunkach rynkowych. W nocie 21 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowanego Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
przedstawiono zestawienie kwot transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

3.6. POZOSTALE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU

W dniu 27 stycznia 2017 r. Emitent powzigt informacje o ztozeniu oferty o najnizszej cenie
w organizowanym przez PKP PLK postepowaniu przetargowym na wykonanie robét budowlanych,
ktorych przedmiotem jest "Rewitalizacja linii kolejowej nr 210 na odcinku Szczecinek— Runowo
Pomorskie. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego tj. 3 kwietnia 2017 r. PKP PLK po zakonczeniu
czynnosci weryfikacyjnych dotyczacych zgodnosci tresci oferty Spétki ze specyfikacjg istotnych
warunkéw zamoéwienia nie uznata oferty ztozonej przez Spotke za najkorzystniejsza.
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W dniu 12 kwietnia 2017 r. Emitent zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks do umowy linii
wielocelowej. Zgodnie z aneksem kwota limitu zostata zwiekszona z 100 min zt do 170 min zt, przy czym
ww. limit moze zostaé wykorzystany na gwarancje w ramach sublimitu do wysokosci 150 min zt oraz
na kredyt obrotowy odnawialny w ramach sublimitu do wysokosci 20 min zt. W pozostatym zakresie
zasady wspotpracy z bankiem nie ulegty istotnym zmianom.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. spotka zalezna Torpol Norge AS zawarta z Bane NOR (Norweskie Koleje
Panstwowe) umowe na wykonanie rob6t budowlanych w ramach projektu pn. ,,Djupvik krysninsspor”.
Wartos$¢ zamodwienia wynosi 51,8 min NOK netto (tj. 64,8 min NOK brutto), co odpowiada 23,9 min zt
netto (tj. 29,9 min zt brutto). Termin rozpoczecia prac zostat ustalony na 15 maja 2017 r., natomiast
zakonczenie prac przewidziano na 28 sierpnia br.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. zarzad Emitent zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu,
aby zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2016 wynoszacy 15 360 700,98 zt zostat przeznaczony na:

— zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 5 253 900,98 zt,
— wypftate dywidendy w kwocie 10 106 800,00 zt tj. 0,44 zt na jedng akcje.

Rekomendowane jest przy tym, aby dzien dywidendy byt wyznaczony na dziesigty dzien liczony od dnia
nastepujacego po dniu podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty o podziale zysku
netto Spoétki za 2016 rok, a wyptata dywidendy nastgpita w dniu 30 wrze$nia 2017 roku. Rada Nadzorcza
Spoétki w dniu 28 kwietnia 2017 roku pozytywnie zaopiniowata powyzszg propozycje Zarzagdu odnosnie
podziatu zysku netto za 2016 rok.

W dniu 5 maja 2017 r. Fabryka Przewodow Energetycznych S.A. (Dostawca) potwierdzita przyjecie do
realizacji zamoéwienia od Emitenta na dostawy drutéw i lin o wartosci ok. 6,8 min zt netto na potrzeby
realizacji przez Emitenta projektéw budowlanych. W zwigzku z powyzszym tgczna wartosé zamdwien
przyjetych do realizacji przez Dostawce w okresie ostatniego roku do 5 maja 2017 r. wyniosta
ok. 42,9 min zt netto.

W dniu 10 maja 2017 r. spotka PKP PLK dokonata wyboru oferty ztozonej przez Emitenta
w postepowaniu przetargowym na opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacja robot
budowlanych w formule ,, projektuj i buduj” dla projektu pn. ,,Prace na linii kolejowej nr 289 na odcinku
Legnica — Rudna Gwizdanéw” wraz z certyfikacja w zakresie TSI i wykonaniem kompleksowej
dokumentacji powykonawczej. Cena oferty ztozonej przez Emitenta wynosi 190,0 min zt netto
tj. 233,7 min zt brutto. Termin realizacji prac budowalnych zostat okreslony na 24 miesigce od dnia
zawarcia umowy.

Istotne zdarzenia dotyczgce spraw sgdowych i spornych, jakie miaty miejsce w 2017 r. do dnia
publikacji Raportu, zostaty zaprezentowanie w pkt. 6.5 Raportu.
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Mimo poniesionej straty netto przez Grupe w | kwartale 2017 roku, ktéra wynikata z niskiego poziomu
sprzedazy, Grupa jest w dobrej sytuacji ekonomiczno-finansowej. Posiadany potencjat finansowy,
kadrowy i techniczny pozwala na wysoky aktywnosé¢ w pozyskiwaniu projektéw budowlanych.
Gtéwnym celem Grupy jest budowanie rentownego portfela zamdéwien na rynku polskim, jak réwniez
na rynkach zagranicznych oraz utrzymanie kluczowej kadry inzynierskiej.

4.1. KOMENTARZ NT. WYNIKOW FINANSOWYCH

4.1.1.0MOWIENIE GtOWNYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Spadek przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2017 rdr. wynika z niskiej kontraktacji na skutek braku
rozstrzygnie¢ zasadniczych postepowan w 2016 roku, w wyniku czego Grupa nie zawarta
we wczesniejszych okresach nowych istotnych umdéw na realizacje projektow budowlanych. Ponadto
w okresie zimowym (szczegdlnie w styczniu i lutym) prace budowlane na kontraktach prowadzone byty
w ograniczonym zakresie. Dziatalnos$ci Grupy podlega sezonowosci i czesto | kwartat jest najstabszym
okresem w roku obrotowym, w przypadku niekorzystnych warunkéw pogodowych. Niski przerdb
wiasny spowodowat rowniez spadek kosztu wtasnego sprzedazy, na skutek czego poziom zysku brutto
na sprzedazy byt nizszy o 72,1% rdr. i wynidst 2,7 min zt. Taka sytuacja miata réwniez bezposredni
wptyw na poziom wygenerowanych strat w | kwartale 2017 r.

Suma kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy Grupy utrzymata sie na takim samym poziomie jak
w okresie poréwnawczym, poniewaz wzrost kosztdw ogoélnego zarzadu w Spodtce (+14,1% rdr.) wynikty
z utrzymania kluczowej kadry zostat skompensowany rezultatami podjetych w 2016 roku dziataniami
optymalizacyjnymi w spétkach zaleznych. W efekcie zysk netto ze sprzedazy Grupy spadt o 6,9 min zt
rdr. do poziomu -3,8 min zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie (+0,3 mIn zt po | kwartale 2017 roku wobec
+0,5 min zt w tym samym okresie 2016 roku) i nie miato wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy.
W konsekwencji strata operacyjna wyniosta 3,5 min zt, co oznacza spadek o 7,1 min zt rdr.

W okresie sprawozdawczym Grupa zanotowata wzrost kosztéw finansowych, co spowodowane
gtéwnie kosztami odsetkowymi z tytutu transakcji leasingowych, ujemnych réznic kursowych oraz
odsetek od kredytéw i pozyczek.

Wynik finansowy brutto Grupy w okresie sprawozdawczym wynidst -3,9 min zt, co oznacza spadek
0 8 min zt rdr. Natomiast strata netto wyniosta 3,3 min zt (wobec zysku netto w wysokosci 3,2 min zt
na koniec marca 2016 r.).
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4.1.2.0MOWIENIE POZYCJI BILANSOWYCH

Spadek wartosci sumy bilansowej Grupy w | kwartale 2017 roku (-22,3%) podyktowany jest gtéwnie
zmianami w majgtku obrotowym, w szczegdlnosci w poziomie naleznosci handlowych (spadek
0 117 min zt) oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (spadek o 59,3 min zt).

Najwiekszg pozycjg w majatku trwatym (29,2% sumy bilansowej) sg rzeczowe aktywa trwate, ktore
stanowi posiadany wtasny i leasingowany park maszynowy Grupy, wynikajgcy z dtugoterminowego
procesu inwestycji rzeczowych. Ponadto warto zwrdcié uwage na spadek naleznosci
dtugoterminowych o 19,5 min zf, co wynika gtéwnie ze zwolnienia kaucji na skutek zmiany struktury
zabezpieczen instrumentéw finansowych dotyczacych jednego z projektéow realizowanych przez
Emitenta.

W4réd pozycji majgtku obrotowego najistotniejszymi sg naleznosci handlowe, ktérych wyrazny spadek
wynika z ptatnosci faktur dokonanych na poczatku 2017 r. przez PKP PLK z tytutu realizacji projektéw
pod koniec 2016 r. oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych spadek podyktowany jest
rozliczeniem czesci kontraktow realizowanych przez Grupe w 2016 r. oraz pfatnosciami na rzecz
konsorcjantéw i podwykonawcdw. Ponadto na uwage zastuguja pozostate aktywa finansowe
o wartosci 30,7 min zi, ktére stanowig krétkoterminowg lokate bankowsa.

Wyraznie wzrdst udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku do poziomu 40,6%, co wynika
gtéwnie ze sptaty krétkoterminowych zobowigzan handlowych (spadek kapitatu obcego).

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych w okresie sprawozdawczym pozostata na zblizonym poziomie
i dotyczy przede wszystkim obligacji (40 min zt) oraz dtugoterminowej czesci transakcji leasingowych
(48 min zt).

Spadek zobowigzan krétkoterminowych o 149,7 min zt w | kwartale 2017 roku wynika gtéwnie
ze wspomnianej wczesniej sptaty zobowigzan handlowych wobec podwykonawcéw (135,7 min zt),
a takze sptaty kredytow i pozyczek (17,5 min zt).

Struktura majatku i Zrddet jego finansowania jest prawidtowa i charakterystyczna dla profilu
dziatalnosci Grupy.

4.1.3.0MOWIENIE POZYCJI RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W | kwartale 2017 roku saldo operacyjnych przeptywdw pienieznych byto ujemne i wyniosto
-34,7 min zt wobec -161,3 min zt w takim samym okresie 2016 r., co oznacza poprawe o 126,6 min zt.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty nieznacznie ujemne (-1,8 min zt) i wynikaty
z rozpoczecia biezgcych inwestycji rzeczowych.

Saldo przeptywéw Srodkéw z dziatalnosci finansowej byto rowniez ujemne (-22,7 min zt) i wynikato
ze sptaty zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki oraz leasingu tagcznie per saldo -21,9 min zt),
co wynika ze zwolnienia kaucji oraz srodkéw na rachunkach powierniczych.
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Grupa TORPOL rozpoczeta rok 2017 dysponujgc srodkami pienieznymi w wysokosci 207,1 min zi,
natomiast zakonczyta pierwszy kwartat 2017 posiadajac srodki pieniezne w kwocie 147,8 min zt.
Przeptywy pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byty ujemne i wyniosty 59,3 min zt.

4.2. OCENA WSKAZNIKOW RENTOWNOSCI
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marza zysku ze )
] 4,2 6,5 okresu/przychody netto ze sprzedazy w
sprzedazy brutto .
danym okresie

marza zysku ze g 51 zysk ze sprzedazy okresu/przychody netto
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wtasnych ROE

obrotowego

Zanotowane spadki poziomdéw rentownosci oraz poziomu EBITDA zaprezentowane powyzej
sg efektem niskiej skali dziatalnosci w | kwartale 2017 r. oraz utrzymania kosztéw ogdlnych na
zblizonym poziomie rdr.

4.3. PRZYCHODY ORAZ ICH STRUKTURA

Dla celéw zarzadczych dziatalno$¢ Grupy Emitenta zostata podzielona na segmenty w oparciu
o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Grupa wyodrebnia zatem nastepujgce sprawozdawcze
segmenty operacyjne:

— Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy i modernizacji
obiektéw w branzy budownictwa kolejowego PKP PLK oraz Bane NOR (Norweskie Koleje
Panstwowe);
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— Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy i modernizacji
obiektéw w branzy budownictwa tramwajowego. Odbiorcami ustug sg Zarzady Drég Miejskich
(kontrakty w Polsce) oraz Hordaland Fylkeskommune, Sporveien Oslo AS, Bymiljoetaten, Oslo
kommune (kontrakty w Norwegii);

— Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate ustugi, ktore nie zostaty ujete
w innych segmentach.

drogi kolejowe 54327 84.4% | 120 840 82,4% | -66513 -55,0%
drog| 7 446 116% 18581 12,7%  -11135 -59,9%
tramwajowe
pozostate 2573 4,0% 7 249 4,9% -4 676 -64,5%
Razem 64 346 146 670 -82324 -56,1%

Gtéownym segmentem dziatalnosci Grupy jest Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie
budownictwa infrastruktury kolejowej. Gtdwnym odbiorcg ustug Grupy Emitenta w tym obszarze jest
spotka PKP PLK, ktdra z mocy ustawy odpowiada za zarzadzanie infrastrukturg kolejowg w Polsce.
Udziat PKP PLK w sprzedazy ogdtem w pierwszym kwartale 2017 r. wynidst ok. 79,7%.

Spadek sprzedazy segmentu tramwajowego w | kwartale 2017 rdr. podyktowany jest brakiem (poza
bedagcym na ukonczeniu kontrakcie norweskim ,Oslo Prinsens Gate”) nowych kontraktow
tramwajowych w strukturze zamdwien Grupy.

Grupa Emitenta zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy
budownictwa kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Sprzedaz zagraniczna dotychczas jest
realizowana w Norwegii przez Emitent (oddziat Torpol Norge NUF) oraz spotke zalezng Torpol
Norge AS.

Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychoddw z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne.

Polska 56 286 87,5% 129 386 88,2% -73 100 -56,5%
Zagranica 8 060 12,5% 17 284 11,8% -9224 -53,4%
Razem 64 346 146 670 -82 324 -56,1%

Wysoki udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy ogdtem wynika ze specyfiki posiadanego przez Grupe
Emitenta portfela realizowanych kontraktéw, w ktérym dominujgca role odgrywajg kontrakty
kolejowe realizowane na rzecz PKP PLK.

Spadek wolumenu sprzedazy zagranicznej w | kwartale 2017 roku wynika przede wszystkim z niskiej
kontraktacji spotki Torpol Norge AS. Dopiero na koniec okresu sprawozdawczego spotka ta pozyskata
kolejny istotny projekt zagranicznych (,,Djupvik” o wartosci 51,8 min NOK netto). Przychody Grupy
denominowane w NOK byty zgodne z udziatem sprzedazy zagranicznej w sprzedazy ogétem i dotyczyto
spotki Torpol Norge AS, ktérej walutg rozliczeniowa jest NOK.
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4.4. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym Grupa utrzymata bezpieczny poziom ptynnosci finansowej pozwalajgcy na
terminowe realizowanie swoich zobowigzan. Nalezy spodziewac sie, ze ze wzgledu na mozliwosci
zaliczkowania kontraktow (do 10% wartosci kontraktu brutto) przez gtéwnego odbiorce Grupy bardzo
dobra sytuacja ptynnosciowa Grupa powinna sie utrzymywac w kolejnych okresach.

4.4.1.0CENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI

Ponizej przedstawiono analize wskaznikéw ptynnosci Grupy w okresie sprawozdawczym.

kapitat pracujacy aktywa obrotowe — zobowigzania
155119 144 159 10960 , )
(w tys. zt) krotkoterminowe

L aktywa obrotowe/zobowigzania
ptynnos¢ biezgca 1,71 1,39 0,32 ) )
krotkoterminowe
(aktywa obrotowe —
ptynnos¢ szybka 1,53 1,34 0,19 zapasy)/zobowigzania

krotkoterminowe
. srodki pieniezne i ich
ptynnos¢ . . .
0,67 0,56 0,11 ekwiwalenty/zobowiqzania

natychmiastowa ) .
krotkoterminowe

Poziom kapitatu pracujgcego oraz wskazniki ptynnosci, jakie Grupa osiggneta na koniec marca 2017 r.,
potwierdzajg bardzo dobrg sytuacje ptynnosciowg Grupy.

4.4.2 WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA | ZADLUZENIA

Grupa monitoruje strukture kapitatdw i finansowania dziatalnosci operacyjnej przy pomocy
wskaznikéw struktury finansowania i zadtuzenia. Analizowane przez Grupe wskazniki, przedstawione
w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno wysokiego ratingu kredytowego oraz potwierdzajg
prawidtowg strukture finansowania majatku Grupy. Wszystkie wskazniki struktury finansowania
i zadtuzenia w | kwartale 2017 roku znajdowaty sie na bardzo bezpiecznym i satysfakcjonujacym
poziomie.
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Grupa nie posiada zadtuzenia finansowego netto. Nalezy doda¢, ze poziom zadtuzenia jest scisle
skorelowany ze strukturg posiadanego portfela zamodwien. Posiadany potencjat finansowy Grupy
bedzie wykorzystywany w zwigzku z bardzo dobrymi perspektywami branzy kolejowej, oil&gas
w Polsce oraz na rynkach zagranicznych Grupy w okresie najblizszych kilku lat. Mimo bardzo dobrej
sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy, nalezy pamietac o rekordowych, planowanych naktadach
inwestycyjnych na rozwdj linii kolejowych oraz innych branz szeroko pojetego budownictwa w Polsce
w najblizszych latach, az do 2023 roku oraz istotnych (nawet wiekszych niz w Polsce) naktadow
inwestycyjnych na infrastrukture w krajach skandynawskich, w szczegélnosci w Norwegii czy w Szwecji.
Stwarza to dla Grupy wielkie mozliwosci wzmocnienia pozycji rynkowej jako czotowego wykonawcy
inwestycji infrastrukturalnych w Polsce oraz dynamicznego rozwoju na rynkach zagranicznych.
W zwigzku z tym kluczowa kwestig staje sie dostep do dtugoterminowego finansowania dtuznego oraz
limitdw gwarancyjnych. Poza mozliwoscig zaliczkowania niektdrych projektow przez PKP PLK, Grupa
stale pracuje nad optymalng strukturg finansowania dziatalnosci, aby posiada¢ bufor ptynnosciowy
pozwalajgcy na przystepowanie do realizacji duzych, wymagajacych finansowo projektéw
jednoczesnie, zarowno w Polsce, jak réwniez w Norwegii.

4.5. STANOWISKO GRUPY ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.
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5. STRATEGIA | PESPEKTYWY ROZWOJU

Szczegdtowy opis celdow strategicznych oraz perspektyw rozwoju zostat zamieszczony w punkcie 5
Sprawozdania Zarzadu dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL za 2016 rok (str. 45 -62).

5.1. CELE STRATEGICZNE GRUPY KAPITAtOWE)

Podstawowym celem strategicznym Grupy Emitenta jest ciggte, stabilne i systematyczne tworzenie
wartosci dodanej dla akcjonariuszy, poprzez sukcesywny wzrost przychoddéw ze sprzedazy przy
zachowaniu satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci, konsekwentne budowanie pozycji rynkowe;j
lidera na rynku infrastruktury szynowej w Polsce oraz znaczgcego wykonawcy na perspektywicznych
rynkach zagranicznych w Skandynawii i na Batkanach. Ponadto Grupa zamierza rozszerzac portfolio
Swiadczonych ustug i rozwija¢ kompetencje w innych obszarach infrastrukturalnych, w szczegdlnosci
w projektach dotyczacych segmentu elektroenergetyki i gazownictwa.

Aktualnie Grupa koncentruje sie przede wszystkim na zbudowaniu rentownego portfela zamédwien
o wartosci 3,5-4,0 mld zt netto pozwalajgcego na stabilne, coroczne osigganie wolumenu sprzedazy na
poziomie 1,2-1,5 mld zt oraz utrzymanie udziatu rynkowego w Polsce.

5.2. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

5.2.1.SYTUACIA NA RYNKU POLSKIM

Grupe Torpol czekajg bardzo dobre perspektywy rozwoju w rynku kolejowym w Polsce. Czynnikiem
determinujgcym mozliwosci rozwoju w branzy budownictwa kolejowego w ciggu kilku najblizszych lat
bedzie sprawna i prawidtowa realizacja programu inwestycyjnego Krajowego Programu Kolejowego
(KPK) przez PKP PLK, ktory obejmuje ponad 200 projektéw infrastrukturalnych o potencjalnej tgcznej
wartosci 66,45 mld zt do 2023 roku. Oznacza to m.in. silng kumulacje realizowanych projektow
inwestycyjnych w kolejnych latach i wzrost planowanych naktadéw inwestycyjnych do nawet
9-10 mld zt rocznie. Realizacja tak ambitnych wyzwan bedzie wymagac¢ od wykonawcdéw potencjatu
technicznego w postaci posiadania szerokiego i nowoczesnego parku maszynowego na miejscu,
zasobow ludzkich w postaci wiasnej doswiadczonej kadry inzynierskiej z wszelkimi wymaganymi
uprawnieniami budowlanymi oraz potencjatu finansowego. Emitent jest jednym 2z najlepiej
usprzetowionych i wyposazonych w odpowiednie zasoby ludzkie i finansowe wykonawcéw na rynku
infrastruktury kolejowej w Polsce, dlatego giéwnym celem Emitenta na najblizsze lata posiadanie
istotnego udziatu w realizacji programu KPK.

Dalsze mozliwosci rozwoju stwarzajg nowe rynki zbytu (elektroenergetyka, gazownictwo, rynek
rafineryjny, drogownictwo) w oparciu o dziatania organiczne, rozwéj kadry zarzgdzajacej i inzynieryjnej
oraz ewentualne akwizycje.

Grupa Emitenta prowadzi rdwniez dziatalnos¢ na rynku tramwajowym w Polsce. Grupa bedzie sie
koncentrowa¢ na utrzymywaniu odpowiednich referencji oraz selektywnym dobieraniu potencjalnych
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projektéw, dzieki ktérym mozliwe bedzie osiggniecie satysfakcjonujgcej rentownosci lub optymalne
wykorzystanie przewag konkurencyjnych Grupy (m. in. bardzo dobrze przygotowania kadra
inzynieryjno-techniczna, park maszynowy, doswiadczenie).

5.2.2.SYTUACJA NA RYNKU NORWESKIM

Gtéwnym czynnikiem wzrostu rynku kolejowego w Norwegii jest zaktualizowany Narodowy Plan
Transportu (NTP), w ktéry zaktada gigantyczne naktady inwestycyjne na transport od 573,6 mld NOK
do 932,4 mld NOK do 2029 roku (od 47,8 mld NOK do 77,7 mld NOK $redniorocznie). Naktady na
inwestycje kolejowe do 2029 roku majg wynies¢ od 182,7 mld NOK (prawie 89 mld zf)
do 328,15 mld NOK (159,7 mld zt). Przyjmujac wariant bazowy, daje to 19,15 mld NOK rocznie
(9,3 mid zt). Od czerwca 2016 roku Grupa prowadzi dziatalno$¢ réwniez na rynku kolejowym
w Norwegii (dotychczas Grupa realizowata mate i Srednie projekty z zakresu linii tramwajowych i lekkiej
kolei miejskiej). Od tego czasu widoczny jest wzrost aktywnosci Bane NOR (Norweskie Koleje
Panstwowe) Obecnie Emitent skupia sie na budowaniu kadry inzynierskiej i wykonawczej pod
planowane projekty infrastrukturalne. Celem Grupy jest zwiekszanie udziatu rynkowego poprzez
wykorzystanie potencjatu rynku oraz posiadanych zasobdw kapitatowych i kadrowych w celu osiggania
wyzszej marzowosci portfela, aby osiggngé srednioroczny wolumen sprzedazy docelowo na poziomie
kilkuset milionéw koron rocznie.

Na rynku tramwajowym (w tym lekkiej kolei miejskiej) Grupa prowadzi dziatalnos¢ réwniez w Norwegii,
w Oslo i Bergen. Tamtejszy rynek jest dla Grupy bardziej atrakcyjny niz polski, ze wzgledu na znacznie
mniejszg konkurencje, potencjalnie wyzsze marze do uzyskania oraz korzystniejsze warunki realizacji
kontraktéw i wspétpracy z zamawiajgcymi. Dlatego, biorgc pod uwage rynek tramwajowy, Grupa
bedzie skupiata sie w pierwszej kolejnosci na rozwijaniu dziatalnosci tramwajowej w Norwegii.

5.2.3.0CENA POTENCJALU INNYCH RYNKOW ZAGRANICZNYCH

Grupa Emitenta nie wyklucza mozliwosci rozwoju dziatalnosci na innych rynkach zagranicznych,
na ktérych beda w najblizszych latach ponoszone istotne naktady inwestycyjne w obszarze
infrastruktury kolejowej. Obecnie dziatalnos¢ Grupy Emitenta na rynku batkariskim odbywa sie poprzez
spotke zalezng Torpol d.o.0. za usluge i ograniczona jest do monitorowania zmian zachodzacych na
rynkach chorwackim, stowenskim i serbskim w zwigzku 2z planowanymi inwestycjami
infrastrukturalnym. Podjete dziatania majg na celu przede wszystkim zbudowanie relacji i rozeznanie
rynku w kierunku mozliwosci wspdlnej realizacji projektéw z lokalnym przedsiebiorcy. Rynek batkarski
nalezy ocenia¢ pozytywnie przede wszystkim ze wzgledu na skale potrzebnych inwestycji
infrastrukturalnych w najblizszych latach.
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5.3. PLAN INWESTYCYJNY GRUPY

5.3.1.BIEZACE INWESTYCJE

W okresie styczen — marzec 2017 roku Grupa zrealizowata nastepujgce inwestycje (dane w tys. z1):

odtworzeniowe 29 0 29
modernizacyjne 20 0 20
rozwojowe 43 431 474

zaliczki na zakup $r. trwatych 1809 826 2635
RAZEM 1901 1257 3158

Do najwazniejszych realizowanych inwestycji w okresie sprawozdawczym nalezy zakup maszyny do
zgrzewania szyn — Emitent wptacit zaliczke o wartosci 2,3 min zt.

5.3.2.PLANY INWESTYCYJNE

Plan inwestycyjny Grupy na 2017 rok zaktada naktady inwestycyjne netto na poziomie ok. 23,7 min zt
(z tego 18,9 min zt zaktada sie sfinansowac leasingiem, a 4,8 min zt ze $rodkow wtasnych). Plan
inwestycji Grupy na 2017 rok dotyczy gtéwnie zakupu urzadzen i maszyn do modernizacji linii
kolejowych, pojazdéw do naprawy i montazu sieci trakcyjnych oraz srodkéw transportu. Na date
Raportu Grupa Emitenta nie podjeta innych wigzacych zobowigzan w zwigzku z planowanymi istotnymi
inwestycjami nie ujetych w planie inwestycyjnym.

Grupa jest w stanie zrealizowac obecne i przyszte zatozenia inwestycyjne w oparciu o Srodki wtasne
wygenerowane z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z wykorzystaniem finansowania dtuznego
(przede wszystkim transakcji leasingu finansowego i dtugoterminowe finansowanie dtuzne).

5.4.0PIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPtYW NA ROZWOJ GRUPY

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki (w tym czynniki ryzyka), ktére w opinii Grupy wptywajg
na wyniki finansowe oraz realizacje strategii:

POLSKA:

— posiadany portfel zamdwien o wartosci ok. 1,83 mld zt netto z wytgczeniem konsorcjantow
na lata 2017-2020;

— posiadane kompetencje i doswiadczenie, track-record zbudowany przez ponad 26 lat
dziatalnosci Grupy Emitenta — gwarantujace zdolnos¢ do pozyskiwania najwiekszych i ztozonych
projektéw infrastrukturalnych;

— posiadana wykwalifikowana i doswiadczona kadra inzynierska;
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— szeroki, kompleksowy park maszynowy Emitenta —gwarantujgcy niezalezno$¢ i konkurencyjnosé
cenowq ofert;

— wysoki potencjat finansowy Grupy Emitenta;

— rekordowa skala planowanych naktadédw inwestycyjnych z KPK o wartosci 66,45 mlid zt;

— mozliwos¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektérych kontraktéw;

— pozytywne zmiany dotyczgce wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow: (wieksza
ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcdw, kontrola nad ryzykiem
inwestycji przez zamawiajgcego);

— opbznienie z PKP PLK w rozpisywaniu i ogtaszaniu w 2016 roku przetargdéw, co powoduje niskg
kontraktacje w biezagcym roku;

— sprawno$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK;

— duza konkurencja, w szczegdlnosci ze strony podmiotow zagranicznych (Hiszpania, Wtochy);

— mozliwy wzrost sity przetargowej podwykonawcéw, co moze wptywaé na mozliwosci
ich kontraktacji;

— prognozowany wzrost kosztéw materiatéw i surowcow.

NORWEGIA, SKANDYNAWIA:

— skala planowanych naktadéw inwestycyjnych w latach 2018-2029 w zwigzku z aktualnym planem
NTP (230 mld NOK), niezaleznos¢ budzetu norweskiego od UE (nie ma ryzyka utraty lub
koniecznosci zwrotu srodkéw pochodzacych z dotacji);

— relatywnie mata konkurencja spoétek budownictwa kolejowego na rynku, w poréwnaniu ze skalg
planowanych inwestycji, wysokie bariery wejscia na rynek;

— mozliwos¢ uzyskania wyzszych marz na rynku budownictwa kolejowego niz w Polsce;

— korzystniejsze niz w Polsce warunki realizacji niektérych kontraktéw (roboty dodatkowe,
dodatek za prace zimg);

— konkurencyjnos¢ kosztéw pracy Grupy;

— brak wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej oraz sity roboczej na rynku norweskim,
w poréwnaniu z doswiadczeniem i posiadanymi kompetencjami i kadrg Grupy;

— reputacja marki TORPOL na rynku norweskim;

— zadowalajgca ptynnos¢ finansowa — pozwalajgca na zaangazowanie kapitatowe w kilku
wymagajacych projektach jednoczesnie;

— opbznienie zamawiajgcego w ogtaszaniu przetargéw stricte kolejowych — pierwsze przetargi
pojawity sie dopiero w potowie 2016 roku;

— wysokie bariery wejscia na rynek norweski;

— ryzyko walutowe — ksztattowanie sie kursu PLN/NOK.

CHORWACIA, BAtKANY:

— przyznanie Chorwacji ok. 2,6 mld euro w ramach perspektywy 2014-2023;
— plany budowy nizinnej linii kolejowej o wartosci ok. 4,7 mld euro w Chorwacji — dtugoterminowy
projekt infrastrukturalny 2023 roku;
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zaniedbany stan infrastruktury kolejowej na rynkach batkanskich, ktéry implikuje koniecznos¢
szybkiego podjecia inwestycji przez doswiadczonych wykonawcdw z potencjatem technicznym
i kadrowym;

ograniczony potencjat i staba kondycja finansowa i kadrowa lokalnego rynku wykonawczego na
kolei;

brak stabilnej sytuacji politycznej, niepewno$¢ co do skali i daty rozpoczecia inwestycji
infrastrukturalnych;

bardzo konkurencyjny rynek, szczegdlnie ze strony firm witoskich oraz greckich;

ryzyko walutowe EUR/PLN, HRK/PLN i RSD/PLN.

5.5. CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej przedstawiono liste wybranych najwazniejszych czynnikdw ryzyka charakterystycznych dla

Grupy Emitenta lub jego branzy:

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnego odbiorcy i jego charakterystyka;

ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskiwania nowych kontraktéw;

ryzyko niedoszacowania kosztow wykonania kontraktow;

ryzyko nieuznania przez zamawiajgcego robot dodatkowych;

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych;

ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy Emitenta;

ryzyko zwigzane z rosnacg sitg przetargowg podwykonawcéw;

ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robét budowlanych przez Emitenta;

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig Emitenta za nienalezyte wykonanie robot budowlanych
przez podwykonawcéw;

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robét;

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej;

ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatéw;

ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi.

Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z Grupg Emitenta lub jego branza zostat przedstawiony

w Sprawozdaniu Zarzadu dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spétki TORPOL S.A. za 2016 rok
(punkt 5.5, str. 58 — 62).
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6. POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY TORPOL

6.1. INFORMACIJE O AKCJONARIACIE | AKCJACH

6.1.1.INFORMACIJA O KAPITALE ZAKLADOWYM

Na dzien 1 stycznia 2017 r. oraz na dzien Raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4 594 000,00 zt
i dzieli sie na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akc;ji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. Wszystkie akcje Spétki sg wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

6.1.2.AKCJONARIAT

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spétki na dzien publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego tj. na dzien 10 listopada 2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow wk 2ijgzcjszym

TF Silesia sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
Nationale — Nederlanden OFE 2 200 000 2 200 000 9,58%
PKO TFI S.A.* 1973 000 1973 000 8,59%
Pozostali 10 068 400 10 068 400 43,83%
RAZEM 22 970000 22970000 100,00%

* dotyczy akcji bedgcych w posiadaniu funduszy zarzqdzanych przez podmiot

Od daty publikacji ostatniego raportu okresowego tj. od 10 listopada 2016 roku do dnia publikacji
Raportu wedtug wiedzy Emitenta nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta.

6.1.3.AKCJE TORPOL S.A. W POSIADANIU ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Liczba akgji
Imie i nazwisko Stanowisko
10 listopada 2016 r. 23 maja 2017 r.
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7.523 7.523
Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu 2.332 2.332
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0

Na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2016 roku jak réwniez na dzien publikacji Raportu osoby
nadzorujgce nie posiadaty akcji TORPOL S.A. Na dzien publikacji raportu za Ill kwartat 2016 roku jak
rowniez na dzien publikacji Raportu osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty uprawnien do akcji
TORPOL S.A.

31



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

6.2. INFORMACJE O ORGANIE ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Na dzieA 31 grudnia 2016 r. oraz na dziern 31 marca 2017 r. zarzad Spoétki dziatat w nastepujgcym
sktadzie:

— Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu
—  Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
— Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu
— Tomasz Krupinski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dziert 31 marca 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity
nastepujgce osoby:

— Jadwiga Dyktus — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

— Monika Domanska — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Tadeusz Kozaczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Jerzy Suchnicki — Cztonek Rady Nadzorczej

— Jacek Srokowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Adam Pawlik — Cztonek Rady Nadzorczej

— Tomasz Hapunowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji Raportu nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie ww. organdow Spotki.

6.3. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia w osobach na podstawie umowy o prace w Spodtce
wg stanu na 31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz na 31 marca 2016 roku:

Zarzad 4 4 4
Administracja 77 74 77
Produkcja 385 386 382
RAZEM 466 464 463

Ponizej zaprezentowano zatrudnienie w osobach na podstawie umowy o prace w Grupie Emitenta
wg stanu na 31 marca 2017 roku, na koniec 2016 roku oraz na koniec | kwartatu 2016 roku.

Emitent 466 487 463
Grupa Emitenta* 616 630 638
*z uwzglednieniem zatrudnienia w Torpol Oil&Gas sp z.0.0. (90,93%), Lineal sp. z 0.0. (50%), NLF Torpol Astaldi s.c. (50%),
pozostate spotki zalezne 100%.

W zadnej ze spétek z Grupy Emitenta nie funkcjonujg zwigzki zawodowe.
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6.4. INFORMACJA O UDZIELONYCH GWARANCJACH | PORECZENIACH PRZEZ

EMITENTA LUB PODMIOTY ZALEZNE

Zadna ze spotek z Grupy Emitenta nie udzielata gwarancji ani poreczed podmiotom z poza Grupy.

Natomiast w celu wspierania rozwoju dziatalnos$ci spétek zaleznych Torpol Norge AS oraz Torpol

Oil&Gas sp. z 0.0. Emitent porecza zobowigzania finansowe, w tym warunkowe.

Ponizej zaprezentowano zestawienie zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen przez

Emitenta i solidarnej odpowiedzialnosci Emitenta wg stanu na dziert 31 marca 2017 roku:

Kredyt w Solidarna
1 | DnBBank 17000 NOK | 15941 NOK Torpol 30:06 rachunku odpowiedzialnosé
Polska S.A. Norge AS 2017 s
kredytowym dtuznikéw
Kredyt w Solidarna
2 DnB Bank 500 NOK 0 NOK Torpol 28-02- rachunku odpowiedzialnos¢
Polska S.A. Norge AS 2018 s
kredytowym dtuznikéw
Solidarna
DnB Bank Torpol 07-03- o ) o iy
3 Polska S.A. 38 000 NOK 2 098 NOK Norge AS 2019 Limit gwarancyjny odpomgdzelnosc
dtuznikéw
Solidarna
TU Euler Torpol 05-02- o ) o iy
4 Hermes SA. 20 000 PLN 1140 PLN Norge AS 2020 Limit gwarancyjny odpowyed;@lnosc
dtuznikéw
Euler Hermes Torpol czas SeltEli
5 2 000 EUR 0 EUR P nieokres | Limit gwarancyjny | odpowiedzialnos¢
Norge Norge AS s
lony dtuznikéw
) Kredyt w o
6 | BZWBKSA. 3000 PLN 2g91py | lorPolOil&Gas | 31-05- rachunku Przystapienie do
Sp.z 0.0. 2017 . dtugu
biezacym
Bank ) Kredyt w
7 Handlowy 1250 PLN 1237pIN | 1O7Pol Oil&Gas 223(;23' rachunku Poreczenie
w Warszawie 3P 20.0. biezgcym
) Solidarna
8 STU Ergo 6000 PLN 792 PLN Torpol Oil&Gas | 07-03 Limit gwarancyjny | odpowiedzialnos¢
Hestia. sp. z 0.0. 2017 s
dtuznikéw
) gwarancja )
9 KUKE S.A 82PLN gapLN | 1o'PolOil&Gas | 0404 nalezytego _Gwarandja w
Sp. z 0.0. 2022 > limicie Emitenta
wykonania
) ) ) gwarancja )
TUIR Allianz Torpol Oil&Gas 24-04- . Gwarancja w
10 S.A. 102 PLN 102 PLN sp.z 0.0. 2019 nalezytego limicie Emitenta
wykonania
Razem PLN 30434 6244
Razem NOK 55500 18 039
Razem EUR 2 000 0
Na koniec 31.03.2017 1 NOK =0,4601; 1 EUR=4,2198
Razem PLN
64 409 14 544
(tys.)
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Emitent jest réwniez wystawcg listdw wspierajacych Torpol Norge AS, gwarantujgc tym samym
nalezyte wykonanie umowy kontraktu przez spdtke zalezng. Wartos¢ tego typu poreczen na koniec
wrzesnia 2016 roku wynosi ok. 0,6 min zt (1,3 min NOK).

Emitent wspiera dziatalnos¢ spotek zaleznych poprzez udzielanie pozyczek spétkom zaleznym. Emitent
udzielit spétce Torpol Qil&Gas sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 900 tys. PLN z terminem sptaty
do 30 czerwca 2017 r. Ponadto Emitent udzielit spétce Torpol d.o.o. za usluge dwdch pozyczek
w wysokosci 30 tys. HRK kazda (17 tys. zt), z terminem sptaty odpowiednio 30 czerwca 2017 r. oraz
31 grudnia 2017 r.

Ponadto Emitent w dniu 18 kwietnia 2017 r. poreczyt zobowigzanie spotki Torpol Oil&Gas sp. z o.0.
powstate w wyniku zawarcia przez tg spotke z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. umowy ramowej
o udzielenie kredytéw handlowych o wartosci 1,8 min zt z datg obowigzywania do 31 sierpnia 2018 r.

Poza przypadkami opisanymi powyzej w okresie sprawozdawczym do daty Raportu, ani Emitent ani
jednostki zalezne nie udzielaty bezposrednio gwarancji ani poreczen. Grupa Emitenta nie posiada
innych zobowigzan z tytutu gwarancji lub poreczen udzielonych przez podmioty z Grupy Emitenta.
Jednoczesnie Emitent jest strong umow o gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe, ktérych
ustanowienie zwigzane jest zabezpieczeniem realizacji projektéw budowalnych.

6.5.ISTOTNE SPRAWY SADOWE | SPORNE

Na dzien sporzadzenia Raportu spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta sg strong postepowan dotyczacych
wierzytelnosci lub zobowigzan, ktére samoistnie lub facznie przekraczajg 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

W dniu 13 marca 2015 roku Spétka w imieniu konsorcjum realizujgcego kontrakt ,t6dZz Fabryczna”
ztozyta do sgdu pozew przeciwko dwém bytym kontrahentom: Systra S.A. (Systra) oraz Systra-Sotecni
S.p.A. (Sotecni). Ztozony pozew obejmuje roszczenia konsorcjum wobec bytych kontrahentéw z tytutu
nieobjetych potrgceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy realizowanej pomiedzy
tymi podmiotami a konsorcjum w kwocie ok. 17,2 min zt (ok. 8,6 mIn zt wzgledem Systra (50%) oraz
8,6 min zt wzgledem Sotecni (50%)). W grudniu 2015 roku zasadnicze powddztwo wzajemne przeciwko
bytym kontrahentom zostato rozszerzone o dotychczasowe roszczenie ewentualne dochodzone
w ramach tego samego pozwu obok roszczenia gtéwnego. tgczna wartos¢ zgdania pozwu wzajemnego
w tym postepowaniu wyniosta 33 min zt, z czego 13,2 min zt przypada na Emitenta. W dniu 17 listopada
2016 roku ztozono do wtasciwego sgdu pismo dotyczgce rozszerzenia powddztwa wzajemnego
wzgledem Systra oraz Sotecni o roszczenie odszkodowawcze na faczng kwote 12,4 min zt netto (wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia wytoczenia powddztwa do dnia zaptaty) i tym samym aktualna
warto$¢ przedmiotu sporu wzgledem ww. podmiotéw wynosi 45,5 min zt, z czego ok. 18,2 min zt
przypada na Emitenta. Rozszerzenie zwigzane jest ze szkodg poniesiong przez konsorcjum w zwigzku
z wadliwg dokumentacjg projektowg sporzgdzong przez bytych kontrahentéw. W dniu 2 lutego
2017 r. sad wydat wyrok w sprawie z powddztwa Systra oraz Sotecni i zasgdzit od konsorcjum solidarnie
odrebnie na rzecz Systra i Sotecni kwoty odpowiednio 16 min zt oraz 3,3 min zt wraz z ustawowymi
odsetkami, z czego na Emitenta przypada kwota odpowiednio ok. 6,4 min zt na rzecz Systra oraz
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ok. 1,32 min zt na rzecz Sotecni. Jednoczesnie sad zasadzit na rzecz konsorcjum od ww. bytych
kontrahentéw kwote 0,2 min zt z tytutu kar umownych za nieterminowe przedktadanie raportéw,
natomiast w sprawie z powddztwa wzajemnego konsorcjum przeciwko bytym kontrahentom
obejmujacego roszczenia konsorcjum z tytutu nieobjetych potrgceniem kar umownych naliczonych na
podstawie umowy sgd oddalit powddztwo wzajemne. W dniu 11 kwietnia 2017 r. Emitent w imieniu
swoim oraz konsorcjum ztozyt apelacje od wyroku sadu, zgodnie z ktdrg wyrok zostat zaskarzony
w odniesieniu do zasgdzenia na rzecz Systra oraz Sotecni kwot wskazanych powyzej oraz w odniesieniu
do decyzji o oddaleniu powddztwa wzajemnego. W apelacji w szczegdlnosci zakwestionowano
wtasciwg ocene sgdu odnosnie okolicznosci istotnych dla rozstrzygniecia sprawy, w oparciu o ktore
zostat wydany wyrok sgdu z dnia 2 lutego 2017 r. W zwigzku z powyzszym w apelacji wniesiono
w szczegblnosci o zmiane zaskarzonego wyroku poprzez oddalenie w catosci powddztwa Systra
i Sotecni oraz zasgdzenie od ww. podmiotéw kwoty tgcznie 33,0 min zt wraz z ustawowymi odsetkami
za wskazane opodznienia w realizacji prac na rzecz konsorcjum. Jednoczesnie Emitent informuje,
ze ewentualne ostateczne negatywne dla konsorcjum rozstrzygniecie ww. sporu nie ma wptywu
na wyniki finansowe Spoéfki.

Na date Raportu, poza powyzej opisanym przypadkiem zgodnie z wiedzg Emitenta nie istnieje istotne
ryzyko wystgpienia w przysztosci innych, potencjalnych postepowan, ktére moglyby mieé istotny
wptyw na sytuacje Grupy Emitenta.
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6.6. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY KAPITALtOWE)

W ocenie Zarzadu Emitenta poza informacjami zawartymi w Raporcie, skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz kwartalnej informacji finansowej nie istniejg inne istotne informacje
dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TORPOL.

Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 23.05.2017 e,
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 23.05.2017 e,
Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu 23.05.2017 e,
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 23.05.2017 e,
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