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Dino Polska Spotka Akcyjna (,Dino”, ,Spdtka”, ,jednostka dominujaca”)

Spétka akcyjna z siedzibg w Krotoszynie iadresem przy ul. Ostrowskiej 122, 63-700 Krotoszyn,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000408273. Numer
NIP: 6211766191, REGON: 300820828. Na 31 marca 2017 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 9 804 000,00 zt i
skfadat sie z 98 040 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Niniejszy dokument (,Raport kwartalny za I kwartat 2017 r.”, ,Raport”) zawiera skonsolidowane kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa
Dino”), (,Sprawozdanie finansowe”), skrécong informacje finansowg Spoétki oraz dodatkowo informacje wymagane
przez wiasciwe przepisy prawa.

Zrodtem danych w niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Grupa Dino. Dniem sporzadzenia
niniejszego dokumentu (,Data Raportu”) jest 23 maja 2017 r.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY DINO

w tys. PLN
okres od 01.01.2017 okres od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

najblizej Ciebie

wtys. EUR*
okres od 01.01.2017 okres od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy / rozwodniony
zysk na akcj¢ w PLN, EUR

Przeptywy srodkow pieni¢znych
z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pieni¢znych
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych
z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto stanu
srodkow pienie¢znych i ich
ekwiwalentow

910335 707 363
46 322 38578
38005 30 843
30455 23387

98 040 000 98 040 000
0,31 0,24
31046 (5 491)

(82 878) (84 152)
21 829 69 541

(30 003) (20 102)

212245 162 392
10 800 8 856
8861 7081
7101 5369

98 040 000 98 040 000
0,07 0,05

7238 (1261)

(19 323) (19 319)
5089 15965

(6 995) (4 615)

* w przypadku danych w EUR wykorzystano $rednig w okresie kursu EUR/PLN publikowang przez Narodowy Bank Polski:

$rednia kurséw NBP za I kwartat 2017 r.:
Srednia kurséw NBP za I kwartat 2016 r.:

4,2891 PLN/EUR
4,3559 PLN/EUR

w tys. PLN wtys. EUR*

stan na 31.03.2017  stan na 31.12.2016 stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Aktywa razem 1 880 103 1 856 840 445 543 419 720
Aktywa trwale razem 1500 818 1457 146 355661 329373
Aktywa obrotowe razem 379 285 399 694 89 882 90 347
Kapitat wlasny 713 962 683 476 169 193 154 493
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 2323 2216
Zobowiazania dlugoterminowe 494 839 459 378 117 266 103 838
Zobowiazania krotkoterminowe 671302 713 986 159 084 161 389

* w przypadku danych w EUR wykorzystano srednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:

kurs $redni NBP na dzien 31.03.2017 r.
kurs $redni NBP na dzien 31.12.2016r.

4,2198 PLN/EUR
4,4240 PLN/EUR
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2. DzZIAtALNOSC GRUPY KAPITALtOWEJ DINO

2.1. Profil dziatalnosci

Dino to wiodacy gracz w perspektywicznym i rosngcym segmencie supermarketow proximity w Polsce. Spotka
jest najszybciej rozwijajaca si¢ siecig supermarketow proximity w Polsce (pod wzgledem CAGR liczby sklepow
w latach 20102015, zrodto: Roland Berger) i jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ sieci (pod wzgledem liczby
sklepow i przychodow) na calym rynku handlu detalicznego artykutami spozywczymi w Polsce.

Model biznesowy Dino laczy zalety formatu proximity (tj. sredniopowierzchniowych sklepow w lokalizacjach
dogodnych dla klientéw, najczesciej blisko miejsc zamieszkania lub o duzym natezeniu ruchu) z umiejgtnoscia
szybkiego otwierania nowych sklepéw oraz atrakcyjnym asortymentem, na ktory skladajg si¢ przede wszystkim
markowe i §$wieze produkty w konkurencyjnych cenach.

Na dzien 31 marca 2017 r. sie¢ sklepdw Dino tworzyto 639 sklepow zlokalizowanych gléwnie w zachodniej czesci
Polski o tacznej powierzchni sali sprzedazy 242 698 m?. Grupa Dino posiada wieloletnie do$wiadczenie
i potwierdzong zdolno§¢ w zakresie otwierania nowych sklepow z wykorzystaniem wtasnych nieruchomosci,
dzigki czemu w okresie od poczatku 2014 roku do dnia 31 marca 2017 r. zwigkszyta liczbg sklepow o 315.
Ekspansji sieci towarzyszy znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LFL), ktory w
I kw. 2017 r. wynidst 12,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku. Dla porownania w I kw.
2016 r. byto to 8,4% a w catym 2016 r. 11,3%. Grupa Dino kontynuuje szybki rozwoj swojej sieci, konsekwentnie
wyszukujac nowe lokalizacje pod sklepy. Zgodnie z przyjeta strategia Grupy Dino, Zarzad planuje przekroczenie
liczby 1.200 sklepow do konca 2020 roku.

Sklepy Dino cechuje jednolity format. Wigkszo$¢ sklepéw ma powierzchnie sali sprzedazy ok. 400 m? i jest
zlokalizowana przede wszystkim w mniejszych miejscowosciach, matych i $rednich miastach oraz na peryferiach
duzych miast. Strategia dziatania Dino oparta jest na standardowym projekcie sklepu, dysponujacego miejscami
parkingowymi dla klientow i zaopatrywanego w kazdy dzien tygodnia (z wyjatkiem niedziel) w produkty Swieze.
Wtasno§¢ wigkszosci gruntéw ibudowa wiasnych obiektow sklepowych pozwalaja Grupie Dino wdrozy¢
jednolity format sklepow, a takze umozliwiaja szybkie otwarcia sklepow w lokalizacjach, gdzie dostgpnosé
odpowiednich powierzchni do wynajgcia jest ograniczona.

Kazdy sklep oferuje klientom ok. 5 tys. pozycji asortymentowych (SKU), w wigkszosci produktow pod znanymi
markami oraz znaciskiem na ofert¢ produktow S$wiezych. Grupa Dino oferuje kluczowe produkty
w konkurencyjnych cenach. Jednym z najwazniejszych atrybutow, ktore odrdzniajg Dino od sieci dyskontowych
jest posiadanie w kazdym sklepie stoiska migsnego z obstuga.

Model biznesowy Grupy Dino jest w wysokim stopniu skalowalny. Obejmuje scentralizowane zarzadzanie
wspierane przez odpowiednie systemy informatyczne, sie¢ logistyczna opartg na trzech centrach dystrybucyjnych
oraz zarzadzang przez Dino sie¢ transportu. Dino zaopatruje si¢ w wickszo$¢ produktéw bezposrednio
u producentéw lub ich gléwnych przedstawicieli. Duze i ciagle rosnagce wolumeny zamoéwien u dostawcow
przynosza korzysci w postaci efektu skali oraz sprawily, ze Dino jest juz w stanie dokonywaé zakupow towarow
na korzystnych warunkach, ktére powinny si¢ dalej stopniowo poprawiaé wraz z dalszym rozwojem sieci
sprzedazy. Te czynniki skutkuja konsekwentna poprawa rentownosci Grupy Dino.

Strategia Grupy Dino zaktada dalszy wzrost poprzez skoncentrowanie si¢ na trzech kluczowych obszarach:

e kontynuacja szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepéw — Dino planuje przekroczy¢ liczbe 1 200
otwartych sklepéw do konca 2020 r. Grupa Dino zamierza kontynuowac strategi¢ utrzymania wtasnosci
wigkszo$ci nieruchomosci, na ktérych zlokalizowane sa sklepy, i wykorzystywaé¢ mozliwo$ci
organicznego rozwoju sieci w obecnej formie poprzez: (i) zwigkszanie zageszczenia sklepéw na
obecnych obszarach dziatalno$ci, oraz (ii) stopniowa ekspansje na pdéinocne i wschodnie regiony Polski.

e kontynuacja wzrostu przychodéw ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL) — w celu dalszego
zwigkszania przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LFL) Grupa Dino bedzie podejmowac
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dziatania zmierzajace do zwigkszenia liczby klientow robigcych zakupy w sklepach Dino i wartosci

zakupow pojedynczego klienta.

e konsekwentna poprawa rentownosci — w latach 2014-2016 Grupa Dino wypracowata trwaly wzrost

marzy brutto na sprzedazy i marzy EBITDA. Celem jest dalsza poprawa rentowno$¢ dzigki zwigkszaniu
skali dziatalno$ci, korzystnej charakterystyce modelu biznesowego oraz inicjatywom strategicznym

podejmowanym przez Grupe Dino.

2.2. Podsumowanie dziatalnosci Grupy Dino w | kw. 2017 r.

W I kwartale 2017 r. przychody Grupy Dino wyniosty 910,3 mIn PLN i byty 0 203 mln PLN, czyli 0 28,7% wyzsze
niz w I kw. 2016 r. Rownoczesnie koszt wlasny sprzedazy wzrdst o 28,1% do 701,7 mln PLN, w efekcie czego
marza brutto ze sprzedazy wyniosta 22,9% i byla o 0,3 pkt proc. wyzsza niz w I kw. 2016 r. Zysk EBITDA!
zwigkszyl si¢ rok do roku 0 29,0% do 68,5 mln PLN. Marza EBITDA wyniosta 7,5%, tyle samo co w [ kw. 2016 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat’

(w tys. PLN) I kw. 2017 I kw. 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy . 910 335 707 363 28,7%
Koszt wlasny sprzedazy................... (701 744) (547 725) 28,1%
Zysk brutto ze sprzedazy .............. 208 591 159 638 30,7%
Pozostate przychody operacyjne...... 476 1022 -53,4%
Koszty sprzedazy i marketing.......... (149 7406) (113 285) 32,2%
Koszty ogélnego zarzadu................. (12 903) (8 603) 50,0%
Pozostate koszty operacyjne............ (96) (194) -50,5%
Zysk z dzialalno$ci operacyjne;j .... 46 322 38578 20,1%
Przychody finansowe...........cccceuen. 98 34 188,2%
Koszty finansowe .........cccceeveveeenenne (8415) (7769) 8,3%
Zysk brutto 38 005 30 843 23,2%
Podatek dochodowy .........ccccccuvuneeee (7 550) (7 456) 1,3%
Zysk netto 30 455 23 387 30,2%
Przychody ze sprzedazy

Znaczaca poprawa przychodow jest wynikiem rozwoju sieci sklepéw Dino o nowe placowki oraz wzrostu
przychodow w istniejacej sieci sklepow (like for like, LfL)*. Wzrost sprzedazy LfL wyniost w 1 kw. 2017 1. 12,6%

w stosunku do analogicznego okresu 2016 r., podczas gdy w I kw. 2016 r. byto to 8,4%.

Tabela ponizej przedstawia porownanie trendow inflacyjnych w Polsce oraz wzrost przychodow ze sprzedaiy

w istniejgcej sieci sklepow (LFL) Dino.

% Tkw. Tkw.

2017 1. 2016t 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Inflacja (deflacja) ................. 2,0 0,9 (0,6) 0,9 0,0 0,9 3,7 43 2,6
Inflacja cen Zywnosci ............ 34 0,4 08 (1,7) 0,9 2,0 43 54 2,7
Dino LFL..ccureuereernersnessnees 12,6 84 11,3 5,1 4,2 7,5 14,1 16,6 15,5

Swieze produkty, w tym mieso wedliny i drob odpowiadaty za 37,3% sprzedazy Grupy w I kw. 2017 r., co oznacza

taki sam poziom jak w I kw. 2016 .

! zysk EBITDA po oczyszczeniu z kosztow o charakterze jednorazowym, zwigzanych z przeprowadzong ofertq publiczng akcji Spétki, na

kwote 2,96 min zt w I kw. 2017 r.

2 dane za I kw. 2017 r. nie zostaly skorygowane o jednorazowe zdarzenia zwigzane z ofertq publiczng, tj. koszty oferty oraz koszty programu
motywacyjnego zwigzanego z ofertqg w tqcznej wysokosci 2,96 min PLN

3 sklep jest uwzgledniany w kalkulacji przychodow LfL poczqwszy od 13 miesigca jego istnienia
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W tabeli ponizej przedstawiono strukture przychodow ze sprzedaiy wedtug produktow za wskazane okresy.

% Ikw.2017  Ikw.2016
Produkty SPOZYWCZE SWICZE ....c.ceveuveveruenerieieienieiieieieesienene 37,3 37,3
Produkty spozywcze suche, napoje, alkohol i papierosy ..... 50,0 50,3
Artykuly NIESPOZYWCZE ..c.eoverveuieriieiinieiirieieieeieeeieieeeieeee 12,7 12,4

Rozwdj sieci marketow Dino

W I kw. 2017 r. Grupa Dino zwigkszyta stopien zaawansowania budowy nowych sklepow w stosunku do
porownywalnego okresu 2016 r. Na koniec I kwartatu 2017 r. Grupa miala zabezpieczonych 389 lokalizacji pod
dalszy rozwoj. 121 dziatek byto kupionych (101 rok temu), z czego na 58 trwaty budowy (na 46 w I kw. 2016 1.).
W przypadku kolejnych 268 dzialek Grupa Dino miata podpisane umowy przedwstgpne na ich zakup (209 na
koniec marca 2016 r.).

Tabela ponizej przedstawia liczbe dzialek zabezpieczonych pod przyszly rozwdj sieci sklepow Dino oraz liczbe
otwaré nowych sklepow.

Stan na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca
2017 r. 2016 r. 2016 r.
Dziatki ZaKupione..........cccoeeveeerieirenieineeeseeeeeeeee 121 90 101
W EYmM trwajgee BUAOWY ...........ccccevevieiaieiiieieains 58 40 46
UMOWY PIZEAWSTEPIIC . ..eeevneiieiirieiett et 268 248 209
Razem: 389 338 310
Liczba otwar¢ nowych sklepow w danym kwartale............ 11 44 18

Pierwszy kwartat kazdego roku, z uwagi na warunki atmosferyczne ograniczajace prace budowlane, jest okresem
o nizszej liczbie otwar¢ sklepow, niz kolejne kwartaty roku, w szczegdlnosci kwartaty 1111 IV. W I kw. 2017 r.
uruchomionych zostalo 11 nowych sklepéw Dino, na co dodatkowo niekorzystnie wptyneta nizsza temperatura
powietrza niz w [ kw. 2016 r., kiedy to zakonczonych zostato 18 budéw. W ocenie Zarzadu Spotki nizsza dynamika
otwar¢ sklepow w I kw. 2017 r. w stosunku do I kw. 2016 r. nie bedzie miata wptywu na wewnetrzny plan Spotki
dotyczacy liczby otwaré w catym 2017 r. i na realizacje¢ jej celow strategicznych, wérdd ktorych jest m. in.
przekroczenie liczby 1 200 sklepéw do konca 2020 r. Na dzien 31 marca 2017 r. sie¢ Dino liczyta 639 marketow.

PoniZsza tabela przedstawia informacje na temat liczby sklepow Grupy Dino na wskazane daty.

Liczba sklepéw na

dzien 31 marca Liczba sklepow na dzien 31 grudnia

2017 2016 2015 2014
Sklepy Whasne.........cocovveuereeeeeneineceeeeees 532 522 406 317
Sklepy wynajmowane 94 94 94 83
Sklepy prowadzone w oparciu o franczyzg.... 13 12 11 10
Laczna liczba SKIEPOW .....cceueerucrucrcsnineenenne 639 628 511 410

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy stanowil odpowiednio 77,1%, 77,4% przychodow ze sprzedazy w I kwartale 2017 1 2016
r. Koszt wlasny sprzedazy wzrost o 154,0 min PLN, czyli o 28,1%, do 701,7 mln PLN w1 kw. 2017 r.
w pordwnaniu z 547,7 mln PLN w [ kw. 2016 r., przy odpowiednim 28,7-procentowym wzroscie przychodow ze
sprzedazy. Wzrost ten byt spowodowany gldwnie wzrostem skali dzialalno$ci Grupy Dino w zwiazku z ekspansja
sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnacg sprzedazg w istniejacej sieci sklepow (LFL).
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Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 36,5 min PLN, czyli o 32,2%, do 149,7 mln PLN w I kw. 2017 r.
w poréwnaniu ze 113,3 mln PLN w I kw. 2016 r. Wzrost ten byl spowodowany gtéwnie wzrostem skali
dziatalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja sieci sklepdéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza
w istniejacej sieci sklepow (LFL), co wigzato si¢ z konieczno$cig ponoszenia wigkszych kosztow zwigzanych
z utrzymaniem sklepoéw, przechowywaniem towardw i marketingiem.

Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 1,3 min PLN (po wylaczeniu 2 961 tys. zt kosztow o charakterze
jednorazowym zwigzanych z przeprowadzona oferta publiczng akcji Dino), czyli o 15,6%, do 9,9 min PLN
w I kw. 2017 r. w poréwnaniu z 8,6 min PLN w I kw. 2016 r. Bylo to spowodowane gtownie ekspansja sieci
sklepéw Grupy Dino (niektore funkcje administracyjne rosty wraz z ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino).

Koszty w uktadzie rodzajowym

Ponizsza tabela przedstawia koszty w ujeciu rodzajowym?®.

(w tys. PLN) Ikw. 2017 I kw. 2016 zmiana
AMOTEYZACTA ...ttt 19 176 14 493 32,3%
Zuzycie materialOw 1 energii..........coeeveeevrvueeennnns 90 054 71 491 26,0%
USTugi ODCE ... 36 039 28 399 26,9%
Podatki i oplaty ......cceeieieieiieeeee 5673 4 461 27,2%
Koszty swiadczen pracowniczych..........cccceevreeeenenen. 100 519 74 024 35,8%
Pozostate koszty rodzajowe............ccevveveerenereenennn. 3242 3736 -13,2%
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow ............. 609 459 474 904 28,3%
Koszty wedlug rodzajéw ogéltem, w tym: .............. 864 162 671 508 28,7%
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy............. 701 744 547725 28,1%
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu...... 149 746 113 285 32,2%
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu.............. 9942 8603 15,6%
Zmiana stanu produktow ...........ccceceeeireereneeneenns 2730 1895 44,1%

Laczne koszty wedlug rodzaju, po skorygowaniu o jednorazowe koszty zwigzane z ofertg publiczng (w tacznej
wysokosci 2 961 tys. PLN), wzrosty o0 192,7 min PLN, czyli o 28,7%, do 864,2 min PLN w I kw. 2017 roku
w porownaniu z 671,5 mln PLN w I kw. 2016 r., gtbwnie w rezultacie wzrostu: (i) wartosci sprzedanych towarow
i materiatow (o 134,6 mln PLN), (ii) kosztu $§wiadczen pracowniczych (o 26,5 mln PLN), (iii) zuzycia materiatdow
ienergii (o 18,6 mln PLN) oraz (iv) ustug obcych (o 7,6 mln PLN). Wzrost ten byl spowodowany gltownie
ekspansja sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Koszty $wiadczen pracowniczych, po skorygowaniu o jednorazowe koszty zwiazane z oferta publiczng
(w wysokosci 1 948 tys. PLN) wzrosly o 26,5 mln PLN, czyli o 35,8%, do 100,5 min PLN w I kw. 2017 roku
w poréwnaniu z 74,0 min PLN w I kw. 2016 r. Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze wzrostu liczby
pracownikow Grupy Dino z 8 816 na dzien 31 marca 2016 r. do 10 681 na dzien 31 marca 2017 r., w zwiazku ze
zwigkszeniem skali dziatalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnaca
sprzedazg w istniejgcej sieci sklepéw (LFL) oraz, w mniejszym stopniu, ze wzrostu $redniego wynagrodzenia w
Grupie Dino i wzrostem ustawowej placy minimalnej z poczatkiem 2017 r. (z 1 850 PLN do 2 000 PLN).

Zuzycie materiatlow i energii wzrosto o 18,6 min PLN, czyli o 26,0%, do 90,1 min PLN w I kw. 2017 r.
w pordwnaniu z 71,5 min PLN w I kw. 2016 roku. Wzrost ten byl spowodowany gltéwnie wzrostem zuzycia

4 dane za Ikw. 2017 . zostaly skorygowane o jednorazowe zdarzenia zwiqzane z ofertq publiczng, tj. 998 tys. PLN ujetych w ustugach
obcych, 15 tys. PLN ujetych w pozostatych kosztach rodzajowych oraz 1 948 tys. PLN ujetych w kosztach swiadczen pracowniczych
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materiatdw i surowcow w zwigzku ze zwigkszeniem skali dziatalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansjg
sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnacg sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL).

Ustugi obce, ktore obejmowaly w szczegolnoscei ushugi transportowe, ustugi najmu i dzierzawy oraz ustugi
serwisowe, po skorygowaniu o jednorazowe koszty przeprowadzenia oferty publicznej (w wysokosci 998 tys.
PLN) wzrosty o 7,6 mln PLN, czyli 0 26,9%, do 36,1 mln PLN w I kw. 2017 r. w poréwnaniu z 28,4 mln PLN
w I kw. 2016 roku. Wzrost ten byl spowodowany gldwnie zwigkszeniem skali dziatalno$ci Grupy Dino i zwigzana
z tym ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnacg sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL).

Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Dino wzrosty o0 0,6 mln PLN, tj. 08,3%, do 84 minPLN wI kw. 2017 roku
w poroéwnaniu z 7,8 mln PLN w I kw. 2016 roku. Wzrost ten wynikat glownie ze wzrostu wysokosci odsetek od
zobowigzan z tytutu leasingu oraz handlowych w wyniku zwigkszenia skali dziatalno$ci Grupy i zwigzang z tym
ekspansjg sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnacg sprzedaza w istniejgcej sieci sklepéw (LFL).

Bilans — aktywa

Zmiana vs. Zmiana vs.

(w tys. PLN) 31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016 31.12.2016 31.03.2016
Rzeczowe aktywa trwale ..........cccoivirieiiiiinieieicece 1386389 1337207 1090 826 3,7% 27,1%
Aktywa niematerialne..........c.cooeeeeereirinenineneeeeeeeecne 92 510 93072 91 952 -0,6% 0,6%
Aktywa z tytutu podatku 0droczonego ............ceeeeeererieeenne 21919 26 867 30352 -18,4% -27,8%
Aktywa trwale razem 1500 818 1457 146 1213130 3,0% 23,7%
ZAPASY ...ttt 290 707 276 541 221320 5,1% 31,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 155 33 665 9382 -43,1% 104,2%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego..........cceevevivnnnen. 603 613 113 -1,6% 433,6%
Pozostate aktywa niefinansowe ............cceeevvreecierienienenenne 32 395 22 447 28 618 44,3% 13,2%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ...............ccoccovevvrrvenennne., 36 425 66 428 13 818 -45,2% 163,6%
Aktywa obrotowe razem 379 285 399 694 273 251 -5,1% 38,8%
SUMA AKTYWOW 1880 103 1 856 840 1486 381 1,3% 26,5%

Suma aktywow wzrosta o 23,3 min PLN, czyli o 1,3%, z 1 856,8 mln PLN na dziefi 31 grudnia 2016 r. do 1 880,1
min PLN na dzien 31 marca 2017 r. W stosunku do 31 marca 2016 r. suma aktywow zwiekszyla si¢ o 393,8 min
PLN, czyli 0 26,5 %.

W I kw. 2017 gtéwnymi sktadnikami sumy aktywow byly: (i) rzeczowe aktywa trwate (stanowigce 73,7%,
(ii) zapasy (stanowigce 15,5%), (iii) aktywa niematerialne (stanowiace 4,9%) oraz (iv) $rodki pienigzne
i ekwiwalenty (stanowiace 1,9%).

Aktywa trwale wzrosty o 43,7 mIn PLN, czyli 0 3,0%, z 1 457,1 mln PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. do 1 500,8
min PLN na dzien 31 marca 2017 r. W stosunku do 31 marca 2016 r. aktywa trwate zwigkszyly si¢ o 287,7 mln
PLN, czyli o 23,7%. W obu przypadkach wzrost ten byl glownie spowodowany zwigkszeniem rzeczowych
aktywow trwalych, co z kolei bylo gtéwnie spowodowane rozwojem sieci sprzedazy Grupy Dino (nowe sklepy
Dino) i naktadami inwestycyjnymi.

Aktywa obrotowe zmalaty o 20,4 mln PLN, czyli 0 5,1%, z 399,7 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. do 379,3
mln PLN na dzien 31 marca 2017 r. Spadek ten zostatl spowodowany nizszym o 30 mln PLN stanem $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz spadkiem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznych
014,5 min PLN (w zwigzku z uktadem kalendarza i sezonowo$cig sprzedazy), co czg¢sciowo zostato
skompensowane przez wzrost stanu zapasow (o 14,2 mln PLN), w zwigzku ze zwigkszeniem skali dziatalno$ci
Grupy Dino i pozostatych aktywoéw niefinansowych (0 9,9 min PLN).

W stosunku do 31 marca 2016 r. aktywa obrotowe wzrosty o 106,0 mln PLN, czyli o 38,8% i bylo to gléwnie
spowodowany zwigkszeniem: (i) zapasow (o 69,4 mln PLN), co bylo glownie wynikiem zwigkszenia skali
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dziatalnosci Grupy Dino o nowe sklepy i nowe centrum dystrybucyjne w Jastrowiu (otwarte w lipcu 2016 r.),
(i1) srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow (o 22,6 mln PLN) oraz (iii) naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci (0 9,8 min PLN).

Bilans — pasywa

(w tys. PLN) Zmiana vs. Zmiana vs.
31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016 31.12.2016 31.03.2016

Kapital wlasny 713 962 683 476 555 653 4,5% 28,5%
Kapital podStawowy ........coeovvereirenininieineeeneeeee 9 804 9 804 9 804 0,0% 0,0%
Kapital Zapasowy ........ccccccceeeiririciiinnceineeeeeeeens 790 168 510 720 510 720 54,7% 54,7%
ZysKi ZatrZYMANE ......c.ovrviviiniiiiiiniiniiiesi e (86 010) 162 952 35129 - -
Kapital wlasny ogolem 713 962 683 476 555 653 4,5% 28,5%

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z

tytutu leasingu finanSoOwego .........ccevveveeeerieieniesieeieens 487 167 452 378 370 010 7,7% 31,7%
Pozostate zobowigzania...........cocccevveeeeenieeneniecneineeene. 270 300 0 -10,0% -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze... 1115 1115 758 0,0% 47,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ..... 6206 5498 3410 12,9% 82,0%
Rozliczenia migdzyoKreSowe ..........ccceevueeerveieeeneeereenenne. 81 87 67 -6,9% 20,9%
Zobowiazania dlugoterminowe razem ........coeeeecruenee 494 839 459 378 374 245 7,7% 32,2%

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
ZODOWIGZANIA . ...cvvvveiei e 531859 574 426 367473 -7,4% 44,7%

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

oraz zobowiazania z tytutu leasingu finansowego .. 112 531 110 173 178 255 2,1% -36,9%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego.................. 4241 10 268 7 -58,7% -
Rozliczenia migdzyoKIreSOWe ..........ccoeveueeeeirivicucinineenennn. 14 831 13227 10 676 12,1% 38,9%
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy 7 840 5892 72 33,1% -
Zobowiazania krotkoterminowe razem .........coceeeecsnenee 671 302 713 986 556 483 -6,0% 20,6%
Zobowiazania razem 1166 141 1173 364 930 728 -0,6% 25,3%
SUMA PASYWOW 1880 103 1 856 840 1486 381 1,3% 26,5%

Na dzien 31 marca 2017 r. gtéwnymi sktadnikami zobowiazan byly: (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowiazania (cze$¢ krotkoterminowa) stanowiace, 45,6%; (ii) oprocentowane kredyty, pozyczki
izobowiagzania ztytutu leasingu finansowego (czg§¢ dlugoterminowa) stanowiace 41,8% oraz
(iii) krotkoterminowa czg$¢ oprocentowanych kredytow i zobowiazan z tytulu leasingu finansowego stanowigca
9,6%.

Zobowigzania razem spadty o 7,2 mln PLN, czyli 0 0,6%, z 1 173,4 mln PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. do
1 166,1 min PLN na dzien 31 marca 2017 r. Zobowigzania razem wzrosty o 235,4 min PLN, czyli o 25,3%,
7 930,7 mIn PLN na dzien 31 marca 2016 r. do 1 166,1 mIn PLN na dzien 31 marca 2017 r.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 35,5 mIn PLN, czyli o0 7,7%, z 459,4 mln PLN na dzien 31 grudnia
2016 r. do 494,8 min PLN na dzien 31 marca 2017 r., gldwnie w wyniku wzrostu oprocentowanych kredytow
i pozyczek oraz zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (o 34,8 mln PLN) z powodu ekspans;ji sieci sklepow
Grupy Dino.

W stosunku do 31 marca 2016 r. zobowiazania dtugoterminowe wzrosty o 120,6 mln zt, czyli 0 32,2% w zwiazku
z ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino oraz naktadami zwigzanymi z budowa nowego centrum dystrybucyjnego
w Jastrowiu, ktore zostaty otwarte w lipcu 2016 r. i zwigzanymi z tym nakladami inwestycyjnymi, ktére wymagaty
dodatkowego finansowania.

Zobowigzania krétkoterminowe spadty o 42,7 min PLN, czyli 0 6,0%, z 714,0 mln PLN na dzien 31 grudnia

2016 1. do 671,3 min PLN gtownie w wyniku spadku zobowigzan z tytutu dostaw iustug oraz pozostatych
zobowigzan, co wynikalo z uktadu kalendarza..
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W stosunku do 31 marca 2016 r. zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 114,8 mln PLN, czyli 0 20,6% glownie
w wyniku wzrostu zobowiazan z tytulu dostaw i ushug oraz pozostatych zobowiazan (o 164,4 mln PLN gtéwnie
w wyniku zwigkszenia skali dziatalno$ci Grupy Dino) co czg$ciowo zostalo skompensowane spadkiem
krotkoterminowych kredytéw i pozyczek (o 65,7 mln PLN) co byl wynikiem zastgpowania kredytow
krotkoterminowych kredytami dtugoterminowymi oraz poprawa warunkéw handlowych.

Przeptywy pieniezne

(wiys. PLN) Tkw.2017  Lkw.2016
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne] .............ccovoovvenne... 31046 (5491)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne; .. (82 878) (84 152)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finanSOwej...............coocvveervernene. 21829 69 541

Grupa Dino wypracowata $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w I kw. 2017 r. w kwocie 31,0 min
PLN. W I kw. 2016 r. przeptywy te byly ujemne i wyniosty -5,5 mln PLN. Na zmian¢ w stosunku do I kw. 2016
r. wplynal przede wszystkim wyzszy poziom zysku brutto (o 7,2 mln PLN) oraz nizszy spadek zobowigzan
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) w trakcie pierwszego kwartatu 2017 r. w porownaniu z [ kw. 2016 r.

Nizszy poziom $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej w I kw. 2017 r. (21,8 mln PLN) w stosunku do
69,5 mln PLN w I kw 2016 r. wynika z nizszych wptywow z tytutu zaciggnigcia kredytow.

2.3.Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatlowa Dino Polska S.A. funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzedazy w sieci detalicznej.

Przychody dzielg si¢ ze wzglgdu na typ produktu lub towaru, grupe produktowa. Zarzad natomiast nie dokonuje
szczegblowych pomiarow wynikoOw operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych Kkategorii, stad
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobow na poszczeg6lne kategorie. Jako taka,
informacja na temat przychodow osigganych w podziale na poszczegdlne kategorie, ma ograniczong wartos$¢
decyzyjna. Poniewaz najmniejszym obszarem dziatalnosci dla ktorego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci
jest poziom Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. jako cato$é, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.

okres od 01.01.2017  okres od 01.01.2016

(w tys. PLN) do 31.03.2017 do 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy produktow 1 ustug..........coecevveivencininninennceenee 113114 88 469
Przychody ze sprzedazy towarow i materiafOw ...........ccceceveeirenieinenceenieenens 797 221 618 894
Razem 910 335 707 363

2.4. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Dino

Zarzad Dino ocenia, ze na dziatalno$¢ Grupy Dino do konca 2017 roku bedg miaty wptyw nastgpujace czynniki:

. tempo otwierania nowych sklepéw przez Grupg Dino i towarzyszace temu naktady inwestycyjne,

. sprzyjajaca sytuacja makroekonomiczna w Polsce, skutkujgca rosngcymi rozporzadzalnymi dochodami
i wydatkami na konsumpcje¢ klientoéw; oraz dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych,

° ostatnie zmiany w §rodowisku regulacyjnym: wzrost ptacy minimalnej oraz kontynuacja programu
rzadowego Program Rodzina 500+, ktory przektada si¢ na dodatkowy rozporzadzalny dochod
konsumentow,

° zwigkszanie efektywnosci dziatania Spotki, osiaganie korzysci skali oraz optymalizacja kosztow
operacyjnych; zwigkszenie efektywnosci obstugi logistycznej placoéwek handlowych,

° malejacy poziom bezrobocia i niestabilna oraz niepewna sytuacja na rynku pracy w poszczego6lnych

regionach kraju;
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Z racji niepewnosci co do przysztych warunkow gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sg
obarczone wysoka doza niepewnosci.

3. AKCJONARIUSZE SPOtKI | AKCJE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH

Na Date Raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9 804 000 PLN i dzieli si¢ na 98 040 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda. W Spoélce nie istniejg akcje dajace specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie istniejg tez zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu i przenoszenia
praw wiasnosci akcji Dino. W marcu i kwietniu 2017 r. miala miejsce pierwsza oferta publiczna akcji Dino
(w oparciu o prospekty emisyjny zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 17 marca 2017 r.),
w wyniku ktorej akcjonariusz Polish Sigma Group S.a r.l. sprzedal wszystkie posiadane akcje, stanowigce 49%
kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniajace do 49% tacznej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Spétka nie
emitowata nowych akcji w ofercie publiczne;.

Struktura akcjonariatu Dino Polska S.A. wg. stanu na Date Raportu

Liczba akcji oraz liczba glosow ~ Udziat w kapitale zakladowym i w

na walnym zgromadzeniu glosach na walnym zgromadzeniu
Tomasz Biernacki.........c..coevvveeneennn. 50 000 000 51,0%
Pozostali akcjonariusze ..................... 48 040 000 49,0%

Na Date Raportu, wedtug najlepszej wiedzy Spoélki, posiadaczem akcji Dino, stanowigcych — bezposrednio lub
posrednio — co najmniej 5% liczby glosow na walnym zgromadzeniu, byl jedynie Tomasz Biernacki,
przewodniczacy Rady Nadzorczej Dino.

Na Date¢ Raportu Szymon Piduch, Prezes Zarzadu posiadat 140 904 akcji nabytych w ofercie publicznej Spoiki.
Michat Krauze, Czlonek Zarzadu posiadat na Date Raportu 29 346 akcji nabytych w ofercie publicznej Spotki.

Sposrdd cztonkéw Rady Nadzorczej akcje Dino, nabyte w ofercie publicznej, na Datg Raportu posiadali: Tomasz
Biernacki (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) — 50 000 000 akcji; Eryk Bajer (Cztonek Rady Nadzorczej) — 5 822
akcje.

W dniu 20 marca 2017 roku, w zwigzku z oferta publiczng akcji, Pan Tomasz Biernacki zaciagnal zobowiazanie
w zakresie niezbywania Akcji do zakonczenia okresu 720 dni od daty pierwszego notowania akcji na GPW, ktory
mial miejsce 19 kwietnia 2017 roku. Ponadto Spotka zobowiagzala si¢ do m.in. nieemitowania i oferowania akcji
w okresie 360 dni od daty pierwszego notowania akcji na GPW. Z kolei Cztonkowie Zarzadu Spétki, zgodnie
z postanowieniami programow motywacyjnych, ktérzy nabyli akcje w ramach wykonania swojego zobowigzania
do nabycia akcji wynikajacych z tych programoéw, sa zobowigzani do niezbywania tych akcji przez okres dwoch
lat od ich nabycia. Szczegotowe warunki ww. zobowigzan opisane s3 w prospekcie emisyjnym Spotki
zatwierdzonym przez KNF w dniu 17 marca 2017 roku.
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4. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITAtOWEJ DINO POLSKA S.A.

4.1. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)

okres od 01.01.2017 okres od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 910 335 707 363
Koszt wlasny sprzedazy (701 744) (547 725)
Zysk brutto ze sprzedazy 208 591 159 638
Pozostate przychody operacyjne 476 1022
Koszty sprzedazy i marketingu (149 746) (113 285)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 903) (8 603)
Pozostate koszty operacyjne (96) (194)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 46 322 38578
Przychody finansowe 98 34
Koszty finansowe (8415) (7 769)
Zysk brutto 38 005 30 843
Podatek dochodowy (7 550) (7 456)
Zysk netto 30 455 23 387

4.2.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)
okres od 01.01.2017

okres od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016

Zysk netto za rok obrotowy

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programow okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne calkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto

Calkowity dochéd w okresie sprawozdawczym

30 455 23 387
38 38
@) @)
31 31
31 31
30 486 23418
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4.3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

na dzien 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwale razem

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznos$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Suma aktywéw

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogélem

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Suma pasywow

najblizej Ciebie
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

1386 389 1337207 1090 826
92510 93072 91952
21919 26 867 30352
1500 818 1457 146 1213130
290 707 276 541 221320
19 155 33 665 9382
603 613 113
32395 22 447 28 618
36 425 66 428 13 818
379 285 399 694 273 251
1880 103 1 856 840 1 486 381
713 962 683 476 555 653
9 804 9 804 9 804
790 168 510720 510720
(86 010) 162 952 35129
713 962 683 476 555 653
487 167 452378 370010
270 300 -
1115 1115 758
6206 5498 3410
81 87 67
494 839 459 378 374 245
531859 574 426 367473
112 531 110 173 178 255
4241 10 268 7
14 831 13 227 10 676
7 840 5892 72
671 302 713 986 556 483
1166 141 1173 364 930 728
1880 103 1 856 840 1 486 381
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4.4.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)

okres 0od 01.01.2017  okres od 01.01.2016

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

do 31.03.2017

do 31.03.2016

Zysk brutto 38 005 30 843
Korekty o pozycje: (6 959) (36 334)
Amortyzacja 19 176 14 492
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 21 )
Zmiana stanu nalezno$ci 13 657 7331
Zmiana stanu zapasow (14 166) 9 175)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (23 678) (49 114)
Przychody z tytutu odsetek (19) -
Koszty z tytutu odsetek 8471 7 652
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (4 489) (3497)
Zmiana stanu rezerw 1 948 -
Podatek dochodowy zaptacony (7 918) (4 052)
Pozostate 38 38
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 31 046 (5491)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 79 648
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (82 976) (84 807)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - -
Odsetki otrzymane 19 7
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (82 878) (84 152)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (9 760) (9 464)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 57 489 98 814
Sptata pozyczek/ kredytow (17 430) (12 150)
Odsetki zaptacone (8470) (7 659)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 21 829 69 541
Zwigkszenie netto stanu $srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow (30003) (20 102)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 428 33920
Srodki pieniezne na koniec okresu 36 425 13 818
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najblizej Ciebie

R

4.5. Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za rok 2017

Inne catkowite dochody netto za rok 2017
Catkowity dochdd za rok

Podzial wyniku finansowego za rok 2016
Na dzien 31 marca 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zysk netto za rok 2016

Inne catkowite dochody netto za rok 2016
Catkowity dochdd za rok

Podziat wyniku finansowego za rok 2015
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zysk netto za rok 2016

Inne catkowite dochody netto za rok 2016
Catkowity dochod za rok

Podziat wyniku finansowego za rok 2015

Na dzien 31 marca 2016 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem
9 804 510 720 162 952 683 476
- - 30455 30455
- - 31 31
- - 30 486 30486
- 279 448 (279 448) -
9 804 790 168 (86 010) 713 962
9 804 393 019 129 412 532235
- - 151210 151210
- - 31 31
- - 151 241 151 241
- 117701 (117 701) -
9 804 510 720 162 952 683 476
9 804 393 019 129 412 532235
- - 23 387 23 387
- - 31 31
- - 23418 23418
- 117701 (117 701) -
9 804 510 720 35129 555 653
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5. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DINO POLSKA S.A.

5.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN
okres od 01.01.2017
do 31.03.2017

okres od 01.01.2016

wtys. EUR
okres od 01.01.2017 okres od 01.01.2016

do 31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 910 357
Zysk ze sprzedazy 19414
Zysk brutto 10328
Zysk netto 8481
Liczba akcji 98 040 000
Podstawowy / rozwodniony zysk 0.09
na akcj¢ w PLN, EUR ’
Przepltywy srodkéw pienigznych

; L. L 31296
z dziatalno$ci operacyjnej
Prze_piywy ’sr_ofikow p1en.1<;z.nych (64 140)
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych

; - . 6193
z dziatalnoS$ci finansowej
Zwickszenie netto stanu $rodkow (26 651)

pienigznych i ich ekwiwalentow

704 224 212251 161 671
15 479 4526 3554
7831 2 408 1798
6343 1977 1456

98 040 000 98 040 000 98 040 000
0,06 0,02 0,01
(7293) 7297 (1 674)
(69912) (14 954) (16 050)
62 504 1 444 14 349

(14 701) (6214) (3 375)

W przypadku danych w EUR wykorzystano §rednig w okresie kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy Bank Polski:

srednia kursow NBP za I kwartat 2017 r.:
$rednia kursOw NBP za I kwartat 2016 r.:

4,2891 PLN/EUR
4,3559 PLN/EUR

w tys. PLN wtys. EUR

stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016 stan na 31.03.2017  stan na 31.12.2016
Aktywa razem 1735377 1722477 411 246 389348
Aktywa trwate razem 1278200 1237533 302 905 279 732
Aktywa obrotowe razem 457177 484 944 108 341 109 617
Kapitat wlasny 566 635 558 154 134 280 126 165
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 2323 2216
Zobowigzania dlugoterminowe 378 948 377 622 89 802 85358
Zobowigzania krotkoterminowe 749 738 755 462 177 671 170 764

W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:

kurs $redni NBP na dzien 31.03.2017 r.
kurs $redni NBP na dzien 31.12.2016r.

4,2198 PLN/EUR
4,4240 PLN/EUR
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5.2.Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

III. Ushugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
C. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (A — B)

D. Pozostale przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

F. Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

1. Zysk/ (strata) brutto (F + G + H)

J. Podatek dochodowy

L. Zysk/ (strata) netto (I - J - K)

okres od 01.01.2017
do 31.03.2017

najblizef Ciebie

okres od 01.01.2016
do 31.03.2016

910 357 704 224
1521 1180
908 836 703 044
890 943 688 745
13378 9385
14 866 11439
65 627 53781
3 604 2 820
76 611 56 469
16 299 12121
2988 2739
697 570 539991
19 414 15479
225 998

88 184

19 551 16 293
494 484
9717 8 946
10 328 7 831
1847 1488
8481 6 343
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najblizef Ciebie
5.3. Skrocony jednostkowy bilans
na dzien 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A.  Aktywa trwale 1278200 1237533 878 234
I.  WartoS$ci niematerialne i prawne 9 925 10 439 9477
II. Rzeczowe aktywa trwale 504 593 456 604 267 258
1. Srodki trwate 442311 422970 237792
2. Srodki trwate w budowie 62282 33634 29 466
III. Naleznos$ci dlugoterminowe - - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 727 151 727 151 522 398
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 727 151 727 151 522398
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 531 43 339 79 101
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15709 12 105 6222
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 20 822 31234 72 879
B. Aktywa obrotowe 457 177 484 944 348 856
I.  Zapasy 279 811 270 798 218760
II.  Nalezno$ci krotkoterminowe 39 604 49 827 18 923
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 798 908 823
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka ) ) )
" posiada zaangazowanie w kapitale

3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 38 806 48919 18 100
III. Inwestycje krotkoterminowe 93 004 121914 77 004
1.  Krotkoterminowe aktywa finansowe 93 004 121914 77 004
a) w jednostkach powigzanych 65423 67 682 65 848

¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 27 581 54232 11156

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 758 42 405 34169
Aktywa razem 1735377 1722477 1227 090

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

A. Kapital (fundusz) wlasny 566 635 558 154 285 049
L. Kapital (fundusz) podstawowy 9 804 9 804 9 804
II.  Kapital (fundusz) zapasowy - - -
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 548 350 268 902 234 475
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - -
V.  Zysk/ (strata) z lat ubieglych - - 34 427
VI. Zysk/ (strata) netto 8 481 279 448 6343
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1168742 1164323 942 041
I Rezerwy na zobowiazania 26 723 19 323 8 826
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 878 12 426 8 082
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 8 845 6 897 744
II. Zobowiazania dlugoterminowe 378 948 377 622 357 335
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
) Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie ) ) )
’ w kapitale
3. Wobec pozostalych jednostek 378 948 377 622 357 335
III. Zobowiazania krétkoterminowe 749 738 755 462 567 054
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 181 295 188 756 95 487
5 Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada ) ) )
’ zaangazowanie w kapitale
3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 568 443 566 706 471 567
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 13 333 11 916 8 826
Pasywa razem 1735377 1722477 1227 090
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5.4. Skrécony jednostkowy rachunek przeptywdéw pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)

okres od 01.01.2017  okres od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto 8 481 6 343
I1. Korekty razem 22 815 (13 636)
1. Amortyzacja 13378 9385
2. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 509 8482
4. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 21 (96)
5. Zmiana stanu rezerw 7399 5
6. Zmiana stanu zapaséw (9014) (9 329)
7. Zmiana stanu naleznosci 13 684 9035
122 iin;tigilva stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (17 036) (42 728)
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 5874 11610
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II) 31296 (7 293)
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 11 004 3074
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 866 1219
3. Z aktywow finansowych, w tym: 10 138 1 855
a) w jednostkach powigzanych 10137 1854
b) w pozostatych jednostkach 1 1
- odsetki 1 1
I1. Wydatki (75 144) (72 986)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (67 744) (35 065)
aktywow trwatych
3. Na aktywa finansowe, w tym: (7 400) (37921)
a) w jednostkach powigzanych (7 400) (37921)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) (64 140) (69 912)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 40 652 95 248
2. Kredyty i pozyczki 40 652 95248
II. Wydatki (34 459) (32744)
4. Sptaty kredytow i pozyczek (16 033) (15 194)
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (8 723) (8 635)
8. Odsetki (8 193) (7 443)
9. Inne wydatki finansowe (1510) (1472)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-1I) 6193 62 504
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III£B.I11+C.III) (26 651) (14701)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym (26 651) (14 701)
- zmiana stanu §rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 54232 25 857
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym 27 581 11 156

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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5.5. Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (w tys. PLN)

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwickszenie

- podziatu zysku

b) zmniejszenie

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwickszenie

b) zmniejszenie

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

- podziat zysku z lat ubiegtych

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwickszenie

b) zmniejszenie

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

najblizef Ciebie

okres od okres od okres od
01.01.2017 do 01.01.2016 do 01.01.2016 do
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
558 154 278 706 278 706
558 154 278 706 278 706
9 804 9 804 9 804

9 804 9 804 9 804
268 902 234475 234 475
279 448 34 427 -
279 448 34 427 -
279 448 34 427 -
548 350 268 902 234475
279 448 34 427 34 427
279 448 34 427 34 427
279 448 34 427 34 427
(279 448) (34 427) -
(279 448) (34 427) -
- - 34 427

- - 34 427

8 481 279 448 6343

8 481 279 448 6343
566 635 558 154 285 049
566 635 558 154 285 049
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6. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu Srodrocznego sprawozdania kwartalnego

Sprawozdanie skonsolidowane
Prezentowane $rddroczne (kwartalne) skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (nieaudytowane)
zostato sporzadzone zgodnie:

e  Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi
w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003 roku z pdzniejszymi zmianami,

e wzakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych
(Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259).

Stosowane zasady rachunkowosci sa takie same jak te, zgodnie z ktérymi sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2016.

Niniejsze sroédroczne (kwartalne) skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez spotki wchodzace w skltad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, z wyjatkiem spotek Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Marketing 2 SKA (w likwidacji)
oraz spolek Viterna Holdings Ltd. oraz Sezam XI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
bedacych w trakcie likwidacji.

Srédroczne (skrocone) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca
2017 roku zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do tysigca zlotych (chyba, ze zaznaczono
inaczej).

Sprawozdanie jednostkowe
Prezentowane $rodroczne (kwartalne) skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe (nieaudytowane) zostato
sporzadzone zgodnie z:

e przepisami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi,

e zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych
(Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259).

Stosowane zasady rachunkowos$ci sa takie same jak te, zgodnie z ktéorymi sporzadzono jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok 2016.

Niniejsze Srodroczne (kwartalne) jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne (skrocone) jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017
roku zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do tysigca ztotych (chyba, ze zaznaczono inaczej).

6.2. Grupa Kapitatowa — informacje ogolne
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Dino. Spotka prowadzi dziatalno§¢ operacyjna polegajaca na

zarzadzaniu siecig sklepow Dino. Spotka zarzadza, migdzy innymi, logistyka dostaw realizowanych do sklepow,
sprzedaza, doborem asortymentu oferowanego w sklepach oraz wspiera pozostale Spotki z Grupy w realizacji
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procesow inwestycyjnych zwigzanych z doborem oraz zakupem gruntéw, na ktorych zostang zbudowane nowe
sklepy, a takze zarzadza samym procesem budowy nowych sklepow. Spotka jest rowniez whascicielem czesci
nieruchomosci, na ktorych zlokalizowane sg sklepy, oraz wynajmuje obiekty, w ktorych zlokalizowane sg sklepy,
od pozostatych Spotek z Grupy bedacych wiascicielami nieruchomosci.

W ramach Grupy Dino funkcjonuje duza liczba spoétek prowadzacych dziatalno$¢ z zakresu wynajmu
nieruchomosci. Funkcjonowanie w Grupie Dino spotek zajmujacych si¢ nabywaniem nieruchomosci oraz ich
wynajmem zwigzane jest z przyjetym modelem prowadzonej dziatalno$ci. Grupa Dino podjeta strategiczna
decyzje dotyczaca nabywania nieruchomosci, na ktorych zlokalizowane sg jej sklepy m.in. w celu zapewnienia
stalego szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepéw, jednolitego formatu sklepéw we wszystkich
lokalizacjach, budowania wizerunku marki ,,Dino” w percepcji klientow, a takze zwickszenia efektywnosci
kosztowe;.

W sktad Grupy wchodzi Dino Polska S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

3 N )

100%

100%

100% 100%
100% akdji

100%

..

100% - 1akqa 100% - 1akqa 100% - 1akqa 100% - 1akqa 100% - 1akqa 100% - 1akqa

w Centrui entrui [ entrui [ Centrui [ entrui

1akcja 1akcja 1 akcja 1akcja 1akcja 1akcja

89,9%
o, 1% 10%
100% certyfikatw
komplementarlusz ||yf l

Na dzien 31 marca 2017 r. oraz na Date Raportu w sktad Zarzadu Dino wchodzi dwoch cztonkdéw: Szymon
Piduch, Prezes Zarzadu oraz Michat Krauze, Cztonek Zarzadu. W I kw. 2017 r. oraz do Daty Raportu nie miaty
miejsca zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na Dat¢ Raportu Rada Nadzorcza Dino sktada si¢ z szeSciu cztonkow. W stosunku do stanu na 31 marca 2017 r.

jej sktad zmniejszyt si¢ o dwie osoby — 20 kwietnia 2017 r. rezygnacj¢ z pelnionych funkcji ztozyli Michat
Rusiecki oraz Michat Kedzia. W I kw. 2017 r. nie nastapily zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Strona |23 z 28



Raport za I kwartat 2017 r. @
dino

najblizef Ciebie

i

6.3. Sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe wykazywane w poszczegdlnych kwartatach sa
odzwierciedleniem sezonowosci w sprzedazy. Grupa uzyskuje wzrost przychodéw ze sprzedazy w okresach
okotoswiatecznych oraz w okresie letnim. Ponadto przychody Grupy Dino zaleza od liczby otwieranych sklepow,
a ta w okresie zimowym, szczegélnie w I kwartale roku, z uwagi na warunki atmosferyczne ograniczajace
mozliwo$¢ prowadzenia prac budowlanych, jest nizsza niz w pozostatych kwartatach roku, w szczegdlnosci niz
w III i IV kwartale.

6.4. Inne informacje

Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku na wyniki Grupy Dino wptyw miaty koszty zwigzane
z oferta publiczng akcji Spotki przeprowadzong na przelomie marca i kwietnia 2017 r. Suma tych kosztow
wyniosta w [ kw. 2017 r. 2 961 tys. zt i skladaty si¢ na nig: koszty i rezerwa na koszty zwigzane z
przeprowadzeniem oferty (998 tys. zt zaksiggowanych w kosztach ustlug obcych i 15 tys. zt w pozostatych
kosztach rodzajowych) oraz rezerwa na system motywacyjny zwiazany z IPO, ktorego szczegoty zostaty podane
w prospekcie emisyjnym Spoitki zatwierdzonym przez KNF w dniu 17 marca 2017 r. (1 948 tys. zt w kosztach
$wiadczen pracowniczych).

Odpisy aktualizujgce
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie utworzyta odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN) 31.03.2017  zmiana  31.12.2016

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 544 2) 546

Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN) 31.03.2017  zmiana  31.12.2016

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 509 - 509

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN) 31.03.2017  zmiana 31.12.2016
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6206 708 5498
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1341 - 1341
Swiadczenia z tytutu programu motywacyjnego 7614 1 948 5 666
15161 2 656 12 505

Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN) 31.03.2017  Zmiana 31.12.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 878 5452 12 426
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1231 - 1231
Swiadczenia z tytulu programu motywacyjnego 7614 1948 5666
26723 7 400 19323
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Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN) 31.03.2017 zmiana 31.12.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6206 708 5498
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21919 (4 948) 26 867
28 125 (4 240) 32365
Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN) 31.03.2017 zmiana 31.12.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 878 5452 12 426
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15709 3604 12 105
33587 9 056 24 531

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie na istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywow trwatych sktadaty si¢ zakupy
zwigzane z zakupem gruntow i budowa nowych sklepow oraz rozbudows powierzchni magazynowych
w Krotoszynie, a takze zakupy zwigzane z wyposazeniem sklepéw. W I kwartale 2017 roku Grupa poniosta
naktady inwestycyjne na poziomie ok. 67 mln PLN, uwzgledniajac $rodki trwale w budowie (w I kwartale 2016
roku byl to poziom ok 80 min PLN).

Istotne zobowiqgzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zobowigzania z tytulu zakupoéw rzeczowych aktywow
trwalych dotyczyly gtownie zakupu gruntéw oraz ustug budowlanych zwigzanych z dalszym rozwojem sieci
sklepéw Grupy Dino Polska. Lacznie wynosity one 49 885 tys. PLN. Zobowigzania inwestycyjne na koniec
I kwartatu 2016 roku wyniosty 39 525 tys. PLN.

Istotne rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie wystgpity istotne sprawy sadowe. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sprawa o zaptat¢ odszkodowania z tytulu usunigcia wad
fizycznych w zakupionym budynku oraz odszkodowania z tytutu utraconych korzysci, o ktérej byta mowa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, byta w trakcie postepowania.

Korekty bteddw poprzednich okresow
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktdre
majq istotny wptyw na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzari finansowych

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci nie miata istotnego wplywu na warto$§¢
godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.
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Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia obj¢te niniejszym punktem.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byly na warunkach rynkowych i
po cenach nieobiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomiedzy podmiotami niepowigzanymi.
Transakcje w Grupie podlegaly eliminacjom konsolidacyjnym w procesie konsolidacji.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentow
finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej

instrumentéw finansowych oraz nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

Informacje dotyczqcg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W dniu 18 kwietnia 2017 roku Zarzad GPW postanowil o wprowadzeniu z dniem 19 kwietnia 2017 roku w trybie

zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 98 040 000 akcji serii A Spotki o wartosci nominalne;j
0,10 PLN kazda.

Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na
jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca nie wyptacala i nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczqgcy sposob wptyngc na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zdarzania mogace w znaczacy
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Informacje dotyczqcg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktore

nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany aktywow warunkowych. Na koniec okresu sprawozdawczego
Grupa posiadata zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow przedwstgpnych na zakup gruntow w
kwocie 108 574 tys. PLN.

Inne informacje mogqce w istotny sposob wptyngc na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzania mogace w znaczacy sposob wptynac oceng sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy.
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/. POZOSTALE INFORMACIJE
Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta

W dniu 19 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Centrum Wynajmu Nieruchomosci
Marketing sp. z 0.0. (spotki z Grupy Dino) podjeto uchwale w sprawie umorzenia udzialow spoétki oraz obnizenia
kapitatu zakladowego z kwoty 169 200,00 PLN do kwoty 5 000,00 PLN. Powyzsza zmiana zostala
zarejestrowana w KRS w dniu 17 lutego 2017 roku.

Stanowisko zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz na 2017 rok.

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

W okresie sprawozdawczym prowadzone sprawy sadowe dotyczyly przede wszystkim spraw pracowniczych,
ktére w ocenie Zarzadu nie powodowaly istotnych roszczen. Ponadto, Grupa Kapitalowa byla strong pozywajaca
w sprawie sadowej o zaptate odszkodowania w kwocie 529 tysiecy PLN z tytulu usuniecia wad fizycznych w
zakupionym budynku oraz odszkodowania z tytulu utraconych korzysci w kwocie 1 695 tysiecy PLN. Do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego powyzsza sprawa byla w trakcie postgpowania. Zarzad nie
jest w stanie oceni¢ ostatecznego rozstrzygnigcia i skutkow wyrokéow sadu, jednakze w jego ocenie ryzyko
przegranej jest niskie.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje, o ktérych mowa w naglowku. Zaréwno jednostka
dominujaca jak i jednostki zalezne zawierajg transakcje na warunkach rynkowych.

Udzielone przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznqg poreczenia kredyty, pozyczki
lub gwarancje

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, o ktorych mowa w nagtowku.
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PODPISY CZELONKOW ZARZADU

(™
b
>
Szymon Piduch — Prezes Zarzadu ......................... 2 L
Michat Krauze — Cztonek Zarzadu, ... ... /y ..... i ..("’.. ..................

Krotoszyn, 23 maja 2017 1.
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