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1. Wybrane dane finansowe

1.1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG

PLN’000 EUR’000
(0] (({=

3 miesiecy
zakonczony
31/03/2017

(0] '({=

3 miesiecy
zakonczony
31/03/2016

(0] '({=

3 miesiecy
zakonczony
31/03/2017

Wybrane dane finansowe GK CUBE.ITG S.A.

Przychody ze sprzedazy 24 271 25925 5659 5952
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 585 2178 136 500
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (861) 305 (201) 70
Zysk (strata) netto (761) 1403 (177) 322
dZOyns;I:nEJsjt;:?) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki (748) 156 (174) 36
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14) (63 531) 3 (14 585)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (242) 5101 (56) 1171
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej (1 245) (502) (290) (115)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1501) (58 932) (350) (13 529)
Zysk na jedng akcje (w zi/euro) (0,08) 0,02 (0,02) 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zi/euro) (0,08) 0,02 (0,02) 0,00
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) 9903 567 9 024 349 9903 567 9 024 349
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji (w sztukach) 9903 567 9 024 349 9903 567 9 024 349

Stan na
31/03/2017

Stan na
31/12/2016

Stan na

31/03/2017

Aktywa trwate 283170 277 615 67 105 62 752

Aktywa obrotowe 88 827 86 923 21 050 19 648

Aktywa razem 371997 364 538 88 155 82 400
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Kapitat akcyjny 19 888 19 888 4713 4 495
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 56 117 55493 13 298 12 544
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1939 3317 460 750
Kapitat wiasny razem 58 056 58 810 13 758 13 293
Zobowigzania dtugoterminowe 166 702 167 483 39 505 37 858
Zobowigzania krétkoterminowe 147 239 138 245 34 892 31 249
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 5,64 5,58 1,34 1,26
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 5,64 5,58 1,34 1,26
Liczba akgji (w sztukach) 9943 847 9943 847 9943 847 9943 847
Rozwodniona liczba akgji (w sztukach) 9943 847 9943 847 9 943 847 9943 847

1.2.

Wybrane dane finansowe CUBE.ITG

Wybrane dane finansowe CUBE.ITG S.A.

Okres

3 miesiecy
zakonczony
31/03/2017

Okres

3 miesiecy
zakonczony
31/03/2016

PLN’000

Okres

3 miesiecy

zakonczony
31/03/2017 31/03/2016

EUR’000

Przychody ze sprzedazy 16 611 8 331 3873 1913
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (393) (2 025) (92) (465)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (667) (2 951) (156) (677)
Zysk (strata) netto (563) (1 853) (131) (425)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2177) (66 015) (508) (15 155)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 385) 3742 (789) 859
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 066 1562 948 359
Zmiana stanu Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1 496) (60 711) (349) (13 938)
Zysk na jedng akcje (w zt/euro) (0,06) (0,39) (0,01) (0,09)
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Rozwodniony zysk na jedng akcje (z zt/euro) (0,06) (0,39) (0,01) (0,09)
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 9903 567 9 024 349 9903 567 9 024 349
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji (w sztukach) 9903 567 9 024 349 9903 567 9 024 349

Stan na

31/03/2017

Stan na
31/12/2016

Stan na
31/03/2017

Aktywa trwate 92 031 92 587 21 809 20928
Aktywa obrotowe 57 437 54 582 13611 12 338
Aktywa razem 149 468 147 169 35421 33 266
Kapitat akcyjny 19 888 19 888 4713 4 495
Kapitat wiasny razem 68 828 69 391 16 311 15 685
Zobowigzania dtugoterminowe 18 918 18 898 4483 4272
Zobowigzania krotkoterminowe 61722 58 880 14 627 13 309
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 6,92 6,98 1,64 1,58
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/euro) 6,92 6,98 1,64 1,58
Liczba akgji (w sztukach) 9943 847 9943 847 9 943 847 9943 847
Rozwodniona liczba akgji (w sztukach) 9943 847 9943 847 9 943 847 9943 847
1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na EUR w nastepujgcy sposdb:

@ pozycje skrédconego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31.03.20176r. 1 EUR= 4,2198 zt oraz 31.12.2016. 1 EUR=4,4240 zt),

@ pozycje skréconego rachunku zyskéw i strat, skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego
sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca za poétrocze danego roku (za
okres 01.01.-31.03.2017r. 1 EUR=4,2891 zl oraz za okres 01.01.-30.03.2016r. 1 EUR=4,3559zt).

@5:0‘*“"3“""‘* Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej CUBE.ITG

2.1. Skiad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

Skfad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2017 roku oraz dzien publikacji raportu:
Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A.
Jednostki posrednio i bezposrednio zalezne od CUBE.ITG S.A:

@ ITMED Sp. z 0.0. (100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtoséw)

@ CUBE.ITG GmbH (100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosdw)

@ Data Techno Park Sp. z 0.0. (posrednio poprzez jednostke zalezng ITMED Sp. z 0.0., ktdra posiada 86,37% udziatow w
kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtosow)

Jednostki stowarzyszone ITMED Sp. z 0.0.:

@ ITMED Service Sp. z 0.0. (40% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow)

Jednostki powigzane kapitatowo z Data Techno Park Sp. z 0.0. w ramach projektu:

Udziat w
gtosach/kapitale
zakladowym
jednostki
bezposrednio
nadrzednej

Miejsce
rejestracji i
prowadzenia
dziatalnosci

Metoda
konsolidacji

jednostki

Nazwa

zaleznej Podstawowa dziatalnosc

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Warszawa, Jednostka
PI Systems Sp. z 0.0. ) 3 ul. Okopowa 18,0%
informatycznych stowarzyszona
56/107
ER Sp. Z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno- Wroctaw, 49,0% Jednostka
medycznym ul. Borowska 283 B stowarzyszona
PsycheOn Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w sektorze informatyczno- Wroctaw, 49,9% Jednostka
medycznym ul. Borowska 283 B stowarzyszona
Reserveo Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno- Wroctaw, 35,0% Jednostka
medycznym ul. Borowska 283 B stowarzyszona
. Ba.dan!a.naukowe i prace rozwojowe w Wroctaw, Jednostka
Early Logic Sp. z 0.0. dziedzinie pozostatych nauk 49,0%
. . . ul. Borowska 283 B stowarzyszona
przyrodniczych i technicznych
Credit Support Platform Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 49.0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B o stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, Jednostka
it- .Z0.0. 40,0%
Audit-Soft Sp. z 0.0 informatycznych ul. Borowska 283 B 0,0% stowarzyszona
Warszawa, Jednostka
IVES-System Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ portali internetowych ul. Stanistawa 40,0%
. stowarzyszona
Noakowskiego 4/12
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Torneo MedLoc Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, Jednostka
. 49,0%
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B stowarzyszona
iy . Lublin Jednostka
Z .pl Sp. z 0. 0. Dziatal I h o 47,0%
onen.pl Sp. zo. o ziatalnos¢ portali internetowyc ul. Dobrzafskiego 1 0% stowarzyszona
4steps consulting Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 49.0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
Epten Systems Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
efarmaceuta.pl . . . Wroctaw, o Jednostka
Sp. 2 0.0. Dziatalnos¢ portali internetowych ul. Borowska 283 B 30,0% stowarzyszona
p. 20:0. Pomiarowych, Y ul. Krakowska 180B o stowarzyszona
nawigacyjnych
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, Jednostka
HISAA .Z20.0. 49,0%
SAAS 5p. 0.0 informatycznych ul. Borowska 283 B 9,0% stowarzyszona
RiskMed Broker Dziatalno$¢ agentéw i brokerow Wroctaw, Jednostka
. . 47,0%
Sp. z 0.0. ubezpieczeniowych ul. Borowska 283 B stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw Jednostka
Pl IT Sp. .0. ! 49,0%
atformalT Sp. z 0.0 informatycznych ul. Borowska 283 B 9,0% stowarzyszona
Produkcja instrumentdw i przyrzadéw
Wroctaw, ul. Jednostka
. A ’ 0,
AQUA 7 Sp. z 0.0. pom_larowych, kontrolnych i Krakowskal41-155 49,0% stowarzyszona
nawigacyjnych
. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 0 Jednostka
Itvations Sp. z 0.0, informatycznych ul. Borowska 283 B 49,0% stowarzyszona
Risk Managment Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Solutions Sp. z o.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
Data Protection Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Solutions Sp. z o.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
Compilance Audit Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Solutions Sp. z o.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
L Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 0 Jednostka
e-higienistia.pl informatycznych ul. Borowska 283 B 34,0% stowarzyszona
videocasto.com Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 32 0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B o stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, o Jednostka
INCAT Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B 49,0% stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, o Jednostka
Try2Buy Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B 35,0% stowarzyszona

Spoétka ITMED Sp. z 0.0. wraz ze spdtka zalezng Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) jest instytucja otoczenia biznesu, realizujgca
szereg projektow w sferze innowacgji i technologii gtéwnie w branzy medycznej. Wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z sektorem
medycznym pozwolito DTP zdoby¢ wiedze i doswiadczenie, ktére dzis spotka wykorzystuje w ramach wspdtpracy z podmiotami i
instytucjami reprezentujacymi réznorodne gatezie nauki oraz biznesu. Spétka DTP dysponuje Medycznym Centrum Przetwarzania
Danych o powierzchni 5 tys. m2 (w tym powierzchnia serwerowni wynosi 1,3 tys. m2) oraz mocy zasilania 10 MW i poziomie
niezawodnosci TIER3. Obiekt pozwala ofertowac nowe, specjalistyczne ustugi IT, w szczegdlnosci zwigzanych z Cloud Computing’iem
oraz obszarem Big Data.

Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku 8
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Spdtka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta. Powstata w czerwcu 2014 r. Obszarem
dziatalnosci spotki jest sektor rozwigzan informatycznych na rynku bankowym oraz telekomunikacyjnym w Niemczech.

2.2. Jednostki podlegajgce konsolidaciji

Konsolidacji metodg petng podlegajg spdtki CUBE.ITG SA, ITMED Sp. z 0.0. , Data Techno Park Sp. z 0.0. oraz CUBE.ITG GmbH.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

W okresie I kwartatu br. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG.

3. Informacje o jednostce dominujgcej CUBE.ITG
S.A.

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoftki

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz dzien publikacji raportu, sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Emitenta przedstawiat sie
nastepujgco:

Zarzad:
¥ Marek Girek - Prezes Zarzadu
9 Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu
9  Zdzistaw Grochowicz - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

@ Marcin Hasko - Przewodniczacy

9 Maciej Maria Kowalski - Wiceprzewodniczacy
9 Jolanta Swigtek - Koztowska - Cztonek

9 Pawet Witkiewicz - Cztonek

9  Piotr Antonowicz - Cztonek

@ Andrzej Grabinski - Cztonek

9 Pawet Ciesielski - Czlonek

W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zdarzenia dotyczace sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku 9
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W dniu 4 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka Girka do petnienia funkgcji Prezesa
Zarzadu Spoiki. Jednoczesnie z dniem wejscia w zycie przedmiotowej uchwaty Pan Marek Girek przestat petni¢ funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Zdzistawa Grochowicza do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 4 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Pawta Witkiewicza na tymczasowego Cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 10 lutego 2017 roku do Spdtki wptyneta rezygnacja Pana Mariana Nogi z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z
dniem 15 lutego 2017 roku. Przyczyna rezygnacji nie zostata podana.

W dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,NWZ") ustalito w formie uchwaty, ze Rada Nadzorcza Spotki
obecnej kadencji sktadac sie bedzie z siedmiu cztonkéw. Ponadto NWZ podjeto uchwaty w sprawie powotania na Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki obecnej kadenciji:

Pana Pawta Witkiewicza_(od 4 stycznia 2017 roku tymczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki),
Pana Piotra Antonowicza,

Pana Andrzeja Grabinskiego,

Pana Pawta Ciesielskiego.

3.2. Kapitat zaktadowy Spoéftki

3.2.1. Struktura kapitatu zakltadowego

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zakladowy Spotki wynosi 19.887.694,00 PLN i dzieli
sie na 9 943 847 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda, w tym na:

9@  7.679.447 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,
@  754.800 akcji zwyktych na okaziciela serii B1,
@  1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2.

Kapitat podstawowy 19 887 19 887
Akcje serii Al 15 359 15 359
Akcje serii B1 1510 1510
Akcje serii B2 3019 3019

RAZEM 19 888 19 888

@5”‘“"““’“ o Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku 10
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W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpita zmiana w strukturze
kapitatu zaktadowego.

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata struktura akcjonariatu Spétki na dzien publikacji poprzedniego rapotu okresowego - raportu
rocznego za 2016 rok (tj. na 27.03.2017 r.)

Udzial w kapitale

Akcjonariusz Ilosc akcj‘il{' zglosc:')w na R R T

liczbie glosow na Wz
Marek Girek tacznie, w tym 2908 936 29,25%
- bezposrednio 961 202 9,67%
- posrednio przez Mizarus Sp. z 0.0. 1947 734 19,59%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety * 1234 492 12,41%
Leda Investment 764 549 7,69%
Pozostali 5035 870 50,65%
Razem 9943 847 100,00%

*zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktdre w dniu 8 marca 2017 roku poinformowato o zakupie w
dniu 6 marca 2017 roku przez dwa zarzgdzajgce przez siebie subfundusze tgcznie 20.000 akcji Spotki.

W dniu 29.03.2017 r. miato miejsce nabycie 37 000 akcji przez Mizarus sp. z 0. 0. W zwigzku z tym struktura akcjonariatu Spdtki na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 24.05.2017 r., zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami i najlepszg wiedzg Spotki jest
nastepujgca:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Ilos¢ akcj‘il{l zgloséw na zakiadowym/ og6ine]

liczbie gloséw na Wz
Marek Girek fgcznie, w tym 2 945 936 29,63%
- bezposrednio 961 202 9,67%
- posrednio przez Mizarus Sp. z 0.0. 1984 734 19,96%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety * 1234 492 12,41%
Leda Investment 764 549 7,69%
Pozostali 4998 870 50,27%
Razem 9943 847 100,00%

*zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére w dniu 8 marca 2017 roku poinformowato o zakupie w
dniu 6 marca 2017 roku przez dwa zarzadzajace przez siebie subfundusze tacznie 20.000 akcji Spdtki.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Stan posiadania akcji Spdtki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien
24 maja 2017 r. i na dzien przekazanie raportu rocznego a rok 2016 r. tj. 27.03.2017 r.
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ZARZAD
Marek Girek* 2908 936* 37 000 - 2945 936 5891 872
Arkadiusz Zachwieja 0 - - 0 -

Zdzistaw Grochowicz** 44 000 5000 38 130 10 870 21740
RADA NADZORCZA

Marcin Hasko 0 - - 0 -

Maciej Maria Kowalski 277 157 - - 227 157 554 314
Pawet Witkiewicz 0 - - 0 -

Jolanta Swiatek-Koztowska 0 - - 0 -

Piotr Antonowicz 0 - - 0 -

Andrzej Grabinski 0 - - 0 -

Piotr Ciesielski 0 - - 0 -

* tgcznie, tj. bezposrednio i posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0., w ktdrym Pan Marek Girek posiada 99% udziatéw
** w raporcie rocznym Emitenta i Grupy Kapitatowej za 2016 rok omytkowo wskazano 0 akcji. Pan Zdzistaw Grochowicz zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 4 stycznia 2017 roku.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akgji i

udziatéw w jednostkach powigzanych CUBE.ITG S.A.

&

SPOLKA NOTOWANA NA

GPW
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4. Dziatalnosc¢ Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

4.1. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Portfolio Grupy Kapitatowej obejmuje programy do kompleksowego zarzadzania firmg, systemy do monitoringu infrastruktury, system
do transmisji danych, systemy do zarzadzania tozsamoscig, system archiwizacji i kopii bezpieczenstwa (wirtualizacja, systemy
wysokiej dostepnosci, systemy centralnego backupu), audyty sprzetowo-sieciowe i organizacyjno-prawne, sprzet i oprogramowanie
sieciowe. Emitent $wiadczy ustugi w zakresie doradztwa biznesowo-technologiczno-technicznego, produkgiji, integracji, wdrozenia, a
takze utrzymania wyspecjalizowanych rozwigzan wiasnych i firm partnerskich, zapewniania jakosci systemdow informatycznych,
strojenia wydajnosci, szkolen z zakresu IT, dostaw i integracji serwisu infrastruktury.

Oferte CUBE.ITG wyrodznia silne zréznicowanie produktdw i ustug dla najwazniejszych i najszybciej rozwijajgcych sie sektorow
gospodarki takich jak finanse i bankowos$¢, ubezpieczenia, telekomunikacja, ustugi i handel, energetyka, administracja publiczna oraz
stuzba zdrowia. Spoétki Grupy Kapitatowej CUBE.ITG majg na swoim koncie realizacje wielu projektow informatycznych dla
najwiekszych przedsiebiorstw w Polsce, jak: Bank Pekao SA, Kredyt Bank SA, Raiffeisen Bank Polska SA, AXA SA, Telekomunikacja
Polska SA, Polska Telefonia Cyfrowa SA, PTK Centertel SA, Polkomtel SA, P4 Sp. z o.0. i wielu innych.

CUBE.ITG, oprocz wiasnych rozwigzan autorskich, oferuje produkty ponad 20. firm partnerskich — Swiatowych lideréw w swoich
obszarach biznesowych, technologicznych i kompetencyjnych. Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuja:

systemy IT dla sektora bankowego,

systemy IT dla sektora publicznego,

systemy IT dla sektora telekomunikacyjnego,
systemy IT dla sektora medycznego,
konstrukcje elektroniczne i R&D,

systemy audiowizualne.

4.2. Produkty i ustugi Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

4.2.1. Ustugi swiadczone przez CUBE.ITG S.A.

Eksperci CUBE.ITG zapewniajg szeroki wachlarz ustug zwigzany z obstugg informatyczng duzych i $rednich przedsiebiorstw. Co wiecej
wspomagaijg oni klientéw na wszystkich etapach zmian: od planowania strategicznego poprzez wdrozenie, uruchomienie i wsparcie
az po implementacje.

W szczegdlnosci CUBE. ITG $wiadczy nastepujace ustugi:
9 doradztwa technicznego i technologicznego,

Analizujgc potencjat firmy, eksperci firmy dobierajg wtasciwe rozwigzania biznesowe i informatyczne, tak by byty one zgodne z
obowiagzujaca strategig i planami rozwoju organizacji. Przewaga rynkowa CUBE.ITG zwigzana jest z umiejetnosciag doboru takich
narzedzi, ktére pozwalajg klientom w przysztosci wprowadzaé zmiany i tworzy¢ nowe modele biznesowe.

@ produkgji i wdrazania specjalistycznych rozwigzan,

To ustuga skierowana do duzych i $rednich przedsiebiorstw z sektoréw finansowego (bankowego i ubezpieczeniowego),
telekomunikacyjnego, energetycznego, mediéw, publicznego, zdrowia i sektora detalicznego. Realizacja ustugi moze odbywac sie w
dwoch modelach wspdtpracy: produkcja oprogramowania na zaméwienie przez CUBE.ITG lub outsourcing wykwalifikowanych
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pracownikdw. Personalizacja (lokalizacja i kastomizacja) oprogramowania pozwala na dostosowanie istniejgcej infrastruktury do
wymagan organizacji, stosowanych przez nig zasad i terminologii.

@ utrzymania rozwigzan firm trzecich,

Wysoki poziom ztozonosci $rodowisk IT wymusza koniecznos¢ utrzymywania rozbudowanych departamentdw IT lub kosztownych
uméw realizowanych przez innych dostawcow. Wykorzystanie wielu réznych aplikacji stworzonych przez wewnetrzne zespoty
deweloperskie klienta lub przez dostawcow zewnetrznych wptywa na wzrost catkowitego kosztu rozwoju i utrzymania $rodowiska IT
w organizacji. Dodatkowo obniza koncentracje na podstawowym obszarze dziatalnosci firmy na rzecz probleméw IT, nie gwarantujac
poprawy sprawnosci operacyjnej. Wychodzac naprzeciw potrzebie zapewnienia ciggtosci dziatania aplikacji zbudowanych przez
zespoty deweloperskie klientdw, badZz wytworzonych przez innych dostawcow, Grupa wypracowata skuteczng metodyke procesu
przejmowania utrzymania aplikacji. Projekt przejmowania utrzymania jest koordynowany zgodnie z metodyka AGILE, ktéra dobrze
sprawdza sie w tak specyficznym procesie.

@ kompleksowego zapewniania jakosci systemoéw informatycznych,

Zespot Zapewniania Jakosci CUBE.ITG $wiadczy ustugi w zakresie prowadzenia catosci lub czesci procesu testowego zwigzanego z
podniesieniem jakosci dostarczanego oprogramowania. Grupa jest w stanie Swiadczy¢ ustugi wsparcia testow niezaleznie od
wykorzystywanych metodyk - zaréwno w projektach prowadzonych zgodnie z kaskadowym cyklem wytwarzania, jak i zgodnie z
metodykami AGILE. W zaleznosci od faktycznych potrzeb klienta Grupa proponuje outsourcing catego procesu testowego lub jego
poszczegdlnych elementéw, obejmujacych: planowanie i organizacje testow, wykonywanie oraz nadzdér nad realizacjg i ocene
przebiegu. Ponadto oferta obejmuje réwniez audyt i optymalizacje juz zaimplementowanych proceséw zapewnienia jakosci. Grupa
zajmuje sie rowniez prowadzeniem testow systemow IT o charakterze wydajnosciowym, obcigzeniowym i przecigzeniowym, ktére
pomagajg w ustaleniu czaséw odpowiedzi systemu przy zadanym obcigzeniu, odwzorowujg ruch przewidywany na Srodowisku
produkcyjnym i pokazujg zachowanie systemu po przekroczeniu przewidywanego obcigzenia. Zebrane w ten sposob dane sg
podstawg przygotowanego przez Spdtke raportu, zawierajgcego ocene spetnienia celu testu, wskazania ,waskich gardet” oraz
rekomendacji dziatai zaradczych. Zespdt Zapewniania Jakosci CUBE.ITG tworzg specjalisci o wysokich kwalifikacjach w dziedzinie
Quality Assurance, posiadajacy biegtos¢ w zakresie wykorzystania narzedzi komercyjnych (HP, IBM) oraz narzedzie do automatyzacji
testdw funkcjonalnych i wydajnosciowych. Grupa posiada wtasne laboratorium testowe, obejmujgce narzedzia do testow
automatycznych i wydajnosciowych.

@ ustugi strojenia wydajnosci,

Skuteczna poprawa wydajnosci (tzw. Performance Tuning) to ustuga polegajacg na praktycznym wykorzystaniu wynikow testow
wydajnosciowych dzieki wypracowanej przez CUBE.ITG metodyce strojenia rozwigzan IT. W ramach ustugi Performance Tuning
pracownicy Spotki przeprowadzajg kompleksowg analize systemu oraz jego optymalizacje poprzez wskazanie i wyeliminowanie
czynnikdw odpowiedzialnych za spadek wydajnosci. Klientom Grupa proponuje rozwigzanie polegajace na: zrozumieniu tj.
rozpoznaniu probleméw widzianych oczami uzytkownikéw, sposobu funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz okresleniu oczekiwan,
diagnozie tj. zebraniu odpowiednich wskaznikéw i metryk, na podstawie ktorych zidentyfikowane zostang bezposrednie przyczyny
problemoéw, naprawie tj. zaproponowaniu $rodkdw zaradczych, wdrozeniu ich i zweryfikowaniu oczekiwanego wzrostu jakosci.

9 szkolenia IT,

Zgromadzona przez zesp6t CUBE.ITG wiedza wykorzystywana jest w bogatej ofercie szkoleniowej, obejmujacej: przygotowanie
szkolen e-learningowych, prowadzenie szkolen stacjonarnych oraz audyty i ewaluacje szkolen.

9  serwis IT,

Grupa od wielu lat dziata jako integrator IT, co daje mozliwosci realizacji duzych projektéw w kazdym obszarze IT, szczegdlnie w
sektorze handlu i ustug, sektorze finansowym oraz urzedach administracji panstwowej. Dla zapewnienia skutecznej obstugi systemdw
informatycznych swoich klientéw, na terenie catego kraju Grupa utrzymuje w ciagtej dyspozycji rozproszong sie¢ oddziatéw
serwisowych. W zakresie $wiadczonych ustug Grupa posiada certyfikaty ISO 9001, ITIL v 3, Metodyka Prince2, Microsoft, Novell
Suse, SEP, oraz uprawnienia na drukarki fiskalne.
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4.2.2. Produkty oferowane przez CUBE.ITG S.A.

CUBE.ITG oferuje rozwigzania IT, angazujgce najnowoczesniejsze technologie informatyczne w biznesie. Emitent oprdcz wiasnych,
autorskich rozwigzan oferuje produkty partneréw $wiatowych, bedacych liderami w swoich niszach rynkowych i kompetencyjnych.
Dzieki bliskiej wspdtpracy z partnerami, a takze bogatemu doswiadczeniu w realizacji projektéw informatycznych na rzecz
najwiekszych firm w Polsce Grupa jest w stanie tworzy¢ nowe funkcjonalnosci.

Oferta produktow obejmuje nastepujgce obszary:

¥ BiR,
W ramach BiRu Grupa zajmuje sie budowg Srodowisk opartych na architekturze SOA. Architektura SOA to koncepcja tworzenia
systemdw informatycznych, w ktorej gtéwny nacisk kfadzie sie na definiowanie dedykowanych ustug, ktore spetnig wymagania
integracyjne srodowiska informatycznego przedsiebiorstwa, dla ktorych zostat przygotowany.

Ponadto Grupa tworzy rozwigzania z grupy Business Intelligence odpowiadajgce za procesy przetwarzania oraz wtasciwej prezentacji
informacji. Majg one za zadanie zgromadzic¢ informacje, przetworzy¢ je i w odpowiedni sposob przeanalizowac, generujgc wynik analiz
w postaci raportow i kokpitow analitycznych. Grupa zajmuje sie rowniez tworzeniem aplikacji Front-End umozliwiajgcych budowanie
oraz zarzadzanie przeptywami formularzy, wykonywanie regut biznesowych oraz skryptow. Tworzone aplikacje dziatajg w
przegladarkach internetowych, bez potrzeby instalacji jakiegokolwiek oprogramowania po stronie uzytkownikdw koncowych. Dzieki
temu dystrybucja nowych wersji oprogramowania sprowadza sie do instalacji nowej wersji na serwerze, z ktorej wszyscy uzytkownicy
mogaq korzystac.

¥ centralnych systemoéw bankowych,
Grupa oferuje centralne systemy bankowe Oracle FLEXCUBE Universal Banking. W ramach produktu oferowany jest petny zakres
wdrozen, zarowno dla instytucji obstugujacych klientow z sektora detalicznego, jak i korporacji. W zakresie ustug lezy
przeprowadzanie analiz przedwdrozeniowych, wdrozenia systemu, szkolenia uzytkownikdw, a takze konwersja z wczesniej
uzytkowanych systeméw. Grupa zapewnia réwniez wsparcie w utrzymaniu systemu. Ponadto Grupa oferuje system FIS PROFILE,
ktory jest jednym z wiodgcych centralnych systeméw bankowych charakteryzujgcy sie procesowaniem w czasie rzeczywistym,
skalowalnoscia i elastycznoscia.

¥ bankowosci elektronicznej,
Grupa oferuje centralne systemy bankowosci elektronicznej FLEXCUBE Direct Banking. W ramach obszaru oferowany jest petny
zakres wdrozen, zaréwno dla instytucji obstugujgcych klientdw z sektora detalicznego, jak i korporacji. Systemy umozliwiajg
stworzenie wieloplatformowego dostepu do informacji finansowych dla klientéw bankéw oraz pozwalajg na aktywne przesytanie
zZlecen do realizacji dla banku. Spétka zapewnia réwniez wsparcie w utrzymaniu systemu.

¥ sprawozdawczosci obowigzkowej i zarzadzania ryzykiem,

W ramach tego obszaru produktéw Grupa CUBE.ITG oferuje aplikacje FRSGlobal Reg Pro, FRSGlobal Risk Pro oraz OFSAA. FRSGlobal
Reg Pro jest aplikacjg przeznaczong dla instytucji $wiadczacych ustugi finansowe. Zapewnia ona dostosowanie sprawozdawczosci
instytucji do globalnych wymogoéw prawnych, a takze umozliwia tworzenie nowych raportéw dla indywidualnych potrzeb organizacji.
Wykorzystanie narzedzia FRSGlobal Reg Pro daje gwarancje utrzymania aktualnej, doktadnej i zgodnej z wymogami prawnymi
sprawozdawczosci. System zapewnia automatyzacje catego procesu raportowania — od gromadzenia danych, przez zatwierdzanie, az
do generowania raportdw, co przyczynia sie do redukcji bteddw, kosztdw i czasu przeznaczonego na sprawozdawczos¢. FRSGlobal
Risk Pro jest aplikacja przeznaczong do prowadzenia analizy ryzyka i rentownos$ci ustug przedsiebiorstw, bankéw i towarzystw
ubezpieczeniowych. System daje mozliwoS¢ przeprowadzenia analizy finansowej o szerokim zakresie i wysokim stopniu
szczegbtowosci, przy jednoczesnym zapewnieniu spéjnosci generowanych wynikéw. Natomiast OFSAA jest zbiorem aplikacji
przeznaczonych dla instytucji finansowych, stuzacych do zarzadzania, analizy i symulacji obszaréw dochodowosci i ryzyka:
finansowego (w tym ryzyko kredytowe, ptynnosci, rynkowe) i operacyjnego.

9 zarzadzania prowizjami i optatami,
W ramach tego obszaru produktéw Grupa CUBE.ITG oferuje system ORMB.
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9 zarzadzania sprzedazg i obstugg produktow finansowych,

Grupa oferuje CFS - Consumer Finance Suite bedacy zintegrowanym rozwigzaniem IT stuzagcym do zarzadzania sprzedazg i obstugg
produktow w branzy finansowej. System ten, poprzez wysoki poziom automatyzacji, wspiera wszystkie operacje zwigzane z obstuga
klienta. W skitad systemu wchodzg nastepujgce moduty: do obstugi uméw, do procesu wspomagania decyzji oraz do wiasciwego
zawierania umow, do zarzadzania portfelem umodw i rozliczania produktow finansowych, modut odpowiedzialny za konfigurowanie
parametrow biznesowych w systemie, np. katalogu produktéw oraz scentralizowany modut raportowania wewnetrznego dla potrzeb
informacji zarzadczej. System CFS - Consumer Finance Suite wspiera szeroki asortyment produktéw, tj. kredyty ratalne,
samochodowe, hipoteczne, konsumpcyjne, gotéwkowe, dealeréw samochodowych, pozyczki, karty kredytowe oraz ubezpieczenia
indywidualne i komunikacyjne.

@ zarzadzania przedsiebiorstwem,

Dla zarzadzania przedsiebiorstwem Grupa oferuje system Microsoft Dynamics AX, ktory jest kompletnym narzedziem klasy ERP do
zarzadzania biznesowego dla srednich i duzych przedsiebiorstw. Rozwigzania Microsoft Dynamics adresowane sg dla firm
detalicznych, producentéw, hurtownikéw-dystrybutordow oraz firm ustugowych, dziatajgcych zaréwno na rynku krajowym, jak i w
skali miedzynarodowej. System Microsoft Dynamics AX 2009 zostat tak zaprojektowany, aby utatwi¢ prowadzenie dziatalnosci
biznesowej dla przedsiebiorstw z réznych branz: od sektora finansowego i ustug, przez farmacje, budownictwo, handel, az po branze
przemystowe. Ponadto Grupa oferuje Oracle e-Business Suite bedacy pakietem zintegrowanych globalnych aplikacji biznesowych,
ktéry oferuje petng game produktéw dla zarzadzania przedsiebiorstwem oraz inteligentnej analizy danych. Rozwigzanie Oracle e-
Business Suite jest oferowane S$rednim i duzym przedsiebiorstwom na wiekszosci dostepnych platform sprzetowych z graficznym
interfejsem uzytkownika w architekturze klient-serwer.

@ zarzadzania relacjami z klientem,

Grupa oferuje aplikacje CUBE.ITG CRM, ktdre jest rozwigzaniem IT stuzgcym zarzadzaniu kontaktem z klientem. CUBE.ITG CRM ma
zastosowanie w niemal kazdej branzy prowadzonej dziatalnosci. Do kluczowych funkcji CUBE.ITG CRM nalezy definiowanie planow
sprzedazowych i kontrola ich realizacji, zarzagdzanie bazg klientdw oraz pracownikdw, wprowadzanie i zarzadzanie kontraktami na
kazdym etapie ich obstugi, planowanie i obstuga dziatan, naliczanie wynagrodzen, zarzadzanie oddziatami oraz asortymentem
przedsiebiorstwa, planowanie kampanii marketingowych. System pozwala na szybki dostep do danych klienta oraz wszystkich
powigzanych z nim informacji, w tym kontraktow i historii dziatan podejmowanych wobec klienta. Ponadto utatwia dopasowanie
odpowiedniej oferty do klienta na podstawie zgromadzonych o nim informacji. CUBE.ITG CRM jest narzedziem w petni webowym,
umozliwiajacym prace 24h/7. Aplikacja jest wykonana w nowoczesnej technologii pozwalajgcej na fatwg rozbudowe i duzg
skalowalnos¢ z mozliwoscig obstugi wielu jezykéw. Architektura aplikacji pozwala na obstuge systemu jednoczes$nie przez wielu
uzytkownikéw przy jednoczesnym zagwarantowaniu wysokiego poziomu bezpieczenstwa i wydajnosci.

@ zarzadzenie kosztami,
W obszarze budowy rachunku kosztow dziatan i zarzadzania kosztami Grupa oferuje przygotowanie i przeprowadzenie dopasowanych
do potrzeb Klienta warsztatow i/lub szkoler z metodologii zarzadzania kosztami dziatan (ABM - Activity Based Management) i metod
budowy rachunku kosztéw dziatan (ABC - Acitivity Based Costing), a takze analizy i oceny informacji dostarczanych przez obydwa
modele oraz implementacje modelu ABC/ABM w P3MA (Performance, Profitability & Profit Management Automation), stanowigcym
rozwigzanie w zakresie zarzgdzania efektywnoscig, rentownoscig i zyskiem.

Model ABC/ABM umozliwia dokonanie kalkulacji kosztéw dziatan, procesow i obiektow kosztowych. Rachunek kosztdéw dziatari (ABC)
oraz zarzadzanie kosztami dziatan (ABM) dostarczajg informacji kosztowych i operacyjnych, ktére sg odzwierciedleniem uktadu
procesowego W przedsiebiorstwie. Rachunek kosztow dziatan dostarcza danych o rzeczywistych kosztach produktéw, ustug,
procesow, dziatan, kanatdw dystrybucji, segmentdéw rynku, kontraktow i przedsiewzie¢. Natomiast zarzadzanie kosztami dziatan
wykorzystuje te informacje, umozliwiajgc inicjowanie, prowadzenie lub wspieranie dziatan skierowanych na optymalizacje dziatalnosci
i doskonalenie procesu podejmowania decyzji.

Narzedzie P3MA (Performance, Profitability & Profit Management Automation) jest kompleksowym rozwigzaniem, ktére zapewnia
automatyzacje zarzadzania efektywnoscig, rentownoscig i zyskiem z wykorzystaniem metod planowania i budzetowania, rozliczania
kosztéw metoda rachunku kosztéw dziatan oraz zarzadzanie zyskiem na poziomie pojedynczej transakgji.

@ obstugi szpitali i przychodni,
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Grupa oferuje systemy informatyczne wspomagajace zarzadzanie, tj. szpitalny system informatyczny ESKULAP, system zarzadzania
zaktadem diagnostyki obrazowej, system dla sterylizatorni, system zarzadzania remontami oraz system zarzadczy Eureka oraz system
ISO - Szpital.

Kluczowym rozwigzaniem oferowanym przez Grupe jest zaawansowany technologicznie system ESKULAP majacy za zadanie
utatwienie zarzadzania jednostka stuzby zdrowia. Podstawowe zadania ww. systemu to umozliwienie doktadniejszej kontroli procesu
leczenia, jego kosztow i efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow. ESKULAP oferuje bardzo szeroki zakres realizowanych
funkgji, takich jak: rejestracja, kierowanie do poradni, ewidencja historii choroby, ewidencja podjetych decyzji dotyczacych dalszego
sposobu leczenia, przyjmowanie na oddziat, kontynuacja ewidencji historii choroby, prowadzenie karty gorgczkowej, ksigzki zlecen
lekarskich, ksigzki wykonanych zabiegdw pielegniarskich, kierowanie na badania i konsultacje, ewidencjonowanie wynikéw badan i
konsultacji, automatyczne prezentowanie badan wykonanych w innych jednostkach, gospodarka lekami, wypis ze szpitala, naliczanie
kosztdw zwigzanych z pobytem pacjenta na oddziale czy w poradni.

Ponadto dla obstugi szpitali i przychodni CUBE.ITG oferuje systemy lokalizacji personelu, pacjentdow i wyposazenia szpitalnego,
technologii RFID (Radio Frequency Identification, identyfikacja przy pomocy fal radiowych), systemy rozwigzan opartych na
technologii kodow kreskowych, drukarki kodéw kreskowych oraz czytniki i materiaty kolektory danych. Grupa zajmuje sie réwniez
dostawg sprzetu komputerowego.

¥ masowej weryfikacji danych,

W ramach masowej weryfikacji danych Grupa oferuje system ReconNET amerykanskiej firmy Trintech, ktory jest wykorzystywany
gtéwnie przez instytucje finansowe. Narzedzie to umozliwia automatyzacje uzgodnienia danych transakcyjnych lub danych
syntetycznych. Zastosowanie systemu ReconNET wptywa decydujgco na poprawe organizacji pracy. Narzedzie to zwieksza kontrole
danych, a co za tym idzie redukuje ryzyko zwigzane z btedami powstatymi na skutek recznego uzgadniania danych. ReconNET
umozliwia automatyzacje okoto 90% procesow zwigzanych z uzgadnianiem danych. Mozliwe zastosowania systemu ReconeNET
obejmujg: wsparcie procesu rozliczania kart ptatniczych, rozliczenia operacji kasowych realizowanych w oddziatach bankoéw,
uzgodnienie bilansu Ksiegi Gtdwnej, uzgodnienia systemdw gospodarki wiasnej banku, uzgodnienia depozytéw oddziatowych oraz
wiele innych operacji wykonywanych zaréwno w bankach, jak i w instytucjach finansowych.

9 zarzadzanie obiegiem dokumentow,
W ramach obszaru Grupa oferuje system SAPERION ECM majacy zastosowanie do archiwizacji, zarzadzania dokumentami i
zarzgdzania procesami biznesowymi oraz system Office Expert, ktory zostat przygotowany dla firm i instytucji zarzadzajgcych
procesami biznesowymi, przetwarzajgcych duze ilosci dokumentéw. Office Expert jest systemem dedykowanym dla sektora
bankowosci i finanséw, biznesowego, publicznego, a takze dla placéwek ochrony zdrowia.

4.3. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej
4.3.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2017 roku

Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A.

W dniu 2 stycznia 2017 r. pomiedzy ING Bank Slaski S.A. Emitentem i spétka zalezng Data Techno Park Sp. z 0. 0. zostata podpisana
umowa wieloproduktowa. Postanowienia tej Umowy majg zastosowanie i w catosci zastepujg postanowienia umowy
wieloproduktowej, o ktdrej byta mowa w raporcie biezacym nr 64/2016.

Na mocy zawartej Umowy Bank przyznat Klientom odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci 25 min zt. Przyznany limit
kredytowy moze by¢ wykorzystany w formie:
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a) kredytow obrotowych w rachunkach kredytowych o charakterze odnawialnym, udzielanych Klientom oraz o charakterze
nieodnawialnym udzielanych spdtce zaleznej DTP w terminie do 30.12.2018 r., ktory jest ostatecznym dniem wymagalnosci,

b) kredytéw obrotowych w rachunkach bankowych prowadzonych na rzecz Emitenta przez Bank na podstawie odrebnej umowy w
terminie do 30.12.2017 r., ktdry jest ostatecznym dniem wymagalnosci,

¢) gwarancji bankowych w PLN udzielonych przez Bank na zlecenie Emitenta, przy czym wygasniecie okresu zobowigzania gwarancji
nie moze przekroczy¢ 30.12.2019 r.

Kredyty obrotowe przeznaczone sg na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Klientow.
Bank w ramach powyzszego udostepnia:

a) Emitentowi - sublimit kredytowy w wysokosci 7 min zt do wykorzystania w formie kredytow obrotowych w rachunku bankowym i
sublimit kredytowy w wysokos$ci 3 min zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych,

b) DTP - sublimit kredytowy w wysokosci 5 min zt do wykorzystania w formie kredytow obrotowych w rachunku kredytowym
- oraz, dodatkowo w stosunku do umowy, o ktdrej mowa w raporcie biezagcym nr 64/2016,

c) sublimit kredytowy dla Emitenta i DTP w wysokosci 10 min zt do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunkach
kredytowych.

Kredyty obrotowe w rachunku kredytowym sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o
stawke WIBOR 3M i statej marzy Banku, a kredyty obrotowe w rachunku bankowym w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o
marze Banku.

Zabezpieczenie zawartej Umowy stanowi:

a) potwierdzona cesja wierzytelnosci z monitoringiem przystugujgcych spotce zaleznej Data Techno Park Sp. z 0. 0. od Comfort
Meridian Polska Sp. z 0.0. z tytutu zawartych dwoch umoéw handlowych,

b) o$wiadczenie oddzielne Emitenta i Data Techno Park Sp. z 0. 0. 0 poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777 par.1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 37,5 min zt,

) zastaw rejestrowy na stanowigcych wiasnos¢ Data Techno Park Sp. z 0. 0. maszynach i urzadzeniach,

d) hipoteka taczna umowna do kwoty 42 min zt na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Borowskiej bedacej wtasnoscia
Data Techno Park Sp. z 0. 0.,

e) cesja praw z polis ubezpieczeniowych przedmiotéw zabezpieczenia.

Ponadto w ramach zawartej Umowy Bank udzielit Klientom kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej w wysokosci
25 min zt na okres od dnia udostepnienia limitu kredytowego Umowy do dnia 7.01.2020 r. z wylgcznym przeznaczeniem na:

a) sptate wymagalnego zadtuzenia Klientdw wobec Banku z tytutu kredytéw obrotowych w rachunku bankowym, wykorzystania
kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami,

b) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klientéw wobec Banku z tytutu umoéw zlecenia udostepnionych w ramach limitu
kredytowego Umowy oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji,

c) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klientéw wobec Banku z tytutu opfat i prowizji zwigzanych z Umowa,

d) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego.
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Kredyt odnawialny oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M i
statej marzy Banku.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z kredytu odnawialnego jest tozsame z zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku z
kredytu odnawialnego oraz kredytow obrotowych wrachunku bankowym i kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym.

Zawarcie aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego

W dniu 17 marca 2017 roku pomiedzy Emitentem a Powszechna Kasg oszczednosci Bank Polski SA, zostat podpisany aneks do umowy
Limitu Kredytowego Wielocelowego, o ktérej Spotka informowata w raporcie nr 18/2015 z dnia 1 kwietnia 2015 roku, wydtuzajacy
okres wykorzystania limitu do dnia 26 czerwca 2017 roku.

4.3.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 kwietnia 2017 r. zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Spotka a Prezesem Zarzadu Spoétki Panem Markiem Girkiem.
Na mocy wymienionej umowy Pan Marek Girek zobowigzat sie udzieli¢ Spotce pozyczki w wysokosci 5 min zt z terminem sptaty do
dnia 13 marca 2025 r. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi WIBOR 3M na dzier podpisania umowy pozyczki +1,0%. Umowa
pozyczki nie przewiduje zadnych zabezpieczen jej sptaty.

W dniu 17 maja 2017 r. Zarzad Emitenta powzigt informacje o opublikowaniu przez SESCOM S.A. raportu biezacego, w ktdrym
wskazano, iz SESCOM S.A. dokonat ustalenia ostatecznej ceny nabycia nabytej przez niego zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
CUBE.ITG. S.A. na taczng kwote 6,2 min zt oraz iz przekazat Emitentowi o$wiadczenie o ustaleniu ostatecznej ceny nabycia.

Informacje na temat zbycia przez Emitenta w 2016 roku na rzecz SESCOM S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétka
przekazywata w raportach biezacych nr 10/2016, 15/2016, 22/2016 i 25/2016 oraz w raportach okresowych.

W dniu 19 maja 2017 r. zostata ustalona przez Emitenta rzeczywista wartos¢ ceny ostatecznej jako réwna 9,66 min zt. Zgodnie z
zapisami wigzacej strony umowy Zarzad Emitenta przestat do kupujgcego zawiadomienie o braku zgody na cene ostateczng okreslong
przez kupujacego. W przypadku rozbieznosci umowa przewiduje dalsze kroki poczynajgc od proby porozumienia do powotania
biegtego.

W dniu 24 maja 2017 r. Emitent powzigt wiadomos$¢ o wyborze przez Naukowg i Akademickg Sie¢ Komputerowa ("Zamawiajacy")
oferty Emitenta jako jednej z trzech najkorzystniejszych w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu
nieograniczonego na: Swiadczenie kompleksowych ustug z zakresu zapewnienia zasobdw ludzkich z branzy IT do wykonywania zadan
w ramach projektow i prac realizowanych przez Zamawiajgcego w ramach umowy ramowe;j.

Oferta Spotki zostata wybrana jako trzecia z najkorzystniejszych ofert ztozonych w ww. postepowaniu. Umowa ramowa zostanie
zawarta przez Zamawiajgcego z trzema wybranymi wykonawcami, w tym Emitentem, zgodnie z art. 94 ust. 1 pkt. 1_ Ustawy z dnia
29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych ("Prawo zamdwien publicznych"). Umowa ramowa zostanie zawarta na okres 36
miesiecy, przy czym fakt zawarcia umowy ramowej nie rodzi po stronie Zamawiajgcego obowigzku kontraktowania. Zamawiajgcy
bedzie udzielat zamoéwien jednostkowych zapraszajac wybranych wykonawcdw do sktadania ofert na podstawie Prawa zamowien
publicznych. Zgodnie z informacjami od Zamawiajacego, kwota jakg zamierza on przeznaczy¢ na sfinansowanie zamdéwienia wynosi
29,7 min zt brutto.

4.4, Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:
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zakonczony
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3 miesiecy
zakonczony
31/03/2016

PLN’000

31/03/2017
PLN'OOO

PLN’000

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A.

ITMED Sp. z o.0.

Data Techno Park Sp. z o.0.
Jednostki powiazane kapitalowo
Kluczowy personel kierowniczy
Akcjonariusze

2 884 132
0 0
376 797
1351 24
339 304
5525 0

Zakup ustug przez podmioty
OWI zane
Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony
31/03/2016

PLN’000

(o] ({=3

zakonczony
31 / 03/2017

PLN'OOO

PLN’000

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A.

CUBE.ITG GmbH

ITMED Sp. Z o.0.

Data Techno Park Sp. z 0.0.
Jednostki powigzane kapitatowo
Kluczowy personel kierowniczy
Akcjonariusze

6 621 1127
0 0

5 5
890 122
134 6

7 4
2820 0

Stan na
31/12/2016

31/03/2017

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A.

ITMED Sp. Z o.0.

Data Techno Park Sp. z o.0.
Jednostki powigzane kapitatowo
Kluczowy personel kierowniczy
Akcjonariusze

a SPOLKA NOTOWANA NA

5250 10 709
0 5457

1 506 1546
5511 9 537
322 151
5730 5679
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Sprzedaz ustug przez podmioty Przychody finansowe
powiagzane
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35
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Kwoty nalezne od podmiotow Kwoty ptatne przez podmioty
powigzanych powigzane

Stan na

Stan na
31/12/2016

7 376
17

16 731
6 060
0
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20



cubegitg

Stan na Stan na
31/03/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Jednostki podlegajace konsolidacji

Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z o.0. 1256 6 280
Pozyczka udzielona CUBE.ITG GmbH 155 161
Pozyczka udzielona ITMED Sp. z 0.0. 12 608 9293

Jednostki kapitatlowe Data Techno Park Sp. z o.0.

Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z o.0. 3962 3994
Akcjonariusze

Pozyczka udzielona ITMED Sp. z o0.0. 896 4 004
Pozyczka udzielona CUBE.ITG 588 0

Stan na Stan na

31/03/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Obligacje wyemitowane serii F 5051 5000
4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

Stan na Stan na

31/03/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Poreczenia (i) 90 932 78 681
Gwarancje (ii) 7 958 8 532
Weksle (iii) 41 901 40 330
Dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 KPC (iv) 53 319 26 854
Pozostate (v) 13 041 13 041
RAZEM 207 151 167 438

(i) Poreczenia dotyczg kredytu przyznanego Spétce zaleznej Data Techno Park Sp. z 0.0. na kwote 9,64 min zt, umowy inwestycyjnej
zawartej przez Data Techno Park Sp. z 0.0. z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na kwote 18,2 min zt , umdw pozyczek
zawartych przez DTP na kwote 6,1 min zt, poreczenia pod porozumienie zawarte przez DTP na kwote 400 tys. zt, poreczenie pod
limit umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych zawartej przez DTP na kwote 1,2 min zl, poreczenia kredytu Spétce medhub
(dawniej SI Alma) na kwote 500 tys. zt; zawartych przez spdtke ITmed Service Sp. z 0.0. uméw leasingowych na samochody
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na tgczng kwote 2,2 min zt (do kazdego poreczenia zostata wystawiona deklaracja wekslowa - kwoty te zostalty wykazane tylko
W pozycji "poreczenia"), umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski S.A. na kwote 10,5 min zt, umowy
kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slqski S.A. na kwote 7,5 min zt, umowy kredytowej zawartej pomiedzy
Cube.ITG S.A. a Alior Banki S.A. na kwote 5 mIn zt, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a Alior Bank S.A. na kwote
5 min zi, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a PKO BP S.A. na kwote 10 min zt, wykonania umowy zawartej
pomiedzy eR sp. z 0.0. a Asseco S.A. na kwote 6,2 min zt; poreczenia ptatnosci na kwote 8,5 min zt,

(ii) Gwarancje dotyczg gwarancji bankowych zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie uméw na tgczng kwote 2,5 min zt, oraz gwarancji
ubezpieczeniowych zabezpieczajacych nalezyte wykonanie uméw oraz zabezpieczajacych zobowigzania powstate w okresie rekojmi
i gwarancji jakosci na taczna kwote 5,4 min zt;

(iii) Weksle dotycza zabezpieczenia umowy faktoringowej na kwote 3 min zt; zabezpieczenia zakupu przedmiotu leasingu na taczna
kwote 0,3 min zt, gwarancji wykonania ugody na kwote 8,2 min zt oraz gwarancji sptaty otrzymanych pozyczek na kwote 30,3 min
zt

(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
dotyczy gwarancji sptaty zobowigzan w wysokosci 8,9 min zt, zabezpieczenia umowy inwestycyjnej Mizarus w wysokosci 1 min z,
gwarancji sptaty pozyczek na kwote 6,9 min zt oraz gwarancji zaptaty z tytutu zawartej umowy kredytu z ING Bank Slaski S.A.
na kwote 37,5 min z

(v) Zobowigzania warunkowe z tytutu udziatu w programie Inkubator Przedsiebiorczosci w kwocie 13.041 tys. zt.

5. Sytuacja finansowo-majgtkowa Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG

5.1. Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego [
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.133
z pozniejszymi zmianami) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31
grudnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
i 31 marca 2016 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Dane w niniejszym $rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt),
ktdre sg walutg funkcjonalna i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
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w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
z odniesieniem wplywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniet wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2016 rok obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu jak réwniez przegladowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Sporzadzajac Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W okresie 3 miesiecy zakonczonego 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonata zmian stosowanych standarddw rachunkowosci i zmian
w polityce rachunkowosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/03/2017 31/03/2016

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 24 271 25925
EBITDA z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci zaniechanej 3829 6 073
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [EBIT] z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci 585 2 566
zaniechanej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci zaniechanej -861 693
Zysk (strata) netto -761 1403
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -748 156

Przychody ze sprzedazy w I kwartale 2017 roku wynosity 24.271 tys. zt co stanowi spadek o 6,38% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. W powyzszych danych zostata ukazana sezonowo$¢, gdzie pierwszy kwartat roku jest jednym ze stabszych
okreséw dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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5.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na

31/03/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’'000

Aktywa trwate 283 170 277 615
Aktywa obrotowe 88 827 86 923
Aktywa razem 371997 364 538
Kapitat akcyjny 19 888 19 888
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 56 117 55 493
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1939 3317
Kapitat wiasny razem 58 056 58 810
Zobowiagzania diugoterminowe 166 702 167 483
Zobowigzania krétkoterminowe 147 239 138 245

Na dzien 31.03.2017 mozna zaobserwowac niewielki 2% wzrost aktywow obrotowych GK czego przyczyna jest wzrost naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Wzrost aktywow trwatych zwigzany jest z zakupem wartosci niematerialnych na kwote ponad 8,5 min zt przez
spotki Grupy.

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.03.2017 r. w stosunku do 31.12.2016 r. 0 6,5% wynika w duzej mierze ze wzrostu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Spétka realizuje projekty w ktorych niezbedny jest zakup materiatow, natomiast zaptata za nie
nastapi w momencie rozliczenia sie z klientem.

Zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych jest gtdwnie zwigzane ze sptatg kredytdw bankowych i pozyczek oraz
reklasyfikacjg wyemitowanych obligacji ze zobowigzan dtugoterminowych do krétkoterminowych.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

(0] [({= Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/03/2017 31/03/2016

PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej -14 -63 531
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -242 5101
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1245 -502
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -1501 -58 932

Zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wynika ze sptat rat kredytéw oraz rat leasingowych zaciggnietych
przez spotki Grupy.
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5.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

W pierwszym kwartale 2017 roku nie wystgpity zmiany w kapitale wiasnym

5.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe

(0] ({= (0] ({=

3 miesiecy 3 miesiecy

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczony zakonczony

31/03/2017 31/03/2016

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 24 271 25925
Koszt wiasny sprzedazy 18 128 13 636
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 143 12 289
Koszty sprzedazy 1214 3348
Koszty zarzadu 6 025 7 258
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 096 1683
Pozostate przychody operacyjne 2027 1603
Pozostate koszty operacyjne 346 1108
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 0 388
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 585 2566
Przychody finansowe 207 4
Koszty finansowe 1653 1877
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 3829 6 073
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -861 693
Podatek dochodowy -100 -710
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego -761 1403

Okres

3 miesiecy

Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw zakonczony

31/03/2017

Udziat kosztow wiasnych w kosztach ogdtem 66,24%
Udziat kosztéw sprzedazy w kosztach ogdtem 4,44%
Udziat kosztéw zarzadu w kosztach ogétem 22,02%
Udziat pozostatych kosztéw operacyjnych w kosztach ogétem 1,26%
Udziat kosztéw finansowych w kosztach ogdtem 6,04%

Wskazniki rentownosci
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3 miesiecy
zakonczony

31/03/2016

50,08%
12,30%
26,66%
4,07%
6,89%
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zakonczony
31/03/2017

25,31%

-4,52%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2,41%
Rentownos$¢ EBITDA 15,78%
Rentowno$¢ brutto -3,55%
Rentowno$¢ netto -3,14%
Rentowno$¢ aktywdw - ROA -0,20%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego - ROE -1,31%

zakonczony
31/03/2016

47,40%

6,49%
9,90%
23,43%
2,67%
5,41%
0,38%
2,39%

Stan na Stan na

31/03/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Aktywa razem 371997 364 538
Aktywa trwate 283170 277 615
Rzeczowe aktywa trwate 148 572 150 277
Nieruchomosci inwestycyjne 6472 6472
Wartos¢ firmy 58 369 58 369
Aktywa niematerialne 60 266 53103
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 2 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5714 5494
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Pozostate aktywa 3775 3898
Aktywa obrotowe 88 827 86 923
Zapasy 15 445 14 119
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51401 48 421
Pozostate naleznosci 10 484 11 425
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 5107 5268
Pozostate aktywa finansowe 607 491
Biezace aktywa podatkowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 5721 5636
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 1 563

Stan na Stan na
Aktywa razem 100,00% 100,00%
Aktywa trwate 76,12% 76,16%

@550“"‘3'3""“‘“ Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku

GPW

26



cubegitg

Rzeczowe aktywa trwate 39,94% 41,22%
Nieruchomoéci inwestycyjne 1,74% 1,78%
Warto$¢ firmy 15,69% 16,01%
Aktywa niematerialne 16,20% 14,57%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,00% 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1,54% 1,51%
Pozostate aktywa finansowe 0,00% 0,00%
Pozostate aktywa 1,01% 1,07%
Aktywa obrotowe 23,88% 23,84%
Zapasy 4,15% 3,87%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13,82% 13,28%
Pozostate naleznosci 2,82% 3,13%
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 1,37% 1,45%
Pozostate aktywa finansowe 0,16% 0,13%
Biezgce aktywa podatkowe 0,00% 0,00%
Rozliczenia miedzyokresowe 1,54% 1,55%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,02% 0,43%

Stan na Stan na

Kapitaly i zobowigzania 31/03/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN'000

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 371997 364 538
Kapitat wiasny 58 056 58 810
Kapitat akcyjny 19 888 19 888
Akcje wiasne -533 -533
Kapitat z aktualizacji wyceny 572 565
Pozostate kapitaty 54 325 54 325
Zyski zatrzymane -18 135 -18 752
Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 1939 3317
Zobowigzania diugoterminowe 166 702 167 483
Pozyczki i kredyty bankowe 45 020 46 244
Pozostate zobowigzania finansowe 8 257 6 432
Rezerwa na podatek odroczony 6 739 6 619
Rezerwy dtugoterminowe 29 29
Przychody przysztych okreséw 105 833 107 335
Pozostate zobowigzania 824 824
Zobowiazania kréotkoterminowe 147 239 138 245
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 69 654 60 929
Pozyczki i kredyty bankowe 43123 41 496
Pozostate zobowigzania finansowe 13795 16 001
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Biezace zobowigzania podatkowe 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 1093 1501
Przychody przysztych okresow 5816 5760
Pozostate zobowigzania 13 758 12 558

Stan na Stan na

Struktura kapitatéw i zobowigzan 31/03/2017 31/12/2016

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 100,00% 100,00%
Kapital wiasny 15,61% 16,13%
Kapitat akcyjny 5,35% 5,46%
Akcje wiasne -0,14% -0,15%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,15% 0,15%
Pozostate kapitaty 14,60% 14,90%
Zyski zatrzymane -4,88% -5,14%
Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 0,52% 0,91%
Zobowigzania diugoterminowe 44,81% 45,94%
Pozyczki i kredyty bankowe 12,10% 12,69%
Pozostate zobowigzania finansowe 2,22% 1,76%
Rezerwa na podatek odroczony 1,81% 1,82%
Rezerwy dtugoterminowe 0,01% 0,01%
Przychody przysztych okreséw 28,45% 29,44%
Pozostate zobowigzania 0,22% 0,23%
Zobowigznaia krotkoterminowe 39,58% 37,92%
Zobowigznaia z tytutu dostaw i ustug 18,72% 16,71%
Pozyczki i kredyty bankowe 11,59% 11,38%
Pozostate zobowigzania finansowe 3,71% 4,39%
Biezace zobowigzania podatkowe 0,00% 0,00%
Rezerwy krétkoterminowe 0,29% 0,41%
Przychody przysztych okresow 1,56% 1,58%
Pozostate zobowigzania 3,70% 3,44%

Stan na Stan na

Wskazniki ptynnosci 31/03/2017 31/12/2016

Wskaznik ptynnosci I [aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe] 0,6 0,6
Wskaznik ptynnosci II [aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe] 0,5 0,5
Wskaznik ptynnosci III [$rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe] 0,0 0,0

Przy ocenie wskaznikdw ptynnosci nalezy zwrdci¢ uwage na strukture zobowigzan krétkoterminowych oraz naleznosci
krétkoterminowych, w szczegdélnosci na wskaznik pokrycia krétkoterminowych zobowigzan handlowych naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug oraz srodkami pienieznymi, ktéry na dzien 31.03.2017 wynosi 0,74.
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W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na poziomie 585 tys. zt, co daje wartos¢
0 77 % nizszg niz w na koniec 31.03.2016 r.

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 marca 2017 roku wynosita 371 997 tys. zt, co stanowi wzrost o 2 % wzgledem konca 2016 roku.
Gtowng przyczyng takiej sytuacji jest wzrost aktywow trwatych, a doktadniej wartosci niematerialnych.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikow

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ani Spétki na rok 2017.

5.4. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace

istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W raportowanym okresie Grupa nadal pozostawata pod wptywem spadku przychoddw z segmentu zamoéwien publicznych. W roku
2016 przychody te byly znacznie nizsze i uksztattowaty sie na poziomie 4 957 min zt. Obserwowane zjawisko to skutek wstrzyman
lub przesuniec rozstrzygnie¢ postepowan przez administracje publiczng i urzedy centralne. Pomimo spadku zamdwien i przychodéw
z sektora zamdwien publicznych w roku 2016 i 2017 roku Grupa nie ograniczyta zatrudnienia i utrzymata rezerwy zasobéw ludzkich
pod realizacje przysztych kontraktow.

5.5. Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

5.5.1. Sytuacja gospodarcza i wskazniki koniunktury
Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na rynku IT, oferujgc ustugi skierowane do réznych segmentéw gospodarki (m.in. finanse,
sprzedaz detaliczna, przemyst, telekomunikacja, stuzba zdrowia). Sytuacja gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na sytuacje na
rynku IT, na ktdrym dziata Emitent. Dobra ogdlna sytuacja gospodarcza, w tym utrzymujace sie tempo wzrostu PKB i naktaddw
inwestycyjnych w gospodarce sprzyjajg rozwojowi rynku IT, co ma bezposrednie przetozenie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane makroekonomiczne opisujgce stan gospodarki w Polsce.

Tabela: Podstawowe dane makroekonomiczne

2013

2014

2015

2016

1Q2017

PKB (r/r, %)

1,6

33

3,6

2,7

4%

Naktady brutto na érodki trwate (r/r) %)

-3,1

9,5

6,1

-7,9

bd.
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Stopa bezrobocia (na koniec okresu) %) 13,4 11,5 9,8 8,3 8,1
CPI (r/r, $rednia) 0,9 -1,0 -0,5 0,8 2
Stopa referencyjna NBP (%) (na koniec okresu) 2,50 2,0 1,5 1,5 1,5

*wg. wstepnych danych
Zrédifo: dane GUS oraz NBP

Przez caty rok 2016 mieliSmy do czynienia ze stabilng sytuacjg gospodarczg w Polsce. PKB przez caty ten okres utrzymywat sie
powyzej 2 proc., by ostatecznie uksztattowac sie na poziomie 2,7 proc. Nalezy rowniez wspomnie¢, ze w Polsce wzrost gospodarczy
skorelowany byt z brakiem presji inflacyjnej. W I kwartale br. mieliSmy do czynienia istotnym przyspieszeniem gospodarki i wzrostem
PKB do 4 proc. r/r. Wiekszos¢ ekonomistow jest przekonana, ze najblizsze dwa, trzy kwartaty powinny by¢ rownie udane. W catym
2017 roku polska gospodarka moze urosngc¢ o 3,5-4,0%.

Nadal istotnym czynnikiem ryzyka dla perspektyw wzrostu w Polsce i UE, a tym samym perspektyw rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej
pozostajg perspektywy wzrostu w krajach Unii Europejskiej, ktdre sg najwazniejszymi partnerami gospodarczymi dla Polski. Tempo
wzrostu gospodarczego UE ($rednia dla 28 krajow wyniosta 2 proc. w I kw. 2017 r.), napedzanego gtéwnie spozyciem, utrzymuje sie
na umiarkowanym poziomie. Jednoczesnie znaczna cze$¢ gospodarki $wiatowej boryka sie z powaznymi wyzwaniami i w zwigzku z
tym rosng zagrozenia dla europejskiego wzrostu. Wsrdd 21 krajow UE28 (7 jeszcze nie podato danych dotyczacych PKB), 11 wykazato
znacznie silniejsze wzrosty PKB niz w ostatnich 4 kwartatach. W grupie tej jest, i to na 2. miejscu, polska gospodarka ze wzrostem
na poziomie 4,1 proc. (r/r wyrdbwnany sezonowo, a hiewyréwnany sezonowy — na poziomie 4,0 proc.). Do gospodarek, ktore wyraznie
przyspieszyty nalezg przede wszystkich kraje nowej UE — Rumunia (5,6 proc.), Polska, Litwa (tak jak Polska 4,1 proc.), totwa (3,9
proc.), Wegry (3,7 proc.) oraz Czechy (2,9 proc.). Ale szybciej rosng takze niektdre gospodarki ,starej” UE, m.in. Portugalia, Cypr,
Finlandia, W. Brytania.

Wedtug dostepnych prognoz PKB Polski w 2017 r. powinien sie utrzymac powyzej 3 proc. Oficjalna projekcja inflacji i PKB
obublikowana przez Narodowy Bank Polski 13 marca br. przewiduje, ze CPI utrzyma sie w 2017 i 2018 r. na poziomie 2 proc., za$
PKB w tym czasie wzro$nie o 3,7 proc. i 3,3 proc. w 2018 r. Z kolei prognoza Komisji Europejskiej zaktada, ze PKB Polski wzrosnie w
2017 r. 0 3,2 proc.

Wedtug raportu PMR. ktéry bada opinie kadry menedzerskiej 300 najwiekszych firm dziatajgcych w branzy IT w Polsce, na rynku
utrzymat sie trend poprawy koniunktury w sektorze IT, ktdry po raz pierwszy zostat zaobserwowany w 2014 r. PMR wskazuje jako
pozytywny czynnik wptywajacy na koniunkture w branzy solidne zatozenia makroekonomiczne polskiej gospodarki, dlatego
zrewidowano w gore prognozy w Srednim i dtugim okresie. Oparto je na zatozeniu, ze do 2020 r. tempo wzrostu polskiej gospodarki
powinno utrzymac sie na poziomie minimum 3 proc. w skali roku w ujeciu realnym, a ponizej tej granicy spadnie dopiero w 2021 r.

Jak zaznaczono, zahamowanie przetargéw negatywnie wptywa na sytuacje firm i prognozy dla catego rynku. W badaniu PMR ponad
dwukrotnie wzrdst odsetek respondentéw wskazujacych jako bariere rozwoju rynku IT ograniczenia inwestycji w sektorze publicznym
i samorzagdowym. Jest to duzy problem, bo sektor publiczny pozostaje strategicznym segmentem z punktu widzenia dostawcéw, a
przynajmniej dla czesci z nich odgrywa kapitalna role.

Z informacji pozyskanych przez analitykdw od najwiekszych firm wynika, ze przedtuzajacy sie okres po zmianach politycznych w
kraju, opoznienia przetargéw zwigzanych z infrastrukturg IT w administracji publicznej i oczekiwanie na uruchomienie nowych
$rodkéw unijnych z puli na lata 2014-2020 nie tylko ograniczajg rozwdj biznesu, lecz przede wszystkim stajg sie czynnikiem ryzyka,
mogacym negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa i wyniki dostawcow, jesli sytuacja bedzie sie nadal przecigga¢. Zwilaszcza, ze
w przypadku duzych graczy sektor publiczny generuje nierzadko istotng cze$¢ przychoddw.

W Polsce najbardziej atrakcyjnymi nabywcami towaréw i ustug sektora IT pozostaje administracja i sektor publiczny — réwniez w
przypadku Emitenta s3 to jedne z najwazniejszych grup odbiorcéw. Gtéwng sitg napedowg inwestycji realizowanych przez instytucje
centralne i samorzadowe sg $rodki unijne, intensywnie wykorzystywane dla wdrozen rozwigzan IT. Dostepnos¢ funduszy unijnych w
perspektywie finansowej 2014-2020 pozwala oczekiwaé dalszego, niezagrozonego wzrostu wydatkéw administracji. W przypadku
sektora publicznego mozna sie spodziewa¢ znaczacych wydatkéw, ktére bedg zwigzane z bezpieczenstwem publicznym, zas branza
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ktéra moze znaczaco zwiekszy¢ zakup ustug i produktdw powinna byC¢ energetyka, po ktorej oczekuje sie zwiekszenia
konkurencyjnosci z uwagi na zachodzacg liberalizacje rynku. W obu tych segmentach Emitent byt aktywny pozyskujgc nowe kontrakty
i opracowujgc nowe produkty i ustugi.

5.5.2. Rynek IT

Grupa CUBE.ITG, prowadzac dziatalnos¢ na rynku IT, dostarcza rozwigzania dla réznych sektoréw gospodarki, m.in. bankowos¢ i
finanse, retail i multimedia, telekomunikacja, administracja publiczna czy stuzba zdrowia. Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce
warunkuje rozwéj rynku IT i ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe Grupy. Wskazniki obrazujgce koniunkture w
gospodarce, takie jakie tempo wzrostu gospodarczego, inflacja, stopa bezrobocia, poziom naktaddw inwestycyjnych, okreslajg w
znacznym stopniu potencjat rozwoju Emitenta. Wydatki przedsiebiorstw na rozwdj w dziedzinie IT zazwyczaj ulegajg zwiekszeniu w
sprzyjajacych warunkach otoczenia rynkowego, natomiast w okresie dekoniunktury - w wyniku dziatan przedsiebiorstw zmierzajgcych
do ogdlnej redukcji kosztdw - czesto sg ograniczane. Wydatki na IT w znacznej mierze uzaleznione sg od dostepnosci do finansowania
(polityka kredytowa bankéw, dofinansowania unijne) i jednoczesnie determinowane sg przez ogolng koniunkture na rynku produktow
i ustug IT.

Wedtug prognoz firmy PMR rynek IT w Europie Srodkowo — Wschodniej bedzie rést w latach 2014 — 2018 érednio w tempie 4,5 proc.
rocznie. Polska jest jednym z najwiekszych rynkdw w regionie. Najwyzsze wydatki na IT na obywatela ponosza Czechy — 217 euro
na osobe. Polska plasuje sie na drugim miejscu z wydatkami rzedu 189 euro na osobe.

Z kolei wg. Future Market Insights do 2020 r. warto$¢ polskiego rynku bedzie zwiekszac sie $rednio o 6 proc. rocznie, osiggajac 6,24
mld USD. Oznacza to, ze wzrost wartosci rynku w Polsce bedzie szybszy niz srednia $wiatowa. Wedtug Gartnera w 2015 r. globalny
wzrost wydatkow na IT zwiekszyt sie o 3,1 proc. w odniesieniu do ub.r. W przeliczeniu na dolary nastgpi spadek o 1,3 proc., do 3,66
mld dol., ze wzgledu na wysoki kurs amerykanskiej waluty.

Z analiz przeprowadzonych na zlecenie firmy Kapsch BusinessCom wynika, ze Polska znajduje sie w czotdéwce regionu jesli chodzi o
skale prognozowanych na najblizsze trzy lata inwestycji w rozwigzania IT. Dobrze wypadamy jesli chodzi o skale planowanych
inwestycji w cloud computing, technologie mobilne, outsourcing oraz systemy klasy UC. Eksperci szacujg, ze wartos¢ polskiego rynku
to ok. 5,6 mld euro.

Perspektywy dla rozwoju branzy IT w Polsce sg pozytywne, za$, rynek wykazuje znaczny potencjat wzrostu, co stwarza dobre warunki
dziatania dla Grupy CUBE.ITG w przysztosci.

6. Pozostate istotne informacje i| zdarzenia

6.1. Postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego , pojawito sie jedno zdarzenie — sprawa sporna o wartosci przedmiotu sporu przekraczajacej
10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

Emitent w dniu 5 maja 2017 roku otrzymat nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym przeciwko Spétce w dniu 10
kwietnia 2017 roku przez Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy z powddztwa spotki Atos Polska S.A.
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Warto$¢ przedmiotu sporu okreSlona zostata na 6,5 min zt. Przedmiot sporu dotyczy realizacji przez Spotke dwoch transakcji na
podstawie powigzanych ze sobg umdéw zawartych w dniu 21 wrzesnia 2016 roku (I) Umowa dystrybucji oprogramowania (II) Umowa
dystrybucji ustug serwisowych.

Spotka kwestionuje zgtoszone roszczenie ATOS Polska S.A w catosci. Spotka ztozyta w terminie wyznaczonym przez Sad sprzeciw od
wydanego nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym, w ktorym zazadata oddalenia powddztwa w catosci oraz przedstawita
dowody, ktore podwazajg zasadnos¢ powddztwa ATOS Polska S.A. W ocenie Spotki powddztwo ATOS Polska S.A. jest bezzasadne i
zastuguje na oddalenie przez Sad w catosci.

Powyzsza sporna kwota zostata ujeta przez Emitenta jako zobowigzanie bilansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Grupe Kapitatowg CUBE.ITG

W roku 2016 nastgpito zatamanie zamoéwien z sektora klientdw publicznych, jednak Spotka utrzymata zespoty realizacyjne oraz
rozwijata zespoty sprzedazowe, przygotowujac sie do ozywienia w sektorze publicznym, ktére pojawito sie na poczatku 2017 roku.
Dziatania te stwarzajg duzy potencjat do dalszego rozwoju Spétki w roku 2017 oraz w kolejnych latach. Zarzad Emitenta pozytywnie
ocenia plany zwiekszania przychodéw ze sprzedazy. Zgodnie z oceng Zarzadu najwiekszy potencjat wzrostu w roku 2017 oraz
kolejnych latach powinien mie¢ sektor publiczny, w tym ochrony zdrowia, a takze sektor finansowy i rynki Unii Europejskiej Zarzad
Spdtka identyfikuje ryzyka w obszarze kapitatu obrotowego oraz zwraca uwage na ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem zapotrzebowania
na finansowanie duzych projektow.

Przyczyng ztej sytuacji sektora IT w Polsce w roku 2016 i w I kwartale 2017 roku jest zatamanie zamdwien pochodzacych z sektora
publicznego. Zarzad podjat dziatania w celu uzupetnienia niedoboru kapitatu obrotowego oraz stabilizacji struktury diugu
odsetkowego poprzez wydtuzenie terminéw jego sptaty. Celem jest rolowanie istniejgcego finansowania bankowego oraz podpisanie
porozumienia w sprawie zmiany terminu wykupu obligacji serii F na kwote 5,0 min ztotych o minimum 12 miesiecy, a takze pozyskanie
nowego finansowania dtuznego poprzez publiczng emisje obligacji na kwote 10,0 min ztotych. W tym celu Spdtka podpisata umowe
o0 $wiadczenie ustug oferowania z Domem Maklerskim INC S.A. Celem Zarzadu Spétki w perspektywie roku jest odbudowanie poziomu
przychoddw uzyskiwanych z kontraktéw na rynku publicznym do wartosci nie nizszej niz realizacja w roku 2015. Przeptywy
wygenerowane na tych kontraktach, w pierwszej kolejnosci umozliwig trwatg poprawe struktury naleznosci i zobowigzan, a nastepnie
pozwolg na stopniowe obnizanie dtugu odsetkowego, a tym samym kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg tego dtugu.

7. Dane kontaktowe

CUBE.ITG SA ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa
t: +48 22 66 86 232
f: +48 22 66 86 233

www.cubeitg.pl
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adres e-mail do kontaktow w sprawie relacji inwestorskich: arkadiusz.zachwieja@cubeitg.pl

NIP 898-001-57-75
REGON 006028821
KRS 0000314721

Kapitat Zaktadowy 19 887 694,00 PLN

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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