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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Enea

Przychody ze sprzedazy netto

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na jedna
akcje)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN/EUR na
jednga akcje)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Warto$é ksiegowa na akcje (w PLN/EUR na
jedna akcje)

Rozwodniona warto$é ksiegowa na akcje (w
PLN/EUR na jedng akcje)

w tys. PLN

3 miesigce 3 miesigce

zakoiiczone zakoiiczone

31.03.2017 31.03.2016
2709 690 2936751
382579 388 637
402 805 366 965
321190 290 405
572 270 395232
(1732991) (573 393)
55 166 60 967
(1105 555) (117 194)
441 442 578 441 442 578
0,67 0,62
0,67 0,62

Stan na dziei
31.03.2017

24982 881
11656 751
8908 565
2748186
13326 130
588018

30,19

30,19

Stan na dzien
31.12.2016

24536 519
11524790
8606 757
2918033
13011729
588018

29,48

29,48

w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
31.03.2017 31.03.2016
631762 674201
89198 89221
93914 84 246
74 885 66 669
133 424 90 735
(404 045) (131 636)
12 862 13996
(257 759) (26 905)
441 442 578 441 442 578
0,16 0,14
0,16 0,14

Stan na dziei
31.03.2017

5920 395
2762 394
2111134
651 260
3158 000
139 347

7,15

7,15

Stan na dzien
31.12.2016

5546229
2605061
1945 469
659 592
2941168
132915

6,66

6,66

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2017 i 2016 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywdéw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dziefi 31 marca

2017 r. - 4,2198 PLN/EUR (na dzieri 31 grudnia 2016 1. - 4,4240 PLN/EUR),

- poszczeg6blne pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. -

4,2891 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. - 4,3559 PLN/EUR).
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"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Mirostaw Kowalik
Cztonek Zarzadu Piotr Adamczak

Cztonek Zarzadu Mikotaj Franzkowiak

Cztonek Zarzadu Wiestaw Piosik

Enea Centrum Sp. z 0.0.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego L,
Enea Centrum Sp. z 0.0. ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan

KRS 0000477231, NIP 777-000-28-43, REGON 630770227

Poznan, 23 maja 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Warto$ci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalri

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji CO2

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota

19

16

12
11

15
14
10

Na dzier
31.03.2017 31.12.2016
19 431 835 18 382 498

82 604 74 899
380125 370638
27767 28020
113 081 2518
396 832 403 257
43039 42 482
60927 112
33703 40 267
51327 30690
111 244 111218
20732 484 19 486 599
407 223 417073
621 461 448 941
1953378 1824 488
25017 9541
480 478

6 355 4 852
1234662 2 340 217
1821 4 330

4 250 397 5049 920
24 982 881 24 536 519

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7
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Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytgczeniowych
oraz pozostate
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytgczeniowych
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania razem

Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Nota

16

18

19

20

16

18

20

Na dzien

31.03.2017 31.12.2016

588 018 588 018
3632 464 3632 464
740 744

(27 132) (25 652)
28 797 33826
8241 842 7946 612
12 464729 12176 012
861 401 835717
13326130 13011729
6 541 675 6 275 644
45529 48373
2591 2997

659 175 660 032
193518 191 798
814 616 792 156
487 269

650 974 635 488
8908565 8606 757
285 382 448902
1121 144 1141 600
1858 2141
85323 84 150
2584 32071

389 961 416 937
281 281
15108 2233
846 545 789718

2 748 186 2918033
11656 751 11524 790
24982881 24536519

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi mtegralnq czesé

skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 2778261 3005283
Podatek akcyzowy (68 571) (68 532)
Przychody ze sprzedazy netto 2709 690 2936 751
Pozostate przychody operacyjne 16 238 30 164
Amortyzacja (283 847) (279 708)
Koszty $wiadczeri pracowniczych (386 987) (362 731)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartoé¢ sprzedanych towaréw (285 611) (366 990)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (792 416) (1123 042)
Ustugi przesytowe (261 823) (190 389)
Inne ustugi obce (149 899) (131 005)
Podatki i optaty (106 327) (93571)
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (3787) (419)
Pozostate koszty operacyjne (72 652) (30 423)
Zysk operacyjny 382579 388 637
Koszty finansowe (45957) (35736)
Przychody finansowe 66 183 14 064
Zysk przed opodatkowaniem 402 805 366 965
Podatek dochodowy 19 (81 615) (76 560)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 321190 290 405
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych (6 209) (28 799)
- pozostate (4) (337)
- podatek dochodowy 19 1180 5472
Inne catkowite dochody netto (5 033) (23 664)
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 316 157 266 741
Z tego zysk netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 295 230 272 941
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 25960 17 464
Z tego catkowity dochdd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 290 197 249277
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 25960 17 464
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 295 230 272 941
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcje (w zt na jedna akcje) 0,67 0,62
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedna akcje) 0,67 0,62

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 9
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Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(a) 1 kwartat 2017

Stan na 01.01.2017
Zysk netto okresu
sprawozdawczego

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie

Wykup udziatéw niekontrolujgcych

w sp6tkach zaleznych

Stan na 31.03.2017

Kapitat z Kapitat rezerwowy z
Kapitat . . nadwyzki . s | wyeeny Kapitat
Przeszacowanie Kapitat ceny Kapitat z aktualizacji instrumentéw . . .
zaktadowy - s s e - J Pozostate . . 2Zyski przypadajacy na Razem kapitat
4 kapitatu zaktadowy emisyjnej nad wyceny instrumentéw X zabezpieczajacych .
(wartosé o . kapitaty zatrzymane udziaty wiasny
. zaktadowego razem wartoscia finansowych . .
nominalna) . niekontrolujace
nominalng
akeji
441 443 146 575 588 018 3632 464 744 (25 652) 33 826 7946 612 835717 13011729
295230 25960 321190
(4) (5 029) (5033)
(4) (5 029) 295 230 25960 316 157
(1 480) (276) (1756)
441 443 146 575 588 018 3632 464 740 (27 132) 28 797 8 241 842 861 401 13 326 130

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

10
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Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) 1kwartat 2016

Kapitat z Kapitat rezerwowy z
Kapitat . . nadwyzki . N | wyeeny Kapitat
Przeszacowanie Kapitat ceny Kapitat z aktualizacji instrumentéw . . X
zaktadowy . I . . Pozostate . R Zyski przypadajacy na  Razem kapitat
Y kapitatu zaktadowy emisyjnej nad wyceny instrumentéw . zabezpieczajacych .
(wartosé o kapitaty zatrzymane udziaty wtasny
. zaktadowego razem wartoscia finansowych . .
nominalna) . niekontrolujgce
nominalng
akeji
Stan na 01.01.2016 441 443 146 575 588 018 3632 464 814 (45 883) 3980 7158 352 784 858 12 122 603
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 272941 17 464 290 405
Inne catkowite dochody netto (337) (23327) (23 664)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (337) (23327) 272 941 17 464 266 741
Inne (477) (477)
Stan na 31.03.2016 441 443 146 575 588 018 3 632 464 - (45 883) (19 347) 7431293 802 322 12 388 867

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

11
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31.03.2017 31.03.2016
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 321190 290 405
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 81615 76 560
Amortyzacja 283 847 279708
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 3787 419
Zysk na sprzedazy aktywéw finansowych (50 556) (2219)
Przychody z tytutu odsetek (2113) (3255)
Koszty z tytutu odsetek 21031 21799
Zysk z wyceny instrumentéw finansowych (70211) (148 613)
Inne korekty (2 998) (5 359)
264 402 219 040
Podatek dochodowy zaptacony (104 302) (134 433)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Prawa do emisji CO, 13 874 1478
Zapasy 41273 19721
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (99 444) (79 030)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 140 462 94 427
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych (30 879) (76 570)
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych oraz pozostate (4 588) (1136)
Pozostate rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 30282 61 330
90 980 20 220
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 572 270 395232
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (559 046) (562 743)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 1017 2 440
Nabycie aktywéw finansowych (6 500) (2173)
Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych 1223 601
Nabycie jednostek zaleznych skorygowane o nabyte $rodki pieniezne (1172 857) (2974)
Wyptywy z tytutu gromadzenia Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym
Funduszu Likwidacji Kopalf (26) (9502)
Odsetki otrzymane 2083 1726
Inne wptywy/(wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 1115 (768)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1732 991) (573 393)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 250 000 105 369
Emisja obligacji 150 000 -
Sptata kredytéw i pozyczek (2 815) (3380)
Wykup obligacji (300 000) -
Wydatki zwigzane z ptatno$ciag zobowigzan leasingu finansowego (612) (300)
Odsetki zaptacone (38 034) (37 267)
Wydatki zwigzane z przysztymi emisjami obligacji (422) (124)
Inne wydatki z dziatalnosci finansowej (2 951) (3331)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 55 166 60967
Przeptywy pieniezne netto razem (1105 555) (117 194)
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2340217 1822094
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1234662 1 704 900

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng
cze$é skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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"Enea

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne Enea S.A. i Grupy Kapitatowej Enea

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Krajowy Rejestr Sagdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu

Enea Spétka Akcyjna

spétka akeyjna
Rzeczpospolita Polska
Poznan

ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS 0000012483

Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

777-00-20-640

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Enea (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest:

produkcja energii elektrycznej i cieplnej (Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0., Enea Elektrownia Potaniec S.A,,
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp.z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp.zo0.0.,
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatymstoku);

obrét energig elektryczng (Enea S.A., Enea Trading Sp. z 0.0.);
dystrybucja energii elektrycznej (Enea Operator Sp. z 0.0.);

dystrybucja ciepta (Enea Wytwarzanie Sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.
w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp.zo.0., Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki

Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatymstoku);

gérnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego (Grupa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.).

Na 31 marca 2017 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastepujgco: Skarb Parnstwa

Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,5% akcji, PZU TFI 10,1% a pozostali akcjonariusze 38,4%.

Na 31 marca 2017 r. statutowy kapitat zaktadowy Enea S.A. byt réwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po przeksztatceniu

na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Na 31 marca 2017 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej Enea S.A. (,Spétka”, ,Jednostka

Dominujaca”), 13 spétek zaleznych, 10 spétek posérednio zaleznych, 1 spétki stowarzyszonej i 2 spétek

wspétkontrolowanych.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Enea za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.

Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacii, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Enea zgodnie z MSSF UE na dzied 31 marca 2017 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowos$ci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Waluta sprawozdawcza prezentowanego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane w skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.

4. \Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozeri idokonania szacunkéw, ktére wptywaja na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych
i przysztych zdarzen i dziatari. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do
sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne
z szacunkami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy.
Warto$ci szacunkowe podawane w poprzednich latach obrotowych nie wywieraja istotnego wptywu na biezacy okres

$rédroczny.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat Enea S.A. Udziat Enea S.A.

w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spétki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
31.03.2017 31.12.2016
Enea Operator Sp. z 0.0.
L Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
2. Enea Wytwarzanie Sp. z o.0. 100 100

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
3 Enea Elektrownia Potaniec S.A.© 100
" | Potaniec, ul. Zawada 26

Enea Oswietlenie Sp. z 0.0.

& Szczecin, ul. Ku Stoficu 34 100 100

5. I:ana Trad|,ng Sp. zoo. o 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
Enea Logistyka Sp. zo.0.

6. Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
Enea Serwis Sp. z 0.0.

7. Lipno, Gronéwko 30 100 100
Enea Centrum Sp. z o.0.

8. Poznan, ul. Gérecka 1 100 100
Enea Pomiary Sp. z 0.0.

S Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100

10. EN ER(?O-TOUR Sp. z 0.0. w likwidacji 100° 100°
Poznan, ul Strzeszyriska 58
Enea Innovation Sp. z o.0.

1. Warszawa, ul. Jana Pawta Il 25 100 100

12. Lubelski Wegiel BOSBDANKA S.A. 65.99 65.99
Bogdanka, Puchaczéw

43, Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61

Warszawa, ul. Jana Pawta Il 25
Polimex - Mostostal S.A.
14. Warszawa, al. Jana Pawta Il 12 16,48 )

Elektrownia Ostroteka S.A.

15. Ostroteka, ul. Elektryczna 5 11,89 j
ENGIE Bioenergia Sp. z o.0. .

16. Potaniec, ul. Zawada 26 100
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Zachéd Sp. z o.o. 1 1

1. Biatystok, ul. Starosielce 2/1 100 100

18. Centra}lny System Wym1any Informacji Sp. z o.0. 1003 1003
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. . .

19. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99,93 99,93
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. 1 1

20. Biatystok, ul. Warszawska 27 912 91,02

21, Mle]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 71111 71111
Pita, ul. Kaczorska 20

22, EkoTRANS Bogdank}a Sp. zo.o. 65.992 65.992
Bogdanka, Puchaczéw

23, RG Bogdanka Sp. z ?.o. 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw

2%, MR Bogdanka Sp. z 9.0. 65,997 65,997
Bogdanka, Puchaczéw

25. teczyiska Energet¥ka Sp.zo.o. 58,532 58,532
Bogdanka, Puchaczéw

26. ElectroMobility Poland S.A. 25 25

Warszawa, ul. Mysia 2

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1 - sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Wytwarzanie Sp. z o.0.

17 wrzednia 2015 r. Uchwatg nr 547/2015 Zarzadu Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. uruchomiono projekt ,Nabycie udziatéw
pracowniczych MPEC sp. z 0.0. w Biatymstoku”. 17 listopada 2015 r. Uchwatg nr 661/2015 udzielono petnomocnictw do
zawierania uméw przedwstepnych i przyrzeczonych. Mozliwa do nabycia ilo$é udziatéw to 75 tys. Zawieranie Uméw
Przedwstepnych przewidziano od dnia 7 grudnia 2015 roku do 27 stycznia 2016 roku. Umowy Przyrzeczone bedg zawierane po
dniu 16 wrzesnia 2016 roku. Do korica grudnia 2015 roku zawarto Umowy Przedwstepne Sprzedazy udziatéw na tgczng kwote
747 tys. zt. W roku 2016 Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. nabyta 67 209 udziatéw MPEC Sp. z 0.0. w Biatymstoku za kwote 7 688 tys. zt
i na koniec roku posiadata 91,02% udziatu w kapitale zaktadowym. W pierwszym kwartale 2017 r. Enea Wytwarzanie Sp. z o.o.
nabyta 1 603 udziaty MPEC Sp. z 0.0. w Biatymstoku za kwote 193 tys. zt i na 31 marca 2017 r. posiadata 91,12% udziatu w kapitale
zaktadowym

2 - sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

3 - sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Operator Sp. z 0.0.

- sp6tka posdrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Elektrownia Potaniec S.A.

5 - 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki po
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat ztozony
wniosek do KRS o wykredlenie spétki. Na dzied sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego trwajg czynnosci proceduralne zwigzane z wykreSleniem podmiotu z Krajowego Rejestru
Sadowego.

6 - 10 kwietnia 2017 r. w KRS zmieniono nazwe sp6tki ENGIE Energia Polska S.A. na Enea Elektrownia Potaniec S.A.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zarzadzanie dziatalnoscig Grupy dokonywane jest w podziale na segmenty, ktére wyodrebnione sg ze wzgledu na rodzaj

oferowanych produktéw i ustug. W Grupie Kapitatowej Enea wyodrebnia sie pieé¢ segmentéw dziatalnosci:
*  obrét - zakup i sprzedaz energii elektrycznej oraz gazu,
¢ dystrybucja - ustugi dystrybucji oraz przesytania energii elektrycznej,
* wytwarzanie - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta,
* wydobycie - produkcja i sprzedaz wegla, spétki wspierajgce dziatalnosé kopalni,
* dziatalno$é pozostata - konserwacja i modernizacja urzadzer o$wietlenia drogowego, ustugi transportowe,

ustugi remontowe i budowlane, ustugi turystyczne, dziatalno$¢ w zakresie ochrony zdrowia.

Przychody segmentu sa przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym Kklientom oraz transakcji

zinnymi segmentami, ktdére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg

sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu.

Grupa dokonuje oceny wynikéw poszczegélnych segmentéw poprzez wskaznik EBITDA. Jest to wynik operacyjny

skorygowany o amortyzacje oraz odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywdéw trwatych.

W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sg ceny rynkowe, zapewniajgce poszczegélnym jednostkom uzyskanie

marzy wtasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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"Eneéa

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow:

(@) Wyniki segment6w za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy netto

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodéw ze sprzedazy netto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie = Wydobycie d':?:; sltna(:gaé Wytaczenia Razem

1333957 834 949 331 345 174 837 34602 - 2709690

113156 4 835 558 418 290 400 94 974 (1061783) -

1447 113 839 784 889763 465 237 129576 (1 061 783) 2709 690

(1396 508) (697 246) (755 220) (375 644) (133 641) 1038 340 (2319919)

50 605 142 538 134 543 89593 (4 065) (23 443) 389 771
(217) (119 835) (67 704) (88 676) (10 130)
50 822 262 373 202 247 178 269 6 065
3,5% 31,2% 22,7% 38,3% 4,7%

(7 192)

382579

(45 957)

66 183

(81 615)

321190

25960

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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"Eneéa

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Wyniki segment6w za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy netto

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodow ze sprzedazy netto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Pozostata

Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie = Wydobycie dziatalnoéé Wytaczenia Razem

1631997 782 566 245 408 233780 43000 - 2936 751

164 709 5783 631 420 186 506 95 974 (1084 392) -

1796 706 788 349 876 828 420 286 138 974 (1 084 392) 2936 751

(1779 062) (615 350) (733 952) (352 853) (131 416) 1075 326 (2537 307)

17 644 172 999 142 876 67 433 7558 (9 066) 399 444
(165) (132 131) (60 680) (82 884) (6 024)
17 809 305130 203 556 150 317 13582
1,0% 38,7% 23,2% 35,8% 9,8%

(10 807)

388 637

(35736)

14 064

(76 560)

290 405

17 464

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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"Eneéa

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (cd.)

(@) Pozostate informacje dotyczgce segmentéw na dzied 31 marca 2017 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

. - . . Pozostata .

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnoéé Wytaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 15792 7915 400 8 858 541 2732986 309473 (413 555) 19 418 637
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1070214 480 445 579 230 232207 98 893 (579 148) 1881 841
Razem 1 086 006 8 395 845 9437771 2 965 193 408 366 (992 703) 21300478
AKTYWA wytgczone z segmentacji 3682 403
- w tym rzeczowe aktywa trwate 13198
- w tym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 122 864
RAZEM: AKTYWA 24982 881
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 337319 288015 412 264 245525 277 288 (478 804) 1081607
Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji 23901274
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 85 066
RAZEM: KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 24982 881
za okres 3 miesiecy koiiczacy sie 31 marca 2017 r.
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 106 150 439 322958 65 467 2 366 (6 713) 534623
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne wytaczone z segmentacji -
Amortyzacja 217 119 835 67 704 88676 10130 (2979) 283583
Amortyzacja wytaczona z segmentacji 264
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgcych
naleznoéci 913 13609 6 094 14 (904) (4) 19722

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Pozostate informacje dotyczgce segmentéw na dzie 31 grudnia 2016 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Razem

AKTYWA wytgczone z segmentaciji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji

- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

RAZEM: KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

za okres 3 miesiecy koficzacy sie 31 marca 2016 r.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne wytaczone z segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wytaczona z segmentacji
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgcych
naleznosci

Pozostata

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie = Wydobycie dziatalnodé Wytaczenia Razem
15762 7 886676 7 802 643 2 760 196 313 404 (409 966) 18 368 715
983072 505 957 486 950 242 258 115628 (548 538) 1785 327
998 834 8 392 633 8 289593 3002 454 429032 (958 504) 20 154 042
4 382 477
13783
69 851
24536 519
390 417 347 056 346 744 273016 206 956 (458 739) 1105 450
23 431 069
84523
24536 519
174 174 867 135675 61729 4619 (10 979) 366 085
165 132131 60 680 82 884 6 024 (2 701) 279183
525
1946 688 (243) 1971 (380) 745 4727

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2017 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych aktywéw trwatych na taczna
kwote 529 050 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 r. odpowiednio: 358 544 tys. zt). Kwoty te
dotycza przede wszystkim segmentéw wytwarzania (321 038 tys. zt) oraz dystrybucji (136 835 tys. zt). Naktady
w segmencie wytwarzania dotycza przede wszystkim budowy nowego bloku energetycznego. W wyniku nabycia Grupy
ENGIE nastgpito zwiekszenie kwoty rzeczowych aktywéw trwatych o 878 909 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2017 r. Grupa dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych w tgcznej wartosci ksiegowej netto 4 039 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2016 .

odpowiednio: 2 941 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2017 r. odpisy aktualizujgce warto$é ksiegowa rzeczowych aktywoéw
trwatych zmniejszyty sie netto o kwote 204 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoAczonym 31 marca 2016 r. odpisy

aktualizujgce warto$é ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyty sie netto o kwote 931 tys. zt).

Na 31 marca 2017 r. tgczny odpis aktualizujgcy wartos$¢ ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych wynidst

1629 823 tys. zt (na dzieA 31 grudnia 2016 r. byto to odpowiednio: 1 630 027 tys. zt).

8. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. Grupa dokonata nabycia warto$ci niematerialnych na taczng kwote
5 573 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2016 r. Grupa dokonata nabycia wartoéci niematerialnych na

taczng kwote 7 541 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. w Grupie nastgpito przyjecie wartoéci niematerialnych
z warto$ci niematerialnych w budowie w wysokosci 9 294 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoAczonym 31 marca 2016 r.

odpowiednio: 21 384 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2017 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzedazy i likwidacji warto$ci
niematerialnych (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2016 r. Grupa réwniez nie dokonata istotnych sprzedazy

i likwidacji wartosci niematerialnych).

9. Nabycie nowych spétek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

9.1. Nabycie akcji ENGIE Energia Polska S.A. (obecnie Enea Elektrownia Potaniec S.A.)

30 wrzeénia 2016 r. Enea S.A. ztozyta oferte na zakup 100% akcji ENGIE Energia Polska SA (EEP, obecnie Enea
Elektrownia Potaniec S.A.). Oferta zostata ztozona w sposéb okreélony w procesie, zainicjowanym przez ENGIE,
wtasciciela 100% akcji EEP. 2 grudnia 2016 r. Spétka uzyskata wytgcznosé na dalsze prowadzenie negocjacji na zakup
100% akcji EEP. 23 grudnia 2016 r. Spétka podpisata z ENGIE International Holdings B.V. umowe warunkowa sprzedazy

(Umowa) 100% akcji EEP, a po$rednio réwniez 100% udziatéw w ENGIE Bioenergia Sp. z 0.0.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zamkniecie transakcji uzaleznione byto od spetnienia nastepujgcych istotnych warunkéw zawieszajgcych:

e uzyskania zgody Ministra Energii, zgodnie z Ustawg o kontroli niektérych inwestycji

e uzyskania zgody Prezesa UOKiK na koncentracje

e zrzeczenia sie prawa pierwokupu przez Prezesa Agencji Nieruchomosci Rolnych

e przeprowadzenia konwersji dtugu EEP wobec podmiotéw z grupy ENGIE na kapitat w EEP
28 lutego 2017 r. Spétka powzieta informacje o spetnieniu sie ostatniego z ww. warunkéw co oznacza, ze wszystkie ww.
warunki zawieszajgce zostaty spetnione. 2 marca 2017 r. Spétka otrzymata od ENGIE International Holdings B.V.
wyliczenie wstepnej ceny sprzedazy 100% akcji EEP na poziomie 1 264 159 355 zt.
14 marca 2017 r. Emitent nabyt 100% akcji EEP, tj. 7 135 000 akcji, uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw za
wstepna cene 1 264 159 355 zt. Szacowane koszty zwigzane z nabyciem akeji wyniosty 3,4 mln zt. Transakcja ta wpisuje
sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 r. zatwierdzong we wrze$niu 2016 r. Dzieki tej
transakcji Grupa zwiekszy udziat w krajowej produkeji pradu i zostanie wiceliderem polskiego rynku wytwércéw energii
elektrycznej. Na dzieh sporzadzenia niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zostat zakoriczony proces alokacji ceny nabycia na mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa netto.
W zwigzku z tym Grupa zdecydowata dokonaé poczatkowego rozliczenia ustalonego wstepnie. Cena nabycia wynosi
1264 159 tys. zt, natomiast warto$¢ ksiegowa aktywéw netto z informacji finansowych Grupy Potaniec na dzieri nabycia
1294 181 tys. zt. Grupa przyjeta, ze réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig ksiegowa aktywdéw netto dotyczy
gtéwnie rzeczowych aktywéw trwatych.
Jezeli potgczenie miatoby miejsce 1 stycznia 2017 r., to wedtug szacunkéw Zarzadu skonsolidowane przychody netto ze
sprzedazy za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2017 r. wyniostyby 3 053 186 tys. zt, a skonsolidowany zysk

netto wynidstby 332 881 tys. zt.
9.2. Nabycie akcji Polimex-Mostostal S.A.

6 grudnia 2016 r. rozpoczety sie kierunkowe rozmowy prowadzone pomiedzy Enea S.A. i spétkami: Energa SA, PGE
Polska Grupa Energetyczna SA, PGNiG SA (Inwestorzy) oraz pomiedzy Inwestorami, a spétkg Polimex-Mostostal SA
(Polimex). Celem tych rozméw byto wypracowanie struktury potencjalnego zaangazowania kapitatowego Inwestoréw w
Polimex (Inwestycja) oraz wypracowanie potencjalnego modelu wspétpracy pomiedzy Inwestorami przy realizacji
Inwestycji.

27 grudnia 2016 r. Enea S.A. zawarta wraz z Inwestorami oraz Polimex list intencyjny, w ktérym Inwestorzy wyrazili
zamiar rozwazenia potencjalnej inwestycji w Polimex oraz na podstawie ktérego przystapili do rozméw z Polimex
majgcych na celu wypracowanie szczegétowych parametréw transakcji. Jednocze$nie w tym samym dniu, Spétka wraz
z Inwestorami, skierowata do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wniosek o wydanie zgody przez
Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Inwestoréw wspélnej kontroli nad Polimex.
Zgoda na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Inwestoréw wspélnej kontroli nad Polimex, o ktérej
mowa powyzej zostata wydana 18 stycznia 2017 r.

Jednoczednie réwniez 18 stycznia 2017 r. Spétka zawarta z Inwestorami oraz z Polimex umowe inwestycyjng, na mocy
ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokonaé inwestycji w Polimex. Inwestycja polegata na objeciu przez Inwestoréw
tacznie 150 mln akcji wyemitowanych przez Polimex. Spétka zobowigzata sie do objecia 37,5 mln akcji nowej emisji za

taczna cene emisyjna 75 mln zt. Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi szczegétowo opisanymi

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
22



"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

w raporcie biezgcym 2/2017. Wraz z ww. umowa zostaty zawarte umowy doprecyzowujace zasady wspbtpracy oraz
wzajemne prawa i obowigzki Inwestoréw przy realizacji ww. inwestycji, jak réwniez dodatkowe umowy dotyczgce
realizacji inwestycji, ktére zostaty zawarte z wierzycielami oraz dotychczasowymi akcjonariuszami Polimex.

20 stycznia 2017 r., w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej,
o ktérej mowa powyzej, Spétka przyjeta ztozong przez zarzad Polimex oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37,5
mln akcji, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 zt za jedng akcje, tj. za taczna cene emisyjng 75 mln zt. Dodatkowo,
w wyniku wykonania jednej ze wskazanych powyzej uméw dodatkowych, 20 stycznia 2017 r. Spétka nabyta 1,5 mln akcji
Polimex od jej dotychczasowego akcjonariusza. Cena nabycia wszystkich akcji wyniosta 80,6 mln zt. Enea S.A. objeta
udziat 16,48%.

Umowa inwestycyjna umozliwia Inwestorom wptyw na polityke finansowg i operacyjng Polimexu. Uprawnienia te sa
realizowane przez Rade Nadzorczg. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi 3 cztonkéw wskazanych przez Inwestoréw.
Ponadto Inwestorzy podpisali umowe dotyczgca inwestycji w Polimex (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia
jest zapewnienie zwiekszonej kontroli nad Polimexem Inwestorom, ktérzy posiadajg tgcznie wiekszo$ciowy udziat
w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Polimexu. Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie, w drodze gtosowania,
wspélnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedgcych w gestii Zgromadzenia Wspélnikéw i Rady
Nadzorczej Polimexu, w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu. Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia
Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie znaczacego wptywu, udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako
jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.

Polimex jest sp6tka inzynieryjno-budowlang, ktérg wyr6znia szeroki wachlarz ustug $wiadczonych na zasadach
generalnego wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie w Warszawie. Polimex jest spétka notowang na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Sredni kurs jednej akcji Polimexu na dziefi 31 marca 2017 roku wyniést 8,03 zt,
co przektada sie na warto$¢ godziwg pakietu akcji w posiadaniu Grupy na poziomie 313 mln zt.

Grupa jest w trakcie prac zwigzanych z alokacja ceny nabycia Polimexu.

21 marca 2017 r. Inwestorzy ogtosili wezwanie do zapisywania sie na akcje Polimex w zwigzku
z przekroczeniem (jako strony porozumienia) progu 33% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex.
Wezwanie ma charakter nastepczy, a Inwestorzy zamierzaja naby¢ w wezwaniu akcje w liczbie stanowigcej nadwyzke
ponad liczbe akcji aktualnie posiadanych przez Inwestoréw (tj. tgcznie 65,93% ogélnej liczby gtoséw Polimex)
i zapewniajacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex. W zwigzku
z wezwaniem kazdy z Inwestoréw (w tym Enea) zamierzat uzyskaé nie wiecej niz, w przyblizeniu, 0,018% ogélnej liczby
gtos6w na walnym zgromadzeniu Polimex. Wezwanie zostato rozliczone 28 kwietnia 2017 r. i w jego wyniku kazdy
z Inwestoréw nabyt 24 akcje Polimex. Aktualnie Spétka posiada 39 000 024 akcje Polimex, stanowigcych 16,48%
udziatu w kapitale zaktadowym Polimex. Wspélnie Inwestorzy posiadajg 156 000 097 akcji, stanowigcych 65,9% udziatu

w kapitale zaktadowym Polimex.

9.3. Realizacja Umowy Inwestycyjnej z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka S.A. w sprawie budowy i eksploatacji
bloku energetycznego w Elektrowni Ostroteka S.A.

19 wrzeénia 2016 r. Enea SA podpisata z Energa S.A. List Intencyjny dotyczacy podjecia wspétpracy przy przygotowaniu,
realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy 1.000 MW w Elektrowni Ostroteka (Inwestycja,

Ostroteka C).

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
23



"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Intencja Stron jest wspdlne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej dokumentacji
projektowej oraz optymalizacja parametréw technicznych i ekonomicznych nowego bloku. Wspétpraca obejmuje takze
przeprowadzenie postepowania przetargowego dla wytonienia generalnego wykonawcy Inwestycji.

W zgodnej opinii Stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczeristwo energetyczne Polski, bedzie
spetniata najwyzsze standardy $rodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne Zrédto
energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

8 grudnia 2016 r. Spétka zawarta Umowe Inwestycyjna dotyczaca realizacji projektu Ostroteka C. Przedmiotem Umowy
jest przygotowanie, budowa i eksploatacja bloku energetycznego, o ktérym mowa powyzej. Zgodnie z podpisang
Umowg przebieg wspétpracy, co do zasady bedzie zorganizowany w ramach trzech etapéw: Etap Rozwoju - do czasu
wydania polecenia rozpoczecia prac dla generalnego wykonawcy, Etap Budowy - do czasu oddania Ostroteki C do
komercyjnej eksploatacji oraz Etap Eksploatacji - komercyjna eksploatacja Ostroteki C. Po zakoriczeniu Etapu Rozwoju,
Enea SA jest zobowigzana do uczestnictwa w Etapie Budowy przy zatozeniu, ze spetniony jest warunek rentownosci
Projektu, a finansowanie Projektu nie naruszy kowenantéw bankowych Spétki. Szacuje sie, ze taczne naktady
inwestycyjne Enea SA do zakoriczenia Etapu Rozwoju wyniosg ok. 128 mln zt. Do realizacji Inwestycji Energa SA zbedzie
akcje spétki Elektrownia Ostroteka SA, stanowigce 50% w kapitale zaktadowym na rzecz Enea SA, w kwocie ok. 101 mln
zt. Warunkiem zawieszajgcym wejscie w zycie Umowy Inwestycyjnej byto uzyskanie zgody Prezesa UOKiK na dokonanie
koncentracji polegajacej na nabyciu akcji sp6tki celowej do realizacji Projektu. Warunek ten zostat spetniony
11 stycznia 2017 r.

19 grudnia 2016 r. sp6tka celowa ogtosita postepowanie przetargowe na wytonienie generalnego wykonawcy budowy
elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1.000 MW i o sprawnos$ci netto co najmniej 45% pracujgcego na parametrach
nadkrytycznych pary. Elektrownia Ostroteka SA przy realizacji okreslonych zatozed (w tym przy odpowiednim udziale
Enea SA, Energa SA oraz ewentualnych Inwestoréw Finansowych) i zaktadajgc wprowadzenie rynku mocy lub innych
mechanizmdéw wsparcia, bedzie w stanie podja¢ sie kompleksowej realizacji projektu.

1 lutego 2017 r. Enea SA zawarta z ENERGA SA Umowe Nabycia 24 980 926 Akcji Elektrowni Ostroteka SA za taczna
warto$¢é 24 mln zt, obejmujac tym samym 11,89% w kapitale zaktadowym Spétki.

Na mocy powyzszych uméw ENERGA S.A. i Enea S.A. objety wspélng kontrole nad spétka Elektrownia Ostroteka SA,
z siedzibg w Ostrotece, ktérej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego. Obie strony bedg
posiadaty po 50% akcji Elektrowni Ostroteka SA, oraz taka sama liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie wchodzita taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje dotyczace
istotnych dziatan bedg wymagaty jednomyslnej zgody obu akcjonariuszy, ktérzy maja prawo do aktywéw netto
Elektrowni Ostroteka SA. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspélne przedsiewziecie
i jest uyymowana metoda praw wtasnosci.

Elektrownia Ostroteka SA jest spétka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej
udziatéw.

13 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Elektrownia Ostroteka S.A. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 210 100 tys. zt do kwoty 229 100 tys. zt poprzez emisje nowych
akcji. W subskrypcji prywatnej Enea S.A. objeta 9 500 000 akcji w zamian za wktad pieniezny, ktéry zostat wniesiony

28 kwietnia 2017 r. Podwyzszenie kapitatu oczekuje na rejestracje w sgdzie rejestrowym.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

31.03.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 1821 4330
Razem aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1821 4330

Kwota 1821 tys. zt w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczy wagonéw oraz majgtku Zaktadu Ceramiki

Budowlanej nalezgcych do spétki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Ich przewidywana sprzedaz nastapi w 2017 r.

11. Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

31.03.2017 31.12.2016
Odpis aktualizujacy warto$é na poczatek okresu 129 483 116 161
Nabycie spétek zaleznych 5537 -
Utworzony 17 366 25977
Rozwigzany (592) (1 744)
Wykorzystany (2 589) (10911)
Odpis aktualizujgcy wartosé na koniec okresu 149 205 129 483

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. odpis aktualizujacy warto$é ksiegowa naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 19 722 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoAczonym 31 marca 2016 r.

odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 4 727 tys. zt).

12. Zapasy
31.03.2017 31.12.2016
Materiaty 448 483 262 506
Pétprodukty i produkty w toku 465 245
Produkty gotowe 24 243 22374
Swiadectwa pochodzenia energii 144 849 163 801
Towary 9150 9042
Warto$é brutto zapaséw 627 190 457 968
Odpis aktualizujgcy wartoéé zapaséw (5729) (9027)
Warto$é netto zapaséw 621 461 448 941

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. odpis aktualizujacy warto$é ksiegowa zapaséw zmniejszyt sie

0 3298 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 r. odpis aktualizujgcy zmniejszyt sie 0 240 tys. z4).

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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13. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2017 31.12.2016
Warto$é netto na poczatek okresu 161 459 196 077
Nabycie spétek zaleznych 40642 -
Wytworzenie we wtasnym zakresie 6 557 57 307
Nabycie 17 252 308 543
Umorzenie praw do emisji (83 400) (397 934)
Zmiana odpisu aktualizujagcego 2388 (2 534)
Pozostate zmiany - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 144 898 161 459

14. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na 31 marca 2017 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty 58 242 tys. zt. Byty to przede
wszystkim $rodki pieniezne na depozyty transakcyjne energii elektrycznej i praw do emisji COz,wadia i kaucje wptacone
przez dostawcéw oraz blokady $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie nalezytego wykonania robét.

Na 31 grudnia 2016 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania wynosity 50 668 tys. zt.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 31 marca 2017 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy Grupa
prezentuje opcje kupna akcji sp6tki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal
S.A. z 18 stycznia 2017 r. Enea S.A. nabyta opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. Umowa ta
przewiduje nabycie w trzech transzach tacznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje, w okreslonych
terminach tj. 30 lipca 2020 r., 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opcji call do wartosci godziwej zostata
przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$¢ ksiegowa opcji na 31 marca 2017 r. wynosita 59
741 tys. zt.

Ponadto w aktywach finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy Grupa wykazuje wycene

kontraktéw terminowych na zakup uprawnier do emisji CO2 7 541 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. warto$¢ & 964 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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16. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe

31.03.2017 31.12.2016
Kredyty bankowe 1802 890 1561 382
Pozyczki 43882 48 594
Obligacje 4 694 903 4 665 668
Dtugoterminowe 6 541675 6 275 644
Kredyty bankowe 87 382 72 586
Pozyczki 12 648 10797
Obligacje 185 352 365519
Krétkoterminowe 285 382 448902
Razem 6 827 057 6 724 546

W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2017 r. warto$é ksiegowa kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw
warto$ciowych wzrosta netto o kwote 102 511 tys. zt. (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2016 r. warto$¢

ksiegowa kredytéw i pozyczek wzrosta o0 101 960 tys. zt).

Kredyty i pozyczki

Ponizej znajduje sie krétka charakterystyka istotnych uméw kredytowych i pozyczek w Grupie Kapitatowej Enea:

Enea S.A.

Enea S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tgczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zt
i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt).

Srodki pozyskane z EBI przeznaczone s3 na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji
i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A i B s3 w petni wykorzystane. Natomiast
okres dostepnoséci Umowy C koriczy sie w grudniu 2017 r. (Enea S.A. uzyskata zgode EBI na wydtuzenie okresu
dostepnosci $rodkéw i zawarta stosowny aneks). Oprocentowanie kredytéw moze byé state lub zmienne.

W styczniu 2017 r. Enea S.A. dokonata trzeciego uruchomienia kredytu w ramach Umowy C udzielonego przez
Europejski Bank Inwestycyjny w kwocie 250 000 tys. zt. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty. Oprocentowanie jest
zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku. Transza bedzie sptacana

w réwnych ratach, a ostateczna sptata nastapi w grudniu 2031 r.

Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0.
Pozyczka z NFOSIGW - umowe zawarto 6 czerwca 2012 r. na okres 1 pazdziernika 2013 r. do 30 wrzeénia 2018 r. Kwota

wykorzystanej pozyczki w wysokosci 17 850 tys. zt oprocentowana jest w skali roku WIBOR 3M+50 pkt bazowych.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Pozyczka z NFOSIGW - umowe z 22 grudnia 2015 r. zawarto na okres od 1 kwietnia 2016 r. do 20 grudnia 2026 r.

z limitem 60 075 tys. zt. Kwota wykorzystanej pozyczki oprocentowana jest w skali roku w oparciu o WIBOR 3M, nie

mniej niz 2 % . Okres karencji w sptacie obowigzuje do 29 wrzesnia 2018 .

taczne zadtuzenie Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. z tytutu pozyczek na 31 marca 2017 r. wynosi 26 205 tys. zt (na 31

grudnia 2016 1. 27 375 tys. zt).

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

16 grudnia 2016 spétka zawarta z mBankiem umowe o kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 100 000 tys. zt. Jest ona

oprocentowana wedtug stopy zmiennej. Termin sptaty to 30 listopada 2018 r. Na dziefi bilansowy kredyt nie byt

wykorzystywany.

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek w Grupie.

. . taczna Wartosé Wartosé Termin
. Podmiot Data zawarcia . s R
L.p. Spétka udzielaiac umow kwota zadtuzenia na zadtuzeniana obowigzywa
1acy y umowy 31.03.2017r. 31.12.2016r. nia umowy
18 pazdziernika
2012r.oraz 19 31 grudnia
1. Enea S.A. EBI czerwea 2013 1. 1425000 1425000 1425000 2030 T.
(AiB)
29 maja 2015r. 31 marca
2. Enea S.A. EBI ©) 946 000 450 000 200 000 2032 1.
28 stycznia
2014 r., Aneks 31 grudnia
3. Enea S.A. PKO BP nr 17 25 stycznia 300000 - - 2019 1.
2017 r.
28 stycznia
2014 r., Aneks 31 grudnia
4. Enea S.A. Pekao S.A. nr 12 25 stycznia 150 000 2019 1.
2017 r.
. ‘. 6 czerwca 30 wrzesnia
5. Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. NFOSIiGW 20121, 17 850 7099 8 269 2018 .
. < 22 grudnia 20 grudnia
6. Enea Wytwarzanie Sp. z o.0. NFOSIiGW 20151, 60075 19106 19106 2026 .
16 grudnia 30 listopada
7. LwB mBank 2016 1. 100 000 - - 2018 1.
8. Pozostate - - - 40 417 42563 -
RAZEM 2 998 925 1941 622 1694 938
Koszty transakcy]ng oraz efekt wyceny 5180 (1 579)
wedtug efektywnej stopy procentowej
RAZEM 2998 925 1946 802 1693 359

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Programy emisji obligacji

Enea S.A. zawiera umowy dotyczace programéw emisji obligacji w celu emisji obligacji na finansowanie biezgcej

dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych Enea S.A. oraz jej podmiotédw zaleznych.

Ponizej przedstawiono zestawienie obligacji wyemitowanych przez Enea S.A. i Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

Wartoséé Wartosé
L Nazwa programu emisji Data zawarcia Kwota wyemitowanych wyemitowanych Termin
P obligacji Programu Programu obligacji na obligacji na wykupu
31.03.2017 r. 31.12.2016r.
Jednorazowy
Umowa Programu Emisji wykup
Obligacji zawarta z PKO BP S.A,, 21 czerwca w terminach
1. Bankiem PEKAO S.A., BZ WBK 20121 3000 000 1951 000 1951 000 od czerwca
S.A., Bankiem Handlowym : 2020 r. do
w Warszawie S.A. (Enea S.A.) czerwca
2022 r.
Wykup
Umowa Programu Emisji w ratach,
Obligacji zawarta z Bankiem . ostatnia rata
2. . 15 maja 2014 r. 1000000 1 000 000 1 000 000
Gospodarstwa Krajowego ptatna
(Enea S.A.) w grudniu
2026 r.
Jednorazowy
Umowa Programu Emisji Wyktslgr?iane]
Obligacji zawarta z ING Bank 30 czerwca w lutvm
3. Slqski S.A., PKOBPS.A, 2014 5000 000 1500 000 1500 000 2020 y] we
Bankiem PEKAO S.A. oraz ’ wrzes:niu
mBankiem S.A. (Enea S.A.) 2021 1.
Wykup
Umowa Programu Emisji W rat.ach,
Obligacji zawarta z Bankiem 3 grudnia ostatnia rata
4. - 700 000 150 000 - ptatna we
Gospodarstwa Krajowego 2015r. -
(Enea SA) wrzeéniu
o 2027 r.
Wykup w
. ratach,
Umowa Programu Emisji 23 wrze$nia ostatnia rata
5. Obligacji zawarta z Bankiem 2013 1 300000 300 041 300 041 tatna w
PEKAO S.A. (LWB) : ptatna
grudniu
2018 r.
Umowa Programu Emisji Wykup w
Obligacji z Banklem PEKAO S.A. 30 czerwca 300 000 i 300 039 marcu
oraz Bankiem Gospodarstwa 2014 . 2017 1
Krajowego (LWB) )
RAZEM 10 300 000 4901 041 5051 080
Koszty transakcyjne oraz efekt wyceny
wedtug efektywnej stopy procentowej (20786) (19.893)
RAZEM 10 300 000 4880 255 5031187

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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W | kwartale 2017 r. Enea S.A. nie dokonata zmiany Uméw Programowych, a takze nie zawarta nowych uméw.

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 700 000 tys. zt

W marcu 2017 r. Enea S.A. w ramach tego Programu wyemitowata pierwszg transze obligacji o wartosci 150 000 tys. zt.

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. - zobowigzania finansowe z tytutu obligacji sp6tki LWB dotycza obecnie jednej umowy
programowej. W ramach Umowy Programowej zawartej przez sp6tke 23 wrzesnia 2013 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. wyemitowano 3 000 sztuk obligacji o tagcznej wartosci 300 000 tys. zt z terminem wykupu do 31 grudnia 2018 r.
Termin wymagalnos$ci wykupu obligacji w wysokosci 75 000 tys. zt przypada na 30 marca 2018 r., 75 000 tys. zt przypada
na 30 czerwca 2018 r., 75 000 tys. zt na 30 wrzeénia 2018 r. oraz 75 000 tys. zt na 30 grudnia 2018 r. Oprocentowanie
obligacji oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o stata marze.

Do 30 marca 2017 r. LWB posiadata obligacje w ramach drugiej Umowy Programowej zawartej 30 czerwca 2014 r.
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego. 10 marca 2017 r. Zarzad LWB zawart
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do tej umowy. Zgodnie
z postanowieniami aneksu data zakoriczenia okresu obowigzywania Programu dla Transzy 1 ulegta zmianie z 31 grudnia
2019 r. na dziefi 30 marca 2017 r. W zwigzku z powyzszym 30 marca 2017 r. LWB dokonata wykupu obligacji imiennych
serii LWB01C300617. Podlegajaca wykupowi Transza 1 obejmowata 300 obligacji o warto$ci nominalnej 1 000 tys. zt
kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 300 000 tys. zt. Tym samym obowigzywanie Umowy Programowej ulegto

zakonczeniu.
Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2017 r. Enea S.A. nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy
procentowej (Interest Rate Swap). tgczna warto$é zawartych transakcji IRS na 31 marca 2017 r. wyniosta 4 435 000 tys.
zt. Zawarte transakcje wptywajg w istotny sposéb na przewidywalno$¢ strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych.
Grupa prezentuje wycene tych instrumentéw w pozycji ,Instrumenty pochodne”. Na 31 marca 2017 r. wycena

instrumentéw pochodnych wynosita 33 703 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. 40 267 tys. zt).

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowa Enea miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Na 31 marca 2017 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie naruszyta zapiséw uméw kredytowych, na

podstawie ktérych bytaby zobowigzania do wczesniejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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17. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartoSciami ksiegowymi:

31.03.2017 31.12.2016
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych) 43039 43039 42 482 42 482
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 60 927 60 927 112 112
Instrumenty pochodne 33703 33703 40 267 40 267
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 480 480 478 478
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy 6 355 6 355 4 852 4 852
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1548315 (*) 1435353 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1234662 1234662 2340217 2340217
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalt 111 244 111 244 111218 111218
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 6827 057 6879 341 6724 546 6778513
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 449 4 449 5138 5138
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 949 510 (*) 985 504 (*)
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 15595 15595 2502 2502

(*) Warto$¢ ksiegowa naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat
w kapitale jest mniejszy niz 20%. W pozycji prezentowane sa udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 26 902 tys.
zt, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$é godziwa - ze wzgledu na

wstepna faze dziatalnosci sp6tki - okreslana jest na podstawie ponoszonego kosztu.

Instrumenty pochodne obejmuja wycene transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych (Interest Rate Swap).
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie warto$ci biezgcej netto w oparciu o dwie
krzywe dochodowosci tj. krzywa do ustalenia czynnikéw dyskonta, oraz krzywa stuzaca do estymacji przysztych stawek

zmiennych st6p referencyjnych.

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to opcje kupna akcji spétki

Polimex-Mostostal S.A.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$é godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub

zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrumentéw istniejgcych na rynku),

Poziom 3 - warto$é godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze o obserwowalne

dane rynkowe.

31.03.2017
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty pochodne

Zabezpieczajgce transakcje swap na stope

procentowa - 33703 - 33703
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward - 7541 - 7541
Opcije call - 59 741 - 59741
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 1137 1137
Razem - 100 985 1137 102122

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward - (15 595) - (15595)
Razem - (15595) - (15595)
31.12.2016

Poziom1 Poziom2 Poziom3 Razem

Instrumenty pochodne

Zabezpieczajgce transakcje swap na stope

procentowa - 40 267 - 40 267
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward - 4 964 - 4964
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 580 580
Razem - 45 231 580 45811

Zobowigzania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward - (2 502) - (2502)
Razem (2502) - (2502)

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
32



"Enea

Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych oraz pozostate

31.03.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji 207 332 206 198
Rozliczenie przychoddw z tytutu optat przytaczeniowych 412 813 416 906
Rozllczgnle.mltg)dz-yokre.sowe przychodéw z tytutu ustug 39 030 36928
modernizacji o$wietlenia drogowego
659 175 660 032
Krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 15152 15115
Rozliczenie przychoddw z tytutu optat przytgczeniowych 68 825 67 879
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw z tytutu ustug
o . 1115 1033
modernizacji o$wietlenia drogowego
Kontrakty budowlane - wycena 231 123
85 323 84 150
Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodow
31.03.2017 31.12.2016
Do jednego roku 85323 84 150
0d jednego roku do pieciu lat 141082 142 411
Powyzej pieciu lat 518 093 517 621
744 498 744 182

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. warto$¢ ksiegowa rozliczeri dochodu z tytutu dotacji, optat

przytaczeniowych oraz pozostatych zwiekszyta sie o kwote netto 316 tys. zt. (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym

31 marca 2016 r. warto$¢ ksiegowa rozliczern dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych oraz pozostatych

zmniejszyta sie 0 999 tys. z4).

19. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktyw6w i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywéw

i rezerwy) przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek roku
(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczagtek roku
Nabycie spétek zaleznych

Obcigzenie/(Uznanie) wyniku finansowego

Obcigzenie/(Uznanie) w innych catkowitych dochodach

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec roku, w tym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec roku

31.03.2017  31.12.2016
403 257 616 795
191 798 388 117

(211 459) (228 678)
(12 789) -
22 114 8425

(1 180) 8 794
(203 314) (211 459)
396 832 403 257
193 518 191 798

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢é niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego.
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W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2017 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 22 114 tys. zt (w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2016 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku zmniejszenia aktywa netto

wyniosto 22 196 tys. zt).

20. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa na zobowigzania i inne obcigzenia razem w
podziale na czes$é dtugo- i krétkoterminowa

31.03.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe 650974 635 488
Krétkoterminowe 846 545 789718
Razem 1497 519 1425 206

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty
sie netto 0 72 313 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne

obcigzenia zwigkszyty sie 0 60 525 tys. z4).

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia

za okres koriczacy sie 31.03.2017

Stan na poczatek okresu

Nabycie spétek zaleznych

Odwrécenie dyskonta i
zmiana stopy dyskontowej
Zwiekszenie istniejgcych
rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie
niewykorzystanej rezerwy

Stan na koniec okresu

Na 31 marca 2017 r. Enea S.A. utworzyta rezerwe na poziomie 22 301 tys. zt na potencjalne roszczenia zwigzane z wypowiedzeniem przez Enea S.A. uméw na zakup $wiadectw

Rezerwa na Rezerwa na Shes s
. Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Likwidacja
bezumowne inne X -
X rekultywacje Swiadectwa zakup praw do zaktadu Pozostate Razem
korzystanie zgtoszone - . s < . P
. . sktadowiska pochodzenia energii emisji CO2 gorniczego
z gruntéw roszczenia
203 291 41 347 49 893 275 162 285 184 110 188 460 141 1 425 206
- - 8 087 823 39994 - 4823 53727
(277) - - - - 882 - 605
4209 25282 197 81498 64 811 - 7731 183728
(9) (8) - (161 704) (342) - (631) (162 694)
(2012) (96) - - (112) (181) (652) (3053)
205 202 66 525 58177 195779 389535 110 889 471 412 1497 519

pochodzenia energii z odnawialnych zrédet.

Pozostate rezerwy dotycza gtéwnie:

- farmy wiatrowej Skoczyktody: 129 000 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2016 r. 129 000 tys. zt),

- potencjalnych zobowigzan zwigzanych z majatkiem sieciowym wynikajgcych z r6znic w interpretacjach przepiséw 152 779 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2016 r. 148 259 tys. zt),

- kosztéw korzystania z gruntéw lesnych bedgcych w zarzadzie Laséw Paristwowych 108 243 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2016 r. 108 245 tys. z4),

- podatku od nieruchomosci w spétce Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 35 223 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2016 r. 32 456 tys. zt),

- roszczeri ZUS z tytutu sktadki wypadkowej w spétce Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 20 358 tys. zt (na dzied 31 grudnia 2016 1. 20 042 tys. zt),

- usuwania szkdd gérniczych 4 337 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2016 r. 4 440 tys. z4).

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Opis istotnych roszczeri oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w nocie 23.

21.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
= Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej - transakcje te sg eliminowane na etapie konsolidacii;
=  Transakcje zawarte pomiedzy Grupa a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:
» wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
» wynikajace zinnych uméw o charakterze cywilno - prawnym;

= Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Parfistwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z cztonkami Wtadz Grupy:

Zarzad Spétki Rada Nadzorcza Spétki
Tytut 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 675 6 694* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzadzajgcych lub nadzorujgcych - - 201 112
RAZEM 675 6 694 201 112

* wynagrodzenie obejmuje premie za rok 2015 oraz wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzgdu

w wysokosci 5 960 tys. zt

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(0 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na tgczng kwote

1tys. zt (2 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 .).

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostka Dominujgcg a Cztonkami Wtadz
Jednostki Dominujacej dotycza wytacznie wykorzystania przez Cztonkéw Zarzadu Enea S.A. samochodéw stuzbowych

dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji paristwowej i samorzadowej oraz podmiotami
bedacymi wtasno$cig Skarbu Pafstwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:
«  zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej
i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotédw zaleznych od Skarbu Paristwa,
e sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytaczenia do sieci i pozostatych powigzanych z tym

optat oraz wegla, ktéra Grupa realizuje zaréwno dla organéw administracji paristwowej, samorzadowej

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(sprzedaz odbiorcom koAcowym) jak i spétek zaleznych od Skarbu Paristwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna
- odbiorcom koAcowym).
Transakcje te przeprowadzane sa na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci wszystkich transakcji

realizowanych ze wszystkimi instytucjami pafistwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa.

22. Przyszte zobowigzania wynikajgce z kontraktéw zawartych na dzief sprawozdawczy

Umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywdéw trwatych zaciagniete na dzien

sprawozdaweczy, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

31.03.2017 31.12.2016

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1277938 1644896
Nabycie wartoéci niematerialnych 14 476 38134
1292414 1683030

23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

23.1. Poreczeniai gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujace na 31 marca 2017 r. istotne gwarancje bankowe w ramach umowy

zawartej przez Enea S.A. z Bankiem BZ WBK S.A. do wysokoéci limitu okre$lonego w umowie.

Data Data Podmiot na rzecz Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywania ktérego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt

Gérecka Projekt

01.01.2016 11.08.2018 BZ WBK S.A. 1662
Sp.zo.0.
Urzad Marszatkowski
21122016  30.01.2018 Wojewbdztwa BZ WBK S.A. 1325
Zachodniopomorskiego
w Szczecinie
Suma udzielonych gwarancji bankowych 2987

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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23.2. Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z powédztwa Grupy

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powédztwa Enea S.A. oraz Enea Operator Sp. z 0.0. dotycza
dochodzenia naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci
z innych tytutéw - nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzw.

sprawy za hie energie).

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powédztwa Enea Wytwarzanie Sp. z o.0. dotycza przede

wszystkim zalegtych ptatnosci za faktury oraz kar umownych od kontrahentéw spétki.

Na dziert 31 marca 2017 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tacznie 17 610 spraw z powddztwa Grupy na taczng

kwote 241 986 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. toczyto sie 16 487 spraw o tgcznej wartosci 161 308 tys. z4).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Postepowania przeciwko Grupie

Postepowania przeciwko Grupie wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenia, czy miat miejsce nielegalny pobér
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegélnie istotne Grupa uznaje powddztwa dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomo$ci niebedacych wtasnos$cig Grupy.

Postepowania sgdowe przeciwko Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg roszczen bytych pracownikéw, odszkodowan oraz

zaptaty kar umownych.

Na dzieri 31 marca 2017 r. przed sagdami powszechnymi toczyt sie tgcznie 2 311 spraw przeciwko Grupie na tgczng
kwote 368 518 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2016 r. toczyty sie 2 314 sprawy o tgcznej wartoéci 368 702 tys. zt).
Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sg w nocie 20.

23.3. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

30i 31 grudnia 2014 r. Enea S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. zt
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7 410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.o. 1826
FITEN S.A. 207
Razem 27 801

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Przedmiotem zawezwan byty roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku
bilansujgcym w 2012 r. Zawezwane sp6tki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez Enea S.A. faktur za rok

2012 bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzy$ci majatkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, Enea S.A. wystgpita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

- FITENS.A. - pozew z 24 listopada 2015 .,

- TAURON Polska Energia S.A. - pozew z 10 grudnia 2015.,

- TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. - pozew z 10 grudnia 2015.,

- PKP Energetyka S.A. - pozew z 28 grudnia 2015 .,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - pozew z 29 grudnia 2015 r.

Dwa podmioty tj. PKP Energetyka S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wyrazity zgode na mediacje, ktéra jednak
nie przyniosta rozwigzania sporu. W sprawie przeciwko FITEN S.A. sgd w | instancji wydat wyrok oddalajacy powédztwo

Enea S.A., od ktérego zostata ztozona apelacja. W pozostatych postepowaniach nie doszto do rozstrzygniecia sporéw.

23.4. Spoér dotyczacy cen na Swiadectwa pochodzenia energii

Przed Sadem Okregowym w Poznaniu toczy sie postepowanie z powddztwa PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., przeciwko Spétce o zaptate 42 351 tys. zt tytutem wynagrodzenia za prawa majatkowe (pozew z
30 maja 2016 r.). Enea S.A. dokonata potracenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujacych PGE GIiEK S.A. wobec
Enea S.A. z tytutu zaptaty ceny za sprzedane prawa majatkowe z wierzytelnoscia odszkodowawcza Enea S.A. wobec
PGE GIiEK S.A. Szkoda wyrzadzona Enea S.A. powstata wskutek niewykonania przez PGE GiEK S.A. obowigzku
kontraktowego przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw
majatkowych zgodnie z obowigzujgca strony klauzulg adaptacyjna.

Odpowiedz Enea S.A. na pozew PGE GIEK S.A. zostata wniesiona 11 sierpnia 2016 r. W odpowiedzi na pozew Enea S.A.
wniosta o oddalenie pozwu w catosci. Obecnie strony prowadza rozmowy w ramach postepowania mediacyjnego.

Przed Sagdem Okregowym w Poznaniu toczg sie jeszcze cztery inne sprawy o tozsamym charakterze.

24. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

3 wrzeénia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna, a Tauron Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska Miedz
(Partnerzy Biznesowi) zawarta zostata Umowa Wspélnikéw. 15 kwietnia 2015 r., zgodnie z Umowa Wspélnikéw, zawarta
zostata umowa sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktérej kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt
10% udziatéw w PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia na rzecz Partnerdw Biznesowych przez PGE Polska Grupe
Energetyczna udziatéw w PGE EJ 1, PGE Polska Grupa Energetyczna posiada 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a
pozostali Partnerzy Biznesowi (Tauron Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska Miedz) 30 %, tj. kazdy z osobna - po

10%.

Zgodnie z zatozeniami PGE Polska Grupa Energetyczna petni role lidera projektu budowy i eksploatacji pierwszej

polskiej elektrowni jagdrowej, a PGE EJ 1 ma w przysztosci petnié funkcje operatora elektrowni.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zgodnie z Umowa Wspélnikéw Strony zobowigzujg sie wspélnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé
dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Zaangazowanie finansowe Enea w okresie Etapu rozwoju

nie przekroczy kwoty ok. 107 mln zt.

W | kwartale 2017 r. Spétka PGE EJ 1 kontynuowata prace w programie przygotowania do budowy elektrowni jadrowej

w Polsce.

Strony Umowy Wspélnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron
w kolejnym etapie Projektu, zostanie podjeta po zakoriczeniu Etapu rozwoju, bezpos$rednio przed rozstrzygnieciem

postepowania zintegrowanego.

25. Dokapitalizowanie Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z o.o.

W zwigzku z procesem pozyskiwania inwestoréw kapitatowych przez Katowicki Holding Weglowy S.A. w lipcu 2016 r.
Enea S.A. rozpoczeta rozmowy z potencjalnymi inwestorami dotyczace mozliwosci realizacji inwestycji oraz jej
potencjalnych parametréw.
28 pazdziernika 2016 r. Enea S.A. podpisata z Weglokoks S.A. i Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z o.o.
list intencyjny wyrazajacy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki Holding Weglowy S.A.
lub wybrane aktywa KHW.
W zwigzku z zainteresowaniem Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z 0.0. (PGG) nabyciem wybranych aktywéw Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz rozpoczeciem procesu dokapitalizowania PGG, Enea S.A. przeprowadzita wraz
z dotychczasowymi Udziatowcami PGG niezbedne analizy przedstawionego przez PGG Biznes Planu i wyrazita
zainteresowanie zaangazowaniem kapitatowym w Polskiej Grupie Gérniczej Sp. z 0.0.
30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Enea S.A. wyrazita zgode na przystapienie Spétki do Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z
0.0. i objecie przez nig nowych udziatéw w kapitale PGG o wartoéci nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny
w kwocie 300 mln zt.
31 marca 2017 r. Spétka zawarta:

»  umowe inwestycyjna okreslajacg warunki inwestycji finansowej w PGG (Umowa Inwestycyjna),

»  porozumienie dotyczace sprawowania wspélnej kontroli nad PGG (Porozumienie Inwestoréw).

Umowa Inwestycyjna

Stronami Umowy Inwestycyjnej s3: Enea S.A., ENERGA Kogeneracja Sp. zo.0.,, PGE Gérnictwo iEnergetyka
Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. zo0.0., Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Inwestorzy) oraz PGG.
Umowa Inwestycyjna przewidywata, ze PGG nabedzie wybrane aktywa gérnicze od Katowickiego Holdingu Weglowego
S.A. na podstawie umowy przyrzeczonej, ktérej zawarcie nastgpito 1 kwietnia 2017 r.

Umowa Inwestycyjna reguluje sposéb przeprowadzenia inwestycji i przystapienia Spétki do PGG, zasad funkcjonowania
PGG oraz jej organéw, a takze zasady wyjécia stron z inwestycji w PGG.

W ramach dokapitalizowania PGG Enea S.A. zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw PGG o tgcznej wartosci

nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie 300 mln zt w trzech etapach:

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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a) wramach pierwszego etapu Spétka objeta nowe udziaty PGG o wartoéci nominalnej 150 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 150 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiada 4,39% udziatu w kapitale
zaktadowym PGG. Pierwsze dokapitalizowanie nastgpito w kwietniu 2017 r.

b) wramach drugiego etapu Spétka obejmie nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 60 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 60 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka bedzie posiadata 5,81% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG. Drugie dokapitalizowanie ma nastgpié¢ w czerwcu 2017 r.

c) wramach trzeciego etapu Spétka obejmie nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 90 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 90 mln zt. Po objeciu tych udziatdw Spétka bedzie posiadata 7,66% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG. Trzecie dokapitalizowanie ma nastgpié¢ w | kwartale 2018 r.

Umowa okreéla zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb
Panstwa bedzie uprawniony do powotania jednego cztonka w maksymalnie oSmioosobowej Radzie Nadzorczej.
Inwestycja wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea, ktérej jednym z elementédw jest zabezpieczenie

bazy surowcowej dla energetyki konwencjonalnej.

Porozumienie Inwestoréw

Zgodnie z Porozumieniem Inwestoréw Spétka objeta wspdlnie z ENERGA Kogeneracja Sp. z0.0., PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A. oraz Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Wspdlnicy Kontrolujgcy) kontrole nad PGG. Porozumienie
Inwestoréw reguluje sposéb uzgadniania wspdlnego stanowiska Wspélnikéw Kontrolujgcych w zakresie decyzji
dotyczacych PGG.

Jednoczednie, 31 marca 2017 r. zostat rozwigzany list intencyjny podpisany 16 paZzdziernika 2016 r. przez Enea S.A,,
Weglokoks S.A. i Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. dotyczacy analizowanej wcze$niej inwestycji kapitatowej

w Katowicki Holding Weglowy S.A.

26. Umowa nabycia spotki Eco-Power Sp. z 0.0.

Spétki Fen Wind Farm B.V. z siedzibg w Amsterdamie oraz Wento Holdings S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu
(,Powodowie”) wytoczyty powédztwo przeciwko Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. 0 zawarcie umowy sprzedazy udziatéw

sp6tki Eco-Power Sp. z 0. 0. za cene uwzgledniajaca kwote bazowa, ktéra wynosi 286 500 000,00 zt.

Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. nie uznata zasadno$ci powyzszego roszczenia i w ztozonej odpowiedzi na pozew (a takze w
kolejnym pismie przygotowawczym z 7 stycznia 2017 r.) wniosta o oddalenie powd6dztwa w catoéci oraz
0 zasgdzenie na swojg rzecz od Powoddéw kosztéw postepowania. Zgodnie z oszacowaniem wartosci udziatéw spétki
Eco-Power Sp. z o. o. Grupa utworzyta rezerwe na kwote 129 min zt - jej wysoko$é wynika z rdéznicy ceny

uwzgledniajacej kwote bazowa, ktéra wynosi 286 500 000,00 zt i warto$ci oszacowanej w modelu Enea SA.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
41



"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.
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27. Oferta wstepna na przejecie aktywéw EDF w Polsce

16 wrzesénia 2016 r. Enea S.A. wraz z PGE S.A,, Energa S.A. oraz PGNiG Termika S.A. (Partnerzy Biznesowi) wspélnie
ztozyty EDF International SAS (EDF) wstepna, niewigzgcg oferte na zakup akcji i udziatéw w spétkach nalezacych do
EDF w Polsce, posiadajgcych konwencjonalne aktywa wytwércze oraz prowadzacych dziatalno$é ustugowa.
30 listopada 2016 r. Spétka wraz z Partnerami Biznesowymi ztozyta EDF nowa oferte na zakup akcji i udziatéw w
spétkach nalezacych do EDF w Polsce, posiadajgcych konwencjonalne aktywa wytwdrcze oraz prowadzacych
dziatalno$é ustugowa. Ztozenie nowej oferty przez Partnerdw Biznesowych nastgpito w zwigzku ze zblizajgcym sie
terminem zakoriczenia obowigzywania oferty ztozonej 16 wrzesnia 2016 r.
27 stycznia 2017 r. Sp6tka wraz z Partnerami Biznesowymi podpisata porozumienie z EDF Investment SAS dotyczace
prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywéw EDF w Polsce oraz badania due diligence w tym zakresie. Transakcja
ta obejmuje nabycie wszystkich akcji EDF w EDF Polska S.A., ktéra jest w szczegélnosci wtascicielem 4 elektrocieptowni
tj. Krakéw, Gdansk, Gdynia i Toruf oraz sieci dystrybucji ciepta w Toruniu, Elektrowni Rybnik, oraz nabycie wszystkich
akcji EDF w ZEC "Kogeneracja" S.A., ktéra jest wtascicielem 4 elektrocieptowni tj. Wroctaw, Zielona Géra, Czechnica i
Zawidawie oraz sieci dystrybucji ciepta w Zielonej Gérze, Siechnicach i Zawidawiu.
15 marca 2017 r. Partnerzy Biznesowi dokonali zmian w strukturze transakcji polegajacych na:

e odstapieniu PGNiG Termika S.A. od transakcji,

e przejeciu dotychczas deklarowanego udziatu PGNiG Termika S.A. w Transakcji przez PGE S.A., co skutkuje

zwiekszeniem udziatu PGE S.A. w transakcji do 60%,
e pozostawieniu udziatéw Enea S.A. oraz Energa S.A. w transakcji na niezmienionym poziomie 20% dla kazdej
ze spétek.

Zgodnie z ustaleniami powyzsze zmiany w strukturze transakcji wymagaty potwierdzenia braku sprzeciwu ze
strony EDF.
11 maja 2017 r. Zarzad Enea S.A. podjat uchwate o rezygnacji z udziatu Spétki w transakeji nabycia polskich aktywéw
nalezgcych do EDF International SAS oraz EDF Investment I B.V.

Noty przedstawione na stronach 13 - 42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy netto

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pieniezne
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akcje (w PLN / EUR na jedng
akcje)

netto z dziatalnosci

netto z dziatalnosci

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Warto$¢ ksiegowa na akcje (w PLN / EUR)

Rozwodniona warto$é

(w PLN / EUR)

ksiegowa na akcje

w tys. PLN
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
1490 101 1477 944
41 426 7097
98 777 20 462
79703 15150
218016 66573
(1617 801) (290 321)
361879 63128
(1 037 906) (160 620)
441 442 578 441 442 578
0,18 0,03
0,18 0,03

Stan na dzief
31.03.2017

18 785 194
7770041
6315720
1454 321

11015153

588018
24,95

24,95

Stan na dzien
31.12.2016

18217925
7277 446
5972038
1305408

10940 479

588018
24,78

24,78

w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
zakoiiczone zakoiiczone
31.03.2017 31.03.2016
347 416 339297
9658 1629
23030 4 698
18583 3478
50830 15283
(377 189) (66 650)
84 372 14 493
(241 987) (36 874)
441 442 578 441 442 578
0,04 0,01
0,04 0,01

Stan na dzien
31.03.2017

4 451679
1841329
1496 687
344 642
2610 350
139 347
5,91

5,91

Powyzsze dane finansowe za rok 2017 i 2016 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- poszczegblne pozycje aktywédw i pasywédw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na 31 marca 2017 r. -
4,2198 PLN/EUR (na 31 grudnia 2016 r. - 4,4240 PLN/EUR),
- poszczeg6blne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
$rednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego miesigca okresu
obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. - 4,2891 PLN/EUR (od 1 stycznia do 31 marca 2016 . - 4,3559 PLN/EUR).

Stan na dzien
31.12.2016

4117976
1644992
1349918
295074
2472983
132915
5,60

5,60

43



"Enea

Skrocone Srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
Enea S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

Poznaii, 23 maja 2017 r.



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzgd ENEA S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Mirostaw Kowalik .
Cztonek Zarzadu Piotr Adamczak
Cztonek Zarzadu Mikotaj Franzkowiak ...
Cztonek Zarzadu Wiestaw Piosik

ENEA Centrum Sp. z o.0.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego e
ENEA Centrum Sp. z 0.0. ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan

KRS 0000477231, NIP 777-000-28-43, REGON 630770227

Poznan, 23 maja 2017 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntéw
Warto$ci niematerialne
Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspétkontrolowanych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje wewnatrzgrupowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Obligacje wewnatrzgrupowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

Nota

17

13

10

11
10

12

Stan na dzief

31.03.2017 31.12.2016
28 423 29 063
1963 1970
4735 4 814
15269 15 405
10823 369 9 448 433
27 300 48 562
41902 41902
5363570 5136 547
59741 -
33703 40267
169 162 145111
16 569 137 14912 074
27 944 84 984
1081282 1119479
14 459 -
515 456 486 566
576 916 1614822
2216 057 3305851
18 785 194 18 217 925

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z notami objadniajagcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PASYWA

KAPITAt WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Inne zobowigzania finansowe
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowigzania
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

15

18

15

16
18

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016
588018 588018
4627673 4627673
28 797 33826
2 640 358 2 640 358
3130 307 3050 604
11015153 10 940 479
6 264 520 5918 322
442 510
48 614 49060
2 144 4146
6 315720 5972038
195874 136 206
677662 667 226
251 262
- 31564
19 432 20050
281 281
333565 166 653
227 256 283 166
1454321 1 305 408
7770041 7277 446
18 785 194 18 217 925

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z notami objadniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Koszty Swiadczeri pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych towaréw
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody

Podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- podatek dochodowy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd ogétem

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spétki
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Zysk netto na akcje (w zt na jedna akcje)

Zysk rozwodniony na akeje ( w zt na jedna akcje)

Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
1558 581 1546 406
(68 480) (68 462)
1490101 1477 944
3147 2591
(754) (924)
(12 947) (14 650)
(522) (470)
(938 257) (1 007 020)
(420 499) (403 924)
(40 559) (37681)
(1592) (1548)
66 (8)
(36 758) (7 213)
41 426 7097
(45 282) (35 301)
102 633 48 666
98 777 20 462
(19 074) (5312)
79 703 15 150
(6 209) (28 799)
1180 5472
(5 029) (23 327)
74 674 (8177)
79703 15150
441 442 578 441 442 578
0,18 0,03
0,18 0,03

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng cze$¢ skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

49



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat z Kapitat
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen rezerwow
zaktadowy . ; P yzia ceny y Kapitat Zyski Razem kapitat
2 nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad z wyceny
(wartosé o X . rezerwowy zatrzymane wiasny
. zaktadowego razem wartoscig instrumentéw
nominalna) R . . .
nominalng akeji  zabezpieczajacych
Stan na 01.01.2017 441 443 146 575 588 018 4 627 673 33826 2 640 358 3050 604 10 940 479
Zysk netto 79703 79703
Inne catkowite dochody (5029) (5 029)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (5 029) 79703 74 674
Stan na 31.03.2017 441 443 146 575 588 018 4 627 673 28 797 2 640 358 3130 307 11 015 153
. Kapitat z Kapitat
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen rezerwow
zaktadowy . - P yzia ceny y Kapitat Zyski Razem kapitat
4 nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad z wyceny
(wartosé o - , rezerwowy zatrzymane wiasny
) zaktadowego razem wartoscia instrumentow
nominalna) . . . -
nominalng akeji  zabezpieczajacych
Stan na 01.01.2016 441 443 146 575 588 018 4 627 673 3980 2 640 358 2 427 976 10 288 005
Zysk netto 15150 15150
Inne catkowite dochody (23 327) (23 327)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (23 327) 15150 (8 177)
Stan na 31.03.2016 441 443 146 575 588 018 4 627 673 (19 347) 2 640 358 2 443126 10 279 828

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw
Amortyzacja
(Zysk)/Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Zysk na sprzedazy aktywéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Podatek dochodowy zaptacony
Podatek GK

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych
Doptaty zwrotne do kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej

Wptywy zwigzane z przysztym nabyciem aktywéw finansowych
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Emisja obligacji

Wydatki zwigzane z ptatno$cig zobowigzan leasingu finansowego
Wydatki zwigzane z przysztymi emisjami obligacji

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego

Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
31.03.2017 31.03.2016
79703 15 150
19074 5312
754 924
(66) 8
(52 832) (2 225)
(38988) (39 815)
42185 35272
(29873) (524)
(90935) (117 775)
84 401 101 795
57 040 (14 779)
(206) (42 114)
176 862 154 955
(1064) (5598)
(57 912) (24 537)
174 720 67927
218016 66 573
(170) (1 466)
71 9
11821 9993
(286 500) (132 173)
(1371 409) -
- (199 899)
173 119
28213 33096
(1 6127 801) (290 321)
250 000 100 000
150 000 -
(79) -
(422) (124)
(37 620) (36 748)
361879 63128
(1 037 906) (160 620)
1614 822 1397 632
576 916 1237012

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng

cze$é skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogodlne Enea S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy - Sad Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

Enea Spétka Akcyjna

spétka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Poznan

ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS 0000012483

(+48 61) 884 55 44

(+48 61) 884 59 59
Enea@Enea.pl

www.Enea.pl
630139960

777-00-20-640

Enea S.A. dziatajac pod nazwg Energetyka Poznariska S.A. zostata wpisana 21 maja 2001 r. do Krajowego Rejestru

Sadowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 31 marca 2017 r. struktura akcjonariuszy Enea S.A. przedstawia sie nastepujgco: Skarb Pafstwa Rzeczypospolitej

Polskiej posiada 51,5% akcji, PZU TFI 10,1%, pozostali akcjonariusze 38,4%.

Na 31 marca 2017 r. statutowy kapitat zaktadowy Enea S.A. byt réwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po przeksztatceniu
na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Enea S.A. (,Enea”, ,Spotka”) jest obrét energig elektryczna.

Enea S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Enea (,Grupa”), w sktad ktérej na 31 marca 2017 r. wchodzito

13 spétek zaleznych, 10 spétek podrednio zaleznych, 1 spétka stowarzyszona i 2 wspétkontrolowane.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Enea S.A.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zarzad Sp6tki wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Enea S.A.
zgodnie z MSSF UE na 31 marca 2017 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej staranno$ci. Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi

przez biegtego rewidenta.

Spétka sporzadza skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enea zgodnie
z MSSF UE na dziefi i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r. Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie z tym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Enea oraz jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Enea S.A. za rok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowos$ci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty

zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.

4. Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozer i dokonania szacunkdéw, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na
wielko$ci wykazane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen
i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do sporzadzenia
skréconego S$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spéjne z szacunkami przyjetymi przy
sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane w

poprzednich latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezacy okres Srédroczny.

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat Enea S.A. Udziat Enea S.A.

w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spétki liczbie liczbie
gtosow w % gtosow w %
31.03.2017 31.12.2016
Enea Operator Sp. z 0.0.
L Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
2. Enea Wytwarzanie Sp. z o.0. 100 100

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
3 Enea Elektrownia Potaniec S.A.© 100
" | Potaniec, ul. Zawada 26

Enea Oswietlenie Sp. z 0.0.

& Szczecin, ul. Ku Stoficu 34 100 100

5. I:ana Trad|,ng Sp. zoo. o 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
Enea Logistyka Sp. z 0.0.

6. Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
Enea Serwis Sp. z 0.0.

7. Lipno, Gronéwko 30 100 100
Enea Centrum Sp. z o.0.

8. Poznan, ul. Gérecka 1 100 100
Enea Pomiary Sp. z 0.0.

S Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. w likwidacji 5 5

10. Poznan, ul. Marcinkowskiego 27 100 100
Enea Innovation Sp. z o.0.

1. Warszawa, ul. Aleja Jana Pawta Il 25 100 100

12. Lubelski Wegiel BOSEDANKA S.A. 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw

43, Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61

Warszawa, ul. Jana Pawta Il 25

Polimex - Mostostal S.A.
14. Warszawa, al. Jana Pawta Il 12 16,48 )

Elektrownia Ostroteka S.A.

15. Ostroteka, ul. Elektryczna 5 11,89 )
ENGIE Bioenergia Sp. z o.0. .
16. Potaniec, ul. Zawada 26 100 )
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Zachdd Sp. z o.0. . .
1. Biatystok, ul. Starosielce 2/1 100 100
18. Centra}lny System Wym1any Informacji Sp. z o0.0. 100° 100°
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. . .
19. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99,93 99,93
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. . .
20. Biatystok, ul. Warszawska 27 91,12 91,02
21, Mle]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 71,111 71,111
Pita, ul. Kaczorska 20
22 EkoTRANS Bogdank}a Sp. zo.o. 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw
23, RG Bogdanka Sp. z 0.0. 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw
MR Bogdanka Sp. z o0.0. ) )
24 Bogdanka, Puchaczéw 65,99 65,99
25, teczyiska Energet¥ka Sp.zo.o. 58,532 58,532
Bogdanka, Puchaczéw
26. ElectroMobility Poland S.A. 25 25

Warszawa, ul. Mysia 2

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

54



"Enea

Grupa Kapitatowa Enea
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1 - sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0.

b) 17 wrzednia 2015 r. Uchwata nr 547/2015 Zarzadu Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. uruchomiono projekt ,Nabycie
udziatéw pracowniczych MPEC sp. z 0.0. w Biatymstoku”. 17 listopada 2015 r. Uchwatg nr 661/2015 udzielono petnomocnictw
do zawierania uméw przedwstepnych i przyrzeczonych. Mozliwa do nabycia ilo$¢ udziatéw to 75 tys. Zawieranie Uméw
Przedwstepnych przewidziano od dnia 7 grudnia 2015 roku do 27 stycznia 2016 roku. Umowy Przyrzeczone beda zawierane po
dniu 16 wrzesnia 2016 roku. Do korica grudnia 2015 roku zawarto Umowy Przedwstepne Sprzedazy udziatéw na tgczng kwote
747 tys. zt. W roku 2016 Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. nabyta 67 209 udziatéw MPEC Sp. z 0.0. w Biatymstoku za kwote 7 688 tys. zt
i na koniec roku posiadata 91,02% udziatu w kapitale zaktadowym. W pierwszym kwartale 2017 r. Enea Wytwarzanie Sp. z o.0.
nabyta 1 603 udziaty MPEC Sp. z 0.0. w Biatymstoku za kwote 193 tys. zt i na 31 marca 2017 r. posiadata 91,12% udziatu w kapitale
zaktadowym

2 - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

3 - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Operator Sp. z o.0.

- spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Elektrownia Potaniec S.A.

5 - 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spé6tki po
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat ztozony
wniosek do KRS o wykreslenie spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego trwajg czynnosci proceduralne zwigzane z wykresleniem podmiotu z Krajowego Rejestru
Sadowego.

6 - 10 kwietnia 2017 r. w KRS zmieniono nazwe spétki ENGIE Energia Polska S.A. na Enea Elektrownia Potaniec S.A.

6. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. Spétka nie dokonata nabycia rzeczowych aktywéw (w okresie

3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 r. odpowiednio: 172 tys. z4).

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2017 r. Spétka dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywoéw
trwatych na taczng kwote 5 tys. zt netto (w okresie 3 miesiecy zakoAczonym 31 marca 2016 r. odpowiednio: 17 tys. zt
netto).

7. Wartosci niematerialne
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. Spétka nie dokonata nabycia wartoéci niematerialnych (w okresie

3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 r. odpowiednio: 0 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. Spétka nie dokonata sprzedazy i likwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 r. odpowiednio: 0 tys. zt).

8. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéotkontrolowanych
31.03.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 9 448 433 8323493
Nabycie inwestycji 1371324 9412
Doptaty zwrotne - 1138227
Inne 3612 19 301
Zmiana odpisu aktualizujgcego - (42 000)
Stan na koniec okresu 10 823 369 9 448 433

Odpis aktualizujgcy warto$é inwestycji

31.03.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 2159775 2117775
Utworzony - 42000
Stan na koniec okresu 2159775 2159775

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

20 stycznia 2017 r. Enea S.A. przyjeta ztozong przez Polimex-Mostostal S.A. oferte objecia w trybie subskrypcji
prywatnej 37 500 000 akcji, po cenie emisyjnej 2 zt za jedna akcje, tj. za taczna cene emisyjng 75 000 tys. zt oraz nabyta
1 500 000 akcji Polimex-Mostostal S.A. od jej dotychczasowego akcjonariusza. Cena nabycia wszystkich akcji wyniosta

80 640 tys. zt. Po objeciu akcji Enea S.A. posiada 16,48% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

1 lutego 2017 r. Enea S.A. nabyta od ENERGA S.A. 24 980 926 akcji spétki Elektrownia Ostroteka S.A. cena nabycia
wszystkich akcji wyniosta 24 000 tys. zt. Po objeciu akcji Enea S.A. posiada 11,89% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki.

14 marca 2017 r. Enea S.A. nabyta 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A. od ENGIE International Holdings B.V., tj.
7 135000 akcji za tgczng cene 1 264 159 tys. zt.

9. Obligacje wewngtrzgrupowe

Grupa Kapitatowa Enea przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od Enea S.A.
poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. Enea S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe $rodki pieniezne
poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz Grupy. Ponizsza tabela
prezentuje aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na 31 marca 2017 r. oraz

na 31 grudnia 2016 r.:
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sprawozdania finansowego

56



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Obligacje Obligacje
Termin ostatecznego Kwota Kwota niewykupione niewykupione
Data zawarciauméw  Spétka emitujaca obligacje wykupu udzielona wykorzystana na31.03.2017 na31.12.2016
r. (kapitat) r. (kapitat)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
10 marca 2011 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo0.0. 31 marca 2023 . 26 000 26 000 26 000 26 000
29 wrzesnia 2011 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo0.0. 29 wrze$nia 2019 . 14 500 14 500 6000 6000
23 lipca 2012 . Enea Wytwarzanie Sp.zo.0. 22 lipca 2019r. 158 500 158 500 52 300 57 850
- od 15 czerwca
8 wrzesnia 2012 r. 2020 1. do 15 grudnia
umowa na kwotg 2020 r. w zaleznosci
4000 000 tys. z¢ od terr-ninéw emisji
zmniejszona Aneksem  Enea Wytwarzanie Sp. z o0.0. e ) 3000 000 1951000 1951000 1951000
- serii obligacii;
nr 2 z 21 stycznia 2015 ozostate kwot
r. do kwoty 3 000 000 pozostate kwoly
tvs. 7t najpdzniej
ys: 15 czerwca 2022 r.
20 czerwca 2013 r. Uzaleznione od
zmieniona Aneksem nr terminéw emisji serii
129 pazdziernika 2014 Enea Operator Sp. z 0.0. obligacji, jednak nie 1425000 1425000 1425000 1425000
r. oraz Aneksem nr 2 pbzniej niz 17
27 lipca 2015r. czerwca 2030 .
12 sierpnia 2014 r. na
kwote 260 000 tys. zt,
zwiekszona do kwoty
1000 000 tys. zt Wykup wratach
Aneksem nr 1 - ostateczny termin
Enea Wytwarzanie Sp.zo.0.  wykupu 15 grudnia 260 000 260 000 260 000 260 000
z 11 lutego 2015 .
. - 2026 .
i zmniejszona do kwoty
260 000 tys. zt
Aneksem nr 2
z 30 grudnia 2015 r.
17 listopada 2014 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo0.0. 31 marca 2020 r. 740 000 350 000 350 000 350 000
17 lutego 2015r. na
kwote 760 000 tys. zt,
zwigkszona Aneksem e o\ tuarzanie Sp. z0.0. 10 lutego 2020 1. 1000 000 1000 000 1,000 000 1000 000
nr1z3czerwca 2015r.
do kwoty 1 000 000
tys. zt
Wykup w ratach -
7 lipca 2015 . Enea Operator Sp. z 0.0. ostateczny termin 946 000 200 000 450000 200000
wykupu 17 czerwca
2030 r.
Wykup w ratach -
30 pazdziernika 2015, "eiskie Przedsigbiorstwo  ostateczny termin 18000 18000 12 000 13000
Energetyki Cieplnej Sp. zo.0.  wykupu 31 marca
2020.
18 lipca 2016 Enea Operator Sp.  0.0. \é\gylk;'f grudzien 360 000 360 000 360 000 360 000
Razem 5892 300 5648 850
Koszty trar)sakcy]ne oraz efek.t wyceny wedtug (13 274) (25 737)
efektywnej stopy procentowej
Razem 5879 026 5623113

W styczniu 2017 r. Enea S.A. objeta Il serie obligacji w wysokosci 250 000 tys. zt wyemitowanych przez Enea Operator

Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte na

zmiennej stopie procentowej plus marza. Obligacje beda wykupywane w réwnych ratach, a ostateczny termin wykupu

przypada na grudzief 2031 r.
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10. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
31.03.2017 31.12.2016
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 56 111 52 697
Utworzony 2251 13353
Wykorzystany (1 860) (9939)
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci na koniec okresu 56 502 56 111

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ bilansowg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 391 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakofAczonym 31 marca 2016 r.

odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 1 930 tys. zt).

11. Zapasy

Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 84 984 152 318
Nabycie 26 302 330497
Umorzenie (83 342) (397 544)
Sprzedaz - (287)
Stan na koniec okresu 27 944 84 984

Koszty zwigzane z umorzeniem Swiadectw pochodzenia energii prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku 30231 56 020
Inne $rodki pieniezne 546 685 1558 802
- lokaty 545 801 1554 631
-inne 884 4171
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 576 916 1614 822
Srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 576 916 1614 822

Na 31 marca 2017 r. i na 31 grudnia 2016 r. Enea S.A. nie posiadata $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania.

13. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 31 marca 2017 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka
prezentuje opcje kupna akeji spétki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal
S.A. z 18 stycznia 2017 r. Enea S.A. nabyta opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. Umowa ta
przewiduje nabycie w trzech transzach tgcznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje, w okreslonych

terminach, tj.: 30 lipca 2020 r., 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opcji call do wartosci godziwej zostata

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
58



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$¢ ksiegowa opcji na 31 marca 2017 r. wynosita 59

741 tys. zt.

14. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi.

31.03.2017 31.12.2016

Wartoséé Wartoséé Wartoséé Warto$é

ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 41902 41902 41902 41902
Dtugoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe 5363570 5420176 5136 547 5206 010
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 59 741 59 741 - -
Instrumenty pochodne 33703 33703 40267 40267
Krétkoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe 515 456 515 456 486 566 486 566
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1160 747 (*) 1143 424 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 576 916 576 916 1614822 1614822
Dtugoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne
papiery wartosciowe 6 264 520 6 316 804 5918 322 5972 289
Krétkoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne
papiery wartosciowe 195 874 195 874 136 206 136 206
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 693 693 772 772
Inne zobowigzania finansowe 333565 333565 166 653 166 653
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 518 053 (*) 521535 (*)

(*) - Warto$é¢ ksiegowa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat
w kapitale jest mniejszy niz 20%. W pozycji prezentowane sg udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z o.0. w kwocie
26 902 tys. zt, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych wartoéé¢ godziwa - ze

wzgledu na wstepna faze dziatalnosci spétki - okreslana jest na podstawie ponoszonego kosztu.

Dtugoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe obejmuja nabyte dtuzne instrumenty finansowe - obligacje o terminie

wymagalnosci powyzej jednego roku.

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy to opcje kupna akcji spétki

Polimex-Mostostal S.A.

Instrumenty pochodne obejmuja wycene transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych (Interest Rate Swap).
Wartos$é godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie wartosci biezgcej netto w oparciu
o dwie krzywe dochodowosci tj. krzywa do ustalenia czynnikéw dyskonta, oraz krzywg stuzaca do estymacji przysztych

stawek zmiennych stép referencyjnych.

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Krétkoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe obejmujg nabyte dtuzne instrumenty finansowe - obligacje o terminie

wymagalnosci ponizej jednego roku.
Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - wartoéé godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub

zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposérednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane s3 przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrument6w istniejgcych na rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze o jakiekolwiek

obserwowalne dane rynkowe.

31.03.2017
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Opcije call - 59 741 - 59 741
Zabezpieczajace transakcje swap na stope procentowg - 33703 - 33703
Razem - 93 444 - 93 444
31.12.2016
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy
Zabezpieczajace transakcje swap na stope procentowg - 40 267 - 40 267
Razem - 40 267 - 40 267
15. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe
31.03.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 1794617 1552 654
Obligacje 4 469903 4 365 668
Razem 6 264 520 5918 322
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 85563 70767
Obligacje 110 311 65 439
Razem 195 874 136 206
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 6 460 394 6 054 528

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Kredyty

Enea S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tgczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zt
i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt).

Srodki pozyskane z EBI przeznaczone s3 na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji
i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A i B sg w petni wykorzystane. Natomiast
okres dostepnosci Umowy C koriczy sie w grudniu 2017 r. (Enea S.A. uzyskata zgode EBI na wydtuzenie okresu
dostepnosci érodkéw i zawarta stosowny aneks). Oprocentowanie kredytéw moze byé state lub zmienne.

W styczniu 2017 r. Enea S.A. dokonata trzeciego uruchomienia kredytu w ramach Umowy C udzielonego przez
Europejski Bank Inwestycyjny w kwocie 250 000 tys. zt. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty. Oprocentowanie jest
zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku. Transza bedzie sptacana

w réwnych ratach, a ostateczna sptata nastapi w grudniu 2031 r.

. taczna Wartosé Wartosé Termin
. - Data zawarcia L L . X
L.p. Podmiot udzielajacy Umow kwota zadtuzenia na zadtuzeniana obowigzywania
y umowy 31.03.2017 r. 31.12.2016r. umowy
18 paZdziernika
sl : 2012 r.oraz 19 31 grudnia
1. E ki Bank | t 1425000 1425000 1425000
uropejski Bank Inwestycyjny = " "5 et 20301,
(AiB)
2. Europejski Bank Inwestycyjny >0 M2 20157 9,6 000 450 000 200 000 31 marca
©) 2032r.
e,
3. Bank PKO BP S.A. " 300 000 . - 2019 r.
nriz25
stycznia 2017 r.
e,
4. Bank PEKAO S.A. " 150 000 - 2019r.
nriz25
stycznia 2017 r.
RAZEM 2821000 1875 000 1 625 000
Koszty transakcyjne oraz efekt
wyceny wedtug efektywnej stopy 5180 (1579)
procentowej
RAZEM 2821000 1880 180 1623 421

Programy emisji obligacji

Enea S.A. zawiera umowy dotyczace programéw emisji obligacji w celu emisji obligacji na finansowanie biezacej

dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych Enea S.A. oraz jej podmiotéw zaleznych.

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Wartoéé Wartosé Termin
L Nazwa programu emisji Data zawarcia Kwota wyemitowanych wyem.itom{:;\nych wykupu
P obligacji Programu Programu obligacji na obligacji na
31.03.2017 . 31.12.2016r.
Umowa Programu Emisji Jed\:loLauzowy
Obligacji zawarta z PKO BP w teryminpach
1. SA.BankiemPEKAOS.A,BZ - 21czerwea 5, o 1951000 1951000 od czerwca
WBK S.A., Bankiem 2012r. 5020 T do
Handlowym czervv.ca
w Warszawie S.A. 20221,
Wykup
Umowa Programu Emisji 15 maia os‘ilartitizcr};’ta
2. Obligacji zawarta z Bankiem J 1000 000 1000 000 1000 000
. 2014 . ptatna
Gospodarstwa Krajowego. .
w grudniu
2026 .
Jednorazowy
Umowa Programu Emisji Wykzgr?iane]
Obligacji zawarta z ING Bank 30 czerwca w lutvm
3. élqski S.A.,PKOBPS.A, 2014 r 5000 000 1500 000 1500 000 2020 y] we
Bankiem PEKAO S.A. oraz ’ wrzes:niu
mBankiem S.A. 2021 1.
Wykup
w ratach,
Umowa Programu Emisji 3 qrudnia ostatnia rata
4. Obligacji zawarta z Bankiem 29015 ' 700 000 150 000 - ptatna we
Gospodarstwa Krajowego ’ wrzesniu
2027r.
RAZEM 9 700 000 4601 000 4 451000
Koszty transakcyjne oraz efekt wyceny
wedtug efektywnej stopy procentowej (20786) (19.893)
RAZEM 9 700 000 4580 214 4431107

W | kwartale 2017 r. Enea S.A. nie dokonata zmiany Uméw Programowych, a takze nie zawarta nowych uméw.

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 700 000 tys. zt

W marcu 2017 r. Enea S.A. w ramach tego Programu wyemitowata pierwszg transze obligacji o wartoséci 150 000 tys. zt.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2017 r. Enea S.A. nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy
procentowej (Interest Rate Swap). tagczna warto$¢ zawartych transakcji IRS na 31 marca 2017 r. wyniosta 4 435 000 tys.
zt. Zawarte transakcje wptywaja w istotny sposéb na przewidywalno$é strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych.
Spétka prezentuje wycene tych instrumentéw w pozycji ,Instrumenty pochodne”.

Na 31 marca 2017 r. wycena instrumentéw pochodnych wynosita 33 703 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. 40 267 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 52 - 73 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$é spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowa Enea miedzy innymi
okredlonych wskaznikéw finansowych. Na 31 marca 2017 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie naruszyta zapiséw uméw kredytowych, na

podstawie ktérych bytaby zobowigzana do wczesniejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

16. Inne zobowigzania finansowe

Zarzadzanie $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej Enea dokonywane jest z poziomu Enea S.A., co umozliwia
efektywne zarzadzanie nadwyzkami $rodkéw pienieznych (efekt skali) jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztow
finansowania zewnetrznego. Zarzadzaniem objete sg Spétki bedace uczestnikami Podatkowej Grupy Kapitatowej Enea
w ramach ustugi "Systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw" - cash poolingu.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u Uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia sa
zerowane, a nastepnie nadwyzka Srodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajgcego, ktérym jest Enea S.A.

Kolejnego dnia salda $rodkéw sg odwracane i powracajg na rachunki Spétek.

17. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

31.03.2017 31.12.2016
Stan na poczatek roku 48 562 63316
Zmiana rozpoznana w zyskach i stratach (22 442) (7 193)
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach 1180 (7 561)
Stan na koniec okresu 27 300 48 562

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku
zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 22 442 tys. zt (w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2016 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wyniosto 17 118 tys. zt).

18. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia w podziale na czeé¢ dtugo- i krétkoterminowa:

31.03.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe 2 144 4146
Krétkoterminowe 227 256 283 166
Razem 229 400 287 312
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Rezerwa na .
Rezerwa na inne Rezerwa na
bezumowne .
. zgtoszone Swiadectwa Razem
korzystanie : .
. roszczenia pochodzenia
z gruntow
Stan na 01.01.2047 r. 9220 6872 271220 287312
Zwiekszenie istniejgcych
rezerw 252 24 745 80692 105 689
Wykorzystanie rezerw (9) (8) (161 476) (161 493)
Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw (2012) (96) - (2 108)
Stan na 31.03.2047 r. 7 451 31513 190 436 229 400

Opis istotnych roszczeri oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w nocie 21.

W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2017 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia zmniejszyty sie netto
0 57 912 tys. zt, gtdwnie w zwigzku z wypetnieniem obowigzku z tytutu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koAcowym, pochodzacej z odnawialnych Zrédet energii i kogeneracji (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym
31 marca 2016 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia zmniejszyty sie 0 24 537 tys. zt).

Na 31 marca 2017 r. Spétka utworzyta rezerwe na poziomie 22 301 tys. zt na potencjalne roszczenia zwigzane

z wypowiedzeniem przez Enea S.A. uméw na zakup $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka zawiera transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

1. Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Enea

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Wartosé zakupu, w tym: 1203072 1152 487
zakupy materiatéw 134 -
zakupy ustug 448 984 415192
pozostate (w tym energia i gaz) 753 954 737295

Wartos¢ sprzedazy, w tym: 80625 75 435
sprzedaz energii 70502 66 969
sprzedaz ustug 406 320
pozostata 9717 8 146

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 41264 37 646
od obligacji 41210 37591
od pozyczek 54 55

31.03.2017 31.12.2016

Naleznosci 97 419 201 837

Aktywa finansowe - obligacje 5879 026 5623113

Udzielone pozyczki 175791 150 827

Zobowigzania 723898 672 334

Inne zobowigzania finansowe 333565 166 653
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W ramach transakcji dokonywanych wewnatrz Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK) regulacje dotyczgce stosowania
zasad rynkowych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych nie obowigzuja. Transakcje ze
sp6tkami z Grupy Kapitatowej, ktére nie wchodza w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej przeprowadzane sg na

zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.
2. Transakcje zawarte pomiedzy Spétka a Cztonkami Wtadz Spétki, nalezy podzieli¢ na dwie kategorie:
» wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

» wynikajace zinnych uméw o charakterze cywilno - prawnym.

W zakresie powyzszych kategorii kwote transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Zarzad Spétki Rada Nadzorcza Spétki
Tytut

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 675 6 694* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorujgcych - - 201 112
RAZEM 675 6 694 201 112

* wynagrodzenie obejmuje premie za rok 2015 oraz zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 5 960 tys. zt

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek (0 tys. zt
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na taczng kwote 1 tys. zt

(2 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r.).

Inne transakcje, wynikajgce z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Enea S.A. a Cztonkami Wtadz Spétki

dotycza wytacznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych przez Cztonkéw Zarzadu Enea S.A.

3. Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paiistwa Rzeczpospolitej Polskiej

Enea S.A. zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzadowej oraz
podmiotami bedacymi wtasnoscig Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw majatkowych wynikajacych ze 3$wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane s3 od
spétek zaleznych od Skarbu Paristwa oraz
e sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych z tym optat, ktérg Spétka
realizuje zaréwno dla organéw administracji pafstwowej, samorzgdowej (sprzedaz odbiorcom koficowym) jak
i spétek zaleznych od Skarbu PaAstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna - odbiorcom koficowym).
Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach

z innymi podmiotami. Spétka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartos$ci wszystkich transakcji
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realizowanych ze wszystkimi instytucjami pafstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa, dlatego
wykazane w niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obroty i salda transakcji

z jednostkami powigzanymi nie zawierajg danych dotyczacych transakeji z podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa.

20. Przyszte zobowigzania wynikajgce z kontraktow zawartych na koniec okresu sprawozdawczego

Na 31 marca 2017 r. i na 31 grudnia 2016 r. Spétka nie posiadata umownych zobowigzari zwigzanych z nabyciem

rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych, ktére nie zostaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

21. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

21.1. Udzielone przez Spdtke poreczenia kredytéw i pozyczek oraz gwarancje

W I kwartale 2017 r. Enea S.A. jako Poreczyciel nie zawarta zadnej umowy poreczenia.

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujace na 31 marca 2017 r. istotne gwarancje bankowe wystawione na zlecenie

Enea S.A. w ramach umowy zawartej z Bankiem BZ WBK S.A. do wysoko$ci limitu okreslonego w umowie.

Data Data Podmiot Podmiot na rzecz Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywania zobowigzany ktérego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt

Enea Wytwarzanie  Izba Rozliczeniowa Gietd

12.06.2015 31.05.2018 BZ WBK S.A. 4000
Sp. zo.o. Towarowych S.A.

29.06.2015  31.05.2018 Enea Trading Izba Rozliczeniowa Gietd 5, g g o 5000
Sp.zo.o. Towarowych S.A.

01.01.2016  11.08.2018 Enea S.A. Gorggki Er;”ekt BZ WBK S.A. 1662

Urzad Marszatkowski
21.12.2016 30.01.2018 Enea S.A. Wojewddztwa BZ WBK S.A. 1325
Zachodniopomorskiego
w Szczecinie
Suma udzielonych gwarancji bankowych 11987

Warto$¢ pozostatych gwarancji udzielonych przez Enea S.A. na 31 marca 2017 r. wynosita 3 294 tys. zt.

21.2. Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z powédztwa Spotki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powédztwa Enea S.A. dotyczg dochodzenia naleznosci
z tytutu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii

elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke.

Na 31 marca 2017 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 13 624 spraw z powddztwa Spétki na taczng kwote

56 278 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. toczyto sie 12 350 spraw o tgcznej wartosci 55 196 tys. z4).
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Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

Postepowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sg zaréwno z powdédztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobér
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktérych znajduja sie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegélnie istotne Spétka uznaje powddztwa dotyczace bezumownego korzystania

z nieruchomosci niebedgcych wtasnoécig Spétki.

Na 31 marca 2017 r. przed sadami powszechnymi toczyto sie tgcznie 122 sprawy przeciwko Spétce na taczng kwote
79 116 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2016 r. toczyto sie 190 spraw o tgcznej wartoéci 54 218 tys. zt). Rezerwy

zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sg w nocie 20.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

21.3. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

30131 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. z¢
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7 410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.o. 1826
FITEN S.A. 207
Razem 27 801

Przedmiotem zawezwan byty roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku
bilansujgcym w 2012 r. Zawezwane spétki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez Enea S.A. faktur za rok

2012 bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majatkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, Enea S.A. wystgpita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

- FITENS.A. - pozew z 24 listopada 2015 .,

- TAURON Polska Energia S.A. - pozew z 10 grudnia 2015 .,

- TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. - pozew z 10 grudnia 2015 .,

- PKP Energetyka S.A. - pozew z 28 grudnia 2015 .,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - pozew z 29 grudnia 2015 r.

Dwa podmioty tj. PKP Energetyka S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wyrazity zgode na mediacje, ktéra jednak
nie przyniosta rozwigzania sporu. W sprawie przeciwko FITEN S.A. sgd w | instancji wydat wyrok oddalajacy powédztwo

Enea S.A., od ktérego zostata ztozona apelacja. W pozostatych postepowaniach nie doszto do rozstrzygniecia sporéw.
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21.4. Spor dotyczacy cen na $wiadectwa pochodzenia energii

Przed Sadem Okregowym w Poznaniu toczy sie postepowanie z powdédztwa PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., przeciwko Spétce o zaptate 42 351 tys. zt tytutem wynagrodzenia za prawa majgtkowe (pozew z
30 maja 2016 r.). Enea S.A. dokonata potrgcenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujacych PGE GiEK S.A. wobec
Enea S.A. z tytutu zaptaty ceny za sprzedane prawa majatkowe z wierzytelnoscia odszkodowawcza Enea S.A. wobec
PGE GIiEK S.A. Szkoda wyrzadzona Enea S.A. powstata wskutek niewykonania przez PGE GiEK S.A. obowigzku
kontraktowego przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw
majatkowych zgodnie z obowigzujaca strony klauzulg adaptacyjna.

OdpowiedZ Enea S.A. na pozew PGE GIEK S.A. zostata wniesiona 11 sierpnia 2016 r. W odpowiedzi na pozew Enea S.A.

wniosta o oddalenie pozwu w cato$ci. Obecnie strony prowadzg rozmowy w ramach postepowania mediacyjnego.

Przed Sagdem Okregowym w Poznaniu toczg sie jeszcze cztery inne sprawy o tozsamym charakterze.

22. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna, a Tauron Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska MiedZ
(Partnerzy Biznesowi) zawarta zostata Umowa Wspélnikéw. 15 kwietnia 2015 r., zgodnie z Umowa Wspélnikéw, zawarta
zostata umowa sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 Sp. z o0.0., w wyniku ktérej kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt
10% udziatéw w PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia na rzecz Partnerdw Biznesowych przez PGE Polska Grupe
Energetyczna udziatéw w PGE EJ 1, PGE Polska Grupa Energetyczna posiada 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a
pozostali Partnerzy Biznesowi (Tauron Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska MiedZ) 30 %, tj. kazdy z osobna - po

10%.

Zgodnie z zatozeniami PGE Polska Grupa Energetyczna petni role lidera projektu budowy i eksploatacji pierwszej

polskiej elektrowni jgdrowej, a PGE EJ 1 ma w przysztosci petnié funkcje operatora elektrowni.

Zgodnie z Umowa Wspdlnikéw Strony zobowigzuja sie wspélnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé
dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Zaangazowanie finansowe Enea w okresie Etapu rozwoju

nie przekroczy kwoty ok. 107 mln zt.

W | kwartale 2017 r. Spétka PGE EJ 1 kontynuowata prace w programie przygotowania do budowy elektrowni jadrowej

w Polsce.

Strony Umowy Wspélnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron
w kolejnym etapie Projektu, zostanie podjeta po zakoriczeniu Etapu rozwoju, bezposrednio przed rozstrzygnieciem

postepowania zintegrowanego.
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23. Nabycie akcji Polimex-Mostostal S.A.

6 grudnia 2016 r. rozpoczety sie kierunkowe rozmowy prowadzone pomiedzy Enea S.A. i spétkami: Energa S.A.,
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGNiG S.A. (Inwestorzy) oraz pomiedzy Inwestorami a sp6tka Polimex-Mostostal
S.A. (Polimex). Celem tych rozméw byto wypracowanie struktury potencjalnego zaangazowania kapitatowego
Inwestoréw w Polimex (Inwestycja) oraz wypracowanie potencjalnego modelu wspétpracy pomiedzy Inwestorami przy
realizacji Inwestycji.

27 grudnia 2016 r. Enea S.A. zawarta wraz z Inwestorami oraz Polimex list intencyjny, w ktérym Inwestorzy wyrazili
zamiar rozwazenia potencjalnej inwestycji w Polimex oraz na podstawie ktérego przystapili do rozméw z Polimex
majacych na celu wypracowanie szczegétowych parametréw transakcji. Jednoczesnie w tym samym dniu, Spétka wraz
z Inwestorami, skierowata do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wniosek o wydanie zgody przez
Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Inwestoréw wspélnej kontroli nad Polimex.
Zgoda na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Inwestoréw wspélnej kontroli nad Polimex, o ktérej
mowa powyzej zostata wydana 18 stycznia 2017 r.

Jednoczednie réwniez 18 stycznia 2017 r. Spétka zawarta z Inwestorami oraz z Polimex umowe inwestycyjna na mocy
ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokonaé inwestycji w Polimex. Inwestycja polegata na objeciu przez Inwestoréw
tacznie 150 mln akcji wyemitowanych przez Polimex. Spétka zobowigzata sie do objecia 37,5 mln akcji nowej emisji za
taczna cene emisyjng 75 mln zt. Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi szczegétowo opisanymi w
raporcie biezacym 2/2017. Wraz z ww. umowa zostaty zawarte umowy doprecyzowujace zasady wspdtpracy oraz
wzajemne prawa i obowigzki Inwestoréw przy realizacji ww. inwestycji, jak réwniez dodatkowe umowy dotyczace
realizacji inwestycji, ktére zostaty zawarte z wierzycielami oraz dotychczasowymi akcjonariuszami Polimex.

20 stycznia 2017 r., w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej,
o ktérej mowa powyzej, Spétka przyjeta ztozong przez zarzad Polimex oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej
37,5 mln akcji, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 zt za jedng akcje tj. za tagczng cene emisyjng 75 mln zt. Dodatkowo
w wyniku wykonaniu jednej ze wskazanych powyzej uméw dodatkowych, 20 stycznia 2017 r. Spétka nabyta 1,5 mln akcji
Polimex od jej dotychczasowego akcjonariusza. Cena nabycia wszystkich akcji wyniosta 80,6 mln zt. Enea S.A. objeta
16,48% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

21 marca 2017 r. Inwestorzy ogtosili wezwanie do zapisywania sie na akcje Polimex w zwigzku z przekroczeniem (jako
strony porozumienia) progu 33% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex. Wezwanie ma charakter
nastepczy, a Inwestorzy zamierzajg naby¢é w wezwaniu akcje w liczbie stanowigcej nadwyzke ponad liczbe akcji
aktualnie posiadanych przez Inwestoréw (tj. tgcznie 65,93% ogdlnej liczby gtoséw Polimex) i zapewniajacej osiggniecie
nie wiecej niz 66% ogdblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex. W zwigzku z wezwaniem kazdy z
Inwestoréw (w tym Enea) zamierzat uzyskaé nie wiecej niz, w przyblizeniu, 0,018% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Polimex. Wezwanie zostato rozliczone 28 kwietnia 2017 r. i w jego wyniku kazdy z Inwestoréw nabyt 24
akcje Polimex. Aktualnie Spétka posiada 39 000 024 akcje Polimex, stanowigcych 16,48% udziatu w kapitale
zaktadowym Polimex. Wspélnie Inwestorzy posiadajg 156 000 097 akcji, stanowigcych 65,9% udziatu w kapitale

zaktadowym Polimex.

24. Nabycie akeji ENGIE Energia Polska S.A. (obecnie Enea Elektrownia Potaniec S.A.)

30 wrze$nia 2016 r. Enea S.A. ztozyta oferte na zakup 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A. Oferta zostata ztozona

w sposéb okreslony w procesie, zainicjowanym przez ENGIE, wtasciciela 100% akcji ENGIE Energia Polska.
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2 grudnia 2016 r. Spétka uzyskata wytgczno$é na dalsze prowadzenie negocjacji na zakup 100% akeji spdtki ENGIE
Energia Polska S.A.
23 grudnia 2016 r. Spdtka podpisata z ENGIE International Holdings B.V. umowe warunkowg sprzedazy 100% akcji

sp6tki ENGIE Energia Polska S.A. (Umowa), a posrednio réwniez 100% udziatéw w ENGIE Bioenergia Sp. z 0.0.

Zamkniecie transakcji uzaleznione byto od spetnienia nastepujgcych istotnych warunkéw zawieszajgcych:

e uzyskania zgody Ministra Energii, zgodnie z Ustawa o kontroli niektérych inwestycji,

e uzyskania zgody Prezesa UOKiK na koncentracie,

e zrzeczenie sie prawa pierwokupu przez Prezesa Agencji Nieruchomosci Rolnych, oraz

e przeprowadzenie konwersji dtugu ENGIE Energia Polska S.A. wobec podmiotéw z grupy ENGIE na kapitat

w ENGIE Energia Polska S.A.

28 lutego 2017 r. Spétka powzieta informacje o spetnieniu sie ostatniego z ww. warunkéw co oznacza, ze wszystkie
warunki zawieszajgce zostaty spetnione.
2 marca 2017 r. Spétka otrzymata od ENGIE International Holdings B.V. wyliczenie wstepnej ceny sprzedazy 100% akcji
ENGIE Energia Polska SA na poziomie 1 264 159 355 zt.
14 marca 2017 r. Enea S.A. nabyta 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A., to jest 7 135 000 akcji, uprawniajgce do takiej
samej liczby gtoséw za wstepna cene 1 264 159 355 zt.
Transakcja ta wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 r. zatwierdzong we
wrzedniu 2016 r. Dzieki tej transakcji Spétka zwiekszy udziat w krajowej produkcji pradu i zostanie wiceliderem

polskiego rynku wytwércéw energii elektrycznej.

25. Realizacja Umowy Inwestycyjnej z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka S.A. w sprawie budowy

i eksploatacji bloku energetycznego w Elektrowni Ostroteka

19 wrzednia 2016 r. Enea S.A. podpisata z Energa S.A. List Intencyjny dotyczacy podjecia wspétpracy przy
przygotowaniu, realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy 1.000 MW w Elektrowni Ostroteka
(Inwestycja, Ostroteka C).

Intencja Stron jest wspélne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej dokumentacji
projektowej oraz optymalizacja parametréw technicznych i ekonomicznych nowego bloku. Wspétpraca obejmuje takze
przeprowadzenie postepowania przetargowego dla wytonienia generalnego wykonawcy Inwestycji.

W zgodnej opinii Stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczeristwo energetyczne Polski, bedzie
spetniata najwyzsze standardy $rodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne Zrédto
energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

8 grudnia 2016 r. Spétka zawarta Umowe Inwestycyjna dotyczaca realizacji projektu Ostroteka C. Przedmiotem Umowy
jest przygotowanie, budowa i eksploatacja bloku energetycznego, o ktérym mowa powyzej. Zgodnie z podpisang
Umowa przebieg wspétpracy, co do zasady bedzie zorganizowany w ramach trzech etapéw: Etap Rozwoju - do czasu
wydania polecenia rozpoczecia prac dla generalnego wykonawcy; Etap Budowy - do czasu oddania Ostroteki C do
komercyjnej eksploatacji oraz Etap Eksploatacji - komercyjna eksploatacja Ostroteki C. Po zakoriczeniu Etapu Rozwoiju,
Enea S.A. jest zobowigzana do uczestnictwa w Etapie Budowy przy zatozeniu, ze spetniony jest warunek rentownosci
Projektu, a finansowanie Projektu nie naruszy kowenantéw bankowych Spétki. Szacuje sie, ze taczne naktady

inwestycyjne Enea S.A. do zakoriczenia Etapu Rozwoju wyniosg ok. 128 mln zt. Do realizacji Inwestycji Energa S.A.
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zbedzie akcje sp6tki Elektrownia Ostroteka S.A., stanowigce 50% w kapitale zaktadowym na rzecz Enea S.A., za cene ok.
101 mln zt. Warunkiem zawieszajacym wejécie w zycie Umowy Inwestycyjnej byto uzyskanie zgody Prezesa UOKiK na
dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu akcji spdtki celowej do realizacji Projektu. Warunek ten zostat spetniony
11 stycznia 2017 r.

19 grudnia 2016 r. spétka celowa ogtosita postepowanie przetargowe na wytonienie generalnego wykonawcy budowy
elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1.000 MW i o sprawnos$ci netto co najmniej 45% pracujgcego na parametrach
nadkrytycznych pary. Elektrownia Ostroteka S.A. przy realizacji okreélonych zatozen (w tym przy odpowiednim udziale
Enea S.A., Energa S.A. oraz ewentualnych Inwestoréw Finansowych) i zaktadajgc wprowadzenie Rynku Mocy lub innych
mechanizmdéw wsparcia, bedzie w stanie podja¢ sie kompleksowej realizacji Projektu.

1 lutego 2017 r. Enea S.A. zawarta z ENERGA S.A. Umowe Nabycia 24 980 926 Akcji Elektrowni Ostroteka S.A. za tagczng
warto$é 24 mln zt, obejmujac tym samym 11,89% w kapitale zaktadowym Spétki.

13 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka S.A. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 210 100 tys. zt do kwoty 229 100 tys. zt poprzez emisje nowych
akcji. W subskrypcji prywatnej Enea S.A. objeta 9 500 000 akcji w zamian za wktad pieniezny, ktéry zostat wniesiony 28

kwietnia 2017 r. Podwyzszenie kapitatu oczekuje na rejestracje w sadzie rejestrowym.

26. Dokapitalizowanie Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z o.o.

W zwigzku z procesem pozyskiwania inwestoréw kapitatowych przez Katowicki Holding Weglowy S.A. w lipcu 2016 r.
Spétka rozpoczeta rozmowy z potencjalnymi inwestorami dotyczgce mozliwosci realizacji inwestycji oraz jej
potencjalnych parametréw.
28 pazdziernika 2016 r. Enea S.A. podpisata z Weglokoks S.A. i Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z o.0. list
intencyjny wyrazajgcy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki Holding Weglowy S.A. lub
wybrane aktywa KHW.
W zwigzku z zainteresowaniem Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z 0.0. (PGG) nabyciem wybranych aktyw6éw Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz rozpoczeciem procesu dokapitalizowania PGG, Enea S.A. przeprowadzita wraz
z dotychczasowymi Udziatowcami PGG niezbedne analizy przedstawionego przez PGG Biznes Planu i wyrazita
zainteresowanie zaangazowaniem kapitatowym w Polskiej Grupie Gérniczej Sp. z 0.0.
30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Enea S.A. wyrazita zgode na przystapienie Spétki do Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z
0.0. i objecie przez nig nowych udziatéw w kapitale PGG o wartoéci nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny
w kwocie 300 mln zt.
31 marca 2017 r. Spétka zawarta:

» umowe inwestycyjna okreslajacg warunki inwestycji finansowej w PGG (Umowa Inwestycyjna),

»  porozumienie dotyczace sprawowania wspélnej kontroli nad PGG (Porozumienie Inwestoréw).

Umowa Inwestycyjna

Stronami Umowy Inwestycyjnej s3: Enea S.A., ENERGA Kogeneracja Sp. zo0.0., PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. zo0.0., Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Inwestorzy) oraz PGG.
Umowa Inwestycyjna przewidywata, ze PGG nabedzie wybrane aktywa gérnicze od Katowickiego Holdingu Weglowego

S.A. na podstawie umowy przyrzeczonej, ktérej zawarcie nastgpito 1 kwietnia 2017 r.
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Umowa Inwestycyjna reguluje sposéb przeprowadzenia inwestycji i przystapienia Spétki do PGG, zasad funkcjonowania
PGG oraz jej organéw, a takze zasady wyjécia stron z inwestycji w PGG.

W ramach dokapitalizowania PGG Enea S.A. zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw PGG o tgcznej wartoéci
nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie 300 mln zt w trzech etapach:

d) wramach pierwszego etapu Spétka objeta nowe udziaty PGG o wartoéci nominalnej 150 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 150 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiada 4,39% udziatu w kapitale
zaktadowym PGG. Pierwsze dokapitalizowanie nastgpito w kwietniu 2017 r.

e) wramach drugiego etapu Spétka obejmie nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 60 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 60 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka bedzie posiadata 5,81% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG. Drugie dokapitalizowanie ma nastgpié¢ w czerwcu 2017 r.

f) wramach trzeciego etapu Spé6tka obejmie nowe udziaty PGG o wartoéci nominalnej 90 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 90 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka bedzie posiadata 7,66% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG. Trzecie dokapitalizowanie ma nastgpié¢ w | kwartale 2018 r.

Umowa okresla zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb
Panstwa bedzie uprawniony do powotania jednego cztonka w maksymalnie o§mioosobowej Radzie Nadzorczej.
Inwestycja wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea, ktérej jednym z elementédw jest zabezpieczenie

bazy surowcowej dla energetyki konwencjonalnej.

Porozumienie Inwestoréw

Zgodnie z Porozumieniem Inwestoréw Spétka objeta wspdlnie z ENERGA Kogeneracja Sp. z0.0., PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A. oraz Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktyw6éw Niepublicznych (Wspdlnicy Kontrolujgcy) kontrole nad PGG. Porozumienie
Inwestoréw reguluje sposéb uzgadniania wspdlnego stanowiska Wspélnikéw Kontrolujgcych w zakresie decyzji
dotyczacych PGG.

Jednoczednie, 31 marca 2017 r. zostat rozwigzany list intencyjny podpisany 16 paZzdziernika 2016 r. przez Enea S.A,,
Weglokoks S.A. i Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. dotyczacy analizowanej wcze$niej inwestycji kapitatowej

w Katowicki Holding Weglowy S.A.

27. Oferta wstepna na przejecie aktywoéw EDF w Polsce

16 wrzesnia 2016 r. Enea S.A. wraz z PGE S.A., Energa S.A. oraz PGNiG Termika S.A. (Partnerzy Biznesowi) wspélnie
ztozyty EDF International SAS (EDF) wstepna, niewigzgca oferte na zakup akcji i udziatéw w spétkach nalezacych do
EDF w Polsce, posiadajacych konwencjonalne aktywa wytwércze oraz prowadzacych dziatalno$é ustugowa.

30 listopada 2016 r. Spétka wraz z Partnerami Biznesowymi ztozyta EDF nowa oferte na zakup akcji i udziatéw w
sp6tkach nalezgcych do EDF w Polsce, posiadajacych konwencjonalne aktywa wytwércze oraz prowadzacych
dziatalno$é ustugowa. Ztozenie nowej oferty przez Partneréw Biznesowych nastgpito w zwigzku ze zblizajgcym sie

terminem zakoriczenia obowigzywania oferty ztozonej 16 wrzesnia 2016 r.
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27 stycznia 2017 r. Spé6tka wraz z Partnerami Biznesowymi podpisata porozumienie z EDF Investment SAS dotyczace
prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywéw EDF w Polsce oraz badania due diligence w tym zakresie. Transakcja
ta obejmuje nabycie wszystkich akcji EDF w EDF Polska S.A., ktéra jest w szczegélnosci wtascicielem 4 elektrocieptowni
tj. Krakéw, Gdansk, Gdynia i Torufi oraz sieci dystrybucji ciepta w Toruniu, Elektrowni Rybnik, oraz nabycie wszystkich
akcji EDF w ZEC "Kogeneracja" S.A., ktdra jest wtascicielem 4 elektrocieptowni tj. Wroctaw, Zielona Géra, Czechnica
i Zawidawie oraz sieci dystrybucji ciepta w Zielonej Gérze, Siechnicach i Zawidawiu.
15 marca 2017 r. Partnerzy Biznesowi dokonali zmian w strukturze transakcji polegajacych na:
e odstapieniu PGNiG Termika S.A. od transakcji,
e przejeciu dotychczas deklarowanego udziatu PGNiG Termika S.A. w Transakcji przez PGE S.A., co skutkuje
zwiekszeniem udziatu PGE S.A. w transakcji do 60%,
e pozostawieniu udziatéw Enea S.A. oraz Energa S.A. w transakcji na niezmienionym poziomie 20% dla kazdej
ze spétek.
Zgodnie z ustaleniami powyzsze zmiany w strukturze transakcji wymagaty potwierdzenia braku sprzeciwu ze
strony EDF.
11 maja 2017 r. Zarzad Enea S.A. podjat uchwate o rezygnacji z udziatu Spétki w transakeji nabycia polskich aktywéw
nalezacych do EDF International SAS oraz EDF Investment Il B.V.
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