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1. Podsumowanie operacyjne
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zainstalowanej pola linii dystrybucyjnych Pracownikéw Klientéw
mocy elektrycznej wydobywcze wraz z przytaczami
FINANSE
1Q 2017 2.710 min zt 666 mln zt 32imlnzt 1.841 minzt

przychodéw EBITDA

ze sprzedazy netto

zysku netto CAPEX
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10,9 mlnton 5,8-6,3GW 20,1 TWh 144 min/1,69 26,4 mld zt
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Podsumowanie operacyjne

zapotrzebowania zainstalowanej sprzedazy SAIDI/SAIFI podstawowego
wtasnego na wegiel  konwencjonalnej energii budzetu
kamienny mocy elektrycznej elektrycznej inwestycyjnego
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE Enea

W | kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa Enea wypracowata:

1. Podsumowanie operacyjne

* 2.710 mln zt przychodéw ze sprzedazy netto
* 666 mln zt eBITDA
Kluczowe dane operacyjne i wskazniki * 321 mln zt zysku netto

W analizowanym okresie najwyzsza EBITDA, 262 mln zt, zrealizowana zostata w obszarze Dystrybucji. Najwyzszy przyrost
EBITDA, wynoszacy 33 mln zt, wypracowany zostat w obszarze Obrotu, ktéry | kwartat 2017 r. zamknat wynikiem EBITDA
wynoszacym 51 mln zt. Wynik EBITDA obszaru Wytwarzania wyniést w okresie styczeri-marzec 2017 r. 202 mln zt, natomiast
obszaru Wydobycia, po wzroscie 0 18,6% r/r, 178 mln zt.

Wybrane dane finansowe

Komentarz Zarzadu

Najwazniejsze wydarzenia w 1Q 2017

2. Organizacja i dziatalno$é¢ Grupy Enea + —
Struktura Grupy »  Spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu » Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i gazu
» Nizsze koszty obowigzkéw ekologicznych * Spadek ceny zielonych praw majgtkowych
Obszary dziatalnoéci »  Wazrost sprzedazy ustug dystrybucyjnych e Wozrost kosztéw zakupu ustug przesytowych
*  Wzrost sprzedazy energii cieplnej *  Wzrost rezerw na potencjalne roszczenia, w tym na
Strategia korporacyjna + Stabilna i rentowna sprzedaz wegla wypowiedziane umowy na zakup praw majatkowych

Perspektywy rozwoju w 2017 r.
W | kwartale 2017 r. GK Enea wydata na inwestycje 1.841 mln zt, z czego 1.347 mln zt pochtonety inwestycje kapitatowe,

Realizowane dziatania i inwestycje 245 mln zt inwestycje w obszarze Wytwarzania, a 150 mln zt inwestycje w obszarze Dystrybucji.

7 N Wskaznik dtug netto / EBITDA na koniec marca 2017 r. znajdowat sie na poziomie 2,4.
awarte umowy
Produkcja energii elektrycznej w Grupie wyniosta 3.756 GWh - wzrost o 12,1% r/r. Sprzedaz ustug dystrybucyjnych odbiorcom

Otoczenie rynkowe i regulacyjne korficowym uksztattowata sie na poziomie 4.975 GWh, czyli zwiekszyta sie 0 5,2% w stosunku do analogicznego okresu ub. r.

L W | kwartale br. Enea SA zwiekszyta wolumen sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym
3. Sytuacja finansowa 0120 GWh, czyli 2,4% r/r.

4. Akcje i akcjonariat
5. Wtadze

6. Inne informacje
Zataczniki

Stowniczek pojeé

Szczegbtowy indeks zagadnien zawartych

w niniejszym dokumencie znajduje sie na str. 79
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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE Enea
[tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana % [tys. zt] 31 grudnia 2016 31 marca 2017 Zmiana  Zmiana%
Akt 24536519 24982 881 446 362 1,8%
Przychody ze sprzedazy netto 2936751 2709690 -227 061 -7,7% ywarazem 98288 e
Zobowigzaniarazem 11524790 11656 751 131961 1,1%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 388637 382579 -6058 -1,6% Zobowigzania dtugoterminowe 8606757 8 908 565 301808 3,5%
A L. - ) £ a0
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 366 965 402805 35840 0.8% Zobowigzania krétkoterminowe 2918033 2748 186 169 847 5,8%
Kapitat wtasny 13011729 13326 130 314 401 2,4%
Zysk / (strata) netto okresu
sprawozdawczego 290405 321190 30785 10,6% Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 - -
Warto$é ksiegowa na akcje [z4] 29,48 30,19 0,71 2,4%
EBITDA 668 345 666 426 -1919 -0,3%
Rozwo.dmona warto$é ksiegowa 20,48 30,19 0,71 2,4%
na akcje [zt]
Przeptywy pieniezne netto z:
dziatalnosci operacyjnej 395232 572270 177 038 44,8% tys. zt
668 345 666 426
dziatalnosci inwestycyjnej -573 393 -1732991| -1159598 -202,2%
dziatalnosci finansowej 60967 55 166 -5801 -9,5%
Stan $rodkéw pienieznych 1704900 1234662 -470 238 -27,6% 321190
290 405
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442578 441 442 578 - -
Zysk netto na akcje [z4] 0,62 0,67 0,05 8,1%
EBITDA Wynik netto
Rozwodniony zysk na akcje [zi] 0,62 0,67 0,05 8,1% y

m1Q2016 mIQ2017
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KLUCZOWE DANE OPERACYJNE | WSKAZNIKI

Jom. 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto tys. zt 2936751 2709690 -227 061 -7,7%
EBITDA tys. zt 668 345 666 426 -1919 -0,3%
EBIT tys. zt 388637 382579 -6 058 -1,6%
Zysk netto tys. zt 290 405 321190 30785 10,6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 395232 572270 177038 44,8%
CAPEX tys. zt 380808 1841407 1460599 383,6%
Dtug netto / EBITDA 9 - 1,8 2,4 0,6 33,3%
Rentowno$é aktywéw (ROA) ¥ % 5,1% 5,1% - -
Rentownoé¢ kapitatu wtasnego (ROE) ¥ % 9,4% 9,6% 0,2 p.p. -
Obrét
Spraedat snerglelektryczne paliwa gazowsgo Gwh 4903 5023 120 24%
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2394 2 406 12 0,5%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koficowym GWh 4727 4975 248 5,2%
Liczba klientéw (stan na koniec okresu sprawozdawczego) tys. 2497 2527 30 1,2%
Wytwarzanie
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej, w tym: GWh 3351 3756 405 12,1%
ze Zrédet konwencjonalnych GWh 3198 3549 351 11,0%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 153 207 54 35,3%
Wytwarzanie ciepta brutto T) 2280 2282 2 0,1%
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym: GWh 4275 4371 96 2,2%
ze Zrédet konwencjonalnych GWh 4122 3996 -126 -3,1%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 153 186 33 21,6%
z zakupu GWh - 189 189 100,0%
Sprzedaz ciepta TJ 1970 2093 123 6,2%
Wydobycie
Produkcja netto tys. t 2335 2422 87 3,7%
Sprzedaz wegla tys. t 2184 2389 205 9,4%
Zapas na koniec okresu tys. t 380 158 -222 -58,4%
Roboty chodnikowe km 6,8 8,1 1,3 19,1%

1) Definicje wskaznikéw znajduja sie na str. 76
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» Konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie
1.841 mln zt przy wartoéci wskaznika dtug netto/EBITDA na
poziomie 2,4

* Wzrost zysku netto 0 31 mln zt (10,6%)
* Wozrost wytworzonej energii elektrycznej o 405 GWh
» Wozrost sprzedazy wegla o 205 tys. t

Inne informacije

Zatgczniki



KOMENTARZ ZARZADU

Szanowni Pafistwo,

w | kwartale 2017 r. Grupa Enea konsekwentnie realizowata cele
wytyczone w Strategii Rozwoju w perspektywie do 2030 r.,
umacniajgc swojg rynkowa pozycje i jednocze$nie wpisujac
sie  w polityke gospodarczg Polski i wzmacniajac jej
bezpieczenstwo energetyczne.

Jednym z najwazniejszych elementéw rozwoju Grupy jest
zwiekszenie sprzedazy energii elektrycznej do Klientow
koricowych do poziomu 20,1 TWh w 2025 r. Zgodnie ze Strategia,
wzrost ten bedzie osiggany poprzez zwigkszenie wtasnych,
konwencjonalnych  mocy  wytwérczych, zaangazowanie
w budowe nowych Zrédet lub akwizycje juz istniejacych.

Kamieniem milowym na drodze do realizacji tego celu byta zakoriczona sukcesem transakcja zakupu
od ENGIE Elektrowni Potaniec, ktéra juz jako Enea Potaniec stata sie czedcig naszej Grupy.

Wzmacniamy naszg pozycje rynkowa - pozyskaliémy cenne aktywo na korzystnych
warunkach finansowych

W petni skorzystaliSmy z szansy, ktéra pojawita sie na rynku. W optymalnej cenie pozyskali$my
jedng ze sprawniejszych elektrowni systemowych w kraju, ktéra przeszta w ostatnich latach wart
ok. 1,5 mld zt intensywny program modernizacyjny. Jedng transakcja uzyskaliSmy szereg
korzysci. Skokowo zwiekszyliSmy mozliwosci wytwércze energii elektrycznej Grupy z 3,3 GW
do 5,2 GW, z czego ponad 200 MW to jeden z najwiekszych na Swiecie ,zielonych blokéw”
wykorzystujacych biomase. Wtgczenie Potarica do Grupy sprawito, ze roczna produkcja energii
zwiekszyta sie z ok. 14 TWh do ok. 24 TWh, dzieki czemu Enea stata sie silnym wiceliderem
na polskim rynku wytwarzania energii elektrycznej. Jednoczesnie w Grupie zbilansowana zostata
produkcja i sprzedaz energii elektrycznej. Transakcja zapewnita tez zbyt dla duzego wolumenu
wegla wydobywanego w Grupie Enea - Elektrownia Potaniec zuzywa rocznie ok. 3,9 mln ton
surowca, z czego ponad potowa pochodzi z LW Bogdanka. Tym samym, Grupa tworzy oparty
o wtasny surowiec, efektywny kosztowo i operacyjnie, obszar wydobywczo-wytwoérczy
Kozienice-Bogdanka-Potaniec.

Enea przy finansowaniu transakcji o wartosci ok. 1,26 mld zt skorzystata gtéwnie ze Srodkéw
wtasnych, w tym takze ze $rodkéw pozyskanych w ramach pierwszej publicznej emisji oraz emisji
dostepnej w ramach programu gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

LW Bogdanka zamierza pozostaé liderem efektywno$ci i innowacyjnych rozwigzafh
w gérnictwie

Jednym z priorytetow Grupy Enea na najblizsze lata jest zbudowanie odpowiedniej synergii
aktywéw wydobywczo-wytwodrczych na bazie odpowiedzialnej w Grupie za obszar wydobycia
sp6tki LW Bogdanka oraz nowoczesnych mocy wytwérczych koncernu. Grupa chce takze nadal
wyznaczaé trendy, jesli chodzi o innowacje, zar6wno w energetyce jak i - poprzez LW Bogdanka
- w sektorze gérnictwa wegla kamiennego.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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LW Bogdanka w | kwartale 2017 r. przedstawita strategie rozwoju dla Obszaru Wydobycie Grupy
Enea do roku 2025, z perspektywa do roku 2030. Ogtoszona strategia jest zgodna ze Strategig
Grupy Enea oraz wpisuje sie zaréwno w Plan na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, jak i projekt
Programu dla gérnictwa wegla kamiennego w Polsce.

Fakt, ze dwéch najwiekszych odbiorcéw Bogdanki stato sie czescig jednej grupy kapitatowej
pozwala na realizacje, okreslonego w Strategii wydobywczej spétki, scenariusza elastycznego
rozwoju ze Srednig produkcjg w latach 2017-2025 na poziomie 9,2 mln ton.

Poza Scista wspétpracg i realizacjg synergii w ramach obszaru wydobywczo-wytwdrczego
Kozienice-Bogdanka-Potaniec, LW Bogdanka w swojej Strategii za kluczowe inicjatywy uznaje
réwniez podwojenie bazy zasobéw operatywnych, a takze wdrozenie szeregu innowacyjnych
projektéw strategicznych. Najwazniejsze z nich to: realizacja, wspélnie z Grupa Enea, studium
wykonalnoéci projektu technologii zgazowania wegla dla produkeji energii elektrycznej (IGCC),
wykorzystanie nowoczesnego wysokowydajnego kompleksu przodkowego, kontynuacja
programu ,Kopalnia Inteligentnych Rozwigzah”, efektywna gospodarka skata ptonng oraz
rozwéj ustug operatorskich LW Bogdanka, oferowanych na bazie wysokich standardéw
techniczno-zarzadczych Sp6tki. Niezmiennie priorytetowym elementem Strategii pozostaje
utrzymanie najwyzszego poziomu bezpieczeristwa pracy oraz prowadzenie dziatalnosci zgodnie
z zasadami spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR), ktére sg wazne dla catej Grupy Enea.

Konsekwentnie budujemy ekosystem innowacji

Grupa stawia na innowacyjno$¢ we wszystkich ogniwach tarficucha wartosci. Potwierdzeniem
takiego podejscia jest zaangazowanie Enei w rozwéj elektromobilno$ci. W kwietniu br. Spétka
zostata cztonkiem klastra ,,Polski Autobus Elektryczny - taficuch dostaw dla elektromobilnosci”.
Klaster zostat utworzony z inicjatywy firmy Solaris w listopadzie 2016 r., a do wspétpracy
przystapity uczelnie, jednostki naukowe i przedsiebiorstwa.

Celem klastra jest wspdtpraca na rzecz rozwoju e-mobilnosci, w szczegélnosci autobuséw
elektrycznych i komponentéw stuzacych do ich budowy, ktére beda oparte na rozwigzaniach
technicznych wypracowanych w Polsce. Projekt ustawy o elektromobilnosci, ktérej wejscie
w zycie planowane jest na styczen 2018 r., zaktada, ze od 2028 r. 30% miejskiej floty autobusowej
bedzie ztozonych z pojazdéw elektrycznych. Z perspektywy sektora elektroenergetycznego
przewidywany rozwdj e-mobilnosci wptynie na zwiekszenie zapotrzebowania na energie
elektryczng oraz na przyszte funkcjonowanie systemu elektroenergetycznego.

Pojawiajgce sie nowe technologie, rosngce oczekiwania Klientéw oraz zmieniajgce sie otoczenie
gospodarcze w Polsce i na Swiecie wptywajg na zmiany w sposobie funkcjonowania Operatoréw
Systeméw Dystrybucyjnych. Odpowiedzialna w Grupie za obszar dystrybucji sp6tka Enea Operator
z powodzeniem wdraza innowacyjne rozwigzania, koncentrujace sie na modernizacji i rozbudowie
sieci dystrybucyjnej zgodnie z wiodacymi trendami w energetyce, ktérymi sg m.in. rozwéj
inteligentnych sieci i nowoczesnych systeméw IT wspierajgcych zarzgdzanie siecig, czy nowe
rozwigzania instytucjonalne i techniczne, takie jak klastry, spétdzielnie energetyczne, rynek
prosumencki, magazyny energii, czy wspomniana juz elektromobilno$é.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



KOMENTARZ ZARZADU

Przyktadowa inwestycja, wpisujgca sie w te trendy, jest uruchomiona w marcu br. nowoczesna
Centralna Dyspozycja Mocy, ktéra pozwala na zarzadzanie z jednego miejsca nalezacg do Enei
Operator siecig wysokiego napiecia w pé6tnocno-zachodniej Polsce. CDM umozliwi elastyczne,
szybkie i kompleksowe reagowanie na wydarzenia wystepujace w sieci 110 kV. Inwestycja
przyczynia sie do zapewnienia ciggtosci dostaw energii elektrycznej do Klientéw.

Inwestycje kapitatowe - dywersyfikacja bazy surowcowej

Jednym z elementéw Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea jest zabezpieczenie bazy
surowcowej energetyki konwencjonalnej. Stad tez decyzja o zaangazowaniu kapitatowym Spétki
w Polska Grupe Gérniczg. Inwestycja ta zapewni Grupie Enea odpowiednig dywersyfikacje dostaw
surowca weglowego do nalezacych do Grupy elektrowni.

Wieksza dbatoéé o naszych Klientéw

W centrum naszej uwagi zawsze jest Klient, dlatego koncentrujemy sie na jak najlepszym
dopasowaniu naszej oferty do jego potrzeb. Myslimy wyprzedzajgco, aby dostarczyé Klientom
w stosownym momencie tego, czego potrzebuja - taka jest rola innowacyjnej grupy
energetycznej.

Kazdego dnia podejmujemy dziatania, aby wzmocnié relacje z obecnymi Klientami i zachecié
potencjalnych Klientéw do skorzystania z naszej oferty. Jedng ze stuzacych temu aktywnosci jest
rozwéj programu lojalnoSciowego ,Strefa Zakupéw”. Przystepujacy do niego Klienci maja
mozliwo$¢ zamawiania produktéw renomowanych marek w atrakcyjnych cenach.

Natomiast w kwietniu wystartowata nowa kampania ,W Enei wygrywasz”, ktérej celem jest
zachecenie naszych Klientéw do regularnego kontaktu i sprawdzania najnowszych ofert
i propozycji. Z kolei od poczatku maja, w naszych Biurach Obstugi Klienta zaczat obowigzywaé
nowy Standard Obstugi Klientéw. To Swieze spojrzenie na zasady obstugi Klientéw w naszych
placéwkach. WzmocniliSmy réwniez badanie potrzeb Klientéw na poczgtkowym etapie rozmowy
z nimi.

Podsumowanie operacyjne
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Zwiekszamy efektywno$é i warto$é dla Akcjonariuszy

Budujemy optymalny model funkcjonowania Grupy, ktéry wzmacnia jej site rynkowa. Prowadzimy
ambitny program inwestycyjny zarazem dbajac o bezpieczeristwo finansowe i stabilno$é Grupy.
Generujemy wyniki finansowe na oczekiwanym poziomie, dbajac o efektywno$é, co przektada sie
na mozliwo$¢ wyptaty dywidendy dla naszych Akcjonariuszy. Dlatego 30 marca Zarzad Enei
zdecydowat o rekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki wyptaty dywidendy
z zysku za 2016 r. w kwocie 0,25 zt na akcje. Wniosek Zarzadu zostat pozytywnie zaopiniowany
przez Rade Nadzorcza.

Odpowiedzialny rozwéj Grupy

Grupa Enea od lat prowadzi liczne projekty i wspiera rézne inicjatywy w zakresie spotecznej
odpowiedzialnodci biznesu. Ostatnio Spétka przystapita do Programu Partnerstwa Forum
Odpowiedzialnego Biznesu. Jest to dtugofalowy i kompleksowy program wspétpracy z firmami
- liderami odpowiedzialnego biznesu, ktére poprzez swoje zaangazowanie i dziatania
przyczyniajg sie do szerzenia idei odpowiedzialnego biznesu w Polsce i kreowania dobrego
klimatu w$rdd réznych grup interesariuszy. Partnerzy strategiczni to firmy, ktére moga pochwalié
sie dorobkiem w zakresie odpowiedzialnosSci spotecznej i zréwnowazonego rozwoju.

Jako jeden z elementéw spotecznej odpowiedzialnoSci biznesu, szczegdlnie w naszej branzy,
rozumiemy wspieranie lokalnego szkolnictwa zawodowego. Przyktadem aktywnos$ci Grupy w tym
zakresie w | kwartale 2017 r. jest podpisana w marcu przez Enee Operator umowa o wspétpracy ze
ztotowskim Centrum Ksztatcenia Zawodowego i Ustawicznego. Wspétpraca ma przyczynié¢ sie do
zwiekszenia atrakcyjnosci absolwentéw szkoty na rynku pracy oraz utatwié Enei Operator
poszukiwanie wyspecjalizowanych Pracownikéw technicznych.

Enea niezmiennie stawia na rozwéj potencjatu ludzkiego. Umiejetnosci, wiedza i doswiadczenie
ok. 15,7 tys. Pracownikéw zatrudnionych przez Grupe w wielu regionach Polski, to nasza sita
i najcenniejszy kapitat. Jest to réwniez zobowigzanie - jako odpowiedzialny pracodawca poprzez
rozwéj firmy, dbatosé o jej kondycje finansowa budujemy stabilne srodowisko pracy dla naszych
Pracownikéw.

Z powazaniem,

Mirostaw Kowalik

Prezes Zarzadu Enea SA
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 1Q 2017
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Grupa Enea wzmacnia bezpieczeristwo energetyczne kraju i pewno$é dostaw energii dla swoich Klientéw - zaangazowanie w kluczowe projekty inwestycyjne

+ Negocjacje z EDF Investment SAS w sprawie zakupu aktywéw EDF w Polsce

W konsekwencji podjetych w poprzednich okresach sprawozdawczych dziatain zwigzanych

z planowanym nabyciem aktywéw EDF w Polsce, 27 stycznia Enea wraz z PGE Polskg Grupg Energetyczna,

Energa oraz PGNiG Termika podpisata z EDF porozumienie (ang. Memorandum of Understanding)

dotyczace prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywéw EDF w Polsce oraz badania due diligence

w tym zakresie. 15 marca partnerzy biznesowi dokonali zmian w strukturze transakeji polegajacych na:

» odstgpieniu PGNiG Termiki od transakcji

» przejeciu dotychczas deklarowanego udziatu PGNiG Termiki w transakcji przez PGE, co skutkuje
zwigkszeniem udziatu PGE do 60%

*  pozostawieniu udziatéw Enei oraz Energi w transakcji na niezmienionym poziomie 20% dla kazdej ze spétek

Zgodnie z ustaleniami ww. zmiany wymagaty potwierdzenia braku sprzeciwu ze strony EDF.

11 maja Zarzad Enea SA podjat uchwate o rezygnacji z udziatu Spétki w transakeji nabycia polskich

aktywoéw nalezacych do EDF International SAS oraz EDF Investment Il B.V.

+ Realizacja umowy inwestycyjnej w sprawie budowy bloku energetycznego w Elektrowni
Ostroteka

11 stycznia Prezes UOKiK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu akcji spotki celowej
Elektrownia Ostroteka SA z siedzibg w Ostrotece, do realizacji projektu, polegajacego na przygotowaniu,
budowie i eksploatacji bloku energetycznego opalanego weglem kamiennym klasy 1.000 MW, (Ostroteka C).
1 lutego Enea SA zawarta z Energa SA Umowe Nabycia 24.980.926 akcji Elektrowni Ostroteka SA, obejmujac
tym samym 11,89% w kapitale zaktadowym Elektrowni Ostroteka za tgczng warto$é 24 mln zt. Na mocy
powyzszych uméw Energa SA i Enea SA objety wspdlng kontrole nad spé6tka Elektrownia Ostroteka SA. Obie
strony docelowo beda posiadaty po 50% akcji Elektrowni Ostroteka SA oraz taka samg liczbe gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Energa i Enea sa zgodne, ze realizacja projektu Ostroteka C wptynie korzystnie na bezpieczeristwo
energetyczne Polski, bedzie spetniata najwyzsze standardy srodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne
wysokosprawne i niskoemisyjne Zrédto energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Spétki
przewiduja, ze budowa nowego bloku zostanie ukoriczona w Il potowie 2023 r., a naktady na realizacje tej
inwestycji wyniosg ok. 5,5-6 mln zt/MW.

+ Dokapitalizowanie Polskiej Grupy Gérniczej

30 marca Rada Nadzorcza Enei wyrazita zgode na przystgpienie Spé6tki do Polskiej Grupy Gérniczej sp. z o.o.
(PGG) i objecie nowych udziatéw w kapitale PGG o wartosci nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny
w kwocie 300 mln zt. 31 marca Enea, wraz ze spétkami: ENERGA Kogeneracja, PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna, PGNiG Termika, Weglokoks, Towarzystwo Finansowe Silesia, Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, zawarta umowe inwestycyjng z PGG.
Reguluje ona sposéb przeprowadzenia inwestycji i przystapienia Spétki do PGG, zasad funkcjonowania PGG oraz
jej organéw, a takze wyjscia stron z inwestycji w PGG. Umowa zaktada dokapitalizowanie PGG przez inwestoréw
w trzech etapach na taczna kwote 1 mld zt. W ramach dokapitalizowania PGG Enea zobowigzata sie do objecia
nowych udziatéw PGG o tacznej wartosci nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie
300 mln zt, w trzech etapach. Pierwsze dokapitalizowanie PGG przez Enee w kwocie 150 mln zt nastgpito
w kwietniu 2017 r. Kolejne dwa dokapitalizowania planowane sg na czerwiec 2017 r. - 60 mln zt oraz | kwartat
2018 r. - 90 mln zt. Inwestycja wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea, ktérej jednym
z elementdw jest zabezpieczenie bazy surowcowej energetyki konwencjonalnej. Dodatkowo, inwestorzy zawarli
porozumienie dotyczace sprawowania wspélnej kontroli nad PGG.

31 marca rozwigzany zostat réwniez list intencyjny zawarty 28 paZdziernika 2016 r. z Weglokoks
i TF Silesia wyrazajgcy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w KHW lub aktywa KHW.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

+ Enea wtascicielem Elektrowni Potaniec - transakcja z ENGIE zakoriczona sukcesem

14 marca sukcesem zakoiczyta sie transakcja zakupu przez Grupe Enea od ENGIE International Holdings B.V.
100% akcji ENGIE Energia Polska, spotki, do ktérej nalezy Elektrownia Potaniec. Enea za ok. 1,26 mld zt
pozyskata wazng systemowa elektrownie, ktéra przeszta w ostatnich latach wart ok. 1,5 mld zt intensywny
program modernizacyjny. Przejeta spétka jest w petni oddtuzona i od pierwszych dni wzmacnia pozycje Enei
na rynku.

Przy finansowaniu transakcji Enea skorzystata gtéwnie ze Srodkéw wtasnych, w tym takze ze Srodkéw
pozyskanych w ramach pierwszej publicznej emisji oraz emisji dostepnej w ramach programu
gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

10 kwietnia ENGIE Energia Polska zmienita nazwe na Enea Elektrownia Potaniec. W najblizszych tygodniach
Enea Potaniec w formalny sposéb przystapi do Grupy Enea. Obowigzujace w Enei procedury i zasady beda
wdrazane w Elektrowni Potaniec.

Elektrownia Potaniec sktada sie z oSmiu blokéw o tgcznej mocy 1,9 GW. Jest to jedna z mtodszych elektrowni
systemowych w Polsce i najwiekszy tego typu obiekt w potudniowo-wschodniej Polsce. Elektrownia nalezata
do francuskiego koncernu ENGIE, we wrze$niu 2016 r. Enea ztozyta oferte zakupu.

Przejecie Elektrowni Potaniec wpisuje sie w wynikajace ze strategii priorytety rozwoju Grupy Enea.
Enea jedng transakcja uzyskuje szereg korzysci. Grupa zwieksza skokowo mozliwosci wytwércze energii
elektrycznej z 3,3 GW do 5,2 GW, z czego ponad 200 MW to jeden z najwiekszych na Swiecie ,zielonych
blokéw” wykorzystujgcych biomase. Wtaczajac Potaniec do Grupy, Enea zwieksza produkcje energii
z ok. 14 TWh do ok. 24 TWh i staje sie silnym wiceliderem na polskim rynku wytwarzania energii. Jednoczesnie
w Grupie zbilansowana zostanie produkcja i sprzedaz energii elektrycznej. Transakcja zapewnia tez zbyt dla
duzego wolumenu wegla wydobywanego w Grupie Enea - Elektrownia Potaniec zuzywa rocznie ok. 3,9 Mt
surowca, z ktérego ponad potowa pochodzi z LW Bogdanka. Tym samym, Grupa tworzy oparty o wtasny
surowiec, efektywny kosztowo i operacyjnie, obszar wydobywczo-wytwérczy Kozienice-Bogdanka-Potaniec.

* Objecie akcji Polimeksu-Mostostal

18 stycznia Enea, Energa, PGE Polska Grupa Energetyczna, PGNiG Technologie i Polimex-Mostostal zawarty
umowe inwestycyjng dot. inwestycji w Polimex-Mostostal oraz inne umowy w ramach tej transakcji.
20 stycznia, po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych, sformutowanych w umowie inwestycyjnej
z 18 stycznia, Enea, Energa, PGE i PGNiG Technologie objety akcje Polimeksu-Mostostal. Inwestorzy objeli
tacznie 150 mln, czyli po 37,5 mln, akcji Polimeksu-Mostostal w ramach planowanego podwyzszenia kapitatu.
Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 2 zt. W wyniku dokapitalizowania i odkupu pakietu akcji SPV Operator
inwestorzy objeli tacznie 65,93% akcji (wedtug nowej struktury akcjonariatu). 21 marca inwestorzy ogtosili
wezwanie do zapisywania sig na akcje Polimex w zwigzku z przekroczeniem (jako strony porozumienia) progu
33% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex. Wezwanie miato charakter nastepczy i zostato
rozliczone 28 kwietnia. W jego wyniku kazdy z inwestoréw nabyt 24 akcje Polimex. Aktualnie Enea posiada
39.000.024 akcje Polimex, stanowigce 16,48% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki. Wspélnie Inwestorzy
posiadaja 156.000.097 akcji, stanowigcych 65,9% udziatu w kapitale zaktadowym Polimex.

Polimex-Mostostal posiada najwigekszy, ponad 23%, udziat w realizacji kluczowych projektéw w segmencie
energetyki konwencjonalnej. Dzigki temu spétka obecna jest w konsorcjach wykonawczych najwiekszych
inwestycji energetycznych w Polsce, ktérych taczny budzet to ok. 30 mld zt.
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 1Q 2017

Modernizacja turbin dwéch blokéw w Elektrowni Kozienice

Enea Wytwarzanie podpisata z firma EthosEnergy umowe dotyczaca modernizacji turbin blokéw 3 i 8
w Elektrowni Kozienice. Dzieki modernizacji poprawiony zostanie stan dynamiczny turbozespotéw. Wartosé
kontraktu to prawie 4,9 mln zt netto, a zakoriczenie prac planowane jest na lipiec 2017 r.

Przedtuzenie umowy na obstuge bankowa z PKO Bankiem Polskim i Bankiem Pekao SA

25 stycznia sp6tki Grupy Enea podpisaty aneksy do obowigzujgcych obecnie uméw na kompleksowa obstuge
bankowa zawartych z bankami PKO BP i Pekao SA. Aneksowanie dotychczas obowigzujgcych uméw na kolejny
okres daje pewnosé Klientom Enei, ze numery rachunkéw bankowych pozostang bez zmian. Kluczowe spétki
Grupy nadal beda posiadaé dostep do wszystkich niezbednych produktéw i ustug bankowych w ramach
kompleksowej obstugi bankowej na najkorzystniejszych warunkach.

Wspétpraca z bankami PKO BP i Pekao SA daje kluczowym spétkom Grupy Enea mozliwo$é wspélnego
zarzadzania zasobami pienieznymi oraz umozliwia finansowanie biezacej dziatalnosci ze $rodkéw
wewnatrzgrupowych bez koniecznos$ci ponoszenia kosztéw prowizji i odsetek. Ponadto, zapewnia
kompleksowa obstuge bankowa w ramach dostepnej gamy produktowej oraz dostepnosé¢ kredytéw
w rachunkach biezgcych w ramach systemu zarzadzania grupa rachunkéw (Cash Pooling) na potrzeby
finansowania podstawowej dziatalnosci.

Elastyczny rozwéj, podwojenie bazy surowcowej i innowacje w obszarze Wydobycia Grupy Enea

Bedaca czescig Grupy Enea LW Bogdanka, najnowoczesniejsza i najbardziej efektywna kopalnia wegla
kamiennego w Polsce 9 lutego przedstawita strategie rozwoju dla Obszaru Wydobycia Grupy Enea do roku
2025, z perspektywa do roku 2030. Ogtoszona strategia jest zgodna ze Strategig Grupy Enea oraz wpisuje sie
zaréwno w Plan na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, jak i projekt Programu dla gérnictwa wegla kamiennego
w Polsce.

Strategia LW Bogdanka Obszar Wydobycia Grupy Enea zaktada dwa scenariusze rozwoju: bazowy, zaktadajgcy
$rednig produkcje na poziomie ok. 8,5 miln ton w latach 2017-2025 oraz elastycznego rozwoju,
ze $rednioroczng produkcja w tym okresie na poziomie ok. 9,2 mln ton. Majac na uwadze aktualng
i przewidywana sytuacje rynkowa Spétka zamierza realizowaé scenariusz elastycznego rozwoju.
Prognozowany CAPEX w okresie 2016-2025 (w ujeciu nominalnym) to 3,7 mld zt dla scenariusza bazowego
oraz ok. 4 mld zt dla scenariusza elastycznego rozwoju.

LW Bogdanka za kluczowe inicjatywy uznaje: Scista wspotprace i realizacje synergii w ramach obszaru
wydobywczo-wytwérczego Kozienice-Bogdanka-Potaniec, podwojenie bazy zasobéw operatywnych a takze
wdrozenie szeregu kluczowych innowacyjnych inicjatyw strategicznych. Najwazniejsze z nich to realizacja,
wspélnie z Grupa Enea, studium wykonalno$ci projektu technologii zgazowania wegla dla produkcji energii
elektrycznej (IGCC), wykorzystanie nowoczesnego wysokowydajnego kompleksu przodkowego, kontynuacja
programu ,Kopalnia Inteligentnych Rozwigzan”, efektywna gospodarka skatg ptonng oraz rozwdj ustug
operatorskich LW Bogdanka, oferowanych na bazie wysokich standardéw techniczno-zarzadczych Spétki.
Niezmiennie priorytetowym elementem strategii pozostaje utrzymanie najwyzszego poziomu bezpieczeiistwa
pracy oraz prowadzenie dziatalnosci zgodnie z zasadami spotecznej odpowiedzialnoéci biznesu (CSR).

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Zapewnienie bezpieczelistwa dostaw energii elektrycznej

W marcu 2017 r. Enea Operator uruchomita najnowsza i najnowoczesniejszg Centralng Dyspozycje Mocy
(CDM), ktéra bedzie zarzadzaé siecig wysokiego napigcia w pétnocno-zachodniej Polsce. Sieé wysokiego
napiecia nalezgca do Spétki jest obecnie sterowana z jednego miejsca. Taka organizacja stuzb ruchu
umozliwia elastyczne, szybkie i kompleksowe reagowanie na wydarzenia wystepujace w catej sieci 110 kV
nalezacej do Enei Operator. Inwestycja przyczynia sie do zapewnienia ciggtosci dostaw energii elektrycznej
do Klientéw. Zastosowane w CDM systemy informatyczne oparte sg na polskich rozwigzaniach.

Enea chce dzielié sie zyskiem z Akcjonariuszami

30 marca Zarzad Enei podjat uchwate dotyczaca podziatu zysku netto Enea SA za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z ktérg zarekomendowat wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy w kwocie
110.360.644,50 zt, co stanowi 0,25 zt zysku na jedng akcje. 20 kwietnia Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie
zaopiniowata wniosek Zarzadu. Ostateczna decyzja dot. podziatu zysku netto za 2016 r. zostanie podjeta przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Enei.
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STRUKTURA GRUPY
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Enea Innovation sp. z 0.0.
Enea Centrum sp. z 0.0.
Enea O$wietlenie sp. z 0.0.

Enea Logistyka sp. z o.0.

Energo-Tour sp. z 0.0.
w likwidacji

PGEEJ1sp.zo.o.

ElectroMobility Poland SA

Polimex-Mostostal SA

Elektrownia Ostroteka SA

Ttocznia Metali PRESSTA SA
w upadtosci

W obrebie Grupy Kapitatowej Enea funkcjonuje 6 wiodacych podmiotéw, tj. Enea SA (obrét energia elektryczng), Enea Operator sp. z o.0. (dystrybucja energii elektrycznej), Enea Wytwarzanie sp. z o.0. i Enea Elektrownia
Potaniec SA (produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej), Enea Trading sp. z o.0. (handel hurtowy energig elektryczng) oraz LW Bogdanka SA (wydobycie wegla). Pozostate podmioty $wiadcza dziatalno$é pomocnicza

w odniesieniu do wymienionych spétek.

W strukturze Grupy uwzgledniono réwniez udziaty mniejszosciowe w podmiotach posiadane przez spétki zalezne od Enea SA, tj. w szczegélnosci Enea Wytwarzanie sp. z 0.0., Enea Elektrownia Potaniec SA oraz LW Bogdanka SA.

1) Poprzednia nazwa ENGIE Energia Polska SA (zmiana od 10 kwietnia 2017 r.)
2) Poprzednia nazwa ENGIE Bioenergia sp. z 0.0. (zmiana od 26 kwietnia 2017r.)

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

3) 21 kwietnia 2017 r. liczba gtoséw na ZW wynosita 91,130%
4) Weze$niej wykazywano udziat % LW Bogdanka SA w kapitale zaktadowym spétki KZM Kolzam SA w upadtoéci, ktéry wynosi 22,41%
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ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Restrukturyzacja majatkowa

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w | kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa Enea,
poza inicjatywami zwigzanymi z planowanymi zmianami, nie realizowata istotnych dziatan w zakresie
restrukturyzacji majatkowej.

Dezinwestycje kapitatowe

W I kwartale 2017 r. nie prowadzono istotnych dziatan w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Zmiany w organizacji Grupy

W I kwartale 2017 r. Grupa Enea kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii Korporacyjnej Grupy.
Inwestycje kapitatowe

Obszar DEYE] Spétka Zdarzenie
1Q 2017
20 Enea SA przyjeta ztozong przez Polimex oferte objecia w trybie
Pozostata stveznia Polimex-  subskrypcji prywatnej 37,5 mln akcji oraz nabyta 1,5 mln akeji Polimex od
dziatalnosé Y Mostostal SA jej dotychczasowego akcjonariusza, obejmujac tacznie 16,48% w kapitale
2017r. L
zaktadowym Spétki.
Pozostata 1lutego Elektrownia Nabycie przez Enea SA od Energa SA 24.980.926 akcji Spétki Elektrownia
dziatalnosé 2017r. Ostroteka SA OstrotekaSA - EneaSA objeta 11,89% w kapitale zaktadowym Spétki.

14 marca ENGIEEnergia

. o " . .
Wytwarzanie 2017t Polska SA Enea SA nabyta 100% akcji od ENGIE International Holdings B.V.
Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

21 kwietnia MPEC Z\M?kszenu.a udziatu w (')golne'] liczbie g{osqw w zwigzku realizacja

Wytwarzanie umoéw pomiedzy uprawnionymi pracownikami MPEC sp. z 0.0. a Enea
2017r. Sp.zo.0. .
Wytwarzanie sp. z 0. o.

Pozostata 28 kwietnia Polimex- W wyniku wezwania na sprzedaz akcji, Enea SA nabyta 24 akcje
dziatalnosé 2017r. Mostostal SA Polimex stanowigce 0,00001% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

Pozostata 28 kwietnia  Elektrownia Enea SA przyjeta ztozong przez Elektrownig Ostroteka SA oferte objecia
dziatalnosé 2017r. Ostroteka SA  wtrybie subskrypcji prywatnej9,5 mln nowych akeji Elektrowni Ostroteka SA.

Realizacja Umowy Inwestycyjnej z Energa SA i Elektrownia Ostroteka SA w sprawie budowy i eksploatacji bloku
energetycznegow Elektrowni Ostroteka SA

19 wrzesnia 2016 r. Enea SA podpisata z Energa SA List Intencyjny dotyczacy podjecia wspétpracy przy przygotowaniu,
realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy 1.000 MW w Elektrowni Ostroteka (Inwestycja,
Ostroteka C). Intencjg stron jest wspélne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej
dokumentacji projektowej oraz optymalizacja parametréw technicznych i ekonomicznych nowego bloku. Wspétpraca
obejmuje takZze przeprowadzenie postepowania przetargowego dla wytonienia generalnego wykonawcy Inwestycji.

W zgodnej opinii stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczeristwo energetyczne Polski, bedzie spetniata
najwyzsze standardy Srodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne Zrédto energii
w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

8 grudnia 2016 r. Spétka zawarta Umowe Inwestycyjng dotyczaca realizacji projektu Ostroteka C. Przedmiotem Umowy jest
przygotowanie, budowa i eksploatacja bloku energetycznego, o ktérym mowa powyzej. Zgodnie z podpisang Umowa
przebieg wspétpracy, co do zasady bedzie zorganizowany w ramach trzech etapéw: Etap Rozwoju - do czasu wydania
polecenia rozpoczecia prac dla generalnego wykonawcy, Etap Budowy - do czasu oddania Ostroteki C do komercyjnej
eksploatacji oraz Etap Eksploatacji - komercyjna eksploatacja Ostroteki C. Po zakoriczeniu Etapu Rozwoju, Enea SA jest
zobowigzana do uczestnictwa w Etapie Budowy przy zatozeniu, ze spetniony jest warunek rentownosci Projektu,
a finansowanie Projektu nie naruszy kowenantéw bankowych Spétki. Szacuje sie, ze taczne naktady inwestycyjne
Enea SA do zakoriczenia Etapu Rozwoju wyniosg ok. 128 mln zt.

Sytuacja finansowa
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Do realizacji Inwestycji Energa SA zbedzie akcje spétki Elektrownia Ostroteka SA, stanowigce 50% w kapitale
zaktadowym na rzecz Enea SA, w kwocie ok. 101 mln zt. Warunkiem zawieszajgcym wejécie w zycie Umowy
Inwestycyjnej byto uzyskanie zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu akcji spotki
celowej do realizacji Projektu. Warunek ten zostat spetniony 11 stycznia 2017 r.

19 grudnia 2016 r. spétka celowa ogtosita postepowanie przetargowe na wytonienie generalnego wykonawcy budowy
elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1.000 MW i o sprawnosci netto co najmniej 45% pracujgcego na parametrach
nadkrytycznych pary. Elektrownia Ostroteka SA przy realizacji okreslonych zatozer (w tym przy odpowiednim udziale
Enea SA, Energa SA oraz ewentualnych Inwestoréw Finansowych) i zaktadajgc wprowadzenie rynku mocy lub innych
mechanizméw wsparcia, bedzie w stanie podja¢é sie kompleksowej realizacji projektu.

1 lutego 2017 r. Enea SA zawarta z Energa SA Umowe Nabycia 24.980.926 akcji Elektrowni Ostroteka SA, obejmujac tym
samym 11,89% w kapitale zaktadowym Elektrowni Ostroteka za tagczng warto$é 24 min zt.

13 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Elektrownia Ostroteka SA podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 210.100.000,00 zt do kwoty 229.100.000,00 zt poprzez emisje
nowych akcji. W subskrypcji prywatnej Enea SA objeta 9,5 mln akcji w zamian za wktad pieniezny, ktdry zostat wniesiony
28 kwietnia 2017 r. Podwyzszenie kapitatu oczekuje na rejestracje w sadzie rejestrowym.

Na mocy powyzszych uméw Energa SA i Enea SA objety wspélng kontrole nad spétka Elektrownia Ostroteka SA,
z siedzibg w Ostrotece, ktérej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego. Obie strony
docelowo beda posiadaty po 50% akcji Elektrowni Ostroteka SA oraz taka sama liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie wchodzita taka sama liczba przedstawicieli obu
inwestoréw. Decyzje dotyczace istotnych dziataii beda wymagaty jednomyslnej zgody obu akcjonariuszy, ktérzy maja
prawo do aktywéw netto Elektrowni Ostroteka SA. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako
wspélne przedsiewzigcie i jest ujmowana metodg praw wtasnosci. Elektrownia Ostroteka SA jest spétkg niepubliczng,
w zwigzku z czym nieistniejg notowane ceny rynkowe dlajej udziatéw.

Nabycia akeji ENGIE Energia Polska (obecnie Enea Elektrownia Potaniec)

30 wrzeénia 2016 r. Enea SA ztozyta oferte na zakup 100% akcji ENGIE Energia Polska SA (EEP, obecnie Enea
Elektrownia Potaniec SA). Oferta zostata ztozona w sposéb okreslony w procesie, zainicjowanym przez ENGIE,
wiasciciela 100% akcji EEP. 2 grudnia 2016 r. Spétka uzyskata wytaczno$é na dalsze prowadzenie negocjacji na zakup
100% akcji EEP. 23 grudnia 2016 r. Spétka podpisata z ENGIE International Holdings B.V. umowe warunkowg sprzedazy
100% akcji EEP, a posrednio réwniez 100% udziatéw w ENGIE Bioenergia sp. z 0.0.

Zamkniecie transakcji uzaleznione byto od spetnienia nastepujacych istotnych warunkéw zawieszajacych:

* uzyskania zgody Ministra Energii, zgodnie z Ustawa o kontroli niektérych inwestycji

» uzyskania zgody Prezesa UOKiK na koncentracje

*  zrzeczenia sie prawa pierwokupu przez Prezesa Agencji Nieruchomosci Rolnych

»  przeprowadzenia konwersji dtugu EEP wobec podmiotéw z grupy ENGIE na kapitat w EEP

28 lutego 2017 r. Spétka powzieta informacje o spetnieniu sie ostatniego z ww. warunkéw, co oznacza, ze wszystkie
ww. warunki zawieszajgce zostaty spetnione. 2 marca 2017 r. Spétka otrzymata od ENGIE International Holdings B.V.
wyliczenie wstepnej ceny sprzedazy 100% akcji EEP na poziomie 1.264.159.355 zt. 14 marca 2017 r. Emitent nabyt
100% akcji EEP, tj. 7.135.000 akcji, uprawniajacych do takiej samej liczby gtoséw za wstepna cene 1.264.159.355 zt.
Szacowane koszty zwigzane z nabyciem akcji wyniosty 3,4 mln zt. Transakcja ta wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy
Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 r. zatwierdzong we wrzesniu 2016 r. Dzieki tej transakcji Grupa zwiekszy
udziat w krajowej produkcji pradu i zostanie wiceliderem polskiego rynku wytwércéw energii elektrycznej. Na dzieri
sporzadzenia skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat zakoriczony proces
alokacji ceny nabycia na mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa netto. W zwigzku z tym Grupa zdecydowata
dokonaé poczgtkowego rozliczenia ustalonego wstepnie. Cena nabycia wynosi 1.264.159 tys. zt, natomiast warto$é
ksiegowa aktywéw netto z informacji finansowych Grupy Potaniec na dzief nabycia 1.294.181 tys. zt. Grupa przyjeta, ze
réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig ksiegowa aktywéw netto dotyczy gtéwnie rzeczowych aktywéw trwatych.
Jezeli potaczenie miatoby miejsce 1 stycznia 2017 r., to wedtug szacunkéw Zarzgdu skonsolidowane przychody netto ze
sprzedazy za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r. wyniostyby 3.053.186 tys. zt, a skonsolidowany zysk
netto wynidstby 332.881 tys. zt.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Inwestycje kapitatowe

Dokapitalizowanie Polskiej Grupy Gérniczej sp.z 0.0.

W zwigzku z procesem pozyskiwania inwestoréw kapitatowych przez Katowicki Holding Weglowy SA w lipcu
2016 r. Spétka rozpoczeta rozmowy z potencjalnymi inwestorami dotyczace mozliwosci realizacji inwestycji
oraz jej potencjalnych parametrow.

28 pazdziernika 2016 r. Enea SA podpisata z Weglokoks SA i Towarzystwem Finansowym Silesia sp. z o0.0.
list intencyjny wyrazajacy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki Holding
Weglowy SA lub wybrane aktywa KHW. W zwigzku z zainteresowaniem Polskiej Grupy Gérniczej sp. z o.o.
(PGG) nabyciem wybranych aktywéw Katowickiego Holdingu Weglowego SA oraz rozpoczeciem procesu
dokapitalizowania PGG, Enea SA przeprowadzita wraz z dotychczasowymi Udziatowcami PGG niezbedne
analizy przedstawionego przez PGG biznesplanu i wyrazita zainteresowanie zaangazowaniem kapitatowym
w PGG.

30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Enea SA wyrazita zgode na przystagpienie Spétki do PGG i objecie przez nig
nowych udziatéw w jej kapitale o wartosci nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie
300 mln zt.

31 marca 2017 r. Sp6tka zawarta:

+ umowe inwestycyjna okreslajgca warunki inwestycji finansowej w PGG (Umowa Inwestycyjna)
+  porozumienie dotyczace sprawowania wspélnej kontroli nad PGG (Porozumienie Inwestoréw)
Umowa Inwestycyjna

Stronami Umowy Inwestycyjnej s3: Enea SA, ENERGA Kogeneracja sp. z 0.0., PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna SA, PGNiG TERMIKA SA, Weglokoks SA, Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0., Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Inwestorzy)
oraz PGG. Umowa Inwestycyjna przewidywata, ze PGG nabedzie wybrane aktywa gérnicze od Katowickiego
Holdingu Weglowego SA na podstawie umowy przyrzeczonej, ktérej zawarcie nastapito 1 kwietnia 2017 r.

Umowa Inwestycyjna reguluje sposéb przeprowadzenia inwestycji i przystgpienia Spétki do PGG, zasad
funkcjonowania PGG oraz jej organdw, a takze zasady wyjscia stron z inwestycji w PGG.

W ramach dokapitalizowania PGG Enea zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw PGG o tgcznej wartosci
nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie 300 mln zt w trzech etapach:

a) w ramach pierwszego etapu Spétka objeta nowe udziaty PGG o wartoéci nominalnej 150 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 150 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiada 4,39% udziatu w kapitale
zaktadowym PGG. Pierwsze dokapitalizowanie nastgpito w kwietniu 2017 r.

b) w ramach drugiego etapu Spétka obejmie nowe udziaty PGG o wartoéci nominalnej 60 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 60 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka bedzie posiadata 5,81% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG. Drugie dokapitalizowanie ma nastgpi¢ w czerwcu 2017 r.

c) w ramach trzeciego etapu Spétka obejmie nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 90 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 90 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka bedzie posiadata 7,66% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG. Trzecie dokapitalizowanie ma nastapi¢ w | kwartale 2018 r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Umowa okresla zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz
Skarb Parstwa bedzie uprawniony do powotania jednego cztonka w maksymalnie o$mioosobowej Radzie
Nadzorczej. Inwestycja wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea, ktérej jednym z elementéw
jest zabezpieczenie bazy surowcowej dla energetyki konwencjonalne;j.

Porozumienie Inwestoréw

Zgodnie z Porozumieniem Inwestoréw Spétka objeta wspélnie z ENERGA Kogeneracja sp. z o.0., PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna SA, PGNiG TERMIKA SA oraz Funduszem Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Wspélnicy Kontrolujacy) kontrole
nad PGG. Porozumienie Inwestoréw reguluje sposéb uzgadniania wspdlnego stanowiska Wspélnikéw
Kontrolujgcych w zakresie decyzji dotyczacych PGG.

List intencyjny z Weglokoks i TF Silesia

Jednoczesnie, 31 marca 2017 r. zostat rozwigzany list intencyjny podpisany 16 paZdziernika 2016 r. przez
Enea SA, Weglokoks SA i Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z o.0. dotyczacy analizowanej wcze$niej
inwestycji kapitatowej w Katowicki Holding Weglowy SA.

Oferta wstepna na EDF w Polsce

16 wrzesnia 2016 r. Enea SA wraz z PGE SA, Energa SA oraz PGNiG Termika SA (Partnerzy Biznesowi)
wspblnie ztozyty EDF International SAS (EDF) wstepna, niewigzgca oferte na zakup akcji i udziatéw
w spétkach nalezgcych do EDF w Polsce, posiadajacych konwencjonalne aktywa wytwércze oraz
prowadzacych dziatalnosé¢ ustugowa. 30 listopada 2016 r. Spétka wraz z Partnerami Biznesowymi ztozyta EDF
nowa oferte na zakup akcji i udziatéw w spétkach nalezacych do EDF w Polsce, posiadajacych konwencjonalne
aktywa wytwoércze oraz prowadzgcych dziatalno$é ustugowa. Ztozenie nowej oferty przez Partneréw
Biznesowych nastgpito w zwigzku ze zblizajagcym sie terminem zakoriczenia obowigzywania oferty ztozonej
16 wrzes$nia 2016 r.

27 stycznia 2017 r. Spétka wraz z Partnerami Biznesowymi podpisata porozumienie z EDF Investment SAS
dotyczace prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywéw EDF w Polsce oraz badania due diligence w tym
zakresie. Transakcja ta obejmuje nabycie wszystkich akcji EDF w EDF Polska SA, ktéra jest w szczegdlnosci
wtascicielem 4 elektrocieptowni tj. Krakéw, Gdansk, Gdynia i Torufi oraz sieci dystrybucji ciepta w Toruniu,
Elektrowni Rybnik, oraz nabycie wszystkich akcji EDF w ZEC "Kogeneracja" SA, ktéra jest witascicielem
4 elektrocieptowni, tj. Wroctaw, Zielona Géra, Czechnica i Zawidawie oraz sieci dystrybucji ciepta w Zielonej
Gorze, Siechnicach i Zawidawiu.

15 marca 2017 r. Partnerzy Biznesowi dokonali zmian w strukturze transakcji polegajacych na: 1) odstgpieniu
PGNiG Termika SA od transakcji, 2) przejeciu dotychczas deklarowanego udziatu PGNiG Termika SA
w transakcji przez PGE SA, co skutkuje zwigkszeniem udziatu PGE SA w transakcji do 60%, 3) pozostawieniu
udziatéw Enea SA oraz Energa SA w transakcji na niezmienionym poziomie 20% dla kazdej ze spétek. Zgodnie
z ustaleniami powyzsze zmiany w strukturze transakcji wymagaty potwierdzenia braku sprzeciwu ze strony
EDF.

11 maja 2017 r. Zarzad Enea SA podjat uchwate o rezygnacji z udziatu Spétki w transakcji nabycia
polskich aktywdéw nalezgcych do EDF International SAS oraz EDF Investment |1 B.V.
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ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Inwestycje kapitatowe

Nabycie akcji Polimex — Mostostal SA

6 grudnia 2016 r. rozpoczety sie kierunkowe rozmowy prowadzone pomiedzy Enea SA i spétkami: Energa SA,
PGE Polska Grupa Energetyczna SA, PGNiG SA (Inwestorzy) oraz pomiedzy Inwestorami, a spétka
Polimex-Mostostal SA (Polimex). Celem tych rozméw byto wypracowanie struktury potencjalnego
zaangazowania kapitatowego Inwestoréw w Polimex (Inwestycja) oraz wypracowanie potencjalnego modelu
wspétpracy pomiedzy Inwestorami przy realizacji Inwestycji.

27 grudnia 2016 r. Enea SA zawarta wraz z Inwestorami oraz Polimex list intencyjny, w ktérym Inwestorzy
wyrazili zamiar rozwazenia potencjalnej inwestycji w Polimex oraz na podstawie ktérego przystapili do
rozméw z Polimex majacych na celu wypracowanie szczegétowych parametréw transakcji. Jednoczesnie
w tym samym dniu, Spétka wraz z Inwestorami, skierowata do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKiK) wniosek o wydanie zgody przez Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu
przez Inwestoréw wspélnej kontroli nad Polimex. Zgoda ta zostata wydana 18 stycznia 2017 r.

Jednoczesnie, réwniez 18 stycznia 2017 r., Spétka zawarta z Inwestorami oraz z Polimex umowe inwestycyjna,
na mocy ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokonaé inwestycji w Polimex. Inwestycja polegata bedzie na
objeciu przez Inwestoréw tacznie 150 mln akeji wyemitowanych przez Polimex. Spétka zobowigzata sie do
objecia 37,5 mln akcji nowej emisji za tgczng cene emisyjng 75 mln zt. Umowa zostata zawarta pod
warunkami zawieszajgcymi szczeg6étowo opisanymi w raporcie biezacym nr 2/2017. Wraz z ww. umowa
zostaty zawarte umowy doprecyzowujace zasady wspétpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki Inwestoréw
przy realizacji ww. inwestycji, jak rowniez dodatkowe umowy dotyczace realizacji inwestycji, ktére zostaty
zawarte z wierzycielami oraz dotychczasowymi akcjonariuszami Polimex.

20 stycznia 2017 r., w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w umowie
inwestycyjnej, o ktérej mowa powyzej, Spétka przyjeta ztozona przez zarzad Polimex oferte objecia w trybie
subskrypcji prywatnej 37,5 mln akcji, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 zt za jedna akcje, tj. za taczng cene
emisyjng 75 mln zt. Dodatkowo, w wyniku wykonania jednej ze wskazanych powyzej uméw dodatkowych,
20 stycznia 2017 r. Spétka nabyta 1,5 mln akcji Polimex od jej dotychczasowego akcjonariusza. Cena nabycia
wszystkich akcji wyniosta 80,6 mln zt. Enea SA objeta udziat 16,48%.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Umowa inwestycyjna umozliwia Inwestorom wptyw na polityke finansowg i operacyjng Polimexu.
Uprawnienia te sa realizowane przez Rade Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi 3 cztonkéw
wskazanych przez Inwestoréw.

Ponadto, Inwestorzy podpisali umowe dotyczaca inwestycji w Polimex (,Porozumienie”). Celem zawarcia
Porozumienia jest zapewnienie zwiekszonej kontroli nad Polimexem Inwestorom, ktérzy posiadajg tacznie
wiekszoéciowy udziat w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw Polimexu. Porozumienie zaktada m.in.
uzgadnianie, w drodze gtosowania, wspélnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedacych w
gestii Zgromadzenia Wspélnikéw i Rady Nadzorczej Polimexu, w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzadu
Poliemexu. Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajace sie na posiadanie
znaczacego wptywu, udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana
metodg praw wtasnosci.

Polimex jest sp6tka inzynieryjno-budowlana, ktéra wyrdéznia szeroki wachlarz ustug $wiadczonych na
zasadach generalnego wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie w Warszawie. Polimex jest spétka
notowana na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Sredni kurs jednej akcji Polimexu na 31 marca
2017 r. wyniést 8,03 zt, co przektada sie na warto$é godziwg pakietu akcji w posiadaniu Grupy na poziomie
313 mln zt.

Grupa jest w trakcie prac zwigzanych z alokacja ceny nabycia Polimexu.

21 marca 2017 r. Inwestorzy ogtosili wezwanie do zapisywania si¢ na akcje Polimex w zwigzku
z przekroczeniem (jako strony Porozumienia) progu 33% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Polimex. Wezwanie ma charakter nastepczy, a Inwestorzy zamierzajag nabyé w wezwaniu akcje w liczbie
stanowigcej nadwyzke ponad liczbe akcji aktualnie posiadanych przez Inwestoréw (tj. tacznie 65,93% ogélnej
liczby gtoséw Polimex) i zapewniajgcej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogbélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Polimex. W zwigzku z wezwaniem kazdy z Inwestoréw (w tym Enea) zamierzat uzyskaé nie
wiecej niz, w przyblizeniu, 0,018% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex. Wezwanie
zostato rozliczone 28 kwietnia 2017 r. i w jego wyniku kazdy z Inwestoréw nabyt 24 akcje Polimex. Aktualnie
Spétka posiada 39.000.024 akcje Polimex, stanowigce 16,48% udziatu w kapitale zaktadowym Polimex.
Wspélnie Inwestorzy posiadaja 156.000.097 akcji, stanowigcych 65,9% udziatu w kapitale zaktadowym
Polimex.

Zatgczniki
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OBSZARY Enea

WYTWARZANIE

« Wytwarzanie energii elektrycznej
w oparciu o wegiel kamienny,
biomase, gaz, wiatr, wode i biogaz

* Wytwarzanie ciepta

* Przesytanie i dystrybucja ciepta

* Obrét energia elektrycznag

DYSTRYBUCJA

» Dostarczanie energii elektrycznej

* Planowanie i zapewnianie rozbudowy
sieci dystrybucyjnej

* Eksploatacja, konserwacja
i remonty sieci dystrybucyjnej

» Zarzadzanie danymi pomiarowymi

OBSZARY BIZNESOWE )

GRUPY ENEA OBROT

Obrét detaliczny:

* Obrét energia elektryczna
i paliwem gazowym na rynku
detalicznym

« Oferta produktowa i ustugowa
dostosowana do potrzeb Klientéw

+ Catosciowa Obstuga Klienta

Obrét hurtowy:

* Optymalizacja portfela kontraktow
hurtowych energii elektrycznej
i paliwa gazowego

* Dziatania na rynkach produktowych

» Zapewnienie dostepu do rynkéw
hurtowych

WYDOBYCIE

* Produkcja wegla kamiennego

* Sprzedaz wegla kamiennego

» Zabezpieczenie bazy surowcowej
dla Grupy
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OBSZARY Enea

Wydobycie

LW Bogdanka jest jednym z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrézniajacych sie na
tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci wydobycia wegla kamiennego oraz
plandéw inwestycyjnych zaktadajacych udostepnienie nowych zt6z. Sprzedawany przez Spétke wegiel
kamienny energetyczny stosowany jest przede wszystkim do produkcji energii elektrycznej, cieplnej
i produkcji cementu. Odbiorcami Spétki sg w gtéwnej mierze firmy przemystowe, przede wszystkim podmioty
prowadzace dziatalno$é w branzy elektroenergetycznej zlokalizowane we wschodniej i pétnocno-wschodniej

Polsce.

Wyszczegélnienie 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Produkcja netto [tys. ton] 2335 2422 3,7%
Sprzedaz wegla [tys. ton] 2184 2389 9,4%
Zapasy (na koniec okresu) [tys. ton] 380 158 -58,4%
Dtugo$é wykonanych wyrobisk [km] 6,4 7,9 23,4%

RADZYN
PODLASKI

KOCK

Obszar dystrybucyjny Enea Operator

L 4

Lubelskie Zagtebie Weglowe

LECZNA

4L

KRASNYSTAW

HRUBIESZOW
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Wytwarzanie

Aktywa wytwdrcze Grupy Enea

Elektrownie:
Kozienice, Potaniec

Elektrocieptownia Biatystok,
MEC Pita, PEC Oborniki,

PEC Zachéd, MPEC Biatystok
Farmy wiatrowe:

Bardy, Darzyno, Baczyna

21 elektrowni wodnych

Biogazownie:
Gorzestaw, Liszkowo

Obszar dystrybucyjny
Enea Operator

Wyszczegélnienie Moc zainstalowana Moc osiggana Moc za.instalowana

elektryczna [MW, ] elektryczna [MW,] ELGEY A
Elektrownia Kozienice 2960,0 2925,09 105,0
Elektrownia Potaniec 1837,0 1882,0 130,0
Elektrocieptownia Biatystok 203,5 156,6 383,7
T :
Biogazownie Liszkowo i Gorzestaw 3,8 3,8 3,1
Elektrownie Wodne 60,4 57,6 -
MEC Pita 10,0 10,0 151,3
PEC Oborniki - - 30,4
MPEC Biatystok - - 185,0

1) 1 kwietnia 2017 r. moc osiagalna 2.941 MW,

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

"Enea

Produkcja energii elektrycznej i ciepta - Enea Wytwarzanie

Wyszczeg6lnienie 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto) [GWh], w tym: 3351 3462 3,3%
Produkcja netto ze Zrédet konwencjonalnych [GWh], w tym: 3198 3342 4,5%
Enea Wytwarzanie (z wytaczeniem wspétspalania biomasy) 3045 3199 5,1%
fEnlzaktvyg;v:;;(z):vn;iea-Bsi:’?yT:onI:-Czl?va);?qczeniem spalania biomasy) 136 124 8,8%
MEC Pita 17 19 11,8%
Produkcja z odnawialnych Zrédet energii [GWh], w tym: 153 120 -21,6%
Spalanie biomasy 73 31 -57,5%
Enea Wytwarzanie - Segment OZE (elektrownie wodne) 32 41 28,1%
Enea Wytwarzanie - Segment OZE (farmy wiatrowe) 45 46 2,2%
Enea Wytwarzanie - Segment OZE (biogazownie) 3 2 -33,3%
Produkcja ciepta [TJ] 2280 2175 -4,6%
Produkcja energii elektrycznej i ciepta - Enea Elektrownia Potaniec
14-31 marca
Wyszczeg6lnienie 1Q 2016 1Q 2017 2017r.
(wGKEnea)
Catkowite wytwarzanie energii elektryeznej (netto) [GWh], w tym: 2358 2067 294
E:s:\’:rl]ecli(;:;vlv:;i:otaniec - produkcja netto ze Zrédet 1820 1464 207
et oer it I
:::?gliiil?vl\(::g::;zE(:]{iinbiieocr;az;;dukcja z odnawialnych Zzrédet 151 258 21
Produkcja ciepta [TJ] 636 653 107

Zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym przez Enea Wytwarzanie

W | kwartale 2017 r. wolumenowa wysoko$¢ zakupéw energii elektrycznej w Elektrowni Kozienice wyniosta
750,4 GWh. Zakupéw dokonano na potrzeby dziatalnosci w zakresie obrotu energig 561,5 GWh. Dodatkowo,
w ramach dziatania Rynku Bilansujacego, dokonano zakupu energii w wysokosci 188,9 GWh. W Segmencie
Ciepto wolumen zakupéw w | kwartale 2017 r. wynidst 12,312 GWh - zakup na Rynku Bilansujgcym to
9,050 GWh, zakup w obrocie to 3,262 GWh. Co do zasady obrét energig (sprzedaz = zakup) jest realizowany
w ramach mozliwosci rynkowych gwarantujacych osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu
ograniczania skutkéw awarii. Zakup energii elektrycznej w ramach obrotu w | kwartale 2017 r. dotyczyt
gtéwnie Elektrowni Kozienice i stanowit 75% catego zakupu energii. Zakup energii elektrycznej w ramach
Rynku Bilansujgcego stanowit 25%. Zakup w ramach obrotu w Segmencie Ciepto wynikat z dziatan
ograniczajacych koszty awarii jednostek wytwdérczych i braku mocy dyspozycyjnej vs. zawarte kontrakty.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



OBSZARY

Wytwarzanie

Zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym przez Enea Elektrownia Potaniec

Zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym przez Enea Elektrownia Potaniec w | kwartale 2017 r. wynidst
491 GWh.

Sprzedaz energii elektrycznej przez Enea Wytwarzanie

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej w Enea Wytwarzanie w | kwartale 2017 r. wyniést 3.868,8 GWh.
Sprzedaz byta realizowana przez poszczegblne segmenty w zaleznosSci od obowigzkéw ustawowych
i zawartych uméw.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach sprzedazy wtasnej w Elektrowni Kozienice

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach sprzedazy wtasnej w Elektrowni Kozienice w | kwartale 2017 r.
wyniosta 3.613,0 GWh. W tym okresie Enea Wytwarzanie miata ustawowy obowigzek sprzedazy wytworzonej
energii elektrycznej na gietdzie towarowej (art. 49a UPE), ktérg wykonata na poziomie 16,4%. Pozostata
sprzedaz to sprzedaz w ramach Grupy Enea 81,4% oraz na rynek bilansujgcy (PSE SA) 2,2%.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Segmentu Ciepto

W Segmencie Ciepto sprzedaz energii elektrycznej w | kwartale 2017 r. wyniosta 166,4 GWh - sprzedaz
w ramach Grupy Enea stanowita 94,1%, sprzedaz w ramach rynku bilansujacego (PSE SA) 4,3%, a sprzedaz do
odbiorcéw koricowych wyniosta 1,6%.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Segmentu OZE

W Segmencie OZE sprzedaz energii elektrycznej w | kwartale 2017 r. wyniosta 89,4 GWh (poza Grupa Enea
- 42%, w ramach Grupy Enea - 58%).

+ Sprzedaz energii elektrycznej w ramach obszaru Wiatr

Wyszczegélnienie 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Cena stata [tys. zt] 7 296,760 7 935,230 8,8%
Cena éredniowazona [zt/MWh] 162,41 171,04 5,3%

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Spétek Zaleznych
Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Spétek zaleznych w | kwartale 2017 r. wyniosta 19 GWh.

Sprzedaz energii elektrycznej przez Enea Elektrownia Potaniec
Sprzedaz energii elektrycznej przez Enea Elektrownia Potaniec w | kwartale 2017 r. wyniosta 2.827 GWh.
Zaopatrzenie w wegiel - Enea Wytwarzanie

1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Rodzaj paliwa 1) 1)

; [tys.I::f:]E ['::ls:;t] [tys.ltzi? [|r(:lsnzzt] llos¢  Koszt?
Wegiel kamienny 1376 290 1635 336 18,8% 15,9%
Biomasa 122 23 84 11 -31,1% -52,2%
Olej opatowy (ciezki) 2 2 1 2 3 - 200,0%
Gaz [tys. m3] ¥ 4743 6 5037 6 6,2% -
RAZEM 320 356 11,3%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Enea Wytwarzanie - Elektrownia Kozienice

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny (miat
energetyczny). Gtéwnym dostawca wegla dla Enei Wytwarzanie w | kwartale 2017 r. byta spétka
LW Bogdanka SA (ok. 91,4% dostaw). Ponadto, dostawy wegla byty realizowane przez Katowicki Holding
Weglowy SA [(obecnie: Polska Grupa Gérnicza sp. z 0.0.) ok. 7,2% dostaw], Jastrzgebska Spétke Weglowa SA
(ok. 1,1%) oraz Polska Grupe Gérnicza sp. z o. o. [(dawniej: Kompania Weglowa SA) ok. 0,3%]. W Elektrowni
Kozienice w | kwartale 2017 r. nie prowadzone byto wspétspalania biomasy.

Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto

Podstawowymi paliwami uzywanymi w Enea Wytwarzanie w Segmencie Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok)
s3: wegiel i biomasa - gtéwnie w postaci zrebki lesnej, zrebki z wierzby energetycznej, pozostatosci
z produkcji rolnej. W | kwartale 2017 r. ilos¢ dostarczonej biomasy wyniosta ponad 84 000 ton, a dostawy
realizowane byty przez 9 podmiotéw. Ok. 10% biomasy dostarczone zostato na teren Enea Wytwarzanie
- Segment Ciepto transportem kolejowym. W | kwartale 2017 r. dostawy wegla do Enea Wytwarzanie
- Segmencie Ciepto byty realizowane w catosci przez Katowicki Holding Weglowy SA (obecnie: Polska Grupa
Gérnicza sp. z 0.0.).

Zaopatrzenie w wegiel - Enea Elektrownia Potaniec

1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Rodzaj paliwa 1) 1)

" [tys.l'i:i? imimat] [tys.l:gfg Iminat] llos¢  Koszt®
Wegiel kamienny 745 163 795 153 6,7% -6,1%
Biomasa 403 72 415 68 3,0% -5,6%
Olej opatowy 1 2 2 3 100,0% 50,0%
RAZEM 237 224 -5,5%

Gtéwnym dostawca wegla dla Elektrowni Potaniec w | kwartale 2017 r. byta spétka LW Bogdanka SA.

Transport wegla - Enea Wytwarzanie
Enea Wytwarzanie - Elektrownia Kozienice

Jedynym $rodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice
w | kwartale 2017 r. byt transport kolejowy. PrzewoZnik PKP Cargo SA zrealizowat 100% dostaw.

Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto

Dostawy wegla i cze$é dostaw biomasy (ok. 10%) do Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto w | kwartale 2017 r.
byty realizowane transportem kolejowym przez przewoznika PKP Cargo SA. Ceny paliw uwzgledniaty koszty
ich dostaw do Zrédta wytwérczego Elektrocieptownia Biatystok.

Transport wegla - Enea Elektrownia Potaniec

Transport wegla w Enea Elektrownia Potaniec realizowany byt przez PKP Cargo SA (ok. 70%) oraz CTL
Logistics sp. z 0.0. (ok. 30%).

1) Z transportem
2) Paliwo rozpatkowe w Elektrowni Kozienice
3) Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Dystrybucja
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Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea
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Dtugosé linii
elektroenergetycznych

Stacje elektroenergetyczne

Ilo$¢ dostarczanej energii
w Q2017

Liczba Klientéw

Obszar dystrybucyjny
Enea Operator

m1Q 2016
1Q 2017

Sytuacja finansowa

e

E|

nea

WskaZniki techniczne
Wyszczegélnienie: 1Q2016 1Q2017 Zmiana
SAIDI przerwy planowane i nieplanowane 0
z katastrofalnymi (WN, SN) [minuty] 38,85 ) 5,95%
SAIFI przerwy planowane i nieplanowane o
z katastrofalnymi (WN, SN) [szt.] 0,71 0,76 7,04%
% realizacji uméw w terminie ref. 18 m-cy (IV gr.) [%] 86,39% 96,79% 10,40 p.p.
% realizacji uméw w terminie ref. 18 m-cy (V gr.) [%] 93,22% 96,05% 2,83p.p
Pozostate wskaZniki techniczne
Wyszczegbélnienie: 1Q 2016 1Q2017 Zmiana
Wskaznik strat sieciowych [%] 7,20 5,77 1,43 p.p.
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych i liczba odbiorcéw
Wyszczegbélnienie: 1Q 2016 1Q2017 Zmiana
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh] 4727 4975 5,24%
Liczba odbiorcéw [szt.] 2 496 875 2527320 1,22%
-

L
e
o0

37,63

Liczba stacji elektro
-energetycznych

[tys. szt.]

103,13

Dtugosé linii
[tys.km]

7519 498

WRA
[tys. zt]

829,83

Liczba przytaczy
[tys. szt.]

Wtadze
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31 nowoczesnych Biur Obstugi Klienta

@ Biuro Obstugi Klienta

Obszar dystrybucyjny Enea Operator

Podsumowanie operacyjne

"Enea

Ponizszy schemat prezentuje zaleznosSci operacyjne pomiedzy spétkami z Grupy Enea oraz partnerami biznesowymi i Klientami
w obszarze Obrotu:

Zrédta zakupu
energii elektrycznej
i paliwa gazowego

(" Ryneklokalny )
0g6t wytwoércow
wytwarzajacych energie w OZE
i kogeneracji (elektrownie
\__Wodne, wiatrowe, biogazowe) )
(- N
Prosumenci
\_ J
(- N
Rynek terminowy
i SPOT
L J
(- N
Rynek wewnetrzny
i bilansujacy
L J

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

(-

Enea Trading

[y

Enea Wytwarzanie

Kierunki sprzedazy
energii elektrycznej
i paliwa gazowego

Klient detaliczny

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacje
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OBSZARY Enea

Obrét

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym realizowana jest w gtdwnej mierze przez Enea SA. W | kwartale 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu 2016 r. nastapit wzrost tgcznego wolumenu
sprzedazy o 120 GWh, tj. o ponad 2%. Wzrost wolumenu sprzedazy dotyczyt energii elektrycznej i nastapit w segmencie odbiorcéw biznesowych (o 308 GWh, tj. o blisko 10%). Natomiast w przypadku paliwa gazowego
odnotowano spadek sprzedazy (o 111 GWh, tj. o ponad 26%), ktéry wynikat gtéwnie ze zmiany portfela odbiorcéw. tgczny wzrost wolumenowy sprzedazy energii elektrycznej w segmencie odbiorcéw biznesowych przetozyt sie
na zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 32 mln zt, tj. o ponad 4%, w stosunku do analogicznego okresu 2016 r. Natomiast spadek przychodéw ze sprzedazy paliwa gazowego wynikat ze spadku zaréwno

wolumenu, jak i Sredniej ceny sprzedazy. W efekcie taczny przychdd ze sprzedazy w | kwartale 2017 r. utrzymat sie na tym samym poziomie co w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego

odbiorcom detalicznym Enea SA 4903 5023
3594 3791
GWh =} Energia elektryczna
1309 1232
} Paliwo gazowe
1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym Enea SA

=} Energia elektryczna

miln zt 1105 1105

} Paliwo gazowe

789 801
- el 316 304
1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 IQ 2016 1Q 2017
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



STRATEGIA KORPORACYJNA Enea

Strategia Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 roku

Enea dostarcza stale doskonalone produkty i ustugi, wyprzedzajac oczekiwania Klientéw dzieki
zmotywowanym zespotom pracujgcym w przyjaznej, bezpiecznej i innowacyjnej organizacji

Enea jest wiodgcym dostawca zintegrowanych produktéw i ustug surowcowo-energetycznych oraz
innych innowacyjnych ustug dla szerokiego grona Klientéw, cenionym za jakosé, kompleksowos¢ i
niezawodno$é

29 wrzeénia 2016 r. Rada Nadzorcza Enei zatwierdzita dokument pn. ,,Strategia Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 roku”. Zdefiniowane w Strategii nowe kierunki rozwoju zaktadaja, ze GK Enea bedzie:

INNOWACYJNA: lider w identyfikacji, ocenie potencjatu oraz wdrazaniu przedsiewzieé innowacyjnych na duza skale

MULTIUStUGOWA: zdywersyfikowany portfel Swiadczonych ustug, stabilne Zrédta przychodéw

WYSOKOSPECJALISTYCZNA: specjalistyczna wiedza, kompetencje oraz dojrzato$é w dziatalnosci w sektorze surowcowo - energetycznym

ODDZIAtUJACA NA OTOCZENIE: lider pozytywnych zmian w branzy elektroenergetycznej w Polsce

SKUTECZNIE WYKORZYSTUJACA SZANSE RYNKOWE: analiza otoczenia zewnetrznego, elastyczne reagowanie na pojawiajgce sie mozliwosci, kreator popytu na
nowe dobra

NIEZAWODNA: istotny wktad w bezpieczeristwo energetyczne Polski

Q00606040
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STRATEGIA ROZWOJU Enea

Celem nadrzednym okreSlonym w strategii jest wzrost warto$ci GK Enea dla akcjonariuszy. Dla uzyskania trwatej przewagi konkurencyjnej, Enea zdefiniowata 15 celéw strategicznych w ramach czterech perspektyw.

< . oL
E E Duzy, kontrolowany udziat Wysoka marzowo$é pakietowanych
Co w wybranych segmentach rynkéw Zachowanie bezpieczefistwa istug i produktaiy
§ o finansowego GK Enea — -
&S Trwate relacje z Klientami, systematycznie Innowacyjnos¢ we wszystkich
&= spadajace koszty dotarcia i utrzymania Klienta aspektach dziatalnosci GK Enea
padajy Y V|
g Niski koszt uogdlniony zakupu, wsparcie Poczucie bycia ,,zaopiekowanym” przez etycznego,
E E w finansowaniu zakupéw z oferty GK Enea Zdolnosé do zaspokajania kompleksowych rzetelnego i innowacyjnego dostawce
B potrzeb - wyrazanych lub nie - - -
v Atrakcyjna relacja ceny do jakosci Dostarczanie w stosownym momencie tego co jest
w oferowanych pakietéw produktéw i ustug potrzebne (nie tylko tego, co byto zaméwione)

Systematycznie

rosngca wartosé
GK Enea

e

<

E E Sprawne, ZIr}tegrowa.ne zarzqdzan!e ela'sty.c znymt, Wytwarzanie optymalnego miksu produktéw Sprawne docieranie do Klientéw
Ea otwartymi grupami kompetencyjnymi w jasno . . sz . . . .
5w - o : . i ustug dla dobrze zidentyfikowanych Klientéw i dostarczanie obiecanych wartosci,
8o zdefiniowanych liniach biznesowych, w preferowanej A e . PR A
& O . ro—c A - we wspétpracy z Partnerami biznesowymi na czas, we wtasciwej cenie oraz jakosci
& roli Operatoréw Biznesu na powierzonym majatku

w o

a

Zaprojektowanie i wdrozenie procesu ksztattowania
nowoczesnego tadu Organizacyjnego
na wszystkich szczeblach w catej GK Enea

Zréwnowazone inwestycje w aktywa
niematerialne i materialne

ROZWOJU

PERSPEKTYWA
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STRATEGIA ROZWOJU

Enea zdefiniowata ponad 50% innowacyjnych inicjatyw zwigkszajgcych potencjat biznesowy ...

Efektywno$é operacyjna Przewaga konkurencyjna poprzez

oraz zréwnowazony portfel
w petnym taicuchu wartosci

zdywersyfikowany rozwéj portfela
oraz wysoka adaptacyjnosé do zmian

W ramach prac
nad Strategia opisano
60 Inicjatyw
Strategicznych

Inicjatywy usprawniajgce
istniejacy biznes

Inicjatywy zwiekszajace
potencjat biznesowy

31
inicjatyw

29
inicjatyw

Inicjatywy Inicjatywy Racjonalizacja Inicjatywy Inicjatywy
nastawione realizowane i optymalizacja wydatkéw nastawione na rozwéj realizowane gtéwnie
na doskonalenie przez obecne ogniwa inwestycyjnych (efektywny innowacyjnych technologii przez dedykowany
obecnej dziatalnosci taicucha wartoéci CAPEX i d?wignia finansowa) i linii biznesowych podmiot Enea Innovation

Przemyslane inwestycje
w wysokomarzowe
linie biznesowe,
produkty i ustugi

1
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
... ktérych realizacja bedzie wspiera¢ m.in. rozwéj innowacyjnych produktéw, ustugi linii biznesowych GK Enea

Elektromobilnosé ‘
Ustugi w ramach Internetu Rzeczy @

Zintegrowane pakiety produktéw i ustug

Instalacje prosumenckie

Rozwéj mikro- i makroklastréw energetycznych Inteligentna sie¢ dystrybucyjna

Ustugi operatorskie (w tym dla mikrosieci oraz kopalf)

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje
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STRATEGIA ROZWOJU

Wskazniki GK Enea w wyniku realizacji Strategii

Wskaznik
rentownosci
kapitatu (ROE)

10%

Zainstalowane
konwencjonalne
moce wytwércze

5,8-6,3 GW

Wskaznik
strat sieciowych
w dystrybucji

5,9%

Podstawowy budzet inwestycyjny w wysokosci 26,4 mld zt

Szacowane naktady inwestycyjne GK Enea w latach 2016-2030 [mln z, ceny biezace]

Sprzedaz
energii elektrycznej
klientom koficowym

20,1 TWh

Obszar 2016-2025 2026-2030 30000
Wydobycie 3712 2080 25000
Dystrybucja 9501 5193 20000
Wytwarzanie 4 808 504 15000
Pozostate 403 153 10000
Potencjat CAPEX ) 6176 5320 5000
°
tACZNIE GK ENEA 27 800 15750

1) Potencjat CAPEX zachowujac wskaznik dtug netto / EBITDA na bezpiecznym poziomie

2) Zwigkszenie potencjatu inwestycyjnego o 5,7 mld zt w wyniku realizacji innowacyjnych inicjatyw strategicznych (wzrost EBITDA)

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Wskaznik
rentownosci
aktywoéw (ROA)

5%

Redukcja
kosztéw statych

700 mln zt

Wskaznik
SAIDI

144 min

3200

6176 __I

w latach 2016-2025
4 Wydobycie

@ Wytwarzanie
| Potencjat CAPEX (kowenanty)

Akcje i akcjonariat Wtadze

Udziat
EBITDA z nowych,
innowacyjnych
inicjatyw strategicznych

5-10%

Wskaznik
satysfakcji
Klientéw (CSI)
Powyzej Sredniej
konkurentéw

Wskaznik
SAIFI

1,69

2500

5320 I |

=

\
w latach 2026-2030

® Dystrybucja
H Pozostate
14 Zwiekszenie potencjatu inwestycyjnego

Inne informacije Zatgczniki



PERSPEKTYWY ROZWOJU W 2017 R. Enea

Perspektywy rozwoju w 2017r.

Perspektywa

Obszar 2017 r.vs 2016 .

Gtéwne czynniki Realizacja

(+/-) Stabilizacja ceny wegla (-) Podtrzymanie perspektywy
. (+) Budowa nowych chodnikéw (+) Podtrzymanie perspektywy
Wydobycie Neutralna L . .
(+) Modernizacja majgtku (+) Podtrzymanie perspektywy
(+) Stata poprawa efektywnosci (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Spadek cen energii (-) Podtrzymanie perspektywy
(-) Nizszy limit darmowych CO, (-) Podtrzymanie perspektywy
Energetyka konwencjonalna Spadek (-) Wzrost cen wegla (-) Podtrzymanie perspektywy
(-) Spadek produkcji energii elektrycznej (-) Podtrzymanie perspektywy
(+) Optymalizacja proceséw wewnetrznych (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Utrzymuijacy sie poziom cen Praw Majatkowych OZE ,,zielonych” (-) Podtrzymanie perspektywy
. . . (+) Wzrost ceny i wolumenu Praw Majatkowych OZE ,,btekitnych” (+) Podtrzymanie perspektywy
Odnawialne Zrddta Energii Spadek . . . .
(+) Wzrost produkcji energii elektrycznej (+) Podtrzymanie perspektywy
(+) Optymalizacja kosztéw obszaru OZE (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Spadek WACC 0 0,042 p.p. do poziomu 5,633% (-) Podtrzymanie perspektywy
(-) Koszty operacyjne modelowe zgodnie z opublikowanym przez URE dokumentem (-) Podtrzymanie perspektywy
Dystrybucja Spadek ,Koszty operacyjne dla Operatoréw Systeméw Dystrybucyjnych na lata 2016 - 2020”
(+) Optymalizacja zarzadzania majatkiem oraz racjonalizacja ustug obcych (+) Podtrzymanie perspektywy
(+) Prace nad poprawa jakosci ustug (obnizenie wskaznikéw SAIDI i SAIFI) (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Wzrost konkurencji w obszarze obrotu (-) Podtrzymanie perspektywy
Obrét Neutralna (+) Rozwéj kanatéw sprzedazy i oferty produktowej (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Postepujacaerozja marzy w segmencie obrotu (-) Podtrzymanie perspektywy

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Naktady inwestycyjne w 1Q 2017

"Enea

Naktady inwestycyjne [mln zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana % Plan 2017

Wytwarzanie 135,4 2446 80,6% 1229,9

Dystrybucja 174,9 150,0 -14,2% 970,5

Wydobycie 60,8 65,4 9 7,6% 385,6 13%
Wsparcieiinne 9,7 34,3 253,6% 172,5

Inwestycje kapitatowe - 1347,1 - -

RAZEM 380,8 1841,4 383,6% 2758,5

1) Kwota nie obejmuje 0,3 mln zt naktadéw poniesionych w | kwartale 2017r. przez sp6tki zalezne LW Bogdanka SA

Inwestycje zrealizowane w 1Q 2017

-w
Wydobycie

* Pozyskanie nowych koncesji:

+ ubieganie sie o koncesje na wydobycie w obszarze Ostréw oraz K-6

iK-7

* Utrzymanie parku maszynowego - zakup i montaz maszyn oraz
urzadzefi oraz remonty okresowe, zakup i montaz przenosnika

taSmowego oraz urzadzer gotowych pozostatych
* Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:
+ wykonanie 7,9 km nowych wyrobisk
* rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych

* inwestycje odtworzeniowe w Zaktadzie Przerébki Mechanicznej
Wegla, m.in. modernizacje konstrukcji stalowych i zatadowni

kamienia
+ zabudowa zurawia wiezowego

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Enea Wytwarzanie:

* kolejne etapy budowy bloku energetycznego na parametry

nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy 1.075 MW,

* uruchomienie bloku nr 3 po modernizacji
* blok nr & - uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie i przekazanie

do eksploatacji instalacji katalitycznego odazotowania spalin
(SCR)

kontynuacja zabudowy instalacji SCR dla blokéw nr 4-8
uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie dla Budowy oczyszczalni
$ciekéw deszczowo-przemystowych

kontynuacja zabudowy instalacji SCR wraz z modernizacja
elektrofiltrow dla blokéw nr 9 i 10 w ramach programu
modernizacji blokdw 2 x 500 MW

Enea Elektrownia Potaniec:

» wykonanie potagczenia miedzy instalacja SCR a kottem dla

blokunr7

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Naktady inwestycyjne w 1Q 2017

4% 2% ® Inwestycje kapitatowe

80/0 73 o/o

® Wytwarzanie
® Dystrybucja
Wydobycie

Wsparcieiinne

Zakoriczenie realizacji szeregu inwestycji na S$rednim napieciu
zwigzanych z rozbudowa, automatyzacjg i modernizacja stacji oraz
sieci elektroenergetycznych

Kontynuacja istniejgcych i rozpoczecie nowych inwestycji, ktérych
realizacja bedzie prowadzona w trakcie 2017 r. i w latach nastepnych
Kontynuacja usprawniania proceséw przytaczania Klientéw do sieci
elektroenergetycznej

Kontynuacja rozwoju narzedzi informatycznych wspomagajacych
zarzadzanie siecig

Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Inwestycje planowane do korica 2017 r. w ramach aktualnie posiadanych aktywéw

Wydobycie

Inwestycje
rozwojowe

Inwestycje
operacyjne

Inne
inwestycje

Wytwarzanie

Enea Wytwarzanie
Kontynuowane

Segment
Ciepto

Segment OZE

Enea Elektrownia
Potaniec

Pozyskanie nowych koncesji:

*  kontynuacja procesu ubiegania sie o uzyskanie koncesji w obszarach K-6, K-7
oraz ,Ostréw”

*  rozpoczecie prac rozpoznawczych w ,,Orzechowie”

Utrzymanie parku maszynowego:

» zakup i montaz nowych maszyn i urzadzeh

* modernizacje i remonty maszyn i urzadzen

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych:

+ wykonanie wyrobisk, gtéwnie chodnikéw przy$cianowych, przecinek $cianowych
oraz pozostatych wyrobisk technologicznych i udostepniajacych, umozliwiajacych
eksploatacje $cian

* modernizacje wyrobisk gérniczych

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:

* rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych w Bogdance

* kontynuacja prac zwigzanych z Zintegrowanym systemem zarzadzania produkcjg
oraz projektem ,Kopalnia Inteligentnych Rozwigzai”

* Modernizacja bloku nr 3
*  Modernizacja bloku nr 8
*  Modernizacja bloku nr 10

+  Budowa bloku energetycznego nr 11 (zakoriczenie w 2017 r.)

* Instalacja Odsiarczania Spalin I0S IV - w zakresie kanatéw spalin

* Zabudowa instalacji odazotowania spalin - SCR dla blokéw nr 4-8
(zakoriczeniew 2017r.)

» Zabudowa instalacji odazotowania spalin SCR dla blokéw nr 9-10
(zakoriczeniew 2018r.)

* Modernizacja ujecia wody chtodzacej - tymczasowy prég stabilizujgcy
na rzece Wisle (zakoAczenie w 2017 r.)

* Modernizacja sktadowiska zuzla i popiotu

* Zabudowa instalacji odsiarczania spalin kottow K7 i K8
(zakoriczeniew 2017r.)

*  Poszukiwanie okazyjnych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych

« Zabudowainstalacji SCR dla blokéw nr 2, 3, 7 (zakoficzenie w 2017 r.)
i dla bloku nr & (zakoriczenie w 2018 1.)

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Dystrybucja

Kontynuowane

"Enea

Budowa GPZ Choszczno Il i GPZ Recz

Budowa GPZ Garbary oraz budowa linii 110 kV Garbary - Cytadela, Garbary - EC Karolin
Budowa RS Garaszewo oraz budowa linii 110 kV Kromolice - Nagradowice,
Kromolice - Gadki, Kromolice - Swarzedz

Budowa linii 110 kV Pita Krzewina - Miasteczko Krajeriskie oraz przebudowa

GPZ Miasteczko Krajeriskie

Przebudowa GPZ Wronki

Przebudowa GPZ Pita Potudnie

Przebudowa GPZ Zary

Kontynuacja programu rozwoju rozwigzan sieci inteligentnych (AMI) w zakresie
pilotazu inteligentnych licznikéw i instalacji licznikéw bilansujgcych
Kontynuacja programu poprawy niezawodno3ci pracy sieci

Kontynuacja projektu System Informacji o Sieci

Budowa i modernizacja szeregu elementéw infrastruktury sieciowej, takich jak linie
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia oraz stacje transformatorowe, w tym m.in.:
* Przebudowa GPZ Kostrzyn

* Przebudowa GPZ Jachcice

* Przebudowa GPZ Pakosé

* Przebudowa linii 110 kV Morzyczyn - Drawski Mtyn (w tym Dobiegniew - Krzecin)
* Przebudowa linii 110 kV Zielomysl- Miedzyrzecz

* Przebudowa linii 110 kV Gérzyca - Stubice

* Przebudowa linii 110 kV Gryfino - Zydowce

* Przebudowa linii 110 kV Dabie - Morzyczyn

* Przebudowa linii 110 kV Glinki - Zelechowo
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Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych

Inwestycja

Budowa bloku energetycznego nr 11

Status projektu

W | kwartale 2017 r. zakoriczono nastepujace prace na terenie budowy:
* Montaz instalacji elektrycznych i AKPiA
sprezarkowni powietrza

* Przeptukanie gtéwnego uktadu wody ruchowej
i uktadu oleju uszczelniajacego generator

Przeprowadzenie préb i testéw w zakresie wag i prébobiornikéw

Zimny rozruch kottowni rozruchowej

CAPEX
1Q 2017
[min zt]

Catkowity
CAPEX
[mln zt]

Zaawansowanie
prac (%)

Planowany
termin
zakoficzenia

- . . « Zakoriczenie goracego rozruchu uktadu naweglania 181,9 5 744,6 96% 2017
0 mocy 1.075 MW ZTmny rozruch systemu .pompownl. wody surowe] w zakresie roztadunku wegla na place weglowe,
* Zimny rozruch w zakresie elektrofiltru roztadowanie 12 tys. ton wegla na place weglowe
» Wystawienie raportu o gotowosci pola 400 kV do podania napiecia « Zasilenie energia elektryczna 400KV transformatoréw
+ Zakoriczenie montazu AKPiA uktadu oleju rozpatkowego BAT 10-30, BBT 10-20
Przekazane do eksploatacji zostaty: jednostka gtéwna 10S 1V, kanaty spalin, wentylatory wspomagajace, komin nr 3, zasilanie 10S IV. Wszystkie
Instalacja Odsiarczania Spalin I0S IV urzadzenia i instalacje pracujg zgodnie z zatozonymi w umowach parametrami technicznymi. Pozostaje jedynie do wykonania zakres zwigzany 0 288,3 99% 2016
z redukcja parametru ChZT ,,chemicznego zapotrzebowania na tlen” w $ciekach oczyszczonych z instalacji 10S IV
Modernizacja bloku nr 3 28 marca 2017 r. blok nr 3 zostat przekazany do eksploatacji. Trwajg jeszcze pozostate prace niezwigzane z postojem bloku 8,3 14,1 99% 2017
.g Modernizacja bloku nr 8 6 marca 2017 r. blok nr 8 zostat przekazany do modernizacji. Zgodnie z harmonogramem posté6j bloku ma sie zakoriczyé 18 lipca 2017 r. 1,5 13,8 20% 2017
o 8
g5
w E‘ Modernizacja bloku nr 9 w ramach Programu W 2018 r. planowana jest modernizacja bloku nr 9. Aktualnie przygotowywane sg zakresy rzeczowe i dokumenty przetargowe dotyczace prac 0 90.0 1% 2018
= modernizacji blokéw 2 x 500 MW zwigzanych z ta modernizacja. Podpisana zostata umowa na czeé¢ turbinowa i kottowa ’ °
Modernizacja ujecia wody chtodzacej Projekt znajduje sie w fazie przygotowania do realizacji. Obecnie trwa proces uzyskiwania decyzji Srodowiskowej
. S -2 . . & . . . X 0,2 33,0 2% 2017
- prég stabilizujacy na rzece Wisle (Raport Oceny Oddziatywania na Srodowisko zostat uzupetniony i przestany do Burmistrza)
Zabudowa instalacji katalitycznego
odazotowarjla spalin V\{raz z modermzac1§ 30 wrze$nia 2016 r. podpisano umowe z firmg Rafako na wykonanie zabudowy instalacji katalitycznego odazotowania spalin
elektrofiltréw dla kottéw AP - 1650 blokéw A N P . R JETRT 1,5 314,2 4% 2017
X . wraz z modernizacjg elektrofiltrow dla kottéw AP - 1650 blokéw nr 9i 10. Trwa ocena ofert w przetargu na wybér Inzyniera Umowy
nr 9110 w ramach Programu modernizacji
blokéw 2 x 500 MW
Zabudowa instalacji odazotowania spalin Zakoriczono budowe instalacji odazotowania spalin SCR na blokach nr 4, 5, 6 i 7 oraz czesci wspélnej dla instalacji SCR dla blokéw nr 4-8. 113 203.7 93% 2017
- SCR dla blokéw nr 4-8 Aktualnie wykonywana jest instalacja SCR dla bloku nr 8 ’ ’
Zabudowa instalacji odsiarczania spalin Zawarto Umowe z NFOSIGW na dofinansowanie inwestycji w formie kredytu. 2 lutego 2016 r. wybrano Inzyniera Umowy. 224 105.5 70% 2017
kottow K7 i K8 28 kwietnia 2016 r. uprawomocnito sie pozwolenie na budowe 10S K7 i K8. Trwa realizacja projektu ’ ’ °
Modernizacja bloku nr 10 w ramach W 2017 r. planowana jest modernizacja bloku nr 10. Aktualnie przygotowywane sa zakresy rzeczowe i dokumenty przetargowe dotyczace prac
s . . . . 2z . . 1,4 88,1 7% 2018
Programu modernizacji blokéw 2 x 500 MW zwigzanych z modernizacjg bloku nr 10. Podpisana zostata umowa na cze$¢ turbinowg i kottowg
-E o Zabudowa instalacji SCR - blokinr2, 3,7 Zakonczenie podtaczenia czesci zewnetrznej na blokach nr 7 i 2. Strojenie uktadu na bloku nr 7 1,7 157,5 90% 2017
g5
o = @©
wE-s
[T
= ™ Zabudowa instalacji SCR - blok nr & Trwaja prace wykonawcze czesci zewnetrznej instalacji odazotowania spalin SCR na bloku nr & 0 34,4 55% 2018

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze

Inne informacije

Zatgczniki



REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE

sl

‘4

-

7wl

Obszar Handlu
Detalicznego .

Obszar Obstugi
Klienta

Obszar Handlu
Hurtowego

ENERGIA+ Professional

Dziatania zrealizowane w 1Q 2017

Wdrozenie systemu analitycznego wspomagajgcego prognozowanie

i zarzadzanie portfelem zakupowo-sprzedazowym

Zakonczenie badan i publikacja wynikéw satysfakcji Klienta

Wprowadzenie wiosennej promocji programu lojalnos$ciowego Strefa Zakupdéw
Uruchomienie akcji edukacyjno - informacyjnej ostrzegajacej przed
nieuczciwymi sprzedawcami energii

Promowanie elektronicznego Biura Obstugi Klienta (eBOK)

Zakonczenie wdrozenia pierwszego etapu multikanatowej platformy

Contact Center, ktdre przetozyto sie na wzrost niezawodnosci / bezpieczeristwa
funkcjonowania zdalnych kanatéw obstugi Klienta

Zakonczenie postepowania na wybér wykonawcéw projektéw wielobranzowych,
dostawcéw mebli, systemu kolejkowego dla wszystkich planowanych wizualizacji
Biur Obstugi

Zakorczenie postepowania na wybdr wykonawcéw prac budowlanych

na modernizacje biur obstugi klienta w Chojnicach oraz CH Pestka w Poznaniu

Zakonczenie opracowania koncepcji funkcjonowania obszaréw Pionu Wsparcia i Pionu

Rozliczen w zakresie definiowania proceséw oraz okreslenia zmian w ich realizacji

Opracowanie metodyki analizy skutkéw projektowanego mechanizmu rynku mocy
Udoskonalenie modelu cenowych $ciezek dtugoterminowych dla produktéw
notowanych na rynkach hurtowych

Zawarcie uméw ramowych umozliwiajgcych transakcje z EEP dotyczgcych energii

elektrycznej, uprawnien do emisji CO, oraz aktualizacja umowy na prawa majatkowe

ENERGIA+ Fotowoltaika

Knidege dnin caerp durmaven energhs ze storical

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat
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"Enea

Dziatania do zrealizowania do korica 2017 r.

Rozwijanie programu lojalnosciowego dla Klientéw (Strefa Zakupéw)
Wprowadzenie nowych produktéw dla gospodarstw domowych

i Klientéw biznesowych

Komunikowanie nowych produktéw

Monitorowanie satysfakcji i jakosci obstugi Klienta

Promowanie nowych narzedzi komunikacji i obstugi

Realizowanie okresowych akcji marketingowych w celu
pozyskiwania kontaktéw i promocji oferty produktowej

Wizualizacja wybranych Biur Obstugi Klienta

Wozrost jakos$ci i zakresu $wiadczonej obstugi poprzez zdalne kanaty
kontaktu osiggniety poprzez zwiekszenie katalogu spraw Klienta
realizowanych przy pierwszym kontakcie

Wdrozenie zmian w procesach realizowanych w Pionie Wsparcia i Pionie Rozliczeh
Zakonczenie wdrozenia drugiego i trzeciego etapu multikanatowej platformy
Contact Center, dzieki ktérej Klientom zostanie udostepniony nowy kanat
kontaktu - czat oraz serwis samoobstugowy IVR (Interactive Voice Response)
Zakonczenie pierwszego etapu rozwoju elektronicznej obstugi klientéw,

w tym wdrozenie nowych podstron obstugowych, wdrozenie nowych
funkcjonalnosci w eBOK oraz wypracowanie zatozefi do aplikacji mobilnej

Opracowanie modelu kontraktacji energii elektrycznej z OZE dla instalacji
o mocach zainstalowanych od 500kW wzwyz, po ustaniu obowigzku zakupu
energii przez sprzedawce zobowigzanego, tj. od 1 stycznia 2018 .

 Adaptacja do zmian wynikajacych ze zwiekszenia aktywéw wytwérczych

w Grupie Enea w zakresie doskonalenia narzadzi i metod zarzadzania portfelem
i zabezpieczenia pozycji w ramach petnego taiicucha wartosci dodanej

 Doskonalenie narzedzi i modeli analitycznych wspierajacych hedging

oraz proprietary trading na rynkach krajowych oraz zagranicznych

+ Opracowanie modelu fundamentalnego cenowych $ciezek dtugoterminowych

dla wegla kamiennego

Rozwéj narzedzi wspomagajacych generacje rozproszong w zwigzku ze zmianami
mechanizmu wsparcia Zrédet odnawialnych wchodzacych w zycie po 1 stycznia 2018 r.
Kontraktacja dostaw paliw produkeyjnych pod planowana produkcje energii
elektrycznej na rok 2018

Koordynacja zasad planowania i kontraktacji wynikajaca z rozszerzenia portfela paliw

ENERGIA+ Index

; W, 0]

& 8 m

‘Wapartie specislistiw
od ~yrhu enery

Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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ZAWARTE UMOWY Enea

Zr6dta finansowania programu inwestycyjnego

Enea SA finansuje program inwestycyjny wykorzystujgc nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa Enea realizuje model finansowania inwestycji, w ktérym
Enea SA pozyskuje zewnetrzne Zrédta finansowania i dystrybuuje je do spétek zaleznych. W dalszych dziataniach Enea SA bedzie koncentrowaé sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych Zrédet finansowania

dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy Kapitatowej Enea w celu optymalizowania wysokosci kosztow i terminéw sptaty zadtuzenia.

km Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt

Enea SA posiada zawarta umowe programowa dot. programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt
z bankami petnigcymi funkcje Gwarantéw emisji, tj.: PKO BP SA, Bankiem Pekao SA, BZ WBK SA oraz Bankiem
Handlowym w Warszawie SA. Finansowanie jest niezabezpieczone na aktywach Grupy Kapitatowej Enea. Srodki
pozyskane z tego programu sa przeznaczone na realizacje projektéw inwestycyjnych w Grupie Enea, w tym
m.in. na budowe opalanego weglem kamiennym bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne o mocy
elektrycznej 1.075 MW, brutto, ktéra jest realizowana w ramach dziatalnosci Enea Wytwarzanie.
W | kwartale br. Enea SA nie emitowata obligacji w ramach niniejszego programu. Na 31 marca 2017 r. warto$é
wyemitowanych w ramach ww. Programu obligacji wynosita tagcznie 1.951 mln zt.
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km Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 5 mld zt

Stopien wykorzystania
Zrédta finansowania

30 czerwca 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowa dotyczgcag programu emisji obligacji do
kwoty 5 mld zt z bankami petnigcymi role dealeréw: ING Bankiem Slaskim SA, PKO BP SA, Bankiem Pekao SA
i mBankiem SA. W ramach Programu Enea moze emitowa¢ obligacje o okresie zapadalnosci do 10 lat, a Banki
dealerzy zobowigzani sa dochowaé¢ nalezytej starannosci przy oferowaniu nabycia obligacji inwestorom
rynkowym. W | kwartale br. Enea SA nie emitowata obligacji w ramach niniejszego programu. Na 31 marca
2017 r. warto$¢é wyemitowanych w ramach ww. Programu obligacji wynosita tagcznie 1.500 mln zt.

30% M

Umowy programowe w sprawie programu emisji obligacji gwarantowane przez BGK

Stopieri wykorzystania
Zrbdta finansowania

15 maja 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowa dotyczaca programu emisji obligacji do
kwoty 1 mld zt gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Finansowanie jest niezabezpieczone na
aktywach Grupy Kapitatowej Enea. Srodki z tego programu sg przeznaczone m.in. na realizacje inwestycji
przez Enea SA i podmioty zalezne.

Enea SA wyemitowata w ramach powyzszego Programu obligacje w petnej kwocie Programu tj. w wysokosci
1 mld zt. Okres wykupu obligacji wynosi maksymalnie 12,5 roku od terminu ich emisji. Oprocentowanie oparte
jest 0 zmienng stawke WIBOR powiekszong o marze.
3 grudnia 2015 r. Enea SA zawarta kolejng umowe programowg dotyczaca programu emisji obligacji do kwoty
700 mln zt gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Srodki z tego programu sg przeznaczone
m.in. na realizacje inwestycji i finansowanie biezgcej dziatalnosci przez Enea SA i podmioty zalezne.
Na 31 marca 2017 r. Enea SA wyemitowata w ramach tego Programu obligacje o warto$ci 150 mln zt.

Stopien wykorzystania

68% ...ED Zrédta finansowania

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

= Kredyty inwestycyjne udzielone przez Europejski Bank Inwestycyjny

18 pazdziernika 2012 r. Enea SA zawarta umowe finansowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
(EBI), na mocy ktérej Spétce zostat udzielony kredyt w kwocie 950 mln zt lub jej réwnowartoéci w euro
(transza ,A”). 19 czerwca 2013 r. zostata zawarta z EBI kolejna umowa kredytu (transza ,B”) na kwote
475 min zt. Srodki w tacznej kwocie 1.425 mln zt pozyskane z kredytu przeznaczone sg na finansowanie
wieloletniego planu inwestycyjnego dot. modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator. Okres
sptaty kredytu wynosi do 15 lat od planowanej daty wyptaty $rodkéw. W ramach transzy ,A” i ,B” Enea SA
dokonata wyptaty Srodkéw z kredytu w catodci tj. w wysokosci 1.425 mln zt w 4 odrebnych kwotach
uruchamianych od wrzednia 2013 r. do lipca 2015 r. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty polski,
oprocentowanie zmienne, oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powigekszone o marze Banku.
W przypadku jednego uruchomienia oprocentowanie zostato oparte na statej stopie procentowej.
29 maja 2015 r. zawarta zostata kolejna umowa kredytu, na mocy ktérej EBI udostepnit Spétce nowe
finansowanie w wysokosci 946 mln zt lub jej réwnowartosci w euro (transza ,,C”). Srodki pozyskane z kredytu
beda przeznaczane na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji i rozbudowy
infrastruktury elektroenergetycznej Enea Operator. Finansowanie jest niezabezpieczone na aktywach Grupy
Kapitatowej Enea. Oprocentowanie jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych
powiekszone o marze Banku. Transze bedg sptacane w ratach, a ostateczna sptata nastapi w grudniu 2031 r.
W styczniu 2017 r. dokonano uruchomienia transzy kredytu w wysokosci 250 mln zt. Na 31 marca 2017 r.
wysoko$¢ wykorzystanego kredytu w ramach transzy ,,C” wynosita 450 mln zt.

79% NN ]
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km Zrédta finansowania programu inwestycyjnego LW Bogdanka - umowy programowe
w sprawie programu emisji obligacji LW Bogdanka SA

Na 31 marca 2017 r. Spétka posiadata Umowe Programowa z dnia 23 wrze$nia 2013 r. dotyczaca

programu emisji obligacji do kwoty 300.000 tys. zt, ktéra zostata zawarta z bankiem Polska Kasa Opieki SA.
taczna warto$¢ wyemitowanych obligacji w ramach tej Umowy wynosi: 300.000 tys. zt. Kwartalne terminy
wymagalnosci wykupu obligacji w tacznej wysokosci 300 mln zt przypadaja w 2018 r. Ponadto, w trakcie
| kwartatu 2017 r. obowigzywata druga Umowa Programowa z 30 czerwca 2014 r.
10 marca 2017 r. Spétka podpisata aneks do powyzszej Umowy Programowej, w ramach ktérego okres
obowigzywania Programu dla Transzy nr 1 zostat przesuniety z 31 grudnia 2019 r. na 30 marca 2017 r.
W zwigzku z tym wszystkie obligacje wyemitowane w ramach Transzy nr 1 w tgcznej wysokosci 300 mln zt
zostaty wykupione 30 marca 2017 r. W zwigzku z powyzszym 30 marca 2017 r. zobowigzania Spétki z tytutu
Umowy Programowej zawartej 30 czerwca 2014 r. zostaty catkowicie sptacone.

O [ [ [ [ |
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ZAWARTE UMOWY

Emisja papieréw wartoSciowych Enea SAw 2017r.

Enea SA wyemitowata w 2017 r. papiery wartoSciowe w tacznej kwocie 150 mln zt. Zadtuzenie nominalne
z tytutu wyemitowanych przez Enea SA obligacji na 31 marca 2017 r. wyniosto tagcznie 4.601 mln zt.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W trakcie | kwartatu 2017 r. spétki z Grupy Kapitatowej Enea nie udzielaty poreczeri i gwarancji o wartosci
odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea SA.

Na 31 marca 2017 r. tgczna warto$é poreczen i gwarancji korporacyjnych udzielonych przez Enea SA na
zabezpieczenie zobowigzan spétek z Grupy Kapitatowej Enea wyniosta 207.575,3 tys. zt, natomiast tgczna
warto$é gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie Enea SA i stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
spétek z Grupy Kapitatowej Enea na rzecz podmiotéw zewnetrznych wyniosta 15.281,3 tys. zt.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W ramach realizacji Polityki Zarzadzania Ryzykiem Stép Procentowych, w okresie trzech miesiecy 2017 r.
Enea SA nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap).
Umowy istotne dla dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Enea

W okresie | kwartatu 2017 r., jak réwniez do dnia sporzadzania niniejszego raportu, spétki z Grupy Kapitatowej
Enea nie zawieraty uméw istotnych dla dziatalnosci Grupy.
Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie styczei - marzec 2017 r. Enea oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na warunkach nierynkowych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez Enea lub jednostke od niej zalezng
znajduja sie w nocie 21 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Dystrybucja $rodkéw pienieznych - program emisji obligacji spétek zaleznych

3 mld zt - Program Emisji Obligacji z 8 wrze$nia 2012 r. Enea Wytwarzanie

Na 31 marca 2017 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w tacznej wysokosci
1.951 mln zt.

1.425 mln zt - Obligacje Enea Operator

Program w catosci wykorzystany przez Enea Operator. Oprocentowanie obligacji w zaleznosci od serii jest
oparte na statej lub zmiennej stopie procentowej. Obligacje beda wykupywane w ratach od wrzesnia 2017 r.,
a ostateczny termin wykupu przypada na czerwiec 2030 .

1 mld zt - Umowa Programowa z 17 lutego 2015 r. Enea Wytwarzanie

17 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea oraz PKO Bankiem Polskim zostata zawarta Umowa
Programu Emisji Obligacji na kwote 760 mln zt. 3 czerwca 2015 r. zostat zawarty do niej aneks, na podstawie
ktérego strony zwiekszyty kwote Programu do wysokosci 1 mld zt. 31 marca 2017 r. Enea Wytwarzanie
wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w tacznej wysokodci 1 mld zt. Program w catosci
wykorzystany przez Enea Wytwarzanie.

946 mln zt - Umowa Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. Enea Operator

Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 946 mln zt zostata zawarta pomiedzy Enea jako
gwarantem, Enea Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim jako agentem. W ramach umowy Enea
Operator moze przeprowadzié do 10 emisji obligacji w terminie do marca 2017 r. Termin wykupu obligacji
- ratalny, jednak nie p6Zniej niz 15 lat od daty emisji. Oprocentowanie obligacji moze byé state lub zmienne
oparte o stawke WIBOR powiekszona o marze, z rewizjg oprocentowania po 4 lub 5 latach. Na 31 marca
2017 r. Enea Operator wyemitowat w ramach ww. Programu obligacje w tacznej wysokosci 450 mln zt.

740 mln zt - Umowa Programu Emisji Obligacji Enea Wytwarzanie

Na 31 marca 2017 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w tacznej wysokosci
350 mln zt.

260 mln zt - Umowa Programowa z 12 sierpnia 2014 r. Enea Wytwarzanie

Program w catosci wykorzystany przez Enea Wytwarzanie. Oprocentowanie obligacji oparte jest na statej
stopie procentowej. Obligacje beda wykupywane w ratach od wrzes$nia 2017 r. do grudnia 2026 r.

360 mln zt - Umowa Programu Emisji Obligacji z 18 lipca 2016 r. Enea Operator

Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 360 mln zt zostata zawarta pomiedzy Enea jako
gwarantem, Enea Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim jako agentem. W ramach umowy Enea
Operator moze przeprowadzi¢ jednokrotng emisje obligacji. 28 lipca 2016 r. Enea Operator wyemitowata
obligacje w kwocie 360 mln zt na zmiennej stopie procentowej WIBOR 3M plus marza. Termin wykupu
przypada w grudniu 2017 r.

Pozostate umowy

Enea SA w latach ubiegtych zawarta takze wewngtrzgrupowe umowy programowe emisji obligacji przez spétki
zalezne, ktdre stuzg finansowaniu inwestycji w segmencie OZE i segmencie Ciepto. Programy te sg w catosci
wykorzystane i wykupywane w ratach. taczna kwota obligacji do wykupu w ramach tych programéw na
31 marca 2017 r. wynosita 96,3 mln zt.
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OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYJNE Enea

Sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej Enea skupiona jest zasadniczo na terytorium Polski. Tym samym kluczowym Zgodnie z prognozami MR tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2017 r. wyniesie 3,6%, co oznacza, ze
czynnikiem makroekonomicznym wptywajacym zaréwno na osiggane wyniki, jak i sytuacje finansowa jest bedzie ono zdecydowanie wyzsze niz w roku poprzednim (szacunkowe tempo wzrostu PKB w 2016 r. wyniosto
tempo rozwoju oraz ogdlna kondycja polskiej gospodarki. 2,7%).

Wedtug wstepnych/szacunkowych danych Departamentu Strategii Rozwoju Ministerstwa Rozwoju (MR) W 2017 r. spozycie ogétem wzrosnie o 3,9% wzgledem nieznacznie nizszego poziomu (3,6%) w catym 2016 r.
w | kwartale 2017 r. tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 3,6%, tj. o 1,1 p.p. wiecej niz w IV kwartale Z kolei naktady brutto na srodki trwate wzrosng o 7,2% w poréwnaniu do naktadéw brutto na Srodki trwate
2016 r. Kwartalne tempo wzrost gospodarczego byto tym samym najwyzsze od czterech kwartatéw. poniesionych w trakcie 2016 r. na poziomie (-) 7,9%

Wedtug prognozy MR w 2017 r. inflacja wynosie 1,8% w poréwnaniu do deflacji na poziomie (-) 0,6% w 2016 r.

Dynamika PKB 2013-2017 [%] Ponizej zamieszczono podsumowanie gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych charakteryzujgcych krajowa
gospodarke w latach 2015-2017.

3,6 Wyszczeg6lnienie j-m.
2,5 PKB zmiana w % 3,9 2,7 3,6
Spozycie ogétem zmianaw % 3,0 3,6 3,9
01 I Naktady brutto na $rodki trwate zmiana w % 6,1 -7,9 7,2
=
IQ 1IQ mMQ IVQ 1Q NQ MQ IVQ 1Q NQ Q IVQ 1Q 1Q mQ IVQ IQ Produkcja sprzedana przemystu zmianaw % 6,0 31 bd
2013 2014 2015 2016 2017 Produkcja budowlano - montazowa zmianaw % 3,7 14,1 bd

W | kwartale 2017 r. spozycie ogétem wzrosto o 4,5% a naktady brutto na $rodki trwate ulegty zwiekszeniu . .
0 4,4%. Produkcja sprzedana przemystu zwiekszyta sie w | kwartale 2017 r. o 7,3% a produkcja budowlano Inflacja w % 0,9 -0,6 18
- montazowa ulegta zwigkszeniu o0 3,9%. Z kolei inflacja w okresie sprawozdawczym wyniosta 2% w ujeciu r/r.

Dynamika produkcji krajowej 2016-2017 [%]
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Zrédto: Opracowanie MR - Podstawowe wskazniki makroekonomiczne Polska (marzec 2017r.)
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OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYJNE

Ramy prawne funkcjonowania rynku energetycznego

Otoczenie regulacyjne

Podstawa prawng funkcjonowania rynku energii w Polsce jest ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne oraz powigzane z nig akty wykonawcze (rozporzadzenia).

Jednoczesnie wraz z wstapieniem Polski do Unii Europejskiej, polskie prawodawstwo dotyczace rynku energii
zostato dostosowane do prawodawstwa europejskiego, w tym przede wszystkim Dyrektywy UE o zasadach
wspélnego rynku energii elektrycznej.

Centralnym organem administracji rzadowej powotanym na mocy ustawy Prawo energetyczne do realizacji
zadan z zakresu regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji jest Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki. Celem Prezesa Urzedu Regulacji jest regulacja dziatalnosci wytwércéw, dystrybutoréw
i spétek obrotu energig zgodnie z ustawa Prawo energetyczne i zatozeniami polityki energetycznej paristwa
przy jednoczesnym dazeniu do réwnowazenia intereséw poszczegélnych uczestnikéw rynku energii.

Dziatalno$é Enea SA prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym szczegélnej regulacji prawnej, zaréwno na
poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej. Uregulowania prawne w zakresie energetyki sa czesto
pochodng decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych
Spétka nie jest w stanie przewidzieé, a ktére moga w konsekwencji skutkowaé brakiem spéjnosci i jednolitosci
przepiséw, na podstawie ktérych Enea SA prowadzi dziatalnosé.

Zmiany w obszarze otoczenia regulacyjnego
Ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii

W | pétroczu 2015 r. Prezydent RP podpisat ustawe o odnawialnych Zrédtach energii. Celem ustawy jest
zwiekszenie bezpieczeristwa energetycznego i ochrony S$rodowiska, m.in. w wyniku efektywnego
wykorzystania odnawialnych Zrédet energii. Ustawa zaktada m.in. osiggniecie co najmniej 15% udziatu
energii ze zrédet odnawialnych w koficowym zuzyciu energii brutto w 2020 r. Enea SA bedzie tzw. sprzedawca
zobowigzanym, czyli podmiotem zobligowanym do zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w instalacjach
OZE, przytaczonych do sieci Enea Operator sp. z 0.0.

29 grudnia 2015 r. Sejm uchwalit, po uwzglednieniu poprawek Senatu, ostateczng tresé ustawy o zmianie
ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz ustawy Prawo energetyczne (Dz. U. z 2015 r., poz. 2365).

Celem ww. nowelizacji, ktéra weszta w zycie 31 grudnia 2015 r. jest odroczenie o 6 miesiecy wejscia w zycie
przepiséw rozdziatu 4 ustawy z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (Dz. U. z 2015 r., poz.
478; dalej jako: ustawa o OZE), a w szczegélnosci kwestii zwigzanych z uruchomieniem systemu aukcyjnego
do zakupu energii elektrycznej z instalacji odnawialnych Zrédet energii oraz mechanizméw wspierajgcych
wytwarzanie energii elektrycznej w mikroinstalacjach o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie
wiekszej niz 10 kW. Zaproponowano dokonanie zmian w przepisach ustawy o OZE, czynigcych mozliwym
skorzystanie z dotychczasowych przepiséw do 30 czerwca 2016 r., za$ nowych regulacji - od 1 lipca 2016 r.

Nowelizacja ustawy w sposéb ostateczny rozstrzyga dwie kwestie:

Swiadectwa pochodzenia nie przystugujg dla energii elektrycznej wytwarzanej od 1 stycznia 2016 r.
w instalacjach o mocy wiekszej niz 5 MW wykorzystujacych do wytworzenia tej energii hydroenergie

Swiadectwa pochodzenia skorygowane wspétczynnikiem 0,5 przystuguja dla energii elektrycznej
wytworzonej od 1 stycznia 2016 r. w instalacjach spalania wielopaliwowego z wytaczeniem energii
elektrycznej wytworzonej w dedykowanej instalacji spalania wielopaliwowego

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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1 lipca 2016 r. weszta w zycie ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2016 r. poz. 925). Celem ww. ustawy jest usuniecie watpliwosci
interpretacyjnych prawnych i redakcyjnych przepiséw, ktére nie weszty w zycie w ustawie z 20 lutego 2015 r.
o odnawialnych Zrédtach energii (Dz. U. z 2015 r. poz. 478 i 2365), w szczegé6lnosci art. 41 ustawy OZE.

Dodatkowo w kazdej grupie beda przeprowadzane aukcje dla nizej wymienionych, zdefiniowanych koszykéw:

1. ostopniu wykorzystania mocy zainstalowanej elektrycznej, tgcznej bez wzgledu na zrédto pochodzenia,
wiekszym niz 3.504 MWh/MW/rok

2. wykorzystujgcych do wytworzenia energii elektrycznej ulegajaca biodegradacji cze$é odpaddéw
przemystowych i komunalnych, pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, w tym odpadéw z instalacji do
przetwarzania odpadéw oraz odpadéw z uzdatniania wody i oczyszczania Sciekdw, w szczegélnosci
osadéw S$ciekowych, zgodnie z przepisami o odpadach w zakresie kwalifikowania czesci energii
odzyskanej z termicznego przeksztatcania odpadéw

3. w ktérych emisja CO, jest nie wigksza niz 100 kg/MWh, o stopniu wykorzystania mocy zainstalowanej
elektrycznej wiekszym niz 3.504 MWh/MW/rok

4. przez cztonkéw klastra energii

5. przez cztonkéw spétdzielni energetycznej

6. wykorzystujgcych wytgcznie biogaz rolniczy do wytwarzania energii elektrycznej
7. innej niz wymieniona w pkt 1-6

16 lipca 2016 r. weszta w zycie ustawa z 20 maja 2016 r. o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych
(Dz. U z 2016 r. poz. 961). Sposréd najwazniejszych uregulowar wprowadzonych na mocy ww. ustawy, nalezy
wyréznié nastepujace:

1. Lokalizacja elektrowni wiatrowej nastepuje wytacznie na podstawie miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego, o ktérym mowa w art. 4 ustawy z 27 marca 2003 r. o planowaniu
i zagospodarowaniu przestrzennym (Dz.U. z 2016 r. poz. 778 i 904).

2. Ustanowienie wymogu lokalizacyjnego (art. 4 ust. 1 i 2 ww. ustawy) polegajgcego na zakazie budowy
elektrowni wiatrowej w odlegtosci mniejszej niz dziesieciokrotno$é jej wysokosci mierzonej od poziomu
gruntu do najwyzszego punktu budowli, wliczajgc elementy techniczne, w szczegélnosci wirnik wraz
z topatami (catkowita wysoko$é elektrowni wiatrowej) od nastepujgcych elementéw otoczenia:

* budynku mieszkalnego albo budynku o funkcji mieszanej, w sktad ktérego wchodzi funkcja mieszkaniowa,

» form ochrony przyrody, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1-3 i 5 w ustawie z 16 kwietnia 2004 r.
o ochronie przyrody (Dz. U. z 2015 r. poz. 1651, 1688 i 1936),

* le$nych komplekséw promocyjnych, o ktérych mowa w art. 13b ust. 1 ustawy z 28 wrze$nia 1991 r.
o lasach (Dz. U. z 2015 r. poz. 2100),

przy czym ustanawianie tych form ochrony przyrody oraz le$nych komplekséw promocyjnych nie wymaga
zachowania odlegtosci, o ktérej mowa powyzej.

3. Dokonanie zmiany kwalifikacji wszystkich elementéw elektrowni wiatrowej jako budowli opodatkowanej
statym podatkiem od budowli.

Powyzsze regulacje wymusity na Spétce podjecie decyzji o dokonaniu w 2016 r. odpiséw aktualizujgcych
bilansowg warto$é aktywéw z obszaru zajmujacego sie wytwarzaniem energii ze 2rédet odnawialnych (obszar
Wytwarzania, segment Odnawialnych Zrédet Energii - obszar Wiatr) w wysokoéci 98,2 mln zt.
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REMIT

0d 7 pazdziernika 2015 r. istnieje obowiazek raportowania transakeji i danych podstawowych (dla kontraktéw
standardowych na dostawe energii elektrycznej i gazu) do Agencji ds. Wspétpracy Organéw Regulacji
Energetyki (Agencja lub z ang. ACER). Zgodnie z rozporzadzeniem REMIT, tj. rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystoéci
hurtowego rynku energii (REMIT), do ww. daty uczestnicy hurtowego rynku energii i gazu ziemnego, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 1 REMIT zobowigzani zostali do rejestracji w krajowym organie regulacyjnym.

Ustawa z 11 wrze$nia 2015 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 1618), ktéra weszta w zycie 30 pazdziernika 2015 r. wprowadzone zostaty zasady
zapewniajgce stosowanie REMIT, w tym przepisy karne (Rozdziatu 7A) za naruszenie obowigzkéw
wynikajgcych z REMIT.

Z 7 kwietnia 2016 r., zgodnie z art. 12 ust. 2 zd. 3 i 4 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
nr 1348/2014 z 17 grudnia 2014 r. w sprawie przekazywania danych wdrazajgce art. 8 ust. 2 i 6 Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii,
wszedt w zycie obowigzek raportowania do ACER pozostatych transakcji w obrocie hurtowym (standardowych
i niestandardowych kontraktéw na dostawe energii elektrycznej lub gazu ziemnego zawieranych na rynku
OTC, kontraktéw na przesytanie) oraz danych o funkcjonowaniu systeméw publikowanych przez operatoréw
systeméw przesytowych, operatoréw LNG oraz operatoréw systeméw magazynowania.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/2193 z 25 listopada 2015 r. w sprawie
ograniczenia emisji niektérych zanieczyszczei do powietrza ze $rednich obiektéw
energetycznego spalania

28 listopada 2015 r. opublikowano w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej Dyrektywe Parlamentu

Europejskiego i Rady 2015/2193 z 25 listopada 2015 r. w sprawie ograniczenia emisji niektérych
zanieczyszczer do powietrza ze $rednich obiektéw energetycznego spalania (Dyrektywa MCP).

)" ET

Podsumowanie operacyjne Sytuacja finansowa
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"Enea

Dyrektywe MCP stosuje sie do obiektéw energetycznego spalania o nominalnej mocy cieplnej nie mniejszej niz
1 MW i mniejszej niz 50 MW (tzw. ,$rednie obiekty energetycznego spalania”), niezaleznie od rodzaju
wykorzystywanego przez nie paliwa (art. 2 ust. 1). Ponadto, Dyrektywa MCP ma zastosowanie do potgczen
nowych Srednich obiektéw energetycznego spalania, okreslonych w art. 4, w tym potaczen, w przypadku
ktérych catkowita nominalna moc cieplna wynosi nie mniej niz 50 MW, chyba ze potaczenie to stanowi obiekt
energetycznego spalania objety zakresem stosowania rozdziatu 111 dyrektywy 2010/75/UE. Z art. 4 Dyrektywy
MCP wynika za$, ze potaczenie co najmniej dwéch nowych Srednich obiektéw energetycznego spalania uznaje
sie za jeden Sredni obiekt energetycznego spalania, a ich nominalng moc cieplng sumuje sie w celu obliczenia
catkowitej nominalnej mocy cieplnej tego obiektu, jezeli: gazy odlotowe z takich $rednich obiektow
energetycznego spalania s3 odprowadzane przez wspdlny komin, lub w ocenie wtasciwego organu, przy
uwzglednieniu czynnikéw technicznych i ekonomicznych, gazy odlotowe z takich Srednich obiektéw
energetycznego spalania mogtyby byé odprowadzane przez wspélny komin.

Kluczowym zakresem regulacji Dyrektywy MPC jest okreslenie: norm emisji trzech rodzajéw zanieczyszczeh
powietrza - dwutlenku siarki (SO,), tlenkéw azotu (NO,) i czastek statych (pytéw) dla érednich obiektéw
energetycznego spalania (z ang. medium combustion plants), jak réwniez terminéw, w ktérych konieczne jest
wypetnienie obowigzku przestrzegania stosownych wielkoSci zanieczyszczer powietrza w istniejgcych oraz
nowych $rednich obiektach energetycznego spalania. Zgodnie z art. 17 ust. 1 zd. 1 Dyrektywy MCP, panistwa
cztonkowskie zobowigzane sg wprowadzi¢ w Zzycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
niezbedne do wykonania dyrektywy do 19 grudnia 2017 r.

Przepisy Dyrektywy MCP sg istotne z punktu widzenia spétek, w ktérych udziaty posiada
Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. i w ktérych zlokalizowane s3 tzw. ,$rednie obiekty energetycznego spalania”
zdefiniowane wprost w dyrektywie MCP. Do grona tych spétek naleza: Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej
sp. z 0.0. w Obornikach (PEC Oborniki), Miejska Energetyka Cieplna Pita sp. z 0.0. w Pile (MEC Pita) oraz
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. w Biatymstoku (MPEC Biatystok).
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Uprawnienia do emisji CO,

Polska w 2017 r. planuje sprzeda¢ 85,88 mln uprawnien do emisji CO,. 14,99 mln pochodzi z uprawniefi niesprzedanych w 2016 r., a 70,89 mln stanowi wolumen pierwotnie przewidziany do sprzedazy w 2017 r. Miejscem sprzedazy
polskich jednostek EUA bedzie platforma aukcyjna gietdy EEX, z kt6rg Polska powtdrnie podpisata umowe na sprzedaz uprawniei do emisji. Aukcje odbywaja sie w co drugg $rode, na kazdej z nich z wyjatkiem pierwszej i ostatniej
oraz aukcji przeprowadzanych w sierpniu, przedmiotem sprzedazy bedzie 4,857 mln EUA. Pierwsza aukcja zostata zrealizowana 29 marca br. w cenie 4,71 euro/t.

W instytucjach Unii Europejskiej trwaja aktualnie prace zwigzane z IV fazg systemu EU ETS. Postulaty zaprezentowane w | kwartale 2017 r. zostang poddane konsultacjom Komisji Europejskiej, Rady UE oraz Parlamentu
Europejskiego (tzw. trilogue). Prawdopodobnie do koca Ill kwartatu br. uzgodniona zostanie finalna wersja, ktéra bedzie tworzyé ramy prawne systemu EU ETS w latach 2021-2030.

Data aukcji Wolumen Cena aukcyjna [euro] Wolumen narastajgco % wolumenu narastajgco
29 marca 2017 r. 5738500 4,71 5738500 7%
12 kwietnia 2017 r. 4857 000 4,84 10595500 12%
26 kwietnia 2017 r. 4857000 4,49 15 452 500 18%
10 maja 2017 . 4857 000 4,49 20309 500 24%
24 maja 2017r. 4857000 4,81 25166 500 29%
7 czerwca 2017 r. 4 857 000 30023500 35%
21 czerwca 2017 r. 4857 000 34880500 41%
5 lipca 2017 r. 4857000 39737500 46%
19 lipca 2017 . 4857 000 44594 500 52%
2 sierpnia 2017 . 2428500 47 023000 55%
16 sierpnia 2017 r. 2428500 49 451500 58%
30 sierpnia 2017r. 2 428500 51880000 60%
13 wrze$nia 2017 r. 4857000 56 737 000 66%
27 wrzesnia 2017 r. 4857 000 61594 000 72%
11 pazdziernika 2017 r. 4857000 66 451 000 7%
25 pazdziernika 2017 r. 4857000 71308000 83%
8 listopada 2017 r. 4 857 000 76 165 000 89%
22 listopada 2017 r. 4857000 81022 000 94%
6 grudnia 2017 r. 4 855 000 85877000 100%

Ograniczenie emisji zanieczyszczei

Zgodnie z regulacjami unijnymi, a w szczegdlnosci Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych - IED (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola), od 1 stycznia 2016 r. obowigzuja nowe, zaostrzone normy ochrony $rodowiska. W zwigzku z powyzszym wszyscy producenci energii elektrycznej w Polsce, ktérzy wykorzystuja przede wszystkim wysokoemisyjne
technologie weglowe, sg zobligowani do dostosowania blokéw do nowych wymagan Srodowiskowych. Prawo wychodzac naprzeciw problemom przedsiebiorcéw przewiduje mozliwosé skorzystania z mechanizméw derogacyjnych.
Ztagodzenie wymagar dyrektywy IED w postaci derogacji pozwala zyska¢ dodatkowy czas na dostosowanie jednostek wytwérczych do zaostrzonych norm emisji zanieczyszczen do powietrza.
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Elektrownia Kozienice

S0, 2 it Produkcja energii
2017/2016 EmisjaSO, Wskaznikemisji Optatazaemisje .. \o [Mg] Wskaznik emisji  Optata za emisje Emisja pytu Wskaznik emisji Optata za emisje elektrycznej brutto
[Mg]  SO,[kg/MWh] SO, [tys.zt] 13ROl No, [kg/Mwh] NO [tys.zt] [Mg] pytu [kg/MWh] pytu [tys. zt] [Mwh]
1Q 2017 2614,19 0,756 1491 034,00 3 400,02 0,984 1824 029,88 46,85 0,014 22 387,76 3456 517,38
1Q 2016 1662,71 0,505 975072,58 3580,25 1,087 1919 188,56 94,28 0,029 40930,49 3295067,36
Zmiana % 57,22 49,70 52,92 -5,03 -9,48 -4,96 -50,31 -51,72 -45,30 4,90

Elektrownia Potaniec

S0, e 27 Produkcja energii
2017/2016 Emisja SO, Wskaznik emisji Optata za emisje Emisia NO, [Mg] Wskaznikemisji Optata za emisje Emisja pytu Wskaznik emisji Optata za emisje elektrycznej brutto
[Mg] SO, [kg/MWh] SO, [tys.zt] 130091 No, [kg/MWh] NO, [tys.zt] [Mg] pytu [kg/Mwh] pytu [tys. zt] [Mwh]
1Q 2017 1 695,65 0,76 898,69 2 832,36 1,26 1501,15 103,98 0,05 36,39 2 242 196,20
1Q 2016 1730,78 0,68 917,31 3638,89 1,43 1928,61 120,89 0,05 42,31 2540 865,30
Zmiana % -2,03 11,76 -2,03 -22,16 -11,89 -22,16 -13,99 - -13,99 -11,75

Dotrzymywanie wymogéw formalno-prawnych
Enea Wytwarzanie

Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. korzysta z derogacji wynikajacej z dyrektywy IED jakim jest Przejéciowy Plan Krajowy (PPK):

» w zakresie emisji dwutlenku siarki oraz pytu: Elektrownia Kozienice wspélnie z Elektrocieptownia Biatystok

»  wzakresie emisji NO,: Elektrocieptownia Biatystok samodzielnie

W okresie obowigzywania PPK, tj. od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2020 r., obowigzuja roczne putapy emisyjne. Emisje zanieczyszczer w ramach PPK za okres | kwartatu 2017 r. oraz stopieni wykorzystania rocznych putapéw
emisyjnych zestawiono w tabeli ponizej.

- SO, Pyt NO,
Instalacja . . .
[Mg] % wykorzystania [Mg] % wykorzystania [Mg] % wykorzystania
. L emisja 2 495,26 45,20
Elektrownia Kozienice 19,93 3,01 nd. nd.
roczny putap 12 522,50 1502,70
Elektrocieptownia Biatystok )2 °81,07 21,79 23,21 10,76 119,15 8,84
extrocieptownia B1atlystox roczny putap 2 666,56 ’ 215,69 ’ 1347,75 i
Razem emisja 3076,33 20.25 68,41 3.08 119,15 8.84
roczny putap 15 189,06 ' 1718,39 ' 1347,75 '

W | kwartale 2017 r.:
«  przeprowadzono weryfikacje raportu rocznego emisji CO, za 2016 r. z wynikiem pozytywnym
* nie stwierdzono przekroczen standardéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym

Enea Elektrownia Potaniec

Enea Elektrownia Potaniec SA korzysta z derogacji wynikajacej z dyrektywy IED - derogacja naturalna 17.500 godzin, ktérg objety jest kociot nr 1. Do korfica marca 2017 r. z limitu wykorzystano 2.920 godzin, w tym w samym
| kwartale 2017 r. 731 godzin. W | kwartale 2017 r. nie stwierdzono przekroczeri standardéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.
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Istotne trendy w obszarze Dystrybucji

Pojawiajgce sie nowe technologie, rosngce oczekiwania Klientéw oraz dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie
gospodarcze w Polsce i na $wiecie antycypuja zmiany w sposobie funkcjonowania OSD, a w szczegélnosci
zwracajg uwage na koniecznos$é wdrazania rozwigzan innowacyjnych w obszarze dystrybucji, prowadzacych
do modernizacji i rozbudowy sieci dystrybucyjnej pozwalajgcej na zaabsorbowanie wiodgcych trendéw
w energetyce.

Kluczowe trendy zwigzane sg z:
*  rozwojem i wdrazaniem inteligentnych sieci
* rozwojem i wdrazaniem nowoczesnych systeméw IT wspierajacych zarzadzanie siecia

* pojawieniem sie nowych rozwigzan instytucjonalnych i technicznych, takich jak klastry, spétdzielnie
energetyczne, rynek prosumencki, magazyny energii, elektromobilnosé

Taryfa 2017 - dystrybucja energii elektrycznej

Szczegbtowe zasady kalkulowania taryf reguluje ustawa Prawo energetyczne oraz stosowne rozporzadzenia
dotyczace taryf. Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne taryfy koncesjonowanego przedsiebiorstwa
energetycznego zatwierdzane sa przez Prezesa URE.

Taryfa dla Enei Operator na rok 2017 zostata zatwierdzona przez Prezesa URE 15 grudnia 2016 r. Zostata ona
przygotowana wedtug zatozeih opracowanych i opublikowanych przez Prezesa URE w dokumencie ,,Taryfy OSD
na rok 2017”. Stawki optat za ustugi dystrybucji zatwierdzone na rok 2017 spowodowaty zmiany $rednich
ptatnosci dla Klientéw w poszczegélnych grupach taryfowych w odniesieniu do roku 2016:

* grupa taryfowa A - wzrost 0 0,96%

* grupa taryfowa B - wzrost 0 5,73%

* grupa taryfowa C - wzrost 0 4,91%

» grupa taryfowa G - wzrost 0 5,61%

Operacyjna Rezerwa Mocy (ORM)

*  Mechanizm ORM prowadzony jest przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne - Operatora Systemu
Przesytowego (OSP) w ramach katalogu ustug systemowych

+ Dla wytwércéw energii jest bodZzcem ekonomicznym do oferowania OSP mocy wytwérczych
w godzinach szczytowego zapotrzebowania na moc

*  ORM s3a objete dyspozycyjne zdolnosci wytwdrcze, stanowigce nadwyzke mocy dostepnej dla OSP
ponad zawarte kontrakty dla zapotrzebowania na energie elektryczna

* Cena jednostkowa za ORM zalezy od iloéci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwérczych ponad
zapotrzebowanie na energie elektryczng pokryte:
* wramach uméw sprzedazy energii
* naRynku Bilansujagcym w ramach zmiany swobodnej

* Cena jednostkowa za ORM zalezy od iloéci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwérczych ponad
zapotrzebowanie i nie moze byé wyzsza niz cena referencyjna, ktéra dla roku 2015 wyniosta
37,28 zt/MWh, dla roku 2016 wynosi 41,20 zt/MWh, a w roku 2017 ten poziom to 41,79 zt/MWh

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie ceny jednostkowej za ORM w zaleznosci od ilosci mocy
wytwérezych dostepnych dla OSP:
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— 2016 2017
Parametry modelu rozliczert ORM dla lat 2016-2017:
Parametr 2016 2017
Budzet godzinowy [z4] 128 758,72 144 070,61
Cena referencyjna [zt/MWh] 41,20 41,79
m:;gzzg?gmomwm 3451,09 3447,49
s gt
Budzet roczny ORM [mln zt] 486,7 542,4

W 2016 r. zmieniono obowigzujgce zasady rozliczania ORM, ktére we wczes$niejszych okresach powodowaty,
ze w godzinach, w ktérych cena jednostkowa za ORM osiggata warto$¢é maksymalna, OSP nie wykorzystywat w
petni budzetu przeznaczonego na te ustuge. Od roku 2016 zostaty wprowadzone dodatkowe rozliczenia
korekcyjne (miesieczne i roczne), ktére weryfikujg ponownie rozliczenie i ewentualne niewykorzystane érodki
z ORM s3 rozdysponowywane na jednostki uczestniczace w rezerwie.

0d roku 2017 w ramach wolumenu ORM (POR) sg uwzglednianie jednostki odbiorcze z mozliwoscig redukcji
zapotrzebowania (DSR).
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Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne krajowa produkcja energii elektrycznej
w | kwartale 2017 r. wyniosta 44.294 GWh.

Krajowa produkeja energii elektryeznej [GWh]
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Struktura produkeji energii elektrycznej w krajowych elektrowniach [GWh]

40000 -

35000

Rodzaje elektrowni 1Q 2016 1Q 2017
Zawodowe na weglu kamiennym 21725 21626
Zawodowe na weglu brunatnym 12085 14 024
Przemystowe 2719 2829
Gazowe 1449 1577
Zawodowe wodne 716 692
Wiatrowe 3334 3506
Inne odnawialne 36 40

Krajowe zuzycie energii

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne krajowe zuzycie energii elektrycznej
w | kwartale 2017 r. uksztattowato sie na poziomie wyzszym o 2,73% wzgledem zuzycia energii
w analogicznym okresie 2016 r.

Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=8&y=2016&m=12&id_rap=212
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Krajowe zuzycie energii elektrycznej [GWh]
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Wymiana miedzysystemowa

W | kwartale 2017 r. wypracowany zostat dodatni bilans wymiany miedzysystemowej wynikajacy
z nadwyzki energii oddanej za granice ponad energie pobrang w wysokosci (+) 419 GWh. Dla poréwnania
w okresie 3 miesiecy 2016 r. saldo miedzysystemowej wymiany energii elektrycznej wyniosto
(-) 644 GWh. W kazdym miesigcu | kwartatu 2017 r. miesieczny bilans wymiany energii elektrycznej
z zagranica posiadat dodatnie saldo, wskazujgce na przewage eksportu energii elektrycznej.

Wymiana energii z zagranicg [GWh]
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Ceny rynkowe wegla

W IV kwartale 2016 r. nastgpit wyrazny wzrost cen wegla na $wiatowym rynku. Byt on efektem decyzji
politycznych w Chinach, w wyniku ktérych ograniczono zdolnodci produkcyjne tamtejszych kopali.
Dodatkowo na te sytuacje natozyty sie zaktécenia w dostawach zwigzane z czynnikami pogodowymi oraz
zwigkszone zuzycie energii w Chinach z powodu upalnego lata.

Natomiast | kwartat 2017 r. przyniést spadek cen. Byt on wynikiem zawieszenia wczesniejszych decyzji
chiinskich wtadz, w celu zapewnienia dostepnosci wegla w trakcie sezonu grzewczego. Efekt tych dziatan
najwiekszy wptyw miat na ceny wegla australijskiego, ktérych $rednia wartosé¢ w | kwartale 2017 r. byta o 14%
nizsza od $rednich cen w IV kwartale 2016 r.

W mniejszym stopniu spadek odnotowaty takze ceny wegla na rynku europejskim. Ich $rednia wartosé
w | kwartale 2017 r. byta 0 5% nizsza od $redniej ceny w IV kwartale 2016 r. Wynik tej obnizki spowodowany
byt: reakcja na poprzednie, spekulacyjne wzrosty oraz spadkiem produkcji energii elektrycznej z wegla
w Niemczech i we Francji, zwiekszong podazg odnawialnych Zrédet energii w Niemczech, wzrostem
konkurencyjnosci gazu ziemnego oraz doniesieniami o przewidywanym spadku zapotrzebowania na wegiel
w Turcji. Tendencje te wspieraty takze czynniki o charakterze sezonowym, zwigzane ze wzrostem temperatury
i koniczgcym sie okresem grzeweczym.

Miesieczne indeksy cen wegla
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z www.globalcoal.com i opracowania Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

W poréwnaniu z cenami wegla na rynku europejskim i australijskim najmniejszg zmiane odnotowaty ceny
wegla na rynkach afrykariskim i amerykariskim - spadek o 3% vs. IV kwartat 2016 r. W RPA wptyw na to miaty
zaktdcenia stabilnego odbioru ze strony kluczowych klientéw przez ograniczenia w infrastrukturze kolejowej
i przesyle energii. Natomiast w Stanach Zjednoczonych byto to spowodowane wycofaniem przez Prezydenta
regulacji Planu Czystej Energii, ograniczajacego emisje gazéw cieplarnianych w elektrowniach weglowych.

W | kwartale 2017 r. indeks PSCMI1 osiggnat warto$é 49,04 USD/t, co oznacza wzrost
0 8,73% w stosunku do IV kwartatu 2016 r. Poziom cen w tym okresie pozostawat pod
wptywem spadku kursu dolara oraz ostrzejszej niz w poprzednich latach zimy i probleméw

wydobywczych w polskich kopalniach. W ujeciu rocznym w 2016 r. indeks PSCMI1
zanotowat spadki rzedu 15% osiggajac Srednioroczny poziom notowan o wartosci
49,04 USD/t.

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego - PSCMI1
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z www.gpi.tge.pl
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

Srednia cena na rynku SPOT w | kwartale 2017 r. byta wyzsza 0 1,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2016 r. W szczeg6lnosci ceny wzrosty w lutym. Na ceny wptyw miaty nastepujace czynniki:

* niski poziom mocy w systemie KSE

» niewielkie wykorzystanie generacji wiatrowej
* wzrost zapotrzebowania na energie

* wzrost eksportu

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastepnego)

Okres Srednia cena [zt/MWh] Zmiana [%]

1Q 2016 152,24 -

"Enea

Na rynku terminowym obserwowali$my spadki cen energii elektrycznej. W trakcie trzech pierwszych miesiecy
br. cena produktu BASE Y-18 spadta z poziomu 165 zt/MWh na poczatku stycznia do 160 zt/MWh na koniec
marca.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

1Q 2017

154,87

N1,7%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

X Xl X

Sytuacja finansowa

Cenana . Srednia cena .
. ) Zmianar/r , Zmianar/r
koniec notowan z okresu notowan
[zt/Mwh] [%] [zt/MwWh] [%]
BASE Y-15 177,00 - 168,13 -
BASE Y-16 167,50 Vv 9,5% 166,49 V4, 7%
BASE Y-17 162,00 7 4,4% 160,23 v 3,8%
BASE Y-18 160,209 V1,1% 160,23 V¥ 0,3%
1) Na koniec marca 2017r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE i TFS.
Cenyi wolumeny transakcji - BASEY-18
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE i TFS.

Na rynku terminowym TGE obserwuje sie bardzo niska ptynnos$é - gdy poréwna sie obroty w | kwartatach
2016 r. i 2017 r. miedzy produktami BASE Y-17 a BASE Y-18 (wynosi ona ok. 50%). Gtéwnga przyczyng takiego
stanu rzeczy moze byé wygaszenie tzw. 100% obliga gietdowego zwigzanego z kontraktami KDT.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Podobnie do BASE Y-18 zmieniaty sie ceny PEAK Y-18. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego produktu

wynosita 214,00 zt/MWh, a na koniec marca 2017 r. 208,00 zt/MWh.

W | kwartale 2017 r. na rynku terminowym energii elektrycznej obserwowali$my
powolny wzrost cen. Byt on powigzany m. in. z duzg zmiennoScig cen uprawnief
do emisji CO, (rozpietoéé pomiedzy max a min - 1,51 EUR/t). Duze znaczenie
dla ksztattowania sie sytuacji na rynku miat réwniez znaczaco zmniejszony,
w poréwnaniu do wolumenu obrotu produktem BASE Y-17 w analogicznym okresie
roku poprzedniego, wolumen obrotu produktem BASE Y-18 na TGE.

Czynnikami niepewnosci pozostaja:

» kwestia wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, co moze przetozyé¢ sie na
ewentualne zmiany we Wspélnotowym Systemie Handlu Uprawnieniami do
Emisji i ksztattowania sie cen uprawniefi do emisji CO, (EUA) w dtuzszej
perspektywie
kierunek zmian w systemie i wprowadzenie nowych rozwigzaf (m. in. rynku
mocy) w zakresie zapewniania odpowiednich pozioméw mocy w KSE

Stad tez nie mozna wykluczyé ewentualnych wzrostéw cen o umiarkowanej sile.

Cenyi wolumeny transakcji - PEAKY-18
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE i TFS.

W | kwartale 2017 r. zawierano réwniez transakcje na produkt BASE Y-19, jednak z uwagi na odlegty horyzont

dostawy wolumen obrotu byt zdecydowanie nizszy niz w przypadku BASE Y-18.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

zt/MWh

Sytuacja finansowa

Cenyi wolumeny transakcji - BASEY-19
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE i TFS.

Obowigzki w zakresie uzyskiwania $wiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczng
odbiorcom koiicowym w 2016 r. zobligowane sg do uzyskania i umorzenia nastepujgcych rodzajéw swiadectw
pochodzenia:

dla energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach, tzw. $wiadectwa ,,zielone” - obowigzek na poziomie
15,0% sprzedazy odbiorcom koficowym zrealizowanej w | potowie roku oraz 14,35% w |l potowie roku

dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego, nowe $wiadectwa ustanowione nowelizacjag Ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015 r. - obowigzek na poziomie 0,65% sprzedazy
odbiorcom koricowym zrealizowanej w Il potowie roku

dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. $wiadectwa ,fioletowe” - obowiagzek na
poziomie 1,5% sprzedazy odbiorcom koricowym

dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tacznej mocy zainstalowanej
do 1 MW, tzw. $wiadectwa ,,z6tte” - obowiagzek na poziomie 6,0%

dla energii wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych, tzw. Swiadectwa ,czerwone”
- obowigzek na poziomie 23,2%

$wiadectw efektywno$ci energetycznej, tzw. Swiadectw ,biatych” - obowiazek na poziomie 1,5%

Na kolejnym slajdzie przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na
poszczegdlne prawa majatkowe w | kwartale 2017 r. W analizie pominieto PM ,zielone” PMOZE ze wzgledu na
brak obrotu i catkowite zastgpienie ich przez PMOZE_A.

Akcje i akcjonariat
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Tabela 3. Ceny na rynku $wiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

. Zmianado Cena Cena
Srednia cena IVQ 2016 maksymalna  minimalna
1Q 2017
% zt/MWh zt/MWh zt/MWh
OZEX_A (PM ,,zielone”) 34,62 Vv -128% ¥ 5,07 39,50 26,00
OZEX_BIO (PM ,btekitne”) 327,55 - - 470,00 300,03
0,
KGMX 2016 12361 A 08% A 0,95 124,50 122,70
(PM , 20tte”) 2017 116,00 - . 116,00 116,00
0,
KECX 2016 10,77 A 04% A 0,04 10,82 10,65
(PM ,,czerwone”) 2017 i i i i i
0,
KMETX 2016 62,27 A 01% A 0,09 62,90 61,80
(PM , fioletowe”) 2017 . . . . .
EFX (PM ,biate”) ¥ 1090,62 A 12,0% A 116,85 1 270,00 970,00

1) Wartosci podane w jednostce zt/toe

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
Limity uprawnieri do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

Koniec roku 2016 charakteryzowat sie znaczacym wzrostem cen uprawniefi EUA. Przyczyna tych wzrostéw
mogty byé rosnace ceny wegla oraz energii, wysokie ceny osiggane na aukcjach oraz wiadomosci o checi
pozostania Wielkiej Brytanii w systemie EU ETS po wejsciu w zycie Brexitu. Waznym czynnikiem
prowzrostowym byto réwniez porozumienie w sprawie zmian w systemie EU ETS po 2020 r. Uwzgledniajac
m.in. wycofywanie z rynku 24% a nie 12% uprawniefi przez co najmniej 4 lata funkcjonowania MSR,
umorzenie 800 mln uprawnien wycofanych z rynku w ramach backloadingu, zwiekszenie liniowego
wspétczynnika redukcji do 2,4% (z 1,74%). Po gwattownym wzroscie cen w drugiej potowie grudnia 2016 r.
nastapita korekta. Na spadek cen emisji CO, na poczatku stycznia 2017 r. miaty wptyw: wzrost wolumenu na
aukcjach (przestat obwigzywaé backloading, zwiekszenie wolumenu z 3,7 mln do 4,3 mln EUA) oraz nizsze
ceny niemieckiej energii.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Komisja Europejska zaproponowata kontynuowanie obowigzku wynikajacego z emisji gazéw cieplarnianych
przez lotnictwo, dopéki nie zostang podjete ostateczne decyzje co do ksztattu globalnego mechanizmu
rynkowego. 15 lutego 2017 r. na posiedzeniu plenarnym w Parlamencie Europejskim zaakceptowano pakiet
poprawek do projektu dyrektywy EU ETS, ktére pod koniec lutego br. zostaty przyjete przez Rade
ds. Srodowiska. Paristwa cztonkowskie UE rozpoczety dystrybucje darmowych uprawnieri dla 2017 r.

Z najbardziej aktualnych danych o liczbie wydanych uprawnien na 2017 r., publikowanych przez Komisje
Europejska, wynika, ze najwigcej niewydanych uprawniert maja Wtochy, Rumunia i Wielka Brytania a Malta,
jako jedyne panstwo, wydata juz wszystkie.

Tabela 4. Zmiana cen EUAi CER

Cena [EUR/i]
FALELERT
Poczatek stycznia 2017 r. Koniec marca 2017r.
EUA Spot 6,11 4,68 Vo 23,4%
CER Spot 0,26 0,27 N 3,8%
EUA gru-17 6,14 4,69 Vv 23,6%
CER gru-17 0,27 0,27 > -

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.

Notowania jednostek EUA oraz CER - ceny zamknigcia na rynku SPOT
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



A

—

—F

v

3. Sytuacja finansowa



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W 1Q 2017

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - 1Q 2017

[tys. zt] 1Q 2016 1Q2017| Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej ¥ 1702258 1502 805 -199 453 -11,7%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 9 113 544 118 771 5227 4,6%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego ¥ 53699 35551 -18 148 -33,8%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 773 440 828528 55088 7,1%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 4899 161 -4738 -96,7%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 851 5705 4 854 570,4%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 24 414 14 882 -9532 -39,0%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug ¥ 39074 44 858 5784 14,8%
Przychody ze sprzedazy wegla 224572 158 429 -66 143 -29,5%
Przychody ze sprzedazy netto 2936751 2709690| -227061 -7,7%
Amortyzacja 279708 283 847 4139 1,5%
Koszty $wiadczen pracowniczych 362731 386987 24 256 6,7%
crat wartodé sprsedanyen towariw 3669%|  285611| 1379 -222%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1123042 792 416 -330626 -29,4%
Ustugi przesytowe 190 389 261823 71434 37,5%
Inne ustugi obce 131005 149899 18 894 14,4%
Podatkii optaty 93571 106 327 12756 13,6%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2547436 2266910| -280526 -11,0%
Pozostate przychody operacyjne 30164 16 238 -13 926 -46,2%
Pozostate koszty operacyjne 30423 72652 42229 138,8%
Bl et sty v s ammr| s s
Zysk / (strata) operacyjny 388637 382579 -6 058 -1,6%
Koszty finansowe 35736 45957 10221 28,6%
Przychody finansowe 14 064 66 183 52119 370,6%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 366965 402 805 35840 9,8%
Podatek dochodowy 76 560 81615 5055 6,6%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 290405 321190 30785 10,6%
EBITDA 668 345 666 426 -1919 -0,3%
1) Zmiana prezentacyjna publikowanych danych za IQ 2016

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

1Q 2017:
Czynniki zmiany EBITDA GK Enea:

()

Akcje i akcjonariat

spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 199 mln zt, wynika gtéwnie z nizszego
wolumenu sprzedazy o 893 GWh

wzrost przychodéw ze sprzedazy energii cieplnej o 5 mln zt wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy
0 148.693 GJ (gtéwnie w wyniku przejecia EEP)

spadek przychodéw ze sprzedazy gazu ziemnego o 18 mln zt spowodowany spadkiem wolumenu
0207 GWh przy jednoczesnym wzroscie ceny o 4,8%

wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 55 mln zt wynika z wyzszego wolumenu
sprzedazy ustug dystrybucji (5%) odbiorcom koficowym

spadek przychodéw z tytutu sprzedazy $wiadectw pochodzenia spowodowany spadkiem cen rynkowych
spadek sprzedazy wegla wynika z wyzszego wolumenu dostaw wewngtrzgrupowych

wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych o 24 mln zt spowodowany zawigzaniem rezerw na PDO oraz
inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw oraz w zwigzku z przejeciem Elektrowni Potaniec

spadek zuzycia materiatéw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych towaréw wynika z wiekszego
wolumenu wewnatrzgrupowego zakupu wegla

spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu o 330 mln zt wynika ze:

(+) spadku wolumenu zakupu energii elektrycznej (1.219 GWh) przy réwnoczesnym wzroscie $redniej
ceny zakupu o0 3,2%

(+) spadku kosztu zakupu gazu ziemnego w zwigzku ze spadkiem ceny o 14,8% oraz spadkiem
wolumenu o 159 GWh

(+) spadku kosztu zakupu PM gtéwnie w wyniku spadku cen (88%) OZE

wzrost kosztéw ustug obcych o 19 mln zt wynika m. in. z nabycia Elektrowni Potaniec oraz wzrostu
kosztéw ustug obcych zwigzanych z pracami gérniczymi oraz okotogérniczymi

wzrost kosztéw ustug przesytowych wynika ze wzrostu optat PSE

wzrost podatkéw i optat wynika ze zwigkszenia wartosci majatku trwatego zwigzanego z zakoriczonymi
procesami inwestycyjnymi oraz zmiany ustawy ws. opodatkowania farm wiatrowych

spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 60 mln zt:

(-) wyzsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 18 mln zt (w tym 22 mln zt na wypowiedziane umowy
na zakup PM)

(-) wzrost odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci przeterminowanych oraz naleznosci
nie$ciggalnych o 16 mln zt

(-) nizsze przychody z tytutu usunigcia kolizji 0 12 mln zt
(-) wyzsze koszty darowizn o 7 mln zt

(-) wyzsza strata na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o 3 mln zt m. in. w zwigzku z likwidacjg
wyrobisk

(-) nizsze saldo zwrotéw od ubezpieczyciela 4 mln zt

Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEAW 1Q 2017 Enea

Wyniki na poszczegélnych obszarach dziatalno$ci GK Enea

EBITDA [tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Obrét 17 809 50822 33013 185,4%
Dystrybucja 305130 262 373 -42 757 -14,0%
Wytwarzanie 203556 202 247 -1309 -0,6%
Wydobycie 150 317 178 269 27952 18,6%
Pozostata dziatalnos$é 13582 6 065 -7517 -55,3%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -22 049 -33 350 -11301 -51,3%
EBITDA Razem 668 345 666 426 -1919 -0,3%
mln zt
305

GK Enea lQ 2017:

Najwyzsza EBITDA w obszarze Dystrybucji 262 mln zt

204 202
178

Najwyzszy wzrost EBITDA w obszarze Obrotu 0 33 mln zt

51
_———
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalnosé

m1Q2016 mIQ2017

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEAW 1Q 2017

"Enea

Obszar Obrotu
ltys. z4] 1Q 2016 1Q2017 Zmiana zmiana% @ Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
realizowana jest przez Enea SA
Przychody ze sprzedazy 1796 706 1447113 -349 593 -19,5%
Handel hurtowy realizowany jest przez
0, o
EBIT 17 644 50 605 32961 186,8% Enea Tradmg sp.zo.o.
Amortyzacja 165 217 52 31,5%
EBITDA 17809 50822 33013 185,4%
CAPEX 143 1371512 1371369 958 999,3%
Udziat przychoddéw ze sprz.edazy obszaru 45% 38% 7pp.
w przychodach ze sprzedazy Grupy
1Q 2017 Czynniki zmiany EBITDA:
Skorygowana marza | pokrycia
min zt (-) spadek $redniej ceny sprzedazy energii 0 3,1%
(+) nizsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 48,5%
70 1 423 (+) spadek $redniej ceny nabycia energii 0 9,5%
60 - ’ (+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 5,2%
1.0 50,8 (-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym
50 1 -8,3 Koszty wtasne
40 (-) wyzsze koszty bezposrednie sprzedazy o 2 mln zt
(-) wyzsze koszty ustug wspélnych o 1 mln zt
30 1 (+) nizsze koszty ogélnego zarzadu o 2 mln zt
20 - Pozostate czynniki
(-) wyzsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 3 mln zt
10 - .
(-) koszty darowizn 7 mln zt
0 - . . (+) nizsze naleznosci odpisane w koszty 0 2 mln zt
EBITDA Skorygowana Koszty obrotu Pozostate czynniki EBITDA (+) nizsze odpisy aktualizujgce naleznoscio 2 mln zt
1Q 2016 marza | pokrycia 1Q 2017
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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"Enea

Obszar Wytwarzania
[tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana % W obszarze Wytwarzania prezentowane sg dane
- finansowe Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. wraz z jej
Przychody ze sprzedazy 876 828 889 763 12935 1,5% spotkami zaleznymi oraz Enea Elektrownia
energia elektryczna 736 604 755 149 18 545 2,5% Potaniec.
$wiadectwa pochodzenia 22003 6 409 -15 684 -711,0%  Enea  Wytwarzanie  posiada  m.n. 10
. L L wysokosprawnych i zmodernizowanych blokéw
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 1621 5811 4190 258,5% : i
energetycznych w Elektrowni Kozienice.
ciepto 111335 115953 4618 41% W wyniku przejecia EEP zasilito obszar
pozostate 5175 6 441 1266 24,5% Wytwarzania o dodatkowe 7 blokéw weglowych
EBIT 142 876 e 8333 5,8% 0 tqczn.e] .mocy brutto 1.657 MW oraz. najv.vugkszy
na $wiecie blok opalany wytacznie biomasa
Amortyzacja 60 680 67704 7024 11,6% | ¢ zainstalowanej mocy brutto 225 MW.
EBITDA 203556 202247 -1309 -0,6% Roczne zdolno$ci produkcyjne w tym obszarze
CAPEX 135438 244 595 109157 80,6% wynoszg ok. 27 TWh energii elektrycznej,
. i ) w rezultacie GK Enea stata sie wiceliderem
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru 22% 24% 2 dukeii ii elekt s w Pol.
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy ° ° P-p- produkcji energii elektrycznej w Polsce.
mln zt 1Q 2017 Czynniki zmiany EBITDA:
250 Segment Elektrownie Systemowe ¥
(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 18,6 mln zt
203,6 L 202,3 (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 7,5 mln zt
200 1 -3,0 48 (+) spadek kosztéw statych 0 3,9 mln zt
’ (-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujacym 0 23,7 mln zt
150 1 (-) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1,5 mln zt
Segment Ciepto ¥
100 - (-) spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 9,0 mln zt
(-) spadek przychodéw z energii elektrycznej o 8,3 mln zt
50 - (-) wzrost kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 1,4 mln zt
(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta 0 2,3 mln zt
0 - i i i i (+) spadek kosztéw zuzycia materiatéw i surowecéw o 12,9 mln zt, w tym spadek kosztéw zuzycia biomasy
EBITDA  Segment Elektrownie Segment Ciepto Segment OZE EBITDA 013,8min zt
1Q 2016 Systemowe 1Q 2017 Segment OZE ¥
(EL. K021emc.e (-) Obszar Wiatr (-4,9 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 3,5 mln zt, wzrost kosztéw
oraz EL. Potaniec) statych o 2 mln zt, wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 0,6 mln zt
(+) Obszar Biogaz (+0,8 mln zt): wzrost przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 0,4 mln zt
(+) Obszar Woda (+1,3 mln zt): wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 2 mln zt, spadek przychodéw ze
Swiadectw pochodzenia o 1,6 mln zt, zysk ze sprzedazy Srodkéw trwatych 0,6 mln zt, spadek kosztow
statych 0 0,3 mln zt
1) Opisy odchyleri dotycza obszaru Wytwarzania bez EEP (Enea Elektrownia Potaniec)
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Enea Operator sp. z o.0. odpowiada za
dystrybucje energii elektrycznej do 2,5 min
Klientéw w zachodniej i pétnocno-zachodniej
Polsce na obszarze 58,2 tys. km?2.

Podstawowym zadaniem Enea Operator jest
dostarczanie energii w sposéb ciagty
i niezawodny, przy zachowaniu odpowiednich

W obszarze Dystrybucji prezentowane sg dane

+ Annacond Enterprises sp. z 0. 0.

Obszar Dystrybucji
[tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 788 349 839784 51435 6,5%
ustugi dystrybucyjne do odbiorcow koricowych 747898 807 878 59980 8,0%
optaty za przytaczenie do sieci 15699 13 487 -2212 -14,1%
pozostate 24752 18 419 -6 333 -25,6% & i
parametréw jako$ciowych.
EBIT 172999 142538 -30 461 -17,6%
Amortyzacja 132131 119 835 -12296 -9,3% | finansowe Spétek:
* Enea Operator sp. z 0.0.
EBITDA 305130 262373 -42757 -14,0%
* Enea Serwis sp. z 0.0.
CAPEX 174 867 149976 -24 891 -14,2% A
* Enea Pomiary sp.zo.o.
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru o o
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 20% 22% 2p-p-
min zt 1Q 2017 Czynniki zmiany EBITDA:
350 1 6.1 Marza z dziatalno$é koncesjonowanej
300 305,1 s (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 60 mln zt
5,1 262,4 (+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 8 mln zt
250 - -18,7 (-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 57 mln zt
-25,0 (-) nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji innym podmiotom o 3 mln zt
200 - (-) nizsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci 0 2 mln zt
Pozostata dziatalno$é dystrybucyjna:
150 - (-) wyzsze koszty serwisu obszaru dystrybucji w zakresie:
* realizacji przytgczen oraz wykonawstwa - 4 mln zt
100 4 + odczytéw oraz ustug technicznych - 1 min zt
Koszty operacyjne
50 - (-) wyzsze koszty ustug obcych o 11 mln zt
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 6 mln zt (wzrost wartosci majatku sieciowego w wyniku
0 - T T T T przeprowadzonych inwestycji)
EBITDA Marza Pozostata Koszty Pozostata EBITDA Pozostata dziatalno&é operacyina
1Q 2016 z dziatalnosci dziatalnosé operacyjne dziatalno$é 1Q 2017 peracy] 3
koncesjonowanej  dystrybucyjna operacyjna (-) nizsze przychody z tytutu realizacji uméw o usuniecie kolizji 0 12 mln zt
(-) wyzsze odpisy aktualizujgce naleznoscio 18 mln zt
(-) nizszy wynik na ubezpieczeniach i szkodach losowych o 3 mln zt
(+) nizsze koszty uregulowar prawnych dot. majatku sieciowego 6 mln zt
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Obszar Wydobycia
ltys. 4] 1Q 2016 1Q2017 Zmiana Zmiana % W obszarze Wydobycia prezentowane sa
wyniki finansowe GK LW Bogdanka
Przychody ze sprzedazy 420286 465 237 44,951 10,7% z jednostka dominujaca - Lubelski Wegiel
»-Bogdanka” SA oraz jej spétkami
wegiel 405 020 448 829 43809 10,8% zaleznymi.
pozostate produkty i ustugi 12456 13 944 1488 11,9% LW Bogdanka dzieli swéj asortyment
sprzedazy na miat energetyczny, ktéry
towary i materiaty 3093 2 464 -629 -20,3% stanowi 99%, oraz na groszek i orzech.
EBIT 67 433 89593 22160 32,0% Gtéwnymi odbiorcami jest energetyka
zawodowa i przemystowa.
Amortyzacja 82 884 88676 5792 7,0%
EBITDA 150317 178 269 27952 18,6%
CAPEX 60779 65 426 4 647 7,6%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru 10% 12% 2 p.p.

w przychodach ze sprzedazy Grupy

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

1Q 2017 Czynniki osiggnigtej EBITDA:
(+) rentowno$é EBITDA 38,3%, przy rentownosci EBIT 19,3%

(+) wzrost przychodéw realizowany gtéwnie za sprawa wiekszej sprzedazy wegla zaréwno
w ramach Grupy Kapitatowej Enea, jak i na eksport

(+) przychody ze sprzedazy wegla wzrosty r/r o 10,8%, tj. 43.809 tys. zt - nastgpit wzrost
sprzedazy iloéciowej wegla (o ponad 9%) przy wzroécie ceny o prawie 1%

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug zrealizowany dzieki
wywozowi wegla na Ukraine

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw wynika z nizszej sprzedazy ztomu

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Obszar Pozostatej dziatalnosci

[tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 138974 129576 -9 398 -6,8%
EBIT 7558 -4 065 -11623 -
Amortyzacja 6 024 10130 4106 68,2%
EBITDA 13582 6 065 -7517 -55,3%
CAPEX 9581 9898 317 3,3%
Udziat przychoddéw ze sprzedazy obszaru o 0

w przychodach ze sprzedazy Grupy 3% e )

W obszarze Pozostatej dziatalno$ci prezentowane sg spétki z obszaréw:

+ wsparcia dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:
Enea Centrum sp. z o.0. - stanowigca Centrum Ustug Wspélnych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr,
teleinformatyki, obstugi klienta
Enea Logistyka sp. z o.0. - spétka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej, magazynowej,
zaopatrzeniowej

+ dziatalnosci towarzyszacej:
Enea Oswietlenie sp. z 0.0. - spétka wyspecjalizowana w o$wietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkéw; projektuje,
buduje o$wietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, pod$wietlanie budynkéw zabytkowych i uzytecznosci
publicznej, a takze $wiadczy ustugi budowy i kompleksowej obstugi elektrowni fotowoltaicznych.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Sytuacja majatkowa - struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej Enea

Na dzief:

Aktywa [tys. zt] Zmiana  Zmiana %

31 grudnia 2016 31 marca2017
Aktywa trwate 19 486 599 20732484 | 1245885 6,4%
Rzeczowe aktywa trwate 18382 498 19431835 | 1049337 5,7%
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 74899 82604 7705 10,3%
WartoSci niematerialne 370638 380125 9487 2,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 28020 27767 -253 -0,9%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 2518 113081 110563 4390,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 403257 396 832 -6 425 -1,6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 42482 43039 557 1,3%
Aktywa fm.anfsowe wyceniane w wartosci godziwej 112 60927 60815  54299,1%
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 40267 33703 -6 564 -16,3%
Naleznosci z tytutu fiostayvl ustug 30690 51327 20637 67,2%
oraz pozostate naleznosci
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln 111218 111 244 26 0,0%
Aktywa obrotowe 5049920 4250397 -799 523 -15,8%
Prawa do emisji CO, 417073 407 223 -9 850 -2,4%
Zapasy 448941 621 461 172520 38,4%
Naleznosci  tytutu dostaw i ustug 1824 488 1953378 | 128890 7%
oraz pozostate naleznosci
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9541 25017 15476 162,2%
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 478 480 2 0,4%
Aktywa fm.an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 4852 6355 1503 31,0%
przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2340217 1234662 | -1105555 -47,2%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4330 1821 -2509 -57,9%
Razem aktywa 24536519 24982 881 446 362 1,8%
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat
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Struktura rzeczowych aktywéw trwatych
194329
45,6%

183821

42,9% 42,4% 40,7%

m Dystrybucja
m Wytwarzanie

Wydobycie

15,0%

Stan na 31 marca 2017 1) w tym wytaczenia

Stan na 31 grudnia 2016

Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost 1.246 mln zt):

wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 1.049 mln zt wynika z przejecia aktywéw EEP
oraz odbioru kolejnego, 23 etapu budowy bloku 11

wzrost inwestycji w jednostkach zaleznych o 111 mln zt wynika z nabycia akcji
Polimex-Mostostal SA oraz Elektrowni Ostroteka SA

wzrost aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
0 61 mln zt dotyczy opcji kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA

Czynniki zmian aktyw6w obrotowych (spadek o0 800 mln zt):

wzrost zapaséw o 173 mln zt wynika z przejecia majatku EEP (wzrost o zapasy wegla,
biomasy, $wiadectw pochodzenia)

wzrost nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 129 mln zt
wynika gtéwnie ze stanu nalezno$ci EEP

spadek Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 1.106 miln zt wynika
z przeprowadzonych proceséw akwizycyjnych oraz realizacji zadan inwestycyjnych

Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Sytuacja majatkowa - struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej Enea

"Enea

Na dzieii:
Pasywa [tys. zt] Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2016 31 marca 2017
Razem kapitat wtasny 13011729 13326130 314401 2,4%
Kapitat zaktadowy 588018 588018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng 3632464 3632464 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 744 740 -4 -0,5%
Pozostate kapitaty -25652 -27 132 -1 480 -5,8%
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 33826 28797 -5029 -14,9%
Zyski zatrzymane 7946 612 8241842 295230 3,7%
Udziaty niekontrolujace 835717 861401 25684 3,1%
Razem zobowigzania 11524790 11656 751 131961 1,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 8606 757 8908 565 301808 3,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 2918033 2748186 -169 847 -5,8%
Razem pasywa 24536519 24982 881 446 362 1,8%

Struktura zobowigzai dtugoterminowych

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji, optat | 660

przytaczeniowych oraz pozostate BN 59

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych = ggig

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia = 65551
Pozostate = 322

B Stan na 31 grudnia 2016  ® Stan na 31 marca 2017

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych (302 mln zt) wynika gtéwnie z zaciagniecia kredytu w EBI na
finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych Enea
Operator oraz emisji obligacji BGK w celu akwizycji EEP. Dodatkowo, wzrost wynika réwniez ze zwigkszenia
zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych oraz z wyzszego stanu rezerw na pozostate zobowigzania.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Struktura zobowiazafi krétkoterminowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate G 1 142
zobowigzania I 1121

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe E 449

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ———— 33%7

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia e 0/ 7

Pozostate - 120

B Stan na 31 grudnia 2016 M Stan na 31 marca 2017

Spadek zobowigzari krétkoterminowych (spadek o 170 mln zt) wynika gtéwnie ze spadku kredytéw, pozyczek
i dtuznych papieréw warto$ciowych o 164 mln zt, co zwigzane jest z wykupem obligacji przez LW Bogdanka
oraz reklasyfikacja kredytéw i obligacji z dtugoterminowych na krétkoterminowe.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej Enea

Rachunek przeptywéw pienieznych [tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 395232 572270 177038 44,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -573393 -1732991 -1159598 -202,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 60967 55 166 -5801 -9,5%
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych -117 194 -1105 555 -988 361 -843,4%
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1822094 2340217 518123 28,4%
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1704900 1234662 -470238 -27,6%
min zt Przeptywy pienigzne 1Q 2017 CAPEX 9) GK Enea IQ 2017
4000 - mlnzt
1800 - 1172,9
3500 - 400
3000 -+ —
21 [N 14007
2500 1 2340 1200 -
2000 + 1000 -
1500 - 1732 1235 800 1
-300 600 - 95,9 38,9
1000 - -169 204,7 —
400 | - [
] 219,6
500 200 -
Goté_wka Zysk netto  Amortyzacja Kapitat Finansowanie ~ CAPEX ¥ W)./kup" Pozostate Gotéwka Wytwarzanie Dystrybucja Wydobycie Pozostate Inwestycje
1 stycznia 2017 obrotowy zewnetrzne obligacji 31 marca 2017

kapitatowe

1) Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych skorygowane o nabyte $rodki pienigzne

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Analiza wskaznikowa ¥

1Q 2016 1Q 2017
Wskazniki rentownosci
ROE - rentowno$¢ kapitatu wtasnego 9,4% 9,6%
ROA - rentowno$é aktywéw 5,1% 5,1%
Rentowno$é netto 9,9% 11,9%
Rentownosé operacyjna 13,2% 14,1%
Rentowno$¢ EBITDA 22,8% 24,6%
WskaZniki ptynnosci i struktury finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,3 1,5
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 68,4% 64,3%
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 45,6% 46,7%
Dtug netto / EBITDA 1,8 2,4
WskaZniki aktywno$ci gospodarczej
Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach 55 63
Cykl rotacji zobowigzar z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostatych w dniach 45 >6
Cykl rotacji zapaséw w dniach 29 34

Zasady sporzadzenia sprawozdari finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio Enea SA oraz Grupy Kapitatowej Enea zawarte w ramach
rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea SA za okres | kwartatu 2017 r. sporzadzone zostaty zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Skrécone sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci.
Zarzad Spétki nie stwierdza na dzieri podpisania skréconych sprawozdan finansowych faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnos$ci. Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano
inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

1) Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 76
Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Przewidywana sytuacja finansowa

W | kwartale 2017 r. GK LW Bogdanka osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe na tle branzy - nastapit
wzrost sprzedazy iloSciowej wegla o ponad 9% przy wzroscie ceny o prawie 1%. Priorytetem nadal bedzie
utrzymanie kosztéw jednostkowych na odpowiednim poziomie i optymalizacja wydatkéw inwestycyjnych.
Na wyniki obszaru Wydobycia pozytywny wptyw bedzie miato wtaczenie Elektrowni Potaniec do struktury
GK Enea oraz wykorzystanie dobrych praktyk w zakresie wspétpracy obszaru Wytwarzania i Wydobycia
w zakresie wykorzystania zasobéw wegla z LW Bogdanka.

Obszar Wytwarzania, ktéry w | kwartale 2017 r. odpowiadat za 30% EBITDA GK Enea, pozostaje niezmiennie
pod wptywem wymagajacej sytuacji na rynku energii. Skoncentrowana na weglu kamiennym produkcja wigze
sie z ekspozycja na ryzyko zwigzane z kosztami emisji dwutlenku wegla. Istotne dla przychodéw
generowanych przez obszar Wytwarzania pozostajg planowane w latach 2017-2018 duze remonty blokéw
wytwérczych, ktére wymusza stosunkowo dtugie okresy zawieszenia produkcji energii elektrycznej. Mniejsza
produkcja dotychczasowych aktywéw wytwoérczych bedzie rekompensowana przez Blok 11, ktéry zostanie
oddany do eksploatacji w koicwce 2017 r. oraz poprzez jednolite zarzadzanie produkcja dwéch o$rodkéw
produkcyjnych, ktérymi pozostajg Elektrownia Kozienice i nowo nabyta Elektrownia Potaniec. Rozwdj
aktywéw wytwoérczych nalezacych do GK Enea przyczyni sie do uzyskania wyzszych wynikéw w obszarze
Wytwarzania w stosunku do lat poprzednich.

Tradycyjnie duzy udziat regulowanego obszaru Dystrybucji w wyniku EBITDA GK Enea (w | kwartale 2017 r.
Dystrybucja odpowiadata za 39% EBITDA Grupy) wptywa na przewidywalno$é przeptywéw pienieznych
i stabilizuje je w czasie. Podstawowymi elementami wptywajgcymi na wyniki tego obszaru pozostaja dwa
fakty: spadek $redniego wazonego kosztu kapitatu przyjmowanego przez Urzad Regulacji Energetyki (URE)
dla kalkulacji taryf (WACC) - 7,197% w 2015 r., 5,675% w 2016 1., 5,633% w 2017 r. oraz wprowadzenie przez
URE od 2016 r. tzw. taryfy jakoSciowej. Wprowadzony mechanizm rozliczania dystrybutoréw energii
elektrycznej na podstawie zrealizowanych w roku wskaznikéw SAIDI i SAIFI moze wptynaé w sposéb istotny
na obnizenie poziomu EBITDA w obszarze Dystrybucji. Osiggniecie wyznaczonych przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki wskaznikéw w duzym stopniu zalezy od warunkéw pogodowych panujacych w danym
roku, co stanowi pewne ryzyko dla stabilnosci osigganych przychodéw w latach przysztych.

W obszarze Obrotu dziatania operacyjne koncentruja sie na zwiekszaniu przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej i paliwa gazowego - dzieki atrakcyjnej ofercie produktowej pozyskiwani sg nowi Klienci,
zwieksza sie réwniez wolumen sprzedawanej energii i gazu. Negatywnie na wyniki finansowe obszaru Obrotu
wptywa rosngca konkurencja na rynku wywierajaca presje na realizowane ceny sprzedazy. Na wyniki obszaru
obrotu duzy wptyw maja wypowiedziane kontrakty na zakup zielonych praw majatkowych, jednak ryzyko to
jest w znacznym stopniu mitygowane przez obcigzanie wynikéw segmentu odpowiednimi rezerwami na poczet
ewentualnych roszczen.

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych i regulacyjnych, dzieki konsekwentnemu wzrostowi wartosci Grupy,
poszukiwaniu synergii pomiedzy segmentami Grupy, GK Enea generuje wyniki finansowe na oczekiwanym
poziomie. Zarzad nieustannie podejmuje dziatania majace na celu konsekwentny rozwéj Grupy we wszystkich
ogniwach tancucha wartosci.

Pozycja finansowa Grupy jest bezpieczna, wsparta przez stabilng iloé¢ $rodkéw pienieznych, ktérych stan na
koniec marca 2017 r. wraz z krétkoterminowymi aktywami finansowymi utrzymywanymi do terminu
wymagalnosci oraz aktywami finansowymi wycenianymi w wartoSci godziwej przez wynik wyniést ponad
1,2 mld zt. Kwota ta obejmowata $rodki pieniezne na rachunkach Spétek, a takze lokaty bankowe. Dzieki
konsekwentnie utrzymywanej dyscyplinie kosztowej oraz optymalnej alokacji posiadanych zasob6w Grupa ma
zagwarantowane korzystne finansowanie inwestycji.

Grupa Enea realizuje rozlegty program CAPEX (naktadéw inwestycyjnych) obejmujgcy przede wszystkim
obszar Wytwarzania oraz sieé¢ dystrybucyjng, ale takze akwizycje stanowigce okazje rynkowe (jak akwizycja
LW Bogdanka, czy sfinalizowana w marcu 2017 r. akwizycja Elektrowni Potaniec).

Realizacja programu inwestycyjnego wptynie pozytywnie na osiggane przez GK Enea wyniki finansowe.

Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Enea SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 r.
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STRUKTURA AKCJONARIATU | NOTOWANIA

Struktura kapitatu zaktadowego

Wysoko$é kapitatu zaktadowego Enea SA na dziei publikacji raportu za | kwartat 2017 r. wynosi
441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci nominalnej 1 zt kazda.

Ogélna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie akcji
iwynosi 441.442.578 gtosow.
Struktura akcjonariatu

Wszystkie akcje Spoétki sa akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Enea SA na dzien publikacji raportu okresowego za
| kwartat 2017 r., tj. na 25 maja 2017 r.

Akcjonariusz ' Liczba akcji Ud.zial w kapita'le. zak.tadowym

/ liczba gtoséw na WZ / udziat w ogélnej liczbie gtoséw
Skarb Panstwa 227 364 428 51,5%
PZU TFI 44 631 848 10,1%
Pozostali 169 446 302 38,4%
RAZEM 441 442 578 100,0%

0d dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od 10 listopada 2016 r. jedyna zmiana w strukturze
akcjonariatu dotyczyta przekroczenia przez fundusze zarzadzane przez TFI PZU SA progu 10% ogélnej liczby
gtoséw w Spétce. Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty przekazane w raporcie biezgcym nr 6/2017
z 13 lutego 2017 .

Notowania akcji Enea SA na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

Akcje Enea SA notowane s3 Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r.
Udziat akcji Spétki w indeksach na 31 marca 2017r.

WIGED] IWIGE ||| [-{energia WIGLITET]

1,12% 3,33% 12,55% 0,81%

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace akcji Spétki w okresie | kwartatu 2017 r.

DEY(] 1Q 2017

Liczba akcji [szt.] 441 442578
Minimum [zt] 9,35
Maximum [zt] 12,45
Kurs na koniec okresu [zt] 11,31
Kurs na poczatek okresu [z4] 9,60
Sredni wolumen [szt.] 944 336
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. kurs akcji Enei wzrést z 9,60 zt do 11,31 zt,
tj. 0 1,71 zt, czyli 17,8%. Najwyzszy kurs w tym okresie akcje Enei osiggnety 20 marca, natomiast najnizszy
- 24 stycznia 2017 r.
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WtADZE
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Sktad osobowy Zarzagdu Enea SA

W trakcie 2017 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na 25 maja 2017 r. Zarzad Spétki dziata w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Kowalik
Prezes Zarzadu

Mirostaw Kowalik od ponad 20 lat zwigzany jest z branza energetyczna, petnigc funkcje zarzadcze na szczeblu operacyjnym i strategicznym. W 2015 r. kierowat firmg SNC
Lavalin sp. z 0.0. Polska w randze Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu. W latach 1999-2015 pracowat na r6znych stanowiskach menedzerskich dla Grupy ALSTOM Power, ostatnio jako
Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu. W latach 1995-1998 zwigzany z koncernem ABB.

Mirostaw Kowalik jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Akademii Morskiej w Gdyni. Ukofczyt studia menedzerskie MBA (program Rotterdam School of Management we wspétpracy
z Uniwersytetem Gdariskim oraz Gdariska Fundacja Ksztatcenia Menedzeréw) uzyskujac tytut Executive Master of Business Administration. Jest réwniez absolwentem studiéw podyplomowych
Zarzadzanie Finansami Przedsiebiorstw w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Aktualnie odbywa studium doktoranckie Executive Doctor of Business Administration w Polskiej Akademii Nauk,
Instytut Nauk Ekonomicznych.

Zakres kompetencji: Koordynacja zagadnier zwigzanych z catoksztattem dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Enea.

Wiestaw Piosik
Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Wiestaw Piosik jest zwigzany z energetyka zawodowg od ponad 30 lat. W ostatnim czasie zarzadzat prywatnymi przedsiebiorstwami z obszaru dystrybucji energii, projektowania i wykonawstwa robét
sieciowych oraz OZE. W latach 1998-2005 petnit funkcje cztonka zarzadu oraz prezesa zarzadu Energetyki Poznanskiej SA (obecnie: Enea SA), w latach 2007-2009 kierowat pracami Zarzadu Polenergia
Dystrybucja sp. z 0.0. Posiada duze do$wiadczenie w nadzorowaniu spétek kapitatowych w sektorach paliwowo-energetycznym, bankowym oraz IT - petnit funkcje cztonka rady nadzorczej m.in.
w Kompanii Weglowej SA, CIECH SA, Exatel SA oraz LG Petro Bank.

Wiestaw Piosik jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, ukoriczyt studia na Wydziale Elektrycznym w zakresie elektrotechniki o specjalnosci: elektroenergetyka. Ukonczyt réwniez Studium
Podyplomowe Politechniki Poznariskiej w zakresie systeméw i sieci elektroenergetycznych w warunkach przejScia do gospodarki rynkowej oraz Studium Podyplomowe Marketingu Akademii

Ekonomicznej w Poznaniu. Posiadane kompetencje rozwijat w toku wielu szkoleri z zakresu zarzadzania.
Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad wszystkimi zagadnieniami zwigzanymi z tadem Korporacyjnym, nadzorem wtascicielskim oraz ustugami w Grupie Kapitatowej Enea.

Piotr Adamczak
Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

Piotr Adamczak jest zwigzany z branza energetyczng od ponad 20 lat. Kariere zawodowa rozpoczat w Zaktadzie Energetycznym Poznan. Kierowat Wydziatem Organizacji Rynku w EnergoPartner
Wielkopolska. W latach 2002-2011 pracowat w Energetyce Poznariskiej, a po konsolidacji w Grupie Energetycznej Enea SA, na stanowiskach Kierownika Biura, Kierownika Wydziatu i Dyrektora Pionu,
zajmowat sie centralizacja i realizacjg zadan w zakresie hurtowego obrotu energia elektryczng, zadan operatora handlowo technicznego, operatora handlowego, a takze wspétpraca handlowa z OZE.
0d 2011 r. pracowat na stanowisku Kierownika Biura, a od 2013 r. Dyrektora Departamentu Obrotu w Enea Trading, gdzie zajmowat sie dziatalnoscig handlowa na rynkach energii elektrycznej, praw
majatkowych do Swiadectw pochodzenia, uprawnier do emisji oraz wspétpraca handlowa z OZE na rzecz spétek Grupy Enea.

Piotr Adamczak jest absolwentem Politechniki Poznanskiej na kierunku Elektrotechnika na Wydziale Elektrycznym. Ukoriczyt réwniez Studia Podyplomowe w zakresie Ekonomicznych Probleméw
Transformacji Elektroenergetyki w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz podyplomowe studium Zarzadzania obrotem energii elektrycznej na Wyzszej Szkole Handlu i Ustug w Poznaniu.

Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad catoksztattem zadan zwigzanych z dziatalnoscig handlowa i obstuga Klientéw.

Mikotaj Franzkowiak
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Mikotaj Franzkowiak od ponad 13 lat zwigzany jest z zarzadzaniem finansami. Od 2011 r. byt zatrudniony w Banku Zachodnim WBK, gdzie poczgtkowo kierowat Departamentem Informacji Zarzadczej
Klientéw Korporacyjnych, a od 2015 r. - Departamentem Finanséw Skarbu, odpowiadajac za zesp6t prowadzgcy rachunkowos$é dla obszaru ALM i Skarbu banku. Od 2013 r. wchodzit w sktad Rady
Nadzorczej sp6tki BZ WBK Faktor. Byt Cztonkiem Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Fugo SA. Wczeéniej byt zwigzany z Bankiem BPH SA (po fuzji Bank Pekao SA). Swoja kariere zawodowg
rozpoczat w firmie Ernst & Young.

Mikotaj Franzkowiak jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Studiowat réwniez prawo i ekonomie na Uniwersytecie Erazma
w Rotterdamie. Jest absolwentem studiéw podyplomowych z zakresu rachunkowosci na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu. Aktualnie jest studentem studiéw doktoranckich na Wydziale
Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Posiada miedzynarodowy certyfikat Chartered Financial Analyst. Uczestnik licznych szkolefi z zakresu finanséw i zarzadzania.

Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad cato$cia zagadniefn ekonomiczno-finansowych i ksiegowych zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Spétce i Grupie Kapitatowej Enea oraz
teleinformatyka i controllingiem.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej Enea SA
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W trakcie 2017 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. Na dzieri publikacji niniejszego raportu, tj. na 25 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki IX kadencji sktada sie z dziesieciu cztonkéw i dziata

w nastepujgcym sktadzie:

Matgorzata Niezgoda, Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 r.

Matgorzata Niezgoda pracuje aktualnie jako Dyrektor Departamentu Nadzoru w Ministerstwie Energii.
Od roku 2008 petnita rézne funkcje w departamentach zajmujacych sie nadzorem wtascicielskim nad
spétkami z udziatem Skarbu Paristwa w Ministerstwie Skarbu Parstwa. W okresie listopad 2014 r. - luty
2015 r. petnita funkcje Dyrektora Departamentu Gérnictwa w Ministerstwie Gospodarki. W tym okresie zostat
przygotowany proces restrukturyzacji gérnictwa wegla kamiennego.

Matgorzata Niezgoda posiada wyksztatcenie wyzsze, ukoriczyta Szkote Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego na
kierunku Inzynieria Srodowiska.

Piotr Kossak, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Data powotania: 15 stycznia 2016 .

Piotr Kossak prowadzi praktyke radcowska we wtasnej kancelarii Radcy Prawnego w Sandomierzu
specjalizujacej sie w sprawach reprywatyzacyjnych, prawie fundacyjnym i stowarzyszen oraz prawie spétek.
W latach 2010-2012 byt zwigzany Wyzszg Szkotg Humanistyczno - Przyrodniczg w Sandomierzu - jako adiunkt
i dziekan Wydziatu Prawa i Administracji.

Piotr Kossak jest doktorem nauk prawnych w zakresie prawa. Tytut ten uzyskat na Wydziale Prawa, Prawa
Kanonicznego i Administracji KUL w Lublinie. W 1999 r. ukoriczyt aplikacje sadowg w okregu Sadu
Okregowego w Tarnobrzegu oraz ztozyt egzamin sedziowski w Sadzie Apelacyjnym w Rzeszowie. W 2006 r.
uzyskat wpis na liste radcéw prawnych w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Krakowie, natomiast w 2009 r.
wpis na liste adwokacka Okregowej Rady Adwokackiej w Kielcach. Piotr Kossak spetnia kryteria niezaleznosci
Cztonka Rady Nadzorczej.

Rafat Szymaniski, Sekretarz Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015r.

Rafat Szymaniski jest pracownikiem Ministerstwa Energii w Departamencie Nadzoru. W ramach obowigzkéw
zawodowych odpowiada m.in. za nadzér wtascicielski wobec spétek z udziatem Skarbu Paristwa. Dotychczas
byt pracownikiem Ministerstwa Skarbu Panistwa, gdzie m.in. petnit funkcje Naczelnika Wydziatu
nadzorujacego spétki sektora elektroenergetycznego z udziatem Skarbu Paristwa.

Rafat Szymanski ukoriczyt studia na Uniwersytecie Warmirisko-Mazurskim w zakresie Inzynierii ekologicznej
oraz Podyplomowe Studia Funkcjonowanie Rynku Energii w Szkole Gtéwnej Handlowej.

Wojciech Klimowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Wojciech Klimowicz zwigzany jest z Enea SA od 2003 r. i obecnie pracuje w Departamencie Sprzedazy.

Wojciech Klimowicz ukoriczyt studia magisterskie na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
Wydziale Nauk Spotecznych, Kierunku Politologia (specjalnoéé: administracja samorzadowa). Ukonczyt takze
Studia Podyplomowe: Statystyczna analiza danych w administracji i biznesie na Wydziale Ekonomii
Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.

Tadeusz Miktosz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Tadeusz Miktosz posiada wieloletni staz zawodowy w obszarze elektroenergetyki oraz nadzoru wiascicielskiego.
Od 1983 r. zwigzany z Enea SA i jej poprzednikiem prawnym, aktualnie pracownik Departamentu Zarzgdzania
Operacyjnego. Od 1997 r. zasiadat w licznych Radach Nadzorczych spétek Prawa Handlowego.

Tadeusz Miktosz posiada wyksztatcenie wyzsze w zakresie zarzadzania zespotami ludzkimi i politologii. Ponadto,
ukoniczyt Studia Podyplomowe w zakresie prawa gospodarczego na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Stawomir Brzezifiski, Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015r.

Stawomir Brzeziriski jest zwigzany z Enea SA od 2008 r. Obecnie pracuje na stanowisku Dyrektora Pionu
Organizacji i Relacji Inwestorskich. Wezesdniej byt zwigzany m.in. ze spétka Miedzynarodowe Targi Poznarnskie
w Poznaniu.

Stawomir Brzezifiski jest absolwentem Politechniki Poznariskiej, Wydziatu Budowy Maszyn i Zarzadzania.
Ukoniczyt takze studia podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu w zakresie logistyki
i zarzadzania taiicuchem dostaw oraz Politechnice Poznarnskiej na kierunku zarzadzanie jakoscig. Obecnie
studiuje Prawo na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego.

Roman Stryjski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Roman Stryjski jest profesorem Uniwersytetu Zielonogérskiego, Dyrektorem Instytutu Informatyki
i Zarzadzania Produkcjg. Wczes$niej, przez wiele lat zwigzany byt zawodowo z Wyzsza Szkota Inzynierska
w Zielonej Gérze i Wyzsza Szkota Pedagogiczng w Zielonej Gérze. Cztonek miedzynarodowych towarzystw
naukowych i komitetéw doradczych, Polskiego Towarzystwa Certyfikacji Energii oraz Komisji Nauk
Organizacjii Zarzadzania O/PAN w Poznaniu.

Roman Stryjski jest dr hab. nauk technicznych Uniwersytetu Marcina Lutra Halle/ Wittenberg.

Piotr Mirkowski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Piotr Mirkowski w latach 2009-2015 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej w Spétce Akcyjnej Radpec S.A. W latach
2007-2015 zwigzany byt z RTBS ,,Administrator” sp. z 0.0. Od 1998 r. do 1999 r. byt zatrudniony w Zaktadzie
Ustug Technicznych Energetyki Cieplnej w Radomiu na stanowisku Dyrektora ds. eksploatacji. W latach
1989-1998 pracowat jako Kierownik Wydziatu Sieci Cieplnych w Wojewddzkim Przedsiebiorstwie Energetyki
Cieplnej w Radomiu.

Piotr Mirkowski jest absolwentem Wyzszej Szkoty Inzynierskiej w Radomiu, specjalnosé technologia budowy
maszyn. Ukoriczyt réwniez studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej w zakresie cieptownictwa
i ogrzewnictwa z audytingiem energetycznym. Posiada uprawnienia Audytora ISO i Petnomocnika ISO.

Rafat Bargiel, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Rafat Bargiel prowadzi obecnie wtasna kancelarie adwokacka, ktéra Swiadczy kompleksowe ustugi prawne dla
klientéw indywidualnych i korporacyjnych.

Rafat Bargiel tytut magistra prawa zdobyt na Uniwersytecie Slaskim w Katowicach na wydziale Prawa
i Administracji. Ukoriczyt aplikacje adwokacka przy Okregowej Radzie Adwokackiej w Bielsku - Biatej.

Pawet Skopifiski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 5 wrze$nia 2016 r.

Pawet Skopinski jest Radcg prawnym Ministerstwa Energii. Od 2004 r. zwigzany z Departamentem Prawnym
w Ministerstwie Skarbu Panstwa. W latach 2010 - 2016 byt Radcg prawnym w Departamencie Prawnym
i Procesowym Ministerstwa Skarbu Panstwa. Wczesniej wspétpracowat z renomowanymi kancelariami
prawnymi w zakresie sporzgdzania opinii prawnych.

Pawet Skopinski ukoriczyt Uniwersytet Warszawski na Wydziale Prawa i Administracji w Warszawie. W 2009 r.
uzyskat tytut zawodowy Radcy Prawnego i zostat wpisany na liste radcéw prawnych w Okregowej Izbie
Radcéw Prawnych w Warszawie.

Akcje i akcjonariat Wiadze Inne informacje Zataczniki



WLADZE Enea

Wykaz akcji i uprawiert do akcji Enea w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujgeych

W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej Spétki IX kadencji ustanowione zostaty Komitet ds. Audytu oraz 1acy
Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzeri. Na dzief publikacji niniejszego raportu sktad ww. komitetéw
ksztattowat sie nastepujaco:

Liczba akeji Enea SA Liczba akcji Enea SA

Imig i nazwisko Funkcja

Komitet ds. Audytu na 10 listopada 2016 r. na 25 maja 2017r.

Wiestaw Piosik Wiceprezes Zarzadu 4140 4140
Imie i nazwisko Funkcja

Tadeusz Miktosz Cztonek Rady Nadzorczej 4140 4140
Matgorzata Niezgoda Przewodniczaca
Stawomir Brzezifiski Cztonek
Piotr Kossak ¥ Cztonek
Roman Stryjski Cztonek
Wojciech Klimowicz Cztonek
Pawet Skopinski Cztonek

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzefi

Imig i nazwisko Funkcja

Rafat Szymanski Przewodniczacy
Rafat Bargiel Cztonek
Piotr Kossak Cztonek

Tadeusz Miktosz Cztonek

Piotr Mirkowski Cztonek

1) Piotr Kossak spetnia kryteria niezaleznosci Cztonka Rady Nadzorczej
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug prognoz ujetych w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030” zapotrzebowanie na
energie elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich
sektorach gospodarki. Zgodnie z ww. dokumentem produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 r. do 193,3 TWh. Jednoczesnie
zgodnie z dokumentem ,Wnioski z analiz prognostycznych na
potrzeby Polityki energetycznej Polski do 2050 roku” w perspektywie
do 2050 r. produkcja energii elektrycznej zwigkszy sie o ok. 40%
-2z158 TWh w 2010r. do 223 TWh w 2050 . 9

Zwolnienie z obowigzku taryfowania gospodarstw domowych

Na podstawie Art. 49 Ustawy - prawo energetyczne Prezes URE
moze zwolnié przedsiebiorstwo energetyczne z obowigzku
przedktadania taryf do zatwierdzenia, jezeli stwierdzi, ze dziata
ono w warunkach konkurencji. Ewentualne zwolnienie
z taryfowania moze pozytywnie wptynaé na marze ze sprzedazy
energii.

Taryfa jakoSciowa

Nowy model regulacji jakosciowej zaczat obowigzywaé
od 1 stycznia 2016 r., ale przetozy sie na finanse Enea Operator
(i innych OSD) dopiero w 2018 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
uzaleznit cze$é¢ przychodu regulowanego od jakosci ustug
Swiadczonych przez te podmioty. Ocena jakosci ustug odbywaé sie
bedzie poprzez pomiar szeregu wskaznikéw, w szczegélnosci
niezawodnosci zasilania oraz czasu realizacji przytaczeri do sieci
elektroenergetycznej.

Wzrost liczby sprzedawcéw energii

Liczba sprzedawcéw energii elektrycznej systematycznie rosnie.
Pojawienie sie sprzedawcy prowadzacego agresywng polityke cenowa
moze powodowaé presje na marze ze sprzedazy energii klientom
detalicznym.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze coraz wiecej klientéw decyduje
sie na zmiane sprzedawcy energii. Liczba odbiorcéw TPA (ang. Third
Party Access, zasada dostepu stron trzecich do sieci) wsréd
przedsiebiorstw (grupy taryfowe A, B, C) wg stanu na koniec marca
2017 r. wyniosta 181.569, a wiec zwiekszyta sie od koiica grudnia
2016 r. o 7.711 (4,4%). Natomiast wsréd gospodarstw domowych
(grupa taryfowa G) z zasady TPA wg stanu na koniec marca 2017 r.
skorzystato 465.432 klientéw, co oznacza wzrost o 2.802 (0,6%)
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2016 r. 2

1) bip.me.gov.pl/files/upload/21394/Wnioski%20z%20analiz%20prognostycznych_2014-08-11.pdf

Kontynuacja wspétpracy przy budowie pierwszej w Polsce
elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna
a Tauron Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska MiedZ (Partnerzy
Biznesowi), zawarta zostata Umowa Wspélnikéw. 15 kwietnia 2015 r.,
zgodnie z Umowa Wspélnikéw, zawarta zostata umowa sprzedazy
udziatéow w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktorej kazdy z Partneréw
Biznesowych nabyt 10% udziatéw w PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia
przez PGE Polska Grupe Energetyczng na rzecz Partneréw
Biznesowych udziatéw w PGE EJ 1, PGE Polska Grupa Energetyczna
posiada 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a pozostali Partnerzy
Biznesowi (Tauron Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska Mied2)
30%, tj. kazdy z osobna po 10%.

Zgodnie z zatozeniami PGE Polska Grupa Energetyczna petni role
lidera projektu budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej, a PGE EJ 1 ma w przysztosci petnié¢ funkcje operatora
elektrowni.

Zgodnie z Umowa Wspélnikéw Strony zobowigzujg sie wspélnie,
w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé dziatania
w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Zaangazowanie
finansowe Enei w okresie Etapu rozwoju nie przekroczy kwoty
ok. 107 mln zt. W | kwartale 2017 r. Spétka PGE EJ 1 kontynuowata
prace w programie przygotowania do budowy elektrowni jgdrowej
w Polsce.

Strony Umowy Wspdlnikébw przewiduja, ze decyzja dotyczaca
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron w kolejnym
etapie Projektu zostanie podjeta po zakoriczeniu Etapu rozwoju,
bezposrednio przed rozstrzygnieciem postepowania zintegrowanego.

2) ure.gov.pl/pl/wskazniki-dane-i-anali/zmiana-sprzedawcy-moni/4776,Zmianasprzedawcymonitoring.html
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Kontynuacja budowy bloku energetycznego

W 2012 r. Enea Wytwarzanie podpisata z konsorcjum firm Hitachi
Power Europe GmbH (obecnie Mitsubishi Hitachi Power Systems
Europe GmbH) i Polimex-Mostostal SA umowe o wartosci 5,1 mld zt
netto w przedmiocie budowy bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej
1.075 MW, brutto i sprawnosci 45,6% netto.

23 grudnia 2016 r. Enea Wytwarzanie sp. z o. o. podpisata
z konsorcjum Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe oraz
Polimeksu-Mostostalu aneks zmieniajgcy termin przekazania bloku
do eksploatacji na 19 grudnia 2017 r. Przesuniecie terminu wynika
z przyczyn obiektywnych, niezaleznych od stron umowy. Wartosé
kontraktu (5,1 mld zt netto) pozostata bez zmian.

Inwestycja w budowe nowego bloku energetycznego jest jednym
z kluczowych przedsiewzieé podejmowanych w celu zwiekszenia
mocy wytwdrczych Grupy Enea dla dtugoterminowego zaspokojenia
zapotrzebowania na energie elektryczng wszystkich klientow
Grupy. Nowy blok energetyczny w Elektrowni Kozienice bedzie
najnowoczes$niejszym blokiem opalanym weglem kamiennym
w Polsce oraz Europie. Zakoriczenie inwestycji pozwoli na
zwiekszenie mocy wytwdérczych Elektrowni Kozienice o ok. 30%.

Budowa portfela wytwérczego

Niezaleznie od uruchomienia w Elektrowni Kozienice bloku o mocy
1.075 MW, Enea planuje swoje zaangazowanie w budowe nowych
zrédet lub akwizycje juz istniejgcych. Czesé tych aktywnosci bedzie
realizowaé poprzez partnerstwa z innymi grupami energetycznymi.
Realizacja tej strategii bedzie oznaczata istotny wzrost znaczenia Enei
w wytwarzaniu energii elektrycznej na potrzeby Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego. taczna moc zainstalowana konwencjonalnych
Zr6det wytwarzania ma wzrosngé do poziomu 5,8-6,3 GW w 2025 r.
Pozwoli to Grupie na produkcje ze Zrédet wtasnych 20,7-22,8 TWh
energii elektrycznej, co oznaczaé¢ bedzie zbilansowanie produkcji
i sprzedazy energii elektryczne;j.

Zatgczniki
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Rating

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzefi inwestycyjnych Grupy
ma podtrzymanie 30 listopada 2016 r. przez agencje Fitch Ratings
dtugoterminowego ratingu Enei w walucie krajowej i zagranicznej na
poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowego ratingu krajowego na
poziomie ,,A(pol)” w zwigzku z przejeciem LW Bogdanka. 3 sierpnia
2016 r., z powodu zmian metodologicznych, rating Enei zostat
podniesiony do ,A+(pol)”, co stanowi nastepstwo obniZenia
dtugoterminowego ratingu Polski w walucie lokalnej do ,A-” z ,A”
(réwniez wynikajacego ze zmian w metodologii). Perspektywa
ratingdw Enei jest stabilna. Fitch Ratings prowadzi ocene ryzyka
kredytowego Spétki od 2011 r.

11 stycznia 2017 r. agencja EuroRating utrzymata rating kredytowy
Enei na poziomie BBB. Zmianie ulegta jedynie perspektywa ratingu ze
stabilnej na negatywna.

Agencja EuroRating przyznaje ratingi spétkom wchodzacym w sktad
indeksu gietdowego WIG20 z wtasnej inicjatywy, w odpowiedzi na
potrzeby informacyjne uczestnikéw rynku, a proces oceny ryzyka
kredytowego oparty jest na publicznie dostepnych informacjach.

Z uwagi na opuszczenie przez Enea SA sktadu indeksu W1G20 agencja
EuroRating zaprzestata z 17 marca 2017 r. prowadzenia oceny
ratingowej ryzyka kredytowego Spétki, jednoczesnie wycofujac
nadany jej rating.

Spory zbiorowe

W zadnej z kluczowych spétek wchodzgcych w sktad GK Enea nie
ma sporéw zbiorowych. W celu wyeliminowania zagrozenia
i ewentualnego powstania sporu zbiorowego zarzady spétek
prowadzg systematycznie dialog ze strong spoteczna.

Postepowania sadowe i administracyjne

Na dzief przekazania niniejszego raportu nie tocza sie postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby
Enea SA lub jednostka zalezna, ktérych pojedyncza lub taczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Enea SA.
Szczegétowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 23
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Enea za
| kwartat 2017 r.

1) www.mr.gov.pl/media/14840/Plan_na_rzecz_Odpowiedzialnego_Rozwoju_prezentacja.pdf
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Dtugofalowy rozwéj rynku energii

16 lutego 2016 r. Rzad RP przyjat ,,Plan na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju Polski”?. Dokument okresla gtéwne kierunki dziatania
painstwa i nowe impulsy, ktére zapewnig jego stabilny rozwdj
w przysztosci.

Plan zaktada, Zze rozwéj polskiej gospodarki bedzie sie opierat na
pieciu filarach: reindustrializacji, innowacjach, kapitale, ekspansji
zagranicznej oraz rozwoju spotecznym i regionalnym.

Zgodnie z zapisami dokumentu dot. rynku energii, w celu podniesienie
wydajnosci energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 r. (w tym
uniknigcia blackoutu i uniezaleznienia sie od importu energii)
paristwo zamierza m.in. wspieraé rozwéj infrastruktury energetycznej
(mosty energetyczne, technologie magazynowania pradu), uwolnié
obszary rynku oraz wprowadzi¢é mechanizm rynku mocy, ktéry
stanowitby impuls dla inwestycji w segmencie energetyki
konwencjonalnej.

Rozpoczat sie proces wdrozenia rynku dwutowarowego, na ktérym
przedmiotem obrotu, oprécz energii elektrycznej, bedzie moc.
Ministerstwo Energii w dokumencie ,,Rozwigzania funkcjonalne rynku
mocy” opublikowanym 30 wrzeénia 2016 r. uzasadnia konieczno$é
wprowadzenia nowego rynku. Na poczatku grudnia 2016 r.
Ministerstwo Energii przedstawito projekt ustawy o rynku mocy.
Jak napisano w uzasadnieniu wprowadzenie tego mechanizmu ma
zapobiec niedoborom mocy wytwdrczych, stworzyé zachety
ekonomiczne do budowy, utrzymywania i modernizacji jednostek
wytwérezych oraz do zarzadzania zuzyciem energii u odbiorcéw.

Nowe projekcje dla §éciezek cenowych energii

Dtugoterminowe projekcje finansowe Grupy Enea oparte
o prognozowane $ciezki cenowe energii elektrycznej, oczekiwania co
do zmian cen rynkowych $wiadectw pochodzenia energii, uprawnie
do emisji CO, oraz cen wegla wskazuja na coraz bardziej wymagajaca
sytuacje obszaru Wytwarzania. Ze wzgledu na utrzymywanie sie cen
energii na wyjatkowo niskich poziomach, powodujace zachwianie
rébwnowagi pomiedzy osigganymi przychodami a kosztami
wytworzenia energii, Grupa przewiduje konieczno$é szybkiego
wejécia w zycie zapowiadanych mechanizméw wsparcia dla
energetyki systemowej (np. poprzez wdrozenie rynku mocy, o ktérym
mowa powyzej). Trudnoéci w generowaniu dobrych wynikéw
finansowych przez Zzrédta wytwércze wyklucza mozliwo$é ponoszenia
naktadéw na inwestycje rozwojowe, ktére w najblizszych latach
wydaja sie nieuniknione.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat
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Zmienno$é i ptynnoéé na rynku hurtowym

Od poczatku 2016 r. mamy do czynienia ze zmniejszajgca sie
ptynnoscig obrotu energig elektryczng na Rynku Terminowym Energii
Elektrycznej prowadzonym przez Towarowa Gietde Energii. Sytuacja
nie poprawita sie¢ w 2017 r. - wedtug TGE wolumen obrotu na rynku
terminowym w styczniu 2017 spadt o 45,8% w stosunku do wolumenu
w analogicznym okresie 2016. Spadek na rynku RDN (spot) byt
nieznaczny, niemniej jednak taki rozwéj wydarzeh kaze patrzeé¢ na
przyszto$¢ z pewnym niepokojem zwigzanym z mozliwosciami
zabezpieczania pozycji handlowych. Pozytywnym faktem jest rosnacy
obrét na terminowym rynku gazu ziemnego, co pozwala na
dywersyfikacje aktywno$ci handlowej.

Limity uprawnieii do emisji CO,

Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujgcym rentownosé
wytwarzania energii elektrycznej jest przydziat darmowych
uprawnieri do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji
w danym okresie rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu
emisji CO, warunkuje realizacje dedykowanych inwestycji w Grupie
Enea zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Warto$é
rzeczywiscie poniesionych naktadéw jest baza do otrzymania
uprawnien.

W roku 2017 prowadzone s3 prace zwigzane z mozliwoscig
wykorzystania  nieprzyznanych uprawniei z tyt. nizszych
vs. planowane kosztéw zrealizowanych inwestycji. Ministerstwo
Srodowiska prowadzi rozmowy z KE w sprawie rozszerzenia listy
zadah inwestycyjnych, zamknietej w 2012 r.,, o nowe projekty
z obszaru OZE, inwestycji niskoemisyjnych, inwestycji dotyczgcych
efektywnosci energetycznej, inwestycji w sieci przesytowe lub
cieptownicze.

Dodatkowo beda prowadzone dziatania majace na celu ustalenie
zasad funkcjonowania IV fazy EU ETS, rozpoczynajacej sie od
2021 r. Do najistotniejszych zmian, mogacych diametralnie wptynaé
na sytuacje rynkowa zalicza sie m.in.:

* zwiekszenie wskaznika liniowego do 2,2%

» brak darmowych uprawnieri dla sektoréw nie zaliczanych jako
narazonych na ryzyko ucieczki (carbon leakage)

» podwojenie przez pierwsze 4 lata funkcjonowania MSR liczby
uprawnief $cigganych z puli aukcyjnej do rezerwy do poziomu 24%
nadwyzki uprawnief

* trwate usuniecie z rynku 800 mln uprawnien z MSR

Zatgczniki
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Limity Praw Majatkowych

W obszarze PMOZE_A ($wiadectw pochodzenia energii wytworzonej
w odnawialnych Zrédtach) panuje permanentna nadwyzka praw na
rynku, przektadajgca sie na niskie poziomy cenowe. Czynnikiem
mogacym naprawi¢ te sytuacje jest umozliwienie istniejgcym
instalacjom przechodzenia do systemu aukcyjnego. Na moment
sporzadzenia sprawozdania ogtoszone wolumeny aukcyjne dla
istniejaeych instalacji sa niewielkie i nie maja istotnego wptywu na
poprawe sytuacji w sektorze.

W obszarze PMOZE_BIO ($wiadectw pochodzenia energii z biogazu
rolniczego) zauwazalny jest silny niedobér uprawnien, ktérych ceny
moga ksztattowaé sie znacznie powyzej optaty zastepczej w zwigzku
z niedoborem uprawnien na rynku i umozliwieniem instalacjom
korzystnych warunkéw przejécia do systemu aukcyjnego. Ze wzgledu
na konstrukcje przepiséw prawnych te Prawa Majatkowe mogg byé
wyceniane nawet na 130% jednostkowych optat zastepczych.

Dla PMEF (efektywno$é energetyczna) do kofica 2016 r. utrzymywat
sie niedobér PMEF na rynku - w ostatnim dniu notowan ceny
transakcyjne byty wyzsze niz poziom jednostkowej optaty zastepczej.

Obecnie funkcjonujacy system praw majatkowych dla kogeneracji
obowiazuje do korica 2018 r.
Portfel gazowy

Zgodnie z zapisami ustawy Prawo energetyczne, rynek gazu podlega
sukcesywnej liberalizacji. Od 1 pazdziernika 2017 r. uwolnione
zostang ceny dla pozostatych odbiorcéw biznesowych. Obowigzek
przedktadania Prezesowi URE taryf do zatwierdzenia pozostanie tylko
w segmencie gospodarstw domowych.

1) www.mr.gov.pl/media/14840/Plan_na_rzecz_Odpowiedzialnego_Rozwoju_prezentacja.pdf
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Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie silnie uzalezniona od
kosztow  pozyskania  paliwa  produkcyjnego.  Konieczno$é
restrukturyzacji sektora gérniczego w $rednim terminie bez watpienia
przetozy sie na zmiane cen dostarczanych miatéw energetycznych.
Kierunek zmian nie jest jednoznaczny, niemniej jednak jako
podstawowy sktadnik kosztu generacji krajowej energii elektrycznej
wprowadza dodatkowe ryzyka zwigzane z procesem kontraktacji
terminowej.

Powotanie Spétki ElectroMobility Poland SA

PGE Polska Grupa Energetyczna, Energa, Enea oraz Tauron Polska
Energia 19 paZdziernika 2016 r. powotaty spétke ElectroMobility
Poland SA. Dziatalno$¢ nowej spétki ma przyczynié¢ sie do powstania
systemu elektromobilnosci w Polsce.

Nowa spétka dysponuje kapitatem zaktadowym w wysokosci
10 mln zt. Kazda ze spétek powotujgcych ElectroMobility Poland
objeta po 25% kapitatu akcyjnego, uzyskujac w ten sposéb po 25%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

°0

Akcje i akcjonariat

Sytuacja finansowa
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Wtadze Inne informacje

"Enea

Wypowiedzenie/odstapienie przez Enea SA od uméw dotyczacych
zakupu praw majatkowych

28 pazdziernika 2016 r. Enea ztozyta oSwiadczenia o wypowiedzeniu
lub odstgpieniu od dtugoterminowych uméw na zakup praw
majatkowych wynikajacych ze S$wiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych Zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw). Spétka
przewiduje, ze umowy powinny ulec rozwigzaniu co do zasady do
korica listopada 2016 r. Doktadna data rozwigzania poszczegélnych
umow jest uwarunkowana zapisami kontraktowymi.

Przyczyna wypowiedzenia/odstgpienia od poszczeg6lnych uméw
przez Spétke byto wyczerpanie mozliwosci przywrécenia réwnowagi
kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczeri stron wywotanych
zmianami prawa. Skutkiem finansowym wynikajacym z rozwigzania
uméw bedzie unikniecie przez Spétke straty stanowiagcej rdznice
miedzy cenami umownymi a ceng rynkowg zielonych certyfikatow.

Szacowana catkowita warto$¢ zobowigzah umownych Enei wynosita
ok. 1.187 mln zt netto.

Zatgczniki



e

CSR - SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU Enea

Spoteczna odpowiedzialno$é biznesu Grupy Enea w | kwartale 2017 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

W marcu 2017 r. Enea przystapita do Programu Partnerstwa Forum Odpowiedzialnego Biznesu. Oficjalna inauguracja wspétpracy miata miejsce podczas
ogtoszenia Raportu ,,0dpowiedzialny biznes w Polsce 2016. Dobre praktyki”.

Program Partnerstwa Forum Odpowiedzialnego Biznesu to dtugofalowy i kompleksowy program wspétpracy z firmami - liderami odpowiedzialnego
biznesu, ktére poprzez swoje zaangazowanie i dziatania przyczyniaja sie do szerzenia idei odpowiedzialnego biznesu w Polsce i kreowania dobrego klimatu
wsréd réznych grup interesariuszy. Partnerzy strategiczni to firmy, ktére moga pochwalié¢ sie dorobkiem w zakresie odpowiedzialnoéci spotecznej

Enea Partnerem Strategicznym [ o X , , _ ) Cn s
i zrbwnowazonego rozwoju. Obecnie Partnerami Strategicznymi FOB jest 50 firm.

Forum Odpowiedzialnego Biznesu
P 9 o FOB jest najstarsza i najwieksza organizacja pozarzadowa w Polsce, ktéra zajmuje sie koncepcja spotecznej odpowiedzialnosci biznesu

() w kompleksowy sposéb. To organizacja typu think-and-do-tank, bedaca rzecznikiem prowadzenia biznesu w sposéb odpowiedzialny, czyli biorgcy pod
uwage wptyw przedsiebiorstwa na Srodowisko i spoteczefistwo. Wraz z Partnerami Strategicznymi wyznacza trendy i kierunki odpowiedzialnego biznesu
i zréwnowazonego rozwoju w Polsce.

Grupa Enea od lat prowadzi liczne projekty i wspiera rdzne inicjatywy w zakresie spotecznej
odpowiedzialno$ci biznesu. Potwierdzeniem zaangazowania jest publikowanie od 2011 r. w Raporcie
»O0dpowiedzialny Biznes w Polsce. Dobre praktyki” dziatari CSR zrealizowanych przez Grupe Enea.
Raport FOB jest najwiekszym cyklicznym w Polsce przegladem aktywnosci i dziatan biznesu spotecznie
odpowiedzialnego. Pietnasta edycja raportu zawiera opisy praktyk 180 firm, ktére swoje dziatania
realizowaty w 2016 r. oraz podsumowuje najwazniejsze kwestie zwigzane z odpowiedzialnym biznesem

Dobre praktyki Grupy Enea o VPl

zakV\{allfi_kowanfz do Raportu ” W raporcie wyréznionych zostato sze$é projektéw i programéw CSR Grupy Enea. Wsrdd
»0dpowiedzialny Biznes w Polsce @ opublikowanych praktyk znalazty sie dwie inicjatywy dtugoterminowe:

. * raport zréwnowazonego rozwoju za rok 2015

«  program wolontariatu kompetencyjnego - lekcje edukacyjne ,Nie taki prad straszny”

oraz cztery nowe inicjatywy:

« program ochrony czynnej skrajnie zagrozonego wyginieciem rybotowa z uwzglednieniem
infrastruktury przesytu energii - inicjatywa Enei Operator we wspétpracy z Regionalng Dyrekcja
Ochrony Srodowiska w Gorzowie Wielkopolskim

RAPORT 2

ODPOWIEDZIALNY

» akcja edukacyjna Enei Operator ,Dbamy o Twoje bezpieczeristwo. Ty tez o nie zadbaj!” BIZNES W PoLscE &
Dobre praktyki N

» zasady przyjmowania i wreczania upominkéw w Grupie Enea

*  konkurs Enei Trading ,,Modelowanie Rynku Energii”

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zatgczniki



CSR - SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Spoteczna odpowiedzialno$é biznesu Grupy Enea w | kwartale 2017 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Wolontariat pracowniczy

Akcja Charytatywna

Celowe Projekty
Fundacji Enea

Uwolnij swoja energie i daj siebie innym - to hasto, ktére w 2017 r. przy$wieca Wolontariuszom Grupy Enea. Dzieki
zaangazowaniu Fundacji Enea kazde dziatanie zwigzane z wolontariatem Pracowniczym ma mozliwoéé uzyskania

dofinansowania.

By stworzy¢ zréznicowang oferte dziatai wolontariackich, ktéra bedzie atrakcyjna dla wszystkich Pracownikéw
Grupy odbyto sie spotkanie Koordynatoréw Wolontariatu Pracowniczego. Przedstawiciele spétek Grupy oraz Liderzy
Wolontariatu - osoby, ktére prywatnie sg szczegélnie zaangazowane w dziatalno$é wolontariacka - sg przyktadem
ktéry beda realizowaé Pracownicy

i inspiracja dla pozostatych, okreslity zatozenia i plan dziatah na 2017 r.,
wszystkich spétek.

Wolontariat Kompetencyjny - kontynuacji rozwoju wolontariatu kompetencyjnego poprzez realizacje programéw

,Nie taki prad straszny” oraz ,,Pierwsza pomoc - ratownictwo przedmedyczne

To pierwsza akcja charytatywna skierowana do Pracownikéw Grupy Enea, ktérej
celem jest promowanie aktywnosci fizycznej i zdrowego trybu Zycia oraz
integracja Pracownikéw Spétek Grupy. Poprzez udziat w zawodach biegowych
Pracownicy zbieraja punkty, ktére przeliczane sg na ztotéwki. Dzieki zebranej
kwocie bedzie mozliwa realizacja dziatai wspierajgcych sportowe talenty
u dzieci i mtodziezy. Akcja trwa od marca do listopada 2017 r.

W | kwartale 2017 r. udziat w akcji zdeklarowato 56 oséb, a ich liczba wcigz
ro$nie. Akcje wspiera Fundacja Enea.

Dobra Energia ponad Granicami - program, ktéry buduje most relacji pomiedzy
spotecznoscig Wielkopolski a Polakami z Wilefszczyzny. W ramach akcji, juz
w czerwcu, gosci¢ bedziemy 50 osobowa grupe dzieci z polskich rodzin
wielodzietnych z Litwy.

Podczas wizyty w Wielkopolsce zaplanowano zwiedzanie, udziat
w zajeciach szkolnych w polskiej szkole, warsztaty dydaktyczne
dla nauczycieli.

Gtéwnym partnerem projektu jest Caritas Archidiecezji

Poznariskiej. DOBRA ENERGIA

ponad granicami

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze

Inne informacje

Zatgczniki




CSR - SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU Enea

Spoteczna odpowiedzialno$é biznesu LW Bogdanka w | kwartale 2017 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Wolontariat pracowniczy w LW Bogdanka w | kwartale 2017 r. realizowano poprzez organizacje akcji:

» ,Pozytywnie nakreceni” - zbiérka nakretek dla podopiecznych Lubelskiego Hospicjum im. Matego Ksiecia

Wolontariat pracowniczy

+ ,Goraczka Ztota” - zbidrka zalegajacych w portfelu monet o niskich nominatach 1, 2, 5 gr, ktére przekazywane
s lubelskiemu oddziatowi PCK

w LW Bogdanka ®

+ Organizacje ,,oddolnych”, pracowniczych akcji charytatywnych na rzecz grup znajdujacych sie¢ w trudnej
sytuacji zyciowej, m.in. os6b bezdomnych oraz samotnych matek.

Zaangazowanie na rzecz
branzy gérniczej o
oraz zréwnowazonego rozwoju )

prowadzenia biznesu.

Wyréznienie
dobrych praktyk
Bogdanki

Zajecia ekologiczne na terenie $ciezki przyrodniczej w Nadrybiu, Kodeks
Etyki, Zintegrowany System Zarzadzania BHP oraz partnerstwo na rzecz
promocji krwiodawstwa - to najlepsze praktyki dtugoletnie z zakresu CSR,
ktére wyréznione zostaty w Raporcie Forum Odpowiedzialnego Biznesu
(FOB) ,,0dpowiedzialny Biznes w Polsce. Dobre Praktyki 2016”.

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Relacje
ze spoteczno$cia
lokalng

Wsparcie lokalnej spotecznosci

LW Bogdanka angazuje sie w lokalne inicjatywy spoteczne, ktérych celem
jest rozwéj sfery kulturalnej, naukowej, oSwiatowej, zdrowotnej, budowy
infrastruktury gminnej oraz zabezpieczenie innych potrzeb lokalnej
spotecznosci. W trosce o zdrowie i bezpieczenistwo otoczenia Spétka wsparta
zakup pulsoksymetréw dla Uniwersyteckiego Szpitala Dzieciecego
w Lublinie, a takze znajdujace sie w bliskim potozeniu od Bogdanki dwa
osrodki MONAR.

Miedzysektorowe Porozumienie dla zycia i zdrowia

LW Bogdanka, Fundacja ,Solidarni Gérnicy” oraz Regionalne Centrum
Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa w Lublinie uzgodnity w marcu 2017 r.
zakres wspélnych dziatai na 2017 r., w tym organizacje mobilnych
i stacjonarnych akceji krwiodawstwa, spotkarn propagujacych wiedze z tego
zakresu wsrdd pracownikéw i kadry zarzadzajacej oraz akcji promujacej
honorowe krwiodawstwo ws$réd Llokalnej spotecznosdci. By zwiekszyé
oddziatywanie miedzysektorowej kooperacji opracowano takze nowe zasady
planu komunikacyjno-motywacyjnego w zakresie krwiodawstwa dla
pracownikéw LW Bogdanki.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacje

Grupa Wspélnych Inicjatyw - Gérnictwo O.K. - to projekt majgcy na celu wdrazanie i komunikowanie dziatan spotecznie odpowiedzialnych, ukazywanie znaczacej roli
strategii CSR w osigganiu celéw finansowych przedsiebiorstw gérniczych, a takze wspétprace przy opracowywaniu standardéw zarzadzania procesem wptywu na lokalne
otoczenie, rynek, czy pracownikéw. W lutym 2017 r., podczas specjalnej sesji na XXVI Szkole Eksploatacji Podziemnej, Przedstawiciel LW Bogdanki podzielit sie¢ dobrymi
praktykami Bogdanki w realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju z cztonkami inicjatywy Gérnictwo O.K.

Grupa robocza ds. edukacji i popularyzacji CSR przy Zespole ds. Zréwnowazonego Rozwoju i Spotecznej Odpowiedzialnosci Przedsigbiorstw, organie pomocniczym
Ministra Rozwoju i Finanséw - w odpowiedzi na potrzebe skutecznego docierania do réznych grup Interesariuszy z dziataniami edukacyjnymi w zakresie
zréwnowazonego rozwoju i odpowiedzialnego prowadzenia biznesu, po raz kolejny na szczeblu ministerialnym powotano grupe robocza, do ktérej sktadu zaproszono
praktykéw CSR z réznych sektoréw i dziedzin, ktérzy wspélnie pracowaé beda nad projektami promujacymi CSR w Polsce. W sktadzie Grupy swoja reprezentantke ma
‘ takze LW Bogdanka., ktéra pracuje nad tematyka ,CSR w MSP” - celem podgrupy jest wsparcie matych i érednich przedsiebiorcéw w procesie odpowiedzialnego

Inne
cjatywy

Kopalnia blisko natury

Jako fundator oraz wspétorganizator (wraz z OTOP) Sciezki Edukacyjnej
Nadrybie, LW Bogdanka planuje kontynuacje rozbudowy jej
infrastruktury, a takze intensyfikacje dziatan edukacyjnych,
prowadzonych na jej terenie. W marcu br. wraz z OTOP-em opracowano
szczegbtowy plan dalszych inwestycji na terenie Sciezki, ktéra docelowo
poszerzona ma zostaé¢ o nowy obszar, a takze sta¢ sie bardziej atrakcyjna
dla lokalnej spotecznos$ci za sprawg wyposazenia w wieze widokowga oraz
pomost na rozlewisku.

Edukacja w C-Strefie - multimedialna wystawa prezentujaca historie
Bogdankii Lubelskiego Zagtebia Weglowego

LW Bogdanka chetnie dzieli sie swoja historig, tradycjami oraz
osiggnieciami z dzieémi i mtodzieza, poprzez organizacje spotkan
z pracownikami, ktérzy, w specjalnie zaprojektowanych salach
multimedialnych, przyblizaja im tematyke gérnictwa. W 2017 r. zawéd
gornika oraz tajniki pracy w Kopalni poznato ok. 140 uczniéw z woj.
lubelskiego.

Zatgczniki
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ZAtACZNIKNR 1 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SA

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - 1Q 2017

[tys. zt] 1Q 2016 1Q2017 Zmiana Zmiana %
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 1059560 1079 701 20141 1,9%
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 44922 24969 -19953 -44,4%
ﬁz’;:viakioﬁ;lgkds%s\;;ybucji odbiorcom posiadajagcym 403 926 420 470 16 544 4,1%
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 36 544 32441 -4.103 -11,2%
Sprzedaz ustug 936 980 44 4,7%
Pozostate przychody 518 20 -498 -96,1%
Podatek akcyzowy 68 462 68 480 18 -
Przychody ze sprzedazy netto 1477944 1490101 12157 0,8%
Amortyzacja 924 754 -170 -18,4%
Koszty Swiadczei pracowniczych 14 650 12 947 -1703 -11,6%
tZoumz'Ii%e\!Nmateria{éw i surowcéw oraz warto$é¢ sprzedanych 470 522 52 11.1%
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 1007 020 938 257 -68 763 -6,8%
Ustugi dystrybucyjne 403924 420499 16 575 4,1%
Inne ustugi obce 37681 40559 2878 7,6%
Podatkii optaty 1548 1592 44 2,8%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1466217 1415130 -51087 -3,5%
Pozostate przychody operacyjne 2591 3147 556 21,5%
Pozostate koszty operacyjne 7213 36758 29 545 409,6%
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw

trwatych 8 66 7h )
Zysk / (strata) operacyjny 7097 41426 34329 483,7%
Koszty finansowe 35301 45282 9981 28,3%
Przychody finansowe 48 666 102 633 53967 110,9%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 20 462 98777 78315 382,7%
Podatek dochodowy 5312 19074 13762 259,1%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 15150 79703 64553 426,1%
EBITDA 8021 42180 34159 425,9%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

1Q 2017:

Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (wzrost 0 34 mln zt):

(+) wzrost marzy | pokrycia o 64 mln zt:

)
(+)
(+)
(+)
)

spadek $redniej ceny sprzedazy o 3,1%

nizsze koszty obowigzkow ekologicznych o 48,5%
spadek $redniej ceny nabycia energii 0 9,5%
wzrost wolumenu sprzedazy o0 5,2%

spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym

(+) nizsze koszty $wiadczer pracowniczych o 2 mln zt

(-) wyzsze koszty ustug obeych o 3 mln zt:

()
()
(+)
(+)

(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 29 mln zt:

()
()
(+)
(+)

Akcje i akcjonariat

wyzsze koszty sprzedazy i obstugi klienta o 4 mln zt
wyzsze koszty ustug wspélnych o 2 mln zt

nizsze koszty zwigzane z reklama i reprezentacja o 2 mln zt
nizsze koszty ustug doradczych o 1 mln zt

wyzsze rezerwy na potencjalne roszczenia 25 mln zt
wyzsze koszty darowizn 7 mln zt

nizsze odpisane naleznos$ci 2 mln zt

nizsze odpisy aktualizujgce naleznosci 2 min zt

Wtadze Inne informacije

Zataczniki



ZAtACZNIKNR 2 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR

Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp.z 0.0. - 1Q 2017

[tys. zt] 1Q 2016 1Q2017 Zmiana Zmiana %

E;?L(;f:;);z]ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom 726727 794 573 67 846 9,3%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 905 1154 249 27,5%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji 21171 13 305 -7 866 -37,2%
Rozliczenie rynku bilansujgcego 638 332 -306 -48,0%
Optaty za przytaczenie do sieci 15699 13 487 -2212 -14,1%
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 1548 1711 163 10,5%
Przychody z tytutu ustug 7234 6978 -256 -3,5%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 6752 3966 -2786 -41,3%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 301 670 369 122,6%
Przychody ze sprzedazy 780975 836176 55201 7,1%
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 130620 118 205 -12 415 -9,5%
Koszty $wiadczen pracowniczych 100 451 101 885 1434 1,4%
arat wartodé spraedanyen towarcw 7625 862 9 105%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 68 787 60657 -8130 -11,8%
Koszty ustug przesytowych 201 362 258 491 57129 28,4%
Inne ustugi obce 48 640 59 367 10727 22,1%
Podatkii optaty 52707 58 405 5698 10,8%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 610192 665 434 55242 9,1%
Pozostate przychody operacyjne 20022 7384 -12638 -63,1%
Pozostate koszty operacyjne 19903 31866 11963 60,1%
B ety i
Zysk / (strata) operacyjny 170390 145301 -25089 -14,7%
Przychody finansowe 322 706 384 119,3%
Koszty finansowe 9741 12716 2975 30,5%
Zysk / (strata) brutto 160971 133291 -27680 -17,2%
Podatek dochodowy 29138 27 256 -1882 -6,5%
Zysk/ (strata) netto 131833 106 035 -25798 -19,6%
EBITDA 301010 263506 -37504 -12,5%

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

"Enea

1Q 2017:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (wzrost 0 38 mln zt):

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 60 mln zt

wynikajg z wyzszego wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korficowym
0248 GWh

nizsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci w Il grupie przytaczeniowej
02 mlnzt

nizsze przychody z tytutu sprzedazy ustug dystrybucji innym podmiotom o 3 mln zt
wynikajace z nizszego wolumenu energii oddanej

nizsze koszty zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej o 8 mln zt wynikaja z nizszego
wolumenu o 41 GWh oraz nizszej $redniej ceny zakupu

wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 57 mln zt gtéwnie w wyniku wzrostu optat
PSE

wyzsze koszty pozostatych ustug obeych o 11 mln gtéwnie w zakresie kosztéw eksploatacji
oraz odczytéw wynikajgcych z rozliczehh wewnatrzgrupowych

wyzsze koszty podatkéw i optat o 6 mln zt (efekt realizowanych inwestycji)

nizsze pozostate przychody operacyjne o 13 mln zt wynikaja géwnie z tytutu realizacji
w 1Q 2016 uméw o usuniecie kolizji i przeniesienie urzadzen energetycznych na majatek
wyzsze pozostate koszty operacyjne o 12 mln wynikaja gtéwnie ze wzrostu odpiséw
aktualizujacych naleznosci

Wtadze Inne informacje Zataczniki



ZAtACZNIK NR 3 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIE Enea

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. - 1Q 2017

[tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 733811 671284 -62 527 -8,5% 1Q 2017:
koncesja na wytwarzanie 624 757 633 250 8493 1,4% Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (spadek 0 5 mln zt):
koncesja na obrét 109 054 38 034 71020 65.1% Segment Elektrownie Systemowe - wzrost EBITDA 0 4,7 mln zt
0 i ) . (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 18,6 mln zt
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 19 866 6220 -13 646 -68,7% (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 7,5 min zt
Przychody ze sprzedazy uprawnieii do emisji CO, 1621 5811 4190 258,5% (+) spadek kosztéw statych o 3,9 mln zt
Przychody ze sprzedazy ciepta 64781 60853 -3928 -6,1% (-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 23,7 mln zt
Przychody z tytutu ustug 3068 2960 -108 -3,5% (-) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1,5 mln zt
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 1796 2197 401 22,3% Segment Ciepto - spadek EBITDA 0 6,9 min zt
Podatek akeyzowy 54 55 1 19% (-) spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 8,5 mln zt
Przychody ze sprzedazy netto 824 889 749270 -75619 -9,2% (-) spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzeniao 9,1 mln zt
L, , R (-) spadek przychodéw ze sprzedazy ciepta o 3,8 mln zt
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 54 361 58 825 4 464 8,2%
. 3 . (-) wyzsze koszty uprawniefi do emisji CO, 0 1,8 mln zt
Koszty Swiadczer pracowniczych 63528 61225 -2303 -3,6% . - .
(-) wzrost kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 1,4 mln zt
Zuzycie materla{omCI surowcow oraz wartos¢ 416 966 407 137 -9 829 -2,4% (+) nizsze koszty zuzycia wegla o 4,6 mln zt
sprzedanych towaréw
" . (+) nizsze koszty zuzycia biomasy 0 13,8 mln zt
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 116 627 53530 -63 097 -54,1%
Ustudi " 642 . 16 » 50, Segment OZE - spadek EBITDA 0 2,8 mln zt
stugi przesytowe - -2, i . .

g przesy ° (-) Obszar Wiatr (-4,9 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 3,5 mln zt,
Inne ustugi obce 31438 32423 985 3,1% wzrost kosztow statych o 2 mln zt, wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 0,6 mln zt
Podatkii optaty 21297 23304 2007 9,4% (+) Obszar Biogaz (+0,8 mln zt): wzrost przychodéw ze $wiadectw pochodzenia 0 0,4 mln zt

. . (+) Obszar Woda (+1,3 mln zt): wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 2 mln zt, spadek
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 704859 RIAL -67789 -9,6% przychodéw ze Swiadectw pochodzenia o 1,6 mln zt, zysk ze sprzedazy Srodkéw trwatych
Pozostate przychody operacyjne 3699 2336 -1363 -36,8% 0,6 mln zt, spadek kosztéw statych 0 0,3 mln zt
Pozostate koszty operacyjne 949 1175 226 23,8%
Zysk /,(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 492 394 -98 -19,9%
aktywoéw trwatych
Zysk / (strata) operacyjny 123272 113755 -9517 -7,7%
Przychody finansowe 14 66 52 371,4%
Koszty finansowe 5934 4169 -1765 -29,7%
Zysk / (strata) brutto 117352 109 652 -7700 -6,6%
Podatek dochodowy 23869 21735 -2134 -8,9%
Zysk / (strata) netto 93483 87917 -5566 -6,0%
EBITDA 177633 172580 -5053 -2,8%

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki



ZAtACZNIKNR 4 - WYNIKI FINANSOWE ENEA ELEKTROWNIA POtANIEC

Rachunek zyskéw i strat Enea Elektrownia Potaniec - 14-31.03.2017

"Enea

[tys. zt] 14-31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 81 400 14-31.03.2017:
EBITDA Enea Elektrownia Potaniec:
Podatek akcyzowy 14 » sprzedaz 483,1 GWh energii elektrycznej, w tym 294 GWh z produkcji wtasnej, tym samym
dajac przychéd na poziomie 81 mln zt
Przychody ze sprzedazy netto 81386 +  sprzedaz ciepta na poziomie 2 mln zt z wolumenem sprzedazy 103 GJ
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 2757
Koszty Swiadcze pracowniczych 2841
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych towaréw 40810
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 26 050
Ustugi przesytowe 2
Inne ustugi obce 8 467
Podatkii optaty 2680
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 83608
Pozostate przychody operacyjne 325
Pozostate koszty operacyjne 410
Zysk / (strata) operacyjny -2307
Przychody finansowe 119
Koszty finansowe 641
Zysk / (strata) brutto -2828
Podatek dochodowy 866
Zysk / (strata) netto -1962
EBITDA 451
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje

Zataczniki



ZAtACZNIKNR 5 - WYNIKI FINANSOWE GK LW BOGDANKA

Rachunek zyskéw i strat GK LW Bogdanka - 1Q 2017

"Enea

[tys. zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 420569 465237 44668 10,6% 1Q2017:
Czynniki osiagnietej EBITDA GK LW Bogdanka:
Amortyzacja Srodkow trwatych i WNiP 87822 88676 854 1,0% (+) wzrost produkcji netto o 87 tys. t oraz sprzedazy wegla handlowego o 205 tys. t
Koszty éwiadczen pracowniczych 125 290 132 760 7470 6,0% (+) wzrost przychodéw 'realizov.vany gl.owrlie za sprawa wiekszej sprzedazy wegla zaréwno
w ramach Grupy Kapitatowej Enea, jak i na eksport
Zuzycie ma}?rla{OWl suroweéw 71388 68699 2689 -3,8% (-) sprzedaz wegla z zapasu przetozyta sie na wzrost kosztéw okresu
oraz warto$¢ sprzedanych towaréw . .
Istotne zdarzenia jednorazowe:
Inne ustugi obce 62 423 69 307 6 884 11,0% * wIQ 2016 ujemne saldo rezerw i pozostatych korekt prezentacyjnych, podczas gdy w 1Q 2017
pozycje te zwiekszyty koszty
Podatkii optaty 11655 13682 2027 17,4% strata na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych - gtéwnie warto$é netto zlikwidowanych
wyrobisk
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 358578 373124 14546 4,1%
Pozostate przychody operacyjne 1319 671 -648 -49,1%
Pozostate koszty operacyjne 1321 574 =747 -56,5%
Zysk /’(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 663 2617 1954 -294,7%
aktywéw trwatych
Zysk / (strata) operacyjny 61326 89593 28267 46,1%
Przychody finansowe 1896 2782 886 46,7%
Koszty finansowe 7001 7 663 662 9,5%
Zysk / (strata) brutto 56221 84712 28491 50,7%
Podatek dochodowy 15228 16 654 1426 9,4%
Zysk / (strata) netto 40993 68058 27065 66,0%
EBITDA 149148 178 269 29121 19,5%
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki



StOWNICZEK POJEC

Wskazniki finansowe

.....

EBITDA

Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

Rentowno$é kapitatu wtasnego (ROE)

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Kapitat wtasny

Rentowno$¢é aktywéw (ROA)

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Aktywa catkowite
Rentownoéé netto _  _Zysk(strata) netto okr'esu sprawozdawczego
Przychody ze sprzedazy netto
j __Zysk (strata) operacyjny
Rentounosé operacyjna N Przychody ze sprzedazy netto
Rentowno$é EBITDA _ _EBITDA

Przychody ze sprzedazy netto

Wskaznik biezgcej ptynnosci

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

Kapitat wtasny
Aktywa trwate

WskaZnik zadtuzenia ogélnego

Zobowigzania ogétem
Aktywa catkowite

Dtug netto/ EBITDA

zobowigzania oprocentowane - Srodki pieniezne
EBITDA

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni

Przychody ze sprzedazy netto

Cykl rotacji zobowigzafh z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach

Sredni stan zobowiazar z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach

Sredni stan zapaséw x liczba dni
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych towaréw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe; inne ustugi

obce; podatki i optaty; podatek akcyzowy




StOWNICZEK POJEC

Pojecia i skréty branzowe

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Agencja ds. Wspétpracy Organéw Regulacji Energetyki - unijna agencja
utworzona na mocy 3 pakietu energetycznego. Celem Agencji jest koordynacja

ACER i wspieranie wspétpracy krajowych organéw regulacyjnych. Petna lista zadah
znajduje sie w Rozporzadzeniu 713/2009
Zaawansowane systemy pomiarowe mierzace, zbierajgce i analizujgce zuzycie

AMI energii oraz umozliwiajgce dwukierunkowag komunikacje pomiedzy klientem
finalnym i systemem centralnym. AMI obejmuje zaréwno inteligentne liczniki,
jakiinteligentne sieci elektroenergetyczne

CAPEX Capital expenditures - naktady inwestycyjne

co, Dwutlenek wegla

Cena pasma (BASE) Cena. I.(ontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w kazdej
godzinie doby
Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii

c PEAK

ena euroszezytu ( ) w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze)
CER Certified Emission Reduction - jednostka po$wiadczonej redukcji emisji
EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego

Systemu Handlu Emisjami

Europejski System Handlu

Europejski system wspierajacy redukcje emisji gazéw cieplarnianych

Emisjami EU ETS
Gtéwny Punkt Zasilajagcy - stacja transformatorowa, odpowiadajaca za
GPZ zamiane wysokiego lub $redniego napiecia na napiecie niskie dla odbiorcéw
konicowych na okre$lonym obszarze
Grupa taryfowa A Energi'a sprze.da\./vana i dostarczana odbiorcom przytgczonym do sieci
wysokiego napiecia
Grupa taryfowa B I’-Znerg.ia sprz<:3da.wana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci
$redniego napiecia
Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci niskiego
Grupa taryfowa C napiecia, z wytaczeniem odbiorcéw zuzywajacych energie elektryczng na

potrzeby gospodarstw domowych

"Enea

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyja$nienie

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajgcym energie

Grupa taryfowa G elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytagczonych do sieci
niezaleznie od poziomu napiecia
ICE Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA)

oraz jednostkami po$wiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku futures

Instalacja 10S

Instalacja odsiarczania spalin

Instalacja SCR Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

Kogeneraci uapthows)snerg cepnetwalakrocptont

NFOSiGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Mw, Megawat mocy elektrycznej

Mwh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)

MW, Megawat mocy cieplnej

NO, Tlenkiazotu

0SsD Operator Systemu Dystrybucyjnego

osP Operator Systemu Przesytowego

OZE Odnawialne Zrédta energii

PMOZE Prawa" majatkowe ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet
energii

PM ,zielone” Tozsame z PMOZE
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa

OZEX_A majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej

w odnawialnych Zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany
w $wiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od 1 marca 2009 r. wtacznie




SLOWNICZEK POJEC Enea

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem

Rynek terminowy Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sg produkty typu forward
PM ,z6tte” wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub
o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW
Rynek SPOT Rynek kasowy (biezacy)
Indeks dla transakeji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
KGMX majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie
wytworzonej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tacznej mocy Rynek bilansujacy w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczng z jej
zainstalowanej do 1 MW produkcja w krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE).
i L. i i . System Average Interruption Duration Index - wskaZnik przecietnego
PM ,czerwone” Prawa Ma.]qtkowe"do sw1adec_ttw pochodzem?'bgdqcych potw1e.rdzemem SAIDI systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazany
wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych w minutach na Klienta)
Indeks dla transakeji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa System Average |Interruption Frequency Index - wskaznik przecietnej
KECX majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej SAIFI systemowej czestosci przerw dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie
wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych przerw na Klienta)
Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem S0, Dwutlenek siarki
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem
PM ,fioletowe” uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy Tradition  Financial = Services, platforma obrotu energia elektryczng
o biokomponentach i biopaliwach ciektych TES przeznaczona do zawierania r6znego rodzaju transakcji, kupna oraz sprzedazy
energii konwencjonalnej, praw majgtkowych, energii odnawialnej oraz
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa uprawnien do emisji CO,
majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
KMETX Yvyt.worzonej w jednostce kogeneracji ) o;?alanej metanem uwal.nianym TJ Teradzul
i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy TGE Towarowa Gietda Energii
o biokomponentach i biopaliwach ciektych
PM _biate” Prawa majatkowe do Swiadectw pochodzenia wynikajacych ze Swiadectw Third Party Access - zasada dostepu stron trzecich do sieci energetycznej,
” efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” certyfikaty TPA ktéra umozliwia zakup energii elektrycznej i ustug jej dystrybucji na podstawie
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem s3a kontrakty na prawa dwéch osobnych uméw
EFX majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnoéci energetycznej tzw. ,biate”

certyfikaty

Rozporzadzenie REMIT

Rozporzadzenie o integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii,
okresla ramy monitorowania hurtowych rynkéw energii, w celu wykrywania
i zapobiegania nieuczciwym praktykom na poziomie UE

Ustawa Prawo Energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo Energetyczne
(Dz.U. 1997 Nr 54 poz. 348 z p6zn. zm.)

WIBOR

Warsaw Interbank Offered Rate - wysoko$é oprocentowania kredytéw na
polskim rynku miedzybankowym
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