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Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Telefon: (+48) 22 205 30 00

Faks: (+48) 22 205 30 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl

Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl

NIP: 1080003520
REGON: 141085990

KRS: 0000288126
ISIN: PLQRCUS00012

Kapitat zaktadowy (optacony): 5727 378,10 zt

Dziatalnosé¢ emitenta w okresie objetym poélrocznym sprawozdaniem z
dziatalnosci

Emitent jest towarzystwem funduszy inwestycyjnych i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Emitent zarzadza nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy SFIO (z
wydzielonymi dziesigcioma subfunduszami), QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ, Acer Aggressive FIZ, Q1 FIZ, QUERCUS Multistrategy FlZ, Private
Equity Multifund FIZ, Future Tech FIZ, Sequoia FIZ.

Emitent zarzgdza réwniez portfelami instrumentow finansowych klientéw.

Emitent prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO bezposrednio oraz za posrednictwem Dystrybutorow.

Emitent prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Absolute Return FIZ, Acer
Aggresive FIZ, Q1 FIZ, Future Tech FIZ wylgcznie bezposrednio. Emitent prowadzi zapisy na
certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, Private Equity Multifund FIZ oraz
Sequoia FIZ bezposrednio oraz za posrednictwem niektorych Dystrybutorow. Natomiast
dystrybucja certyfikatow inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ odbywa sie za w drodze
oferty publicznej.

Emitent oferuje ustuge zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego wylgcznie bezposrednio.

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent kontynuowat
dotychczasowg dziatalnos¢.

Podstawowe wartosci obrazujgce dziatalno$¢ Emitenta w pierwszym potroczu 2018 r. zostaty
zaprezentowane ponizej.

Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw

Dane w zi

1.01.2018 -
30.06.2018

1.01.2017 -
30.06.2017

materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i

47 035 005,42

54 554 024,84

Zysk ze sprzedazy

14 177 656,12

17 738 318,30

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)

14 436 947,39

17 937 245,20

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

14 235 439,00

17 798 427,30

Zysk (strata) brutto

14 686 249,70

18 239 890,53

Zysk (strata) netto

11 878 274,33

14 763 374,00

Zrodto: Emitent

Strona 3z 14




QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za | pétrocze 2018 roku za okres 01.01.2018 r. — 30.06.2018 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane w zt Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Aktywa razem 73 264 674,14 67 160 149,21 | 70 159 372,40
Aktywa trwate 4232 026,84 466396371 6216071,26
Aktywa obrotowe, w tym: 69 032 647,30 62 496 185,50 | 35578 310,14
Zapasy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 9 968 023,33 19 767 655,11 | 10 505 001,63
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 56 705899,42| 39844761,51| 24781199,26
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 194 244,55 713 998,88 292 109,25
Kapitat wtasny 64 095 084,73 52 160 810,40 | 61312 414,74
Kapitat zaktadowy Emitenta 5727 378,10 5727 378,10| 6 025 535,90
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 9169 589,41 14 943 338,81 | 8846 957,66
Rezerwy dtugo- i krétkoterminowe 455 152,37 588 869,65 407 139,29

Zrédto: Emitent

Aktywa pod zarzgdzeniem Spotki

Dane w zi

Stan na 30.06.2018*

Stan na 31.12.2017%

Stan na 30.06.2017*

Aktywa pod zarzgdzaniem ogotem

3 458 229 542,96

4614 327 450,43

5253 630 825,60

Aktywa subfunduszy/funduszy

2716 062 986,51

4520 572 670,94

5134 887 871,90

QUERCUS Ochrony Kapitatu

1698 871 526,68

2253 833 742,29

2 296 866 805,87

QUERCUS Stabilny

127 715 190,75

165 216 397,27

203 226 206,11

QUERCUS Selektywny

288 286 783,51

466 509 461,84

544 617 715,73

QUERCUS Agresywny

261 501 483,86

414 436 815,51

554 446 388,76

QUERCUS Europa (d. Turcja)

27 404 289,62

38 709 701,50

54 207 179,67

QUERCUS Rosja

44 813 280,54

46 559 628,02

38 859 049,59

QUERCUS lev

139 463 971,72

208 548 189,92

189 775 809,43

QUERCUS short

33 280 223,29

24 087 999,68

23 369 323,66

QUERCUS Gold

84 456 979,29

79 944 483,16

74 485 159,86

QUERCUS Global Growth

10 269 257,25

19 341 327,72,

2921 003,84

QUERCUS Absolute Return FIZ

95 276 342,69

120 426 420,15

150 000 102,88

QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ

134 924 200,40

177 385 216,95

193 961 145,43

QUERCUS Multistrategy FIZ

339 878 890,35

52949 716,19

379 434 264,91

Acer Aggressive FIZ

52 688 121,48

401 919 381,99

58 450 818,65

Private Equity Multifund FIZ

25 294 298,48

24 956 494,85

18 474 001,42

Sequoia FIZ

26 668 366,56

25 747 693,90

0,00

Dedykowane fundusze inwestycyjne

305 694 941,51

351 688 896,69

351 792 896,09

Portfele instrumentéw finansowych

67 436 336,49

93 754 779,49

118 742 953,70

Zrodto: Emitent

* Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych na ostatni Dzieh Wyceny, w rozumieniu statutéw Funduszy, w danym roku (odpowiednio 29.06.2018 . i
30.06.2017 r.). Wartosci te nieznacznie réznig sie od wartosci aktywdw netto na koniec danego roku prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych Funduszy QUERCUS, z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych naliczen na

dzien bilansowy (odpowiednio 30.06.2018 r. i 30.06.2017 r.) oraz dodatkowych zmian w kapitatach.
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Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2018 r. w podziale na zrédto pochodzenia

Dane w zi Przychod)_/ ze | Oplata staIa. za Optata . zm?:r:?ltaaza
sprzedazy zarzadzanie | dystrybucyjna zarzadzanie

Subfundusze/fundusze 46 367 220,07 | 45147 331,76 1 068 700,40 151 187,91
QUERCUS Ochrony Kapitatu 10 007 782,73 9 963 045,04 44 737,69 0,00
QUERCUS Stabilny 2012 963,71 1893716,48 119 247,23 0,00
QUERCUS Selektywny 5596 667,15 5548 961,07 47 706,08 0,00
QUERCUS Agresywny 5833 239,95 5772 279,98 60 959,97 0,00
QUERCUS Europa (d. Turcja) 496 152,54 494 836,78 1 315,76 0,00
QUERCUS Rosja 1156 642,38 1026 118,78 130 523,60 0,00
QUERCUS lev 3394 489,89 3262 551,71 131 938,18 0,00
QUERCUS short 691 628,27 607 703,41 83 924,86 0,00
QUERCUS Gold 1732 199,63 1569 516,52 162 683,11 0,00
QUERCUS Global Growth 234 108,97 230 043,71 4 065,26 0,00
QUERCUS Absolute Return FIZ 1 504 760,29 1 504 760,29 0,00 0,00
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ 2 891 315,27 2 891 315,27 0,00 0,00
QUERCUS Multistrategy FIZ 5790 953, 25 5479 260,78 281 598,66 30 093,81
Acer Aggressive FIZ 852 613,43 852 613,43 0,00 0,00
Private Equity Multifund FIZ 306 003,55 306 003,55 0,00 0,00
Sequoia FIZ 509 807, 86 388 713,76 0,00 121 094,10
Dedykowane fundusze inwestycyjne 3355 891,20 3355 891,20 0,00 0,00
Portfele instrumentéw finansowych 667 785,35 667 785,35 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

Emitent wiekszos¢ srodkéw do zarzgdzania pozyskuje za pomocg Dystrybutoréow (banki, domy
maklerskie, firmy posrednictwa finansowego) lub klientdw instytucjonalnych, takich jak
Ubezpieczyciele. Emitenta fgczg z tymi podmiotami umowy, na podstawie ktérych ptacone jest
wynagrodzenie za dystrybucje lub inwestowanie srodkéw. Stawki w tych umowach s3 rynkowe i
wynoszg zwykle 100% optaty dystrybucyjnej oraz ok. 50-60% optaty za zarzgdzanie.

W pierwszym potroczu 2018 r. tagczne przychody z tytutu zarzadzania Funduszami QUERCUS
wyniosty 45 147 tys. zt, a z tytulu zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych 667,8
tys. zt. Zrédtem najwiekszych przychodéw byty subfundusze QUERCUS Ochrony Kapitatu,
QUERCUS Agresywny i QUERCUS Selektywny, gtéwnie dzieki duzej warto$ci zgromadzonych
aktywow. W tabeli powyzej przedstawiono podziat przychodéw, zaréwno pod wzgledem Zzrddia,
jak i rodzaju przychodu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod
zarzadzaniem, za wyjatkiem przychodow z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie QUERCUS
Multistrategy FIZ oraz Sequoia FIZ wykazanych w sprawozdaniu. Ostateczna wartos¢ optaty
zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2018 roku.
Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest Dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz
Ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej. Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢
naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 2 587,4 tys. zi, a
wartos¢ zobowigzah warunkowych z tytuty wynagrodzenia zmiennego dla Dystrybutoréw i
premii inwestycyjnej dla Ubezpieczycieli 278 tys. zt.

Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Pdétroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdzn.
zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
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emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2018 r. poz. 757) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 1927, z pézn. zm.). W sprawozdaniu finansowym Bilans,
Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w kapitale wikasnym i Rachunek przeptywéw
pienieznych sg prezentowane w ukfadzie zgodnym z rozporzgdzeniem w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Pdétroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 8 sierpnia 2018 roku.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta

Poziom aktywoéw pod zarzgdzaniem w pierwszej potowie 2018 r. spadt do poziomu 3 458,2
min zt (bez uwzgledniania funduszy dedykowanych Q1 FIZ i Future Tech FIZ) i byt znaczaco
nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na koniec czerwca 2017 r. zarzgdzali§my
bowiem srodkami o wartosci 4 901,8 min zt). Naptyw srodkéw netto do funduszy i w ramach
ustugi asset management wynioést w | potowie roku -955 min zi. Nasz najwiekszy fundusz
QUERCUS Ochrony Kapitatu zanotowat odptyw aktywéw netto w wysokosci 608 min z.
Najwiecej srodkéw pozyskat z kolei QUERCUS Gold (10 min zt). Nizsza baza aktywéw pod
zarzadzaniem w | pétroczu 2018 r. wptyneta na spadek przychodow ze sprzedazy (47,0 min zt
w porownaniu do 54,6 min zt) i zysku netto (11,9 min zt w poréwnaniu do 14,8 min z).

Najwigkszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywow, ktdra byta rowna 45,1 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 49,4 min zt.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjgtkiem opfaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczacej QUERCUS Multistrategy FIZ i Sequoia FIZ, w wysokosci
151 187,91 zt, nie zostata ujeta w przychodach.

Okres pierwszego potrocza 2018 r. charakteryzowat sie znaczacym odptywem aktywéw pod
zarzgdzaniem. Na koniec czerwca 2018 r. wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem Emitenta
wynosita 3 458,2 min zt, czyli o 1 156,1 min zI mniej niz na koniec 2017 r. (4 614,3 min z), nie
uwzgledniajgc dedykowanych funduszy inwestycyjnych.

Istotne zdarzenia dotyczgce Emitenta zostaty opisane w pkt 12 niniejszego sprawozdania.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym wystgpity zdarzenia, o nietypowym charakterze, opisane w pkt 12
niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidaciji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéory na podstawie
obowigzujagcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
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skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

W okresie objetym sprawozdaniem ani do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem potrocznym Emitent zawart transakcje nabycia udziatow
iWealth Management Sp. z 0.0., opisang w pkt 12 niniejszego sprawozdania Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki iWealth
Management Sp. z o.0. wynosit 10,6%, co zwalnia Emitenta z konsolidacji sprawozdan
finansowych.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w sprawozdaniu poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2018.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania sprawozdania pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajagcych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych
pakietéow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wykaz akcjonariuszy Spofki, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji
Spoiki, ustalony na podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzgdzenia MAR, zostat przedstawiony ponizej. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezgcych. Tabela zostata
sporzadzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. Ostatnie zawiadomienie sporzadzone na podstawie w/w przepiséw Spodtka
otrzymata 23 maja 2018 r.

Akcjonariusze Emitenta posiadajagcy co najmniej 5% akcji Spotki, zgodnie z
zawiadomieniami posiadanymi na dzien 8.08.2018 r.

. . . . Udz?al w Liczba l;c;f)’ila::]y otrz?/?rtgnia
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale gloséw liczbie zawiadomienia
zakladowym glosow

Sebastian Buczek 6 714 315 10,08% 6 714 315 10,08% 2015-08-31
Sebastian Buczek +17 300 +0,03%* +17 300 +0,03%* 2016-05-20
Sebastian Buczek — razem 6 731 615* 10,11%* 6 731 615* 10,11%* n.d.*
Anna Buczek 4 260 000 6,39% 4 260 000 6,39% 2015-08-31
Jakub Gtowacki 6 761 742 10,15% 6 761 742 10,15% 2014-12-12
Jakub Gtowacki sp. k. 5957 912 8,94% 5957 912 8,94% 2014-12-12
Nationale-Nederlanden OFE 4773710 6,72% 4773710 6,72% 2013-11-12
QlFIZz 6 655 000 9,99% 6 655 000 9,99% 2015-05-06
Q1 FIZ -620 929* -1,03%* -620 929* -1,03%* 2017-06-29
QlFIZ +80 000 +0,14% +80 000 +0,14% 2018-05-10
QlFIZ 200 000 +0,35% 200 000 +0,35% 2018-05-23
Q1 FIZ — razem 6 314 071* 9,45%* 6 314 071* 9,45%* n.d.*

* obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., wedtug stanu na dzien otrzymania zawiadomienia
Zrodto: Emitent
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W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
| kwartat 2018 r., nastgpita zmiana stanu posiadania akcji Emitenta przez Q1 FIZ wykazana w
tabeli powyzej — zawiadomienia z dnia 10 i 23 maja 2018 r.

W latach 2014-2017 Spétka przeprowadzata corocznie skup akcji wtasnych. Akcjonariusze
posiadajgcy co najmniej 5% akcji Spotki mogli zbyé akcje w ramach programu skupu akgc;ji
wiasnych, natomiast obowigzek przekazania w/w zawiadomien mogt nie powstaé. Akcje wiasne
nabywane przez Spétke w ramach programu skupu akcji wtasnych byly umarzane, co obnizato
0golng liczbe akcji Spofki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
ustalony na podstawie informacji przekazanych przez cztonkéw organdéw, zawiadomien
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR,
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty
uprzednio upublicznione w formie raportdw biezacych. Tabela zostata sporzgdzona na
podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
Ostatnie w/w zawiadomienie Spotka otrzymata 28 maja 2018 r.

Akcje Spélki posiadane przez cztonkéw organéw Spétki, zgodnie z zawiadomieniami
posiadanymi na dzien 8.08.2018 r.

Liczba akcji / liczba Liczba akcji / liczba Zmiana stanu
gloséw na dzien gtoséw na dzien posiadania
Akcjonariusz przekazania sporzadzenia
poprzedniego raportu niniejszego raportu
okresowego
Czlonkowie Zarzadu
Sebastian Buczek! 6731 615 6 731 615 bez zmian
Pawet Cichon 1315 268 1315 268 bez zmian
Artur Paderewski? 2240917 2240917 bez zmian
Pawet Pasternok n.d. 90 631 n.d.
Piotr Ptuska 976 718 979 868 +3 150
Czionkowie Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik 1088 379 1088 379 0
Jerzy Lubianiec® 0 0 bez zmian
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Maciej Radziwit 0 0 bez zmian
Pawet Sanowski n.d. 22245 n.d.

Zrédto: Emitent

1W dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. Spotka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko
zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienia o nabyciu fgcznie 280 000 akcji Spoiki,
sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Stan posiadania akcji Spofki
przez Q1 FIZ zostat wskazany w pkt 7 niniejszego sprawozdania.

2W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spdtka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej,
jako osoby blisko zwigzanej z p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu tgcznie
20 868 akcji Spotki, sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR.

SW dniach 20.07.2018 r., 21.07.2018r. i 23.07.2018r. Spoétka otrzymata od p. Jerzego
Lubianca, od Sky Foundation, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiancem oraz
od Forum 64 FIZ, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiaricem, powiadomienia
sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR o:

- zbyciu przez p.Jerzego Lubianca i nabyciu przez Sky Foundation 327 certyfikatow
inwestycyjnych Forum 64 FIZ posiadajgcego 474 928 akcji Spotki,
- zbyciu przez Forum 64 FIZ i nabyciu przez Sky Foundation 474 928 akcji Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
I kwartat 2018 r., nastgpity zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby wchodzgce w
sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta wykazane w tabeli powyzej.

Strona 8 z 14



10.

11.

12.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za | pétrocze 2018 roku za okres 01.01.2018 r. — 30.06.2018 r.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania pétrocznego
Emitent nie byt strong zZadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Za takie postepowania nie zostaty uznane postepowania toczgce sie przed Komisjg Nadzoru
Finansowego o udzielenie zezwolenia na zmiang statutu fundusz oraz udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach
innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdéinych transakcji sg
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi, w szczegoélnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz
rynkowe. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent przeznaczyt wiasne srodki na operacje
utworzenia funduszu inwestycyjnego R2 FIZ, opisang w pkt 12 niniejszego sprawozdania.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytu
lub pozyczki, ani nie udzielat gwarancji. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit dziatania zwigzane z obligacjami
GetBack S.A. posiadanymi przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Emitenta, opisane
ponizej.

W marcu 2018 roku w mediach pojawity sie negatywne informacje dotyczgce GetBack S.A., w
tym pod koniec miesigca ukazat sie artykut na stronie analizy.pl, wskazujgcy fundusze
posiadajgce obligacje GetBack S.A., w tym fundusze zarzadzane przez Emitenta. Wywotato to
zaniepokojenie naszych klientéw i dystrybutorow, co skutkowato znaczgcymi odptywami
srodkéw z funduszy zarzgdzanych przez Emitenta w marcu i kwietniu 2018 r.

W dniu 3.04.2018 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przejeciu przez Emitenta i Q1 FIZ
(fundusz zwigzany z Prezesem Zarzadu Emitenta) po potowie ekspozycji na obligacje GetBack
S.A. z funduszy posiadajgcych te obligacje, t. QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS
Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ, ktéra wéwczas wynosita ok. 86 min zt.

W celu realizacji w/w decyzji, Zarzgd Emitenta postanowit utworzy¢ dedykowany fundusz
inwestycyjny R1 FIZ (rescue fund), ktéry miat by¢ dokapitalizowany tgczng kwotg ok. 86 min zt,
po potowie przez Emitenta i Q1 FIZ. R1 FIZ, po utworzeniu, miat odkupi¢ wszystkie obligacje
GetBack S.A. posiadane przez QUERCUS Parasolowy SFIO (w ramach subfunduszu
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QUERCUS Ochrony Kapitatu), QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ,
po cenie nominalnej powiekszonej o odsetki na dzier 29.03.2018 r.

Ponadto w celu realizacji w/w decyzji oraz zatrzymania odptywu $rodkéw z subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu, Zarzad Emitenta ustalit, ze QUERCUS Ochrony Kapitatu od razu
sprzeda Q1 FIZ wszystkie posiadane obligacje GetBack S.A. Docelowo obligacje te miaty
znalezé sie w nowotworzonym funduszu R1 FIZ.

W/w decyzje zostaly zakomunikowane raportem biezgcym Emitenta nr 10/2018 z dnia
3.04.2018 .

Umowa odkupienia przez Q1 FIZ obligacji od QUERCUS Ochrony Kapitatu zostata zawarta w
dniu 3.04.2018 r. Q1 FIZ odkupit w/w obligacje za tgczng kwote 61 985 tys. z. W dniu
16 kwietnia 2018 r. GetBack S.A. wykupit obligacje posiadane przez Q1 FIZ o wartosci 2 250
tys. zt, zmniejszajgc zaangazowanie Q1 FIZ do kwoty 59 735 tys. zt.

Wskutek dalszego negatywnego rozwoju sytuacji dot. GetBack S.A., Q1 FIZ odkupit réwniez od
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ obligacje i wierzytelnos¢ z tytutu
obligacji GetBack S.A., za tgczng kwote 21 277 tys. z. Umowy sprzedazy obligacji pomiedzy
Q1 FIZ i QUERCUS Multistrategy FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ zostaty zawarte w
dniu 17.04.2018 r. Ze wzgledéw formalnych umowa pomiedzy Q1 FIZ i QUERCUS Absolute
Return FIZ nie spowodowata przejscia wtasno$ci obligacji i w dniu 28.06.2018 r. pomiedzy Q1
FI1Z i QUERCUS Absolute Return FIZ zostata zawarta umowa sprzedazy wierzytelnosci z tytutu
w/w obligaciji.

W efekcie koncowym, uwzgledniajgc w/w wykupienie obligacji przez GetBack S.A. w dniu
16.04.2018 r., Q1 FIZ wydatkowat na posiadane obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu
tych obligacji tgczng kwote 81 012 tys. zt.

Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ
pozostaty w funduszu Q1 FIZ na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

W wyniku konsultacji prowadzonych w trakcie tworzenia R1 FIZ, ostatecznie zamiast R1 FIZ
utworzony zostat dedykowany fundusz inwestycyjny R2 FIZ, w formule fund of funds, ktéry
nastepnie zainwestowat w certyfikaty inwestycyjne nowej emisji Q1 FIZ.

Fundusz R2 FIZ zostat zarejestrowany w dniu 20.07.2017 r., a certyfikaty inwestycyjne w
Q1 FIZ objat w dniu 26.07.2018 r. Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu
tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ pozostaty w funduszu Q1 FIZ.

Emitent wptacit do R2 FIZ kwote 40 615 tys. zt (w tym 45 tys. zt przed rejestracjg R2 FIZ, w dniu
1.06.2018 r. oraz 40 570 tys. zt po rejestracji R2 FIZ, w dniu 26.07.2018 r.). R2 FIZ objat
certyfikaty Q1 FIZ za 40 507 tys. zt i wptacit te kwote do Q1 FIZ w dniu 26.07.2018 r. Pozostata
kwota wptacona przez Emitenta do R2 FIZ bedzie stuzyta do pokrycia kosztéw dziatalno$ci R2
FIZ oraz dywersyfikaciji lokat.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitent posiada ponadto czesciowo
optacone certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ i moze doptaci¢ do R2 FIZ do 4 385 tys. zi. Kwota ta
zapewnia zapasowe Srodki dla R2 FIZ na ewentualne koszty dziatalnosci R2 FIZ i koszty
zwigzane z dochodzeniem sptaty obligacji oraz dywersyfikacje lokat.

W wyniku w/w operacji Q1 FIZ i Emitent wydatkowaty po 40,5 min zt w celu ochrony klientéw
Funduszy QUERCUS przed ryzykiem zwigzanym z obligacjami GetBack S.A. Ekspozycja na
obligacje GetBack S.A. obcigza po pofowie Emitenta i Q1 FIZ. Oba podmioty mogg straci¢
czesc¢ lub w skrajnie negatywnym scenariuszu — cato$¢ zainwestowanych srodkéw.

Na dzien 30.06.2018 r. podjete przez Emitenta dziatania nie skutkowaty powstaniem obowigzku
prawnego lub zwyczajowego do wyptywu $rodkéow Emitenta, w zwigzku z tym nie ujeto
zobowigzah z tego tytutu w bilansie Emitenta na dzier 30.06.2018 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitenta Q1 FIZ rozpoznat
spadek wartosci na obligacjach i wierzytelnosci GetBack S.A. w wysokosci 77% w stosunku do
warto$ci nominalnej tych sktadnikdw portfela. Maksymalna strata na wartosci inwestycji
Emitenta w certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ moze wynies¢ rownowartos¢ zainwestowanych
przez Emitenta w ten Fundusz s$rodkéw, przy czym wycena certyfikatow R2 FIZ zostanie
rozpoznana w kolejnym sprawozdaniu okresowym Emitenta, sporzadzanym po najblizszej
wycenie aktywéw netto R2 FIZ, ktéra powinna nastgpi¢ na dzien 30.09.2018 r. Wycena
certyfikatow R2 FIZ moze ulec zmianie w stosunku do aktualnie oczekiwanej wartosci z uwagi
na nowe informacje dotyczace postepowania restrukturyzacyjnego GetBack S.A.
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Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27.06.2018 roku zadecydowato, ze
caly zysk za rok obrotowy 2017 w kwocie 34 033 tys. zt zostanie przeznaczony na kapitat
rezerwowy, ktéry moze zostaé wykorzystany na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadéw
stuzgcych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack S.A., badz na
pokrycie wydatkéw z tytutu nabywania akcji wtasnych Spétki, o czym mowa w punkcie 7
Informaciji dodatkowej do poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent zawart umowe objecia 2 173 udziatow
w spofce Netfund.pl Sp. z 0.0. (obecnie iWealth Management Sp. z 0.0.) za fgczng kwote 34,2
tys. zt. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego udziat Towarzystwa w kapitale
zaktadowym spétki iWealth Management Sp. z 0.0. wynosit 10,6%.

Poza wymienionymi wyzej informacjami oraz prezentowanymi w pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Emitent nie posiada innych istotnych informacji mogacych w sposéb znaczacy
wplyngé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw mogg miec nastepujgce niepewne elementy zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu):

- sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych gietdach ma wptyw
na zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywéw
pod zarzagdzaniem Spotki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane
przez Spotke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wpltyw na
dokonywanie przez klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFl,
wielkos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem Spoétki, a w konsekwencji przychody i wyniki
finansowe osiggane przez Spoitke.

Na wyniki Emitenta znaczacy wptyw bedg miaty zdarzenia opisane w pkt 12 niniejszego
sprawozdania.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak tez swiadczone przez
Emitenta ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych, sg $cisle pozytywnie skorelowane z sytuacjag makroekonomiczng Polski. Wzrost
gospodarczy kraju przektada sie miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych srodkéw w
instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. Na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom stop procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen
oraz poziom oszczedno$ci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wptyw ma wysokos¢
stép procentowych, gdyz oddziatujg one bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne w
tym znaczeniu, Zze im wyzsza wysoko$¢ stép procentowych, tym popyt na fundusze
inwestycyjne jest mniejszy. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze
spowodowac obnizenie zainteresowania klientow ofertg Funduszy QUERCUS zarzadzanych
przez Emitenta, jak tez innych ustug swiadczonych przez Emitenta, a tym samym negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitalowych

Dziatalnos¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku
kapitatowym wptywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
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inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak i na mozliwe do
uzyskania przez Spétke przychody pochodzace z zarzgdzanych funduszy, a takze z ustug
doradztwa inwestycyjnego oraz zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych. Sytuacja na
rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). W odniesieniu do dziatalnoci
Emitenta pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym oznacza spadek zainteresowania
inwestowaniem w instrumenty finansowe. Jednoczesnie powyzsze moze negatywnie wptyngé
na warto$¢ aktywoéw zarzgdzanych przez Spétke funduszy/portfeli, a tym samym pogorszenie
sie sytuacji finansowej Spdiki, ktérej wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszami/portfelami
uzaleznione jest od wartosci aktywow i liczone jest jako okreslony procent tych aktywéw. Ze
wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosnacag
swobode w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywajg
réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢

W Polsce dziata wiele podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do
dziatalnosci Spdtki, zaréwno towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i podmiotéw
zarzgdzajgcych portfelami instrumentéw finansowych. Znaczgca wiekszo$¢ z nich to podmioty
funkcjonujgce na rynku dtuzej niz Emitent oraz dysponujgce wigkszymi zasobami kapitatowymi
od Emitenta. W wielu przypadkach ich akcjonariuszami sg banki, domy maklerskie lub zaktady
ubezpieczeh z szerokg wiasng (w ramach grupy kapitatowej) siecig dystrybucji produktow
finansowych. Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania portfelami
instrumentéw finansowych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statlg oraz zacietg
rywalizacjg o klientéw pomiedzy najwiekszymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych, o
stabilnej pozycji na rynku finansowym i silnym zapleczu w postaci grup bankowych Ilub
ubezpieczeniowych, ktérych te towarzystwa sg czescig, mniejszymi towarzystwami dgzgcymi do
umocnienia swojej pozycji, a takze nowymi towarzystwami, ktére dopiero rozpoczynajg
dziatalno$¢ na rynku. Zwiekszenie konkurencji wsrdéd towarzystw zarzadzajgcych zaréwno
funduszami otwartymi, jak i zamknietymi moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia
osigganych przychodéw z zarzadzania Funduszami QUERCUS i zwigkszenia wydatkéw
zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszami QUERCUS, co moze sie przetozy¢ na spadek
rentownosci dziatalno$ci Emitenta. Do zwiekszenia konkurencyjnosci moze przyczyni¢ sie takze
szersze niz dotychczas zaangazowanie na polskim rynku funduszy zagranicznych, fj.
dziatajgcych w krajach UE w oparciu o przepisy wspoélnotowe i mogacych na gruncie tych
przepisow oferowac swoje tytuty uczestnictwa w Polsce. Fundusze te w wiekszo$ci przypadkéw
pobierajg nizsze niz fundusze polskie wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami, co takze moze
spowodowac koniecznos¢ obnizenia optat przez fundusze krajowe. Konkurencjg dla Funduszy
QUERCUS moga by¢ tez fundusze typu ETF (Exchange Traded Funds), ktére sg relatywnie
nowym rozwigzaniem na rynku krajowym. ETF jest specyficznym rodzajem funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktérego tytulty uczestnictwa sg notowane na gietdzie. Ich strategia
inwestycyjna polega na odwzorowywaniu zachowania okreslonych indekséw akgciji, obligacji, a
takze surowcéw. Atrakcyjnos¢ tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich
kosztach zarzgdzania i administrowania. Nasilajgca sie konkurencja moze generowaé ryzyko
utraty przez Emitenta cze$ci udziatu w rynku, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa
podatkowego pociggajg za sobg potencjalne ryzyko niewtadciwej kwalifikacji czynnosci
prawnych dokonanych przez Emitenta w kontekscie obowigzkéw podatnika/ptatnika. Powyzsze,
w potgczeniu ze stosunkowo dlugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, moze miec
negatywny wplyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ Spétki i funduszy

Zgodnie z aktualnym brzmieniem art. 18 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych, po =zasiegnieciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego, okresli, w drodze
rozporzgdzenia, maksymalng wysokos¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie
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funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
kierujgc sie potrzebg zapewnienia konkurencyjnodci funduszy inwestycyjnych, przy
uwzglednieniu sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. Na dzien bilansowy
wspomniane rozporzgdzenie nie zostato ogtoszone. Projekt ww. rozporzgdzenia z dnia 19
grudnia 2017 r. zakfada obnizenie maksymalnego wynagrodzenia statego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym do 4,5% sSredniej wartosci aktywow netto
funduszu lub subfunduszu w skali roku od 1 stycznia 2019 r. Projekt ww. rozporzadzenia
zaklada, ze w kolejnych latach ww. maksymalne wynagrodzenie towarzystwa funduszy
inwestycyjnych bedzie dalej obnizane az do 3% sredniej wartosci aktywéw netto funduszu lub
subfunduszu w skali roku od dnia 1 stycznia 2022 r. Dodatkowo zgodnie z art. 83a ust. 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
wprowadzono ograniczenie, zgodnie z ktérym podmioty posredniczace w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa bedg mogty otrzymywaé wynagrodzenie w zakresie czesci
optaty statej za zarzadzanie funduszami tylko w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami
majacymi na celu poprawienie jakosci ustugi Swiadczonej na rzecz uczestnika lub
potencjalnego uczestnika. Towarzystwo ma obowigzek dostosowaé prowadzong dziatalnosci w
ww. zakresie do dnia 22 pazdziernika 2018 r. Wprowadzenie dodatkowych obostrzen w
zakresie modelu dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz progéw maksymalnego
wynagrodzenia towarzystw funduszy inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sprawg GetBack S.A.

Sytuacja zwigzana ze sprawg GetBack S.A., relacjonowang szeroko w mediach, moze
spowodowaé obnizenie zainteresowania klientow ofertg funduszy inwestycyjnych, w tym
Funduszy QUERCUS zarzgdzanych przez Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z siecig dystrybucji i pozyskiwaniem klientéw

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od utrzymania obecnej struktury kanatéw dystrybucji,
osiggania dobrych i stabilnych wynikéw inwestycyjnych, pozyskania / utrzymania odpowiedniej
liczby klientéw dla swiadczonych przez Emitenta ustug. Zatozeniem Emitenta jest nawigzanie
wspotpracy z wieloma podmiotami posredniczacymi w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa. Istnieje ryzyko ograniczenia sieci dystrybucji z przyczyn niezaleznych od
Emitenta. Istnieje ryzyko utraty klientdbw 2z powodu niesatysfakcjonujgcych wynikow
inwestycyjnych.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej
specjalistow. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyngé
niekorzystnie na prowadzong przez Spotke dziatalnos¢. Ryzyko to jest takze istotne w
przypadku utraty Cztonkéw Zarzgdu, w szczegdlnosci ze Czionkowie Zarzgdu muszg spetniac
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych wymogi w zakresie posiadanego
doswiadczenia i kwalifikacji zawodowych. Dodatkowo, prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej w
formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od Emitenta zatrudniania
os6éb posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego. Utrata pracownikdéw posiadajacych
licencje spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikow o okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich oséb mdgtby
doprowadzi¢ do ograniczenia, a nawet zakonczenia dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze QUERCUS realizujg swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkéw w
réznego rodzaju instrumenty finansowe. Jedng z mozliwych form przedmiotu inwestyc;ji
Funduszy QUERCUS sg niepubliczne instrumenty finansowe emitowane przez
przedsiebiorstwa. W przypadku nagtej koniecznosci zbycia wiekszej ilosci takich instrumentéw,
istnieje ryzyko, iz w zwigzku z brakiem zorganizowanego obrotu tymi instrumentami ich wycena
moze znacznie odbiegaé od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku
gietdowym. Wptywy ze sprzedazy niepublicznych instrumentéw finansowych mogg by¢ nizsze
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niz w przypadku notowanych instrumentéw finansowych. Moze to spowodowac pogorszenie
wynikéw inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze negatywnie wplyng¢ na
zainteresowanie klientéw Funduszami QUERCUS, a tym samym negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy
swoich produktéw za granicg. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada subfundusze:
QUERCUS Europa (d. Turcja), QUERCUS Rosja i QUERCUS Global Growth, ktérych polityka
inwestycyjna polega na lokowaniu $rodkow gtéwnie w akcje spoétek zagranicznych. Takze
pozostate subfundusze/fundusze moga ulokowaé czesé swoich aktywoéw za granicg. Zakup i
sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych oraz import ustug z zagranicy rozliczane sg
w walucie obcej (giéwnie w EUR i USD). Duze wahania kurséw walut mogg spowodowac
znaczng zmiennos¢ wynikéow inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze negatywnie
wpltynagé na zainteresowanie klientéw Funduszy QUERCUS, a tym samym negatywnie wptyngé

na wyniki finansowe Emitenta.

Objasnienia skrotow

Spotka, Emitent

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa 0 Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
funduszach alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1896, z pdzn.
inwestycyjnych zm.)

Ustawa o obrque Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
instrumentami T

" . 2014 r., poz. 94, z p6zn. zm.)

finansowymi

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznej publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1382)
odmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
Dystrybutor %UERCUS ParasoIO\?vnyFIO ! ywene |
Fundusze fundusze [nwestycyjne zar.zadzane przez Spoétke, w tym Acer Aggressive FIZ,
QUERCUS Q1 FIZ, Private Equity Multifund FIZ, Future Tech FIZ, Sequoia FIZ, a w przypadku
QUERCUS Parasolowy SFIO réwniez subfundusze tego funduszu
Wynagrodzenie Spotki z tytutu zarzgdzania Funduszami QUERCUS, pobierane z
aktywow Funduszy QUERCUS. Wynagrodzenie to moze sie sktada¢ z czesci statej
pobieranej okresowo (optata stala za =zarzgdzanie) oraz czesci zmiennej
opfata za uzaleznionej od osigganych wynikéw inwestycyjnych pobieranej jednorazowo na

zarzadzanie

koniec roku (optata zmienna za zarzadzanie), bgdz tylko z czesci statej. Optata za
zarzgdzanie stanowi koszt dla Funduszy QUERCUS. Pobrana przez Spoétke optata
za zarzadzanie stanowi przychod Spdtki, nazywany wynagrodzeniem za
zarzgdzanie.

portfele portfele, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
instrumentow finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych; portfele
finansowych maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu Statutu Spoéfki

Ubezpieczyciel

firma  prowadzaca dziatalno§¢  ubezpieczeniowa, inwestujgca  aktywa
ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

zarzgdzanie

zarzagdzanie portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba

portfelami instrumentoéw finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych;
instrumentow zarzagdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu
finansowych Statutu Spotki

Warszawa, 8 sierpnia 2018 .
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