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Informacja dodatkowa do pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| pétrocze 2018 roku

Informacje ogoéine

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spoétka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoétce nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego przedmiotem przewazajgcej
dziatalnosci Spdéiki jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i
funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oso6b
trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD: 6630 Z).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie ze statutem Spotki

przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzgdzanie
nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
reprezentowanie ich wobec 0sdéb trzecich,

2) tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oséb trzecich
oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

3) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

4) zarzadzanie portfelami instrumentow finansowych,

5) doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentow finansowych,

6) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

7) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezgcych do EEA,

8) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych,

9) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w
par. 5 ust. 1 pkt 7 i 8 statutu Spofki,

10) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

przy czym okreslenia uzyte w celu okreslenia przedmiotu dziatalnosci Spotki majg znaczenie
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Na dzien 30.06.2018 r. oraz na dzieh sporzgadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka posiadata niezbedne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
prowadzonej dziatalnosci.

Na dzieh 30.06.2018 r. Spoétka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziesiecioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Europa (do dnia 31 marca QUERCUS Turcja), QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS
short, QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth oraz QUERCUS
Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private
Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Sequoia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a takze portfelami instrumentéw
finansowych.
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Na dzieh 30.06.2018 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki wchodzity nastepujgce
osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Czionek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:

Maciej Radziwitt — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pawet Sankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. ulegt zmianie zaréwno skiad Zarzadu jak
i Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Andrzej Dadelto zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, z
dniem 6 kwietnia 2018 r.

Zgodnie z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2018 roku w
sktad Zarzgdu zostat powotany p. Pawet Pasternok, a w sktad Rady Nadzorczej zostat
powotany p. Pawet Sanowski.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegdélnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywoéw

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest sporzagdzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z
pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw =z dnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 ., poz. 757) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 1927, z p6zn.
zm.). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i Rachunek przeptywéw pienieznych sg prezentowane w uktadzie zgodnym z
rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 6 miesiecy zakohczony
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2018 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 8 sierpnia 2018 roku.
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2.2. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.
Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywdéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut 5 podobne wartosci
23 =
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Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
1
prawnych na poczatek
okresu 0,00 0,00| 1842267,09| 1842267,09| 7320,00|40590,00| 1890 177,09
2 | Zwigkszenia 0,00 0,00 40 590,00 40 590,00 0,00 0,00 40 590,00
a |zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 40 590,00 40 590,00 0,00 0,00 40 590,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 40 590,00 40 590,00
a |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 40 590,00 40 590,00
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
4 .
prawnych na koniec
okresu 0,00 0,00| 1882857,09| 1882857,09| 7 320,00 0,00| 1890 177,09
Amortyzacja
Skumulowana
5 |amortyzacja na
poczatek okresu 0,00 0,00| 1813598,24| 1813598,24| 7 320,00 0,00| 18200918,24
6 | Amortyzacja za okres: 0,00 0,00  16522,59 16 522,59 0,00 0,00 16 522,59
a | Amortyzacja za okres 0,00 0,00 16 522,59 16 522,59 0,00 0,00 16 522,59
b | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
7 |amortyzacja na koniec
okresu 0,00 0,00| 1830120,83| 1830120,83| 7 320,00 0,00 | 1837 440,83
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odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Bilans zamknigcia 0,00 0,00| 1830120,83| 1830120,83| 7 320,00 0,00 | 1837 440,83

Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 28 668,85 28 668,85 0,00 | 40 590,00 69 258,85

10

Wartos¢ netto na koniec
okresu 0,00 0,00 52 736,26 52 736,26 0,00 0,00 52 736,26

2.3.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowane;
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczgtkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywatly, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

L.p.

Tytut

Grunty (w tym
prawo
wieczystego
uzytkowania
qruntéw)
Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
Urzadzenia
technicznei
maszyny
Srodki Trans-
portu
Inne srodki
trwate
Srodki trwate w
budowie
Zaliczki na srodki
trwate w budowie
Razem

Wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek 0,00 | 168 416,80 750 316,51 | 1418 022,25 | 142 586,27 0,00 3150,01| 248249184

okresu

Zwigkszenia 0,00 6 077,50 29 068,60 0,00 0,00 0,00 0,00 35 146,30

aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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przyjecie ze srodkow

trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zakup $rodkow trwatych 0,00 6 077,50 29 068,60 0,00 0,00 0,00 0,00 35 146,10
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3150,01 3150,01
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3150,01 3150,01
Wartos¢ brutto

srodkow trwatych na 0,00 | 174 494,30 779385,11 | 1418 022,25 | 142 586,27 0,00 0,00 | 2514 487,93
koniec okresu

Skumulowana

Sl 2EE ) 0,00 | 161 399,43 641078,83 | 511 967,53 | 142 586,27 0,00 0,00| 145732,06
(umorzenie) na

poczatek okresu

Amortyzacja za okres: 0,00| 13094,87 3008891 | 141 802,02 0,00 0,00 0,00| 184 985,80
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacja za okres 0,00| 13094,87 3008891 | 141 802,02 0,00 0,00 0,00| 184 985,80
trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne

pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na koniec 0,00 | 174 494,30 671167,74| 653 769,55 | 142 586,27 0,00 0,00 | 1642017,86
okresu

Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartoséci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu

WartoS¢  netto  na 000| 7017,37 109 237,68 | 906 054,72 0,00 0,00 3150,01| 1025 459,78
poczatek okresu

Wantoscineftoinaikenlec 0,00 0,00 108 217,37 | 764 252,70 0,00 0,00 000| 87247007
okresu

2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej
2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci witasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty
3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
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przeznaczone do obrotu wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywodw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wartos¢ godziwa jest ustalana

w oparciu o cene jednostki uczestnictwa,

inwestycyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

ogloszong przez towarzystwo funduszy

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00
c w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczacym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspolniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 2996 451,08 2926 200,00 5106 500,00
] :ECsttyc;izl)ery wartosciowe (certyfikaty 0,00 0,00 0,00
5 jednostki uczestnictwa 2 962 200,00 2926 200,00 5 106 500,00
5 Inne inwestycje dlugoterminowe 34 251,08 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 2996 451,08 2 926 200,00 3978 100,00

Dlugoterminowe aktywa finansowe bedace w posiadaniu Spétki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspoizaleznych 0,00 0,00 0,00
c w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspdlniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 2 164 480,00 2169 770,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe (bony skarbowe) 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2164 480,00 2169 770,00 0,00
h $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 56 705 899,42 39 844 761,51 24781 199,26
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 56 705 899,42 39844 761,51 24 781 199,26
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 58 870 379,42 42 014 531,51 24 781 199,26
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Rozliczenia miedzyokresowe

Zestawienie rezerw ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych w potrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2018 roku zostato zaprezentowane w tabeli

ponizej.

Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2017 Utworzenie | Rozwiazanie | Wykorzystanie 30.06.2018
Rezerwa na urlopy 297 007,89 388 786,83 297 007,89 0,00 388 786,83
Rezerwa na premie 2 068 513,50 18 164,11 20396,02] 2048 117,58 18 164,11
Rezerwa na audyt Spotki 2 583,00 2 460,00 0,00, 2 583,00 2 460,00
Rezerwa na koszty funduszy 237 085,81 282 095,65 0,00 83 879,65 435 301,81
Pozostate 0,00 106 313,46 0,00 0,00 106 313,46
Rozliczenia miedzyokresowe
razem 2 605 190,20 797 820,05 317 403,91] 2 134580,23 951 026,21

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na
dochodowego 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 365 805,67 499 522,95 331 964,55
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 246 379,14 579 054,79 227 929,19

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 365 805,67 zt, natomiast aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 246 379,14 zi. Wartos¢ podatku
odroczonego ujeta w rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku wyniosta 202 958,37 zt. Podatek biezgcy na koniec potrocza wynidst 2 609 017,00 zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

L.p. Tytut 1.01.2018 - 30.06.2018 1.01.2017 - 30.06.2017

rzychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi
a Pt =y & iy 45 298 519,67

. . . 49 415 576,87
funduszami inwestycyjnymi

1068 700,40 3937 534,43
przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 667 785,35 1200 913,54
d Pozostate, w tym: 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow,

b dystrybucja jednostek uczestnictwa

47 035 005,42 54 554 024,84

razem

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku Spétka nie wykazata w
sprawozdaniu przychoddéw z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie, gdyz sg one wartoscig
szacunkowa, ktorej wysokosé ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy
i zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem, za wyjatkiem przychodoéw z tytutu optaty
zmiennej za zarzgdzanie QUERCUS Multistrategy FIZ oraz Sequoia FIZ wykazanych w
sprawozdaniu. Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie od pozostatych Funduszy
bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2018 roku. Czes¢ optaty zmiennej
wyptacana jest dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w formie
premii inwestycyjnej. Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutu
zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 2 587 390,30 zt, a warto$¢ zobowigzan warunkowych
z tytuly wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli
278 093,03 zt.

Koszty wediug rodzaju

L.p. Tytut 1.01.2018 - 30.06.2018 1.01.2017 - 30.06.2017

a amortyzacja 201 508,39 138 817,90
b zuzycie materiatow i energii 87 845,51 137 494,97
c ustugi obce 730 531,15 646 437,21
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podatki i optaty 115 568,08 85 436,98
wynagrodzenia 3573 621,46 3326 341,31
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 543 316,24 490 004,96
pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 27 604 958,47 31991 173,21
koszty funduszy 24 156 654,95 31104 873,28
inne koszty rodzajowe 3448 303,52 886 299,93
Koszty wedtug rodzaju, razem 32 857 349,30 36 815 706,54
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen

. 0,00 0,00
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne

. - o 0,00 0,00

potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (25 407 082,42) (32 265 120,23)
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) (2357 811,26) (2 189 866,96)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5092 455,62 2360 719,35

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spoiki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow przedstawiajg koszty zwigzane z
zarzgdzaniem funduszami i dotyczg gtownie wynagrodzen pracownikéw dziatu inwestycji. Do
kosztéw ogdlnego zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywow

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie dokonata
odpisow aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywéw.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Poziom aktywow pod zarzadzaniem w pierwszej potowie 2018 r. spadt do poziomu 3 458,2
min zt (bez uwzgledniania funduszy dedykowanych Q1 FIZ i Future Tech FIZ) i byt znaczaco
nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na koniec czerwca 2017 r. zarzgdzaliSmy
bowiem srodkami o wartosci 4 901,8 min zl). Naptyw $rodkéw netto do funduszy i w ramach
ustugi asset management wyniést w | potowie roku -955 min zt. Nasz najwiekszy fundusz
QUERCUS Ochrony Kapitatu zanotowat odptyw aktywéw netto w wysokosci 608 min zi.
Najwiecej $rodkéw pozyskat z kolei QUERCUS Gold (10 min zt). Nizsza baza aktywdéw pod
zarzadzaniem w | p6troczu 2018 r. wptyneta na spadek przychodow ze sprzedazy (47,0 min zt
w poroéwnaniu do 54,6 min zt) i zysku netto (11,9 min zt w poréwnaniu do 14,8 min z).

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywdw, ktéra byta réwna 45,1 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 49,4 min zt.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjgtkiem opfaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczgcej QUERCUS Multistrategy FIZ i Sequoia FIZ, w wysokoSci
151 187,91 zt, nie zostata ujeta w przychodach.

Okres pierwszego potrocza 2018 r. charakteryzowat sie znaczacym odptywem aktywéw pod
zarzgdzaniem. Na koniec czerwca 2018 r. wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem Emitenta
wynosita 3 458,2 min zt, czyli o 1 156,1 min zt mniej niz na koniec 2017 r. (4 614,3 min zt), nie
uwzgledniajgc dedykowanych funduszy inwestycyjnych.

Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Okres | potrocza zaczat sie od mocnych wzrostéw na rynkach i nowych szczytow hossy,
rozpoczetej w | kwartale 2009 r. P6zniej doszio do silniejszych wahan w lutym i marcu i
poprawy koniunktury w Il kwartale. Mocniej zachowywaty sie rynki rozwiniete, stabiej rynki
wschodzace.
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Niekwestionowanym liderem hossy pozostat Nasdaq, ktéry zyskat az 8,8%. Nieco gorzej,
chociaz i tak dobrze na tle polskich akcji, wypadty giéwne indeksy najwazniejszych rynkéw, jak
S&P500 +1,7% czy DAX -4,7%.

| pétrocze br. byto dobrym okresem dla amerykanskiego dolara, ktory zyskat 3% w stosunku do
euro i blisko 8% w stosunku do ziotego. Tak znaczgce umocnienie wynikato z normalizaciji
polityki pienieznej prowadzonej przez amerykanski bank centralny, co utrudniato i podrazato
dostep do dolara.

Znaczaco zyskata na wartosci ropa naftowa. Z kolei zloto potaniato o 4%, gtéwnie pod wptywem
umocnienia USD.

| potrocze 2018 r. na warszawskiej GPW nie bylo udane, za wyjgtkiem producentéw gier.
Wszystkie indeksy, zaczynajac od WIG20 az po sWIG80, zakonhczyty ten okres duzymi
spadkami. WIG stracit az 12,2%. Wiele spotek zanotowato jeszcze bardziej dotkliwg przecene.
Niestety, nasza gietda znalazta sie w tym samym koszyku, co inne rynki wschodzgce. A te, po
udanym roku 2017, zanotowaty znaczace spadki. Jest jednak szansa na poprawe koniunktury w
Il potowie br.

Dla naszych funduszy | potowa 2018 r. nie byta udana. Naptyw srodkéw netto do funduszy i w
ramach ustugi asset management wyniést -955 min zi. Nasz najwiekszy fundusz QUERCUS
Ochrony Kapitatu zanotowat odptyw aktywéw netto w wysokosci 608 min zt. Najwiecej srodkéw
pozyskat z kolei QUERCUS Gold (10 min zt). Aktywa powierzone nam w zarzgdzanie spadly o
7,6%, z 4 614,3 min zt na koniec 2017 r. do 3 458,2 min zt na koniec | potrocza 2018 r. Podane
wartosci aktywow pod zarzadzaniem nie uwzgledniajg aktywow dedykowanych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spotke, w przypadku ktérych wysokos¢ przychodow Spofki
nie jest zalezna od wartosci aktywow tych funduszy. Nizsza baza aktywéw pod zarzadzaniem w
| pétroczu 2018 r. wptyneta na spadek przychodow ze sprzedazy (47,0 min zt w poréwnaniu do
54,6 min zt) i wzrost zysku netto (11,9 min zt w poréwnaniu do 14,8 min zt).

Najwigkszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywoéw, ktéra byta rowna 45,3 min zi. Rok wczesniej byta to kwota 49,4 min zh.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjatkiem optaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczacej funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ oraz Sequoia FIZ w
wysokosci 151 187,91 zi, nie zostata ujeta w przychodach.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwdj Emitenta byt
zgodny z trendem wystepujgcym na GPW w Warszawie bez odnotowania zjawiska cyklicznosci
i sezonowo$ci sprzedazy produktow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie emitowat nowych serii akcji ani nie przeprowadzat
skupu akcji wtasnych. Dodatkowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w punkcie 7
niniejszego sprawozdania.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 27 czerwca 2018 roku podjeto Uchwate nr 15/2018 w
sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2017. Kwote 34 032 760,66 zt przeznacza w
catosci na kapitat rezerwowy przeznaczony na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadéw
stuzgcych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji Getback S.A, posiadanych
obecnie przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Spotke na sytuacje tych funduszy
inwestycyjnych i ich uczestnikéw, w tym stuzacych uzyskaniu przez Spétke posredniej
ekspozycji na te obligacje, badZz na pokrycie wydatkéow z tytutu nabywania akcji wtasnych
Spotki, wraz z kosztami ich nabycia, dokonywanego na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia. Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.
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Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzagdzono péiroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wpltynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit dziatania zwigzane z obligacjami GetBack
S.A. posiadanymi przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Emitenta, opisane ponize;j.

W marcu 2018 roku w mediach pojawity sie negatywne informacje dotyczace GetBack S.A., w
tym pod koniec miesigca ukazat sie artykut na stronie analizy.pl, wskazujgcy na fundusze
posiadajgce obligacje GetBack S.A., w tym fundusze zarzgdzane przez Emitenta. Zarzad
Emitenta odnotowat znaczgcy odptyw srodkéw z funduszy zarzadzanych przez Emitenta w
marcu i kwietniu 2018 roku, co Zarzad wigze z w/w informacjami.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o przejeciu przez Emitenta i Q1
FIZ (fundusz zwigzany z Prezesem Zarzgdu Emitenta) w rownych czesciach ekspozycji na
obligacje GetBack S.A. z funduszy posiadajacych te obligacje, tj. QUERCUS Parasolowy SFIO,
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ.

W celu realizacji w/w decyzji, Zarzad Emitenta postanowit utworzy¢ dedykowany fundusz
inwestycyjny R1 FIZ (rescue fund), ktéry miat by¢ dokapitalizowany tagczng kwotg ok. 86 min zi,
po potowie przez Emitenta i Q1 FIZ. R1 FIZ, po utworzeniu, miat odkupi¢ wszystkie obligacje
GetBack S.A. posiadane przez QUERCUS Parasolowy SFIO (tj. subfundusz QUERCUS
Ochrony Kapitatu), QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ, po cenie
nominalnej powiekszonej o odsetki na dzier 29 marca 2018 roku.

Ponadto w celu realizacji w/w decyzji oraz zatrzymania odptywu $srodkéw z QUERCUS Ochrony
Kapitatu, Zarzad Emitenta ustalit, ze QUERCUS Ochrony Kapitatu od razu sprzeda Q1 FIZ
wszystkie posiadane obligacje GetBack S.A. Docelowo obligacje te miaty znalez¢ sie w
nowotworzonym funduszu R1 FIZ.

W/w decyzje zostaly zakomunikowane raportem biezgcym Emitenta nr 10/2018 z dnia
3.04.2018 .

Umowa odkupienia przez Q1 FIZ obligacji od QUERCUS Ochrony Kapitatu zostata zawarta w
dniu 3.04.2018 r. Q1 FIZ odkupit w/w obligacje za taczng kwote 61 985 tys. zt. W dniu 16
kwietnia 2018 r. GetBack S.A. wykupit obligacje posiadane przez Q1 FIZ o wartosci 2 250 tys.
zt, zmniejszajgc zaangazowanie Q1 FIZ do kwoty 59 735 tys. zt.

Wskutek dalszego negatywnego rozwoju sytuacji dot. GetBack S.A., Q1 FIZ odkupit réwniez od
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ obligacje i wierzytelnos¢ z tytutu
obligacji GetBack S.A. za tgczng kwote 21 277 tys. zt. Umowa sprzedazy obligacji pomiedzy Q1
FIZ i QUERCUS Multistrategy FIZ zostata zawarta w dniu 17.04.2018 r. W dniu 28.06.2018 .
pomiedzy Q1 FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ zostata zawarta umowa sprzedazy
wierzytelnosci z tytutu w/w obligaciji.

W efekcie koncowym, uwzgledniajgc wykupione w dniu 16 kwietnia 2018 roku przez GetBack
S.A. obligacje, Q1 FIZ wydatkowat na posiadane obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu
tych obligacji tagczng kwote 81 012 tys. zt.

Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ
pozostaty w funduszu Q1 FIZ na dzien bilansowy oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Z uwagi na fakt, ze R1 FIZ nie zostat utworzony, w celu wspodtuczestniczenia przez Emitenta
oraz Q1 FIZ w stratach na obligacjach Getback S.A. zostat utworzony fundusz R2 FIZ, w
formule fund of funds, ktéry nastepnie zainwestowat w certyfikaty inwestycyjne nowej emisji Q1
Flz.

W dniu 1.06.2018 r. Emitent ztozyt zapis na certyfikaty pierwszej emisji R2 FIZ na tgczng kwote
45 min z, przy czym przed rejestracjg funduszu R2 FIZ dokonat czesciowej wptaty na te
certyfikaty w kwocie 45 tys. zt. Certyfikaty zostaty przydzielone Emitentowi, z tym ze ich
rejestracja i materializacja miata nastgpi¢ pod warunkiem rejestracji funduszu. W zwigzku z tym
na dzien bilansowy nalezno$¢ z tytutu niezarejestrowanych certyfikatbw R2 FIZ oraz
zobowigzanie z tytutlu nieoptaconych w petni certyfikatdw prezentowane sg jako pozycje
pozabilansowe w niniejszym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

W dniu 20.07.2018 r. fundusz R2 FIZ zostat zarejestrowany i Emitent stat sie posiadaczem
certyfikatow inwestycyjnych R2 FIZ o wartosci emisyjnej 45 min zi. Nastepnie w dniu
26.07.2018 r. Emitent wptacit do R2 FIZ kwote 40 570 tys. zt tytutem dalszego czesciowego
optacenia certyfikatéw. W ramach wptat dokonanych przez Emitenta do R2 FIZ kwota 40 507
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tys. zt zostata przeznaczona na objecie certyfikatow inwestycyjnych R2 FIZ, za$ kwota 108 tys.
zt pozostata w aktywach R2 FIZ na pokrycie kosztow dziatalnosci R2 FIZ i dywersyfikacje lokat.

W wyniku powyzszych transakcji i na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Emitent
posiada czesciowo optacone certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ i moze doptaci¢ do R2 FIZ $rodki
do kwoty 4 385 tys. zt. Kwota ta zapewni¢ ma zapasowe $rodki dla R2 FIZ na ewentualne
koszty dziatalnosci R2 FIZ i koszty zwigzane z dochodzeniem sptaty obligacji oraz
dywersyfikacje lokat.

Za srodki otrzymane z emisji certyfikatow, R2 FIZ objat certyfikaty Q1 FIZ za kwote 40 507 tys.
zt i wptacit te kwote do Q1 FIZ w dniu 26.07.2018 r.

W wyniku w/w operacji Q1 FIZ i Emitent wydatkowaty po 40,5 min zt na wykup obligacji Getback
S.A. od funduszy QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS
Absolute Return FIZ. Ekspozycja na obligacje GetBack S.A. obcigza po potowie Emitenta i Q1
FI1Z. Oba podmioty mogg straci¢ czes¢ lub w skrajnie negatywnym scenariuszu — catos¢
zainwestowanych srodkow.

Na dzien 30.06.2018 r. podjete przez Emitenta dziatania nie skutkowaty powstaniem obowigzku
prawnego lub zwyczajowego do wyptywu srodkéw Emitenta, w zwigzku z tym nie ujeto
zobowigzan z tego tytutu w bilansie Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitenta Q1 FIZ rozpoznat
spadek wartosci na obligacjach i wierzytelnosci GetBack S.A. w wysokosci 77% w stosunku do
wartosci nominalnej tych skitadnikow portfela. Maksymalna strata na wartosci inwestycji
Emitenta w certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ moze wynies¢ rownowartos¢ zainwestowanych
przez Emitenta w ten Fundusz $rodkéw, przy czym wycena certyfikatow R2 FIZ zostanie
rozpoznana w kolejnym sprawozdaniu okresowym Emitenta, sporzadzanym po najblizszej
wycenie aktywow netto R2 FlZ, ktéra powinna nastgpi¢ na dzien 30.09.2018 r. Wycena
certyfikatow R2 FIZ moze ulec zmianie w stosunku do aktualnie oczekiwanej wartosci z uwagi
na nowe informacje dotyczace postepowania restrukturyzacyjnego GetBack S.A.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27.06.2018 roku zadecydowato, ze
caly zysk za rok obrotowy 2017 w kwocie 34 033 tys. zt zostanie przeznaczony na kapitat
rezerwowy, ktory moze zostaé wykorzystany na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadow
stuzgcych ograniczaniu wpltywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack S.A., badz na
pokrycie wydatkéw z tytutu nabywania akcji wtasnych Spétki, o czym mowa w punkcie 7
Informacji dodatkowej do niniejszego poéitrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Emitenta.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktoére nastagpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod
zarzadzaniem, za wyjatkiem przychodow z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie QUERCUS
Multistrategy FIZ i Sequoia FIZ wykazanych w sprawozdaniu. Ostateczna warto$¢ optaty
zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2018 roku.
Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz
ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej ktére sg uzaleznione od wynikéw
inwestycyjnych i poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem. Na dzierh 30 czerwca 2018 roku wartos¢
naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie wyniosta 2 587 390,30 zt, a
wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutlu wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutorow i
premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli wyniosta 278 093,03 zt.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tagcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga
byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegdélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent zawart umowe objecia 2 173 szt.
udziatéw w spotce dystrybucyjnej NETFUND.PL Sp. z o0.0. (obecnie iWealth Management Sp. z
0.0.) za tgczng kwote 34,2 tys. zt. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego udziat
Towarzystwa w kapitale zaktadowym spotki iWealth Management Sp. z 0.0. wynosit 10,6%.

Poza wspomniang transakcjg w okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent nie
zawierat innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, w szczegodlnosci Emitent nie
zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych
stron.

Warszawa, 8 sierpnia 2018 r.

Sprawozdanie sporzgdzita:
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