UZASADNIENIE ZARZADU

CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zarzad spotki CPD Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Cybernetyki 7b, 02-677
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000277147 (dalej: ,Spdtka"), w zwigzku ze zwotaniem na 6 wrzesnia
2018 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, w ktdrego porzadku obrad przewidziane sg
nastepujgce uchwaty:

1) w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(Uchwata nr 1);

2) w sprawie przyjecia porzadku obrad (Uchwata nr 2);
3) w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej (Uchwata nr 3);
4) w sprawie umorzenia akcji wkasnych CPD S.A. (Uchwata nr 4);

5) w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego CPD S.A. i zmiany Statutu Spotki
(Uchwata nr 5);

6) w sprawie zmian Statutu Spotki (Uchwata nr 6);

przedstawia swoja opinie w sprawie planowanych w/w uchwat.

Uchwatlynrl1i2

Uchwaty nr 1 i 2 sg uchwatami zwigzanymi z formalnym przebiegiem obrad, ktdrych podjecie jest
obligatoryjne dla zachowania prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia: (i) podjecie uchwaty
nr 1 jest wymagane przez art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych; (i) podjecie uchwaty nr 2 jest
wymagane przez art. 4022 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych.

Uchwala nr 3

Na podstawie z art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia
nalezy powotanie cztonkdw Rady Nadzorczej.

Uchwata nr 4-5

Uchwata nr 4 jest podejmowana w zwigzku z nabyciem przez Spoétke w wyniku ogtoszonych przez
Spoétke: Zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy akcji Spétki z 2 pazdziernika 2017 roku oraz :
Zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji Spétki z 29 maja 2018 roku - przeprowadzonych na
podstawie upowaznienia udzielonego w Uchwale nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A.
z dnia 10 maja 2017 r. w sprawie nabycia akcji Spétki w celu umorzenia, ktdra zostata zmieniona
Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A. z dnia 7 czerwca 2017 r. w sprawie
zmiany uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 maja 2017 r. w sprawie nabycia akdji
spdtki w celu umorzenia oraz Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A. z dnia
7 lutego 2018 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 maja
2017 r. w sprawie nabycia akgji spotki w celu umorzenia.

Zgodnie ze wskazang uchwatg nr 18 Spdtka zostata upowazniona do nabycia akcji wlasnych celem
umorzenia zgodnie z 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spdtek handlowych Umorzenie akcji wymaga zgodnie
z art. 359 § 2 zdanie pierwsze Kodeksu spdtek handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia. Z tego
wzgledu, Zarzad zostat zobowigzany do zwotania po nabyciu wszystkich lub czesci akcji Walnego



Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujacym co najmniej podjecie uchwat w sprawie
umorzenia akcji wiasnych oraz obnizenia kapitatu zakladowego Spoéfki i zmiany Statutu Spofki.
Podjecie uchwaty nr 5 jest Scisle zwigzane z podjeciem uchwaty nr 4. Zgodnie bowiem z art. 360 §
1 Kodeksu spétek handlowych, umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego, a uchwata
taka powinna by¢ podjeta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu
akcji.

Ponadto, zakres zmian Statutu przewidziany uchwatg nr 5 uwzglednia fakt wykonania przez
obligatariuszy obligacji zamiennych serii A, wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A. z dnia 5 sierpnia 2014 r., praw do objecia
6.490.820 (szes¢ miliondw czterysta dziewiecdziesigt tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii G Spotki, ktore zostaty wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki i zrealizowania tym samym warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W
efekcie powyzszego, wysoko$¢ kapitat zaktadowego wskazana w Statucie Spotki odbiega od
rzeczywistej wysokos$ci kapitatu zaktadowego, zatem celem doprowadzenia do ujawnienia w Statucie
Spotki rzeczywistej aktualnej wysokosci kapitatu zakladowego, koniecznym jest dokonanie zmian
Statutu wskazanych w zaproponowanej tresci uchwaty. Ponadto, wobec zrealizowania w catosci
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego uchwalonego celem umozliwienia posiadaczom
obligacji zamiennych serii A wykonania prawa do objecia akgji serii G, postanowienia o warunkowym
podwyzszeniu zawarte w Statucie Spdtki staty sie wytgcznie zapisami historycznymi, stad propozycja
ich skreslenia.

Uchwata nr 6

Uchwata nr 6 jest podejmowana w zwigzku z wejSciem w zycie ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publiznym z dnia 11 maja 2017 r., celem dostosowania
postanowien Statutu Spdtki do wymogow wynikajgcych z powyzszej ustawy. Jednocze$nie
zaproponowano dostosowanie czesci historycznych zapiséw w Statucie do aktualnie obowigzujgcych
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.

UZASADNENIE RADY NADZORCZEJ]

CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Rada Nadzorcza CPD S.A. pozytywnie zaopiniowata projekty uchwatl Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, podejmujac stosowng uchwate przyjmujaca projekty uchwat Walnego
Zgromadzenia 11 lipca 2018 roku.



