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Podsumowanie 1 kluczowe zdarzenia

w | potowie roku 2017/18




70% WZROSTU ZYSKU 07

[tys. zi] H117/18 H116/17 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 50874 31243 62,8%
EBITDA 12562 7630 64,6%|
EBIT 8611 5865 46,8%
Zysk brutto 6740 3815 76,7%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 5255 3091 70,0%
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3098 1900 63,0%]
Zysk przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 2039 1071 90,4%
. . . %
H1 16/17 H1 17/18 H1 16/17 H1 17/18 Zysk netto na akcje (w zt na jedng akcje) 0,29 0,18 61,1
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 10 542 6 644 58,7%
EB |TD A I’ P + . + Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9475 5839 62,3%
[tyS Z ] rzep yWy OperaCyJ ne [tyS Z ] Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (36 703) (38 391) -4,4%
Pozyczki udzielone / sptacone 715 (16 693) -104,3%
Nabycie jednostek (34 563) (18922) 82,7%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i WNiP (2 855) (2775) 2,9%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 26011 31 358 17,1%
Aktywa ogétem 234 809 149 072 57,5%
5839 Kapitat wtasny 103 596 43 471 138,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 51 251 53774 -4,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 79962 51 827 54,3%
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Znormalizowane wyniki finansowe wg segmentow:

Dane skonsolidowane

R27

Dane w podziale na segmenty

(tys. z¥) H117/18 H116/17
Przychody (raportowane) 50 874 31243
Przychody (Korekta LfL) 3865 14 832
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 54739 46 075
EBITDA (raportowana) 12 562 7630
Koszty jednorazowe 951 1697
EBITDA (Korekta LfL) 1290 3207
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 14803 12534
Marza 27,0% 27,2%
Cash Adjustment 243 415
Cash EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 15 046 12949
CapEx 4224 4009
Wyposazenie i adaptacja Biurowca Battyk 654 0
CapEx (bez zdarzen jednorazowych) 3570 4009
CapEx % 6,5% 8,7%
R22 - koszty niepodzielone do segmentdw (tys. zt) H117/18 H116/17
Przychody (raportowane = bez zdarzen jednorazowych) -16 -
EBITDA (raportowana) -598 -
Koszty jednorazowe 406 -
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) -192 -
Marza - -
CapEx 672 -
Wyposazenie i adaptacja Biurowca Battyk 654 -
CapEx (bez zdarzen jednorazowych) 18 -

CapEx %

* EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej; EBITDA — EBIT powiekszony o amortyzacje i odpisy z
tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych, CapEx — Naktady inwestycyjne.

(tys. z}) H117/18 H116/17
Hosting
Przychody (raportowane) 16 068 11 300
Przychody (Korekta LfL) 3 865 7 889
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 19 933 19189
EBITDA (raportowana) 4479 1664
Koszty jednorazowe 545 1590
EBITDA (Korekta LfL) 1290 1789
EBITDA (bez zdarzeri jednorazowych) 6314 5043
Marza 31,7% 26,3%
Cash Adjustment 243 415
Cash EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 6 557 5458
CapEx 1912 2 051
CapEx % 9,6% 10,7%
Omnichannel
Przychody (raportowane) 27 073 12020
Przychody ( Korekta LfL) 0 6943
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 27073 18 963
EBITDA (raportowana) 5563 2720
Koszty jednorazowe 0 107
EBITDA (LfL) 0 1418
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 5563 4246
Marza 20,6% 22,4%
CapEx 527 837
CapEx % 1,9% 4,4%
Telekomunikacja
Przychody (raportowane = bez zdarzen jednorazowych) 7749 7923
EBITDA (raportowana = bez zdarzen jednorazowych) 3118 3246
Marza 40,2% 41,0%
CapEx 1114 1121
CapEx % 14,4% 14,1%
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Nabycie 100% udziatéw Serveradmin Sp z 0.0. oraz Bright Group Sp. z 0.0. 1227

W dniu 8 listopada 2017 roku Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie
32.000.000 zt tytutem nabycia 100% udziatéw w spétce Serveradmin sp. z 0.0.
(powstatej z przeksztatcenia spétki Serveradmin.pl spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.) (,Serveradmin”) dzieki czemu Grupa H88 efektywnie
weszta w posiadanie catosci praw wtasnosci podmiotu prowadzgcego obecnie
dziatalnos¢ hostingowg pod markag Linuxpl.com. Poza uiszczong kwotg
32.000.000,00 zt, Grupa H88 zobowigzana jest dokonaé ptatnosci drugiej raty
ceny nabycia Serveradmin w kwocie 700.000,00 zt do 30 czerwca 2018 roku.

Do dnia 8 listopada Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie 2.746.000,00 zt
tytutem nabycia udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki
BRIGHT GROUP sp. z 0.0., wtasciciela marki Futurehost.pl.

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r.
w tys. zt

Serveradmin Bright Group

Przychody ze sprzedazy od dnia nabycia

do 31 grudnia 2017r. 1824 241
EBITDA od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 r. 529 40
Zysk netto od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 r. 390 37

Wptyw na tgczne informacje finansowe, gdyby transakcja miata miejsce 1 lipca
2017 r.
(tj. za okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia objecia kontroli)

Przychody ze sprzedazy 3421 444
EBITDA 1282 8
Zysk netto 1179 )

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Serveradmin  Bright Group
w tys. zt
Srodki pieniezne 32000 2773
Zaciagniete zobowigzania 700 -
Cena nabycia 32700 2773
Rzeczowe aktywa trwate - 55
Relacje z klientami 7 605 540
Znak towarowy 4790 -
Naleznosci handlowe 208 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 186 24
Pozostate aktywa 655 9
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych - 49
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2355 103
Zobowigzania handlowe 167 18
Zobowigzania z umoéw z klientami 2754 304
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 87 5
Pozostate zobowigzania 379 13
Nabyte aktywa i przejete zobowigzania netto 7702 144
Wartos¢ firmy 24 998 2629
Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Serveradmin  Bright Group
w tys. zt
Wartos¢ kosztéw doradztwa prawnego

oraz due diligence zwigzane z powyzszg transakcjg ujete 164 51

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji kosztéw ustug obcych
Wartos¢ podatku od czynnosci cywilnoprawnych

oraz optat notarialnych zwigzanych z powyzszg 330 )

transakcjg ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw w pozycji podatkéw i optat
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Podpisanie umowy inwestycyjnej na nabycie 100% udziatow Kei.pl.

Wybrane dane Keli.pl*

W dniu 28 grudnia 2017 roku H88 S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarta jako
kupujgcy umowe inwestycyjng, przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig ze wspdlnikami spétki jawnej, jako
sprzedajgcymi. Przedmiotem umowy sg wszystkie udzialy w spétce z
ograniczong odpowiedzialnoscig, ktora ma powsta¢ z przeksztatcenia
Krakowskie e-Centrum Informatyczne JUMP Dziedzic Pasek Przybyta s.|.
Wspolnicy Spotki Jawne) zobowigzali sie do przeksztatcenia w rozumieniu
przepisow KSH Spotki Jawnej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Zgodnie z postanowieniami Umowy przeksztatcona spotka bedzie swiadczy¢
pod marka Kei.pl te same ustugi co obecnie Spétka Jawna. W sktad majagtku
spotki przeksztatconej wchodzi¢c bedg wszelkie sktadniki majatku nalezgce
obecnie do spotki jawnej. Sprzedajgcy zobowigzali sie do zawarcia z H88 lub
podmiotem przez H88 wskazanym umowy lub umoéw przyrzeczonych
dotyczgcych sprzedazy 100% udziatow Kei.pl w terminie 14 dni od dnia
przeksztatcenia Spétki Jawnej, ale nie pdzniej niz do dnia 30.04.2018 r.
Ponadto Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym
uzalezniajgcym zobowigzanie H88 do nabycia udziatéw Kei.pl m.in. od:

a) korzystnego wyniku audytu,

b) zgodnosci liczby $wiadczonych ustug z postanowieniami Umowy,

c) aktualnosci zapewnien i gwarancji ztozonych w Umowie.

Cene sprzedazy ustalono tgcznie na 22.000.000 zt za wszystkie udziaty.

W umowie zastrzezono mechanizm korekty ceny.

* Przychody w ujeciu kasowym, tj bez uwzglednienia zmian zobowigzan z tytutu umow z
klientami (przychoddw przysztych okresow)

R27

[tys. zi] 2017 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy* 8772 8028 9,3%
Domeny 971 882 10,1%
Hosting 6 892 6 361 8,3%
VAS 909 785 15,8%
Dane abonenckie 31.12.2017
Liczba ustug hostingowych 9 467
Liczba sprzedanych domen 17 624

Zebrane w trakcie due diligence wstepne dane finansowe potwierdzajg

poziom znormalizowanej EBITDA na poziomie ok,. 2,9 min zt.

Dodatkowo H88 oczekuje szeregu synergii na tej akwizycji:

1. Oszczednosci na kosztach biura w zwigzku z przeniesieniem
pracownikéw do istniejgcego biura Grupy w Krakowie;

2. Synergie na taczach telekomunikacyjnych — po podtgczeniu do sieci
Oxylion zaktadane oszczednosci na rocznym poziomie ok.200 tys. Zt

3. Kolejng synergig jest wykorzystanie obecnej serwerowni Kei.pl do
kolokowania tam serwerow Grupy R22, obecnie znajdujgcych sie w
zewnetrznych serwerowniach. Na ten moment nie zostaly jeszcze
oszacowane konkretne wartosci potencjalnych oszczenosci
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Nabycie 100% udziatéw SEOFABRYKA Sp. z 0.0. po dniu bilansowym 27

W dniu 14 lutego 2018 roku Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie 2.811.
. 743,29 zt tytutem nabycia 100% udziatéw w spotce SEOFABRYKA sp. z o.0.
(powstate] z przeksztatcenia spotki SEOFABRYKA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.), dzieki czemu Grupa H88 efektywnie weszta w
posiadanie catosci praw wtasnosci podmiotu prowadzgcego obecnie
dziatalnos¢ pod markg SEOFABRYKA.pl.

Na dzien transakcji SEOFABRYKA Sp. z o.0. posiadata zadtuzenie netto w
kwocie 688.256,71 zt.

SeoFabryka koncentruje sie na ustugach SEO i SEM - stanowigcg jeszcze
przed transakcjg wazny sktadnik ustug dodanych swiadczonych w segmencie
hostingu. W wyniku transakcji spotka zyskuje nie tylko nowych odbiorcow
ustug zwigzanych z marketingiem w wyszukiwarkach, ale takze kompetencje,
dzieki ktérym bedzie mogta jeszcze efektywniej realizowa¢ wewnetrznie
zadania dla wszystkich marek z grupy.

Dzieki przejeciu przez H88 pojawiajg sie istotne efekty synergiczne, z ktérych
korzystajg praktycznie wszyscy interesariusze. Przejmowany biznes zyskuje
dostep do ogromnej infrastruktury sieciowej i serwerowej, mogac tatwo
korzystac z wielu klas adresowych IP, co stanowi istotny element tego rodzaju
dziatalnosci.

SeoFabryka zyskuje tez mozliwos¢ efektywnego oferowania swoich ustug
wszystkim klientom hostingowym w Grupie. Wszystkie marki Grupy R22
zyskujg natomiast mozliwos¢ korzystania z bardzo wysokich kompetencji w
zakresie SEM/SEOQ, jakie zostajg ,nabyte” w tej transakcji.

Wybrane dane SEO FABRYKA

[tys. zH] 2017 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 2149 1 956 9,9%

Oszacowany w trakcie due dilgence znormalizowany poziom oczekiwane]
EBITDA oszacowano na ok. 0,5 min zt rocznie, po wytgczeniu kosztéow
jednorazowych i wtascicielskich, takich jak: koszty wynagrodzen oraz
leasingu samochodéw poprzednich wiascicieli SEOFabryka Sp. z o.0.

W efekcie realizacji transakcji, dodatkowo oczekuje sie synergii po-

transakcyjnych wynikajg z dwoch zrédet, tj.:

1. Optymalizacja AdWords zaktada, zmniejszenie wartos$ci miesiecznego
budzet z ok. 16 tys. zt do 8 tys. zt co przetozy sie na bardziej efektywne
jego wykorzystanie, bez znaczacego spadku dynamiki sprzedazy.

2. Grupa H88 wykorzysta istniejgce zasoby SEOFabryka aby
wewnetrznym zespotem przejgé zadania obecnie realizowane u
zewnetrznych partneréw — szacowane roczne oszczednosci ~72 tys. zt

Podsumowanie i kluczowe zdarzenia w | potowie roku 17/18 | 8



Pierwsza Emisja Publiczna na Rynku Gtéwnym GPW 27

Wydarzeniem w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r., ktére
miato najwiekszy wptyw na Grupe R22 byto przeprowadzenie pierwszej emisji
publicznej akcji na Rynku Gtéwnym GPW. Prace nad przygotowaniem emisji
* rozpoczety sie w czerwcu 2017 roku i trwaty nieprzerwanie do dnia emisji. Ze
wzgledu na istotne zaangazowanie zarowno hajwyzszego szczebla
kierowniczego jak i pracownikéow operacyjnych w proces przygotowania i
przeprowadzenia emisji, caty proces istotnie wptyngt na biezgcg dziatalnos¢
operacyjng, ograniczajgc zaangazowanie kluczowych pracownikéow w rozwdj
organiczny biznesu, niemniej jednak Grupa, mimo tego czynnika byta w stanie
realizowac¢ znaczace wzrosty przychodéw i wynikéw finansowych.

Podsumowanie Emis;ji

[tys. zH] H117/18
Wartos¢ brutto sprzedazy akcji istniejacych 29778
Wartos¢ brutto nowej emisji 61 250
Koszty emisji, w tym*: (4 480)

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty (3291)

b) sporzgdzenie prospektu emisyjnego (730)

c) promocja oferty (459)
Wplywy netto z nowej emisji 56 770

* Szacunkowa wartos¢ kosztow emisji wg stanu na dzier sporzgdzenia sprawozdania z
dziatalnosci ostateczna kwota zostanie podana w sprawozdaniu z Ill kwartat roku 2017/18

Kluczowe zdarzenie i fakty nt zakonczonej oferty publicznej akcji Spétki R22:

1. Datarozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy:

I.  Sktadanie zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych: 04.12.2017
r.—13.12.2017r.

il. Sktadanie zapiséw przez Inwestoréw Instytucjonalnych:
15.12.2017r. —19.12.2017r.

Data przydziatu 20.12.2017 r.

3. Publiczna sprzedaz obejmowata do 1.701.596 istniejgcych akcji zwyktych
serii B oraz do 3.500.000 nowo emitowanych akcji zwyktych serii D.

4. Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach Redukcja wsrdéd inwestoréow
indywidualnych  wyniosta 24,713%. Redukcja wsréd inwestorow
instytucjonalnych nie wystgpita zapisy byty sktadane w odpowiedzi na
zaproszenie wystosowane w zwigzku z uczestnictwem w procesie budowy
ksiegi popytu.

5. tacznie ztozono zapisy na 5.283.658 akcji, w tym na 332.062 Akcji Nowej
Emisji przez Inwestoréw Indywidualnych oraz na 4.951.596 akcji przez
Inwestorow Instytucjonalnych.

6. Dokonano przydziatu wszystkich 5.201.596 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki oferowanych w ramach oferty publicznej, w tym wszystkie Akcje
Sprzedawane oraz wszystkie Akcje Nowej Emisji.

7. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta 17,5 ztotych.

8. Zapisy ztozyto 42 Inwestordéw Instytucjonalnych oraz 737 Inwestorow
Indywidualnych.

9. Akcje przydzielono 42 Inwestorom Instytucjonalnym oraz 737 Inwestorom
Indywidualnym.

10.Wartos¢ przeprowadzonej Oferty Publicznej wyniosta 91.027.930 zt.

N

Podsumowanie i kluczowe zdarzenia w | potowie roku 17/18 | 9



R27

Opis | perspektywy rozwoju segmentow biznesowych
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HOSTING | DOMENY OMNICHANNEL COMMUNICATION TELEKOMUNIKACJA

najbardziej skuteczna
zautomatyzowana komunikacja
z klientami

ustuga must have dla kazdej
matej/sredniej firmy

tradycyjny biznes w atrakcyjnych
niszach telco

Grupa R22 opiera sie na 3-ech segmentach operacyjnych
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Outsourcing hostingu to jedyna ekonomicznie uzasadniona opcja dla D7
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Przedmiotem dziatalnosci segmentu hostingu jest zapewnienie
przestrzeni serwerowej i $wiadczenie ustug w celu utrzymania
okreslonych tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i
utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow SSL w modelu
abonamentowym.

HOSTING

DOMENY WSPOLDZIELONY

W segmencie Hosting mozna wskazac¢ na trzy, wspétzalezne od siebie,

obszary generowania przychodow:

1. Dziatalno$¢ stricte hostingowa, prowadzona w formutach hostingu
wspotdzielonego, VPS, serweréw dedykowanych

2. Sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie;

3. Pozostate ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujace VAS (SSL)

m. in.: certyfikaty SSL, SEO & SEM, Ochrona AntyDDOS VPS (CLOUD)

| SERWER DEDYKOWANY

A udziat w przychodach Segmentu Hosting w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu z H1 17/18

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych- Hosting | 13



11 AKWIZYCJI W SEGMENCIE HOSTINGU W CIAGU OSTATNICH 3 LAT 07

Budowa lidera rynku poprzez akwizycje wielu srednich i matych podmiotow

o8 HEKKC ddd SF

IOSTING - DOMENY - SERVVE]

S5 p_e—r'm Dome _p| |SeoFabryka
ogicom Gl Biznes-Hostp lonic’pl F“t“’ehOSt | Kei.pl

Linuxpl.ccm

1999 2015 2016 2017 2018

Historycznie, Grupa R22 dziatata w segmencie hostingu poprzez Spétke zalezng Ogicom, na przetomie lat 2015/2016 dokonano przejecia Spétek dziatajgcych
pod markami Hekko.pl, Superhost.pl oraz Biznes-Host.pl. W kwietniu 2016 roku rzeczone spoétki potaczyly sie poprzez zawigzanie nowej Spotki H88 S.A, pod
ktorg funkcjonuje obecnie segment hostingu. W pazdzierniku 2016 roku przy wsparciu finansowym ze strony 3TS Capital Partners dokonano przejecia
Domeny.pl Sp. z 0.0. wraz z jej sp6tkg zalezng IONIC sp. z 0.0. SK. W roku 2017 w oparciu o finansowanie bankowe dokonano kolejnych akwizycji w segmencie

hostingu, tj. przejeto 3 Spoétki dziatajgce pod markami odpowiednio: Actve24.pl, FutureHost.pl oraz Linuxpl.com. W grudniu 2017 roku Grupa R22 pozyskata
srodki z emisji publicznej akcji, ktére w kwocie ok. 39,4 min zt zostaly przeznaczone na podniesienie kapitatu w Spoétce H88 S.A,, ktéry to kapitat zostat
przeznaczony na sptate pomostowego finansowania akwizycji Linuxpl. Jednoczesnie na przetomie 2017/18 zrealizowano kolejne akwizycje tj. przejecia
Spoétek dziatajgcych pod markami SEOFabryka i Kei.pl. Akwizycje w czesci niepochodzacej ze srodkéw wiasnych zostang sfinansowane dtugiem bankowym

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych- Hosting | 14



Znormalizowane wyniki finansowe segmentu hostingu za H1 2017/18

Wyniki finansowe segmentu

(tys. z¥) H117/18 H116/17
H88

Przychody (raportowane) 16 068 11 300
Przychody (Korekta LfL) 3865 7889
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 19933 19189
EBIT 2643 1143
Amortyzacja i utrata wartosci nief. aktywéw trwatych (1 836) (521)

EBITDA (raportowana) 4479 1664
Koszty jednorazowe 545 1590
EBITDA ( Korekta LfL) 1290 1789
EBITDA (bez zdarzer jednorazowych) 6314 5043
Marza 31,7% 26,3%
Cash Adjustment 243 415
Cash EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 6 557 5458
CapEx 1912 2 051

CapEx % 9,6% 10,7%
(tys. zt) 31.12.2017 30.06.2017
H88

Dtug netto 58 638 25156

R27

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 31.12.2017 przychody wzrosty organicznie
wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego o 0,75 min zt (4%) natomiast
EBITDA w ujeciu LfL wzrosta o 1,27 min zt (25%).

Istotny wzrost rentownosci (wzrost marzy EBITDA z 26,3% do 31,7%), jest
rezultatem w gtéwnie mierze zmian ofertowych zwiekszajgcych ARPU na
ustugach hostingowych i domenach w markach Hekko, Active24 i Biznes-
Host.pl. Jednoczesnie, nalezy zauwazy¢, iz zmiany cennikowe w szczegoélnosci
w obszarze domen a takze czesci ustug hostingowych wptynety na
jednorazowy wzrost CHURN 1 odptyw nierentownych klientéw, stad tez r/r
tempo wzrostu przychoddéw wyniosto ok. 4% Jakkolwiek wyczyszczenie bazy z
nierentownych klientéw i nastepujgcy w skutek tego wzrost rentownosci z
nawigzkag zrekompensowat przejsciowy spadek tempa wzrostu przychodow.
Koszty jednorazowe w H1 17/18 obejmujg PCC od nabycia udziatéow (327 tys.
zt) oraz koszty doradztwa prawnego i due diligence (218 tys. zf) spétek
przejmowanych

Naktady inwestycyjne w H1 17/18 obejmujg zakup serwerdéw i sprzetu IT o
wartosci 0,85 min. zt (w catosci sfinansowane leasingiem) oraz nabycie licencji
i oprogramowania o wartosci ok. 1,050 min zt (nowy panel i moduty dla
Active24 oraz zakonczenie pierwszego etapu wytworzenia nowego systemu
CRM).

Przejsciowy wzrost dlugu netto w H1 17/18 wynika z zaciggnietego
finansowania pomostowego na przejecie Serveradmin Sp. z 0.0. (32,7 min zi)
oraz pozyczki od TCEE Fund Il SCA (0,15 mIn EUR). Zadtuzenie sptacono po
IPO.

(1) = Przychody (LfL) i EBITDA (LfL) stanowig dane finansowe spotek przejetych w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym za okres od poczatku okresu sprawozdawczego do dnia objecia kontroli., tj.: W
okresie poréwnawczym obejmujg wyniki Active24, Serveradmin, Bright Group za peten okres 6 miesiecy oraz Domeny.pl i IONIC.pl za okres od lipca 2016 do wrzesnia 2016 . Natomiast w okresie zakoriczonym
31.12.2017 stanowig przychody i EBITDA za okres od 01.07.2017 do 31.10.2017 Spétek Serveradmin oraz Bright Group. Korekta ma na celu wyodrebnienie organicznego wzrostu segmentu

(2) — Cash Adjustment stanowi réznice pomiedzy stanem zobowigzan z tytutu umoéw z klientami (przychody przysztych okreséw) na koniec okresu a stanem na poczatek okresu pomniejszong dodatkowo o salda
zobowigzan z tytutu umoéw z klientami spétek przejmowanych na dzien objecia kontroli, jezeli przejecie nastgpito w trakcie okresu. Korekta ma na celu petniejsze odzwierciedlenie przeptywéw generowanych przez
segment w okresie, z uwagi na realizowane wzrosty ARPU, ktdére ze wzgledu na 12 miesieczne okresy umoéw ptatne z géry, w raportowanej EBITDA uwidocznig sie z opéZnieniem.
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Wybrane KPI Segmentu hostingu 27

Liczba klientow hostingowych (tys.) Liczba domen (tys.)

Utrzymanie dynamiki wzrostu
organicznego domen przy
przejsciowym spadku dynamiki
hostingu w zwigzku ze zmianami

ofertowymi

65

24
in:

15
2
K
FY 15/16 FY 16/17 H117/18 Przejecia J

Sredni churn LfL~ 16% w
hostingu i ~ 24% w domenach

FY 15/16 FY 16/17 H117/18 Przejecia
mBO mWzrostorganiczny M Przejecia mBO mWzrost Organiczny M Przejecia Konsekwentny wzrost ARPU na
domenach - konwergencja do
ARPU 6-miesieczne - hosting ARPU domeny poziomu MSSF i dalej do
poziomu docelowego = 68 zi
122 62

106 102 —
- === 56 SV Z uwagi na wyzszg dynamike

- marek ekonomicznych (hekko i
80 80 79 c4 o7 linuxpl), mimo wzrostu ARPU w

>3 tych segmentach, globalny
; w w | w w ) poziom ARPU na stabilnym
H116/17 H216/17 H117/18 FY 2015/2016 FY 2016/2017 H12017/18 poziomie
s VISSF e | FL s VISSF e | FL

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych- Hosting | 16



Nabycie 100% udziatléw Serveradmin Sp z 0.0. oraz Bright Group Sp. z 0.0. 1227

W dniu 8 listopada 2017 roku Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie
32.000.000 zt tytutem nabycia 100% udziatow w spétce Serveradmin sp. z 0.0.
(powstatej z przeksztatcenia spotki Serveradmin.pl spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. sp.k.) (,Serveradmin”) dzieki czemu Grupa H88
efektywnie weszta w posiadanie catosci praw witasnosci podmiotu
prowadzgcego obecnie dziatalnos¢ hostingowg pod markg Linuxpl.com. Poza
uiszczong kwotg 32.000.000,00 zt, Grupa H88 zobowigzana jest dokonac
ptatnosci drugiej raty ceny nabycia Serveradmin w kwocie 700.000,00 zt do 30
czerwca 2018 roku.

Do dnia 8 listopada Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie 2.746.000,00 zt
tytutem nabycia udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki
BRIGHT GROUP sp. z 0.0., wtasciciela marki Futurehost.pl.

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r.

Serveradmin Bright Group
w tys. zt

Przychody ze sprzedazy od dnia nabycia

do 31 grudnia 2017 r. 1824 241
EBITDA od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 r. 529 40
Zysk netto od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 r. 390 37

Wptyw na tgczne informacje finansowe, gdyby transakcja miata miejsce 1 lipca
2017 r.
(tj. za okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia objecia kontroli)

Przychody ze sprzedazy 3421 444
EBITDA 1282 8
Zysk netto 1179 (1)

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Serveradmin  Bright Group
w tys. zt
Srodki pieniezne 32000 2773
Zaciaggniete zobowigzania 700 -
Cena nabycia 32700 2773
Rzeczowe aktywa trwate - 55
Relacje z klientami 7 605 540
Znak towarowy 4790 -
Naleznosci handlowe 208 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 186 24
Pozostate aktywa 655 9
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych - 49

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 355 103
Zobowigzania handlowe 167 18
Zobowigzania z uméw z klientami 2754 304
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 87 5
Pozostate zobowigzania 379 13
Nabyte aktywa i przejete zobowigzania netto 7702 144
Wartos¢ firmy 24998 2629
Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Serveradmin  Bright Group
w tys. zt
Wartos$¢ kosztéow doradztwa prawnego

oraz due diligence zwigzane z powyzszg transakcjg ujete 164 51

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji kosztéw ustug obcych
Wartos¢ podatku od czynnosci cywilnoprawnych

oraz optat notarialnych zwigzanych z powyzszg 330

transakcja ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w pozycji podatkéow i optat
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Podpisanie umowy inwestycyjnej na nabycie 100% udziatow Kei.pl.

Wybrane dane Kei.pl

W dniu 28 grudnia 2017 roku H88 S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarta jako
kupujagcy umowe inwestycyjng, przedwstepng umowe sprzedazy udziatow
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig ze wspolnikami spoétki jawnej, jako
sprzedajgcymi. Przedmiotem umowy sg wszystkie udzialy w spétce z
ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra ma powsta¢ z przeksztatcenia
Krakowskie e-Centrum Informatyczne JUMP Dziedzic Pasek Przybyta s..
Wspdlnicy Spotki Jawnej zobowigzali sie do przeksztatcenia w rozumieniu
przepisow KSH Spoétki Jawnej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Zgodnie z postanowieniami Umowy przeksztatcona spotka bedzie swiadczy¢
pod markg Kei.pl te same ustugi co obecnie Spétka Jawna. W sktad majagtku
spotki przeksztatconej wchodzi¢ bedg wszelkie sktadniki majgtku nalezgce
obecnie do spotki jawnej. Sprzedajgcy zobowigzali sie do zawarcia z H88 lub
podmiotem przez H88 wskazanym umowy lub umoéw przyrzeczonych
dotyczgcych sprzedazy 100% udziatéw Kei.pl w terminie 14 dni od dnia
przeksztatcenia Spétki Jawnej, ale nie pdzniej niz do dnia 30.04.2018 r.
Ponadto Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym
uzalezniajgcym zobowigzanie H88 do nabycia udziatéw Kei.pl m.in. od:

a) korzystnego wyniku audytu,

b) zgodnosci liczby swiadczonych ustug z postanowieniami Umowy,

c) aktualnosci zapewnien i gwarancji ztozonych w Umowie.

Cene sprzedazy ustalono tgcznie na 22.000.000 zt za wszystkie udziaty.
W umowie zastrzezono mechanizm korekty ceny.

* Przychody w ujeciu kasowym, tj bez uwzglednienia zmian zobowigzan z tytutu umow z
klientami (przychoddw przysztych okresow)

R27

[tys. zi] 2017 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy* 8772 8028 9,3%
Domeny 971 882 10,1%
Hosting 6 892 6 361 8,3%
VAS 909 785 15,8%
Dane abonenckie 31.12.2017
Liczba ustug hostingowych 9 467
Liczba sprzedanych domen 17 624

Zebrane w trakcie due diligence wstepne dane finansowe potwierdzajg
poziom znormalizowanej EBITDA na poziomie ok,. 2,9 min zt.

Dodatkowo H88 oczekuje szeregu synergii na tej akwizycji:

1. Oszczednosci na kosztach biura w zwigzku z przeniesieniem
pracownikéw do istniejgcego biura Grupy w Krakowie;

2. Synergie na taczach telekomunikacyjnych — po podtgczeniu do sieci
Oxylion zaktadane oszczednosci na rocznym poziomie ok.200 tys. Zt

3. Kolejng synergig jest wykorzystanie obecnej serwerowni Kei.pl do
kolokowania tam serwerow Grupy R22, obecnie znajdujgcych sie w
zewnetrznych serwerowniach. Na ten moment nie zostaly jeszcze
oszacowane konkretne wartosci potencjalnych oszczednosci
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Nabycie 100% udziatéw SEOFABRYKA Sp. z 0.0. po dniu bilansowym 27

W dniu 14 lutego 2018 roku Grupa H88 dokonata ptatnosci w kwocie 2.811.
743,29 zt tytutem nabycia 100% udziatéw w spétce SEOFABRYKA sp. z o.0.
(powstate] z przeksztatcenia spotki SEOFABRYKA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.), dzieki czemu Grupa H88 efektywnie weszta w
posiadanie catosci praw wtasnosci podmiotu prowadzgcego obecnie
dziatalnos¢ pod markg SEOFABRYKA.pl.

Na dzien transakcji SEOFABRYKA Sp. z o.0. posiadata zadtuzenie netto w
kwocie 688.256,71 zt.

SeoFabryka koncentruje sie na ustugach SEO i SEM - stanowigcg jeszcze
przed transakcjg wazny sktadnik ustug dodanych swiadczonych w segmencie
hostingu. W wyniku transakcji spotka zyskuje nie tylko nowych odbiorcow
ustug zwigzanych z marketingiem w wyszukiwarkach, ale takze kompetencje,
dzieki ktérym bedzie mogta jeszcze efektywniej realizowa¢ wewnetrznie
zadania dla wszystkich marek z grupy.

Dzieki przejeciu przez H88 pojawiajg sie istotne efekty synergiczne, z ktérych
korzystajg praktycznie wszyscy interesariusze. Przejmowany biznes zyskuje
dostep do ogromnej infrastruktury sieciowej i serwerowej, mogac tatwo
korzystac z wielu klas adresowych IP, co stanowi istotny element tego rodzaju
dziatalnosci.

SeoFabryka zyskuje tez mozliwos¢ efektywnego oferowania swoich ustug
wszystkim klientom hostingowym w Grupie. Wszystkie marki Grupy R22
zyskujg natomiast mozliwos¢ korzystania z bardzo wysokich kompetencji w
zakresie SEM/SEOQ, jakie zostajg ,nabyte” w tej transakcji.

Wybrane dane SEO FABRYKA

[tys. zH] 2017 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 2149 1 956 9,9%

Oszacowany w trakcie due dilgence znormalizowany poziom oczekiwane]
EBITDA oszacowano na ok. 0,5 min zt rocznie, po wytgczeniu kosztéow
jednorazowych i wtascicielskich, takich jak: koszty wynagrodzen oraz
leasingu samochodéw poprzednich wiascicieli SEOFabryka Sp. z o.0.

W efekcie realizacji transakcji, dodatkowo oczekuje sie synergii po-

transakcyjnych wynikajg z dwoch zrédet, tj.:

1. Optymalizacja AdWords zaktada, zmniejszenie wartos$ci miesiecznego
budzet z ok. 16 tys. zt do 8 tys. zt co przetozy sie na bardziej efektywne
jego wykorzystanie, bez znaczacego spadku dynamiki sprzedazy.

2. Grupa H88 wykorzysta istniejgce zasoby SEOFabryka aby
wewnetrznym zespotem przejgé zadania obecnie realizowane u
zewnetrznych partneréw — szacowane roczne oszczednosci ~72 tys. zt
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PERSPEKTYWY ROZWOJU SEGMENTU HOSTINGU 07

WZROST ARPU

» Kontynuacja zmian ofertowych zapoczgtkowanych w lipcu 2017 roku

» Dalsze zmiany ofertowe — eliminacja najnizszych pakietéw ponizej 100 zt w markach Hekko.pl i Domeny.pl — wzrost ARPU z hostingu na

historycznej bazie bez linuxpl o dodatkowe 4 zt — dziatanie rozpoczete w styczniu 2018
= Zmiany ofertowe w marce linuxpl — zmiana cen wszystkich pakietéw o $rednio 30 zt, w tym zmiana najpopularniejszego pakietu z 40 zt na 79 zi,

a ceny domen z 63 na 69 zt.

STRATEGIA MARKETINGOWA

= Wzrost naktadéw na dziatania marketingowe poczgwszy od marca 2018 roku. Zaktadany dodatkowy roczny budzet na poziomie + 1 min zt
» Planowane dziatania obejmujg przede wszystkim optymalizacje i intensyfikacje dziatan SEO i SEM, rebranding linuxpl, zwiekszenie dziatan w social
media, programmatic, retargeting, jak i prace nad lepszg strategig komunikacji i wizerunku i docelowg migracje do 3 marek: Domeny, Hekko i Linux

» Gtéwnym celem jest powrét do i osiggniecie trwatego dwucyfrowego tempa wzrostu wolumeny klientéw i ustug.
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PERSPEKTYWY ROZWOJU SEGMENTU HOSTINGU 07

ROZWOJ SOFTWARE — NOWY CRM

» Kluczowe dla rozwoju organizacji i optymalizacji funkcjonowania segmentu jest ukoriczenie budowanego od poczatku 2017 roku wspdlnego i zintegrowanego

systemy CRM do zarzadzania ustugami klientow, komunikacja z klientami i billingiem dla wszystkich marek segmentu.
» Planowane oddanie pierwszej petnej wersji systemu to 3 kwartat kalendarzowy roku 2018, jakkolwiek w kolejnych kwartatach nalezy sie spodziewac
dalszych prac i rozwoju systemy w miare jego wdrazania w poszczegolnych markach
= Z uwagi na priorytetowy charakter projektu nalezy sie spodziewaé zwiekszonego poziomu wydatkéw inwestycyjnych na wytworzenie oprogramowania
w H2 2017/18 na poziomie zblizonym a nawet wyzszym niz w H1 2017/2018. Mimo zebrania nizszych od planowanych wptywdéw z emisji Spoétka nie zamierza
odstgpi¢ od projektu, finansujgc go srodkami generowanymi przez dziatalno$¢ operacyjng, jakkolwiek nizszy od planowanego budzet wymusza wieksza

selektywnosc i skupienie na kluczowych aspektach systemu

INTEGRACJA KEI.PL | SEOFABRYKA

= Akwizycje Kei.pl oraz SEOFabryka poza naturalng korzyscig w postaci dodatkowej bazy klientéw i przychody z nich wniosg do organizacji dodatkowg wartosc¢.
W perspektywie H2 17/18 kluczowa jest integracja przejetych Spétek i wykorzystanie kompetencji ludzkich iich zasobow

= SEOFabryka wnosi dodatkowy wktad w postaci zasobow ludzkich, ktéry to zesp6t przejmie zadania SEO obecnie realizowane u zewnetrznych partneréow —
szacowane roczne oszczednosci ~72 tys. zt + dodatkowo synergie sprzedazowe w postaci lepszej efektéw pozycjonowania

= Kei.pl to oprécz bazy klientéw, wykwalifikowanych pracownikéw (w tym wielu programistéw i administratoréw IT), rGwniez wtasna serwerownia z wolnymi

zasobami i mozliwoscig rozbudowy, ktéra postuzy pozostatym markom segmentu — efekty koszty zostang oszacowanie po przejeciu kontroli.

Opis i perspektywy rozwoju segmentéw biznesowych- Hosting | 21



PERSPEKTYWY ROZWOJU SEGMENTU HOSTINGU 07

M&A — REGION CEE + SEGMENT MANAGED SERVICES

= Mimo zebrania nizszych niz planowane wptywow z emisji Spotka zamierza dalej rozwija¢ sie poprzez akwizycje, z zaktadanym wiekszym niz pierwotnie

planowano poziomem lewarowania, dopuszczajgc przejsciowe zwiekszenie poziomu dtugu netto do EBITDA w okolice 3,00.

= Nadzien 31.01.2018, po podniesieniu kapitatu przez R22 o0 39,4 mIn zt i TCEE Fund Ill 0 0,6 mIn zt poziom dtugu netto segmentu wynosi ok. 19 min zt

* Majgc na wzgledzie finansowanie Kei.pl i Seofabryka i wzrost dtugu netto do 45 min zt, Spétka szacuje, ze jest w stanie na dodatkowe akwizycje w
segmencie hostingu pozyskac i przeznaczy¢ dodatkowe 20 — 30 min zt w zaleznosci od parametréw finansowych przejmowanych Spétek

= W chwili obecnej prowadzone sg dziatania na szeroko rozumianym rynku CEE a takze produktowo w obszarze zaawansowanych ustug Managed

Services.

R&D — DATA SCIENCE + ARTIFICIAL INTELLIGENCE

= W obszarze R&D Segment Hostingu rozpoczat dwa dtugofalowe projekty
» W obszarze Data Science we wspotpracy z Vercom S.A. budowane bedg kompetencje w zakresie analizy danych abonenckich i zachowan

klientow stuzacych lepszemu dostosowaniu ustug, przeciwdziataniu CHURN, czy dalszemu wzrostowi ARPU.

= We wspétpracy z Wydziatem Gospodarki Elektronicznej Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu jest planowany projekt rozwoju i wykorzystania

sztucznej inteligencji w automatyzacji obstugi klienta.
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OMNICHANNEL
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VERCOM - jedna z najszybciej rozwijajacych sie spotek technologicznych 299

w Europie

Vercom udostepnia w postaci ustugi (SaaS) platformy dla FINANCIAL Deloitte.

c . , 5 g . . TIMES
obstugi przygotowania, obrébki i automatycznej wysyiki e o D BB

wiadomosci mobilnych oraz emaili. S
2017 2015

Platformy SaaS 4 Marketing cyfrowy )
A _ _ Marketing
% Email Automation SMS/Mobile Automation efektywnosciowy
+ Big Data
Ustugi z zakresu e-mail marketing Dostarczamy platforme do komunikacji masowej . . .
oraz marketing automation w kanatach SMS, MMS, VMS, Push, Chatbot uiPrv?l\;v'aiz(;?ileSk(;J:’leacszznecl“:elli)rzs?jr;lrf %?]IIQ;Z
Zwiekszamy dostarczalno$ci emaili transakcyjnych Messenger, WhatsApp, Viber — zaréwno dla celow ywajg gtechnoI); i y
wysytanych przez naszych klientéw. marketingowych, jak i dla utatwienia realizacji a.
transakcji przez naszych klientéw. \_ )

v

* na podstawie srodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy koriczacych sie 31.12.2017 .
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Kazdy korzysta z SMS i Email 27

Niezbedne ustugi marketingowe i transakcyjne

Komunikaty mobilne

= Skuteczny kanat komunikacji marketingowej i transakcyjnej Twoj bon na 10 I do SMYKA za We wtorek, 14 listopada w
) ) o ) ) ] RABAT nawet Ido 300 zl na Ldnl straci waznosc. l_\by z godz. 9.00-14.00 w Urzedzie w
= Proste, szybkie, precyzyjne i niedrogie dotarcie do klienta m‘gl‘jjé‘ggpzw‘g&‘ja niego skorzystac, podaj Skaryszewie bedzie mozna
: kas:jerom kod NSGMTDQN lub skorzystac z porad ekspertow
ZYSKUJESZ! Sprawdz wRTV Wpisz go w koszyku ZUS t t: h d
EURO AGD i na zamowienia na smyk.com ;rzynanwin?:}aﬁygzggci o2
konsumentéw korzysta z SMSow www.euro.com.pl/pre ey St
Twoje zamowienie nr 911 - skladek ubezpieczeniowych od
Prosimy o niezwloczne 196224 jest gotowe do odbioru 1.01.2018r. Je-skladka.
i H ; uregulowanie zaleglosci w W naszym magazynie Informuiemy rowniez. iz w
SMS JeSt CzytanyCh W Clagu zaledwie 3 sekund kwocie 85,49 zl. Numer konta: zewnetrznym. Zapraszamy i poniedz]ialei 13 Iisto;)ada
751240696097320000008953 dziekujemy za zakupy w IKEA S ;
’ Urzad Miasta i Gminy w
56. Szczegoly https:// Targowek :-) Sk ia bedzie ni
. Lo . eholkvectrapl) aryszewie bedzie nieczynny.
86% chetnie otrzymuje informacje o rabatach SRR
Taksdwka czeka pod adresem

= Najtansza forma komunikacji marketingowej oraz transakcyjnej

planuje w '17 zwiekszy¢ naktady na e-mail marketing, (46% bez zmian)

= Najwyzsze ROI sposrod wszystkich narzedzi marketingowych b C Wigce]
e-maili jest odczytana przez odbiorce Bilety24.pl Odebrane  Potwierdzenie dokonania zakupu biletu w serwisie bilety24.pl
Gino Rossi Odebrane  Reset hasta w systemie - odzyskaj dostep do swojego konta
58% uwaza e-mail za najwazniejszy powadd korzystania z Internetu
Wittchen Odebrane  Potwierdzenie rejestracji adresu e-mail w bazie newsletter
@ Inea Odebrane  Twoja faktura Inea nr: [EME/FAKTURA/1709240216889 dla konti

Zrédfo: GUS; nowymarketing.pl; raport przygotowany przez Serwer SMS; Raport przygotowany przez Get Response
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Wyniki finansowe segmentu omnichannel communication za H1 2017/18 1?27

Wyniki finansowe segmentu W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 31.12.2017 przychody wzrosty organicznie

wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego o 8,1 min zt (43%) natomiast

ARG B/TDA w ujeciu LiL wzrosta 01,32 min zi (31%)

L ifeti ] Wysoka dynamika organicznego rozwoju wynika gtéwnie z wzrostu liczby
Przychody (raportowane) 21073 12020 klientéw i wzrostu wolumenu wysytek z SaaS-owych platform komunikacji
Przychody (Korekta LfL) 0 6943 o ) . . . R )
Przychody catkowite (bez zdarzen jednorazowych) 27073 18 963 Nizsza marza % jest efektem zmiany struktury sprzedazy, tj najwiekszg Qyngmlkq
EBIT 4863 2474 charakteryzowata sie sprzedaz ustug na platformach SaaS o relatywnie nizszej
Amortyzacja (700) (246) marzy bezposrednie;

EBITDA (raportowana) 5563 2720 Naktady inwestycyjne w H1 17/18 spadty r/r o 0,3 min zt. Kwota 0,53 min zt
Koszty jednorazowe 0 107 obejmowata gtéwnie prace rozwojowe nad platformg Redlink 2.0 (0,3 min zi)
EBITDA (Korekta LfL) 0 1418 oraz zakup serweréw i sprzetu IT (0,2 min zt — w catosci leasing finansowy)
;ZLTZ,:A (bez zdarzer jednorazowych) 20523 :;:: Diug_netto spadfr w okr_esie ostatnich 6 miesiecy o 1,5 min zt. Oprécz gotéwki na
CapEx e 237 koncie sktada sie na niego kred.yt_ na zakup SerwerSMS w pozostate kwocie 6,5
CapEx % 1 0% 4% min zt oraz kredyt w rachunku biezgcym (na 31.12.2107 wykorzystano ok.0,3 min

zt z dostepnego limitu w wysokosci 1,5 min zt).

Dtug netto 6 686 8284

(1) = Przychody (LfL) i EBITDA (LfL) stanowiag dane finansowe spétek przejetych w okresie
sprawozdawczym oraz poréwnawczym za okres od poczatku okresu sprawozdawczego do dnia
objecia kontroli., tj.. W okresie poréwnawczym obejmuja wyniki SerwerSMS za peten okres 6
miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.. Korekta ma na celu wyodrebnienie organicznego wzrostu
segmentu
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Wybrane KPI segmenty omnichannel communication — struktura i PP

dynamika przychodéw
Abonament i pozostate (min z}) Performance Marketing (min zt) Platformy SaaS — wysytki (min zi)
24,59
18,15
1,72
0,85 0,86 164 162 9,56
073
H12016/17 H2 2016/17 H12017/18 H12016/17 H22016/17 H12017/18 H12016/17 H22016/17 H12017/18

Platformy SaaS w min zt — wysyiki

Dynamiczny przyrost

szczegolnie w obszarze
skalowalnych SaaS-owych

oo 7 15,5 platform komunikacji

H1 2016/17 H2 2016/17 H12017/18

Vercom M Serwer SMS
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Wybrane KPI segmenty omnichannel communication — platformy 97
komunikacji

Liczba klientow segmentu Enterprise (szt.) Liczba klientow segmentu SME (tys. szt.)

W H1 2017/18 pozyskano
20 klientéw Enterprise

48
- 138 4,2 6,6

52 60 . Pozyskano 800 klientow
0,8 ’ c
| w N | | ' ‘ ‘ | w segmencie SME
2015/2016 2016/2017 H12017/18 2015/2016 2016/2017 H12017/18
Wzrost organiczny M Przejecia Wzrost organiczny B Przejecia
Miesieczne ARPU (tys. PLN) segmentu Enterprise Miesieczne ARPU (PLN) SME
(bez abonamentu i performance marketingu) (bez abonamentu i performance marketingu) W segmencie Enterpise
24,0] dynamicznie rosnie ARPU
21,7 o 156] ~24 tys. zt wH1 17/18

@/ — [0 121

Stabilne ARPU w SME

FY 2015/16 FY 2016/17 H12017/18 FY 2015/2016 FY 2016/2017 H12017/18

J*ARPUW rokq 16/ 17to zann ualizowane miesieczne ARPU uwzgledniajace konsolidacje SerwerSMS
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Perspektywy rozwoju segmentu omnichannel communication 27

M&A — AKWIZYCJE W REGIONIE CEE + NIEMCY + SKANDYNAWIA

= W ramach dystrybucji wptywéw z emisji segment pozyskat 15 min zt kapitatu wtasnego. Przy niskim istniejgcym zadtuzeniu (na dzier 31.12.2017 dtug

netto wynosit ponizej 7 min zt), spétka Vercom S.A. posiada duzg zdolnos$¢ do sfinansowania dalszego rozwoju drogg przejec.

= W zaleznosci od parametréw finansowych przejmowanych spétek Vercom zamierza przeznaczyé do 30 min zt na akwizycje.
= Spoétka z jednej strony rozwaza przejecia podmiotow swiadczgce ustugi komplementarne na terenie Polski, z drugiej strony poszukuje spétek z branzy

omnichannel communication na rynkach CEE, Skandynawii i w Niemczech.

» Zgodnie z celami emisyjnymi oprocz dziatalnosci M&A segment Omnichannel zaktada intensywny rozwoj produktowy w
szczegodlnosci w obszarze Big Data

= W ramach dziatalnos$ci rozwojowe rozpoczeto realizacje platformy: Reopen - narzedzia real time marketingu, wykorzystujgcego
technologie Big Data i Machine Learning. Jego gtéwnym celem jest podniesienie zaangazowania klienta , utrzymanie jego lojalnosci
oraz optymalizacja i zwiekszenie skutecznosci przekazu.

= Spotka nie wyklucza przejecia Spotki typu Software House, celem przyspieszenia realizacji projektu
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Perspektywy rozwoju segmentu omnichannel communication 27

ROZWOJ ORGANICZNY - ISTNIEJACE PLATFORMY

= W ramach rozwoju organicznego zaktadana jest kontynuacja dotychczasowych trendéw zaréwno w Segmencie SME jak i Enterprise.

= W przypadku pozyskania istotnego klienta segmentu Enterprise mozliwa jest dalsza erozja % marzy jednak przy znacznym wzroscie nominalnym

generowanych zyskow.
= W najblizszych miesigcach planowana jest rowniez intensyfikacja dziatan majgcych na celu organiczny rozwdj platformy EmailLabs na rynkach

zagranicznych, w szczegdlnosci w Niemczech

= W ramach rozwoju segmentu Spoétka planuje rozwoj platform wspierajgcych gtéwne platformy SaaS-owe, wzmacniajgce obszar
performance marketingu

» Obszary zainteresowania to przede wszystkim E-mail Retargeting i Lead Generation
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| TELEKOMUNIKACJUA




Ekspozycja na atrakcyjne segmenty rynku telekomunikacyjnego 29
® INTERNET (B2C) CLOUD TELEPHONY (B2B)

= Struktura Grupy wynikiem o$miu przeje¢ w okresie trzech lat » Szeroki wachlarz zaawansowanych technologicznie ustug
= Dostep do Internetu $wiadczony drogg radiowg oraz statymi tgczami = Sprzedaz gtéwnie do reselleréw, integratoréw i klientéw biznesowych
» Technologia radiowa dedykowana do trudno dostepnych obszaréw » Rynek MSP i klientéw indywidualnych obstugiwany przez marke IPFON
» Niski koszt dla uzytkownika + brak limitu transferu + wysoka jako$¢ obstugi. » Ustugi integrowalne z wieloma systemami informatycznymi (CRM, ERP,
etc.)
Pozycja Oxylion w Grupie R22
ATRAKCYJNE SEGMENTY RYNKU ZRODLO GOTOWKI
PRZEWIDYWALNOSC PRZYCHODOW | CASH FLOW INFRASTRUKTURA | KNOW-HOW
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Wyniki finansowe segmentu telekomunikacji za H1 2017/18

Wyniki finansowe segmentu

(tys. zb) H117/18 H116/17
Przychody (raportowane = bez zdarzen jednorazowych) 7749 7923
EBIT 1702 2248
Amortyzacja (1 415) (998)
EBITDA (raportowana = bez zdarzen jednorazowych) 3118 3246
Marza 40,2% 41,0%
CapEx 1114 1121
CapEx % 14,4% 14,1%

(tys. z}) 31.12.2017 30.06.2017

Dtug netto 15 826 17 085

R27

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 31.12.2017 przychody spadty wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego o 0,17 min zt (-2%) natomiast EBITDA
spadta 00,12 min zt (-4%).

W ramach segmentu wzrost przychodéw zanotowat dziat VolP, natomiast pod
najwiekszg presjg spadkowg jest dziat ISP, ktéry zdecydowat o spadku
wynikow segmentu

Spadek w dziale ISP wyniki w duzej mierze z czynnikéw jednorazowych:

1) Z uwagi na planowg sprzedaz czesci portfela wierzytelno$¢ wypowiedziano
ponad 100 umoéw abonenckich z zatorami ptatniczymi celem dodania ich do
sprzedawanego portfela wierzytelnosci

2) Od wrzesnia 2017 roku wprowadzono kampanie promocyjng ,Internet za
Darmo do Konca Roku”, majgcg krétkoterminowy efekt w postaci spadku
ARPU na nowych klientach w ostatnim kwartale do 0 zt, poczawszy od
stycznia 2018 roku ARPU jednak znaczgco wzrasta do poziomu ok. 42 zt.

Naktady inwestycyjne w H1 17/18 utrzymujg sie na stabilnym poziomie, ok. 1,1
mln zt i zwigzane sg biezgcg modernizacjg sieci szkieletowej i abonenckiej

Dtug netto spadt w okresie ostatnich 6 miesiecy o 1,3 min zt.
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Dane abonenckie segmentu Telekomunikacji

Liczba klientow ISP

(1 476)
892 (1 148)f] 1 200 (CET)) 889
21 477 21 407

06.2016 CHURN  Nowi

12.2016 CHURN Nowi 06.2017 CHURN Nowi

12.2017

R27

Liczba klientow VolP

Wzrost gatezi VolP — przyrost
zaréwno liczby klientow jak i
ARPU

W H1 17/18 CHURN zawyzony
przez umowy wypowiedziane
celem potencjalnej odsprzedazy
portfela, ok. 130 dodatkowych
wypowiedzen. Po korekcie o to
zdarzenie bilans umow = +60

H1 16/17 H216/17 H117/18

ARPU ISP [zt miesiecznie]

ARPU VolIP [zt miesiecznie]

Przejsciowy spadek ARPU w ISP,
od 09.2017 promocja ,Internet
do konca roku za darmo”, w

39,8 39,2 374 1020 998 1059 . RS
' efekcie ARPU za 4 miesigce na
nowej sprzedazy = 0 zi,
: : : , ‘ ‘ ‘ od stycznia 18 = 42 zi.
H116/17 H216/17 H117/18 H116/17 H216/17 H117/18 W styczniu 18 ARPU = 39,3 zt
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Perspektywy rozwoju segmentu telekomunikacji 27

UTRZYMANIE BAZY ABONENCKIEJ | WZROST ARPU

» Kluczowym celem na najblizsze miesigce bedzie kontynuacja dziatan majgcych na celu utrzymania bazy klientéw na istniejgcych obszarach dziatalnosci

oraz stopniowe podnoszenie ARPU do docelowego poziomu ok. 42 zt netto w ujeciu dtugoterminowym

» Utrzymanie bazy klientow zostanie zrealizowane poprzez kontynuacje obecnych dziatan promocyjnych, biezagcg modernizacje infrastruktury aby
zapewni¢ obecny standard ustug oraz dziatania ,lojalizujgce” klientow.
= Wzrost ARPU jest realizowany odpowiednig politykg promocyjng, odpowiednim dostosowaniem oferty oraz dziataniami handlowcéw zachecajgcymi do

migracji na wyzsze pakiety ustug

e KONTROLA POZIOMU NAKLADOW INWETYCYJNYCH | NALEZNOSCI HANDLOWYCH

= W ramach segmentu zaktada sie sciste kontrolowanie poziomu naktadéw inwestycyjnych i ograniczanie go do niezbednego minimum pozwalajgcego

zapewnic stabilnosc¢ ustug. Wszelkie nowe inwestycje bedg poprzedzona analizg mozliwo$¢ zwrotu z inwestycji w krétkim okresie
= Spoétka Oxylion rozwaza jednoczesnie przekazanie istniejgcego portfela wierzytelnosci od klientéw w rece profesjonalnego podmiotu, celem

prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej na zewnatrz organizacji.
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Charakterystyka zewnetrznych
| wewnetrznych czynnikow

Istotnych dla rozwoju Grupy R22



R27

Czynniki i ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na Grupe w kolejnych

kwartatach

Grupa R22 dziata na dynamicznych i zmiennych rynkach, i podlega wielu
czynnikom, ktére mogag wptyngé na jej sytuacje finansowg w kolejnych
okresach. Na kolejnych stronach opisana najwazniejsze czynniki, ktére moga

mie¢ wptyw na Grupe R22 w nadchodzgcych kwartatach.
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Skutecznosé realizacji kolejnych akwizycji

W strategii Grupy nieodtgczng role petni droga rozwoju poprzez akwizycje

innych podmiotéow. W szczegolnosci w segmencie hostingu gtéwnym

czynnikiem wzrostu liczby klientéw sg kolejne akwizycje. Brak mozliwosci
pozyskania potencjalnych przedmiotéw akwizycji lub brak mozliwosci
pozyskania ich za cene uznawang przez Grupe jako atrakcyjna, moze

negatywnie wptyng¢ na przysztg sytuacje majgtkowg i gospodarczg Grupy, a

takze jej pozycje rynkowg. W zwigzku z planowanymi akwizycjami nie

mozna wykluczy¢ w przysztosci okresowego pogorszenia sytuacji

finansowej Grupy i osigganych przez nig wynikéw. Moze to by¢ wynikiem m.

in.

a) nizszej rentownosci ustug oferowanych przez przejete podmioty,
szczegolnie w krétkim okresie po przejeciuy,

b) istotnych réznic pomiedzy wynikami faktycznie osigganymi przez
przejete podmioty, a wynikami zaktadanymi przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej,

c) zmian kadrowych i zmian w relacjach z partnerami biznesowymi,
bedacych efektem zmiany kontroli nad przejetym podmiotem,.

Dla realizacji celow Grupy istotne jest zatem powodzenie w zakresie

realizacji przeje¢ na rynkach CEE zaréwno w segmencie hostingu, jak

omnichannel communication.

—
22

W zwigzku z realizowanymi zmianami ofertowymi, skutkujgcymi

Utrzymanie zaufania klientow i CHURN-u

wzrostem ARPU, oraz jednoczesnie prowadzonymi dziataniami
integrujgcymi przejmowane podmioty kluczowe w najblizszych okresach
jest monitorowanie wskaznika CHURN i satysfakcji klientow (NPS), oraz
podejmowanie dziatan ostonowych i zabezpieczajgcych aby zapewnié
jak najlepszg obstuge klienta i stabilno$¢ ustug aby wszelkie negatywne
reakcje i zdarzenia nie wptynety nie tylko na utrate samego klienta ale
réwniez na poziom jego satysfakcji, a konkretniej zdolno$¢ do polecania
ustug innym potencjalnym klientom. Mimo podejmowanych dziatan,
wzrost cen ustug moze przyczyni¢c sie do istotnego wzrostu
wspotczynnika odejsé klientéw. Jest to istotne nie tylko z punktu
widzenia najblizszych kwartatéw, lecz réwniez dtugoterminowo, gdyz
Grupa R22 dazy do dtugofalowego, stabilnego wzrostu, stad tez
utrzymanie  wskaznika CHURN na niskim poziomie ma kluczowe

znaczenie .
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Zapewnienie zgodnosci z RODO

W ramach biezgcej dziatalnosci, Grupa na znaczng skale przetwarza dane
osobowe, zaréwno swoich klientow Grupy H88 i Grupy Oxylion, jak i
odbiorcéw wiadomosci rozsytanych poprzez infrastrukture nalezgcg do
Grupy Vercom. Przetwarzanie danych osobowych przez poszczegodlne
podmioty Grupy musi by¢ dokonywane w sposob zgodny z przepisami
dotyczgcymi ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w Polsce, jak
réowniez w krajach, w ktérych Grupa Emitenta lub jej klienci prowadzg lub
bedg prowadzili dziatalnosé. Obowigzki z tym zwigzane zostang od Maja
2018 r. znacznie rozszerzone w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych. Spoétka nie
moze wykluczyé, ze pomimo stosowania S$rodkéw technicznych |
organizacyjnych  zapewniajgcych  ochrone przetwarzanych danych
osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych przez ktérys z
podmiotéw Grupy w tym zakresie, w szczegdélnosci do ujawnienia danych
osobowych osobom nieupowaznionym.

Gotowos¢ na zgodnos¢ dziatania z przepisami RODO ma szczegdlne
znacznie w segmencie omnichannel, gdzie specyfika klientéw Enterprise

determinuje najwyzszg jakos¢ swiadczeniach ustug

—
22

Utrzymanie i pozyskiwanie nowych zasobow ludzkich

Dla zapewnienia realizacji celéw wskazanych juz na etapie oferty publicznej

konieczne jest utrzymanie istniejgcych oraz pozyskanie nowych zasobow

ludzkich aby prowadzi¢ dziatania w kluczowych obszarach:

a) Prace Programistyczne — ze wzgledu na specyfike $rodowiska
hostingowego konieczne jest budowanie wtasnych rozwigzan CRM i
Billing, ktére w perspektywie 2 — 3 kwartatow przyczynig sie do
automatyzacji i bardziej efektywnej pracy obstugi klienta.

b) Integracja Przejmowanych Spoétek - konieczne jest posiadanie
wyspecjalizowanego i kompetentnego zespotu, ktéry koordynuje
integracje przejmowanych Spétek | dba aby integracje zmierzaty we
wspolnym kierunku

c) Dziatania marketingowe i nowe projekty. W planach najblizszych
kwartatow istotne miejsce zajmujg dziatania marketingowe w obszarze
hostingu, ktére oprécz wzrostu ARPU zaktadajg zwiekszenie wolumenu
sprzedawanych ustug. Podobnie w segmencie omnichannel nowe
projekty wymagaja, swiezych kompetentnych ludzi.

W obecnej sytuacji rynkowej i presji ptacowej w obszarze IT bardzo

istotna bedzie zdolnos$¢ do efektywnego wykorzystania istniejgcych

pracownikoéw i ich motywowania.
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Znaczgce Umowy




Umowa z Serveradmin Sp. z o0.0.

W dniu 8 listopada 2017 roku zostata zawarta umowa nabycia 600
udziatow spétki Serveradmin Sp. z o.0. przez H88 S.A. Cena nabycia
wyniosta 32.700 tys. zi, tj. 54,5 tys. zt za jeden udziat. tgczna wartos¢
nominalna nabytych udziatéw wyniosta 30 tys. zt i stanowita 100%
udziatéow w kapitale zaktadowym nabytej spotki.

Transakcja sfinansowana zostata ze $srodkéw witasnych oraz przez kredyt
pomostowy w wysokosci 31.246 tys. zt sptacony w dniu 8 styczna 2018
roku ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji akcji na GPW, pozostate
do sptaty na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzanie w kwocie 700 tys.
zt ptatne do 30 czerwca 2018 roku zostanie sfinansowane ze $rodkéw
wtasnych.

Celem transakcji byto wejscie w posiadania catosci praw witasnosci do
podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ hostingowa pod markg Linuxpl.com,
ktéra nalezy do grona pieciu najwiekszych dostawcow ustug
hostingowych w Polsce oraz zwiekszenie udziatu w rynku rejestracji
domen.

.3 @
Les sw

Llnux'[:l.ccm :

Hoshng - Domeny - Serwery . L
L)

—
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W dniu 8 listopada 2017 r. zostata zawarta umowa nabycia 50 udziatéw

Umowa z Bright Group Sp. z o.0.

spotki Bright Group Sp. z 0.0. przez Active24 Sp. z o.0.. Cena nabycia
wyniosta 2.773,46 tys. zi, ). 55.46 tys. zt za jeden udziat. taczna wartosc
nominalna nabytych udziatéw wyniosta 5 tys. zt i stanowita 100%
udziatow w kapitale zaktadowym nabytej spotki.

Cena nabycia zostata sfinansowana ze srodkéw pienieznych z biezgcej
dziatalnosci oraz kredytu pomostowego w kwocie 2.500 tys. zt

Celem transakcji byto wejscie w posiadanie catosci praw witasnosci
podmiotu prowadzacych obecnie dziatalnos¢ hostingowg pod marka

Futurehost.pl i zwiekszenie udziatu w rynku rejestracji domen.

@ Futurehost”
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Umowa nabycia udziatow Seofabryka

W dniu 9 lutego 2018 roku H88 S.A. zawarta umowe nabycia 100
udziatéw spétki SEOFABRYKA Sp. z o.0. dajgcych 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow Seofabryka. Cene sprzedazy ustalono na
kwote 2.811.743,29 ztotych.

SeoFabryka koncentruje sie na ustugach SEO i SEM — stanowigcag wazny
sktadnik ustug dodanych swiadczonych w segmencie hostingu. W wyniku
transakcji spotka zyskuje nowych odbiorcow ustug zwigzanych z
marketingiem w wyszukiwarkach oraz kompetencje, dzieki ktérym bedzie
mogta jeszcze efektywniej realizowa¢ wewnetrznie zadania dla

wszystkich marek z grupy.

ddd SF

SeoFabryka

I —
22

Umowa inwestycyjna na nabycie udziatow Kei.pl.

28 grudnia 2017 r. H88 S.A. podpisata warunkowg umowe przedwstepng
dotyczgcg nabycia 100% udziatéw spotki: Krakowskie E-centrum
Informatyczne Jump Dziedzic Pasek Przybyta s.j., dziatajgca pod markg
KELpl za kwote ok. 22 miIn zi, ktérej ptatno$¢ ma nastgpi¢ w terminie 14
dni od dnia zawarcia umowy przyrzeczonej na rachunki bankowe
wskazane przez Sprzedajgcych. Sprzedajagcy zobowigzani sg do
przeksztatcenia spotki jawne] Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig do
dnia zawarcia umowy przyrzeczonej.

Dzieki tej transakcji H88 S.A. efektywnie wejdzie w posiadanie catosci
praw wtasnosci podmiotéw prowadzgcych obecnie dziatalnosé
hostingowg pod markg KELpl i zwiekszy udziaty na rynku hostingu i

domen internetowych.

Kei.pl
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Umowa kredytowa

W dniu 25 pazdziernika 2017 spo6tka H88 S.A. zawarta umowe kredytowg
z mBank S.A. w wyniku ktérej zaciggneta zobowigzanie w formie kredytu
pomostowego w tgcznej wysokosci 33.746 tys. zt w jednej transzy
uruchomionej w dniu 8 listopada 2017 r. Srodki zostaty przeznaczone na
zakup udziatéw w spotkach Serveradmin Sp. z o0.0. oraz Bright Group Sp.
z 0.0. Kredyt zostat sptacony w dniu 8 stycznia 2018 r. w tgcznej kwocie
33.813 tys. zt obejmujgcej oprécz kwoty gtéwnej kapitatu réwniez
odsetki, prowizje administracyjng i koszty zerwania finansowania za
okres od dnia 29 grudnia 2017 r. do dnia sptaty kredytu. Oprocentowanie
zmienne jest oparte o stope WIBOR 3M powiekszong o marze banku.

Do powyzszego kredytu umowa kredytowa przewidywata zestaw
zabezpieczen, jednak z uwagi na sptate zadtuzenia w dniu 8 stycznia
2018 r. zabezpieczenia na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty w

catosci zwolnione badz nie zostaty w ogdle ustanowione.

R27
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Wyniki finansowe Grupy R22




Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw (227

Za okres 6 miesiecy
zakonczony

31.12.2017 31.12.2016*

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 50 874 31243
Pozostate przychody operacyjne 298 416
Amortyzacja (3878) (1737)
Ustugi obce (31 580) (17 856)
Koszty swiadczen pracowniczych (5701) (3772
Zuzycie materiatéw i energii (709) (408)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (27) 2
Podatki i optaty (4171) (169)
Pozostate koszty operacyjne (182) (1822
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw (73) 29)
trwatych

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 8611 5 865
Przychody finansowe 182 358
Koszty finansowe (2 053) (2 408)
Koszty finansowe netto (1871) (2 050)
Zysk przed opodatkowaniem 6740 3815
Podatek dochodowy (1 485) (724)
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 5 255 3 091
Dziatalnos$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej po opodatkowaniu (118) (120)
Zysk netto 5137 2971
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 5137 2971

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 31.12.2017 przychody ze sprzedazy
wyniosty 50 874 tys. zt, co oznacza wzrost o 19 631 tys. zt (63%) wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego. Jednoczesnie zysk netto wyniost 5 137
tys. zl, co oznacza wzrost o 2 166 tys. zt (73%) wzgledem 6 miesiecy
zakonczonych 31.12.2016r.

Na wyniki okresu najistotniejszy wptyw miaty ponizsze czynniki:

1. Przejecie i konsolidacja wynikéw Spotek: Active24, SerwerSMS, Serveradmin
oraz Bright Group, ktére miaty miejsce w trakcie roku 2017

2. Wzrost organiczny sprzedazy i zysku w szczegdélnosci w segmencie
omnichannel oraz hostingu

3. Zwiekszenie rentownosci segmentu hostingu, poprzez realizacje synergii po-
akwizycyjnych na przejetych wczesniej Spétkach, w szczegdlnosci, zmiany
ofertowo-cennikowe i synergie kosztowe

4. Spadek pozostatych kosztéw operacyjnych o kwote 1,64 min zt, wynikajgcy
gtéwnie z jednorazowych zdarzen, ktére miaty miejsce w okresie 6 miesiecy
zakonczonych 31.12.2016 r., w szczegdlnosci: koszty pozyskania inwestora
(1,24 min z1), zwolnienie z dtugu osoby fizycznej (74 tys..zt) i koszty projektu
POPC (36 tys. zt)

5. Spadek kosztow finansowych netto: z jednej strony w okresie poréwnawczym
poniesiono jednorazowy koszt prowizji z tyt. wykupu obligacji w kwocie 750
tys. zt, z drugiej jednak strony w H1 2017/18 poniesiono istotny jednorazowy
koszt prowizji z tyt. Udzielenia finansowania pomostowego w kwocie 340 tys.
zt.

6. W H1 17/18 wykazano istotny jednorazowy koszt wynagrodzen w kwocie 406
tys. zt stanowigcy wycene réznicy pomiedzy wartoscig rynkowg akcji R22 a
wartoscig za jakg Cztonek Zarzadu R22 (Robert Stasik) nabyt rzeczone akcje
R22 od pozostatych akcjonariuszy w pazdzierniku 2017 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

Na dzien

31.12.2017 30.06.2017*

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 21741 21 409
Wartos$ci niematerialne i wartos¢ firmy 130131 89950
Pozostate aktywa 187 291
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2684 2243
Aktywa trwale 154743 113 893
Naleznosci handlowe 13376 8 357
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 24
Pozyczki udzielone 433 19 589
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 050 3267
Pozostate aktywa 64 207 1983
80 066 33220
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 1959
Aktywa obrotowe 80 066 35179
Aktywa ogétem 234 809 149 072

R27

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie
aktywow:

1.

Wzrost wartosci niematerialnych i wartosci firmy wynika gtéwnie z
dokonanych przeje¢ w okresie ostatnich 6 miesiecy, tj. Serveradmin i Bright
Group Sp. z 0.0. i rozpoznanych w zwigzku z tym nabytych aktywéw w
postaci gtéownie Relacji z Klientami, Znaku Towarowego Linuxpl.com oraz
Wartosci Firmy.

. Wzrost naleznosci handlowych w stosunku do 30.06.2017 jest naturalng

sezonowg zmiang wynikajgcg z relatywnie wysokiej sprzedazy w segmencie
omnichannel w listopadzie i grudniu do klientéw Enterprise w stosunku do
pozostatych miesiecy roku.

Rdéznica miedzy saldem pozyczek udzielonych w okresach poréwnawczych w
gtéwne] mierze wynika z warunkowych porozumien o potrgceniu na
podstawie ktérych zobowigzania akcjonariuszy z tytutu pozyczek umarzajg
sie nawzajem z zobowigzaniem spétek OXYLION S.A. oraz VERCOM SA,
wobec akcjonariuszy z tytutu wynagrodzenia za akcje nabyte celem
umorzenia. Skompensowana kwota wzajemnych rozrachunkéw to
odpowiednio 16.863 tys.zt oraz 578 tys. zt. W spotce VERCOM na koniec
grudnia 2017 nastgpita réwniez sptata pozyczek przez akcjonariuszy w
tgcznej kwocie 406 tys. zt. W konsekwencji na dzien bilansowy Grupa R22
S.A. nie posiada juz udzielonych pozyczek na rzecz akcjonariuszy
sprawujgcych wspdlng kontrole.

Pozostate aktywa obejmujg przede wszystkim naleznosci brutto z tytutu
wptywow z emisji publicznej akcji od Haitong Bank w kwocie 61,25 min zt

. Wyzerowanie pozycji Aktywa przeznaczone do sprzedazy jest konsekwencjg

realizacji sprzedazy poza Grupe R22 nierentownej Spotki Inotel Biznes
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa 29

Na dzien

31.12.2017 30.06.2017*

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 284 2 331
Akcje wtasne - (20 000)
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaty 90 602 49 926
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 90 886 32257
dominujacej

Udziaty niekontrolujgce 12710 11214
Kapitat wlasny 103 596 43 471

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji 34663 39136
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1799 2143
Zobowigzania z uméw z klientami 108 169
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13790 11 435
Pozostate zobowigzania 891 891
Zobowigzania dtugoterminowe 51 251 53774
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji 44762 10778
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1959 1700
Instrumenty pochodne 19 35
Zobowigzania handlowe 11 341 9330
Zobowigzania z uméw z klientami 8573 5211
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1233 860
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 865 726
Zobowiazania z tytutu nabycia akcji wtasnych - 16 563
Pozostate zobowigzania 8 639 2289
Rezerwy 2571 2603
Zobowigzania zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy - 1732
Zobowiazania krétkoterminowe 79 962 51 827
Zobowiazania razem 131213 105 601
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 234 809 149 072

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie
pasywow:

1.

Omodwienie zmian w kapitatach wtasnych znajduje sie w opisie Zestawienia
Zmian w Kapitale Wtasnym

Spadek dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i
obligacji wynika z biezgcych sptat rat kredytowych z zaciggnietych w
poprzednich okresach kredytéw inwestycyjnych na nabycie Spoétek
przejmowanych, przy braku nowych zaciggnie¢ kredytow
dtugoterminowych.

Akwizycje Spoétek Serveradmin oraz Bright Group wptynety istotnie na
wzrost pozycji: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu umoéw z klientami.

Wzrost krétkoterminowych zobowigzan z tyt. kredytow, pozyczek i obligacji
wynika z zaciggnietego finansowania pomostowego na przejecie
Serveradmin Sp. z 0.0. (32,7 mIn zt) oraz pozyczki od TCEE Fund Il SCA
(0,15 mIn EUR). Zadtuzenie sptacono po IPO

Wzrost pozostatych zobowigzan wynika z ujecia zobowigzania z tytutu
kosztéow emisji w wysokosci 4,5 min zt (ustugi doradcze, obstuga emis;ji)
zwigzanych z emisjg akcji serii D, ktére zostata zarejestrowana w styczniu
2018 .

Wyzerowanie pozycji zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy jest konsekwencjg realizacji sprzedazy poza Grupe R22
nierentownej Spotki Inotel Biznes
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

31.12.2017 31.12.2016*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5137 2971
Korekty:
- Podatek dochodowy 1485 724
- Amortyzacja 3879 1737
- Strata/(Zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 73 28
- Koszty odsetek 1871 2050
- Inne korekty 405 55

12850 7565

Zmiana stanu:
Naleznos$ci handlowych (4 800) (3221)
Pozostatych aktywow (781) (500)
Zobowigzan handlowych 1481 1855
Zobowigzan pozostatych 1502 988
Zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 47 (30)
Zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 243 @13)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 10 542 6 644
Podatek zaptacony (1.067) (805)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9475 5839
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Pozyczki udzielone 715 (16 693)
Nabycie jednostek (34 563) (18922)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 855) (2775)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36 703) (38 391)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
(Wydatki) / Wptywy netto z emisji akcji (506) 37998
Nabycie akcji wtasnych (265) (3137)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 34676 40709
Sptaty kredytéw i pozyczek (5 246) (41 067)
Odsetki zaptacone (1707) (1792)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 941) (1359)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 26 011 31 358
Przeptywy pieniezne netto ogétem 1217) (1194)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3267 1966
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2050 772

R27

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych:

1.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 31.12.2017 r. przeptywy netto z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 9,5 min zt co oznacza ponad 60% wzrost przeptywéw w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W strukturze przeptywéw operacyjnych warto zwréci¢ uwage na dwie pozycje:
a) Inne korekty — wynagrodzenie Cztonka Zarzgdu w formie akgcji

b) Zmiana stanu naleznos$ci handlowych — podobnie jak w roku ubiegtym
pierwsze poétrocze konczace sie 31 Grudnia wyrdznia sie przejsciowym
wzrostem naleznosci handlowych w segmencie omnichannel.

Na pozostatych poziomach rachunku przeptywéw istotng pozycje stanowig
nabycia jednostek w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej stanowigce
wydatki na nabycie Spotek Serveradmin oraz Bright Group, ktérym to wydatkom
odpowiadajg zaciggniete na ten cel wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek (kredyt pomostowy mBank i pozyczka od TCEE Fund Il

4. Z biezacych przeptywoéw operacyjnych pokryte zostaty pozostate wydatki, tj:

a) Nabycia aktywow trwatych i wartosci niematerialnych = 29 min zt — na
podobnym poziomie jak w okresie poréwnawczym przy jednak znacznie
wiekszej skali dziatalnosci

b) Sptaty rat kredytéw zaciggnietych na wczesniejsze akwizycje = 5,3 min zt
c) Koszty emisji poniesione do dnia 31.12.2017 w kwocie 0,5 min zt

d) Ptatnoscirat leasingowych = 0,9 min zt — spadek vs okres poréwnawczy

5. Akcjonariusze dokonali réwniez sptaty w catosci udzielonych im pozyczek.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy

Kapitat przypadajacy

R27

Kapitat podstawowy pozostatych Akcje  Zyski zatrzymane dziat Kapitat
R22 S.A. jednostek pod wiasne i pozostate kapitaty ek n:\ UI zlaty wiasny
wspolna kontrolg niekontrolujace

Stan na dzien 1 lipca 2017 r. 100 2231 (20 000) 49 926 11214 43 471

Zysk netto 3098 2039 5137

Catkowite dochody w okresie - 3098 2039 5137

Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio _

w kapitale wikasnym

Rozliczenie wniesienia aportem do R22 S.A. 114 (2 231) 22188 (19 426) (645) .
akcji spotek Oxylion S.A., Vercom S.A. i H88 Holding S.A.

Emisja akcji 70 56 700 56 770

Ptatnosci w formie akg;ji 406 406

Nabycie akcji wtasnych Vercom S.A. w celu umorzenia (2188) (2188)

284 - - 90 704 12 608 103 596

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

Szczego6towy opis zmian w kapitale wtasnym zostat przedstawiony w skonsolidowany sprawozdaniu finansowym, wsréd istotnych zdarzen

nalezy wskazac:

1.

2
3
4,
5

Rozliczenie wniesienia aportem do R22 S.A. akcji Spotek Oxylion S.A., Vercom S.A, i H88 Holding S.A.

Rejestracje przez KRS obnizenia kapitatu w Oxylion S.A.

Ujecie w kapitatach emisji publicznej akcji ktéra zostata zarejestrowana w KRS w styczniu 2018 .

Ujecie ptatnosci w formie akcji — wynagrodzenie Cztonka Zarzagdu R22 S.A.

Nabycie akcji wtasnych Vercom S.A. celem umorzenia.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

9 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza R22 S.A. dokonata wyboru KPMG
Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spdotka komandytowa jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z ktérym
podpisane zostang umowy na badanie jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych R22 S.A. za lata obrotowe konczace sie 30 czerwca
2018 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz przeglad s$rédrocznych jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy koriczgce sie 31 grudnia
2017 r.i131 grudnia 2018 r.

KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa
bedzie réwniez podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
spotek H88 Holding S.A., H88 S.A., Oxylion S.A. oraz Vercom S.A. w latach 2017-
2018.

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, z
siedziba w Warszawie, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

R27
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% liczby gtosow

R27

na Walnym zgromadzeniu

Na dzien niniejszego sprawozdania Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 283 600

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% liczby gtlosow na Walnym

zt i dzieli sie na 14 180 000 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda. Zgromadzeniu na dzier publikacji niniejszego sprawozdania

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych

zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczb : : : " 7
J y P Jacy J J goinel y Akcjonariusz Liczba akcji % gtosow na WZ
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Jacek Duch* 4.191.163 29,56%
Akcjonariusze posiaflaj:qcy co najmniej 5% liczby gtos6w na Walnym Jakub Dwernicki* 2.497.459 17.61%
Zgromadzeniu na dzien 30 listopada 2017 r. (Data Prospektu) Robert Dwernicki* 1.858.207 13.10%
Sebastian Gorecki* 172.699 1,22%
. . o
Akcjonariusz Liczba akcji % gtosow na WZ Pozostaty akcjonariat 5.460.472 38,51%
Jacek Duch 4.953.486 46,38% *Jacek Duch, Jakub Dwernicki, Robert Dwernicki, Sebastian Gérecki pozostajg w
Jakub Dwernicki 2.970.781 27,82% porozumieniu z uwagi na zawartg w dniu 18 sierpnia 2017 r. umowe wszystkich
L. o akcjonariuszy Emitenta regulujgcg zasady tadu korporacyjnego w Spotce, a takze
Robert Dwernicki 2.210.377 20,70% prawa i obowiazki Akcjonariuszy w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji w
Sebastian Gorecki 205.428 1,92% Spoétce, zasady obejmowania akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki, a
. L takze okreslajgcg zasady wspétpracy Akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci zasady
Andrzej Dwernicki 186.466 1,75% dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki oraz zgodnego gtosowania na
Agnieszka Dwernicka — Piasecka 76.125 0,71% walnych zgromadzenia Spoétki, w tym w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o
. o Ofercie Publicznej.
Robert Stasik 77.337 0,72%
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W odniesieniu do dnia 30 listopada 2017 r. w strukturze akcjonariatu w
zakresie akcjonariuszy, ktorzy posiadajg powyzej 5% udziatow w kapitale
akcyjnym R22 S.A. miaty miejsce nastepujgce zmiany:

- W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Jakuba Dwernickiego, dziatajgcego w imieniu wilasnym oraz w imieniu
cztonkéw porozumienia akcjonariuszy Spotki: Jakuba Dwernickiego, Jacka
Ducha, Roberta Dwernickiego, Sebastiana Géreckiego, Andrzeja Dwernickiego,
Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej oraz Roberta Stasika o sprzedazy w
ramach pierwszej oferty publicznej: (i) przez Jakuba Dwernickiego w liczbie
473.322 oraz (ii) sprzedazy akcji posiadanych przez wszystkich akcjonariuszy
bedacymi cztonkami porozumienia w tacznej liczbie 1.701.596 akcji, doszto do
zmniejszenia bezposredniego udziatu Jakuba Dwernickiego oraz akcjonariuszy
bedgcych w porozumieniu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Przed zmiang udziatu Jakub Dwernicki posiadat bezposrednio
2.970.781 akcji Spotki, stanowigcych 27,82% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 2.970.781 gtosow, co stanowito 27,82% ogdlnej

liczby gtosow.

—
22

Po zmianie udziatu Jakub Dwernicki posiadat bezposrednio 2.497.459
akcji  Spotki, stanowigcych  23,38% kapitatu  zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 2.497.459 gtoséw, co stanowito 23,38%
ogolnej liczby gtoséw. Po zmianie udziatu akcjonariusze posiadali
bezposrednio 8.978.404 akcji Spotki, stanowigcych 84,07% kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 8.978.404 gtoséw, co
stanowito 84.07% ogdlnej liczby gtosow.

- W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzgd Emitenta otrzymat zawiadomienie
od Roberta Dwernickiego o sprzedazy akcji w ramach pierwszej oferty
publicznej. Przed zmiang udziatu posiadat on bezposrednio 2.210.337
akcji Spotki, stanowigcych 20,70% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych
do oddania 2.210.337 gtosow, co stanowito 20,70% ogdlnej liczby gtoséw.
Po zmianie udziatu posiadat on bezposrednio 1.858.207 akcji Spoiki,
stanowigcych 17,4% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania

1.858.207 gtoséw, co stanowito 17,4% ogdlnej liczby gtoséw.
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- W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od

Jacka Ducha o sprzedazy akcji w ramach pierwszej oferty publicznej. Przed
zmiang udziatu posiadat on bezposrednio 4.953.486 akcji Spoiki,
stanowigcych 46,38% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania
4.953.486 gtosdéw, co stanowito 46,38% ogdlnej liczby gtoséw. Po zmianie
udziatu posiadat on bezposrednio 4.164.268 akcji Spotki, stanowigcych
38,99% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 4.164.268
gtosow, co stanowito 38,99% ogodlnej liczby gtosow.

W dniu 8 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Roberta Dwernickiego o zmniejszeniu udziatu w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego R22 S.A. Przed zmiang udziatu posiadat on
bezposrednio 1.858.207 akcji Spotki, stanowigcych 17,4%  kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 1.858.207 gtoséw, co stanowito
17,4% ogolnej liczby gtoséw. Po zmianie udziatu posiadat on bezposrednio
1.858.207 akcji Spotki, stanowigcych 13,1%  kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 1.858.207 gtoséw, co stanowito 13,1% o0godlnej

liczby gtosow.

R27

- W dniu 8 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie

od Jakuba Dwernickiego, dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz w
imieniu  cztonkéw porozumienia akcjonariuszy Spétki: Jakuba
Dwernickiego, Jacka Ducha, Roberta Dwernickiego, Sebastiana
Goreckiego, Andrzeja Dwernickiego, Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej
oraz Roberta Stasika o zmniejszeniu udziatu w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego R22 S.A. Przed zmiang udziatu Jakub Dwernicki
posiadat bezposrednio 2.497.459 akcji Spétki, stanowigcych 23,38%
kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 2.497.459 gtosoéw,
co stanowito 23,38% ogodlnej liczby gtoséw. Przed zmiang udziatu
akcjonariusze posiadali bezposrednio 8.981.754 akcji Spotki,
stanowigcych 84,10% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do
oddania 8.981.754 gtosow, co stanowito 84.10% ogolnej liczby gtosow.
Po zmianie udziatu Jakub Dwernicki posiadat bezposrednio 2.497.459
akcji  Spotki, stanowigcych  17,61%  kapitatu  zaktadowego,
uprawniajgcych do oddania 2.497.459 gtoséw, co stanowito 23,38%
ogolnej liczby gtoséw. Po zmianie udziatu akcjonariusze posiadali
bezposrednio 8.981.754 akcji Spétki, stanowigcych 63,34% kapitatu
zaktadowego, uprawniajagcych do oddania 8.981.754 gtoséw, co

stanowito 63,34% ogdlnej liczby gtosow.
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- W dniu 8 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od Po zmianie udziatu akcjonariusze posiadali bezposrednio 8.719.528 akcji
Jacka Ducha o zmniejszeniu udzialu w wyniku podwyzszenia kapitatu Spotki, stanowigcych 61,49% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do
zaktadowego R22 S.A. Przed zmiang udziatu posiadat on bezposrednio oddania 8.719.528 akcji Spotki, co stanowito 61,49% ogolnej liczby
4.167.618 akcji Spotki, stanowigcych 39,02%  kapitatu zaktadowego, gtosow.

uprawniajgcych do oddania 4.167.618 gtoséw, co stanowito 39,02% o0gdlnej
liczby gtoséw. Po zmianie udziatu posiadat on bezposrednio 4.167.618 akcji
Spotki, stanowigcych 29,39% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do
oddania 4.167.618 gtosow, co stanowito 29,39% ogdlnej liczby gtosow.

- W dniu 23 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od
Jakuba Dwernickiego, dziatajgcego w imieniu witasnym oraz w imieniu
cztonkéw porozumienia akcjonariuszy Spoétki: Jakuba Dwernickiego, Jacka
Ducha, Roberta Dwernickiego, Sebastiana Goéreckiego, Andrzeja
Dwernickiego, Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej oraz Roberta Stasika o
zmniejszeniu udziatu w wyniku wygasniecia porozumienia akcjonariuszy w
stosunku do Andrzeja Dwernickiego, Agnieszki Dwernickiej — Piaseckiej oraz
Roberta Stasika. Przed zmiang wudziatu akcjonariusze posiadali
bezposrednio 8.981.754 akcji Spotki, stanowigcych 63,34% kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 8.981.754 gtoséw, co stanowito

63,34% ogolnej liczby gtosow.
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Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapié
zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez

akcjonariuszy i obligatariuszy

Brak zawartych uméw w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy i

obligatariuszy
Akcje Spotki w posiadaniu czionkow Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Liczba akcji posiadanych przez czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotki

Jacek Duch Przewodniczacy RN 4.191.163
Jakub Dwernicki Prezes Zarzadu 2.497.459
Robert Stasik Wiceprezes Zarzadu 66.016

—
22

Dnia 20 lipca 2017 r. Vercom S.A. zawart z Andrzejem Dwernickim,

Informacje o nabyciu akcji wiasnych

Krzysztofem Szyszkg, Adamem Lewkowiczem, Jakubem Dwernickim,
Robertem Dwernickim i Jackiem Duchem umowy nabycia akcji Vercom
S.A. celem umorzenia. Umowy zostalty zawarte w celu wykonania
uchwaty nr 3 NWZ Vercom S.A. z dnia 19 lipca 2017 r. w sprawie
umorzenia dobrowolnego akcji, skutkujgcego obnizeniem Kkapitatu
zaktadowego Vercom S.A. 0 7.000 zi, tj. z kwoty 325.800 zt do 318.800 zt.
Przedmiotem umoéw jest tgcznie 70 nieuprzywilejowanych akcji serii A
Vercom S.A. Cena nabycia zostata ustalona na kwote 31.259,75 zt za
kazdg akcje. tgczna cena za wszystkie akcje bedgce przedmiotami
umow wyniosta 2.188 tys. zi. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obnizenie kapitatu Vercom S.A. nie zostato zarejestrowane w KRS.
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Struktura Grupy Kapitatowej 27
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60,76%* 66,26%"* 98,73%

H88 Holding S.A. Oxylion S.A.

Udziat w H88 Holding (hosting)

3 : | i _ | * - udziat % przed dokonaniem wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
IO Active24Sp.zoo. : © 100% NIRO Media Sp. z 0.0. !

””””””” dokonanego uchwata NWZ z dnia 08.01.2018 roku; po rejestracji przez

. R ? . . .
BT P J00% Sp. 2 0. § KRS udziat R22 w H88 Holding wzro$nie do.71,52%.
| -20% Udziat w Vercom (omnichannel communication)
lonic Sp. z 0.0. ! i . i . i . . .

L | ‘ ** - udziat przed dokonaniem wpisania obnizenia kapitatu zaktadowego z tytutu
| ‘~199?° umorzenia dobrowolnego akcji wtasnych dokonanego uchwatg NWZ z dnia
'i‘m‘!’ﬁ 19.07.2017 roku oraz wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego
_ i uchwatg NWZ z dnia 22.01.2018 roku;, po rejestracji powyzszych zmian przez

T SEOFABRYKA Sp.Z o.0. i !
100% - 30% § KRS udziat R22 w Vercom wzrosnie do 71,06%
25% :

___________________________
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Wykorzystanie wptywow z emisji

R27

Na dzien sporzadzenia sprawozdania tgczne wptywy netto z emisji publicznej akcji R22 S.A. wyniosty 56,770 tys. zt

39,4 min zi

Podniesienie kapitatu w

H88 - Hosting

08.01.2018r. R22 podniosto kapitat w
H88 Holding o kwote ok 39,4 min zt. Po
rejestracji udziat w H88 = 71,52%

08.01.2018r. TCEE Fund Ill podnidst
kapitat w H88 Holding w zamian za
konwersje udzielonej pozyczki na

kapitat, udziat po rejestracji = 28,48%.

Srodki z podniesienia kapitatu
przeznaczono na sptate finansowania
pomostowego (32,7 min zt), pozostata

czes¢ na kolejne akwizycje

2,3 min zi

Srodki pozostawione w R22

25.01.2018r. R22 podniosto kapitat w
Vercom S.A. o kwote ok. 15 min zt. Po

rejestracji udziat w Vercom = 71,06%.

Wptywy z emisji zostang przeznaczono
na rozwoj technologii w obszarze Big

Data oraz kolejne akwizycje

W marcu 2018 planowany jest podziat
wyniku Vercom S.A. za 2017 rok -.
planowane jest umorzenie akcji przez
Zarzad Vercom S.A. o wartosci ok. 4,7
min zt, w efekcie udziat R22 w

segmencie osiggnie 74,91%

Z uwagi na Holdingowy charakter Spotki
R22 S.A. srodki na funkcjonowanie bedg

pochodzi z dywidend od spétek coérek.

Pierwsza dywidenda do R22 S.A. nastgpi
nie wczesniej niz na poczatku roku 2018,
do tego czasu Spoétka bedzie korzystac z

pozostawionych w niej srodkéw z emisji

Zarzad R22 nie wyklucza innej dystrybucji
srodkow w razie pojawienia sie
interesujgcych celéw biznesowych.
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Zarzad R22 S.A. 29

Jakub Dwernicki Robert Stasik

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zatozyciel i gtdbwna osoba zarzgdzajgca R22 oraz prezes H88 S.A. Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy. Absolwent Uniwersytetu
Wczesniej prezes Inotel S.A. — spotki telekomunikacyjnej, a takze Ekonomicznego w Poznaniu, posiadacz dyplomu CIMA. Z Grupg R22
pomystodawca i gtéwny inzynier strategii spotki Oxylion. Gtéwny autor zwigzany od 8 lat, w roli Dyrektora Finansowego od 2014 roku. Wczesniej
strategii akwizycji bizneséw hostingowych w ramach H88. pracowat w dziatach finansowych Good Food Products i Samsung

Electronics.

Zmiany w skladzie Zarzadu

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki..
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Zarzady Spétek Grupy R22 S.A. 29

Krzysztof Szyszka
CEO

Jakub Dwernicki
CEO
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Adam Lewkowicz
CTO

Katarzyna Juszkiewicz
COO

Robert Stasik
CFO
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Rada Nadzorcza R22 S.A.

Jacek Duch

Przewodniczacy RN

R27

Wojciech Cellary
Cztonek RN (niezalezny)

W 1970 roku ukonczyt Politechnike Warszawska. W trakcie studium
doktoranckiego pracowat w Nixdorf Computer w Niemczech, a nastepnie
jako pracownik naukowy w PSI AG w Berlinie. W latach 1978-1993
pracowat dla Digital Equipment Corporation (DEC) gdzie prowadzit
projekty m.in. w Monachium, Wiedniu i Paryzu. Nadzorowat tworzenie filii
DEC w krajach Europy Srodkowej, w tym w Polsce. Od roku 1993 do 1998
kierowat Oracle Polska a nastepnie petnit funkcje w zarzgdach Prokom
Software S.A. i Prokom Internet S.A., oraz licznych radach nadzorczych
mi.in. Postdata S.A., Bank Pocztowy S.A,, PVT a.s, licznych spétkach
grupy Asseco. Posiada rozlegte, wieloletnie doswiadczenie zaréwno
techniczne w inzynierii oprogramowania jak i zarzgdzaniu w

miedzynarodowych i polskich koncernach informatycznych.

Profesor, wieloletni pracownik naukowy Politechniki Poznanskiej.
Kolejno: asystent, adiunkt, docent i profesor w Instytucie Informatyki
Politechniki Poznanskiej. Petnit takze m.in., takie funkcje jak kierownik
Katedry Technologii Informacyjnych Uniwersytetu Ekonomicznego w
Poznaniu, kierownik zespotu naukowego Bazy Danych oraz Prorektor ds.
Nauki we Francusko-Polskiej Wyzszej Szkole Nowych Technik

Informatyczno-Komunikacyjnych w Poznaniu
Jest autorem ponad 150 artykutéw naukowych, 10 ksigzek, 28

rozdziatéw w ksigzkach. Ponadto, jest redaktorem 15 ksigzek oraz

wspotautorem 3 patentéw europejskich.
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Rada Nadzorcza R22 S.A. 07

Magdalena Dwernicka Witodzimierz Olbrycht

Czionek RN Cztonek RN (niezalezny)

) _ _ _ _ W 1981 roku ukonczyt Politechnike Szczecinska, jest absolwentem wielu
W 2002 roku ukonczyta Akademie Rolniczg w Poznaniu, w 2003 r. i 2004

) o _ _ _ kurséw o profilu ekonomicznym. Doswiadczenie zawodowe rozpoczynat
r. ukonczyta odpowiednio Studium Marketingowego zarzadzania

o _ _ _ o w ,Termofracht” Szczecin Sp. z 0.0., i PPUIRM ,Transocean” Szczecin. W
Przedsiebiorstwem oraz Studium Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi na

B _ _ latach 1992 — 1995 pracowat jako zastepca managera ds. sprzedazy,
Akademii Rozwoju Gospodarczego. W latach 2003 — 2004 uczestniczyta

) _ o _ _ S zaopatrzenia i logistyki STATOIL Polska, w latach 1996 — 1998 jako
w cyklu szkolen z zakresu wdrazania, realizacji i rozliczania projektéw

_ o manager ds. zaopatrzenia i logistyki w AMOCO Poland Petroleum
realizowanych w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego

_ _ Products, nastepnie jako customer order fulfillment advisor na rynek
organizowanych przez PARP. Pracowata w latach 2007-2012 jako

o _ o Europy Centralnej i Wschodniej w LYONDELL Chemical z siedzibg we
specjalista ds. PR w Telepuls ,Spider” Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w

_ _ _ _ Wiedniu. W latach 2001 — 2003 jako prezes zarzadu i dyrektor generalny
Poznaniu, w latach 2012 — 2017 jako Ogicom ,Spider” Sp. z 0.0. S.K.A.

. o o o _ w Anwim Sp. z 0.0., a w latach 2003 — 2010 jako prezes zarzadu i
(obecnie H88 S.A.) z siedzibg w Poznaniu jako Specjalista ds. Projektéw

- dyrektor generalny w Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z o.0.
Unijnych.
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Rada Nadzorcza R22 S.A.

Katarzyna Nagorko

Czionek RN (niezalezny)

W 1999 roku ukonczyta finanse i bankowos$¢ na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu, nastepnie studia podyplomowe z
zarzgdzania podatkowego na Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu. Posiada tytut “Fellow of the Association of Chartered
Certified Accountants”, dyplom ,Member of the Association of Chartered
Certified Accountants”, certyfikaty PRINCE 2, ALTKOM w zakresie
zarzgdzania projektem. Wczesniej: audyt supervisor w KPMG Sp. z 0.0.,
audyt manager w KPMG UK LTD, z siedzbg w Leeds/Londyn, audyt
manager w KPMG Sp. z 0.0. Sp.k, dyrektor finansowy w EBCC sp. z o.0.
oraz dyrektor finansowy Anecoop Polska Sp. z 0.0. z siedziba w
Swarzedzu. Obecnie w Younick Technology Park Sp. z 0.0. z siedzibg w

Ztotnikach/Suchym Lesie.

R27

W dniu 10.10.2017r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja
Dwernickiego oraz Pana Aleksandra Ducha. W tym samym dniu w sktad
Rady Nadzorczej zostali powotani Pan Wtodzimierz Olbrycht oraz Pan

Wojciech Cellary
W dniu 20.11.2017r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza

Pacynskiego. W tym samym dniu w skitad Rady Nadzorczej zostata

powotana Pani Katarzyna Nagorko
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R27

Informacja o i1stotnych transakcjach z
podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione i opisane w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym..

Prognoza finansowa Grupy

‘ Zarzad Spotki nie opublikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2017/18.

Zmiany w Grupie Kapitatowe]

Zmiany w Grupie Kapitatowej zostaty przedstawione i opisane w
‘ skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym..
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R27

Zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania Spotki 1 je) Grupy
Kapitatowe)

W | potowie 2017/18 r. nie nastgpity inne istotne zmiany w podstawowych

zasadach zarzadzania Spofki i jej Grupy Kapitatowe;.

Opis istotnych postepowan toczgcych
sie przed sgdem

‘ W okresie objetym sprawozdaniem brak istotnych postepowan toczacych

sie przed sagdem.

Zatrudnienie

Na dzien 31.12.2017 w Grupie byty zatrudnione 203 osoby w przeliczeniu
‘ na petne etaty
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu 27

Jakub Dwernicki
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 27.02.2018r.
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