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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 6 miesiecy
zakonczony
Nota  31.12.2017 31.12.2016*

Dzialalnos¢é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 50 874 31243
Pozostate przychody operacyjne 6 298 416
Amortyzacja (3 878) (1737)
Ustugi obce (31 580) (17 856)
Koszty $wiadczen pracowniczych (5701) (3772)
Zuzycie materiatow i energii (709) (408)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 27) 2)
Podatki i optaty (411) (169)
Pozostate koszty operacyjne 6 (182) (1822)
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (73) (28)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 8611 5 865
Przychody finansowe 7 182 358
Koszty finansowe 7 (2 053) (2 408)
Koszty finansowe netto (1871) (2 050)
Zysk przed opodatkowaniem 6740 3 815
Podatek dochodowy 8 (1485) (724)
Zysk netto zdzialalno$ci kontynuowanej 5255 3091
Dzialalno$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej po opodatkowaniu 15 (118) (120)
Zysk netto 5137 2971
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 5137 2971
Z tego zysk netto:

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3098 1900
- przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2039 1071
Z tego calkowity dochod:

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3098 1900
- przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2039 1071
Liczba akcji zwyktych 17 10 621 967 10 500 000
Zysk netto na akcje (w Z na jedng akcje)

Podstawowy 17 0,29 0,18
Rozwodniony 17 0,29 0,18

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

na akcje (w z na jedna akcje)
Podstawowy 17 0,30 0,19
Rozwodniony 17 0,30 0,19

* - Dane zaprezentowane zgodnie z podstawa sporzadzenia opisana w nocie 25.1 niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czesé
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
Nota 31.12.2017  30.06.2017*
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 10 21741 21 409
Wartosci niematerialne i wartosé firmy 11 130131 89950
Pozostale aktvwa 187 291
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2684 2243
Aktvwa trwale 154 743 113 893
Naleznosci handlowe 12 13376 8357
Naleznosci z tytuhu podatku dochodowego - 24
Pozyezki udzielone 13 433 19 589
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 2050 3 267
Pozostate aktywa 1o 64 207 1 983
80 066 33 220
Alktywa przeznaczone do sprzedazy 15 - 1959
Aktywa obrotowe 80 066 35179
Aktywa ogolem 234 809 149 072
Pasywa
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 16 284 2331
Alkcje wlasne - (20 000)
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaly 90 602 49 926
Kaplftal wlasny przypadajacy na akcjonariuszy sprawujacych 90 386 32257
wspolna kontrole
Udzialy niekontrolujgce 2710 11214
Kapital wlasny 103 596 43 471
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredvtow, pozyezek i obligacji 18 34 663 39136
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 18 1799 2143
Zobowiazania z umoéw z klientami 19 108 169
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 790 11435
Pozostale zobowiazania 891 891
Zobowiazania dlugoterminowe 51251 53774
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyezek i obligacji 18 44 762 10778
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 18 1959 1700
Instrumenty pochodne 19 35
Zobowiazania handlowe 11341 9330
Zobowiazania z umoéw z klientami 19 8573 5211
Zobowiazania z tytulu podatlku dochodowego 1233 860
Zobowiazania z tytulu swiadezen pracowniczych 865 726
Zobowiazania z tytulu nabycia akeji wlasnych 20 - 16 563
Pozostale zobowiazania 8639 2289
Rezerwy 21 2571 2603
Zobowiagzania zwigzane z aktywarmi
przeznaczonymi do sprzedaiy 15 - 1732
Zobowiazania krotkoterminowe 79962 51 827
Zobowiazania razem 131 213 105 601
Kapital wlasny i zobowiazania razem 234 809 149 072

* - Dane zaprezentowane zgodnie z podstawa sporzadzenia opisang w nocie 25.1 niniejszego skroconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czesé
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(a) Zaokresod 1 lipca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Kapitat
Kanital podstawowy Zyski Kapitat
N d pita pozostalych Akcje zatrzymane przypadajacy na Kapital
ota po SIS;(SWZ}/ jednostek pod wlasne ipozostale udziaty wlasny
o wspoing kapitaty**  niekontrolujace
kontrolg ***
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. * 100 2231 (20 000) 49 926 11214 43 471
Zysk netto 3098 2 039 5137
Calkowite dochody w okresie - 3098 2039 5137
Transakcje zwlascicielami ujete bezposrednio
w kapitale wlasnym
Nabycie akcji wtasnych Vercom S.A. w celu umorzenia (2 188) (2188)
Rozliczenie wniesienia aportem do R22 S.A.
.. . . . 16 114 2231 221 19 42 4 -
akcji spotek Oxylion S.A., Vercom S.A. i H88 Holding S.A. (2231) 88 (19.426) (645)
Emisja akcji 16 70 56 700 56 770
Ptatno$ci w formie akcji 23 406 406
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 284 - - 90 704 12 608 103 596

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ acznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czg¢$¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(b) Zaokresod 1 lipca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Kapitat

Zyski Kapitat
podstawowny Akcj trzymane przypadajacy na Kapitat
Nota  jednostek pod e zatrzy przypadajacy p
. wlasne ipozostale udzialy whasny
wspoing

kontrolg *** kapitaty**  niekontrolujace

Stan na dzien 1 lipca 2016 r.* 2078 (1942 17 547 2143 19 826
Zysk netto 1900 1071 2972
Calkowite dochody w okresie - - 1900 1071 2972

Transakcje zwla$cicielami ujete bezpoSrednio
w kapitale wlasnym

Emisja akcji 205 - 29268 7617 37090
Nabycie akcji wtasnych Oxylion S.A. w celu umorzenia - (20 000) - - (20000
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r.* 2283 (21942) 48 715 10 831 39 888

Kwoty zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitatlow podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

* - Dane zaprezentowane zgodnie z podstawa sporzadzenia opisang w nocie 25.1 niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** - Zyski zatrzymane i pozostale kapitaly wykazane na dzien 1 lipca 2016 r., 31 grudnia 2016 r. i 1 lipca 2017 r. sa zagregowanymi pozycjami zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitatow
wykazywanych przez R22 S.A., Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 Holding S.A. po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych wynikajacych z objgcia kontroli oraz eliminacji transakcji pomig¢dzy

jednostkami znajdujacymi si¢ pod wspolna kontrolg.

*** - Kapitalem podstawowym pozostatych jednostek pod wspdlna kontrola sa zagregowane pozycje kapitatéw podstawowych Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 Holding S.A. wykazywane
W wysokosci okreslonej i wpisanej w rejestrze sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ acznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czg¢$¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Za okres 6 miesiecy

zakonczony

Nota  31.12.2017 31.12.2016*
Przeplywy pienieme z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5137 2971
Korekty:
- Podatek dochodowy 1485 724
- Amortyzacja 3879 1737
- Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwaltych 73 28
- Koszty odsetek 1871 2050
- Inne korekty 405 55

12 850 7 565

Zmiana stanu:
Naleznosci handlowych (4 800) (3221)
Pozostatych aktywow (781) (500)
Zobowigzan handlowych 1481 1855
Zobowigzan pozostatych 1502 988
Zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 47 (30)
Zobowigzan z tytutu umow z klientami 243 (13)
Srodki pienie/me wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 10 542 6 644
Podatek zaptacony (1067) (805)
Srodki pienie¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 9 475 5839
Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Pozyczki udzielone 715 (16 693)
Nabycie jednostek (34 563) (18922)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (2 855) (2775)
Srodki pienie¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (36 703) (38 391)
Przeplywy pieniezme z dziatalnosci finansowej
(Wydatki) / Wptywy netto z emisji akcji (506) 37998
Nabycie akcji wlasnych (265) (3137)
Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 34676 40 709
Splaty kredytéw i pozyczek (5 246) (41 061)
Odsetki zaptacone (1707) (1792)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 941) (1359)
Srodki pieniezme netto z dzialalnosci finansowej 26 011 31 358
Przeplywy pieniezne netto ogétem (1217) (1194)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3267 1966
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 2 050 772

*

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- Dane zaprezentowane zgodnie z podstawg sporzadzenia opisang w nocie 25.1 niniejszego skroconego $rodrocznego

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajagcymi stanowigcymi integralng

czg$¢ $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Noty do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogdlne

11. Informacje ogélne dotyczace R22 S.A. i Grupy Kapitalowej R22

R22 S.A. (,,Spétka”, , Jednostka dominujgca”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 26 czerwca 2017 r.
a w dniu 6 lipca 2017 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000685595. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul. Roosevelta 22.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej R22 (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).

12. Zarzad i Rada Nadzorcza

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r. wechodzili:
e Jakub Dwernicki - Prezes Zarzadu,

e Robert Stasik - Wiceprezes Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r. wchodzili:

e Jacek Duch,

e Wojciech Cellary,

e Magdalena Dwernicka,
e  Wilodzimierz Olbrycht,

e Katarzyna Nagorko.

13. Przedmiot dzialalnosci

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest:

o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci dostarczanie ustug telefonii VoIP, Internetu
oraz transmisji danych;

e $wiadczenie ustug stuzacych automatycznemu, wielokanatowemu kontaktowi z masowymi odbiorcami
informacji, realizowane z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS, oraz
przetwarzanie, analizowanie i wykorzystywanie duzych zbiorow informacji (tzw. Big Data);

e $wiadczenie ustug zapewnienia przestrzeni serwerowej, Swiadczenie ustug w celu utrzymania okre§lonych
tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow

SSL.

Noty przedstawione na stronach 10-57 stanowia integralng cze¢$¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 10
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za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

(w tysigcach ziotych)

14. Skiad Grupy Kapitalowej

Udzaly
Udzialy  w jednostkach
Data . - .
. w jednostkach majdujacych sie
. . utworzenia . .
Nazwa jednostki L. zalezmych pod wspolna
/ objecia .,
kontrola na dzien kontrola
31 grudnia 2017 na dzien
30 czerwca 2017
Segment: Telekomunikacja
Oxylion S.A. * 99,73% 99,16%
INOTEL BIZNES , Spider” Sp. z 0.0. SK.A. *ok i 48,59%
Segment: Omnichannel communication
Vercom S.A. * 67,72% 61,69%
Redgroup Sp. z0.0. * 67,72% 61,69%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. * 67,72% 61,69%
SerwerSMS Polska Sp. z 0.0. 3.03.2017 67,72% 61,69%
Segment: Hosting
H88 Holding S.A. 4.08.2016 60,76% 60,76%
H88 S.A. 21.04.2016 60,76% 60,76%
Active24 Sp.zo.0. 25.01.2017 60,76% 60,76%
Domeny.pl Sp. z 0.0. 4.10.2016 60,76% 60,76%
IONIC Sp.z0.0. 4.10.2016 60,76% 60,76%
IONIC Sp. z 0.0. Sp.k. 4.10.2016 60,76% 60,76%
Serveradmin Sp. z 0.0. 8.11.2017 60,76% -
Bright Group Sp. z 0.0. 8.11.2017 60,76% -
Poziom korporacyjny
R22 S.A. 26.06.2017 100,00% 100,00%
ROCKDROP HOLDINGS LIMITED * 80,39% 78,32%

* - jednostki znajdujgce sie pod wspolng kontrolg w catym okresie objetym skroconym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

** - jednostka znajdowata si¢ pod wspolng kontrolg do momentu zbycia w dniu 20 pazdziernika 2017 r.

W powyzszej tabeli uj¢to nastepujace zmiany w strukturze jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola,

ktore miaty miejsce w okresie objetym niniejszym skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:

e Dnia 8 listopada 2017 r. spotka H88 S.A. podpisala umowe nabycia 100% udziatow spotki
Serweradmin Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 33.000.000 zt.

e Dnia 8 listopada 2017 r. spotka ACTIVE24 Sp. z 0.0. podpisata umowg nabycia 100% udziatlow spoiki
Bright Group Sp. z 0.0. warto$ci nominalnej 2.500.000 zt.

e Dnia 20 lipca 2017 r. Vercom S.A. zawart z Andrzejem Dwernickim, Krzysztofem Szyszka, Adamem
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Lewkowiczem, Jakubem Dwernickim, Robertem Dwernickim i Jackiem Duchem umowy nabycia akcji
Vercom S.A. celem umorzenia. Umowy zostaly zawarte w celu wykonania uchwaty nr 3 NWZ Vercom
S.A. z dnia 19 lipca 2017 r. w sprawie umorzenia dobrowolnego akcji, skutkujacego obnizeniem kapitatu
zaktadowego Vercom S.A. o 7.000 zi, tj. z kwoty 325.800 zt do 318.800 zl. Przedmiotem umow jest
facznie 70 nieuprzywilejowanych akcji serii A Vercom S.A. Cena nabycia zostata ustalona na kwote
31.259,75 zt za kazda akcj¢. Laczna cena za wszystkie akcje bedace przedmiotami umoéw wyniosta
2.188tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obnizenie kapitatu Vercom S.A. nie zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 24 lipca 2017 r. kapitat podstawowy spotki R22 S.A. zostat podwyzszony o 110.000 zt do kwoty
210.000 zt w drodze emisji 5.500.000 akcji zwyktych serii B o warto§ci nominalnej 2 grosze kazda,
objetych w zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki stanowigcy akcje
spotek Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 Holding S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 lipca 2017 .

Dnia 29 sierpnia 2017 r. kapital podstawowy spotki R22 S.A. zostat podwyzszony o 3.600 zt do kwoty
213.600 zt w drodze emisji 180.000 akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda i cenie
emisyjnej 27 zt, objetych w zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki
stanowiacy akcje spotki Vercom S.A., ktére na dzien 30 czerwca 2017 r. byly w posiadaniu udziatow
niekontrolujacych. Podwyzszenie kapitalu podstawowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 12 wrze$nia 2017 r.

Dnia 21 grudnia 2017 r. cztonkowie Zarzadu ztozyli oswiadczenie o wysokosci objetego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz dookreslili wysokos$¢ kapitatu podstawowego spotki R22 S.A.. Nastagpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 70.000 zt, do kwoty 283.600 zt w drodze emisji 3.500.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2 grosze i cenie emisyjnej 17,50 zt kazda,
oferowanych do objecia w trybie subskrypcji otwartej. W ramach przeprowadzonej przez Spotke oferty
publicznej objete zostaly wszystkie nowe akcje zwykle na okaziciela serii D, czyli objgta zostata
maksymalna wysoko§¢ podwyzszonego kapitatu zakladowego. Podwyzszenie kapitalu zostato

zarejestrowane w KRS w dniu 3 stycznia 2018 r.

Zmiany w Grupie Kapitalowej R22 S.A. po okresie sprawozdawczym

Dnia 8 stycznia 2018 r. kapital podstawowy spotki H88 Holding S.A. zostal podwyzszony o 81.991 zt do
kwoty 286.971 zt w drodze emisji 81.991 akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie
emisyjnej 487,86 zi, objetych w zamian za wklad gotowkowy, z czego R22 S.A. wniosto wktad w kwocie
39.369.326,28 zt w zamian za 80.698 akcji H88 Holding, natomiast TCEE Fund III S.C.A SICAR objat
1.293 akcje H88 Holding S.A. w zamian za kwote 630.802,98 z} stanowigcg warto$¢ pozyczki udzielonej
przez TCEE Fund 11l S.C.A SICAR na rzecz H88 Holding w dniu 3 listopada 2017 r., wedtug stanu na
dzien 8 stycznia 2018 r.

Powyzsze stanowi realizacj¢ celow emisyjnych Spotki R22 S.A. wskazanych w prospekcie emisyjnym z

dnia 30 listopada 2017 r. Podwyzszenie kapitalu podstawowego na dzien bilansowy nie zostato
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zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym. Po podwyzszeniu kapitatu udzial R22 S.A. w H88
Holding S.A. bedzie wynosit 71,52%.

e Dnia 25 stycznia 2018 r. R22 S.A. zawarla ze swojg spotka zalezng Vercom S.A. umowe objecia 36.785
nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii C o numerach od C00001 do C36785 spotki Vercom S.A.,
0 warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, czyli tacznej wartosci nominalnej 36.785 zlotych, za ceng emisyjna
407,77 ztotych kazda, czyli taczng ceng emisyjng 14.999.819,45 ztotych, zgodnie z Uchwalg numer
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vercom S.A. z 22 stycznia 2018 roku. Powyzsza uchwata
zostat dokonany réwniez podziat akcji Vercom S.A. w stosunku 1:100. W zwiazku z tym 1 akcja Vercom
0 wartosci nominalnej 100 zlotych zostanie wymieniona na 100 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1
ztoty kazda. Powyzsze objecie akcji Vercom przez Spotke jest zrealizowaniem przez Spotke jednego
z celow emisji, wskazanych w prospekcie emisyjnym Spotki z dnia 30 listopada 2017 r.. W wyniku
powyzszego objecia akcji oraz po wpisaniu zmiany statutu Vercom S.A. obejmujacego podziat akcji
i podwyzszenie kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru Sagdowego, Spotka bedzie posiadaé 252.685
akcji Vercom S.A., stanowigcych 71,06% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 252.685 glosow na

walnym zgromadzeniu Vercom S.A. stanowigcych 71,06% ogétu liczby glosow.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa

zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci
Niniejsze skrocone $rodroczne  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone
z zastosowaniem zasad rachunkowo$ci opisanych w nocie 25 niniejszego skroconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez R22 S.A. oraz jednostek objetych niniejszym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez te

jednostki.
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24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktore
stanowig walut¢ funkcjonalng i walut¢ prezentacji wszystkich jednostek objetych niniejszym skroconym

srodrocznym skonsolidowanym sprawozdawniem finansowym.

3. Woazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu Jednostki Dominujacej przyjecia pewnych zalozen i dokonania szacunkéw, ktore wpltywaja na
przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielko$ci wykazane w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg si¢
jednak rézni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w ktorych zatozenia i szacunki Zarzadu majg istotny

wplyw na §rodroczne skonsoldiowane sprawozdanie finansowe to:

Istotne zalozenia

® podstawa sporzadzenia $§rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — zasady przyjete
przy sporzadzeniu niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zostaty opisane w nocie 25.1;

® wycena warto$ci godziwej nabywanych aktywow i zobowigzan, ustalenie warto$ci firmy — Grupa
dokonuje identyfikacji i wyceny nabywanych aktywow, zobowigzan oraz wartosci firmy. Wycena
uwzglednia szereg istotnych zatozen, takich jak m.in.: wyboér odpowiedniej metody wyceny, plany
odnosnie wykorzystania przejetych aktywow oraz prognozy finansowe. Przyjete zatozenia moga mied
istotny wpltyw na okreslenie wartosci godziwej nabywanych aktywoéw i zobowigzan oraz ustalenie
wartosci firmy. Rozliczenie nabycia jednostek zostato przedstawione w nocie 11 niniejszego skroconego

$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e nieamortyzowane znaki towarowe — na podstawie analizy planowanego wykorzystania znakow
towarowych nabytych przez Grupe ustalono, ze okres ich wykorzystywania jest nieokreslony i nie beda

one amortyzowane (nota 25.5).

Istotne szacunki

e okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwalych - wysokos¢ odpiséw
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych. Okresy ekonomicznego

uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej raz w ciaggu roku obrotowego (noty 11, 25.7);

e odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych — wysoko$¢ odpisu stanowi réznica pomiedzy
warto$cig bilansowa, a wartoscia biezaca szacowanych przyszlych przeptywow pienigznych,
zdyskontowanych wedlug efetywnej stopy procentowej; zmiana wartosci szacowanych przysztych
przeptywow pieni¢znych spowoduje zmiang oszacowania wielkosci odpisow aktualizujacych naleznosci

(nota 25.8);

Noty przedstawione na stronach 10-57 stanowia integralng cze¢$¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 14



R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

(w tysigcach ziotych)

4.

warto$¢ odzyskiwalna rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwalych — testy na utratg wartosci
o$rodkow wypracowujacych przeptywy pieni¢zne przeprowadzane sa w oparciu o szereg zatozen, ktorych
czg$¢ jest poza kontrola Grupy. Znaczace zmiany tych zalozen maja wplyw na wyniki testéw na utrate

wartosci | w konsekwencji na sytuacj¢ finansowa oraz wyniki finansowe Grupy;

wartos¢ firmy — Grupa dokonuje corocznych testow na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych

srodki pieniezne, do ktorych zostata przypisana wartos¢ firmy (nota 11).

Informacje dotyczace segmentow dzialalnos$ci

Zarzadzanie Grupg dokonywane jest w podziale na segmenty, ktdére wyodrebnione sa ze wzgledu na rodzaj

oferowanych produktow i ustug. Wyodrebniono trzy segmenty dziatalnosci:

Telekomunikacja — telekomunikacja, w szczegdlnosci dostarczanie ustug telefonii VoIP, Internetu oraz
transmisji danych (Grupa Oxylion);

Omnichannel Communication — $wiadczenie ushug stuzacych automatycznemu, wielokanalowemu
kontaktowi z masowymi odbiorcami informacji, komunikacji marketingowej i transakcyjnej, realizowane
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS, oraz przetwarzanie,
analizowanie 1 wykorzystywanie duzych zbiorow informacji tzw. Big Data (Grupa Vercom);

Hosting — zapewnienie przestrzeni serwerowej, $wiadczenie ustug w celu utrzymania okreslonych tresci
elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow SSL

(Grupa H88),

Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Dziatalno$§¢ Grupy realizowana byla w okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 r.

i 31 grudnia 2016 r. gléwnie na terytorium Polski.
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Wyniki segmentéw

za okres od 1 lipca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

OKres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. Segmenty dzialalnoS$ci
o Omnichannel . Kwoty . ,

wtys. 71 Telekomunikacja communication Hosting nieprzypisane Wylaczenia Ogolem
Przychody ze sprzedazy 7749 27073 16 068 (16) - 50 874
Sprzedaz migdzy segmentami 159 78 386 369 (992) -
Przychody segmentu 7908 27151 16 454 353 992) 50 874
Pozostate przychody operacyjne 503 85 201 6 (497) 298
Koszty ogotem (6 708) (22 373) (14 012) (957) 1489 (42 561)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 1703 4 863 2 643 (598) - 8611
Amortyzacja i utrata wartosci 1415 700 1836 - - 3951
EBITDA* 3118 5563 4479 (598) - 12 562
% EBITDA** 39,4% 20,5% 27,2% 24,7%
Przychody finansowe 187 ®) 182
Koszty finansowe (2058) 5 (2.053)
Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem 6740
Podatek dochodowy (1485) - (1 485)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 5255

* - EBITDA jest definiowana jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych
** - 9%EBITDA jest definiowany jako relacjia EBIDTA do przychodow segmentu
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za okres od 1 lipca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. Segmenty dzialalnoS$ci

wtys. z{ Telekomunikacja Comﬁlzlzz)i Hosting nieprzyI;ivsV;rtl}; Wylaczenia Ogolem
Przychody ze sprzedazy 7923 12 020 11300 - - 31243
Sprzedaz migdzy segmentami 32 36 376 - (444) -
Przychody segmentu 7955 12 056 11 676 - (444) 31243
Pozostate przychody operacyjne 194 157 157 - (92) 416
Koszty ogotem (5901) (9739 (10 690) - 536 (25794)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 2248 2474 1143 - - 5 865
Amortyzacja i utrata warto$ci 998 246 521 - - 1765
EBITDA* 3246 2720 1 664 - - 7 630
% EBITDA** 40,8% 22,6% 14,3% 24,4%
Przychody finansowe 358 (72) 286
Koszty finansowe (2 408) 72 (2336)
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem 3 815
Podatek dochodowy (724) - (724)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 3091

* - EBITDA jest definiowana jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych
** - %EBITDA jest definiowany jako relacjia EBIDTA do przychodow segmentu

Noty przedstawione na stronach 10-57 stanowig integralng czg¢$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17



R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

(w tysigcach ziotych)

Aktywa segmentéw

wtys. z1 31.12.2017 30.06.2017
Telekomunikacja 39823 58550
Omnichannel communication 31252 31526
Hosting 103 532 71961
Obszar korporacyjny 61909 -
Wylaczenia (1707) (12 965)
Aktywa razem 234 809 149 072
Dlug netto segmentow *
w tys. =f 31.12.2017 30.06.2017
Telekomunikacja 15 826 17 085
Omnichannel communication 6 686 3284
Hosting 58 638 25156
Wrlaczenia (17) -
Dlug netto razem 81133 50 525

* - Dilug netto definiowany jest jako suma zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu

finansowego pomniejszona o saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.
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5. Przychody ze sprzedazy netto

1.07.2017 - 1.07.2016 -

wtys. zi 31.12.2017 31.12.2016
Segment Hosting 16 068 11 300
Hosting 7 496 5864
w tym serwery dedykowane i VPS (Cloud) 2 548 2468
Domeny 5579 2830
Dodatkowe ustugi (Value Added Services) 2814 2306
w tym certyfikaty SSL 1831 853
Sprzedaz towardw i materiatow - -
Pozostate 179 300
Segment Omnichannel communication 27073 12 020
Przychody z platform komunikacji 25455 10 298
w tym SerwerSMS 9103 -
Performance marketing 1617 1711
Sprzedaz towaréw i materialow - -
Pozostate 1 11
Segment Telekomunikacja 7749 7923
Ustugi dostgpu do internetu (ISP) 4816 5190
Ustugi telefonii internetowej (VoIP) 2892 2 683
Sprzedaz towaréw i materialow - 6
Pozostate 41 44
Kwoty nieprzypisane (16) -
Razem 50 874 31243

Przychody generowane sg przede wszystkim na terytorium Polski.

Przychody segmentu Hosting obejmuja obszary:

J dziatalno$¢ hostingowa, prowadzona w formutach:

— hostingu wspoétdzielonego, tj. udostepniania klientom przestrzeni serwerowej na serwerach Grupy

H88, wlasnych lub dzierzawionych,

— VPS (hosting w chmurze), tj. udostgpniania zwirtualizowanego serwera dedykowanego do obstugi

danego klienta, umozliwiajacego wykonywanie praktycznie wszystkich operacji w taki sam sposob,

jak na fizycznym serwerze dedykowanym;

] sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie,

] pozostate ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujace m. in.:

— sprzedaz certyfikatow SSL (ang. Secure Socket Layer), czyli rozwigzania zapewniajacego bezpieczne

przesytanie danych w Internecie, poufno$¢ i integralnos¢ transmisji danych,

— sprzedaz antyDDoS, czyli automatycznego systemu ochrony przed atakami cyfrowymi polegajacymi

na zmasowanym obcigzaniu serwerow sztucznie generowanym ruchem,
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— pozostate ustugi, w tym obstuga poczty elektronicznej, optymalizacja stron pod katem wyszukiwarek

(SEM) oraz zarzadzanie kampaniami klientoéw w systemie Google AdWords.

Przychody segmentu Omnichannel communication dzielg si¢ na dwa gléwne obszary:

. rozwigzania shuzace komunikacji z odbiorcami, oferowane poprzez platformy udostgpniane w formule
SaaS,
o pozostata dziatalno$¢, gldwnie performance marketing.

Przychody segmentu Telekomunikacji obejmujg nastepujace obszary:

L Internet, czyli ustugi dostepu do Internetu, ktora jest uzupetniana o dodatkowe ustugi, np. telefon czy
telewizje (glownie B2C),

L VoIP (ang. Voice over Internet Protocol), czyli przesyt glosu w oparciu o sie¢ Internet, obejmujacy
$wiadczenie ustug telefonii VoIP tacznie z wirtualng centrala, oferujaca szereg ustug dodatkowych,
takich jak kolejkowanie, wirtualne pokoje konferencyjne etc.; jest to rozwigzanie dedykowane

klientom biznesowym oraz resellerom na obszarze calego kraju.

Ponizsze tabele prezentujg nierozliczone salda dla naleznoéci oraz zobowigzan z tytutu umow z klientami.

wtys. zl 31.12.2017 30.06.2017
Nalezno$ci handlowe 13376 8357
Zobowigzania z umow z klientami - krétkoterminowe 8573 5211
Zobowigzania zumow z klientami - dtugoterminowe 108 169

Istotne zmiany tych pozycji wynikaja z sezonowo$ci w segmencie Omnichanel Communication oraz z nabycia
jednostek. Okres przed$wiateczny co roku sprzyja wzrostowi przychodoéw z tytutu wysytek SMS i wiadomosci
e-mail, co powoduje sezonowy wzrost naleznosci (w 2017 r. o 3.360 tys. zt.). W ramach nabycia jednostek
w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. przejeto naleznosci handlowe na taczng kwote
215 tys. zt oraz zobowigzania z umow z klientami na taczna kwote 3.058 tys. zt.

Pozostale zmiany wynikaja z normalnej dziatalno$ci operacyjnej Grupy.
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6. Pozostale przychody i koszty operacyjne

1.07.2017 - 1.07.2016 -
wtys. zl 31.12.2017 31.12.2016
Pozostale przychody operacyjne
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 29 21
Zmniejszenie odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznos$ci handlowych 128 62
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow - 59
Inne pozostale przychody operacyjne 141 274
Razem 298 416
Pozostale koszty operacyjne
Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych - 224
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 23 25
Koszty pozyskania inwestora - 1235
Zwolnienie z dtugu osoby fizyczne;j - 74
Koszt przygotowania zaniechanego projektu POPC - 36
Inne pozostale koszty operacyjne 159 228
Razem 182 1822
7. Przychody i koszty finansowe
1.07.2017 - 1.07.2016 -
wtys. zi 31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek:
- od udzielonych pozyczek i naleznosci 175 203
- od $rodkoéw na rachunkach bankowych 3 3
178 206
Pozostate przychody finansowe 4 152
Przychody finansowe 182 358
Koszty z tytutu odsetek:
- od kredytow bankowych (1756) (1426)
- od leasingu (99) (81)
- od zobowiazan handlowych (6) 2)
- inne (107) (96)
(1968) (1 605)
Roznice kursowe netto (53) (19)
Prowizja z tytutu przedterminowego wykupu obligacji - (750)
Pozostate koszty finansowe (32) (34)
Koszty finansowe (2 053) (2 408)
Przychody / (Koszty) finansowe netto (1871) (2 050)
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. na wzrost warto$ci kosztow finansowych

wplyw mialy koszty kredytu pomostowego udzielonego przez mBank S.A na nabycie spotek Serveradmin

Sp. z 0.0. oraz Bright Group Sp. z 0.0., na ktore sktadaty sie:

e prowizja przygotowawcza w kwocie 340.000,00 zt,

e  koszty pozyskania finansowania w postaci przygotowania umowy kredytowej w kwocie 80.901,88 zt,

e odsetki oraz prowizja od zaangazowania w kwocie 229.549,25 zt.

8. Podatek dochodowy

1.07.2017 - 1.07.2016 -

wtys. zt 31.12.2017 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 941 207

941 207
QOdroczony podatek dochodowy
Zamiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego

191 21

podatku dochodowego (1913) (2 197)
Wylaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z nabyciu 2457 2714
jednostek

544 517
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 1485 724

Uzgodnienie pomigdzy obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego a teoretyczng kwota podatku bazujaca na

ustawowej stawce podatkowej przedstawia si¢ nastgpujaco:

o 1.07.2017 - o 1.07.2016 -
wtys. zt * 31122017 ®  31.12.2016
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 6 740 3815
Podat.ek dochodowy obliczony wedtug obowigzujace] 19% 1281 19% 725
stawki podatkowej
Podatek od kosztow/przychodow niestanowigcych kosztow
uzyskania przychodow/ przychodéw do opodatkowania 3% 204 (0%) (1)
(roznice trwale)

22% 1485 19% 724
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9. Nabycia jednostek

Nabycie Serveradmin Sp. z 0.0.

W dniu 8 listopada 2017 r. zostata zawarta umowa nabycia 600 udziatoéw spotki Serveradmin Sp. z 0.0. przez
H88 S.A. Cena nabycia wyniosta 32.700 tys. zt, tj. 54,5 tys. zt za jeden udziat. Laczna warto§¢ nominalna
nabytych udziatéw wynosi 30 tys. zt i stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym nabytej spotki. Cena
nabycia sfinansowana zostata ze §rodkéw witasnych oraz przez kredyt pomostowy w wysokosci 31.246 tys. z1,
sptacony w dniu 8 stycznia 2018 r. ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji akcji na GPW, pozostate do
splaty na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzanie w kwocie 700 tys. zt ptatne do dnia 30 czerwca 2018 r.
zostanie sfinansowane ze $rodkéw wiasnych.

Celem transakcji bylo wejscie w posiadanie cato$ci praw wiasno$ci podmiotu prowadzacych obecnie
dziatalno$¢ hostingowa pod marka Linuxpl.com, ktora nalezy do grona pi¢ciu najwigkszych dostawcow ustug
hostingowych w Polsce oraz zwigkszenie udziatu w rynku rejestracji domen.

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 208 tys. zt, z czego oczekuje sie, ze calo$é

zostanie sptacona.

Nabycie Bright Group Sp. z 0.0.

W dniu 8 listopada 2017 r. zostata zawarta umowa nabycia 50 udziatow sp6tki Bright Group Sp. z 0.0. przez
Active24 Sp. z 0.0.. Cena nabycia wyniosta 2.773,46 tys. zt, tj. 55.46 tys. zt za jeden udzial. L.aczna warto$é
nominalna nabytych udziatow wynosi 5 tys. zt i stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym nabytej spoiki.
Cena nabycia zostata sfinansowana ze $rodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci oraz kredytu
pomostowego w kwocie 2.500 tys. zt

Celem transakcji bylo wejscie w posiadanie cato$ci praw wiasno$ci podmiotu prowadzacych obecnie

dziatalno$¢ hostingowa pod marka Futurehost.pl i zwiekszenie udziatu w rynku rejestracji domen.

Do ujecia wartosci firmy powstalej w wyniku opisanych powyzej transakcji doprowadzita synergia

i ekonomia skali oczekiwane z potgczenia dziatalnosci jednostek przejetych z jednostkami przejmujacymi.

W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg na dzien objgcia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty
oraz warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli kazdej glownej kategorii zaptaty, a takze wartoSci nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan na dzien objecia kontroli dla Serveradmin Sp. z o.0. i Bright Group

Sp.zo.o.
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Serveradmin Bright Group

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Sp. zo.o. Sp. zo.o.
wtys. zt
Srodki pieniezne 32 000 2773
Zaciagnigte zobowigzania 700 -
Cena nabycia 32700 2773
Rzeczowe aktywa trwate - 55
Relacje z klientami 7 605 540
Znak towarowy 4790 -
Naleznosci handlowe 208 8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 186 24
Pozostate aktywa 655 9
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych - 49
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2355 103
Zobowigzania handlowe 167 18
Zobowigzania z umow z klientami 2754 304
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 87 5
Pozostate zobowiazania 379 13
Nabyte aktywa i przejete zobowiazania netto 7702 144
Warto$¢ firmy 24 998 2629

Serveradmin Bright Group

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Sp. zo.o. Sp. zo.o.
wtys. zi
Przychody ze sprzedazy od dnia nabycia

do 31 grudnia2017 r. 1 824 241
EBITDA od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 . 529 40
Zysk netto od dnia nabycia do 31 grudnia 2017 . 390 37
Wplyw na taczne informacje finansowe, gdyby transakcja

miata miejsce 1 lipca 2017 r. (tj. za okres od dnia 1 lipca2017 r.

do dnia obje¢cia kontroli)

Przychody ze sprzedazy 3421 444

EBITDA 1282 8

Zysk netto 1179 (D)
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Gdyby transakcje nastgpity na poczatek okresu sprawozdawczego tj. na dzien 1 lipca 2017 r. taczne przychody
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej R22 S.A. za okres od 1 lipca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wyniostyby
54 739 tys. zt, a zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej 6 433 tys. zt.

Nabycia jednostek w okresie 1 lipca - 31 grudnia 2017 r. Serveradmin Bright Group

w tys. 21 Sp. zo.o. Sp. zo.o.
Warto$¢ kosztow doradztwa prawnego 164 51
Warto$¢ podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych

oraz optlat notarialnych zwigzanych z powyzsza 130

transakcjg ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji podatkow i optat

Umowy nabycia jednostek po dniu sprawozdawczym

W dniu 9 lutego 2018 r. H88 S.A. zawarta jako kupujacy z KODIKA sp. z o.0. jako sprzedajacym, umowg
sprzedazy udziatbw SEOFABRYKA sp. z 0.0. . Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 S.A. wszystkich
udzialow tj. 100 udzialow, spotki SEOFABRYKA sp. z o0.0., dajacych 100% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow Seofabryka, od jej jedynego wspdlnika KODIKA sp. z o.0.

Ceng sprzedazy za wszystkie udzialy Seofabryka ustalono na kwotg 2.811.743,29 ztotych. Platno$¢ nastapita
dniu 14 lutego 2018 r. Na dzien podpisania umowy SEOFABRYKA sp. z 0.0. posiadata zadtuzenie netto na
poziomie 688.256,71 zt.

SEOFABRYKA realizuje obecnie ok. 2 mln zt przychodu rocznie, obstugujac kilkuset klientow. Wysokiej
klasy specjalisci dbaja o widoczno$¢ klientow w wyszukiwarce Google w oparciu o kilka tysiecy stow
kluczowych. Dzieki przejeciu przez H88 S.A. pojawiaja si¢ istotne efekty synergiczne, z ktorych korzystaja
praktycznie wszyscy interesariusze. W wyniku transakcji spotka zyskuje nie tylko nowych odbiorcow ustug
zwigzanych z marketingiem w wyszukiwarkach, ale takze kompetencje, dzigki ktérym bedzie mogla jeszcze
efektywniej realizowa¢ wewnegtrznie zadania dla wszystkich marek z Grupy R22.

Szacowane aktywa netto nabytej spotki na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosza 460.286,15 zi. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skrdoconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat
zakonczony proces alokacji ceny nabycia. Spotka szacuje, ze w ramach procesu alokacji zostang
zidentyfikowane sktadniki wartosci niematerialnych w postaci relacji z klientami oraz znaku towarowego

SEOFABRYKA.

Umowy przedwstepne nabycia jednostek

28 grudnia 2017 r. H88 S.A. podpisata warunkowg umowe przedwstepng dotyczgcag nabycia 100% udziatow
spoltki: Krakowskie E-centrum Informatyczne Jump Dziedzic Pasek Przybyta s.j., dziatajaca pod marka KEI.pl
za kwotg ok. 22 mln z1, ktorej ptatno$¢ ma nastgpi¢ w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy przyrzeczonej
na rachunki bankowe wskazane przez Sprzedajacych. Sprzedajacy zobowiazani sa do przeksztatcenia spotki
jawnej w Sp. z ograniczong odpowiedzialnos$cig do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej. Ponadto umowa

zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym uzalezniajacym zobowiazanie H88 S.A. do nabycia udzialow
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KEl.pl m.in. od: korzystnego wyniku audytu, zgodnosci liczby $wiadczonych ustug z postanowieniami
umowy, aktualno$ci zapewnien i gwarancji ztozonych w umowie.

Dzigki tej transakcji H88 S.A. efektywnie wejdzie w posiadanie cato$ci praw wilasnosci podmiotow
prowadzacych obecnie dziatalno$¢ hostingowg pod markg KEl.pl i zwigkszy udzialy na rynku hostingu
i domen internetowych.

10. Rzeczowe aktywa trwale

W okresach objetych niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa zrealizowata nastepujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwale:

Okres 6 miesie¢cy zakonczony

wtys. z1 31.12.2017 31.12.2016
Sprzet i infrastruktura sieci telekomunikacyjnych 1 000 1 046
Serwery i powigzane 1198 536

Wykonczenie powierzchni biurowej w nowej siedzibie
. . L 493 -

(inwestycje w obcym obiekcie)

Samochody osobowe - 429
Pozostale 38 -
2729 2011

W ramach naktadow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. znaczaca
cze$¢ stanowig jednorazowe wydatki zwigzane z adaptacja biura, ktore zostalo w pelni oddane do
uzytkowania do dnia 31 grudnia 2017 r. Oprécz naktadow na wykonczenie w kwocie 493 tys. zt w okresie

sprawozdawczy zakupiono réwniez infrastrukturg serwerowg powierzchni biurowej o wartosci 143 tys. z1.

Zakupy serwer6w i powigzanymi z nimi sprze¢tu sa niemal w catosci finansowane leasingiem.

Na rzeczowych aktywach trwalych spotki Oxylion S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej

kwoty zabezpieczenia wynoszacej 31 mln z1, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki Vercom S.A. oraz SerwerSMS Polska Sp. z 0.0. ustanowiony jest
zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 13,2 min zl, jako zabezpieczenie
kredytu zaciggnietego przez Vercom S.A. w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spolek H88 S.A., Domeny.pl Sp. z o.0., IONIC Sp. z o.0. Spk,
Active24 Sp. z 0.0. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej

54 min zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnietego przez H88 S.A. w mBank S.A.
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11. Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy

W okresach objetych niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa zrealizowala nastgpujace inwestycje w warto§ci niematerialne:

Okres 6 miesiecy zakonczony

w tys. ol 31.12.2017 31.12.2016
Koszty prac rozwojowych 305 224
Platforma Cloudentic - 86
Pozostale (oprogramowanie i licencje) 1190 1688
1495 1998
Dane dotyczace wartosci firmy prezentuja ponizsze tabele.
wtys. zi 31.12.2017 30.06.2017
Segment Telekomunikacja 10 944 10 944
Segment Omnichannel communication 2766 2766
Segment Hosting 46 460 18 833
Warto$¢ firmy razem 60170 32543

Zmiana stanu warto$ci firmy w okresach sprawozdawczych:

Okres 6 miesigcy zakonczony

wtys. z{ 31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 32543 19 156
Nabycie jednostek:

Serveradmin Sp. z 0.0. 24 998 -
Bright Group Sp. z 0.0. 2 629 -
Domeny.pl Sp. z 0.0. - 8 859
Warto$¢ firmy na koniec okresu 60170 28 015

Warto$ci niematerialne przejete w transakcjach nabycia jednostek (nota 9) w okresie szesciu miesiecy

zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 r. wyniosty 12.935 tys. zt

Z klientami.

i obejmowaly znaki towarowe i relacje
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12. Nalezno$ci handlowe

Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe:

1.07.2017-  1.07.2016 -
wtys. zi 31.12.2017 30.06.2017
Warto$¢ odpisdw na poczatek okresu 358 502
Rozwiazanie (128) (62)
Utworzenie 172 -
Wykorzystanie odpisu . (82)
Warto$¢ odpiséw na koniec okresu 402 358
13. Pozyczki udzielone
wtys. zi 31.12.2017 30.06.2017
Pozyczki dla akcjonariuszy sprawujgcych wspolng kontrole 10 18716
Pozyczki dla cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego - 473
Pozostate udzielone pozyczki 423 395
433 19 589

Roéznica miedzy saldem pozyczek dla akcjonariuszy w okresach poréwnawczych w gtownej mierze wynika
z warunkowych porozumien o potraceniu na podstawie ktorych zobowigzania akcjonariuszy z tytutu
pozyczek umarzaja si¢ nawzajem z zobowigzaniem spétek Oxylion S.A. oraz VERCOM S,A, wobec
akcjonariuszy z tytutlu wynagrodzenia za akcje nabyte celem umorzenia. Skompensowana kwota
wzajemnych rozrachunkéw to odpowiednio 16.863 tys.zt oraz 578 tys. zt. W spoélce VERCOM na koniec

grudnia 2017 nastgpita rowniez splata pozyczek przez akcjonariuszy w tacznej kwotcie 406 tys. zt.

W konsekwencji na dzien bilansowy Grupa R22 S.A. nie posiada juz udzielonych pozyczek na rzecz

akcjonariuszy sprawujacych wspolng kontrole.
14. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Lokaty kréotkoterminowe sg zawigzywane na rozne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesigca)
w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania na $rodki pieniezne. Lokaty sg oprocentowane wedlug

ustalonych dla nich stdp procentowych

wiys. of 31.12.2017 30.06.2017
Srodki pieniezne w kasie 1 49
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1035 272
Lokaty krotkoterminowe 589 1944
Inne 425 2
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 2050 3 267
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. spotka Vercom S.A. zgodnie z umowsg Kredytu z dnia 19 stycznia 2017 r.
zablokowata na dedykowanym rachunku bankowym kwote 425 tys. zl. na sptate zobowigzan z tytulu zakupu

udziatéw w SerwerSMS Polska Sp. z o0.0.

15. Dzialalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

W czerwcu 2017 r. Zarzad Oxylion S.A. podjat decyzje i dziatania zmierzajace do sprzedazy jednostki
zaleznej Inotel Biznes ,,Spider” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (,,Inotel”). W rezultacie
aktywa trwale wykorzystywane przez t¢ Spotke oraz pozostate aktywa i zwigzane z nimi zobowigzania
zostaty zaklasyfikowane na dzien 30 czerwca 2017 r. jako przeznaczone do zbycia. W dniu 20 pazdziernika
2017 r. zostata podpisana umowa sprzedazy akcji, na mocy ktorej dokonano zbycia akcji spotki Inotel
bedacych w posiadaniu spotki Oxylion S.A. za ceng 100 tys. zt. Platno$¢ za transakcje zostala dokonana

przelewem na konto spétki Oxylion S.A. w dniu 27 pazdziernika 2017 r.
Warto$¢ przychodow i kosztow Inotel Biznes zostata zaprezentowana jako dzialalno$¢ zaniechana w obu
okresach sprawozdawczych (w biezacym okresie sprawozdawczym do dnia zbycia). Spotka stanowita czesé

segmentu Telekomunikacja i nie dokonywata istotnych transakcji z jednostkami z innych segmentow.

W tabeli ponizej zaprezentowano strat¢ oraz przeptywy pieniezne z dziatalno$ci zaniechanej w obu okresach

sprawozdawczych:
Okres 6 miesiecy zakonczony

wtys. zl 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 109 770
Koszty ogotem (227) (890)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (118) (120)
Podatek dochodowy - -
Zysk / (Strata) netto (118) (120)
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy (118) (120)

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnoS$ci zaniechanej

Okres 6 miesiecy zakonczony

wtys. zt 31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnos$ci operacyjne;j 109 (16)
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej 32 (20)
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (132) 37
Przeplywy pienie¢zne netto ogétem 9 1

W tabeli ponizej przedstawiono aktywa i zobowigzania netto na dzien zbycia spoitki Inotel oraz wynik Grupy
R22 S.A. zrealizowany na tej sprzedazy. W roku obrotowym zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 r. aktywa
spotki Inotel zostaly objete odpisem z tytulu aktualizacji wartosci ksiggowej sktadnikow aktywow do ich

warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Odpis z tytutu utraty wartosci
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zostat ujety jako koszty dziatalnoéci zaniechanej i dotyczyt udzielonych przez Inotel pozyczek.

wtys. zt

Rzeczowe aktywa trwale (950)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (102)
Naleznos$ci handlowe 31
Pozyczki udzielone (669)
Pozostate aktywa 59)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 963
Zobowigzania z tytulu pozyczek 507
Zobowigzania handlowe 223
Pozostale zobowigzania 18
Aktywa i zobowigzania netto (100)
Przychody ze sprzedazy 100

‘Wynik ze 7zbycia dzialalno$ci zaniechanej -

16. Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

w tys. =i 31.12.2017  30.06.2017
Kapital podstawowy R22 S.A. 284 100
Kapital podstawowy HE8 Holding S A * 205
Kapital podstawowy Vercom S A * 325
Kapital podstawowy Oxvlion §.A * 1701
Eaczny Kapital podstawowy jednostek pod wspdélna Kontrola 284 2331

* - poczawszy od dnia 28 lipca 2017 r., w ktdrym zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu podstawwego R22 S.A.
objete w drodze wniesienia aportem akcji spolek H88 Holding S.A., Vercom S.A. i Oxylion S.A. kapitatem
podstawowym jest wylacznie kapitat podstawowy jednostki dominujacej R22 S.A.

wtys. zl 31.12.2017  30.06.2017
Kapital podstawowy R22 S.A. zgodnie z KRS na dzien 214 100
sprawozdawczy
Pierwsza publiczna emisja akcji zarejestrowana w KRS w dniu

. 70 -
3 stycznia 2018 r.
Kapital podstawowy razem 284 100

W dniu 26 czerwca 2017 r. utworzona zostata spotka R22 S.A. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapita w dniu 6 lipca 2017 r. Kapitat podstawowy na dzien sprawozdawczy tj. 30 czerwca
2017 r. wynosit 100.000 zt i dzielit si¢ na 5.000.000 akcji zwyktych serii A na okaziciela o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 2 grosze kazda. Akcje zostaty pokryte w cato$ci wktadami pieni¢znymi, nie s
uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, prawa do dywidendy ani podzialu majatku w przypadku

likwidacji spotki.
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Dnia 20 lipca 2017 r. Vercom S.A. zawartl z Andrzejem Dwernickim, Krzysztofem Szyszka, Adamem
Lewkowiczem, Jakubem Dwernickim, Robertem Dwernickim i Jackiem Duchem umowy nabycia akcji
Vercom S.A. celem umorzenia. Umowy zostaly zawarte w celu wykonania uchwaty nr 3 NWZ Vercom S.A.
z dnia 19 lipca 2017 r. w sprawie umorzenia dobrowolnego akcji, skutkujacego obnizeniem kapitatu
zaktadowego Vercom S.A. o 7.000 zl, tj. z kwoty 325.800 zt do 318.800 zt. Przedmiotem umow jest tacznie
70 nieuprzywilejowanych akcji serii A Vercom S.A. Cena nabycia zostata ustalona na kwotg 31.259,75 zt za
kazda akcje. L.aczna cena za wszystkie akcje bedace przedmiotami uméw wyniosta 2.188 tys. zt. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obnizenie

kapitatu Vercom S.A. nie zostato zarejestrowane przez KRS.

W dniu 24 lipca 2017 r. kapital podstawowy spotki R22 S.A. zostat podwyzszony o 110.000 zt do kwoty
210.000 zt w drodze emisji 5.500.000 akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda, objetych
W zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki stanowiacy akcje spotek
Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 Holding S.A. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 lipca 2017 .

W dniu 29 sierpnia 2017 r. kapital podstawowy spotki R22 S.A. zostal podwyzszony o 3.600 zt do kwoty
213.600 zt w drodze emisji 180.000 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 2 grosze kazda i cenie
emisyjnej 27 zi, objetych w zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki
stanowiacy akcje spotki Vercom S.A. (tj. 4,9% ogolnej liczby akcji), ktore na dzien 30 czerwca 2017 r. byty
w posiadaniu udziatéw niekontrolujacych. Objecie akcji nie spowoduje zmiany struktury akcjonariatu spotki
R22 S.A. Podwyzszenie kapitatu podstawowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym

W dniu 12 wrzes$nia 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego spotki R22 S.A. w drodze publicznej emisji maksymalnie 3.500.000 akcji zwyktych serii D,
0 warto$ci nominalnej 2 grosze kazda. W dniu 20 grudnia 2017 r. spotka podjeta Uchwale Zarzadu
w sprawie doknania podziatu akcji serii D oferowanej w ramach oferty publicznej. Jednoczes$nie dnia
21 grudnia 2017 r. cztonkowie Zarzadu ztozyli o$wiadczenie o wysoko$ci objetego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz dookreslili wysokos¢ kapitatu podstawowego spotki R22 S.A. Nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 70.000 zt, do kwoty 283.600 zt w drodze emisji 3.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2 grosze i cenie emisyjnej 17,50 zt kazda, oferowanych do objgcia
w trybie subskrypcji otwartej. W ramach przeprowadzonej przez Spotke oferty publicznej objete zostaty
wszystkie nowe akcje zwykle na okaziciela serii D, czyli objgta zostala maksymalna wysokos¢
podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w KRS w dniu

3 stycznia 2018 r.

Na 31 grudnia 2017 r. $rodki z emisji akcji serii D spotki R22 S.A. zgromadzone na rachunku w Haitong
Bank S.A. (peligcego funkcje koordynatora oferty, wspolprowadzacego ksiege popytu i oferujgcego)

W wysokosci 61.250 tys. zt zostaly zaprezentowane w pozycji pozostale aktywa. Zobowigzania z tytutu
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kosztow emisji w wysokosci 4,5 mln zt (ustugi doradcze, obsluga emisji) zwigzanych z emisja akcji serii D

zostaly zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2017 r. w pozostalych zobowigzaniach.

Dnia 19 lipca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. podjelo uchwale w sprawie
umorzenia dobrowolnego akcji spotki. Postanowiono umorzy¢ - za zgoda akcjonariuszy oraz pod warunkiem
nabycia akcji od akcjonariuszy - 70 akcji Spotki o tgcznej wartosci nominalnej 7.000 zt za wynagrodzeniem
w wysokosci 31.259,75 zt za jedng akcje. Laczne wynagrodzenie z tytulu nabycia przez Spotke akceji
wilasnych wyniosto 2.188.182,50 zt. Na dzien 31 grudnia 2017 r. umorzenie nabytych akcji wiasnych nie

zostato zarejestrowane w KRS.

Struktura akcjonariatu spotki R22 S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba % glosow Udzial w

akeji na Walnym kapitale

serii AABiC  Zgromadzeniu __zakladowym

Jacek Duch 4164268 38,99% 38,99%
Jakub Dwernicki 2497459 23,38% 23,38%
Robert Dwernicki 1 858 207 17,40% 17,40%
Sebastian Gorecki 172 699 1,62% 1,62%
Andrzej Dwernicki 156 758 1,47% 1,47%
Robert Stasik 65016 0,61% 0,61%
Agnieszka Dwernicka-Piasecka 63997 0,60% 0,60%
Pozostali 1701 596 15,93% 15,93%
10 680 000 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu spotki R22 S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawia si¢ nastepujaco:

Liczba % glosow Udzial w
akeji na Walnym kapitale
serii A,B,Ci D Zgromadzeniu _zakladowym

Jacek Duch 4191 163 29,56% 29,56%
Jakub Dwernicki 2497 459 17,61% 17,61%
Robert Dwernicki 1 858207 13,10% 13,10%
Sebastian Gorecki 172 699 1,22% 1,22%
Pozostali 5460472 38,51% 38,51%

14 180 000 100,00% 100,00%
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17. Zysk/ (strata) na akcje

Zysk/ (strata) na akcje nie odzwierciedla rzeczywistych zmian w kapitale podstawowym odpowiednio Grupy
oraz jednostek znajdujacych si¢ pod wspolng kontrolag w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych.

W celu zapewnienia w kalkulacji zysku/ (straty) na akcj¢ wspdtmiernosci wyniku finansowego i struktury
grupy jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrola, ktore zostaty retrospektywnie ujete w niniejszym
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jako $rednia wazona liczbe akcji
zwyktych przyjeto:

- dla okresu szes$ciu miesigcy zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 r. liczbe akcji zwyktych spotki R22 S.A.
serii A i B tj. akcji zatozycielskich i objetych w zamian za aport w postaci akcji spotek Oxylion S.A.,
Vercom S.A. i H88 Holding S.A. wniesiony w dniu 24 lipca 2017 r.

- dla okresu szesciu miesigcy zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 r. $rednia wazong liczbe akcji
skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A i B w catym okresie sprawozdawczym oraz akcji

serii C od dnia 29 sierpnia 2017 r.

Tabela ponizej przedstawia kalkulacje zysku/ (straty) netto na akcje:

Okres 6 miesiecy zakonczony

wtys. zl 31.12.2017 31.12.2016
Zysk/(Strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej, w tym: 3098 1900
- z dziatalnos$ci kontynuowane;j 3215 2019
- 7z dziatalno$ci zaniechanej (117) (119)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 621 967 10 500 000

Zysk/(Strata) netto na akcje przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w z 0,29 0,18
na jedna akcje), w tym:

- z dziatalno$ci kontynuowanej 0,30 0,19
- z dziatalno$ci zaniechanej (0,01) (0,01)

W Zadnym z okresow sprawozdawczych nie wystapily czynniki rozwadniajgce.
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18. Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

wtys. zt 31.12.2017 30.06.2017

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty bankowe 34 663 39 136
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1799 2143
36 462 41279
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe 44 136 10 778
Pozyczki 626 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1959 1700
46 721 12 478
Razem 83 183 53 757

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow w mBank S.A. na taczng kwote
79.425 tys. zt (30 czerwca 2017 . na taczng kwote: 49.914 tys. zt). Srodki pienigzne pozyskane z kredytow

bankowych przeznaczone zostaty gtéwnie na sfinansowanie projektow akwizycyjnych.

Vercom S.A.
W dniu 16 listopada 2017 r. spotka Vercom S.A. zawarla z mBankiem aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezacym, zwigkszajacy limit w rachunku biezacym do kwoty 1.500 tys. zt, pozostale istotne

warunki umowy pozostaty bez zmian.

H 88 S.A.

Na podstawie umowy kredytowej z dnia 25 pazdziernika 2017 r. zawartej z mBank S.A. spotka H 88 S.A.
zaciagneta zobowigzanie w formie kredyt pomostowego w tacznej wysokosci 33.746 tys. zt w jednej transzy
uruchomionej w dniu 8 listopada 2017 r. Srodki zostaly przeznaczone na zakup udzialdéw w spétkach
Serveradmin Sp. z 0.0. oraz Bright Group Sp. z 0.0. Kredyt zostat sptacony w dniu 8 stycznia 2018 r.
w tacznej kwocie 33.813 tys. zl obejmujacej oprocz oprocz kwoty glownej kapitalu rowniez odsetki,
prowizj¢ administracyjng i koszty zerwania finansowania za okres od dnia 29 grudnia 2017 r. do dnia splaty

kredytu. Oprocentowanie zmienne jest oparte o stop¢ WIBOR 3M powickszong o marzg banku.

Do powyzszego kredytu umowa kredytowa przewidywala zestaw zabezpieczen, jednak z uwagi na sptate
zadtuzenia w dniu 8 stycznia 2018 r. zabezpieczenia na dzieh sporzadzenia niniejszego skrdoconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly w cato$ci zwolnione bagdz nie zostaly

W ogole ustanowione.

Na podstawie umowy pozyczki z dnia 27 pazdziernika 2017 r. zawartej z TCEE Fund 1ll S.C.A. SICAR

a H88 Holding S.A., Spotka zaciagneta zobowigzanie w formie pozyczki konwertowalnej na akcje H88
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Holding S.A. w terminie najblizszego podniesienia kapitalu przez R22 S.A. przy wycenie Spotki na
poziomie 100.000 tys. zl pre-money. Laczna wysokos$¢ udzielonej pozyczki to 150.000 EUR, oprocentowane
na 7% wskali roku. W dniu 8 stycznia 2018 r. nastgpiata konwersja kwoty gtéwnej, naliczonych odsetek od
dnia 3 listopada 2017 r. po kursie srednim NBP z dnia poprzedzajacego konwersje kwoty gtdwnej na kapitat
Spotki H88 Holding S.A. Wiecej informacji na temat podniesienia kapitatu w dniu 8 stycznia 2018 r.
W nocie po$wigconej istotnym zdarzeniom po dniu sprawozdawczym.

Warunki umoéw kredytowych i innych instrumentow dtuznych przedstawiono w tabeli ponize;j.
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Warunki uméw kredytowych i innych instrumentéw dluznych

Termin splaty 31.12.2017 30.06.2017
dni
i leota Nominalne ZZ i(l)noiv; Warto$¢ Wartos$¢ Wartos$¢ Warto$¢
W tys. z / ﬁlxllal::o(v)vx;ilgi; oprocentowanie (wratach do) nominalna ksiegowa nominalna ksiegowa
Umowa Kredytowa z dnia 11 pazdziernika 2016 r.
. 2071 WIBOR IM / 30.09.2022 . 162 1 1 1771
2 mBank S.A. (Oxylion S.A) 0710 +marza r 6280 6 035 7993 7719
Umowa Kredytowa o kredyt w rachunku biezacym
WIBOR ON ' 26.06.2018 1.
227 czerwea 2016 r. zmBank S.A. (Vercom S.A.) 1500 T ' 292 292 78 78
Umowa Kredytowa z 19 stycznia 2017 r.
WIBOR IM ‘ 31.12.2020.
2 mBank S.A. (Vercom S.A) 8430 +marza r 6 597 6 468 7 697 7553
Umowa Kredytowa z dnia 11 pazdziernika 2016 r.
WIBOR IM ' 19.10.2022 1.
2mBank S.A. (HS8 S.A) 31362 +marza r 22453 22258 24776 24 564
Kredyt pomostowy z dnia 8 listopada 2017 r. z mBank
WIBOR IM ‘ 1 - -
S.A. (H88 S.A) 33746 + marza () 33 746 33 746
Pozyczka TCEE Fund III S.C.A. SICAR z dnia 3 listopada
. 626 7% 2 626 626 - -
2017 r. (H88 Holding S.A.) @
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3758 3758 3 843 3 843
Zobowigzania oprocentowane ogoélem 83 752 83 183 54 387 53 757

(1) Kredyt pomostowy zostat sptacony ze srodkéw z emisji w dniu 8 stycznia 2018 r.
(2) Pozyczka od TCEE Fund IIT S.C.A. SICAR zostata skonwertowana na kapitat w dniu 8 stycznia 2018 r. wraz z podniesieniem kapitatu przez R22 S.A. w H88 Holding S.A.
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Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

Spotka Oxylion S.A. realizujac polityke zarzadzania ryzykiem stdp procentowych zawarla transakcje
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla zadluzenia opartego o zmienng stope
procentowa w mBank S.A. Laczna warto$¢ zawartych transakcji IRS wyniosta 13.500 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2017 r. zabezpieczeniem IRS obj¢te bylo saldo zobowigzan wynoszace 7.564 tys. zt (na dzien
30 czerwca 2017 r. 8.757 tys. zt). Zawarte transakcje wpltywaja na przewidywalnosé strumieni wydatkow
i kosztow finansowych. Wycena tych instrumentow prezentowana jest w pozycji ,,Instrumenty pochodne”.

Na 31 grudnia 2017 r. wycena IRS wynosita 19 tys. zt (30 czerwca 2017 r.: 35 tys. z}).

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez H88 S.A., Vercom S.A. i Oxylion S.A.
miedzy innymi okreslonych wskaznikéw finansowych dotyczacych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych na poziomie kazdej z grup tych spotek, poziomu zadluzenia oraz naktadow inwestycyjnych.
Ponadto na jednostki zostaty natozone ograniczenia dotyczacej wyptat na rzecz akcjonariuszy, dokonywania
obcigzen na majatku, rozporzadzania majatkiem, zaciggania i udzielania finansowania, zawierania transakcji
na instrumentach pochodnych, inwestycji finansowych, zmian w strukturze korporacyjnej oraz utrzymywania
rachunkéw bankowych w innych bankach bez wczesniejszej zgody Kredytodawcy. Informacje finansowe

przekazywane sg bankowi w okresach kwartalnych.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Oxylion S.A. nie spenit jednego z przewidzianych w umowie kredytowej
zmBank S.A. wymaganych wskaznikow finansowych (wskaznik zadluzenia ogotem do EBITDA).
Aby unikng¢ naruszenia warunkéw umowy kredytowej spotka byla zobowigzana do wczesniejszej splaty
dodatkowej raty kredytu w kwocie 600 tys. zt w terminie 60 dni od dnia sprawozdawczego tj. do dnia
29 sierpnia 2017 r. W zwigzku zpowyzszym, na dzien 30 czerwca 2017 r., spotka dokonata
przeklasyfikowania kwoty dodatkowej raty w wysokosci 600 tys. zt ze zobowigzan dlugoterminowych do
zobowigzan krotkoterminowych. W dniu 28 wrzesnia 2017 r. mBank S.A. dokonal zmiany wysokosci
wymaganego poziomu wskaznika zadtuzenia do EBITDA, w efekcie na dzien 30 wrze$nia 2017 r. naruszenie
zostato usunigte i dodatkowa rata nie byta juz wymagalna. Kwota 600 tys. zt zostata na dzien 30 wrze$nia
2017 r. z powrotem przeklasyfikowana do zobowigzan dlugoterminowych zgodnie z pierwotnymi terminami

sptaty kredytu.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie bylo innych naruszen zapisow umow kredytowych, na

podstawie ktorych Grupa bytaby zobowiazana do wczesniejszej splaty zadtuzenia dlugoterminowego.
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19. Zobowigzania z tytulu umow z klientami

W tys. =f 31.12.2017 30.06.2017
Uslugi hostingowe rozliczane w czasie 8454 5143
Ustugi telekomunikacyjne rozliczane w czasie 227 237
Zobowiazania z umow z klientami, w tvm: 8 681 5380
- diugoterminowe 108 109
- krotkoterminowe 8573 5211

Zobowiazania umow z klientami w spolkach przejmowanych na dzien objecia kontroli

w rys. =i 31.12.2017
Serveradmin 2754
Bright Group 304

3058

Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami stanowig glownie rozliczane w czasie przychody z tytutu ustug
hostingowych, serwerow dedykowanych, VPS oraz ustug dostepu do internetu.
Wzrost salda zobowiagzan z tytutu uméw z klientami w poréwnaniu do 30 czerwca 2017 r. wynika z przejecia

spotek Serveradmin Sp. z o0.0. i Bright Group Sp. z 0.0.

20. Zobowiazania z tytulu nabycia akcji wlasnych Oxylion S.A.

Zobowigzania z tytutlu nabycia akcji wltasnych w spotce Oxylion S.A. wykazane na dzien 30 czerwca 2017 r.
w wysokosci 16.563 tys zt. rozliczono w dniu 1 wrzesnia 2017 r. na podstawie warunkowego porozumienia
0 potraceniu wzajemnych wierzytelnosci z dnia 2 stycznia 2017 r. Na mocy porozumienia potracenie nastapito

z momentem wpisania do KRS obnizenia kapitatu zaktadowego spotki Oxylion S.A.

21. Rezerwy

Warto$¢ ksiegowa rezerw przedstawia si¢ nastepujaco:

w tys. zf Pozostale rezerwy
Stan na dzien 1 lipca 2017 1. 2603
Utworzenie

Wykorzystanie (32)
Rozwiazanie -
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 2571
Czesé krdtkoterminowa 2571
w tys. o} Pozostate rezerwy
Stan na dzien 1 lipca 2016 1. 1756
Utworzenie 645
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 2401
Czesé krdthoterminowa 2401
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Pozostate rezerwy w catosci dotyczg prawdopodobnych zobowiazan wynikajacych z réznic w interpretacji

przepisow.

22. Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Poreczenia i gwarancje
W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujace na 31 grudnia 2017 r. i 30 czerwca 2017 r. gwarancje bankowe
wystawione na zlecenie jednostek Grupy przez mBank S.A. Gwarancje stanowiaca zabezpieczenie umow

najmu powierzchni biurowych.

Data Data Podmiot Podmiot, na rzecz Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywania zobowigzany ktorego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

(w walucie)
31.03.2015 20.10.2017 Oxylion S.A. Gmina Dobroszyce mBank S.A. 89.844,12 PLN
17.01.2017 09.01.2018 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z 0.0. mBank S.A. 87.018,43 PLN
17.01.2017 09.01.2018 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z 0.0. mBank S.A. 89.727,52 EUR

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od o0séb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci,
ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno migdzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktore uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle

w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w po6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysoko$ci przez organa skarbowe. Grupa stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy

W odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji zobowiazan.
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23. Instrumenty finansowe

23.1. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia warto§¢ godziwa instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedtug trzypoziomowej

hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowiazania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do

podobnych instrumentdw istniejacych na rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych si¢ jednakze

0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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Instrumenty finansowe - klasyfikacja aktywow i zobowigzan finansowych

31.12.2017 Warto$é Warto$¢ godziwa
w tys. z{ ksiegowa Poziom1  Poziom2  Poziom3 Ogélem
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 433 433
Naleznoéci handlowe 13376 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 050 2 050
15 859
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przezwynik finansowy
Instrumenty swap zabezpieczajace stope procentowa 19 19 19
19
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji 79 425 79 425
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3758 3758
Zobowiazania handlowe 11 341 *)
Pozostale zobowigzania 2 820 (*)
97 344

Noty przedstawione na stronach 10-57 stanowig integralng czg¢$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 41



R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

(w tysigcach zlotych)

30.06.2017 Wartosé Warto$¢ godziwa
wtys. zt ksiegowa Poziom1  Poziom2 Poziom3  Ogélem
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 19 589 19 589
Naleznos$ci handlowe 8357 *)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3267 3267
31213
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przezwynik finansowy
Instrumenty swap zabezpieczajace stope procentowa 35 35 35
35
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji 49914 49 914
Zobowigzania z tytutu nabycia akcji wtasnych 16 563 (*)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3 843 3843
Zobowigzania handlowe 9330 *)
Pozostate zobowigzania 1 886 )
81 536

(*) - Warto$¢ ksiegowa naleznosci i zobowigzan handlowych oraz zobowigzan z tytutu nabycia akcji wlasnych jest zblizona do ich wartosci godziwej
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24. Transakcje ze stronami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dzialalno$ci i sa dokonywane na

warunkach rynkowych.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu

Warto$¢ transakeji

w okresie 6 miesiecy Saldo na dzien
konczacym si¢
wiys. zi 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze /
. . 478 - 30 -
Zobowigzanie
Pozyczki udzielone 30 - - -

Grupa R22 S.A. poniosta w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 r. koszty
wynagrodzen Czlonka Zarzadu R22 S.A. w kwocie 406 tys. zl, ustalone w wysoko$ci réznicy wartosci
rynkowej akcji R22 S.A. na dzien przydziatu akcji w pierwszej ofercie publicznej, tj. 17,50 zt a ceng 5,78 zt za
jaka Robert Stasik nabyt w dniu 13 pazdziernika 2017 r., 34.619 akcji spotki R22 S.A. od pozostatych

akcjonariuszy proporcjonalnie do ich udzialu w kapitale podstawowym.

Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie szeSciu miesigcy zakonczonym dnia

31 grudnia 2017 r. wyniosty 37 tys. zt (w okresie pordwnawczym: 0 tys. zt).
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Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Warto$¢ transakceji
w okresie sze$ciu
miesiecy konezacym sie

Salda na dzien

31.12.2017 31.12.2016

wtys. z{ 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy / NalezmnoSci 196 339
handlowe

EPSO Group Sp. z 0.0. 187 88
Spider Sp. z0.0. 9 91
B88 Holding Spider Sp. z0.0. S.K.A - 160
Zakupy / Zobowiazania handlowe 1547 2 657
Spider Sp. z 0.0. 1547 912
B88 Holding Spider Sp. z0.0. S.K.A. - 1745
Koszty z tytulu odsetek 1 44

Pozyczki udzielone

B88 Holding Spider Sp. z0.0. SK.A
Pozyczki otrzymane

B88 Holding Spider Sp. z0.0. SK.A

161 158
153 82
8 24

- 51
219 1015
219 199
- 816
32 1829
- 500

W ramach transakcji z podmiotami powigzanymi najistotniejsza pozycj¢ stanowig zakupy od spotki Spider

Sp. z 0.0. (,,Spider”). Przed powotaniem Spotki R22 S.A. (czerwiec 2017 r.) spotka Spider petnita funkcje

centrum ustug wspélnych, tj. ustug ksiggowych, administracyjnych, finansowych i programistycznych dla

spotek z Grupy R22. Sukcesywnie, pracownicy spétki Spider zostajg przenoszeni bezposrednio do struktur

R22 S.A. Od pazdziernika 2017 roku cato$¢ ustug ksiegowo-administracyjno-finansowych zostata

przeniesiona do R22 S.A. Ushugi programistyczne ze wzgledu na swéj dlugoterminowy i rozwojowy charakter

byly prowadzone w ramach Spotki Spider do konca 2017 roku, do konca roku obrotowego konczacego si¢

30 czerwca 2018 roku wszyscy pozostali pracownicy Spider Sp. z 0.0. zostang przeniesieni do struktur

R22 S.A. i tym samym nie wystapig juz istotne transakcje pomigdzy Grupa R22 S.A. a Spider Sp. z o.0.
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25. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przyjete zasady stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly.

25.1. Sporzadzenie skréoconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 24 lipca 2017 r. akcjonariusze Spotki podjeli uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
whniesienia aportem akcji znajdujacych si¢ pod wspolng kontrolg akcjonariuszy: Pana Jakuba Dwernickiego,
Pana Roberta Dwernickiego, Pan Andrzeja Dwernickiego, Pani Agnieszki Dwernickej-Piaseckiej, Pana Jacka
Ducha, Pana Sebastiana Goreckiego oraz Pana Roberta Stasika, spotek: Oxylion S.A., H88 Holding S.A. oraz
Vercom S.A. Niniejszego skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
z retrospektywnym uwzglednieniem, tzn. tak jakby potaczenie jednostek nastgpito przed dniem rozpoczgcia
najwczesniejszego okresu prezentowanego w niniejszym skréoconym $§rodrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Retrospektywne ujecie potaczenia jednostek polegato na konsolidacji informacji finansowych wszystkich
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej R22 za okres od dnia objgcia wspolna kontrola do
zakonczenia okresu sprawozdawczego, tj. tak jakby R22 S.A. byta jednostkg dominujgca wszystkich spotek
znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola na poczatek okresu porownawczego prezentowanego w niniejszym
skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Lista jednostek objetych skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz daty

objecia wspdlng kontrolg zostaly przedstawione w nocie 1.4.

Jednostka sprawuje kontrole nad inng jednostka, w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w te
jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo§¢ wywierania wpltywu na
wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiladzy nad ta jednostkg. Przy dokonywaniu
oceny, czy akcjonariusze sprawujg wspolng kontrole nad dang jednostka, uwzglednia sie istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki znajdujace si¢ pod
wspolng kontrolg podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Przestaje si¢ je

konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Nabycie jednostek, ktore skutkuje objeciem kontroli przez jednostki znajdujace si¢ pod wspoing kontrolg
rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt nabycia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty, ujeta wartosé
udzialéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej powigkszong o wartos¢ godziwg dotychczas
posiadanych kapitaldéw w jednostce nabywanej, pomniejszong o ujeta warto$¢ netto (warto$¢ godziwag)
nabytych identyfikowalnych aktywéw oraz przejetych zobowiazan. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte
aktywa oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe przej¢te w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien przejgcia niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udzialow mniejszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscia godziwa udzialu spotek
znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje

sie, jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywOw netto przejetej
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jednostki zaleznej, roznice ujmuje si¢ bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow 1 strat oraz innych catkowitych

dochodow.

W momencie utraty kontroli, zaprzestaje si¢ ujmowaé aktywa i zobowigzania jednostki, udziaty
niekontrolujace i pozostate sktadniki kapitaldow zwigzane z ta jednostka. Ewentualna nadwyzka lub niedobor
powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Jezeli jednostki znajdujace si¢ pod wspo6lng kontrola zatrzymuja jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej

jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigedzy jednostkami znajdujacymi si¢ pod
wspolng kontrolg sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba Ze transakcja
dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki znajdujace si¢ pod wspolng
kontrolg zostaty zmienione dla zapewnienia zgodno$ci z zasadami rachunkowo$ci opisanymi w niniejszym

skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

25.2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walutg
funkcjonalng wedlug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy

zastosowaniu kursu zamknigcia (Sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu natomiast zyski lub straty z tytutu roéznic kursowych dotyczacych $rodkéw trwatych w

budowie ujmuje si¢ w naktadach na $rodki trwate w budowie.

25.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 skumulowang amortyzacj¢ oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w warto$ci ksiegowej danego rzeczowego aktywa trwatego lub ujmuje,
jako odrebne rzeczowe aktywo trwale (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne,
ze z tytulu tej pozycji nastapi wptyw Kkorzyséci ekonomicznych, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacj¢ odnoszone sa do zyskow lub strat w okresie

obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Srodki trwate w budowie i grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych rzeczowych aktywow
trwatych nalicza si¢ metodg liniows przez oszacowany okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji
stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koncowa, jezeli jest istotna. Kazda istotna czgs¢

sktadowa pozycji rzeczowego aktywa trwatego o roznym okresie uzytkowania amortyzowana jest osobno.
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Przyjete przedziaty okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych wynosza:

e budynki i budowle 2,5% - 4,5%
® maszynyi urzadzenia techniczne 10% - 30,0%
e $rodki transportu 14% - 20,0%
® pozostale rzeczowe aktywa trwate 7,0% - 20,0%

Weryfikacji wartosci koncowej i1 okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych dokonuje si¢
co najmniej raz w roku. Kazda zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje zmiang

prospektywna odpiséw amortyzacyjnych.

Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocen¢ wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartosci sktadnikow aktywow zgodnie z polityka opisang w nocie 25.7. W przypadku
stwierdzenia istnienia przestanek przeprowadza si¢ test na utrate warto$ci zgodnie z polityka opisana w nocie

25.7.

Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy skladnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety ze

sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zyski 1 straty z tytulu zbycia rzeczowych aktywow trwalych, stanowigce réznice pomigdzy przychodami ze
sprzedazy i wartoscig bilansowa zbywanego rzeczowego aktywa trwatego, ujmowane sg w zysku lub stracie

biezacego okresu.

254. Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki sumy:

e przekazanej zaplaty,

e kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatdéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejecia

udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j

nad warto$cig godziwg netto ustalong na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow 1 przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Dla celow testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy alokuje si¢ na poszczegolne osrodki generujace przeplywy
pieniezne, ktéore powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujgce
przeptywy pieni¢zne, do ktorych alokuje si¢ warto$¢ firmy, testuje si¢ pod wzglgdem utraty wartosci raz
w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszcza, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos§¢

odzyskiwalna os$rodka generujgcego przeplywy pieni¢zne jest mniejsza od jej wartoSci ksiegowej, strate
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z tytulu utraty wartoéci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty wartosci firmy alokowanej do tego
osrodka, anastgpnie do pozostatych aktywoéw tego osrodka proporcjonalnie do wartosci ksiegowej
poszczegolnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty warto$ci ujeta dla wartosci firmy nie

podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

25.5. Znaki towarowe
Znaki towarowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej 0 skumulowang amortyzacje oraz

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Znaki towarowe amortyzowane s3 liniowo przez okres uzytecznosci ekonomicznej, chyba ze okres ten nie jest

mozliwy do ustalenia. Znaki towarowe majace nieokreslony okres uzytkowania, nie podlegajg amortyzacji.

25.6. Inne wartosci niematerialne

Do innych warto$ci niematerialnych zaliczane sg: prawa majatkowe, oprogramowanie komputerowe, licencje,
relacje z klientami oraz inne warto$ci niematerialne. Warto$Ci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o skumulowang amortyzacj¢ oraz 0 Skumulowane odpisy aktualizujace

Z tytuhu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa, wedlug oszacowanego okresu uzytkowania. Roczne stawki

amortyzacyjne wynosza:

e autorskie prawa majatkowe 30%
e pokrewne prawa majatkowe 50%
e licencje i koncesje 50%
e relacje z klientami 6,66%

Co roku weryfikowana jest poprawno$¢ ustalonego okresu uzytkowania warto$ci niematerialnych. Kazda
zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia ipowoduje korekte prospektywng odpisow

amortyzacyjnych.

Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocene wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych. W przypadku stwierdzenia, istnienia

przestanek przeprowadza si¢ test na utrat¢ wartosci zgodnie z polityka opisang w nocie 25.7.

25.7. Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Aktywa analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik

aktywow mogt straci¢ na wartosci oraz corocznie dla wartosci firmy i znakow towarowych.

Strate z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika

aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwang ustala sig, jako wyzsza z dwoch
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kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wartoéci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowe;j
wartosci przysztych przeptywow pienigznych, ktorych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepuja dajace si¢
zidentyfikowaé odrebnie przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace srodki pieni¢zne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wartoéci sa odnoszone w ci¢zar zyskow lub strat. Odpisy z tytulu utraty
warto$ci moga zosta¢ odwrocone w nastgpnych okresach (z wyjatkiem odpisow dotyczacych wartosci firmy),

jezeli nastapity zdarzenia uzasadniajgce brak lub zmiang utraty wartosci aktywow.

25.8. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zalicza si¢ do nastepujacych kategorii:

® aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
® pozyczki i naleznosci,

® aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, oraz

® aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia, a nastepnie poddaje si¢ ja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli

jest to wymagane lub dopuszczone przez MSR 39.

PozyczKi i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niestanowigce instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy jednostki
wydaja $rodki pieni¢zne, dostarczaja towary lub wushugi bezposrednio dluznikowi bez intencji

zaklasyfikowania tych nalezno$ci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i1 naleznos$ci zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza
12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje si¢ w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Naleznosci handlowe” oraz ,,Pozyczki udzielone”. Pozyczki i
nalezno$ci wyceniane s3 wedhug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe;j.

Pozyczki i nalezno$ci wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych
zich tytulu wygasty, prawa te zostaly przeniesione i jednostki dokonaly przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci lub gdy prawdopodobienstwo uzyskiwania przeptywow

pieni¢znych w przyszlosci jest bliskie zeru.
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Utrata wartoSci
Na kazdy dzien sprawozdawczy dokonywana jest ocena, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
pozyczki i naleznos$ci utracily warto$¢. Jezeli takie dowody wystepuja, ustalana jest kwota odpisu z tytutu

utraty wartoS$ci.

Jednostki indywidualnie ustalajg odpis dla naleznosci handlowych bioragc pod uwage wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pieni¢znych (z wytaczeniem przysztych strat kredytowych, ktére nie
zostaty poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ na odrebnych kontach ksiggowych i odnosi w ci¢zar wyniku
finansowego biezacego okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystgpujacych po momencie ujgcia
odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekraczac
wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujg¢to odpisu z tytulu utraty

warto$ci. Odwrdcenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Zobowiazania finansowe
Jednostki klasyfikuja wszystkie wystepujace na dzien sprawozdawczy zobowigzania finansowe jako
wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych,

ktore sa wyceniane w warto$ci godziwe;j.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg kredyty,

pozyczki i inne instrumenty dtuzne, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz zobowigzania handlowe.

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartoSci godziwej, ktdra
pomniejszana jest 0 bezposrednie poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu sg one Wyceniane
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, przy czym
bezposrednie poniesione koszty transakcyjne zwickszajg warto$¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu.
Po poczatkowym ujeciu sa one wyceniane w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotki nie stosujg rachunkowos$ci zabezpieczen.
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25.9. Zapasy
Sktadniki zapaso6w wycenia si¢ w cenie nabycia, na ktorg sktada si¢ cena zakupu powigkszona o koszty
poniesione na ich zakup tj. w szczegdlnosci koszty transportu do miejsca sktadowania lub w koszcie

wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto.

25.10.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunku bankowym, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy oraz o duzej ptynnosci. Srodki pienigzne wyceniane sa na koniec okresu sprawozdawczego w

warto$ci nominalnej.

25.11. Aktywa trwale lub grupy do zbycia przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupy przeznaczone do
zbycia, co do ktorych zaktadane jest, ze wypracujg one korzysci dla jednostek w wyniku sprzedazy, a nie
poprzez ich dalsze wykorzystywanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone o sprzedazy. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, wycena aktywow (lub wszystkich aktywow
i zobowigzan stanowiacych grupy przeznaczone do zbycia) jest aktualizowana zgodnie z zasadami
rachunkowosci jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrolg. Nastgpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji
jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedtug
nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy. Ewentualny odpis z tytulu utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest
w pierwsze] kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci
bilansowe] pozostatych sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, Ze utrata warto$ci nie
wplywa na wartosci zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych, ktore sa nadal wyceniane zgodnie z zasad rachunkowosci
jednostek znajdujacych si¢ pod wspolng kontrola.

Utrata wartos$ci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uyymowana w wyniku
finansowym. Zyski z tytulu wyceny do warto$ci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio

zarachowanych strat z tytulu utraty wartosci.

25.12. Kapital podstawowy
Kapitatem podstawowym jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokosci okreslone;j

i wpisanej w rejestrze sadowym.

25.13.Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)
Na podatek dochodowy prezentowany w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow

sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku/straty netto
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w zwigzku z wylaczeniem przychodéow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktore nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sg w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace

w danym okresie sprawozdawczym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przyszlosci na réznicach pomigdzy wartosciami ksiegowymi aktywow i zobowigzan a odpowiadajacymi im

warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokoéci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiaggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie réznic przejsciowych.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien sprawozdawczy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszlte zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejSciowe nie beda

wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego cze$ci, dokonuje sie jego odpisu.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywac
w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowigzania z tego tytutu. Podatek odroczony jest uyymowany w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodow danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji
czy zdarzen, ktore ujmowane sg w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym —
wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub

bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego.

25.14.Swiadczenia pracownicze
Do s$wiadczen pracowniczych Grupa zalicza migdzy innymi: wynagrodzenia miesi¢czne, wynagrodzenia
z tytutlu premii rocznej oraz wynagrodzenie za niewykorzystany urlop wraz z naleznymi sktadkami na

ubezpieczenia spoteczne.

System ubezpieczen spolecznych dziata na zasadach programu panstwowego, zgodnie, z ktorym na
jednostkach ciazy obowigzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczne dla pracownikow w momencie, gdy
staja si¢ one nalezne. Grupa nie jest zobowigzana ani prawnie ani zwyczajowo do wyplaty przysztych
$wiadczen z tytutu emerytur. Grupa ujmuje koszt sktadek dotyczacych biezacego okresu w zysku lub stracie

biezacego okresu, jako koszt §wiadczen pracowniczych.
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25.15.Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym cigzy obecny
obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Kwota, na ktorg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wlasciwy szacunek naktadoéw niezbgdnych do

wypehienia obecnego obowiazku, zdyskontowanych na dzien sprawozdawczy.

Wykorzystanie uprzednio utworzonej rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania ksieguje si¢ w momencie powstania tych zobowigzan na zmniejszenie rezerwy.
Niewykorzystane rezerwy, w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie,

zwickszaja odpowiednio przychody finansowe lub pozostate przychody operacyjne.

25.16.Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sa w momencie speinienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastgpuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow. Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej (w oparciu
0 wynagrodzenie ustalone w umowach z klientami), po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug oraz

rabaty.

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie wykonania ustugi. Jezeli jednostki przenosza kontrole nad
dobrem lub ustluga w miar¢ uplywu czasu i tym samym spetniaja zobowigzanie do wykonania $wiadczenia,

przychody ujmowane sg w miar¢ uptywu czasu, nawet jesli ptatno$¢ za ustuge dokonywana jest z gory.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw ujmuje si¢, gdy jednostka przekazata kontrole nad

sktadnikiem oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakceji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 memoriatlowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Ponizej przedstawiono opis gtownych rodzajow dziatalnosci, wyodrebnionych zgodnie z raportowanymi
segmentami dziatalnos$ci, z ktorych generowane sg przychody ze sprzedazy. W celu uzyskania dodatkowych

informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, patrz nota 4.
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Produkty i ustugi

Rodzaj, moment w ktérym spelnione zostaje zobowiazanie do wykonania
$wiadczenia oraz istotne warunki platnosci

Telekomunikacja

Ustugi w obszarze:

- Internet, obejmujace $wiadczenie ustug dostepu do Internetu, ktore sa
uzupetniane o dodatkowe ustugi, np. telefon czy telewizje (gtéwnie B2C),

- VoIP (ang. Voice over Internet Protocol), czyli przesyl glosu w oparciu o sie¢
Internet, obejmujacy $wiadczenie uslug telefonii VoIP tacznie z wirtualng
centralg, oferujaca szereg ustug dodatkowych, takich jak kolejkowanie, wirtualne
pokoje konferencyjne etc.; sa to rozwigzania dedykowane klientom biznesowym
oraz resellerom na obszarze catego kraju.

Przychody ujmowane sg w miesigcu wykonania ustugi. Ustugi fakturowane sa co
miesiac, z terminem platnosci po wystawieniu faktury.

Omnichannel
communication

W ramach tej dziatalnos$ci realizowane sa gldwnie nastepujace ustugi:

- rozwigzania shuzace komunikacji z odbiorcami, oferowane poprzez platformy
udostepniane w formule SaaS (ang. Software as a Service),

- pozostata dziatalnos¢, gtownie performance marketing.

Przychody ujmowane sg w miesigcu wykonania ustugi. Ustugi fakturowane sa co
miesigc Z terminem platnosci po wystawieniu faktury.

Hosting

Uslugi obejmuja glownie $wiadczenie ushug z obszaréw:

- hosting,

- domeny;

- pozostate ustugi (w tym. m.in. certyfikaty SSL).

Platnos¢ za wustugi hostingowe jest dokonywana w formie abonamentu,
optacanego w wigkszosci przypadkow raz w roku z gory, w niektorych
przypadkach — zwilaszcza dotyczacych VPS i serwerow dedykowanych —
miesi¢cznie, a przychody ze sprzedazy s ujmowane w miar¢ uptywu czasu
$wiadczenia ustugi.

Nierozliczone na dzien sprawozdawczy przychody z ustug hostingowych sa
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowiazania z umow
z klientami.

Przychody ze sprzedazy domen sg ptatne z goéry i ujmowane jednorazowo
W momencie optacenia rejestracji domeny.

Przychody z tytulu sprzedazy pozostatych ustlug ujmowane sa w miesigcu
wykonania ustugi.
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25.17.Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:

a) stanowi odrebna, wazng dziedzing dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci;

b) jest czgscia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalno$ci lub
geograficznego obszaru dziatalnosci; lub

c) jest jednostka zalezna nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

25.18. Stanowisko odno$nie nowych standardow i interpretacji MSSF
Nastgpujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE lub nie sa
jeszcze obowigzujace dla okreséw rocznych konczacych si¢ 31 grudnia 2017 r., i nie zostaly zastosowane

W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe — zmiana klasyfikacji i wyceny — dla okreséw rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r,

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe - dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 r. — Standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywal w UE,

e MSSF 16 Leasing - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - dla okresdw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 r. — Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu tego przejsciowego Standardu
W oczekiwaniu na Standard wlasciwy,

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomigdzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub Wspolnym
Przedsigwzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) — dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r. — Komisja
Europejska podjeta decyzj¢ o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji - dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 - dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktére obowigzuja
w stosunku do okresow rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej),

o KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018r.,

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018r.,

o KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 .,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzieciach -

dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r.
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Zarzad R22 S.A. ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych beda obowigzujace po raz pierwszy.

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe wchodzi w zycie dla okresdw roczny rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r. (tj. w przypadku Grupy R22 S.A. dla rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego
si¢ 1 lipca 2018 r.). Opublikowany standard wprowadza nowe zasady klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych, ustalania odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen. W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 i wynikajacej z niego
nowej Klasyfikacji aktywow finansowych, Grupa rozwaza zmian¢ prezentacji aktywow finansowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odpowiednio zobowigzan finansowych. Grupa nie
spodziewa si¢ jednak, ze zastosowanie MSSF 9 bedzie miato istotny wplyw na aktywa i zobowigzania
finansowe na dzien jego zastosowania tj. 1 lipca 2018 r. Grupa zamierza zastosowa¢ MSSF 9 retrospektywnie

z ujeciem korekt do jego wymagan na dzien 1 lipca 2018 .

Z dniem 1 stycznia 2019 r. wchodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu do leasingobiorcow nowy
Standard eliminuje wystgpujace obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym.
Ujecie leasingu operacyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie
nowego sktadnika aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania —
zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlegaé
beda umorzeniu, natomiast od zobowigzania naliczane be¢da odsetki. Spowoduje to powstanie wickszych
kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity stale oplaty roczne.
Ujecie umow leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkéw pozostanie niezmienione w zwigzku
Z utrzymanym podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Obecnie Grupa prowadzi analizy
Standardu zmierzajace do ustalenia wartosci korekt. Grupa oczekuje, iz w momencie poczatkowego ujecia
Standard moze mie¢ znaczacy wplyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Nowy standard wptynie
na zwickszenie sumy bilansowej, zmieni klasyfikacj¢ kosztow w rachunku wynikéw oraz prezentacje
przeplywow pienieznych. W rachunku wynikow wydatki z tytulu najmu i dzierzawy, uznanych wg nowego
przepisu jako leasing, zostang zastapione kosztami amortyzacji i kosztem odsetek (podobnie do obecnego ujgcia
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17). W rezultacie na wczesnym etapie trwania umowy pojawi si¢ koszt
z tytulu leasingu, ktory spowoduje zmniejszenie dochodow i wartosci kapitatu whasnego natychmiast po
poczatkowym ujeciu leasingu, ktéry dzi§ ujmowany jest jako leasing operacyjny. Nowe wymagania eliminujg
pojecie leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowe ujecie uzytkowanych na tej podstawie
aktywow. Wszystkie uzytkowane aktywa i odpowiadajgce im zobowigzania do zaptaty czynszow zostang ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wplynie to na zmiane podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych
wskaznikow finansowych, takich jak wskazniki zadtuzenia, czy EBITDA. Zwigkszy to poréwnywalnosc¢
danych pomigdzy spotkami, ale moze mie¢ rowniez wptyw na kowenanty w umowach kredytowych, ratingi

kredytow, koszty finansowe oraz postrzeganie Grupy przez interesariuszy.

W odniesieniu do pozostatych nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji, Zarzad R22 S.A. nie

dokonczyt jeszcze analizy wplywu na jej sytuacje finansowsg i wyniki dziatalnosci.
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Nowe standardy i interpretacje MSSF, ktore zostaly zastosowane, ale jeszcze nie sa obowigzujace

W niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Spotki

skorzystal z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania nastepujacych standardow i interpretacji:

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych szerszego zakresu informacji o sprzedazy
i przychodach, w zwigzku z powyzszym w notach 5 oraz 19 dokonano wymaganych przez MSSF 15

ujawnien, ktore maja zastosowanie dla Grupy Kapitatowe;.

Zasady rachunkowosci stosowane w odniesieniu do przychodéw oraz wyjasnienia do MSSF 15 zostaty
ujawnione w nocie 25.16. Niniejszy standard zostat zastosowany rowniez w odniesieniu do okresu szesciu

miesi¢cy zakonczonego 31 grudnia 2016 r.
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