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I. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
10 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spotkach zaleznych z wyjgtkiem Zaktaddéw-Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,59 % akgcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A.,

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonos$nych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali niezelaznych (z dniem 03.04.2017 w
wyniku potaczenia wtgczona do ZGH ,Bolestaw” S.A.),

- Boltech Sp. z o0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz Sp. z 0.0. — budowa i remonty drég (spdtka zalezna Boltech Sp. z 0.0.).
Z dniem 6.11.2017 r. przeksztatcona zostata w spotke akcyjna.

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca ogdlnopolskg siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Witoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0.

pozostata dziatalno$é produkcyjno-ustugowa:

produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A.,
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- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukgcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z o0.0.

- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

1. W 2017 roku, w ramach procesu wykupu akcji pracowniczych w ZGH ,Bolestaw” S.A.
nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale do 94,59 % wobec 94,56 % na koniec
IV kwartatu 2016 roku.

2. W dniu 3 kwietnia 2017 nastgpito potgczenie Spdétek Bolestaw-Recycling Sp. z o.o.
oraz ZGH ,Bolestaw” S.A. zgodnie z Planem Pofaczenia, tj. poprzez przeniesienie
catego majgtku spotki przejmowanej Bolestaw-Recycling Sp. z 0.0. na spodtke
przejmujgcg ZGH ,Bolestaw” S.A. bez utworzenia nowych akcji oraz podniesienia
kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej. Przed potaczeniem ZGH ,Bolestaw” SA
posiadata 100 % udziatow w spoétce przejmowane;j.

2. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku metodg petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w zakresie rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rédroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktoére
nastgpity od kornca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 poz. 133 wraz z pézniejszymi zmianami).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

II. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychoddéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktdére zaprezentowane
zostaty szczegétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2016 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktoére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2017 roku lub pdiniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badz tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowo$ci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowg i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych Ilub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegbtowo opisane w Informacjach dodatkowych i objasniajgcych do opublikowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie
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Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

III. Wartosci szacunkowe

e zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 1 342 tys. zf,
w zwigzku z rozliczeniem dodatnich réznic przejsciowych,

e zmniejszono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 15 639 tys.
zt, w zwigzku z rozliczeniem ujemnych réznic przejsciowych,

e utworzono rezerwe na naleznosci watpliwe w kwocie 2 051 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 741 tys. zt,

e utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 11 372 tys. zf,
arozwigzano rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 11 112 tys. zt,

e utworzono rezerwe na remonty w kwocie 7 824 tys. zt, a rozwigzano w wysokosci
1647 tys. zt,

e utworzono rezerwe na pogorszenie rentownosci w kwocie 1 400 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 7 700 tys. zt,

e utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 1 633 tys. zt, a rozwigzano w kwocie 1 863 tys. zt,

e utworzono rezerwe na wynagrodzenia tworcéw w kwocie 45 tys. zt, a rozwigzano
w kwocie 604 tys. zt,

e rozwigzano rezerwe na wzrost cen koksu 7 000 tys. zt,

e utworzono rezerwe na likwidacje kopalni w wysokosci 6 146 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 2 495 tys. zf,

e utworzono rezerwe na fundusz premiowy w wysokosci 2 000 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 2 174 tys. zi,

e utworzono rezerwe na odszkodowania w wysokosci 420 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 193 tys. zt,

e rozwigzano rezerwe na wieczyste uzytkowanie w wysokosci 2 624 tys. zt,

e rozwigzano rezerwe na restrukturyzacje w wysokosci 1 740 tys. zt.

IV. Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczo$é wedtug segmentdédw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdétlowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016.
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SEGMENT RAZEM
blach N pozostata Wartos¢
profili cynku dziatalnogé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2017 elektrotech. ziatainosc llansowa
Przychody segmentu
132 028 185911 515020 66 447 899 406
Koszty segmentu
118 989 187 779 422 024 59 081 787 873
Wynik segmentu
13039 -1 868 92 996 7 366 111533
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 27 426
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 64 358
Zysk brutto
74 601
Podatek dochodowy
20 002
Zysk netto
54 599
Aktywa segmentu
786 469 765 985 2074913 290 642 3918 009
Aktywa nie przyp. segment.
22528
Aktywa ogotem
tywa og 3940 537
Zobowigzania
183 194 266 501 871779 87 853 1409 327
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogétem zobowigzania
1705442
Naktady inwestycyjne
4604 1433 24 961 5816 36 814
Amortyzacja
6 830 4263 20 025 3527 34 645
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SEGMENT RAZEM
blach N pozostata Wartos¢
profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2016 elektrotech. ziatainosc llansowa
Przychody segmentu
132133 173176 497 435 55 589 858 333
Koszty segmentu
114 379 170725 377 349 48 026 710479
Wynik segmentu
17 754 2451 120 086 7563 147 854
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 33329
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 81 087
Zysk brutto
100 096
Podatek dochodowy
18 256
Zysk netto
81840
Aktywa segmentu
822814 726 594 1885891 257 832 3693131
Aktywa nie przyp. segment.
o prap. seg 21186
Aktywa ogodtem
tywa og 3714317
Zobowigzania
216 240 282473 899 891 82 365 1480 969
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogétem zobowigzania
1777084
Naktady inwestycyjne
2133 19023 26 801 6294 54 251
Amortyzacja
6 535 4094 20506 3627 34762

V.  Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa

W IV kwartale 2017 roku, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2016, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzisze o 41 073 tys. zf,
ti. o 48 %. Pomimo wzrostu przychoddw nie uzyskano lepszych wynikéw.
Na poziomie zysku na sprzedazy osiggnieto wynik nizszy o 37 954 tys. zt co oznacza spadek
0 34,25 %. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego odnotowano spadek o 29 999 tys. zt,
tj. 28,5 %. Zysk netto w IV kwartale 2017 roku wyniost 54 599 tys. zt wobec 81 394 tys. zt
w IV kwartale 2017 roku. Wszystkie raportowane segmenty odnotowaty gorsze wyniki niz
w IV kwartale 2016 roku. Segment profili odnotowat natomiast strate.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy na poziomie
zblizonym do IV kwartatu 2016 roku. Poziom cenowy na produkty segmentu byt rowniez
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zblizony do okresu pordwnawczego. Powyisze zgodne jest z wcze$niejszymi zatozeniami
Emitenta co do poprawy sytuacji cenowej oraz poprawy efektywnosci segmentu w drugim
potroczu roku 2017. Nalezy podkreslié, ze Srednie ceny osiggane w segmencie zblizyty sie do
poziomu z Il pdtrocza roku 2016. Emitent przewiduje, ze w pierwszym kwartale 2018
utrzymana zostanie ta tendencja, jednoczes$nie zwraca uwage na znaczng presje cenowg
ze strony klientéw segmentu.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilosciowej sprzedazy w stosunku do IV kwartatu
2016 o 11,2 %. Jednoczesnie w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy wyisze
o0 12 735 tys. zf, tj. o 7,4 %. Spowodowane to byto przede wszystkim wzrostem cen na
produkty segmentu oraz wyzszym udziatem drozszych produktdw segmentu takich jak
bariery energochtonne. Jednoczesnie w przeciwienstwie do IV kwartatu 2016 ze wzgledu na
niekorzystng relacje cen wsadu do cen wyrobéw gotowych, segment odnotowat strate.
Analizujac sytuacje na rynku produktow Segmentu Profili, Emitent zwraca uwage,
Ze utrzymanie negatywnej relacji cenowej oraz znaczgcy wzrost importu negatywnie wptywa
na wynik segmentu, ktéry to odnotowat strate drugi kwartat z rzedu. Emitent podkresla
znaczng zmiennos¢ rynku, ktéra zwigzana jest z naktadajgcymi sie na siebie réznymi czesto
sprzecznymi czynnikami, politykg cenowa hut wobec decyzji Unii Europejskiej
lub rozpoczeciem planowanych inwestycji infrastrukturalnych w ramach nowej perspektywy
finansowe;.

W IV kwartale 2017 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 515 020 tys. zt
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, gdzie sprzedaz wyniosta 497 435
tys. zt, wzrosty o 3,5 %. Na wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy wptyw majg ceny metali na
LME, kurs dolara oraz wolumen sprzedazy produktow. Wzrost obrotéw w Segmencie
w IV kwartale 2017 roku, w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego
spowodowany zostat wzrostem cen cynku i otowiu na gietdzie. Natomiast znaczny spadek
kursu dolara amerykanskiego zniwelowat czeSciowo dynamike tego wzrostu.

Ceny podstawowych metali dla Segmentu Cynku przedstawiaty sie nastepujgco:

IV kwartat 2016 r.

Srednia cena LME cynku 2517 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2149 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 17,2 USD/uncje
Kurs USD 4,0597 zt

IV kwartat 2017 r.
Srednia cena LME cynku 3236 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2492 USD/tone
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Srednia cena LBMA srebra 16,7 USD/uncje
Kurs USD 3,5955 zt

W przeliczeniu na PLN cena cynku wzrosta o0 13,6 %, z 10 236 zt w IV kwartale 2016 do 11 631
zt w biezagcym okresie. W przeliczeniu na PLN cena otowiu wzrosta 0 2,6 % z 8 737 zt w
IV kwartale 2016 do 8 964 zt w biezgcym okresie. W przeliczeniu na PLN cena srebra spadta o
13,9 % z 69,8 zt w IV kwartale 2016 do 60,1 zt w biezgcym okresie.

Wzrost cen metali w IV kwartale 2017 roku pokryt z nadwyzka spadek wolumenu sprzedazy
wyrobdéw cynkowych, ofowiowych i srebra.

W IV kwartale br. sprzedano 3% mniej niz w IV kwartale 2016 roku. Od ceny cynku
uzaleznionych jest ponad 86% obrotéw Grupy ZGH.

Spadt réwniez wolumen sprzedazy ofowiu i koncentratéw otowiowych o 25%.
Od ceny otowiu uzaleznionych jest tylko okoto 7% obrotéw Grupy ZGH.

Sprzedaz srebra w IV kwartale 2017 roku spadfa o 41% w stosunku do IV kwartatu 2016.
Od ceny srebra uzaleznionych jest okoto 1% obrotow Grupy ZGH.

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzyKiem
Dziatalno$¢ jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych narazona jest na rdzne rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kursow walutowych oraz stép procentowych, a takze zmian cen
surowcow. Ogélny program zarzgdzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Spodfce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem
umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja
negatywnych efektdw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spodtke.
W zalezno$ci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spétka stosuje odpowiednie instrumenty
majace na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku jednostki zalezne wchodzace w sktad Segmentu Cynku
stosowaty rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w stosunku do towarowych
i walutowych instrumentéw pochodnych zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadaty aktywne zabezpieczenia:
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1) Walut

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dzi

ien 31.12.2017 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywoéw

L forward $203 355 400,00 73535 73 535] ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przephywow forward €4100 000,00 1886 1 886/ ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow . X .
pienieznych strategie opcyjne 0 0f ryzyko zmian kursu USD/PLN
Zabezpieczenie przeptywow strategie opcyjne (forward .
pienieznych syntetyemy) ryzyko zmian kursu EUR/PLN
2) Surowcow
Wartos¢ godziwa | Czes¢ skuteczna Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X ysty .
Rodzaj zabezpieczenia . q nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z rvzvka
na dzien bilansowy | aktualizacji wyceny yzy
Aktywne towarowe powiazania zabezpieczajace na dzien 31.12.2017 (cynk) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywéw ryzyko zmian cen Zn LME w
pienieznych swap 26325 55 552 55 552 PLN
Zabezpieczenie przeptywéw ryzyko zmian cen Zn LME w
pienieznych swap w USD 73770 166 537 166 537 UsSb
Zabezpieczenie przeptywéw . ) .
pieniemnych strategie opcyjne (collar) 18 000 13875 12780 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . .
pienigznych kupione put 9000 2223 0 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . .
pienieznych wystawione call 9000 .16 098 12780 ryzyko zmian cen Zn LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajgce na dzien 31.12.2017 (otéw) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywéw ryzyko zmian cen Pb LME w
pienieznych swap 5800 -2 629 -2629 PLN
Zabezpieczenie przeptywow ryzyko zmian cen Pb LME w
pienieznych swap w USD 3000 4333 4333 USD
Zabezpieczenie przeptywow . . .
pieniemych strategie opcyjne (collar) 4800 1122 1096 ryzyko zmian cen Pb LME
Zabezpieczenie przeptywéw . .
pieniemych kupione put 2 400 1033 0 ryzyko zmian cen Pb LME
Zabezpieczenie przeptywoéw . .
pienieznych wystawione call 2400 2155 11096 ryzyko zmian cen Pb LME
Aktywne towarowe powia; abezpi jace na dzien 31.12.2017 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywéw .
pieniemych swap 5000 4 4 ryzyko zmian cen Ag LMBA

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie to pozycji inne inwestycji dlugo- w tys. zt

| krotkoterminowych 31.12.2017 31.12.2016
Inwestycje dlugoterminowe 37636 14 889
Inwestycje krotkoterminowe 118 499 35180
RAZEM, z tego: 156 135 50 069
a) wycena transakcji pochodnych 84 335 19 096
b) papiery warto$ciowe 71 800 30974
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt

instrumentéw zabezpieczajacych 31.12.2017 31.12.2016
umowy transakcji zabezpieczajgcych 79 331 91472
zawarcia transakcji finansowych 187 043 176 043
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z

tytutu zamknietych transakcji -14 719 -9 099
RAZEM 251 655 258 416
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Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.12.2017 : : 31.12.2016 : :
Aktywa finansowe Z?::;v;'sq:;:a Aktywa finansowe Z‘:;‘::;?:;Z'a
transakcje towarowe - cynk 4510 242112 12 304 204 991
transakcje towarowe - otéw 1459 9543 4102 4 495
transakcje walutowe - USD/PLN EUR/PLN 78 362 0 2125 48 903
transakcje towarowe - srebro 4 0 565 27
Suma 84 335 251 655 19 096 258 416
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych
w tys. zt
Podziat instrumentéw zabezpieczajacych 31.12.2017 _ _ 31.12.2016 _ _
fimansowe | finansawe._|oywatinansowe| “TEVERR

Instrumenty zabezpieczajace 79112 247 735 16 364 243 450
transakcje towarowe - cynk 2228 238192 9 857 194 231
transakcje towarowe - ofow 1459 9543 4102 4 495
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 75421 0 1840 44 697
transakcje towarowe - srebro 4 0 565 27
Instrumenty handlowe 5223 3920 2730 14 966
transakcje towarowe - cynk 2282 3920 2 446 10 759
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 2941 0 284 4207
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 84 335 251 655 19 094 258 416

Prezentacja zrealizowanych instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
s3 w koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest
odnoszony w koszty lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw
zabezpieczajgcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik
z realizacji instrumentdw handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w w tys. zt

rachunku zyskéw i strat: 31.12.2017 31.12.2016
korekta przychoddw ze sprzedazy produktéw -154 350 -36 401
korekta przychoddw ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji 11 960 -6 389
zysk/strata ze zbycia inwestycji 5 803 -6 455
Razem -136 587 -49 245
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tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych: LA L L
31.12.2017 31.12.2016

transakcje towarowe -178 757 5971
transakcje walutowe 34331 -29 080

Razem -144 426 -23 109

Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu w tys. zt

realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 31.12.2017 31.12.2016

Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy 54 078 42 035
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy -208 428 -78 436

RAZEM -154 350 -36 401

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wtys. zt

stosowania rachunkowosci zabezpieczen (bez -

uwzgledniania podatku odroczonego) 31.12.2017 31.12.2016
Wycena otwartych instrumentow

zabezpieczajacych: -167 502 -227 539
-Zn -234 869 -185 134
-Pb -8 058 -392
- USD/PLN 73535 -43 536
- Ag 4 538
- EUR/PLN 1 886 985
Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na

kapitale do momentu realizacji pozycji

zabezpieczanej: -2 107 -529
-Zn -1914 0
- Pb -193 -529
- USD/PLN 0
Razem -169 609 -228 068

VII. Pozostate informacje

1. W IV kwartale 2017 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym nie

zanotowano

rowniez

innych pozycji

istotnie

wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat witasny, zysk netto i przeptywy

pieniezne, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

2. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione

zobowigzania warunkowe pozabilansowe:
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- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 20 633 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1731,0 tys. zt.,

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartg z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju umowa na kwote 38,8 min PLN (inwestycja w hale wanien)
o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj
(Nr umowy POIR.01.01.02-00-0159/16-00).

3. Emitent nie publikuje prognoz wynikéw.

4. Toczace sie postepowania upadfosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 4 872 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zt, a na
ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 129 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete ani
nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

5. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtosdow na WZA sa:

- STP Investment S.A. posiadajagcy 1 829 319 akcji, stanowiagcych 32,78% udziatu
w kapitale oraz 5875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogodlnej liczby gltoséw
na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajgca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosow,
stanowigcych 8,74 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

6. Na dzieA przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcji o wartosci nominalnej 230 106 zt,
- J6zef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zt,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Janusz Bodek 61 974 akcje o wartosci nominalnej 123 948 zt.
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Ponadto Piotr Janeczek poprzez podmiot zalezny STP Investment S.A. posiada 1 829 319
akcji, stanowigcych 32,78 % udziatu w kapitale oraz 5875 691 gtoséw, stanowigcych
48,17 % ogolnej liczby gtoséw na WZA.

Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej, zaréwno Spodtka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
od 01.10.2017 r. do 31.12.2017 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.10.2016 r. do
31.12.2016 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat

2017 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z o0.0. 27 1789 123 1147
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 133 2118 333 3371
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 64 631 178 83414 234
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 74 1249 176 1578
Stalprodukt-Zamosé sp. z o0.0. 80 103 191 132
Stalprodukt-Ochrona sp. z o0.0. 22 762 55 958
STP Elbud sp. z 0.0. 383 4331 715 7075
Anew Institute sp. z 0.0. 68 331
ZGH ,Bolestaw " S.A. 10 30
Cynk-Mal S.A. 7196 6 909 2797

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat

2016 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 82 1680 171 1133
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 158 3184 359 3883
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 75520 77 94 114 257
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 77 2 647 178 2712
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 79 88 193 110
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 23 626 56 748
STP Elbud sp. z 0.0. 356 4 259 865 5577
Anew Institute sp. z 0.0. 23 18
ZGH ,Bolestaw” S.A. 20 °15 69
Cynk-Mal S.A. 5121 3720 677
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakfady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 36 814 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

W dniu 5 pazdziernika 2017 r. ukazato sie Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji
Europejskiej nr 2017/1795 naktadajgce ostateczne cta antydumpingowe na przywoz
niektorych wyrobow ptaskich walcowanych na gorgco z zeliwa, stali niestopowej i
pozostate] stali stopowej, pochodzacych z Brazylii, Iranu, Rosji i Ukrainy. Postepowanie
w tej sprawie zostato wszczete 7 lipca 2016 r. na wniosek Europejskiego Stowarzyszenia
Producentéw Stali EUROFER. Decyzjg Komisji, produkty importowane z ww. krajéow
na teren UE zostaty objete ctami kwotowymi w wysokosci 17,6 - 96,5 euro za tone w
zaleznosci od marginesu szkody poczynionej przez danego producenta.

W dniu 19 pazdziernika 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Stalprodukt S.A., ktére podjeto uchwaty o odwotaniu dotychczasowych cztonkéw Rady
Nadzorczej, tj. Marii Sierpinskiej, Magdaleny Janeczek, Kazimierza Szydtowskiego,
Stanistawa Kurnika, Janusza Bodka, Sanjaya Samaddara oraz Tomasza Plaskury.
Jednoczesnie NWZ Stalprodukt S.A. ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadencji na 5 oséb i powotato w jej sktad nastepujgce osoby: Magdalene Janeczek,
Stanistawa Stando, Agate Sierpinska-Sawicz, Janusza Bodek oraz Sanjaya Samaddara.

W dniu 30 listopada 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprodukt
S.A., ktére podjeto uchwaty o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej Pana Stanistawa
Stando, w zwigzku ze ztozong w dniu 31 pazdziernika 2017 r. przez niego rezygnacjq oraz
o powotaniu Pana Romualda Talarka na cztonka Rady Nadzorczej wspdlnej kadencji.

W dniu 15 grudnia 2017 r. zostata podpisana umowa na zakup akcji Spétki GO Steel
Frydek-Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej od Spétki ArcelorMittal S.A. z siedzibg
w Luksemburgu. Ostateczne wynagrodzenie na ktdre sktadajg sie ptatnosé gotédwkowa,
ptatnosci warunkowa oraz warto$¢ przypisana do podpisanej umowy handlowej
wyniesie do 40 min Euro. Umowa miata charakter warunkowy, a jej wejscie w zycie
uzaleznione byto od wuzyskania zgody na koncentracje odpowiednich urzedéw
antymonopolowych w Austrii, Turcji i w Niemczech.

W dniu 16 lutego 2018 r. Emitent uzyskat ostatnia wymagang zgode urzedu
antymonopolowego w Turcji, tym samym nastgpito spetnienie warunku zawieszajgcego
wejscie w zycie umowy na zakup akcji podmiotu Go Steel Frydek-Mistek a.s. Planowany
termin zamkniecia transakcji okreslono ze Sprzedajgcym na dzien publikacji niniejszego
raportu, tj. 28 lutego 2018 roku.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowe] nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.



Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku.

Informacja dodatkowa

16.

17.

18.

19.

20.

21.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
- ksztattowanie sie kurséw walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.12.2017 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za IV kwartat nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada rowniez innych
informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowe] i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2014 poz. 133 wraz z pdzniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skréconego raportu  skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2017 roku”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za IV kwartat 2017 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku
zostato  zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej
w dniu 27.02.2018 r.

Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny



