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A. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z pdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
22016 r. poz. 860), Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa
i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajace rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad jednostki dominujgcej zasadami tadu korporacyjnego, podmiot uprawniony do
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Zaktadéw Magnezytowych ,, Ropczyce”
S.A. Uchwatg nr 1X/94/2017 z dnia 22.05.2017 w sprawie wyboru audytora do badania i przeglagdu sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za 2017 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci iobiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.
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B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017

PLN EUR PLN EUR

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,

N I 244 106 55787 277 044 65 268
towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 193 408 44 200 216 743 51062
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18834 4304 22278 5248
Zysk (strata) brutto 18177 4154 14 842 3497
Zysk (strata) netto 13498 3085 11397 2 685
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji w sztukach

4745 619 4745 619 6987 488 6987 488

Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 2,84 0,65 1,63 0,38

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 298 295 67 427 250 485 60 055
Aktywa obrotowe 145575 32906 182 682 43799
Kapitat wtasny 289 697 65 483 293611 70395
Zobowigzania dfugoterminowe 95 067 21489 86 053 20632
Zobowigzania krétkoterminowe 59 106 13 360 89 946 21565
Liczba akcji 6 987 488 6 987 488 6987 488 6987 488
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 41,46 9,37 42,02 10,07
SKONSOLIDOWANE SPRASWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

] 14 305 3269 8521 2 007
il:]r:veezit\;vcv;/j::jenlezne netto z dziatalnosci 1570 359 4711 1110
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -12 705 -2904 -4 036 -951

Kurs EUR/PLN 2016 2017
- dla danych bilansowych 4,4240 4,1709
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3757 4,2447

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” ZA 2017 ROK

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
02-676 Warszawa, ul. Postepu 15 C

Nazwa: ZAKLADY MAGNEZYTOWE ,ROPCZYCE” S.A.

Forma prawna: SPOtKA AKCYINA
Siedziba: UL. POSTEPU 15C, 02-676 WARSZAWA

Kraj rejestracji: POLSKA
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: PRODUKCJA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, Xl WYDZIAt
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Numer statystyczny REGON: 690026060

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. s3 spdtky akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu
15C, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobow ogniotrwatych zakwalifikowana wedtug dziatéw
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z. Spétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw
budowlanych.

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spoétka dominujgca ZAKLADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A. i jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym w kapitale wtasnym.
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IV. Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r.:

Zarzad:

JOZEF SIWIEC - PREZES ZARZADU

MARIAN DARLAK - WICEPREZES ZARZADU DS. JAKOSCI | ROZWOJU
ROBERT DUSZKIEWICZ - WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH

Zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie nastapity zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujace;.

Prokurenci:
Maria Oboz-Lew — Gtéwny Ksiegowy

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie nastgpity zmiany w zakresie osoby petnigcej funkcje prokurenta w jednostce dominujacej.

Rada Nadzorcza:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Cztonek Rady Nadzorczej
Kostiantyn Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoftki:

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

W dniu 8 lutego 2018 roku Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej uchwatami nr 8 — 13 powotato Rade
Nadzorczg na nowa X kadencje, ktdéra rozpocznie sie z chwilg wygasniecia mandatow cztonkdéw Rady Nadzorczej
biezacej kadencji.

Sktad powotanej Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Roman Wenc Cztonek Rady Nadzorczej,
Matgorzata Wypychowska Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej,
Lestaw Wojtas Cztonek Rady Nadzorczej,
Kostiantyn Litwinow Cztonek Rady Nadzorczej,
tucja Skiba Cztonek Rady Nadzorczej, przy czym wybdr tego Cztonka Rady Nadzorczej bedzie

skuteczny od momentu rejestracji zmian Art. 17 Statutu jednostki dominujgcej
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Szczegoétowe informacje na temat ww. uchwat Walnego Zgromadzenia jednostka dominujgca przekazata do
publicznej wiadomosci w dniu 8 luty 2018 roku, raportami biezagcymi nr 14/2018 oraz 16/2018.

V. Biegty rewident:
BDO Sp.zo.o.

ul. Postepu 12
02 -676 Warszawa
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VI. Prawnicy:

Kancelarie Prawne obstugujgce w sposéb staty dziatalnos¢ operacyjng jednostki dominujacej:

Kancelaria Adwokacka
Krzysztof Migso
ul. Krisego 6, 39-100 Ropczyce

Wypychowska i Wspdlnicy sp.k.
ul. Kruczkowskiego 4D lok. 1
00-412 Warszawa

FKA Furtek Komosa Aleksandrowicz Sp.k.
ul. Krélewska 16,

00-103 Warszawa

RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
ul. Wilcza 46,

00-679 Warszawa

Obstuga prawna jednostki zaleznej:

Adwokat Wojciech Drzymata
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VII. Banki :

PKO Bank Polski S.A.
ING Bank Slaski S.A.
Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku

Bank Gospodarstwa Krajowego

VIIl. Notowania na rynku regulowanym jednostki dominujacej:

1. Informacje ogdlne:
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RPC

Sektor na GPW: Przemyst materiatéw budowlanych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

2. System depozytowo - rozliczeniowy:
00-498 Warszawa

IX. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzierh 31.12.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

byli:
Udziat w Ogédlna
. % Liczba ogolnej liczba
X ) Liczba . . .. .
Akcjonariusz .. kapitatu | gtosow na liczbie gtosow
akcji . F
akcyjnego wz gltosow na w
wz Spétce
ZM INVEST S.A. ¢ 2406586 | 34,32% 0" 0,00% | 34,32%
Jozef Siwiec 1274 409 18,17% 1274 409 27,85% | 18,17%
Interminex Handelsgesellschaft m.b.H 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Darfak 497 413 7,09% 497 413 10,87% 7,09%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) ? 25 146 0,36% 0 0,00% | 0,36%
Pozostali 2 168 695 30,93% | 2164411" 47,29% | 30,93%
Razem 7012634 | 100,00% 4576 618 100% | 100,00%
a) - ogdina liczna gtoséw w Spéfce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej — sume gtoséw przypadajgcych

na wszystkie akcje Spotki (tj. jednostki dominujqcej). Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gtosy te mogq byc faktycznie wykonywane, czy
tez istniejq jakiekolwiek ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) -z uwagi na naruszenie obowigzkéw zwiqzanych ze znacznymi pakietami akcji spétek publicznych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej,
akcjonariusz Spotki (tj. jednostki dominujgcej) — ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach — utracit mozliwos¢ wykonywania prawa gfosu ze
wszystkich posiadanych akcji Spotki; powyzszq okolicznos¢ Zarzqgd jednostki dominujqgcej ustalit w oparciu o opinie prawng sporzqdzonq przez
uznanych ekspertow z zakresu prawa rynku kapitatowego; dodatkowo, w ocenie jednostki dominujgcej rowniez jedna z 0séb fizycznych bedgca
akcjonariuszem Spétki — z analogicznych powodow — utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki
(akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostaty uwzglednione w rubryce ,,Pozostali”). W dniu 13 paZdziernika 2016 roku Emitent wystqpif do
Sqgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, ze dwdch akcjonariuszy Spotki, w tym m. in. ZM Invest
nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji Spotki.

c¢) W ramach Umowy Nabycia Akcji ZMR dokonany zostat zakup przez ZMR SA od ZM|I 2.283.528 akcji wiasnych, stanowigcych 32,56% kapitatu
zaktadowego Spdtki za cene 22,75 zt za jednq akcje, tj. tgcznie za kwote 51.950.262,00 zt. W zwigzku z dokonanym w dniu 4 stycznia 2018 roku
rozliczeniem transakcji nabycia przez ZMR SA od ZM Invest S.A. akcji wtasnych Spétki, udziat w ogdlinej liczbie gtoséw ZMR SA ulegt zwiekszeniu.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZMR SA posiada 2.308.674 szt. akcji wtasnych, co stanowi
32,92% udziatu w kapitale zaktadowym ZMR S.A. i uprawnia do 2.308.674 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 32,92%
ogdlnej liczby gtosow.
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X. Spotki zalezne:

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych
jednostka dominujgca ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wigkszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w sktad Grupy Kapitatowe] - poza jednostka
dominujaca (Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A.) wchodzg: ZM Service Sp. z o0.0. (spdtka zalezna), ZM Nieruchomosci
Sp. z 0.0. (spotka zalezna) oraz Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd. (spotka zalezna), ktdra nie podlega
konsolidacji, z uwagi na to, ze nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze;j.

Spétka

ROPCZYCE
ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spodtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzern mechanicznych, linii technologicznych
oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzadzed na potrzeby przemystu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa
i cementowni. Spétka sSwiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A.
(urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000536683

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi poprzez ich wynajem, dalszg
restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci.

Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spodtka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczacym Przedsiebiorstw bedgcych wytgcznie wtasnosciag
zagraniczng (zwanym ,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. jest wsparcie aktywnosci
Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie kontraktacji wyrobéw ogniotrwatych
przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg technologii ZMR S.A., zaopatrzenie w surowce do
produkcji wyrobow ogniotrwatych oraz funkcja operatora w zakresie kontaktow z chinskimi partnerami handlowymi
oraz administracjg panstwowg w Chinach.
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Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na Swiatowych rynkach wyrobdow ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad jednostki
dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu proceséw likwidacji lub alternatywnie zbycia Spétki WFOE.

Procesy te zostang przeprowadzone z uwzglednieniem koniecznych dziatan faktycznych i wszelkich uregulowan
prawno-podatkowych majgcych na celu doprowadzenie do uzyskania przez jednostke dominujaca jak najwyzszego
zwrotu aktywoéw w postaci Srodkéw pienieznych (po uiszczeniu wszelkich niezbednych podatkéw na terytorium ChRL).

Tabela prezentujaca udziat Zaktadéow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w podmiotach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, spetniajgcych kryteria jednostek zaleznych wraz ze wskazaniem stosowanych metod konsolidacji

Udziat w

. . R . Udziat w ogélnej Metoda Rok objecia
Nazwa podmiotu kapitale jednostki L. g, oj . . J’Q
s liczbie gtosow % konsolidacji udziatow
zaleznej%

ZM Service Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% petna 2001
Haicheng Ropczyce

Refractories Materials Co. Ltd. 100,00% 100,00% - 2015

(WFOE)*
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00% petna 2016

*Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzienn sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
prowadzita dziatalnosci gospodarczej i nie podlegata konsolidacji.

Grdficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na 31.12.2017 r.:

Zaktady
Magnezytowe
~ROPCZYCE” S.A.

Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
ZM SERVICE Sp. z 0.0. Refractories Materials

Co. Ltd. (WF OE) Sp.zo.0.

Xl. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 28.02.2018 roku.
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Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczey

D. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)J
ZM ,,ROPCZYCE” ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2017 R. DO 31 GRUDNIA 2017R.

" za okres 01.01.2016 - za okres 01.01.2017 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA 31.12.2016 31.12.2017
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow 1,2 244 106 277 044
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 3 193 408 216 743
1Il. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 50 698 60 301
IV. Pozostate przychody 4 6387 4808
V. Koszty sprzedazy 3 17 347 19 346
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3 15757 18317
VII. Koszty projektoéw badawczych (netto) 3 19
VIIl. Pozostate koszty 4 5128 5168
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 834 22278
X. Przychody finansowe 5 2551 838
XI. Koszty finansowe 5 3208 8274
XIl. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18177 14 842
XIV. Podatek dochodowy 6 4679 3445
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13498 11397
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13 498 11 397
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca na
udziaty niekontrolujgce
DB Shae e e aichie| s
zy;smkin(:jtarca:ja) netto (zanualizowany) przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3 13 498 11397
Podstawowy za okres obrotowy 2,84 1,63
Rozwodniony za okres obrotowy 2,84 1,63
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 3
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 2,84 1,63
Rozwodniony za okres obrotowy 2,84 1,63
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,00 0,00

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczey

mmm ROPCZYCE S.A.

za okres za okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 13 498 11397
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej 13 498 11397
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody, w tym: -396 -338
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych, w tym: 135
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce mniejszosci
- odniesione na kapitat zapasowy 135
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 135
w tym przypadajgce mniejszosci
Rdznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujgce
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen -531 -338
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 76 64
dochodéw
w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej -76 -64
w tym przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
Suma dochoddw catkowitych za okres: 10,11 13178 11123
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 13178 11123
w tym przypadajaca na udziaty niekontrolujace
za okres za okres
Pogrupowanie catkowitych dochodéw NOTA 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 13 498 11397
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do
wyniku okresu 298 332
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach
zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach 76 64
nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodéw catkowitych 10,11 13178 11123

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ

stan na stan na

AKTYWA NOTA 31.12.2016r. 31.12.2017 r.
I. Aktywa trwate diugoterminowe 298 295 250 485
1. Rzeczowe aktywa trwate 12 195 215 190 552
2. Wartosci niematerialne 13 5547 7 158
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14,15 49 578 7 127
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 16 515
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 9948 8 156
7. Nieruchomosci inwestycyjne 12a 37 492 37 492
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 145 575 182 682
1. Zapasy 17,17a 54761 78 174
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18,19 70 575 90 328
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9679 6 648
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktéw
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 5525 5299
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 818 1159
7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 4217 1074
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy 22 36 443
AKTYWA RAZEM 443 870 469 610

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTAUCJI FINANSOWEJ

stan na stan na
PASYWA NOTA 31.12.2016r. 31.12.2017 r.

I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujacymi 289 697 293611
1. Kapitat zaktadowy 23 17 532 17 532
2. Akcje wtasne 24 -806 -806
3. Kapitat zapasowy 25 166 748 173 112
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 25 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
7. Zyski/Straty aktuarialne 34 -680 -954
8. Zyski zatrzymane, w tym: 10 809 8 633

8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -2 689 -2764
jEdSr;i.stZIZiskd(cs)':;?rt]igceetjto biezgcego okresu przypadajgca akcjonariuszom 13 498 11397
la. Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujacych 289 697 293611
9. Kapitaty mniejszosci
Il. Zobowiazanie diugoterminowe 95 067 86 053
1. Kredyty i pozyczki 26 36 757 30348
2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 32 423 941
3. Pochodne instrumenty finansowe 27 619 21
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 27 17 584 16 657
Z;ruRgeozteerrvrvnainnc?v::nadczema pracownicze oraz pozostate rezerwy 34,35 1629 1773
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 31587 31752
7. Rozliczenia miedzyokresowe 33 6 468 4561
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 59 106 89 946
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28,29,30 31815 43 706
2. Pochodne instrumenty finansowe 27 708 643
3. Kredyty i pozyczki 26 15691 27 680
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 32 332 550
5. Pozostate zobowigzania finansowe 26 4437
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 638
Z;c’iel:(zoetrev:;ir;z\s;v\néiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 3435 7922 9725
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2624 2567
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
PASYWA RAZEM 443 870 469 610

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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ROPCZYCE S.A /

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

) - . o Wynik Kapitat )
SKONSOUDOWANE SPOAVGIOANIEZE | Koo | A | Kapa | KOPols | M| ot | 2| Nputlor | pamuy | | ol | e
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ELSELEA ) AR R [EE) wyceny | przeliczenia | rezerwowe | aktuarialne | finansowy bi:i?::fo jednostki niekontrolujacych | wiasne
dominujacej
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzier 01.12.2016 r. 11515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 4036 227 225 0 | 227 225
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw -1776 5130 3354 3354
Kapitat wtasny po korektach 11515 -806 | 114860 96 094 0 0 -250 9 166 0 230579 0| 230579
Emisja akgji 6017 44 691 50 708 50 708
Koszt emisji akcji -435 -435 -435
Ptatnosci w formie akcji wasnych
Podziat zysku netto 7522 -7 522
Wyptata dywidendy -4123 -4123 -4123
Suma dochoddw catkowitych 110 -430 13 498 13178 13178
Pozostate zmiany -210 -210 -210
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2016 r. 17 532 -806 | 166 748 96 094 0 0 -680 -2 689 13 498 289 697 0 | 289 697
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2017 r

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017r. 17 532 -806 | 166748 96 094 0 0 -680 10 809 289 697 0 | 289 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 | 166748 96 094 0 0 -680 10 809 0 289 697 0 | 289 697
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto 6364 -6 364
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987 -6 987
Zmiany kapitatow z tytutu zbycia spotki zaleznej
Suma dochodéw catkowitych -274 11397 11123 11123
Pozostate zmiany -222 -222 -222
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2017r. 17 532 -806 | 173112 96 094 0 0 -954 -2764 11397 293 611 0| 293611

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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mmm ROPCZYCE SA.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH witys. 2t W tys. 2t
31.12.2016 31.12.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 498 11 397
Il. Korekty razem: 807 -2 876
1.Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
3.Amortyzacja 12 756 13317
4.2yski (straty) z tytutu réznic kursowych -92 -2 031
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 508 2335
6.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -197 -2
7.Zmiana stanu rezerw 7 945 1824
8.Zmiana stanu zapaséw 3361 -23534
9.Zmiana stanu naleznosci -1514 -20 389
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -5745 17 023
11.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -9011 -744
12. Biezgcy podatek dochodowy 25 1402
13. Podatek dochodowy zaptacony "-"/ zwécony"+" -12 237 2 254
14. Inne korekty 3008 5669
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 14 305 8521
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 912 562
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 105 372
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 803 190
a) w jednostkach powigzanych 6
- zbycie aktywdw finansowych 6
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 803 184
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach 14
- sptata udzielonych pozyczek 615 140
- odsetki 188 30
- inne wptywy z aktywow finansowych
4.Inne wptywy inwestycyjne 4
1l. Wydatki 2482 5273
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2471 5273
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 11
a) w jednostkach powigzanych 11
- nabycie aktywéw finansowych 11
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) -1570 -4 711
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mm ROPCZYCE S.A.

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 19 476 34 090
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 10 200 33908
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

9260

4.Inne wptywy finansowe 16 182
1l. Wydatki 32181 38126

1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 4123 6987

3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4.Sptaty kredytéw i pozyczek 25091 28 466

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 354 470

8.0dsetki 2613 2203

9.Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -12 705 -4 036
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lI1+/-B.l1I+/-C.1lI) 30 -226
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 30 -226

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5495 5525

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5525 5299

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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E. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ ZM ,ROPCZYCE” ZA
2017 R.

.  ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Zgodnosc z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe] (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31.12.2017 roku oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. 2014 poz. 133). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym jednostki dominujgcej sporzadzonym na dziei 31 grudnia 2017 roku, zatwierdzonym
do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej i opublikowanym tego samego dnia co skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W 2017 r. Grupa Kapitatowa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujgce w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddow i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy Kapitatowej wptywajgcych na wielkosci wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych sporzgdzonych za 2017 r. oraz okres poréwnywalny, natomiast prezentacja danych w sprawozdaniu
finansowym zostata dostosowana do wymogdw nowo obowigzujgcych standardéw.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgce dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie od 01.01.2017 r.
wedtug szacunkdéw Grupy Kapitatowej, nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

® Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej Grupy
poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci
spotek wchodzacych w sktad Grupy.
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e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej.

e Zmiany do roéznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych 3 standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnieri przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatow
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metody praw
wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjgtkiem poprawek do
MSSF 12, ktdre obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej).

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych
wszystkich instrumentédw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie analizy modelu biznesowego oraz testow klasyfikacyjnych TKiO (Tylko Kapitat i Odsetki) istotnych
pozycji instrumentéw finansowych, na podstawie ktérych Grupa wstepnie spodziewa sie, ze istotne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci handlowe i pozostate, lokaty bankowe, srodki pieniezne zostang zaklasyfikowane do
kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu, co oznaczatoby brak zmian w stosunku do obecnej metody
wyceny, czyli wg szacunkéw nie bedzie miato to wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
sporzgdzane za okresy rozpoczynajgce sie od 01.01.2018 roku.

W odniesieniu do odpisoéw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, z uwagi na to, ze dotychczas stosowana metoda szacowania odpisu opierata sie na modelu straty poniesionej,
zastosowanie nowego modelu spowoduje powstanie rdzinicy w wysokosci odpisow. Grupa jest w trakcie
opracowywania metody szacowania odpisu opartego na modelu straty oczekiwanej. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa
nie ukonczyta na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego catego procesu analizy
dokumentacji (w tym obszernej dokumentacji handlowej) szczegdlnie w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, dlatego nie jest w stanie podac realnej réznicy w odniesieniu do dotychczas ujetych w ksiegach odpisow
aktualizujgcych wartosé naleznosci, ktére mogtaby zaprezentowaé w skonsolidowanym sprawozdaniu, a nie bytyby
obarczone btedem.
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e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczedniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie w odniesieniu do kazdego odrebnego
obowigzku Swiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny sprzedazy.
Spotki wechodzgce w sktad Grupy dokonaty wstepnej analizy grupy reprezentatywnych umaoéw z klientami, na podstawie
ktorej stwierdzono, iz standard ten powinien mie¢ ograniczony wptyw na kwoty oraz moment rozpoznawania
przychodow.

Obecnie Grupa prowadzi analize szczegdtowq zidentyfikowanych zagadnien ktére mogtyby wymagac innego ujecia
ksiegowego niz stosowane dotychczas oraz ich istotnosci. Dotyczg one przede wszystkim:

- nieujmowanych dotychczas elementdéw leasingu w ramach uméw z klientami,

- nieujmowanych dotychczas ustug, ktére moga spetniac kryteria odrebnych obowigzkdéw swiadczenia.

Grupa jest w trakcie szczegdétowej analizy, ktdra pozwoli okresli¢ ostateczny zakres korekt, o ile okazg sie one istotne.

Z uwagi na trwajacy proces Grupa na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania nie dysponuje
realnymi wartoSciami, ktdre mogtaby zaprezentowaé w skonsolidowanym sprawozdaniu a nie bytyby obarczone
btedem.

¢ Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.

Grupa zastosuje te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umow leasingowych o réinym charakterze, nakazujgc
leasingobiorca wykazywanie w bilansach aktywoéw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie
od ich rodzaju.

Grupa na chwile obecng planuje zastosowac standard po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2019 rok. Grupa jest w trakcie analizy skutkdw wdrozenia standardu, w tym przede wszystkim identyfikacji umoéw,
w ktorych wystepuje w roli leasingobiorcy, biorgc takze pod uwage uproszczenia przewidziane w standardzie. Grupa
dotychczas nie zawierata istotnych umdw sklasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, jednak
spodziewa sie, ze na skutek analizy umdéw dzierzawy, najmu oraz innych o podobnym charakterze zostanie
zidentyfikowana grupa umow, ktére bedg wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
aktywow oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Na chwile obecng Grupa nie spodziewa sie, aby wspomniane aktywa oraz
zobowigzania wynikajgce z nowo rozpoznanych umow leasingu stanowity istotng pozycje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Nowy standard, w przypadku wejscia w zycie, nie bedzie miat zastosowania do skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy.
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Pofaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardow.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektdrych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Zmiany w interpretacji standardu nie majg zastosowania w odniesieniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢
date transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji,
gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci
z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu
uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdéb ujgé
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy
podatkowe moga pozostawiac pole do interpretacji i roznicy zdan pomiedzy Grupg i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 paZzdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywoéw
finansowych, ktére mogg zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkdw umownych i, formalnie, mogtyby nie
spetnia¢c wymogdw testu ,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
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e  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 paZdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie s3 one wyceniane metoda praw
wtasnosci.

Zmiany standardu nie majg zastosowania w odniesieniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.

e Zmiany do rdéinych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych standardéw:

- MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka
nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac
w taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do Zrddet finansowania o charakterze ogdlnym
rowniez te kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdiniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 roku.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych Swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia
w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory,
MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia
do stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017
roku,

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensatg, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do rdéznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 roku,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku.
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il OPIS PRZYJETYCH | ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane bytly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Niektdre dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.
a) JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

b) UDZIAtY/AKCJE NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCIE Z UDZIALOWCAMI / AKCIONARIUSZAMI
NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niekontrolujace obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywdéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych
aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybratyby wartos¢ ujemna.

c) SPOtKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe jednostek zaleznych kontrolowanych
bezposrednio przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy
jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy kornczace sie 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Wyszczegolnienie Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
31.12.2016 31.12.2017
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Jednostka dominujaca
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
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d) SPOLKI NIE OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Udziaty jednostki dominujgcej w spoétce Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE)

Zgodnie z podpisanym Porozumieniem z wtadzami chifiskimi w IV kwartale 2015 roku jednostka dominujaca otrzymata
czes¢ ptatnosci za sprzedane udziaty w spotce XR Ropczyce Co. Ltd.. Ptatnos¢ ta wptyneta na konto utworzonej przez
ZMR S.A. spétki pod nazwa Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (dalej: WFOE) z siedziba w Haicheng
w ChRL o kapitale zaktadowym 800 tys. USD. Jednostka dominujgca objeta 100% udziatéw w kapitale spétki chinskiej .
Na dzien 31.12.2017 r. kapitat spotki zostat optacony w 98%.

Spétka WFOE nie jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok ze wzgledu na to, ze nie
prowadzita w 2017 r. i nie prowadzi nadal zadnej dziatalnosci gospodarczej a ponadto jej kapitat zaktadowy nie zostat
w catosci optacony.

Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na $wiatowych rynkach wyrobdéw ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad jednostki
dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu procesdw likwidacji lub alternatywnie zbycia Spétki WFOE.

Procesy te zostang przeprowadzone z uwzglednieniem koniecznych dziatan faktycznych i wszelkich uregulowan
prawno-podatkowych majgcych na celu doprowadzenie do uzyskania przez ZMR S.A. jak najwyzszego zwrotu aktywow
w postaci srodkow pienieznych (po uiszczeniu wszelkich niezbednych podatkéw na terytorium ChRL).

e) OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Niektdre dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$é¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg aktywa materialne, utrzymywane celem wykorzystania w procesie produkcji i dostaw
towarow i ustug, wynajecia innym podmiotom lub dla potrzeb administracji. Rzeczcowy majgtek nalezy wytgcznie
wykazywaé w aktywach jezeli istnieje prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci korzysci ekonomicznych powigzanych
z tg pozycjg majatku oraz wartos¢ moze zostac obliczona w sposéb wiarygodny.

Rzeczowymi aktywami trwatymi w Grupie s3:
e nieruchomosci —w tym grunty, budowle (obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej), budynki,
e maszyny, urzadzenia i Srodki transportowe, inne rzeczy,
e  przyjete do uzywania ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
e srodki trwate, nie stanowigce witasnosci lub wspotwtasnosci jednostki, wykorzystywane przez nig na potrzeby
zwigzane z dziatalnoscig na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze,
zawartej z wtascicielem tych srodkéw spetniajgce warunki okreslone w MSR (leasing)

Srodki trwate s3 ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjg $rodkéw trwatych GUS, (KST, KRST).

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien poczatkowego ujecia wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, Grupa ustala
wartos¢ bilansowg sktadnikdw rzeczowych aktywdéw trwatych jako wartos¢ godziwg na dzien ostatniego
przeszacowania pomniejszong o podzniejsze umorzenie oraz tgczng kwote podzniejszych odpisdw z tytutu utraty
wartosci.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa dokonuje weryfikacji i oceny wartosci bilansowej kluczowych sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych, aby nie dopusci¢ do wystgpienia istotnej rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
a wartoscig, ktdéra zostataby ustalona na dzien bilansowy przy zastosowaniu wartosci godziwej. W przypadku wystgpienia
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istotnych réznic dla analizowanych sktadnikéw, Grupa powinna dokonac przeszacowania catej grupy rzeczowych aktywéw
trwatych, do ktérej dany sktadnik nalezy.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane nieodptatnie od Skarbu
Panistwa) jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowej
i moze podlegaé przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu w przypadku uzytkowania bez tytutu prawnego jest ujmowane w ewidencji
pozabilansowej (np. trwaty zarzad).

Grunty wtasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegaja umorzeniu.

Srodki trwate s3 umarzane wg metody liniowej przez okreslony z géry okres ekonomicznej uzytecznosci poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wprowadzono je do ewidencji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowe] nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt dla celéw bilansowych i podatkowych (w ramach
przyjetego uproszczenia) amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym wprowadzono
je do ewidencji majgtkowej Spotki.

Zastosowane stawki umorzeniowe sg nastepujace (wedtug grup rodzajowych):

a) Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 1i2) 1.5%- 45%
b) Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0%- 50,0%
c) Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0%- 50,0%
d) Pozostate érodki trwate (KST gr. 8) 6,0%- 30,0%

W momencie usuniecia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych z ewidencji bilansowej ( np. likwidacja lub zbycie srodka
trwatego), wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik operacji jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat.

W przypadku srodkéw trwatych, dla ktérych skutek przeszacowania zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny,
w momencie ich usuniecia z ewidencji bilansowej réznice z przeszacowania przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na
kapitat zapasowy.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych sg poddawane corocznym
przegladom, analizom i aktualizowane zweryfikowang stawkg amortyzacyjng w nastepnych okresach sprawozdawczych.
W ramach aktualizacji stawek i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych, na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie
dokonuje sie réwniez weryfikacji wartosci bilansowych s$rodkéw trwatych, w celu poréwnania ich z wartosciami
rynkowymi. W przypadku nie stwierdzenia znaczgcych rozbieznosci pomiedzy wartoscia bilansowa a wartoscig godziwg
posiadanych rzeczowych aktywdéw trwatych, przyjmuje sie ich wartosci bilansowe jako wiarygodne i obowigzujace na
dany rok.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie zalicza sie rdinice kursowe z wyceny naleznosci
i zobowigzan oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkdw trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegdlnosci:

e wydatki na nabycie gruntéw,

e roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup $rodkéw trwatych w budowie od innych
jednostek,

e produkty z wtasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz srodkéw trwatych w budowie,

o koszty likwidacji nieprzenosnych srodkéw trwatych (w tym rowniez ich wartos¢ netto) burzonych w zwigzku ze
Srodkiem trwatym w budowie,

o  koszty czesciowe;j likwidacji (rozbidrki, demontazu) obiektéw przebudowywanych lub modernizowanych,

e nieodptatnie otrzymane srodki trwate w budowie,
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e maszyny i urzadzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji, a takze
maszyny i urzgdzenia nie wymagajgce montazu lub zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytdw, pozyczek i zobowigzan za okres realizacji
srodka trwatego w budowie.

Do kosztéw Srodkow trwatych w budowie nie zalicza sie odsetek od kredytow inwestycyjnych po zakonczeniu budowy,
kar i odszkodowart umownych oraz kosztéw przetargéw, ogtoszen, zawierania umoéw, sktadania zamdwien zwigzanych
z srodkami trwatymi w budowie (obcigzaja one koszty dziatalnosci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci srodkéw trwatych w budowie ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza
sie warto$¢ srodka trwatego w budowie o odpowiednig czes¢ odpisu i odpis podlega zaliczeniu do pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow poniesionych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajgce
postaci fizycznej spetniajgce podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:

e wartos¢ niematerialna jest odrebna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od jednostki i sprzedana, przeniesiona,
licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak iwspdlnie z powigzanymi umowami,
sktadnikami aktywow lub zobowigzaniami;

lub

e powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa s3
transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowigzkdéw.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione, gdy Grupa jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych
powstajacych za przyczyng danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim

c) przyszte korzysci ekonomiczne — mogq wystepowac w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci oszczednosci
kosztéw

d) mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Do wartosci niematerialnych w Grupie zalicza sie m.in.:
e nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie
e nabyte licencje na nowe technologie produkcji
e  koszty zakonczonych prac rozwojowych

Sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i faczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu skfadnika wartosci niematerialnych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dopuszcza sie
zmiane modelu wyceny sktadnika wartosci niematerialnych na model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu
zmiany metody wyceny, nowe zasady nalezy zastosowac wobec wszystkich sktadnikdéw nalezacych do tej grupy aktywow
w Grupie.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sg nastepujace (wedtug grup rodzajowych):

a/ nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 10,0% - 50,0%
b/ nabyte licencje  na nowe technologie produkgji 20,0 %

¢/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 20,0% - 33,3%

Wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt nie podlegajg wpisowi do ewidencji
majatkowej Grupy, a wydatki poniesione na ich nabycie odnosi sie bezposrednio w koszty uzyskania przychodow w
miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace
aktywowaniu zawierajg: koszty amortyzacji sprzetu laboratoryjnego i aparatury badawczej, materiatéw,
wynagrodzenia pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych.

Pozostate koszty prac badawczo — rozwojowych, ktérych nie da sie jasno przyporzgdkowac do etapu prac badawczych
czy rozwojowych, ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne na dzien bilansowy w oparciu o ich cene nabycia
lub koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Leasing oraz sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za opfate lub serie optat, leasingodawca przekazuje Spoétce
prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdw przez uzgodniony okres.
W zaleznosci od warunkdw umowy zawartg umowe klasyfikuje sie jako:

e leasing finansowy;

lub

e |easing operacyjny.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu. Jezeli w jakimkolwiek momencie Grupa i leasingodawca
postanawiajg zmieni¢ warunki umowy leasingowej, z wyjatkiem jej odnowienia, w sposéb, ktory prowadzitby do zmiany
jej klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje sie
za nowg umowe przez okres jej obowigzywania. Jednakze zmiany oszacowan (na przyktad zmiany szacowanego
ekonomicznego okresu uzytkowania badz wartosci koricowej przedmiotu leasingu) lub zmiany okolicznosci
(np. niedopetnienie warunkéw umowy leasingowej przez leasingobiorce) nie upowazniajg do zmiany klasyfikacji umowy
leasingowej dla celéw rachunkowych.

Rozpoczecie leasingu jest to wczesniejsza z dwdéch dat:

e zawarcia umowy leasingowej; lub

e zobowigzania sie stron umowy do przestrzegania zasadniczych postanowiert umowy leasingowe;j.
Na ten dzien:

e |easing jest klasyfikowany albo jako leasing operacyjny, albo jako leasing finansowy; oraz

e w przypadku leasingu finansowego nastepuje okreslenie kwot, ktdre zostang wykazane w momencie rozpoczecia

leasingu.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktdrej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu
leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywow, zobowigzan, przychodow lub kosztow
z tytutu leasingu).

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, ujmuje sie leasing finansowy w bilansie jako aktywa i zobowigzania.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych (rat), stopg dyskontowq jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraricowq stope procentowg Grupy. Wszelkie
poczatkowe koszty bezposrednie w Grupie zwiekszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywdw.

Minimalne optaty leasingowe (raty) zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe s3 rozliczane na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg
okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe s3
ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.
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Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywdw podlegajgcych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Do amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu
stosuje sie zasady opisane w akapicie Rzeczowe aktywa trwate oraz w akapicie Wartosci niematerialne. Jezeli istnieje przy
tym wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, to okres
przewidywanego uzywania sktadnika aktywow jest réwny okresowi jego uzytkowania. Przy braku wystarczajgcej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdéw nalezy umorzy¢
przez krétszy z dwdch okresdw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Optate wstepng leasingowa rozlicza sie metodg liniowg proporcjonalnie do czasu trwania umowy.

Jezeli umowa leasingu u korzystajgcego, ksiegowo jest umowa leasingu finansowego a podatkowo jest umowg leasingu
operacyjnego to do podziatu optaty minimalnej (rat leasingowych ) na czes¢ kapitatowg i odsetkowa stosuje sie metode
uproszczona. Jest to metoda réwnomierna ( liniowa ) okreslona w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 5 "Leasing,
najem i dzierzawa". Cze$¢ odsetkowa stanowi dla korzystajgcego koszt finansowy zas cze$¢ kapitatowa sptate
zobowigzania wobec finansujacego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w podziale
na czes¢ krotko- i dtugoterminowg, gdzie czesc krétkoterminowg stanowi wartos¢ rat podlegajgcych zaptacie w terminie
do 12 miesiecy od dnia bilansowego, natomiast cze$¢ dtugoterminowa to warto$¢ kwot do zaptaty w terminie
przekraczajacym rok.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub ich czesci utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddéw z czynszéw
lub z tytutu wzrostu ich wartosci kapitatowej, albo tez w obu tych celach tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z MSR 40 poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgji.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa dokonuje wyceny na koniec kazdego roku obrotowego wedtug wartosci godziwej,
a wahania wartosci godziwej wykazuje w rachunku zyskdw i strat.

Jezeli w momencie nabycia konkretnej nieruchomosci wystepujg wyrazne dowody wskazujgce na to, ze Grupa nie
bedzie mogta ustala¢ jej wartosci godziwej z zachowaniem ciggtosci tej metody, wowczas do takiej nieruchomosci
stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i kontynuuje jego stosowanie do czasu zbycia danej
nieruchomosci.

Instrumenty finansowe i ich klasyfikacja

Grupa ujmuje sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
w przypadku, kiedy staje sie strong kontraktu i jest zwigzana jego postanowieniami w zakresie dotyczacym danego
instrumentu finansowego.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikdéw majgtkowych.

Zobowigzania finansowe wycenia sie natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majgtkowych.

Do gtownych instrumentéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie naleza:

e instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe i inne struktury
opcyjne ztozone z w/w transakcji,

e pozyczki, naleznosci i depozyty tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,
lokaty i depozyty zabezpieczajace,

e dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych
niz jednostki podporzagdkowane),

e zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytow bankowych, zobowigzania ztyt. dostaw i ustug
i pozostate zobowigzania.
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Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe na dzien ujecia, do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg gtéwnie akcje podmiotéw
notowanych na gietdzie oraz zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie s3
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o bezposrednio dajgce sie przyporzagdkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,
po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostate, w tym naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg pozostate aktywa finansowe niesklasyfikowane do Zzadnej
z powyzszych kategorii tj. nie bedace:

- pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi,

- aktywami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci

- oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Do aktywoéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci:
udziaty/akcje w innych podmiotach (nienotowanych na gietdzie) nie bedgcych podmiotami podporzagdkowanymi, ktore
Grupa nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane s3
poczatkowo w wartosci godziwej tgcznie z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne.

Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane w koszcie poczgtkowym z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Skutki zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wynikajgcy z utraty wartosci ujmuje
sie odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do zobowigzan finansowych zalicza sie min. instrumenty pochodne, kredyty, pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowad,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.
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Wartos¢ godziwa instrumentdow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Pozycje dtugoterminowych aktywéw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe]j lub metoda dyskonta do wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, kwalifikowanego jako
wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.

Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego lub przekraczajgcym normalny cykl operacyjny w poszczegdlnych spotkach
Grupy kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan finansowych dtugoterminowych.

Przez okreslenie dtugoterminowe rozumie sie rowniez te aktywa i zobowigzania, ktére nie majg terminu wymagalnosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe nie sg przeznaczone do sprzedazy wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania,
cho¢ moga by¢ do niej dostepne.

Warto$¢ bilansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczana jest do aktywéw lub zobowigzan
krétkoterminowych.

Pochodne instrumenty finansowe a rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa uzywa pochodnych instrumentéw finansowych w celu wyeliminowania ryzyka kursowego.

Pochodne instrumenty finansowe na moment ujecia nie sg wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, dla ktérych
dokumentuje sie powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang. W zwigzku z tym
wszelkie zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug.

Zapasy obejmujg nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy w stanie nie
przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty gotowe, a takze potprodukty,
jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego, ktéra z kwot jest nizsza.
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Uwzgledniajgc dziatalnos$¢ produkcyjng poszczegdlnych spotek w Grupie oraz potrzeby ewidencyjne w ramach gtéwnych
grup rodzajowych obrotu magazynowego, ewidencje w zakresie stanu i zmian zapasow stanowigcych wtasnos¢ Grupy i
zlokalizowanych zaréwno w siedzibie poszczegdlnych spodtek jak i w wydziale zamiejscowym jednostki dominujacej
podzielono na nastepujgce grupy:

e  materiaty techniczne i pozostate,

e  surowce do produkgji,

e potprodukty (potfabrykaty, mlewa i masy formierskie),
e wyroby gotowe,

e towary,

e opakowania.

Metody ewidencji zapasow oraz wyceny rozchoddéw w poszczegdlnych kategoriach przedstawia tabela ponizej:

Kategoria zapasu Cena ewidencyjna Metoda wyceny rozchodéw
Materiaty, opakowania Cena nabycia Cena sredniowazona

Surowce Cena nabycia Cena sredniowazona

Ztomy wtasne (surowce) Cena stata ewidencyjna Cena sredniowazona

Surowce przetworzone Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony

wytworzenia

Produkcja w toku Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony
wytworzenia

Potfabrykaty Koszt planowany Koszt planowany (normatywny)
(normatywny)

Produkty gotowe Koszt planowany Koszt planowany (normatywny)
(normatywny)

Towary Cena nabycia Cena sredniowazona

Dodatkowe koszty zwigzane z zakupem materiatéw / surowcéw / towardw rozliczane sg na biezagco w momencie
rozchodu materiatéw/ surowcow / towardow.

Odchylenia pomiedzy kosztami planowanymi a kosztami rzeczywiscie poniesionymi sg ustalane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i podlegajg rozliczeniu w koszt wytworzenia sprzedanych produktéw gotowych oraz koryguja
wartosc zapasow produktow gotowych i pétfabrykatéw.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote naleing sprzedajacemu, bez podlegajgcych
odliczeniu podatku od towardéw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiekszona o obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywdéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tagcznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wyfadunku, skfadowania lub wprowadzenia do obrotu, aobnizona o rabaty, opusty, inne podobne
zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, jego wyceny dokonuje sie
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.
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Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajagce w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz
uzasadniong czesc¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie obejmujg wartosé
zuzytych materiatéw bezposrednich, robocizny bezposredniej oraz koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
sie znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$¢ kosztédw statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Pozostate koszty zalicza
sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim ponosi sie je celem doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Nie zalicza sie do kosztow wytworzenia kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztow sprzedazy produktow, magazynowania
wyrobow gotowych i pétproduktéw, chyba, ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkcji, a takze
nieuzasadnionych kosztéw wydziatowych (np. kosztow statych dotyczacych utrzymania nie wykorzystanego potencjatu
produkcyjnego i strat produkcyjnych).

Na koniec kazdego okresu obrotowego przeprowadza sie analize wykorzystania mocy produkcyjnych z uwzglednieniem
aktualnych uwarunkowan rynkowych, przewidywanego popytu na produkty Grupy, technicznych parametrow
posiadanych maszyn i linii produkcyjnych oraz aktualnej produkcji Grupy. Jesli przeprowadzona analiza wskazuje, iz
posiadane moce produkcyjne nie s w petni wykorzystane koszty niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego sa
ujmowane, jako koszt okresu.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia sie w oparciu o metode ,stopnia zaawansowania”
ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala sie na podstawie relacji kosztow juz poniesionych do planowanych,
aktualizowanych biezgco kosztéw wykonania zlecenia. Wysokosé robdt w toku ustalana jest na podstawie
przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajgcych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegétowa ewidencja zlecen. Catos¢ produkcji
w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w ciezar kosztéw okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecerh wyceniane sg w oparciu o planowane przychody i stopiefl zaawansowania danego
zlecenia. Przychdd z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego okresu sprawozdawczego oraz
naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie
odpisy aktualizujgce.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ lub jesli spadty ich ceny sprzedazy. Brak mozliwosci odzyskania ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia zapasdéw moze takze wynikac ze wzrostu szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy
lub szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W takiej sytuacji dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Wdwczas
odpisanie wartosci odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.

Dopuszcza sie dokonywanie zbiorczych odpiséw - dla grup zapaséw w przypadku zapasow zwigzanych z tg samg linig
produkcyjna, posiadajgcych podobne przeznaczenie.

Wartos$ci materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapasow nie odpisuje sie
do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych
bedg wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.
Standardowe podejscie do urealnienia wyceny zapaséw (poza pojedynczymi analizami jak wyzej) polega na dokonaniu
oceny zapasOw we wszystkich asortymentach w oparciu o analize ich czasu zalegania (czyli w oparciu o tzw. Raporty
z wiekowania), gdzie w wyniku analizy i weryfikacji dokonuje sie odpisdéw aktualizujgcych w nastepujgcy sposob:

e  zapasy nie wykazujgce obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci bilansowe;j,

e  zapasy nie wykazujgce obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci bilansowe;j.
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Dodatkowo podczas analizy struktury wiekowej w kazdej grupie zapasdow, w odniesieniu do pozycji istotnych nie
wykazujgcych obrotu dokonuje sie merytorycznej ich analizy pod katem koniecznosci magazynowania wybranych pozycji
jako strategiczne lub tez mozliwosci ich zuzycia czy sprzedazy w najblizszej przysztosci. W przypadkach uzasadnionych,
odpisow aktualizujgcych nie dokonuje sie (tj. jezeli brak obrotu w dtuzszym czasie nie jest réwnoznaczny z utratg wartosci
czy przydatnosci zapasu)

Odpisy aktualizujgce /w tym: ostrozna wycena/ prezentowane sg w dziatalnosci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozwigzane/wykorzystane - w pozostatych przychodach.

Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje sie naleznosci i zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego
terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, nie bedgce
aktywami finansowymi. Naleznosci krotkoterminowe obejmujg roéwniez biezgcg czes¢ naleznosci dtugoterminowych.
Naleznosci dtugoterminowe, to naleznosci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin
sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wiec w roku przysztym i pdzniej, a takze z tytutu
dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi

lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami. W Spodtce wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest z uwzglednieniem naleznych odsetek. Odsetki
naliczane i ksiegowane sg na dobro przychoddéw finansowych. Na catg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych
ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w ciezar kosztéw finansowych.

Oszacowanie odpisbw na naleznosci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci przestaje byc
prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majgtkowej dtuznika oraz na podstawie struktur wiekowych
sald naleznosci. Po uptywie 6 miesiecy od daty wymagalnosci ptatnosci za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 50 % watpliwej naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci.
Odpisow aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie rowniez w sytuacji powziecia informacji o zagrozeniu zapfaty za dany
towar w wysokosci 100% watpliwej naleznosci.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne w zwigzku
z ryzykiem ich niesciggalnosci.

Utworzone odpisy aktualizujagce naleznosci w rachunku zyskéw istrat prezentowane sg w pozostatych kosztach
w dziatalnosci operacyjne;j.

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow w Grupie.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a takze
catosc lub ta czes¢ pozostatych zobowigzan, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czes$é¢, w stosunku do ktdrej termin wymagalnosci przypada
co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sie réwniez dtugoterminowg czes¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesiecy wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu i pozyczki na czes$¢ dtugo
i krétkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyzej.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia sie w momencie ich poczatkowego ujecia w ksiegach
w cenie nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe]j otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki s3 wyceniane wedtug zamortyzowane;j
ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia
sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, tzn. ze do zobowigzan, ktérych termin wymagalnosci juz minat
dolicza sie odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowigzania i naleznosci dtugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu zamkniecia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wycenione zostang wedtug
kursu Sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych korygujg odpowiednio pozostate koszty lub przychody finansowe (per saldo).

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty
i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych
wartos$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank odsetki.

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Whptyw i rozchdd walut na dewizowym rachunku bankowym wycenia sie wg kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji.

Wyptyw (rozchdd) wtasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie obcej jest przeprowadzony na podstawie
metody ,,FIFO”.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieri bilansowy przy zastosowaniu natychmiastowego
kursu zamkniecia tj. wedtug kursu sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i dftugoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczace miesiecy nastepujacych po okresie
objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie poniesionej /m.in. ubezpieczenia majatkowe
i osobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na wartosci niematerialne,
prenumeraty i inne wydatki dot. przysztych okreséw/, ktére da sie jednoznacznie okresli¢ i przyporzadkowaé do tych
okresow. Wydatki te — z wytgczeniem ubezpieczen i kosztow prac rozwojowych oraz innych, o wartosciach istotnych - sg
rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

Tytuty czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej
poszczegdlnych spétek w Grupie, a ich okres rozliczenia nastgpi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
wykazywane sg na dzien bilansowy w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana” Grupa klasyfikuje sktadniki
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne
poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnosé tych aktywdéw do natychmiastowej sprzedazy.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa i statutem poszczegdlnych spétek w Grupie.

Kapitat wtasny obejmuje kapitat zaktadowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny,
zyski/straty aktuarialne oraz zysk (strate) netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wpfaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze
mogg zwiekszaé lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek
podwyzszenia kapitatu, ksiegowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania
zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat zaktadowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akgji, tak jak przewiduje to Statut kazdej ze spotek.
Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego, przeniesienia z kapitatu
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu zapasowego z tytutu podziatu zysku/pokrycia straty z lat ubiegtych nastepujg na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zwiekszenia kapitatu z aktualizacji wyceny sg wynikiem przeszacowania sktadnikdw aktywoéw w oparciu o decyzje
kierownictwa poszczegdlnych spétek w Grupie i jako takie sg potwierdzane uchwata Walnego Zgromadzenia po fakcie ich
zaistnienia.

Pozostate zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny sg nastepstwem ujecia i rozliczania wprowadzonych wartosci
z przeszacowania w oparciu o regulacje MSR/MSSF majgce zastosowanie do poszczegdlnych kategorii zmian.

Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.
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Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwigzku z wyceng instrumentow finansowych, oraz wyceng majatku Grupy
do wartosci godziwe;j.

Zyski i straty aktuarialne - Grupa zgodnie z MSR 19 dokonuje wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze przez
licencjonowanego aktuariusza , ktéry wycenia nie tylko wartosc¢ tych rezerw na dany dzien bilansowy, ale dokonuje takze
wyceny poszczegdlnych sktadowych, ktére w oparciu o przyjete zatozenia i dane wejsciowe wptywajg na zmiane wartosci
rezerw na Swiadczenia pracownicze pomiedzy danymi datami bilansowymi.

Jednym z elementdw sktadowych wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze sg zyski i straty aktuarialne.

Zgodnie z MSR 19 zyski i straty aktuarialne to wszelkie zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen, wynikajgce ze:
e  skutkdéw zmian zatozen aktuarialnych,
e  korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkéw réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi a tym, co
faktycznie nastapito).

Zyski i straty aktuarialne to pozycja w kapitale, na ktdrg sktadaja sie:

e zmiany wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen demograficznych (w tym ze
zmiany zafozern dotyczacych: rotacji pracownikéw, przechodzenia na rente inwalidzkg, wczesniejszego
przechodzenia na emeryture, umieralnosci pracownikéw),

e zmiany wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen finansowych (w tym ze
zmiany zatozen dotyczacych: stopy dyskontowej, wzrostu wynagrodzen w poszczegdlnych spotkach Grupy),

e zmiany wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze wynikajace z réznic pomiedzy rzeczywistg realizacjg zatozen
w danym okresie (w okresie wyznaczonym przez obecng i poprzednig date bilansowg) a zatozeniami
aktuarialnymi przyjetymi do wyceny rezerw na poprzednig date bilansowa.

Zyski i straty aktuarialne wyceniane przez Grupe, zwigzane sg ze $wiadczeniami po okresie zatrudnienia takimi jak
odprawy emerytalne i rentowe, dlatego zgodnie z MSR 19 Spétka prezentuje je w innych catkowitych dochodach, czyli

wptywajg one bezposrednio na kapitat wiasny i sg prezentowane w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych.

Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Grupie cigzy obowigzek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne,

¢) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokos¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wtasciwym szacunkiem naktaddw niezbednych do wypetnienia istniejacego
obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwota , jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami spétki Grupy zaptacityby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien
bilansowy lub,

b) kwotg, jakg zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.

Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewnos¢ - niepewnosé jednak nie usprawiedliwia tworzenia nadmiernych
rezerw, ani celowego zawyzania zobowigzan, dyskontujgc rezerwy — jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, uwzgledniajgc zdarzenia przyszte, takie jak zmiany prawne i zmiany technologiczne, jesli dysponuje sie
wystarczajagcymi dowodami na to, ze zmiany takie nastgpig, nie uwzgledniajac zyskdw z przypuszczalnych likwidacji
aktywow, nawet, jesli przypuszczalna likwidacja jest blisko zwigzana ze zdarzeniem, ktére jest przyczyng powstania
rezerwy.
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Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
e udzielone gwarancje i poreczenia,
e naprawy gwarancyjne
e skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
e odprawy emerytalno-rentowe,
e  przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacjg
e inne przyszte zobowigzania, mogace istotnie wptynac¢ na sytuacje Grupy w przysztym okresie.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie min.:
e  koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,
e rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkédw zarzadéw spétek wchodzacych
w sktad Grupy,
e rezerwa na przyszte koszty finansowe
e rezerwa na koszty celem zachowania wspétmiernosci przychodéw i kosztéw,
e inne przyszte zobowigzania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktéw, koszty audytu, optaty licencyjne
i produktowe.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne wykazuje sie w pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] jako
rezerwy na zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR nr 19 rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg :
e rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, szacowane przez aktuariusza raz w roku lub czesciej w przypadku
wystgpienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikdw,
e rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowane przez wiasciwe komorki organizacyjne spétek wchodzacych
w sktad Grupy
e inne rezerwy np. na nagrody dla pracownikdw i premie, szacowane przez wtasciwe komorki organizacyjne
spotek wchodzacych w sktad Grupy

Pracownicy poszczegdlnych spotek w Grupie majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sg wyptacane
jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w tychze spdtkach. Wysokosc
Swiadczen zalezy od wysokosci Sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Wysokos¢ zobowigzania z tytutu $wiadczert emerytalnych wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego
metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zmiany zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa dzieli wg nastepujgcych kategorii:
e  koszty zatrudnienia,
e warto$¢ netto odsetek (czyli warto$¢ pienigdza w czasie) od niedoboréw/nadwyzek zdefiniowanych $wiadczen,
e przeszacowanie, zawierajace zmiany wartosci godziwej aktywow programu, wynikajgce z innych czynnikéw niz
wartos$¢ pienigdza w czasie oraz zyski lub straty aktuarialne na zobowigzania.

Zyski i straty aktuarialne Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach, natomiast koszty zatrudnienia oraz odsetki,
ujmuje w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe prezentowane sg w wysokosci wartosci
biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy (30.06. oraz 31.12) dokonuje sie weryfikacji niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych i w oparciu
o biezgcag wiedze (na dzien sporzadzania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego) dokonuje sie wyliczenia wartosci
rezerwy przyjmujac ilos¢ niewykorzystanych dni urlopowych oraz wynagrodzenie. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez
Dziat wtasciwy do wyceny Swiadczen pracowniczych.
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Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w zysku lub
stracie, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone. Dochdd do opodatkowania (strata
podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami ustanowionymi przez wiadze podatkowe, na
podstawie ktdérych podatek dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi). Obcigzenie podatkowe jest to taczna kwota
biezgcego i odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdéznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw trwatych a ich
wartoscig podatkowg Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktéra jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym ,,per saldo”.

Wysokosc rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy podlegajg analizie i rozliczane s3
w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostaty utworzone.

Podatek odroczony jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”, za wyjgtkiem podatku
odroczonego dotyczacego pozycji ujetych w kapitale wtasnym. Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktore w danym
okresie zwiekszyty lub zmniejszyty bezposrednio kapitat wiasny ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa rozpoznaje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w szyku rozstawnym,
poniewaz nie spetnione sg przestanki zawarte w MSR 12, na podstawie ktérych Grupa mogtaby dokonaé¢ kompensaty
naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na podatek odroczony.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:
e dostawy zafakturowane kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone do
miejsca przeznaczenia i na dzien bilansowy nie przekazano odbiorcy prawa witasnosci m.in. z uwagi na zawarte
w kontrakcie warunki dostawy na bazie INCOTERMS
e dotacje rzgdowe dotyczgce sktadnika aktywdw, otrzymane w formie pienieznej do rozliczenia w przysztosci
(z odno$nymi kosztami ), ktore stopniowo drogg réwnych odpisdw rocznych, bedzie odnosi¢ sie do rachunku
zyskow i strat proporcjonalnie do szacowanego okresu uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywow.

38

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE"
‘l’ Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
ra)|

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zasady wyceny przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktdow, towaréw i materiatdw po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty
i opusty ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposoéb.

W Grupie przychody ujmuje sie, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

e  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw,

e Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj
funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

e  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdéb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
oraz

e  koszty poniesione, oraz te, ktore zostang poniesione przez Grupe w zwigzku ztransakcja mozna wycenié
W wiarygodny sposdb.

Ocena tego, kiedy Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z wiasnoscig, wymaga zbadania
okolicznosci towarzyszacych transakcji. W wiekszosci przypadkdw przekazanie ryzyka i korzysci zbiega sie z przekazaniem
mu tytutu prawnego lub fizycznym przekazaniem débr.

Jezeli na Grupie nadal cigzy znaczace ryzyko zwigzane z wiasnoscia, transakcja nie ma charakteru sprzedazy i nie mozna
ujac jej do przychoddw.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje sie w oparciu o nastepujgce zasady:
e odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci osiggnietej
z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy,
e dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

W Grupie ewidencjonuje sie koszty w uktadzie rodzajowym, funkcjonalnym i kalkulacyjnym wg modelu rachunku kosztow
petnych.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czesc kosztéw posrednich, co szczegdétowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmujg wartos$¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
sie znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$é¢ kosztow statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietna, zgodng z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢
produkcji za dang liczbe okresdw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie
kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego
produktu, pomniejszonej o przecietnie osiggany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takie
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi kosztow przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle - zasada wspotmiernosci.
Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktore bedg ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, jezeli zostaty spetnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna natomiast ujmowac przychodow, jezeli

nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztéw. W takim przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towaréw
ujmuje sie jako zobowigzanie.
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Transakcje w walutach obcych

Waluta obca jest walutg inng niz waluta funkcjonalna w Grupie. Transakcja w walucie obcej jest transakcjg, ktora jest
wyrazona lub wymaga uregulowania w walucie obcej, dotyczy to m.in. transakcji majgcych miejsce wéwczas, gdy Grupa:

e nabywa lub sprzedaje produkty, towary lub ustugi, ktérych cena zostata wyrazona w walucie obcej,

e  zacigga lub udziela pozyczek, ktdre sg ptatne lub nalezne w walucie obcej lub,

e winny sposdb nabywa lub zbywa aktywa lub tez zacigga lub reguluje zobowigzania wyrazone w walucie obce;j.

Na dzien poczatkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng z zastosowaniem kursu
wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakc;ji tj. wg kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych w momencie rozliczenia przeliczane s3 na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursow wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji w sposob nastepujacy:

o w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — kurs sredni ogtaszany przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie
wynegocjowany z Bankiem

e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — kurs sredni ogtaszany przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie
wynegocjowany z Bankiem;

e w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan drogg ich kompensaty — wedtug kursu przyjmowanego do
wyceny wptywow i rozchodéw z dnia kompensaty tj. wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia kompensaty.

e w pozostatych przypadkach - wyzej nie wymienionych (dla ktérych nie da sie ustali¢ kursu faktycznie
zastosowanego do rozliczenia) - wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien realizacji transakcji.

Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach syntetycznych w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug sredniego ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej
waluty) przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien przeprowadzenia operacji.
Wyptyw (rozchdd) wiasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie jest przeprowadzony na podstawie metody
»FIFO”. Metoda ta wyznacza kolejnosé do wyceny i ustalenia réznic kursowych zrealizowanych na rachunku walutowym.

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktdre zostang rozliczone poprzez przekazanie srodkdéw pienieznych (np. waluty, naleznosci
i zobowigzania handlowe, rezerwy na przyszte zobowigzania przypadajace do otrzymania lub do zaptaty w ustalonej lub
mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty), wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
i przeliczonego na PLN wg kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji, przeliczane sg na
dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, ktdrym jest kurs sredni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe (w tym: zaliczki na towary i ustugi, zapasy, wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa
trwate oraz rezerwy, ktére maja by¢ rozliczone w postaci aktywoéw niepienieznych) ewidencjonowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia
transakgcji (tj. kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji).

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty kursowe (rdznice kursowe) powstate z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie (tj. w przychodach i kosztach
finansowych) w okresie, w ktérym powstaty, oile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany okres przez $rednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Zasady prezentacji sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci
Segment dziatalnosci jest to dajgcy sie wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy sie produkcja
wyrobow lub swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci
Grupy.
Dziatalnos$¢ Grupy koncentruje sie na jednym segmencie branzowym jakim jest produkcja materiatéw ogniotrwatych.
Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym dla Grupy jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji
rynkow zbytu.
Wydzielone zostaty dwa segmenty:

e dziatalnos¢ krajowa (Polska)

e dziatalno$¢ zagraniczna

Przychody segmentu
Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakgji z
innymi segmentami Grupy, ktore sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddw, ktdrg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisaé do tego segmentu.
Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

a) przychodéw finansowych

b) pozostatych przychodéw operacyjnych

Koszty segmentu
Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie
bezposrednio przyporzgdkowac do tego segmentu wraz z odpowiednia czescig kosztow, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

a) kosztéw finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

c) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktére dotyczg Grupy jako catosci.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére daja

sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.
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Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Definicje przychodoéw, kosztédw, aktywodw i pasywow segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje sie do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okreslenia, ktdre pozycje mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsgdne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje sie zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla
potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentow.

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy, ktérego
przychody i koszty oraz wynik, takze aktywa i pasywa s3 rownowazne z wartosciami ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, nie ma potrzeby dokonywania odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu
innym niz wynika to ze skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej.

Grupa dokonuje odrebnej prezentacji danych dla segmentu geograficznego dla tych pozycji sprawozdawczych, ktére
daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu
w oparciu o racjonalne przestanki.
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. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO
ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH
NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

W 2017 roku Grupa nie wprowadzita zmian w przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci i sposobie
sporzgdzania sprawozdania finansowego, w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, za wyjgtkiem sposobu
prezentacji kapitatu zapasowego Grupy Kapitatowej, co zostato szczegétowo opisane w punkcie VII. KOREKTY
BLEDOW | PRZEKSZTALCENIA POPRZEDNICH OKRESOW, wraz z prezentacjg wartosci, ktére ulegty przeksztatceniu.

Iv. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

a) Profesjonalny osqd

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadéw Spdtek Grupy profesjonalnych
0sadow, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowe;j
aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet-

Dana wartos$¢ szacunkowa moze zostac¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznosci bedace podstawg dokonanych
szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujac zatozenia, dokonujgc szacunkéw i osgddw Zarzady Spotek Grupy moga kierowaé sie wtasnym
doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

b) Niepewnosé¢ szacunkow

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

e utraty wartosci aktywéw

® wyceny rezerw

e wartosci godziwej aktywow / zobowigzan finansowych

e zobowigzan z tytutu gwarancji

e przysztych wynikéow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow i rezerw na odroczony podatek
dochodowy

e toczacych sie sporow prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sgdowych.
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Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposdb ciggly wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty netto:
1) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana lub
2) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy tych okreséw.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy (kwartat lub rok) oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow.

Wyniki przeprowadzonych analiz w zakresie wystagpienia zewnetrznych i wewnetrznych przestanek utraty wartosci
(zgodnie z MSR 36) oraz profesjonalny osad kierownictwa oparty na wiedzy, doswiadczeniu i dokumentacji dajg
podstawe do podjecia decyzji o tym, czy istnieje koniecznos¢ przeprowadzenia testéw na utrate wartosci dla
analizowanych sktadnikéw aktywow.

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z przestanek utraty wartosci w odniesieniu do analizowanego sktadnika
aktywow Grupa przeprowadza test na utrate wartosci i dokonuje aktualizacji wyceny w sytuacji kiedy wystgpi duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Grupe sktadnik aktywow —w znaczacej czesci lub w catosci nie
przyniesie przysztych korzysci ekonomicznych netto odpowiadajacych przynajmniej jego wartosci wynikajacej z ksiag
rachunkowych na dzien wyceny bilansowej.

Takie procedury dotyczg zaréwno aktywdw finansowych jak i niefinansowych (operacyjnych).

Na dzien 31.12.2017 roku Grupa dokonata analizy przestanek utraty wartosci w nastepujgcych obszarach:
1) Aktywa trwate

Na 31.12.2017 roku Grupa dokonata przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystapity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlegata réwniez zasadnosé
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W wyniku analizy przestanek mogacych wptyngé na utrate wartosSci oraz oszacowania wewnetrznego
przeprowadzonego na 31.12.2017 r. Grupa odstgpita od przeprowadzenia testu na utrate wartosci, poniewaz
w ocenie Grupy nie wystgpita konieczno$é¢ szacowania wartosci odzyskiwalnej $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych celem ustalenia i wprowadzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych sktadnikdw.

Kolejna taka analiza zostanie przeprowadzona na koniec nastepnego roku obrotowego.

2) Aktywa finansowe

Grupa przeprowadza badanie wartosci aktywow finansowych opierajac sie na posiadanej wiedzy i dokumentacji
dotyczacej sytuacji finansowej jednostek, w ktérych Grupa posiada aktywa finansowe. W procesie oceny uwzglednia
sie zaréwno wiedze kierownictwa Grupy jak rdwniez zewnetrzne przestanki i informacje, za pomocg, ktérych mozna
realnie ocenic ryzyko utraty wartosci posiadanego sktadnika aktywow.

Na dzien 31.12.2017 roku Grupa dokonata korekty z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, poniewaz
w poréwnaniu do korica ostatniego roku obrotowego wystapity dodatkowe czynniki ryzyka /dodatkowe przestanki/
uzasadniajgce dokonanie takiej korekty. Korekta wartosci aktywow finansowych zostata przeprowadzona min.
W odniesieniu do:

- wartosci akcji Spétki ZM Invest SA (w zwigzku z podpisaniem Porozumienia i Przedwstepnej Umowy sprzedazy akcji)
- wartosci udziatéw Spoétki Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd.(WFOE) w zwigzku z wszczeciem
procedury jej likwidacji, ktéra generuje obcigzenia podatkowe dla jednostki dominujgcej bedacej Inwestorem na
terytorium ChRL,
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- wartosci udzielonej pozyczki Spétce Mostostal-Energomontaz Gliwice, z uwagi na zaistniate opdznienia w sptacie
wymagalnych na dzien bilansowy rat pozyczki (wraz z odsetkami)

Kolejna ocena ryzyka utraty wartosci aktywdw zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej oceny trudno jest oszacowa¢€, ale w przypadku wystgpienia przestanek uzasadniajacych dokonanie
odpiséw aktualizujgcych beda one miaty wptyw na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

3) Zapasy

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapaséw w sposéb regularny — w okresach miesiecznych. Odpis aktualizujgcy
wartos¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséow do ceny mozliwej do uzyskania na
dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdécenie odpisu nastepuje w okresie,
w ktorym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku
wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnosé technologiczng lub zmiang potrzeb
klientow.

W wyniku przeprowadzonej analizy i oceny na 31.12.2017 ustalono, ze zapasy wymagajg dokonania odpiséw z tyt.
utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty utracity swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan
klientéw i uwarunkowan rynkowych. Na oszacowang wysoko$¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy
aktualizujace.

4) Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Grupa posiada wewnetrzng polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom
w granicach tzw. limitéw kupieckich.

Pomimo tego Grupa regularnie dokonuje kompletnej weryfikacji powstatych naleznosci pod katem utraty ich
wartosci poprzez analize czy nie wystapity czynniki, ktédre mogtyby przyczynié¢ sie do pojawienia sie lub wzrostu
ryzyka niewyptacalnosci odbiorcow. W przypadku wystgpienia takiego ryzyka Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
naleznosci (zgodnie z Polityka rachunkowosci) korygowane w indywidulanych przypadkach dodatkowg oceng stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty przez poszczegdlnych kontrahentéw.

Na dzien 31.12.2017 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci, dla ktdrych rozpoznano ryzyko
niesciggalnosci, w tym na naleznosci jednostki dominujacej i spétek zaleznych od spétki Mostostal Energomontaz-
Gliwice SA.

Kolejna kompletna weryfikacja w tym obszarze zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowa¢, jednakze moze ona wykaza¢ koniecznos¢ rozpoznania dodatkowych
odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga w sposdb istotny wptyngé na wyniki finansowe przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rezerwy / Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty oszacowane
za pomoca metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena dokonywana jest raz w roku na korcu
roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikdéw finansowych
bedacych podstawg szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu mogg spowodowaé zmiany w wys. utworzone;j
rezerwy.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe bierne min. z tytutu niezafakturowanych kosztéw. Pozycje te s3
wycenione w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci i s3 prezentowane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy
krétkoterminowe”.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci rezerw sg wiec
oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.

Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiega¢ od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi na trudne do
przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktéw/umow.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wiasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez witasciwe instytucje finansowe (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, ktdre wystepujg w Grupie na 31.12.2017 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych
niz podporzadkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytow bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug,
zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane s3 na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do wartosci godziwe;.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktorych zawarto takie transakcje.

Szczegotowe informacje dot. kategorii instrumentéw finansowych, oraz ich wptywu na przychody i koszty zostaty
przedstawione w Notach nr 5 i nr 37 stanowigcych integralng czes$¢ niniejszego Raportu.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczatkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci godziwej.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywa¢ wyceny tych aktywéw wedtug wartosci
godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystapienia istotnych réznic pomiedzy wartoscig rynkowg ustalong przez
niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetag w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, skutki tej wyceny
nalezy uja¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

W oparciu o weryfikacje wartosci nieruchomosci inwestycyjnych sporzadzong przez niezaleznych biegtych
rzeczoznawcow hie wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci posiadanych przez Grupe nieruchomosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétki z Grupy Kapitatowe] corocznie
dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
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VI. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Pozostate istotne dane oraz ujawnienia do pozycji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sg zaprezentowane w notach objasniajgcych do niniejszego raportu jako DODATKOWE NOTY |
OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”.

VII. KOREKTY BLEDOW | PRZEKSZTALCENIA DANYCH POPRZEDNICH OKRESOW
Na dzien 31.12.2017 roku Grupa Kapitatowa dokonata przeksztatcen danych poréwnywalnych za 2016 rok.

Szczegotowy opis zmian i uzgodnienie danych opublikowanych za okres poréwnywalny w poréwnaniu do danych
zawartych w niniejszym Raporcie rocznym Grupy Kapitatowej zamieszczono w punktach ponize;j:

1. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekt zwigzanych z podatkiem
odroczonym oraz kapitatem zapasowym dotyczacych poprzednich okreséw sprawozdawczych. W odniesieniu do
podatku odroczonego korekty dotyczyty:

a) rozpoznania podatku odroczonego z tytutu rdznicy przejSciowej pomiedzy bilansowa i podatkowg wartoscig
rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej, powstatej w zwigzku z transakcjami wewnatrzgrupowymi na
rzeczowych aktywach trwatych, a nie uwzglednianymi w poprzednio publikowanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, w tym:

- z tytutu réznicy w wartosci podatkowej i rachunkowej nieruchomosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- z tytutu réznicy w wartosci podatkowej i rachunkowej pozostatych $rodkéw trwatych (w tym min. form do produkcji)
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

b) ustalenia kapitatu zapasowego Grupy Kapitatowej na poziomie kapitatu zapasowego jednostki dominujacej.

Ad. a)

Rozpoznanie podatku odroczonego z tytutu rdzinicy przejsciowej pomiedzy bilansowa i podatkowg wartoscig
rzeczowych aktywoéw trwatych skutkuje korekta:

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy (zmniejszenie) oraz zyskdw niepodzielonych na 1 stycznia 2016 roku
o kw. 3.354 tys. zt w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j z tytutu , oraz

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy (zwiekszenie) oraz podatku dochodowego w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat w 2016 roku o kw. 11.531 tys. zt.

Ad. b)

Ustalenie kapitatu zapasowego Grupy Kapitatowej na poziomie kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej skutkuje
korekta:

- kapitatu zapasowego oraz zyskow niepodzielonych na 1 stycznia 2016 roku o kw. 1.776 tys. zt, oraz

- kapitatu zapasowego oraz zyskow niepodzielonych na 31 grudnia 2016 roku o kw. 99 tys. zt

2. W zwigzku z podjeciem przez Grupe decyzji o ujednoliceniu prezentacji réznic kursowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia 01.01.2017 roku — Grupa dokonata zmiany prezentacji zyskéw i strat z
tytutu réznic kursowych w taki sposéb, ze wszystkie zyski i straty z tyt. réznic kursowych (zaréwno dotyczace
dziatalnosci operacyjnej jak i finansowej) poczawszy od dnia 01.01.2017 roku prezentowane sg per saldo
odpowiednio w przychodach finansowych (zyski) lub kosztach finansowych (straty).

Powyzsza zmiana skutkuje zmniejszeniem pozostatych przychodéw o kw. 1.218 tys. zt , zmniejszeniem pozostatych
kosztéw o kw. 7 tys. zt i wzrostem przychododw finansowych o kw.1.211 tys. zt (,,per saldo” jako zysk).
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mmm ROPCZYCE SA.

3. Na dzien 31.12.2017r. Grupa dokonata podziatu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na czesc
krotkoterminowsg i dtugoterminowg. Czes¢ krétkoterminowa stanowi wartos¢ rat z tytutu leasingu podlegajacych
zaptacie w terminie do 12 miesiecy od dnia bilansowego, natomiast czes¢ dtugoterminowa to wartos¢ kwot do
zaptaty w terminie przekraczajgcym rok.

Grupa zastosowata prezentacje zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w podziale na czes$¢ krétko
i dtugoterminowa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2017 z uwzglednieniem podejscia, o ktérym mowa
wyzej co skutkuje zmniejszeniem zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego o kw. 317 tys. zt
i jednoczesnie wzrostem zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingu finansowego o te samg wartosc.

Szczegotowe dane zostaty ujawnione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych, ktére zamieszczono ponizej:

okres . okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2016 P"e‘:‘:;;a:;e"'e gi:g;:ig:g

31.12.2016 - po przeksztatceniu
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,towaréw i materiatéw 244 106 244 106
II. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 193 408 193 408
1Il. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 50 698 0 50 698
IV. Pozostate przychody 7 605 -1218 6387
V. Koszty sprzedazy 17 347 17 347
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 15757 15757
VII. Koszty projektéw badawczych (netto) 19 19
VIIl. Pozostate koszty 5135 -7 5128
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 045 -1211 18 834
X. Przychody finansowe 1340 1211 2551
XI. Koszty finansowe 3208 3208
Xll. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18177 0 18177
XIV. Podatek dochodowy -6 852 11531 4679
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25029 -11531 13 498
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 25029 -11531 13498
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajaca na udziaty niekontrolujgce
B i el aichace
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTAUCJI FINANSOWEJ

AKTYWA stan na 31.12.2016 . P"e:::‘;:;e"ie s:‘:g ::z:i;tz;;tzilr::.
1. Aktywa trwate dtugoterminowe 298 295 298 295
1. Rzeczowe aktywa trwate 195 215 195 215
2. Wartosci niematerialne 5547 5547
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 49578 49578
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 515 515
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9948 9948
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37492 37 492
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 145 575 145 575
1. Zapasy 54 761 54 761
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 70575 70575
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9679 9679
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5525 5525
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 818 818
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4217 4217
111. Aktywa dostepne do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 443 870 443 870
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTAUCJI FINANSOWE)

PASYWA stan na 31.12.2016 r. Przeksztatcenie stan na 31.12.201(-.:. r.
danych -po przeksztatceniu
I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 297 874 -8177 289 697
1. Kapitat zaktadowy 17 532 17 532
2. Akcje wtasne -806 -806
3. Kapitat zapasowy 168 513 -1765 166 748
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych
7. Zyski/Straty aktuarialne -680 -680
8. Zyski zatrzymane, w tym: 17 221 -6 412 10 809
8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -7 808 5119 -2 689
§.2. Zy.sk (stra.ta) netto.blezqc.egq okresu przypadajaca 25029 11531 13 498
akcjonariuszom jednostki dominujacej
la. Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujacych 297 874 289 697
9. Kapitaty mniejszosci
Il. Zobowiazanie dtugoterminowe 87 207 7 860 95 067
1. Kredyty i pozyczki 36 757 36 757
2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 740 -317 423
3. Pochodne instrumenty finansowe 619 619
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 584 17 584
5. Rezerwa. na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 1629 1629
dtugoterminowe
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23410 8177 31587
7. Rozliczenia miedzyokresowe 6 468 6 468
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 58 789 317 59 106
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31815 31815
2. Pochodne instrumenty finansowe 708 708
3. Kredyty i pozyczki 15691 15691
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 15 317 332
5. Pozostate zobowigzania finansowe
6. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 14 14
7. IRezerwa .na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 7922 7922
krétkoterminowe
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2624 2624
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
PASYWA RAZEM 443 870 0 443 870
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okres
okres 01.01.2016 -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2016 - | Przeksztatcenie | 31.12.2016 -
31.12.2016 danych po
przeksztatceniu
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 13 498 13 498
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej 13 498 13 498
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody, w tym: -531 135 -396
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych, w tym: 0 135 135
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 0
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce mniejszosci
- odniesione na kapitat zapasowy 0 135 135
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 135 135
w tym przypadajgce mniejszosci
Rdznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujgce
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych 0
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen -531 -531
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw -101 22 b
w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej -101 25 -76
w tym przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
Suma dochodéw catkowitych za okres: 13 068 110 13178
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 068 110 13178
w tym przypadajaca na udziaty niekontrolujace
za okres
za okres 01.01.2016 -
Pogrupowanie catkowitych dochodéw 01.01.2016 - | Przeksztatcenie | 31.12.2016 -
31.12.2016 danych po
przeksztatceniu
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 13 498 13 498
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do
wyniku zkresu , i i 1P el ges 328
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach
zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach 101 25 76
nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochoddw catkowitych 13 068 110 13178
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01_?;':;;15 Przeksztatcenie 01_(:;;:;5015
31.12.2016 danych 31.12.2016
— po przeksztatceniu
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 25029 -11531 13 498
Il. Korekty razem: -10724 11531 807
1.Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
witasnosci
3.Amortyzacja 12 756 12 756
4.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -92 -92
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 508 2 508
6.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -197 -197
7.Zmiana stanu rezerw -232 8177 7 945
8.Zmiana stanu zapaséw 3361 3361
9.Zmiana stanu naleznosci -1514 -1514
kr:(;)&;tzcgr\’nl\ilana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5745 -5 745
11.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -9011 -9011
12. Biezgcy podatek dochodowy 25 25
13. Podatek dochodowy zaptacony "-"/ zwrécony"+" -12 237 -12 237
14. Inne korekty -346 3354 3008
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 14 305 0 14 305
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 912 0 912
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 105 105
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 803 803
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach 803 803
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 615 615
- odsetki 188 188
4.Inne wptywy inwestycyjne 4 4
1l. Wydatki 2482 0 2482
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2471 2471
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 11 11
a) w jednostkach powigzanych 11 11
- nabycie aktywéw finansowych 11 11
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) -1570 0 -1570
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C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 19 476 0 19 476
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 9260 2260
2.Kredyty i pozyczki 10 200 10 200
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.Inne wptywy finansowe 16 16
1l. Wydatki 32181 0 32181
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 4123 4123
3.Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 25091 25091
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowiazar finansowych
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 354 354
8.0dsetki 2613 2613
9.Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -12 705 0 -12 705
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lI1+/-B.l1I+/-C.1lI) 30 30
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 30 30
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5495 5495
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5525 0 5525
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Viil. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKOSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedaiy i przychody ogétem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz produktow 230619 257 047
Sprzedaz towardw i materiatow 9 086 13 699
Sprzedaz ustug 4401 6298
SUMA przychodéw ze sprzedazy 244 106 277 044
Pozostate przychody operacyjne 6 387 4 808
Przychody finansowe 2551 838
SUMA przychoddéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 253044 282 690
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogétem 253 044 282 690

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI
Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreslania segmentow sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem informacji, czy
segmenty podlegaty fqczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentdw sprawozdawczych Grupy jest udziat w przychodach
ze sprzedazy wygenerowanych przez spétki Grupy Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym w Grupie sprzedaz
w segmencie wyrobdw ogniotrwatych stanowita ponad 95% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.

W tym okresie, jak i w okresie porownywalnym segmenty nie podlegaty taczeniu. Wycena ujawnionych kwot
w Grupie Kapitatowej oparta jest o dane wynikajace ze sprawozdan finansowych poszczegdlnych spotek w Grupie.

b) Rodzaj produktow i ustug, z tytutu ktorych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, tj. wyrobéw ogniotrwatych
(segment ten obejmuje produkty Zaktadow Magnezytowych , Ropczyce” S.A., ZM SERVICE Sp. z 0.0., ZM Nieruchomosci
Sp. z 0.0.). Przychody segmentu wyrobéw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

wyrobdéw formowanych wypalanych,
wyrobdéw formowanych niewypalanych,
wyrobdéw nieformowanych,

wyrobdéw ztozonych,

ustug przemystowych,

ustug najmu

pozostate przychody.

A NENENENENENEN
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Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy ktérym jest
,produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa segmentu
sy réwnowazne z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Tym samym nie zachodzi
potrzeba dokonywania odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowanej
sprawozdawczosci finansowej.

Grupa nie wyodrebnita innych segmentéw branzowych, pomimo faktu, ze w sktad Grupy od 2016 roku weszfa jednostka
zalezna dla ktdrej podstawowym segmentem branzowym s3 ustugi.

Wg przyjetych dla sprawozdawczosci wewnetrznej zatozen, jezeli przychody ze sprzedazy w tym segmencie na zewnatrz
Grupy s3 nieistotne, Grupa nie dokonuje wyodrebnienia tego segmentu branzowego w ramach swojej dziatalnosci.

Grupa dokonuje odrebnej prezentacji danych dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te pozycje
sprawozdawcze, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwoty takich pozycji, ktére mozna
przypisac¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowej za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2017 roku zostaty zamieszczone w tabelach ponizej:

Segmenty geograficzne za okres 01.01.2016 - 31.12.2016

Wyszczegdlnienie Polska tacznie pozostate kraje

Sprzedaz klientom zewnetrznym 127 741 116 365
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
Prawa wynikajgce z umow ubezpieczeniowych

Segmenty geograficzne za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

Wyszczegdlnienie Polska tacznie pozostate kraje
Sprzedaz klientom zewnetrznym 158 072 118 972
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Prawa wynikajgce z umoéw ubezpieczeniowych

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 127 741 52,33% 158 072 57,06%
Eksport 116 365 47,67% 118 972 42,94%
Razem 244 106 100,00% 277 044 100,00%
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEIJ

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2017 -

31.12.2016 31.12.2017
Amortyzacja 12 756 13 317
Zuzycie materiatow i energii 147 166 158 274
Ustugi obce 23947 40 206
Podatki i optaty 3744 4942
Wynagrodzenia 30010 33526
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 6932 7928
Pozostate koszty rodzajowe 1478 1822

Rezerwy gwarancyjne

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 226 033 260 015
Zmiana stanu produktéw -437 -5 146
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) ik -1
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -17 347 -19 346
Koszty ogélnego zarzadu (wielkoéé ujemna) -15 757 -18 317
Koszty projektéw badawczych -19 0
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 8213 11331
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 193 408 216 743

e 01.01.2016 - 01.01.2017 -

31.12.2016 31.12.2017
Koszty wynagrodzen 30010 33526
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6932 7928
Razem: 36 942 41 454
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Preres o e 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Zysk ze zbycia majatku trwatego 184 17
. . L 956 288
Wykorzystanie utworzonej rezerwy gwarancyjnej na dostawy wyrobéw
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 289 317
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na zobowigzania celno-podatkowe 137
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na niewykorzystane urlopy 8
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na nagrody pracownicze 11
Rozwigzanie ostroznej wyceny wyrobéw gotowych 290 368
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 400 465
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego potfabrykaty 188 152
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego materiaty 50
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego towary 4 12
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego naleznosci gtéwne 379 233
. . L . 53 26
Przychody z tytutu odszkodowan, premii ubezpieczeniowej, kar, grzywien
Dotacje 1923 2 062
Przychody z tytutu zasgdzonego naprawienia szkody 10 4
Przychody z tytutu zwréconych kosztéw sgdowych 99 2
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych 935
. 242
Przychody z tytutu nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych
Przychody z tytutu nadptaty podatku od nieruchomosci 88 320
Pozostate 328 355
Razem 6 387 4 808
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Pozostate koszty 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Strata ze zbycia majatku trwatego 14
Utworzenie rezerwy gwarancyjnej 700 800
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 127 144
Utworzenie rezerwy na zobowigzania celno-podatkowe 284
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 465 355
Ostrozna wycena wyrobdw gotowych 368 398
Utworzenie odpisu aktualizujgcego pétfabrykaty 152 216
Utworzenie odpisu aktualizujgcego materiaty 50
Utworzenie odpisu aktualizujgcego towary 12 31
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci gtéwne 411 674
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci inne 381 1055
Koszty szkod w sktadnikach majatku 26 26
Koszty reklamacji wyrobdéw 86 260
Koszty ztomowania poétfabrykatéw, wyrobow gotowych 349 586
Darowizny 76 84
Sktadki nieobowigzkowe na rzecz organizacji spotecznych 103 98
Koszty postepowania sgdowego 142
Koszty zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych 593
Koszty spisanych naleznosci gtéwnych 649 48
Koszty z tytutu korekty VAT
Pozostate 296 237
Razem 5128 5168
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw — utworzone w okresie
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Aktywa finansowe 5653
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 792 1729
Zapasy 1047 1000
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Razem 1839 8382

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




mmm ROPCZYCE S.A.

Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE"

Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

T e 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek 231 227
Zyski z tyt. roznic kursowych 1946 615
Przychody finansowe - przedawnione zobowigzania z tyt. dywidendy 2
Przychody z tytutu wyceny godziwej zobowiazan dtugoterminowych 27
Przychody z tytutu wyceny godziwej zobowigzan dtugoterminowych - odwrdcenie wyceny -112
Przychody z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie 168 33
Przychody z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie - odwrdcenie wyceny -109 -151
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki 4
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki - odwrécenie wyceny -2 34
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe z lat ubiegtych 121 66
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych odsetki od udzielonej pozyczki 17 15
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu pozyczki
Przychody z tytutu wynagrodzenia pfatnika - podatku, ZUS 6 8
Wyksiegowanie odsetek symulacyjnych od zobowigzar lat ubiegtych 114 60
Przychody z tytutu opcji menedzerskich 41 34
Pozostate 12 20
Razem 2551 838
e e 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Koszty z tytutu odsetek 2 658 2260
Strata z tyt. roznic kursowych 10
Strata z tytutu transakcji IRS 77 100
Strata z tytutu sprzedazy energii elektrycznej na TGE 6 11
Utworzenie odpisu aktualizujgcego inwestycje dfugoterminowe 5453
. ) - s N ) Sy 200
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
15 131
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé odsetek od udzielonej pozyczki
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe od naleznosci z tyt. dostaw i 39 56
ustug
Koszty z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem 72 20
odwrdcenia wyceny z roku poprz.
Koszty z tytutu wyceny godziwej pozyczki 33
Koszty emisji obligacji (z uwzgl. wyceny w zamortyzowanym koszcie) 71
Strata na sprzedazy wierzytelnosci 219
Koszty zwigzane z objeciem udziatéw w spdtce ZMN 47
Pozostate 4
Razem 3208 8274
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Nota 5a. Wynik na dziatalnosci energetycznej

W oparciu o uzyskang w 2016 roku koncesje na obrot energig elektryczng, jednostka dominujgcg dokonata transakcji kupna i sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej
za posrednictwem agenta.

Jednostka dominujgca traktuje te transakcje jako instrument finansowy (instrument pochodny) w zakresie MSR 39, poniewaz kontrakty nie spetniajg warunku kupna/sprzedazy
»,na wtasny uzytek” i tym samym nie podlegajg wytgczeniu z zakresu MSR 39.

Jednostka dominujgca w 2017 roku zawarta na TGE transakcje sprzedazy energii elektrycznej o wartosci 54tys. zt i jednoczesnie zawartfa transakcje kupna energii elektrycznej na
wartos¢ 55 tys. zt.

Poniewaz powyzsze transakcje zostaty zawarte na rynku spotowym, wiec ich rozliczenie z agentem nastgpito na biezgco, natomiast wartosc sprzedanej i zakupionej energii ujeta
zostata w ewidencji w szyku rozwartym w przychodach i kosztach finansowych.

Dodatkowe koszty dziatalnosci energetycznej jak optaty i prowizje oraz ustugi zwigzane z bilansowaniem energii poniesione na rzecz agenta, ujete zostaty w wyniku finansowym
w momencie poniesienia i zaewidencjonowane w kosztach finansowych Grupy. Ich warto$¢ wyniosta fgcznie w 2017 roku 10 tys. zt.

Jednostka dominujgca ponosi rowniez koszty ogdlne (wspdlne), ktore nie sg bezposrednio zwigzane ze sprzedazg energii ani dziatalnoscig produkcyjna. Z uwagi na znikomy udziat
przychoddw i kosztéw zwigzanych ze sprzedazg energii w ogdlnej sumie przychodow i kosztéw osigganych przez Grupe koszty ogdlne w jednostce dominujgcej w catosci
alokowane s do dziatalnosci produkcyjnej.

Wynik na dziatalnosSci energetycznej (obrocie energig elektryczng) zrealizowany w 2017 roku przez Grupe stanowi réznice pomiedzy zrealizowanymi przychodami z tyt. transakcji
sprzedazy energii elektrycznej i kosztami z tyt. zakupu energii elektrycznej, z uwzglednieniem opfat i prowizji z nimi zwigzanych. Wynik ten za 2017 rok jest stratg i wynidst tgcznie
(-112) tys. zt.
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
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Aktywa
finansowe
wyceniane w Pozostate
w'artc'>§ci .Aktywa Aktywa Roryczkl Zo!)owiqzania zo!'Jowiazania
godziwej przez | finansowe . . . finansowe finansowe Razem wycena
01.01.2016 - 31.12.2016 wynik utrzymywane finansowe udzwjlon’e I wyceniane wg wyceniane wg instrumentow
finansowy do terminu dostqpne-do naleznosci wartosci zamortyzowanego | finansowych
(wyznaczone | wymagalnosci L B ese godziwej kosztu przez
przy wynik finansowy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 4 280 284
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 80 80
Przychody z tytutu odsetek 231 114 345
Koszty z tytutu odsetek 2 658 2 658
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 465 465
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 517 517
Odwrdcenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu -2 -284 -286
Zyski z tytutu réznic kursowych 2191 159 2 350
Straty z tytutu réznic kursowych 404 404
Straty z tytutu wyceny transakcji IRS 2 069 2 069
Straty z tytutu wyceny transakcji IRS odwrdcenie wyceny -1992 -1992
Zyski/straty ze zbycia instrumentdéw finansowych 0
Zyski/straty ze zbycia spétki zaleznej 0

Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych
Pozostate zmiany - odwrdécenie dyskonta 0
Razem zysk/strata 0 0 2476 -367 -2583 -474
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Aktywa finansowe

wyceniane w . . Pozo.s taie.
T e H .Aktywa e Roryczkl ZoPowmzama zo!aowmzama
. finansowe . . . finansowe finansowe Razem wycena
01.01.2017 - 31.12.2017 r;::;::c;k utrzymywane di::ta;:::v:o ::f;:’:;; wyceniane wg wyceniane wg instrumentow
do terminu . wartosci zamortyzowanego | finansowych
TS (1) wymagalnosci SRIzEdaty e godziwej kosztu przez
poczzzltk?wym wynik finansowy
ujeciu)
Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 60 60
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 33 100 133
Przychody z tytutu odsetek 227 60 287
Koszty z tytutu odsetek 102 2158 2260
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 5453 1061 6514
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 314 314
Odwrdcenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu -4 -183 -187
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 3119 1045 4164
Straty z tytutu réznic kursowych 3559 0 3559
Straty z tytutu wyceny transakgji IRS 1427 1427
Straty z tytutu wyceny transakcji IRS odwrdcenie wyceny -1327 -1327
Pozostate zmiany - odwrécenie dyskonta 0
Razem zysk/strata 0 0 -5453 -4116 2977 -1336 -7 928
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw oraz
pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania
stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Spétki podlegaja przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak

i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2016 i 2017 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2017 - 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 25 1426
Dotyczacy roku obrotowego 25 1426
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 4654 2019
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejSciowych 4654 2019
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 4679 3445

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wiasnym 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2017 - 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy 0 0

Efekt podatkowy kosztédw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy -101 -64

Podatek od nadwyzki z przeszacowania sSrodkow trwatych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Podatek dochodowy od zyskéw (strat) aktuarialnych -101 -64
Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
dochodach catkowitych

-101 -64

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem (brutto) liczonego wedtug ustawowej stawki
podatkowej w wys. 19%, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej w spotkach Grupy
za 12 miesiecy roku 2016 i 12 miesiecy 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:
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. . . . 01.01.2016 - 01.01.2017 -
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku w RZiS ze stawka podatkowa 31.12.2016 31.12.2017
Zysk/Strata (brutto) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 17 582 14 702
Korekty konsolidacyjne 595 140
Zysk przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 18177 14 842
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% 3341 2793
Skutki podatkowe operacji wewnatrzgrupowych w zakresie rzeczowych aktywéw
trwatych* 43171 692
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (rdznice trwate) 23726 4833
Ujemne rdznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 234 74
Przychody nie bedgace podstawg do opodatkowania -60 220 -1376
Pozostate réznice 134 -791
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i odroczonego 24 627 18134
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 4679 3445

*Skutki w odroczonym podatku dochodowym zostaty opisane w punkcie VII. KOREKTY BLEDOW | PRZEKSZTALCENIE
DANYCH OKRESOW POPRZEDNICH

Biezacy podatek dochodowy Siwaess | aasaon

Zysk przed opodatkowaniem 17 582 14 702
Korekty konsolidacyjne 595 140
Zysk przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 18177 14 842
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1868 1640
Przychody zwiekszajace podstawe opodatk. (ujete w ewidencji pozabilansowej) 944 905
Przychody wytaczone z opodatkowania 69 481 4616
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 10739 8925
Koszty uzyskania przychoddéw (ujete w ewidencji pozabilansowej) 1419 1681
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychoddéw 26 747 26 787
Dochéd do opodatkowania -34 498 28 812
Przychody wolne od podatku (dotacje) 1924 2040
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 8 19 271
Podstawa opodatkowania -36 430 7501
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 1425
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed

opodatkowaniem) oo s

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci Spétek podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewngtrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe spétek wchodzgcych w sktad Grupy mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat,
poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi rdéznicami
w podejsciu organdw i spétek co do zastosowania niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych
w odniesieniu do kwalifikacji przychoddw i kosztéw uzyskania przychoddéw, jest wiec nieodtagcznym elementem
dziatalnosci gospodarczej, ktory moze wywiera¢ wptyw na wyniki spétek w kolejnych latach.
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Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami

pomiedzy podstawg opodatkowania a

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony.
Analize aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2017 roku wg tytutdw, zawierajg tabele

ponizej:

Tabela nr 1. Analiza aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zyskiem

(stratg) wykazang

31.12.2016 31.12.2017
P Aktywa z Aktywa z
Wyszczegdlnienie tytutu tytutu
Podstawa Podstawa
odroczonego odroczonego
podatku podatku

Odpis aktualizujacy naleznosci 1396 265 2739 520
Odpis aktualizujacy akcje, udziaty 77 14 5529 1051
Odpis aktualizujacy zapasy 1064 202 1017 193
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe (rozl.z WF) 1208 230 1070 203
Straty aktuarialne - rozl. z kapitatem 846 161 1041 198
Rezerwa na gwarancyjne 872 166 1385 263
Rezerwa na urlopy 748 143 939 178
Rezerwa na prowizje od sprz. wyrobdw 1033 196 1127 214
Rezerwa na ustugi transportowe 513 97 767 146
Rezerwa na premie i nagrody 2365 449 3661 696
Rez. na koszty zuzycia energii i gazu 860 163
Rez.na zobowigzania celno-podatkowe 147 28
Pozostate rezerwy na koszty ustug obcych i optaty 1964 373 491 95
Niezaptacone prowizje i odsetki 20 4 15 3
Sktadki ZUS niezaptacone 715 136 860 163
Niewyptacone wynagrodzenia 54 10 68 13
Wycena kredytéw w zamortyzowanym koszcie 80 15 133 25
Koszty dotyczgce wyceny robot w toku 18 3
Ujemne réznice kursowe z wycen bilansowych (niezrealizowane) 3081 585 1786 339
Aktywa na powstatg strate podatkowg 36 323 6902 19 265 3660
Razem 52 359 9948 42 918 8 156

*Przyczyna powstania straty podatkowej w jednostce dominujacej za 2016 rok zostata szczegdétowo objasniona
w punkcie VI zawartym w ,INFORMACJI DODATKOWEJ DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.”

Strata podatkowa jednostki dominujacej pozostata do rozliczenia na dziern 31.12.2017 roku w wys. 19 265 tys. zt, na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostata w petni wykorzystana.
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Tabela nr 2. Analiza rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2016 31.12.2017
L Rezerwa z Rezerwa z
PR Podstawa tytutu Podstawa tytutu
odroczonego odroczonego
podatku podatku
Dodatnie réznice kursowe 1376 261 1217 231
Dodatnia wycena kredytéw w zamortyzowanym koszcie 168 32 19 4
Dodatnia wycena obligacji w zamortyzowanym koszcie 112 21
Dodatnia wycena pozyczki w zamortyzowanym koszcie 5 1 0
Nieotrzymane odsetki od pozyczek 0
Rdéznica w wartosci podatkowej i rachunkowej srodkow
trwatych (wg jednostkowych sprawozdan finansowych) 121543 23 093 122 119 23203
Nieotrzymane odsetki od naleznosci 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w wartosci godziwej 0
Przychod z tytutu wyceny robot w toku 28 5
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 10 2 0 0
Rdéznica w wartosci podatkowej i rachunkowej nieruchomosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym* 59 399 11286 58 799 11172
Réznica w wartosci podatkowej i rachunkowej pozostatych
srodkow trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym* -16 361 -3109 -15 068 -2 863
Razem 166 252 31587 167 114 31752

*Rozpoznanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy
| PRZEKSZTALCENIE DANYCH OKRESOW POPRZEDNICH

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

zostato opisane w punkcie VII. KOREKTY BtEDOW

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9948 8 156
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ kontynuowana 31587 31752
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -21 639 -23 596

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakoAczonym 31.12.2016 roku i 31.12.2017 roku Grupa nie zaniechata zadnej

z prowadzonych rodzajéw dziatalnosci.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte - gdyby takie wystgpity).
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Wyliczenie zysku na jedn3 akcje - zatozenia 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 498 11 397
Strata na dziatalnosci zaniechane;j
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 13498 11397
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk wyk_azany dla r_)otrzeb w.yllczema wartosci rozwodnionego zysku 13 498 11397
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku na jedna akcje w szt. 4745 619 6 987 488
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
Srednia v.vazona liczba akt':ji zwykfyc.:h wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 4745 619 6987 488
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uchwatg Nr 7 z dnia 12.04.2017 r. ZWZ Jednostki dominujgcej dokonato podziatu zysku netto za 2016 r. w kwocie
13 451 tys. zt w nastepujacy sposdb:

- kwota 6 987 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 6 364 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

- kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych

Informacje o kwocie dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o dacie i kwocie wyptaty zawiera tabela ponizej:

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakonczony: Data Wielkosé Wartos¢ P.LN Data Wielko&é WartosF nal
wypftaty na 1 akcje wypftaty akcje
31.12.2016 25.04.2017 6987 1
31.12.2017 = - -

Zarzad jednostki dominujgcej, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy, a takze potrzeby rozwojowe, zamierza w
dtuzszej perspektywie rekomendowac Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie do 60% zysku netto
jednostki dominujgcej za dany rok obrotowy.

Ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy w poszczegdlnych spotkach Grupy zawsze podejmuje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Udziatowcow.

JEDNOSTKI ZALEZNE

W okresie sprawozdawczym w spoétkach zaleznych nie byty wyptacane dywidendy.
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Nota 10.  UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zmiany w zakresie elementéw pozostatych dochoddw catkowitych zostaty ujawnione w sprawozdaniu z dochodéw
catkowitych stanowigcym integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nota 11.

EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

Kwota przed

Kwota po

Kwota przed

Kwota po

www.ropczyce.com.pl

opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen: -396 -76 -320 -338 -64 -274
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
Suma dochodow catkowitych -396 -76 -320 -338 -64 -274
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Nota 12.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych (wg wartosci netto)

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Wiasne 194 381 188 945
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu 834 1607
Razem 195 215 190 552

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Grupy, przedstawia ponizsza tabela:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych-ZMR S.A
157 585 92 204
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wiasnych-ZM Service
7735 7024
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw obcych 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 834 1607
Wartos¢ rzetfzowych aktyv_vow trwafych.podle.gajacych ograniczeniu w 166 154 100 835
dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych
Tytut zobowigzania 31.12.2016 31.12.2017
Stan zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych 1153 1511
Suma 1153 1511

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatowa ZM ,, ROPCZYCE"

Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

ROPCZYCE S.A. /
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 - 31.12.2016r.

. Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta.ie Srodki trwate w
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 10543 156 611 113 925 2062 11729 896 295 766
Zwiekszenia, z tytutu: 0 374 2578 484 239 3532 7 207,
- nabycia srodkow trwatych i wytworzenie srodkéw trwatych 0 374 2 407 69 239 3089
- zawartych umoéw leasingu 171 415 586
- poniesione naktady za rok 3532 3532
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 914 477, 24 3690 5105
- sprzedazy 0 0 197 468 665
- likwidacji 717 9 24 750
- inne (zaniechane naktady na srodki trwate w budowie) 15 15
- rozliczone naktady na OT za rok 3675 3675
\Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 10 543 156 985 115 589 2 069 11 944 738 297 868
Umorzenie na dzien 01.01.2016 16 778 68 314 1598 6219 92 909
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2 802 6394 270 1503 0 10969
- amortyzacji 2 802 6394 270 1503 10969
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 724 477, 24 0 1 225
- likwidacji 712 9 24 745
- sprzedazy 0 12 468 480
umorzenie na dzien 31.12.2016 0 19 580 73 984 1391 7 698 0 102 653
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 15 15
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 15 15
- inne (zaniechanie naktadéw na srodki trw. w budowie) 15 15
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2016 10543 137 405 41 605 678 4246 738 195 215
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.
i ¢ . Pozostate 2 .
e Gy Budynki i : Maszyny. Srodki érodki Srodki trw?Ie w Razem
budowle i urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 10 543 156 985 115589 2069 11944 738 297 868
Zwiekszenia, z tytutu: 0 644 3194 1117 340 6 549 11 844
- nabycia srodkow trwatych i wytworzenie srodkéw trwatych 0 644 3093 12 340 4089
- zawartych umoéw leasingu 101 1105 1206
- poniesione naktady za rok 6 549 6 549
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 411 65 72 5379 5927
- sprzedazy 0 0 6 65 84 155
- likwidacji 405 72 477
- rozliczone naktady na OT za rok 5295 5295
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 10543 157 629 118 372 3121 12 212 1908 303 785
Umorzenie na dzien 01.01.2017 19 580 73984 1391 7 698 102 653
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2811 6 400 355 1551 0 11117
- amortyzacji 2811 6 400 355 1551 11117
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 402 65 70 0 537
- likwidacji 402 70 472
- sprzedazy 0 65 65
umorzenie na dzien 31.12.2017 0 22 391 79 982 1681 9179 0 113 233
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 10543 135 238 38 390 1440 3033 1908 190 552
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Srodki trwate w budowie

.. Rozliczenie naktadow Zbycie
Poniesione
01.01.2016 naktady w roku Budynki, lokale i Urzadzenia ) ) ; ) 31.12.2016
X P . k Srodki Inne Srodki
obrotowym obiekty inzynierii techniczne i
.. . transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
881 3532 374 2578 484 239 0 738
.. Rozliczenie naktadow Zbycie
Poniesione Budvnki. lokale i Urzadzeni
01.01.2017 naktady w roku u yn _" ,° E_] e_'_ rza .zema. Srodki Inne Srodki 31.12.2017
obiekty inzynierii techniczne i
obrotowym .. . transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
738 6 549 644 3194 1117 340 84 1908

W 2017 roku Grupa poniosta znaczne naktady na zakup i modernizacje sSrodkéw trwatych. Do najwazniejszych inwestycji zrealizowanych w ww. okresie naleza:

www.ropczyce.com.pl

Modernizacja prasy hydraulicznej nr 7,
Modernizacja pieca tunelowego nr 2,
Modernizacja mieszarki na linii nr 5
Modernizacja szlifierko-frezarki

Modernizacja form do pras hydraulicznych
Termomodernizacja budynku laboratorium
Zakup tokarki TPK 90x5000

Zakup narzucarki do kadzi posredniej NZ-2-DUO
Zakup wycinarki plazmowej CNC Spark 2

Zakup mtyna wibracyjno-dyskowego

Zakup szlifierki do ptaszczyzn ELB SWBE 015 NC K
Zakup 2 transformatoréw 800kVA
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Wartosc i powierzchnia gruntéow uzytkowanych wieczyscie

Powierzchnia dziatki

Powierzchnia dziatki

Wartosc¢ na

pelaliese (m2)na31.12.2016 | WArtoséna3li2.2016 | ) 31122017 31.12.2017
Ropczyce ul. Przemystowa 1 351604 8710 351604 8710
Chrzanéw ul. Kolonia Stella 30 61 449 1831 61 449 1831
OGOLEM 413 053 10 541 413 053 10 541

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdb bezposredni przyporzagdkowa¢ do dostosowywanych sktadnikow

rzeczowych aktywoéw trwatych (zgodnie z MSR 23).

www.ropczyce.com.pl
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N ROPCZYCE SA.

Leasingowane srodki trwate

31.12.2016 31.12.2017
Srodki trwate Wartos¢ Umorzenie Wartosc Wartos¢ Umorzenie Wartos¢
brutto netto brutto netto
Nieruchomosci 0 0
Maszyny i urzadzenia 377 164 213 337 132 205
Srodki transportu 1019 398 621 1950 548 1402
Pozostate srodki trwate 0 0
Razem 1396 562 834 2287 680 1607

Wartosc¢ bilansowa w Grupie, maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 1 607 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku 834 tys. zt). Aktywa uzytkowane w Grupie na mocy
umow leasingowych stanowia wg zapiséw zawartych w umowach witasnosé leasingodawcy do czasu ich wykupu przez
leasingobiorce.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2016-31.12.2016 r.

Budynki | Maszyny érodki Pozostate | Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty i i ———— srodki | trwate w | Razem
budowle | urzadzenia P trwate | budowie

Wartosc odpiséw aktualizujgcych na dzien
01.01.2016 15 15
Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci
(zaniechanie naktaddw na srodki trw. w

budowie) -15 -15
Wartosc odpiséw aktualizujgcych na dzien
31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r.

Nie wystqgpity
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N ROPCZYCE S.A.

Nota 12a. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2017

Witasne

37492

37492

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu

Razem

37 492

37 492

Pozostate aktywa dtugoterminowe - ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

31.12.2016

31.12.2017

- stanowigce zabezpieczenie kredytow

30 000

30 000

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

0

0

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

0

0

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych ograniczeniu w

dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

30000

30 000

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Wyszczegélnienie

Grunty

Budynkii budowle

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2016

11483

26 009

37 492

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych

- poniesione naktady za rok

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- likwidacji (inne)

Oo|lOo|Q O |0 (O

o|lo|Q O |0 (o

O |O|Q|O0|O (O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2016

[=Y
[
=Y
00
w

26 009

37 492

Umorzenie na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Umorzenie na dzien 31.12.2016

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016

2Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016

O Q|Q(Oo ||| |O

O Q|Q(Oo ||| |O

O Q|0 (C|o|o|0|O

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016

11483

26 009

37 492
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N ROPCZYCE S.A.

miany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.

Wyszczegélnienie

Grunty

Budynkii budowle

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017

11483

26 009

37 492

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych

- poniesione naktady za rok

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- likwidacji (inne)

o|Oo(Q|O|O|O

Oo|Oo(Q|O|O|O

O |0 |Q |0 |0 (O

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017

11483

N
(=]
o
o
o

37 492

Umorzenie na dzien 01.01.2017

Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Umorzenie na dzien 31.12.2017

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2017

Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017

O |Q(Q|0o|leo|o|Q (O

O |Q(Q|0olleo|o|Q (O

O |0 |0llo|o|0 (O

Wartos¢ bilansowa netto na dziern 31.12.2017

11483

26 009

37 492

Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Powierzchnia L. Powierzchnia i
.. . . * Wartos¢ na .. Wartos¢ na
Lokalizacja dziatki (m2) na 31.12.2016 dziatki (m2) 31.12.2017
31.12.2016 o na 31.12.2017 o
imigréd 77 138 2647 77 138 2647
Gliwice 32196 8836 32196 8836
OGOLEM 109 334 11483 109 334 11483

* W 2017 roku dokonano korekty wartosci w okresie poréwnywalnym z uwagi na btgd liczcbowy pomiedzy wartosciami
w lokalizacjach, jaki zostat popetniony przy publikacji danych na 31.12.2016 roku. Wartos¢ gruntow ogdtem nie ulega zmianie.
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Grupa na dzien 31.12.2017 r. posiada nieruchomosci majace charakter inwestycyjny, ktére potozone sg w Gliwicach
i Zmigrodzie. Zgodnie z MSR 40 nieruchomosci te zostaty poczgtkowo wycenione w cenie nabycia.

W oparciu o przyjete zasady rachunkowosci dla wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, gdzie jako metode wyceny po
poczatkowym ujeciu wybrany zostat model wyceny wg wartosci godziwej, Grupa byta zobowigzana wycenié¢
w wartosci godziwej wszystkie nieruchomosci inwestycyjne na dzien 31.12.2017 r. Do celédw wyceny powotano
niezaleznego rzeczoznawce majatkowego Panig Wiolette Magdziarz — Pawetek, ktéra posiada uznane wazne
kwalifikacje, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 40.

Niezalezny rzeczoznawca dokonat weryfikacji wartosci godziwej wskazanych nieruchomosci tj. gruntéw, budynkéw
i budowli i potwierdzit, ze warto$¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiada ich wartosci godziwej.

Nieruchomosci, ktdre posiada Grupa Kapitatowa stanowig dla Grupy Zrédio przychoddw z tytutu najmu/dzierzawy
nieruchomosci. Wartos¢ przychoddéw z czynszéw za 2017r. i kosztdw operacyjnych z nimi zwigzanych prezentuje
ponizsza tabela.

Przychody z tytutu najmu/dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych oraz bezposrednio zwigzane z nimi koszty operacyjne
w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r.

. Bezposrednie Wynik brutto z
L. Przychoéd z .
Lokalizacja . .. koszty operacyjne tytutu
najmu/dzierzawy i .. . ..
najmu/dzierzawy | najmu/dzierzawy
Zmigréd 600 477 123
Gliwice 987 678 309
OGOLEM 1587 1155 432

Grupa uzyskuje przychody z tytutu najmu / dzierzawy nieruchomosci, w oparciu o umowy zawigzane z podmiotami
trzecimi. Rozliczanie ustug najmu / dzierzawy odbywa sie w systemie miesiecznym lub dwumiesiecznym i ex ante lub
ex post, w zaleznosci od postanowiert umowy z danym kontrahentem.

Na bezposrednie koszty operacyjne sktadajg sie koszty utrzymywania nieruchomosci inwestycyjnych, gtdwnie optaty
za uzytkowanie wieczyste, koszty zuzycia energii elektrycznej i wegla oraz ustugi obce. W odniesieniu do wszystkich
posiadanych nieruchomosci osiggnieto dodani wynik brutto na sprzedazy ustug najmu / dzierzawy.
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Nota 13.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016

e . Koszty prac . 2 Patenty i Oprogramowanie L2 e 2 . Warto%ci 7
Wyszczegdlnienie . 1 Znaki towarowe . .2 2 Wartos¢ firmy Inne niematerialne Ogotem
rozwojowych licencje komputerowe w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 6 081 323 2730 10 9144
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 137 0 0 127 264
- nabycia 0 137 137
- inne ( poniesione w okresie sprawozdawczym) 127 127
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 184 0 (1} 137 321
- inne (rozliczone na OT) 137 137
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 184 184
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 6 081 0 323 2683 0 0 0 9 087
Umorzenie na dzier 01.01.2016 1007 226 704 1937
Zwiekszenia, z tytutu: 1274 0 65 448 0 0 0 1787
- amortyzacji 1274 65 448 1787
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 184 0 0 0 184
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 184 184
Umorzenie na dzien 31.12.2016 2281 0 291 968 0 0 0 3540
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 3800 0 32 1715 0 0 0 5547
! Wytworzone we wiasnym zakresie, > Zakupione
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017

. . Wartosci
Wyszczegolnienie Koszt'y s 1 Znaki towarowe> P.atenfyzl Oprogramowanzle Wartos¢ firmy Inne’ niematerialne Ogétem
rozwojowych licencje komputerowe )
w budowie

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 6 081 323 2 683 0 9 087
Zwiekszenia, z tytufu: 3544 0 0 240 0 0 3811 7 595
- nabycia 0 240 0 240
- inne ( poniesione w okresie sprawozdawczym) 267 267
- inne ( rozliczenie z RMK na wartosci

niematerialne ) 3544 3544 7 088
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 323 165 0 (1} 3784 4683
- inne (rozliczone na OT) 0 0 0 0 0 0 3784 3784
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 323 165 899
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2017 9214 0 0 2758 0 0 27 11999
Umorzenie na dzien 01.01.2017 2281 291 968 3540
Zwiekszenia, z tytutu: 1787 0 32 381 0 0 0 2200
- amortyzacji 1787 32 381 2200
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 323 165 0 0 0 899
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 323 165 899
Umorzenie na dzien 31.12.2017 3 657 0 0 1184 0 0 0 4 841
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2017 5557 0 0 1574 0 0 27 7 158

! Wytworzone we wtasnym zakresie, > Zakupione
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W 2017 roku Jednostka dominujgca przyjeta na wartosci niematerialne naktady w kw. 3 544 tys. zt poniesione
w ramach realizacji pracy rozwojowej pn. ,Innowacyjne odmiany materiatéw ogniotrwatych z cyrkonianem wapnia”
realizowanej w latach 2013-2016 na podstawie umowy o dofinansowanie Nr INNOTECH- K2/IN2/16/181920/NCBR/13
(Program INNOTECH). Pozostate poniesione naktady w Grupie w kw. 267 tys. zt dotyczg licencji na oprogramowanie
komputerowe.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2017 —31.12.2017 r.

Nie wystgpity

Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych (wg wartosci netto):

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017
Witasne 5547 7 158

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Razem 5547 7 158

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan.

Nie wystepuja

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Tytut zobowiazania 31.12.2016 31.12.2017

Stan zobowigzan z tytutu nabycia wartosci niematerialne 0 13
Suma 0 13

Nota 14.  INWESTYCJIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2016 31.12.2017
jednostka zalezna : Haicheng Ropczyce Refractories C. Ltd. (WFOE) - nie
objeta konsolidacjg 2246 1363
Jednostki wspoétzalezne
jednostki stowarzyszone

Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
prowadzita dziatalnosci gospodarczej i nie podlegata konsolidacji. Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na Swiatowych rynkach
wyrobéw ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad Spétki dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu proceséw likwidacji lub
alternatywnie zbycia Spo6tki WFOE.
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 2 246 2 246
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 0

- potgczenia jednostek gospodarczych
- zakupu jednostki

- reklasyfikacja

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytufu: 0 883

- utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w spotce Haicheng

Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd (WFOE)* g

- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu 2246 1363

*Utworzenie odpisu aktualizujgcego przez jednostke dominujacg jest zwigzane z wszczeciem procedury likwidacji Spétki WFOE i jest
oparte o ekspertyze profesjonalnego doradcy Spotki specjalizujgcego sie w zakresie regulacji prawno-podatkowych na terytorium
ChRL, ktéra wskazuje na zwigzane z tym procesem obcigzenia podatkowe, ktore pomniejszg wartos¢ aktywéw mozliwych do
odzyskania w ramach procesu likwidacji.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2016r.

www.ropczyce.com.pl

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosc, w ktorej miesci | Wartos¢ udziatéw Korc.ekt.y Wartosc bilansowa P.r ocent P.r ocent .
e . ) aktualizujgce _ posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia 2 s udziatéw "y p
wartos¢ udziatéw gtosow
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 2418 100% 100% petna
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 60 685 60 685 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd. (WFOE) 2246 2246 100% 100% nie konsoliduje sie
o e Réznice kursowe z . Niepodzielony
I'\la.zwa SP,O,ikI' for’ma. prfm’lr!a,' Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia ZE Zyski zysk/niepokryta | Wartosé | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢

miejscowos¢, w ktorej miesci sie i strata [straty . .. .

. wtasny | zaktadowy | zapasowy jednostek : strata z lat aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw

siedziba zarzadu netto | aktuarialne X
podporzadkowanych ubiegtych
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 3719 2 400 1875 -498 -58 11791 8370 3421 8072 10761
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. 60 814 1005 59 634 176 -1 60941 | 60634 307 127 429
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE) -38 0 0 5 -43 0 0 2 965 0 2 965 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017
Nazwa spaétki, forma prawna, miejscowosc, w ktorej miesci | Wartos¢ udziatow Kor?kt.y Wartos¢ bilansowa P.r ocent P.r ocent S
N . aktualizujace . . posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia o udziatéw "y )
wartos¢ udziatéw gtosow
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0 60 685 0 60 685 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd. (WFOE) 2246 883 1363 100% 100% nie konsoliduje sie
e Réznice kursowe z . Niepodzielony
YA YA
I_\Ia!zwa sp’o’Ikl, for'ma. pr.avo’m_a,_ Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia i yski zysk/niepokryta | Warto$é | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢

miejscowos¢, w ktérej miesci sie . strata [straty . . .

. . witasny | zaktadowy | zapasowy jednostek . strata z lat aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw

siedziba zarzadu netto | aktuarialne .
podporzadkowanych ubiegtych
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 3455 2 400 1376 -211 -110 11 615 7 667 3948 8160 12 929
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 61 241 1005 59 809 427 61335 | 60634 701 94 2 315
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE) -29 0 0 9 0 -38 2592 0 2592 2621 0
83
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Nota 15. DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE,
Z WYtACZENIEM UDZIAtOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH (ZAPREZENTOWANYCH W NOCIE 14.) - z
uwzglednieniem prezentacji wg kategorii instrumentow finansowych

Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2017
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
ie/ i ¢ U 2 42 573 1560
Akcje spotek notowanych na gietdzie 1 1
Pochodne instrumenty finansowe
Udzielone pozyczki 4759 4203
Razem 47 333 5764
Krotkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2017
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spoétek notowanych na gietdzie
Pochodne instrumenty finansowe 218 541
Udzielone pozyczki 600 618
RAZEM 818 1159
Pochodne instrumenty finansowe
31.12.2016 31.12.2016
Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankow 218 541
Razem pochodne instrumenty finansowe 218 541
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 218 541
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
31.12.2016 31.12.2017
Wartos¢ wg cen nabycia, razem: 42 731 1718
Akcje Huty Ostrowiec 25 25
Akcje Huty Jednoé¢ Siemianowice Slaskie 113 113
Akcje Minex warszawa 20 20
Akcje ZM Invest 41013
Udziaty Ropczyce-Rus 1 1
Udziaty w Podkarpackim Banku Spotdzielczym 1555 1555
Udziaty w Mosten Service Sp. z 0.0. 4 4
Odpisy aktualizujace wartos¢, razem: 158 158
Wartos¢ bilansowa netto, razem: 42 573 1560
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Wartos¢
Typ transakgji Liczba akgji Kurs z d.nla Cena nabycia Kurs z CLL wyf:eny gOdZIYN?
nabycia bilansowej na dzien
bilansowy
Wog stanu na dzier 31.12.2016 1 1
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50 1 1
Wg stanu na dzien 31.12.2017 1 1
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50 1 1
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Udzielone pozyczki

31.12.2016 31.12.2017

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 5354 5054
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki 200
Wycena w wartosci godziwej (dodatnia) 5

Wyceny w wartosci godziwej (ujemna) 33
Suma netto udzielonych pozyczek 5359 4821
- dtugoterminowe 4759 4203
- krétkoterminowe 600 618

* Na dzien 31.12.2017 roku jednostka dominujgca (dalej: ZMR SA) utworzyta odpis aktualizujgcy wartos$¢ udzielonej
pozyczki na rzecz spétki Mostostal Energomontaz Gliwice S.A. (dalej: MEG) do wysokosci kwoty rat pozyczki, ktére
podlegaty zaptacie do 31.12.2017 roku, a ktére do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
uregulowane.

Jednoczes$nie ZMR SA w sposob ciggly monitoruje sytuacje finansowg dtuznika, nie tylko na podstawie jego
sprawozdawczosci finansowej oraz dodatkowych informacji i wyjasnien udzielanych przez Zarzad Spotki MEG, ale
rowniez aktywnie prowadzi wiasne dziatania o charakterze biznesowym w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci.
Efektem tych dziatan jest zainicjowanie wielostronnej wspotpracy pomiedzy MEG i innymi partnerami Spoétki, ktora
powinna umozliwi¢ w krétkim czasie poszerzenie profilu dziatalnosci Spétki MEG i zwiekszyé poziom wykorzystania jej
potencjatu produkcyjnego w sytuacji w ktorej koniunktura gospodarcza w branzy jest sprzyjajgca. Przejecie
odpowiedzialnosci za zarzadzanie operacyjne MEG przez partnerow ZMR SA, gwarantowatoby nie tylko terminowg
sptate wierzytelnosci, ale stworzytoby dogodne warunki do szerszej wspotpracy w obszarze szeroko rozumianych ustug
dedykowanych konsumentom wyrobow ogniotrwatych w branzach obstugiwanych przez ZMR SA.

W oparciu o powyzsze Zarzad jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, iz zarowno na dzien bilansowy jak i na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki, ktére skutkowatyby
koniecznoscig utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zaangazowanych w MEG do kwoty odpowiadajace;j
100 % wartosci niesptaconej pozyczki.

Kwota pozyczki Wartoéé
Pozyczkobiorca pozostata do . Termin sptaty Zabezpieczenia
bilansowa
sptaty
Wg stanu na dzier 31.12.2016
Umowa z dnia 03.11.2014 5354 5359 30.11.2025 | Weksel wiasny in
blanco
Wg stanu na dzien 31.12.2017
Umowa z dnia 03.11.2014 5054 4821 30.11.2025 ‘;Zii’i‘ wizsnylg

Oprocentowanie udzielonej pozyczki w 2016 zostato ustalone w oparciu o WIBOR 6M plus 1,5% marzy. W dniu
31.05.2017 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zmieniajacy oprocentowanie na WIBOR 3M plus 1% marzy.
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa Aktywa
finansowe . Aktywa . . .
ceniane w finansowe finansowe Pozyczki udzielone
01.01.2016-31.12.2016 - L . . .| utrzymywane i naleznosci
wartosci godziwej do terminu dostepne do wiasne
przez wynik L . sprzedazy
. wymagalnosci
finansowy
Stan na poczatek okresu 165 1561 74 931
Zwiekszenia 218 0 41013 1776
Wycena godziwa odniesiona w RZIS 218 5
Objecie akcji w zamian za aport 41013
Zmiana stanu bilansowej wartosci netto naleznosci 1771
Zmniejszenia 165 0 0 617
Sptata pozyczek udzielonych 615
Odwrécenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS 165 2
Stan na koniec okresu 218 0 42 574 76 090
Aktywa Aktywa
finansowe . Aktywa . . .
wyceniane w finansowe finansowe Pozyczki udzielone
01.01.2017-31.12.2017 Y L . .| utrzymywane i naleznosci
wartosci godziwej do terminu dostepne do wiasne
przez wynik . . sprzedazy
. wymagalnosci
finansowy
Stan na poczatek okresu 218 42 574 76 090
Zwiekszenia 541 0 0 1462
Wycena godziwa odniesiona w RZIS 541
Zmiana stanu bilansowej wartosci netto naleznosci 1462
Zmniejszenia 218 0 41014 538
Sptata pozyczek udzielonych 300
Utworzenie odpisu aktualizujacego 4571 200
Zmiana prezentacji aktywow finansowych -
przeniesienie wartosci aktywdw finansowych (akcji
ZM Invest S.A) z dtugoterm. aktywdw finans. do
aktywow dostepnych do sprzedazy w wyniku
podpisania umowy sprzedazy akcji 36 443
Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS 218 5
Wycena godziwa odniesiona w RZIS 33
Stan na koniec okresu 541 0 1560 77 014
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Nota 16. NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

Naleznosci dtugoterminowe

31.12.2016

31.12.2017

Naleznosci dtugoterminowe, w tym:

- naleznosc¢ z tyt. cesji wierzytelnosci z HD Minerals 1446 0
Razem naleznosci dtugoterminowe brutto 1446 0
Odpis aktualizujacy z tyt. wyceny w wartosci godziwej 931 0
Razem naleznosci dlugoterminowe netto 515 0

Naleznosci wykazane na dzied 31.12.2016 r. jako dfugoterminowe, w 2017 roku zostaty przeklasyfikowane do
naleznosci krétkoterminowych z uwagi na termin ich wymagalnosci, ktéry przypada w terminie do 12 miesiecy po

31.12.2017 roku.

Nota 17.  ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy

dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Materiaty na potrzeby produkgc;ji 17 180 29 822
Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku 16 463 20 090
Produkty gotowe 21044 27 267
Towary 770 1614
Zapasy brutto 55457 78793
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 696 619
Zapasy netto w tym: 54 761 78 174
- wartosc bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej 54 761 78 174
- warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 13390 6390

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach - do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom/ lub stanowi

zabezpieczenie zobowigzan Grupy

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek ZMR S.A. 13 000 6 000
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek ZM Service Sp. z 0.0.

q p Y pozy p 390 390
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek ZM Nieruchomosci
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
Razem zapasy bedace zabezpieczeniem zobowigzan 13 390 6 390
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Analiza wiekowa zapaséw w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017 r.

. Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 25583 2 499 594 1146 29 822
Materiaty (odpisy) 17 17
Materiaty netto 25583 2499 594 1129 29 805
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 18 946 297 335 512 20 090
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 216 216
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 18 946 297 335 296 19874
Produkty gotowe (brutto) 22 316 1758 2014 1179 27 267
Produkty gotowe (odpisy) 355 355
Produkty gotowe (netto) 22 317 1758 2014 824 26912
Towary (brutto) 1448 49 74 43 1614
Towary (odpisy) 31 31
Towary (netto) 1448 49 74 12 1583

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpis .
Odpisy aktuaI:)zu},qce OdPISY Odpisy Razc-:\m
Wyszczegdlnienie aktualizujace | potprodukty aktualizujace aktualizujace Od?ISY
materiaty i produkcje Y towary ALLEIRT
w toku gotowe zapasy
Stan na dzien 01.01.2016 roku 17 188 401 4 610
Zwiekszenia w tym: 50 152 465 12 679
- utworzenie o.c.iplsow aktuah.zumcych w . . 50 152 465 12 679
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
Zmniejszenia w tym: 0 188 401 4 593
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 0 188 401 4 593
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzier 31.12.2016 roku 67 152 465 12 696
Stan na dzien 01.01.2017 roku 67 152 465 12 696
Zwiekszenia w tym: 0 216 355 31 602
- utworzenie o'c.iplséw aktuah'ZUJacych w . . 0 216 355 31 602
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
Zmniejszenia w tym: 50 152 465 12 679
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 50 152 465 12 679
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2017 roku 17 216 355 31 619

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasow w sposob regularny — w okresach miesiecznych. Odpis aktualizujgcy
wartos¢ zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapasdow do ceny mozliwej do uzyskania na
dzien bilansowy, zapewniajgcy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje w okresie,
w ktorym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku
wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane potrzeb
klientow.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




()

ROPCZYCE S.A. /

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"
Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NOTA 17 a. UMOWY O UStUGI BUDOWLANE

Umowy o ustuge budowlang za okres od - 01.01.2016 - 31.12.2016 roku

Na 31.12.2016 r. nie wystapity zlecenia niezakoriczone niefakturowane, w zwigzku z tym nie dokonywano wyceny zlecei w toku realizacji.

Umowy na ustuge dtugoterminowg za okres od - 01.01.2017 - 31.12.2017 roku

www.ropczyce.com.pl

Kwota przychodéw z taczna kwota Kosz.ty .umowy Koszt.y Szacunkowe Stan . Kwota
PP p . ) poniesione do | pozostajace Szacunkow | zaawansowania
Wyszczegodlnienie uméw umowy poczatkowo Zmiany przychodow z X .~ .. | taczne koszty . s otrzymanych
X dnia do realizacji e zyski na dzien X
ustalona w umowie umowy . umowy . zaliczek
bilansowego umowy bilansowy
Elementy formy na wyrob:22/ 29 29 18 6 24 5 75% 0
RAZEM 29 29 18 6 24 5 75 %
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Nota 18.  NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Naleznosci handlowe 66 277 66 353
- od jednostek powigzanych 15 305 12 633
- od pozostatych jednostek 50972 53720
Odpisy aktualizujgce 640 948
Naleznosci handlowe brutto 66 917 67 301

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. Dzieki
temu, w ocenie kierownictwa jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich
niesciggalnosci.

Na 31 grudnia 2017 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie | 31.12.2016 31.12.2017
Jednostki powigzane
Stan odpisoéw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 1 0
Zwiekszenia, w tym: 0 10
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 10
Zmniejszenia w tym: 1 (1]}

- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1 0

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek powigzanych

1
na koniec okresu 0 ¢
Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na poczatek okresu 2525 640
Zwiekszenia, w tym: 449 720
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 449 720
Zmniejszenia w tym: 2334 422
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1835 123
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 499 299
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek pozostatych 640 938
na koniec okresu

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 640 948

Naleznosci handlowe dochodzone przez Grupe w drodze postepowan upadtosciowych i egzekucyjnych na dzien
31.12.2017 r. pozostajg bez zmian w stosunku do roku poprzedniego i wynoszg tacznie 43 tys. zt. Naleznosci te
w momencie, kiedy powstaje ryzyko niesciggalnosci zostajag w 100% objete odpisem aktualizujgcym
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Nota 18a. NALEZNOSCI HANDLOWE - struktura przeterminowania

Przeterminowane,
Wyszczegolnienie Razem Ni.e <60 | 60-90 90~ | 180~ >360
przeterminowane X . 180 360 :
dni dni X X dni
dni dni
31.12.2016 66 277 58601| 5274 729 | 1454 63 156
Wobec jednostek powigzanych netto 15 305 15305 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 50972 43296| 5274 729 | 1454 63 156
odpisy aktualizujgce 640 26 0 3 25 199 387
31.12.2017 66 353 59638 | 4325 1239 698 453 0
Wobec jednostek powigzanych netto 12 633 12 403 230 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 10 10
Wobec jednostek pozostatych netto 53720 47235| 4095| 1239 698 | 453 0
odpisy aktualizujgce 938 33 0 9 2 435 459
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 4298 23 975
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
203 120
- zaliczki na dostawy 156 18 015
- Z tytutu rozliczenia dotacji 0 0
- Z tytutu zbycia aktywéw finansowych (udziatéw w XR Ropczyce) 1060 120
- Z tytutu zbycia aktywéw finansowych ZMR Nieruchomosci na rzecz osoby fizycznej
6 0
- z tytutu cesji wierzytelnosci z HD Minerals 1237 43
- z tytutu wpfaconej zaliczki do ZM INVEST 5000
z tyt. zrealizowanych dostaw (niefakturowane) 1593 0
-inne 43 677
Odpisy aktualizujgce 1986
Pozostate naleznosci brutto 4298 25961
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 4298 23 975
od jednostek powigzanych 5000
od pozostatych jednostek 4298 18 975
Odpisy aktualizujgce 1986
Pozostate naleznosci brutto 4298 25961

Nie wystgpity pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego.
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Nota 19a. POZOSTALE NALEZNOSCI - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane,
Wyszczegdlnienie Razem | przetermino| <60 60-90 90 - 180 - >360
wane dni dni 180 dni | 360 dni dni
31.12.2016 4298 3591 0 0 0 707 0
Wobec jednostek powigzanych netto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 4298 3591 0 0 0 707 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
31.12.2017 23 975 23 855 0 0 0 0 120
Wobec jednostek powigzanych netto 5000 5000 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 18 975 18 855 0 0 0 0 120
odpisy aktualizujgce 1986 1162 769 0 0 0 55
92

WWW.ROPCZYCE.COM.PL



Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"
Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.

‘ ' (wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE S.A.

0. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

- ubezpieczenia majatkowe 98 109
- ubezpieczenia OC ogdlne, pracodawcy, za produkt 115 121
- ubezpieczenia samochoddéw-0C, AC, NNW 32 48
- ubezpieczenie utraty zysku 21 18
- prenumeraty 17 18
- szkolenia 2
- koszty reklamy 2 2
- remonty 47 254
- roczny abonament 32 31
- koszty prac rozwojowych 3544 70
- plan potaczenia Spétek ZMR+ZMS 34 34
- koszt prowizji i gwarancji rozliczany w czasie 4 14
- koszt audytu 5

- koszty emisji akcji serii E 251 312
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 15 41
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 4217 1074
Nota 21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 5356 5155
Kasa 13 4
PKO Bank Polski 4181 40
PBS 395 1726
ING BANK SLASKI 759 1033
Biuro Maklerskie BZ WBK 7 7
BGK 1 2345
Inne $rodki pienigzne: 169 144
Lokaty overnight 169 144
Razem 5525 5299

Nadwyzki $srodkow pienieznych w banku sg oprocentowane wedtug wynegocjowanych umownie z Bankiem stop

procentowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na okres od 1-ego dnia do 1-ego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Wartos$¢ godziwa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 5 299 tysiecy PLN (na

dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 5 525 tysiecy PLN).

Nota22.  AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

31.12.2016 31.12.2017
Wartosc wg cen nabycia, razem: 41013
Akcje ZM Invest 41013
Odpisy aktualizujgce wartos¢, razem: 4570
Wartosc bilansowa netto, razem: 36 443
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Nota 23.  KAPITAt ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017
Liczba akcji 7012 634 7012 634
Warto$¢ nominalna akgji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 17 532 17 532

W dniu 3 stycznia 2018 roku jednostka dominujaca zawarta z ZM Invest S.A. (dalej: ZMI) Umowe Zbycia akcji (,Umowa
Zbycia Akcji ZMI”) ktdra byta wynikiem spetnienia przez strony warunkéw okreslonych w Porozumieniu zawartym ze
sp6tka ZMI w dniu 12.12.2017 roku oraz powigzanych z nim umowach przedwstepnych z dnia 12.12.2017 r.
Rozliczenie transakcji wynikajacej z ww. umowy nastgpito w dniu 4 stycznia 2018 r.

Przedmiotowa umowa jest realizacjg pierwszego etapu Porozumienia, ktérego celem jest zakorczenie konfliktu
korporacyjnego oraz doprowadzenie do stanu, w ktérym Spoétka i jej akcjonariusze nie bedg akcjonariuszami ZMl.

W ramach Umowy Zbycia Akcji ZMI, jednostka dominujgca dokonata sprzedazy na rzecz ZMI 2.139 akcji ZMl,
stanowigcych 48,11% kapitatu zaktadowego ZMI za cene 17 tys. zt za jedng akcje, tj. tacznie za kwote 36.443 tys. zt

Kapitat zaktadowy — struktura

Wartosc
Rodzaj . .. Wartos¢ ser!| / Sposéb
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejowania DL jednostkowa =il L . pokrycia .Data -
akgji (szt.) (w z4) wg w.artosc.l kapitatu rejestracji
nominalnej
(w zt)
fund.
zatozycielski i
fund.
przedsiebiorstwa
(akcje objete i
optacone przez
Seria A / zwykta na okaziciela 1368 660 2,5 3421650 | Skarb Panstwa) | 21-06-1996
kapitat
Seria B / zwykta na okaziciela 2737320 2,5 6 843 300 rezerwowy 01-01-1996
gotdwka
(publiczna emisja
Seria C / zwykta na okaziciela 500 000 2,5 1250 000 akcji) 01-01-1997
gotdwka
Seria D / nieuprzywilejowane (subskrypcja
na okaziciela 460 137 2,5 1150343 prywatna) 30-09-2016
wktad
niepieniezny w
postaci akcji ZM
Seria E / zwyktfa na okaziciela 1946517 2,5 4 866 293 Invest S.A. 23-12-2016
RAZEM: 7012634 2,5| 17531585
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Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej struktura na 31.12.2017 r.

Udziatw | Ogdlna
. % Liczba ogolnej liczba
) . Liczba : . .. E
Akcjonariusz . kapitatu | gltosow na liczbie gtosow
akcji . p
akcyjnego wz gtosow na w
wz Spotce
ZM INVEST S.A. 2 406 586 34,32% 0” 0,00% | 34,32%
Jozef Siwiec 1274 409 18,17% 1274 409 27,85% | 18,17%
Interminex Handelsgesellschaft m.b.H 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Darfak 497 413 7,09% 497 413 10,87% 7,09%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2 168 695 30,93% | 2 164 411" 47,29% | 30,93%
Razem 7012634 | 100,00% 4576 618 100% | 100,00%
a) - ogdlna liczna gtoséw w Spdice oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej — sume gtoséw

przypadajgcych na wszystkie akcje Spétki (tj. jednostki dominujgcej). Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gtosy te mogq byc
faktycznie wykonywane, czy tez istniejq jakiekolwiek ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) - z uwagi na naruszenie obowiqzkdw zwiqzanych ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych wynikajqcych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Spotki (tj. jednostki dominujgcej) — ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach — utracit mozliwosé wykonywania
prawa gfosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki; powyzszq okolicznosc¢ Zarzqd Spétki ustalit w oparciu o opinie prawngq sporzgdzong
przez uznanych ekspertow z zakresu prawa rynku kapitatowego; dodatkowo, o ocenie Spétki réwniez jedna z oséb fizycznych bedgca
akcjonariuszem Spétki — z analogicznych powoddw — utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki
(akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostaty uwzglednione w rubryce ,,Pozostali”). W dniu 13 paZdziernika 2016 roku Emitent
wystgpit do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, ze dwdch akcjonariuszy Spotki, w tym
m. in. ZM Invest nie moze wykonywac prawa gfosu z akcji Spotki.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany kapitatu zaktadowego

Nota 24. AKCJE WLASNE-JEDNOSTKA DOMINUJACA

W okresie sprawozdawczym zmiany w zakresie wartosci akcji wtasnych nie wystgpity.

W dniu 3 stycznia 2018 roku, po spetnieniu warunkéw okreslonych w Porozumieniu oraz w umowach przedwstepnych
z dnia 12.12.2017 r. ze sp6tka ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach (,ZMI”), jednostka dominujgca (dalej: ZMR,
Spotka) zawarta min. Umowe Nabycia akcji wtasnych celem umorzenia. W ramach Umowy Nabycia Akcji ZMR
dokonany zostat zakup od ZMI 2.283.528 akcji ZMR SA, stanowigcych 32,56% kapitatu zaktadowego jednostki
dominujacej za cene 22,75 zt za jedng akcje, tj. tgcznie za kwote 51.950 tys. zt.

W dniu 4 stycznia 2018 roku nastgpito przeniesienie akcji wtasnych na rachunek inwestycyjny ZMR SA.

Nota 25. . KAPITAt ZAPASOWY, Z AKTUALIZACJI WYCENY

Zmiany w zakresie kapitatu zapasowego oraz kapitatu z aktualizacji wyceny ktoére miaty miejsce w okresie
sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w Zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, stanowigcym
cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.
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KREDYTY 1 POZYCZKI

Nota 26.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Kredyty rachunku biezgcym 6 946 12 785
Kredyty bankowe 45 502 45 243
Faktoring 4437
Suma kredytow i faktoringu, w tym: 52 448 62 465
- dtugoterminowe 36 757 30348
- krétkoterminowe 15691 32117
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Kredyty, pozyczki i faktoring krétkoterminowe 15 691 32117
Kredyty, pozyczki i faktoring dtugoterminowe 36 757 30348
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 34 362 30 006
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 2395 342
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 52 448 62 465
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ROPCZYCE S.A /

Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2016r.

Kwota Kwota
Nazwa banku Rodzaj kredytu e AR Termin sptaty Zabezpieczenia
wg umowy [tys. do sptaty procentowa %
PLN] [tys. PLN]
petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
kredyt obrotowy WIBOR 1M + marza kaucyjna do kw. 6.000 + hipoteka kaucyjna do kw 31 500+ cesja
PKO Bank Polski S.A. odnawialny 15450 15299 wynegocjowana z 15.09.2019 praw z polisy ubezpieczeniowe] + zastaw na zapasach wyrobdw na
(w ramach LKW) bankiem kw 7 000 +zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych o
wartosci nie nizej niz 8 000
kredyt obrotowy WIBOR 1M + marza
PKO Bank Polski S.A. nieodnawialny 8550 6 339 wynegocjowana z 15.09.2019 jow.
(w ramach LKW) bankiem
g:::;ll': WIBOR 1M + marza
PKO Bank Polski S.A. HBsaeym 4000 768 wynegocjowana z 15.09.2019 jow.
(w ramach LKW) bankiem
kredvt WIBOR 1M +marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
PKO Bank Polski S.A. N ot Z in 5300 1639 wynegocjowana z 30.06.2018 do kw 7 950 + zastaw rejestrowy na aktywach trwatych 12 118 +
yeyiny bankiem zastaw na cesja praw z polisy
T kredyt w WIBOR 3M + marza petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem + weksel wtasny in
Kraiowe Fo) rachunku 4230 259 wynegocjowana z 15.10.2017 blanco + hipoteka umowna do kw. 5 063 + hipoteka umowna do kw.
; g biezgcym bankiem 5 063 +cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Podkarpacki Bank kredyt w WIBOR 1M *marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
B rachunku 5000 22 wynegocjowana z 17.03.2017 X . ) A .
Spotdzielczy .. . umowna do kw. 7 500 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
biezgcym bankiem
WIBOR 3M + marsa pe’momocnlct'wo do rachlur.1ku + wlek?el wiasny in blanco + hipoteka
Bank Gospodarstwa . umowna na nieruchomosciach spoétki ZMN do kw. 15 000 +
. kredyt obrotowy 14 370 8593 wynegocjowana z 25.02.2021 . A - .
Krajowego bankiem hipoteka umowna na nieruchomosciach spétki ZMN do kw. 15 000 +
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z dwie hipoteki umowne do kwoty 11 000 + hipoteka umowna do kw.
kredyt w . S :
rachunku bankiem, 18 760 +weksel wiasny in blanco + zastaw rejestrowy na aktywach
ING Bank Slaski biezacym (umowa 16 000 4 664 EURIBOR/LIBOR 1M 12.03.2019 trwatych do kw. 3 444 + zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 6 000
. ol + marza + cesja z umowy faktoringu ING CF + cesja praw z polisy
wieloproduktowa) . . . A
wynegocjowana z ubezpieczeniowe;j
bankiem

www.ropczyce.com.pl
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ROPCZYCE SA. /

+
kredyt obrotowy EURI:}(ZEQlM
ING Bank Slgski (umowa 1250 EUR 0 . 12.03.2019 jw.
! wynegocjowana z
wieloproduktowa) .
bankiem
ptikatBadki BaRK W WIBOR.lM + przewfaszczemg §rodkow trwatych wg.polisy §06 + p.efnomocnlctwo
s . 700 0 wynegocjowana 10.03.2017 do rachunku biezgcego + weksel wiasny + cesja z polisy
Spétdzielczy rewolwingowy . . . .
marza ubezpieczeniowej
hipoteka umowna do kw. 4 250 ustanowiona na prawie wtasnosci
kredyt WIBOR 1M + lokalu uzytkowego nr 1 + przelew wierzytelnosci pienieznej
PKO Bank Polski S.A. Rdedy 2500 2044 wynegocjowana 08.05.2017 uzytkoweg przele y pieniezne;
wielocelowy . ubezpieczenia +weksel wiasny in blanco + klauzula potrgcenia
marza . . . .
srodkéw ze wszystkich rachunkéw
przewtaszczenie Srodkéw trwatych stanowigcych wiasnosé
g kredyt obrotowy WIBOR 1M + kredytobiorcy w kw.3 861 + przewtaszczenie zapaséw (materiatow)
Podkarpacki Bank . e . .
Soétdzielcz w rachunku 4 660 4414 wynegocjowana 28.12.2018 o wartosci nie nizszej niz kw.390 + cesja praw z polisy
P v kredytowym marza ubezpieczeniowe] + weksel in blanco + petnomocnictwo do
rachunku biezacego
WIBOR 1M + marza
e wynegoq'owana z
] bankiem,
o odwrdécony u ! 7
ING Bank Slgski i 4000 0 EURIBOR/LIBOR 1M 12.03.2019 w ramach istniejgcych zabezpieczen
. + marza
wieloproduktowa) .
wynegocjowana z
bankiem
WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z
kredyt w bankiem,
ING Bank Slgski rachunku (umowa 10 000 8 407 EURIBOR/LIBOR 1M 12.03.2019 w ramach istniejacych zabezpieczen
wieloproduktowa) +marza
wynegocjowana z
bankiem
WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z
ING Commercial bankiep, dwa weksle witasne in blanco + petnomocnictwo do rachunku + cesja
) faktoring 10 000 0 EURIBOR/LIBOR 1M 07.03.2017 . P )
Finance Polska S.A. . z polisy KUKE
+marza
wynegocjowana z
bankiem
RAZEM 52448
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ROPCZYCE S.A /

Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2017

www.ropczyce.com.pl

Kwota Kwota
Nazwa banku Rodzaj kredytu e e e e Termin sptaty Zabezpieczenia
wg umowy [tys. | spfaty [tys. procentowa %
PLN] PLN]
Podkarpacki Bank kredyt w rachunku WIBOR 1'\,/' *marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
. o 2 000 1651 wynegocjowana z 16.03.2018 . . . . .
Spoétdzielczy biezacym bankiem umowna do kw. 3 000 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + marza petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem + weksel wtasny in
Bank k hunk
an. bdipodarsia redyt. W il 5000 1611 wynegocjowana z 19.10.2020 blanco + hipoteka umowna taczna do kw. 45 000 + cesja praw z
Krajowego biezagcym ) . ) . .
bankiem polisy ubezpieczeniowe;j
WIBOR 1M + marza
D e o LR IR 25 000 24 605 wynegocjowana z 19.10.2020
Krajowego kredytowym .
bankiem
WIBOR 3M + marsa pefnomocnlctyvo do rach’ur.1ku + w’ek§el wtasny in blanco + hlpf)teka
Bank Gospodarstwa . umowna na nieruchomosciach spétki ZMN do kw. 15 000 + hipoteka
. kredyt obrotowy 14370 6581 wynegocjowana z 25.02.2021 . L. s .
Krajowego bankiem umowna na nieruchomosciach spétki ZMN do kw. 15 000 + cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + marza
wynegoq.owana z dwie hipoteki umowne do kwoty 11 000 + hipoteka umowna do
kredyt w rachunku bankiem, kwoty 18 760 + zastaw rejestrowy na aktywach trwatych do kw. 3 444
ING Bank $laski biezacym (umowa 25 000 EURIBOR/LIBOR 1 M 12.03.2019 Y ! % y g |
. . + zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 6 000 + cesja z umowy
wieloproduktowa) +marza . ; . . ; p
. faktoringu ING CF + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
wynegocjowana z
bankiem
8585 WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z
kredyt w rachunku bankiem,
ING Bank $laski biezgcym (umowa 5000 EURIBOR/LIBOR 1 M 12.03.2019
wieloproduktowa) + marza
wynegocjowana z
bankiem
kredyt obrotowy EURI?:;}Z; 3
ING Bank Slaski (umowa 1250 EUR 2741 . 12.03.2019 w ramach istniejacych zabezpieczen
. . wynegocjowana z
wieloproduktéwa) .
bankiem
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ROPCZYCE SA. /

WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z

www.ropczyce.com.pl

kredyt w rachunku bankiem,
ING Bank élqski biezgcym (umowa 10 000 6215 EURIBOR/LIBOR 1 M 12.03.2019 j.w.
wieloproduktowa) + marza
wynegocjowana z
bankiem
WIBOR 1M + marza
faktoring wynegocj_owana z
. odwrdcony bankiem,
ING Bank Slaski [uriswa 5000 4437 EURIBOR/LIBOR 1 M 11.03.2019 jw.
wieloproduktowa) * mz.arza
wynegocjowana z
bankiem
przewtaszczenie srodkéw trwatych stanowigcych wtasnosé
! kredyt obrotowy w WIBOR 1M + kredytobiorcy w kw.3 861 + przewtaszczenie zapaséw (materiatow)
Podkarpacki Bank . P . .
Spétdzielczy rachunku 4 660 4141 wynegoq.owana 28.12.2018 o) wart'osa nl'e nIZ.SZGJ niz kw..390 + cesja praw z pol'lsy
kredytowym marza ubezpieczeniowej + weksel in blanco + petnomocnictwo do rachunku
biezacego
hipoteka umowna do kw. 4 250 ustanowiona na prawie wtasnosci
WIBOR 1M + lokalu uzytkowego nr 1 + przelew wierzytelnosci pienieznej
PKO Bank Polski S.A. kredyt wielocelowy 1000 960 wynegocjowana 31.05.2018 ubezpieczenia + weksel wtasny in blanco + klauzula potracenia
marza Srodkow ze wszystkich rachunkéw + poreczenie na zasadach
ogdlnych udzielone przez ZMR S.A. do kw. 4 000
kredyt w rachunku WIBOR 1M +
PKO Bank Polski S.A. .. 1000 938 wynegocjowana 31.05.2018 jow.
biezgcym .
marza
WIBOR 1M +marza
wynegocjowana z
ING Commercial Finance bankiem, dwa weksle wtasne in blanco +petnomocnictwo do rachunkéw w ING
faktoring 5000 0 EURIBOR/LIBOR 1 M 07.03.2018 < ! ) .
Polska S.A. . Banku Slaskim +cesja z polisy KUKE
+ marza
wynegocjowana z
bankiem
RAZEM 62 465
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2016 31.12.2017
Wyszczegdlnienie ww:l;tlzf:(i:e wartos¢ wartos¢ wartos¢
X w PLN w walucie obcej w PLN
obcej
PLN 52 448 54 846
EUR 1827 7 619
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 52 448 X 62 465
Nota 27. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 1327 664
- dtugoterminowe 619 21
- krotkoterminowe 708 643
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 584 16 657
- wyemitowane obligacje 17 584 16 657
Razem 18911 17 321

*W dniu 16 maja 2014 roku jednostka dominujgca zakonczyta subskrypcje niezabezpieczonych obligacji o wartosci
4 min euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus 3 pkt. proc., z terminem wykupu papieréw na 15 maja
2019 roku. Celem emisji byto pozyskanie srodkdw gtéwnie na refinansowanie oraz finansowanie inwestycji oraz
dywersyfikacja zrodet finansowania. Papiery dtuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od 22 lipca 2014 roku

sg one notowane na rynku Catalyst.

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Kwota aa
. Wartosé
Typ transakgji nomlrnaln.:i\ 1 llosé (szt.) nominalna Data
obligacji wykupu
(EUR/szt.) 4o GGy
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40000 szt. | 4000000 | 15.05.2019
Pochodne instrumenty finansowe i inne zobowigzania dtugoterminowe - struktura zapadalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe w tym: 1327 664
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 619 21
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 584 16 657
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17 584 16 657
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Razem 18911 17 321
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Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 1327 664
- wycena transakcji typu forward
- wycena transakgcji typu IRS 1327 664
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 17 696 16 684
- wyemitowane obligacje 17 696 16 684
Odpis aktualizujacy z tytutu wyceny w zamortyzowanym koszcie -112 -27
R_azem zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 18 911 17 321
finansowy
Data Kurs Kwota “:;:3::
Typ transakgji . Czas transakcji | Waluta | wykonania | bazowa 8
zawarcia X (w tys.
/przedziat/ | (w tys.) )
Wog stanu na dzien 31.12.2016 1327
PKO BP S.A.
Transakcja IRS 22.10.2013 31.10.2018 PLN 30 000 1167
Transakcja IRS 16.11.2015 15.05.2019 EUR 500 18
Transakcja IRS 22.01.2016 15.05.2019 EUR 250
Transakcja IRS 29.02.2016 15.05.2019 EUR 250 3
BGK

Transakcja IRS 04.07.2014 15.05.2019 EUR 500 57
Transakcja IRS 14.08.2014 15.05.2019 EUR 500 48
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 23
Transakcja IRS 01.02.2016 15.05.2019 EUR 250 5

Wg stanu na dzien 31.12.2017 664

PKO BP S.A.
Transakcja IRS 22.10.2013 31.10.2018 PLN 30 000 557
Transakcja IRS 16.11.2015 15.05.2019 EUR 500 13
Transakcja IRS 22.01.2016 15.05.2019 EUR 250 5
Transakcja IRS 29.02.2016 15.05.2019 EUR 250
BGK

Transakcja IRS 04.07.2014 15.05.2019 EUR 500 35
Transakcja IRS 14.08.2014 15.05.2019 EUR 500 30
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 16
Transakcja IRS 01.02.2016 15.05.2019 EUR 250 4
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Nota 28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 25453 37997
Wobec jednostek powigzanych 1419 2491
Wobec jednostek pozostatych 24 034 35 506

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne
et Nie
Wyszczegdlnienie Razem przeterminowane | <60 dni 60 — '90 90 —1.80 180 - .360 360 dni
dni dni dni
31.12.2016 25453 22 875 2511 1 0 0 66
Wobec jednostek powigzanych 1419 1419
Wobec jednostek pozostatych 24034 21456 2511 1 0 0 66
31.12.2017 37 997 31422 6553 16 1 0 5
Wobec jednostek powigzanych 2491 2278 213
Wobec jednostek pozostatych 35506 29 144 6 340 16 1 0 5
Nota 29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od osdb prawnych 3527 3565
Podatek VAT 1613 1173
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 343 436
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1525 1918
Pozostate 46 38
Pozostate zobowigzania 2 835 2144
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
1282 1453
Zobowigzania z tytutu optacenia udziatéw 1061 175
Inne zobowigzania, w tym: 492 516
Fundusze specjalne 16 3
Razem inne zobowigzania 6362 5709

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne
At Nie
W — - -
yszczegolnienie Razem przeterminowane | <60 dni 60 ?0 920 1.80 180 .360 360 dni
dni dni dni

31.12.2016 6 362 6 362 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 1061 1061
Wobec jednostek pozostatych 5301 5301

31.12.2017 5709 5709 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 175 175
Wobec jednostek pozostatych 5534 5534

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




mmm ROPCZYCE S.A.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"
Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

FUNDUSZE SPECJALNE - ZFSS

Nota 30.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spoétki w Grupie Kapitatowej tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego
/kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi/, badz tez dodatkowego odpisu z zysku (za zgodg wtasciwych
organéw). Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej w Spétkach, pozyczek udzielonych jej

pracownikom oraz pozostatych kosztédw socjalnych.

Grupa skompensowata naleznosci Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke naleznosci, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pozyczki udzielone pracownikom 333 294
Srodki pieniezne 304 122
Zobowigzania z tytutu Funduszu 654 420
Pozostate 1 1
Saldo po skompensowaniu 16 3
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 666 763
Nota 31. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Zobowigzania warunkowe jednostki dominujacej na rzecz jednostek 4000
zaleznych
Poreczenie sptaty kredytu ZMS
& PR/ 4000
Zobowiazania warunkowe spétek z GK na rzecz podmiotow
zewnetrznych 21052 17 581
Zobowigzania z tytutu regwarancji bankowej prawidtowego
wykonania kontraktu
167
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych dobrego wykonania
umowy
1014 783
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwarancji bankowych na
rzecz osob trzecich 88
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zaptaty dtugu celnego e i
Zobowigzania z tytutu zawartych uméw konsygnacyjnych 340 20
Zobowigzania z tytutu towardw ztozonych na sktadzie celnym
19 560 16 511
Razem zobowigzania warunkowe 21052 21581
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen:

Wyszczegdlnienie Tytutem 31.12.2016 |31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017
w EUR w EUR w PLN w PLN
f:‘l:;r)‘\::vtlfzz::‘!: warunkowe spétek z GK na rzecz podmiotow 116 156 1152 1050
Zobowigzanie z tytutu gwarancji zabezpiec.zenie gwarancji
bankowej prawidtowego 116 116 1102 783
el wykonania umowy
Zobowigzanie z tytutu gwarancji zabezpieczenie gwarancji
bankowych bankowej zaptaty dtugu celnego =l 100
Zobowigzanie z tytutu regwarancji zabezplecz'enle rggwa i
Ll bankowej pramd’fowego 40 167
wykonania kontraktu
Zobowigzania warunkowe jednostki dominujacej na rzez jednostek 4000
zaleznych
. . . zabezpieczenie spfaty
Zobowigzanie z tytutu poreczenia kredytu ZMS 4000
Razem 116 156 1152 5050
Nota 32. ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego z opcja zakupu
31.12.2016 31.12.2017
Wyszczegélnienie Optaty Wartosé Optaty Wartosé
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 377 332 609 550
W okresie od 1 do 5 lat 470 423 1035 941
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 847 755 1644 1491
Przyszty koszt odsetkowy 92 | x 153 | x
Wartosc biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 755 755 1491 1491
krétkoterminowe 332 332 550 550
dtugoterminowe 423 423 941 941
Przedmioty leasingu finansowego na dzien 31.12.2017r.
W odniesieniu do grup aktywéw-wartos¢ bilansowa
netto zobowiazania
Wyszczegdlnienie Grunty., . Maszyny i $rodki Polzosta.le Razem
budynki i . Srodki
budowle urzadzenia | transportu trwate
Sprzet komputerowy 167 167
Srodki transportu 1324 1324
Wartosc zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 167 1324 0 1491
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Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2017r.

Finansujacy

Wartos¢
poczatkowa

Oznaczenie
waluty

Wartosc

zobowiazan na
koniec okresu

Warunki
przedtuzenia
umowy lub
mozliwos¢

Ograniczenia
wynikajace z
umowy

sprawozdawczego
P & zakupu

PRIMECAR MANAGEMENT S.A. W GDANSKU prawo do
nabycia
przedmiotu
leasingu -
prawo do
nabycia
przedmiotu
leasingu
prawo do
nabycia
przedmiotu
leasingu -
prawo do
nabycia
przedmiotu
leasingu
prawo do
nabycia
przedmiotu
leasingu -

589 PLN 223

EUROP.FUNDUSZ LEASINGOWY S.A.Z SIEDZIBA W
WROCLAWIU

236 PLN 89

MASTERLEASE SP.Z.0.0 W GDANSKU

232 PLN 112

VOLKSVAGEN LEASING GMBH Z SIEDZIBA W
BRUNSZWIKU ODDZIAt W WARSZAWIE

766 PLN 730

MLEASING SP Z 0.0.Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

440 PLN 337
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Nota 33. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017

Dotacje 8353 6 487
- dofinansowanie projektu - POIG 4.4 2 545 1979

- dofinansowanie projektu - INITECH 10
- dofinansowanie projektu - INNOTECH 895 729
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4 741 529
- dofinansowanie projektu - POIG 4.5.2 4147 3063
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4 F 15 12
- dofinansowanie projektu - POIR 2.1 175
Przychody przyszlych okresow 739 641
'-sprzedaz wyrobdéw na bazie dostawy DDU, DDP 739 639
- sprzedaz ustug 2
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 9 092 7 128
dtugoterminowe 6 468 4561
krétkoterminowe 2624 2 567

Szczegbtowy opis do projektéw zamieszczono w nocie 42.

Nota 34. REZERWA NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (W TYM: EMERYTALNE, RENTOWE | PODOBNE)

31.12.2016 31.12.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2053 2111
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 748 939
Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze w tym: 2 368 3671
- nagrody pracownicze 2197 3490

- premia dla Zarzqdu 168 171
Razem, w tym: 5169 6721
- dtugoterminowe 1629 1773
- krétkoterminowe 3 540 4948
dla Zarzqdu 718 1323

Spoétki w Grupie Kapitatowej wypfacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworza rezerwe na wartosc biezgcg zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Zmiany wartosci biezacej zobowigzania 31.12.2016 31.12.2017
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na 1 stycznia 1743 2 053
Koszty odsetek 42 57
Koszty biezacego zatrudnienia 86 87
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Wyptacone swiadczenia -349 -424
Straty/zyski aktuarialne, w tym: 531 338
ze zmiany zatozen finansowych -56 66
ze zmiany zatozen demograficznych 369 23
inne 218 249
Wartos¢ biezgca zobowigzania na koniec 2053 2111
Kwota ujeta w bilansie 2053 2111
Wartos¢ biezgca zobowigzania 2053 2111
Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat -221 -280
Koszty biezgcego zatrudnienia 86 87
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Koszty odsetek 42 57
Wyptacone swiadczenia -349 -424
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen

Kwota ujeta w przychodzie catkowitym (inne) 531 338
Przeszacowania 531 338

Gioéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza dla Spotek w Grupie Kapitatowej, do wyliczenia kwoty zobowigzania
z tyt. przewidywanych odpraw emerytalnych i rentowych na dzien bilansowy s3 nastepujace:

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy

w jednostce dominujgcej

w jednostce zaleznej
(ZM Service Sp. z o.0.)

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Stopa dyskontowa (%) 3,50% 3,00% 3,50% 3,00%
Prawdopodobienstwo rezygnacji uzaleznione od wieku
pracownikow (%) 5,5% 5,5% 2%-8% 2%-8%
Przewidywany nominalny wzrost wynagrodzen (%) 1% 1% 1% 1%

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe
pracownicze.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze obejmujg min. rezerwy na nagrody i premie dla Zarzadu
i pracownikow spoétek oraz rezerwy z tyt. realizacji programu motywacyjnego dla pracownikéw jednostki dominujacej
oparte o wartos¢ przekazanych opcji pracowniczych i parametry stanowigce pomiar realizacji zadan indywidualnych.
W przypadku realizacji zadan przez pracownikéw jednostka dominujgca dokonuje wyptaty swiadczen pracowniczych,
natomiast w przypadku braku ich realizacji rezerwa podlega rozwigzaniu (bez wykorzystania).

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i pozostate Swiadczenia
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezt:lr‘\)uy na pozostate
emerytalne i wypoczyz‘l,(owe sSwiadczenia
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2016 1743 641 2670
Utworzenie rezerwy 658 748 2368
Koszty wyptaconych swiadczen 348 2 659
Rozwigzanie rezerwy 641 11
Stan na 31.12.2016, w tym: 2053 748 2 368
- dtugoterminowe 1629
- krétkoterminowe 424 748 2 368
Stan na 01.01.2017 2053 748 2368
Utworzenie rezerwy 482 794 6 144
Koszty wyptaconych $wiadczen 424 4630
Rozwigzanie rezerwy 603 211
Stan na 31.12.2017, w tym: 2111 939 3671
- dtugoterminowe 1773
- krétkoterminowe 338 939 3671
Odprawy emerytalne 31.12.2016 31.12.2017
Saldo poczatkowe zobowigzania netto 1743 2 053
Koszty, jak wyzej 310 58
Saldo korncowe zobowigzania netto 2053 2111
Nota 35. POZOSTALE REZERWY
31.12.2016 31.12.2017

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 872 1385
Rezerwa na zobowigzania celno-podatkowe 284 147
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobow 1033 1127
Rezerwa na koszty biezgcego okresu 1675 1347
Rezerwa na ustugi obce 5 4
Rezerwa na ustugi transportowe 513 767
Razem, w tym: 4382 4777
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 4382 4777
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Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa
Rezerwy na | Rezerwa na
L. Rezerwa na na przew. Rezerwa na
s naprawy prowizje od . . N . Inne .
Wyszczegdlnienie . ubezpieczenie | naleznosci ustugi Ogotem
gwarancyjne | sprzedanych rezerwy
; kontraktu celno- transportowe
oraz zwroty | wyrobow
podatkowe

Stan na 01.01.2016 1129 868 53 449 1327 3 826
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 700 933 284 513 1679 4109
Wykorzystane 957 768 449 1326 3500
Rozwigzane 53 53
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2016, w tym: 872 1033 0 284 513 1680 4382
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 872 1033 0 284 513 1680 4382
Stan na 01.01.2017 872 1033 0 284 513 1680 4382
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 800 993 767 1350 3910
Wykorzystane 287 899 137 513 1679 3515
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2017, w tym: 1385 1127 0 147 767 1351 4777
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1385 1127 0 147 767 1351 4777

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Spoétki wehodzgce w sktad Grupy tworzg rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw
produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich 2 lat obrotowych, na podstawie analizy wartosci kontraktow objetych
gwarancjg w relacji do wartosci kontraktow zawartych ogétem, w przedziale 3-ech ostatnich lat. Dodatkowo
w procesie ustalania wskaznika do utworzenia rezerwy na naprawy gwarancyjne uwzglednia sie maksymalny wymiar
gwarancji wg zawartych kontraktéw w odniesieniu do przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanych w poszczegdlnych
latach przyjetych do zatozen, a nastepnie koryguje sie go relacja faktycznie poniesionych kosztéw zgtoszonych
i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w tych latach. Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze
sprzedazy wg planu na rok biezacy wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Przewiduje sie, ze czes¢ tych kosztow moze zostaé poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-3
lat od dnia bilansowego - w przypadku nie wywigzania sie z warunkdéw gwarancyjnych.

Spotki tworzg réwniez rezerwy na przyszte koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazg produktow.
Podstawg do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy,
ubezpieczenie kontraktéw sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - s3
podpisane przez Spétki w Grupie kontrakty/umowy, ktore zawierajg warunki realizacji ustug $cisle powigzanych
z realizowang sprzedaza. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku
obrotowym.

Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do rozwigzania rezerwy do wysokosci kosztu danego
zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw celem
utrzymania poziomu przyjetej wartosci.

Inne rezerwy
W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w pordéwnaniu
poprzedniego, ktore wymagatyby odrebnego ujawnienia.

do roku
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Nota 36. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, sSrodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe, akcje wtasne i obce oraz obligacje.
Nadrzednymi celami korzystania z tych instrumentéw jest;

e pozyskanie srodkdw na biezgca dziatalnos$¢ Grupy

e sfinansowanie modernizacji majatku i inwestycji rozwojowych.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarcze;.
Jednostka dominujgca zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe
kontrakty terminowe typu forward oraz transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem stép procentowych (IRS). Celem
tych transakcji jest odpowiednio:

e  zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci gospodarczej oraz wynikajgcym

z uzywanych przez nig zrédet finansowania,

e  zarzadzanie ryzykiem zmiany stép procentowych.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Sg one na biezgco monitorowane i w zaleznosci od
sytuacji podejmowane sg adekwatne decyzje w zakresie postepowania z nimi.

Sposoby zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Przy omawianiu kluczowych
ryzyk zamieszczono analize wrazliwosci na zmiane parametréw.

Ryzyko stopy procentowej

Nieprzewidywalnos¢ poziomu stép procentowych w przysztosci powoduje ryzyko niekorzystnej zmiany wyniku
finansowego poprzez swoj negatywny wptyw na przychody i koszty finansowe. Charakter ekspozycji Grupy na ryzyko
zmiany stép procentowych implikuje, ze wraz ze wzrostem/spadkiem bazowych stép procentowych wynik finansowy
Grupy pogarsza sie/poprawia sie.

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych
Grupy, w znacznie mniejszym stopniu naleznosci.

Grupa positkuje sie finansowaniem zewnetrznym w postaci: kredytéw ztotowych, walutowych, faktoringu, leasingu
oraz w drodze emisji obligacji.

Grupa korzysta zaréwno z finansowania o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Kredyty bankowe (réwniez te
dtugoterminowe) majg oprocentowanie zmienne, oparte o stopy % depozytéw ztotowych badz walutowych oraz statg
marze banku w okresie obowigzywania umowy, oprocentowanie state stosowane jest w czesci zawartych uméw
leasingowych.

Celem ograniczenia wptywu ryzyka stdép procentowych na wyniki finansowe Grupy, w szczegélnosci jednostki
dominujacej:

1. wdniu 22 pazdziernika 2013 r. zostata zawarta transakcja zamiany stép procentowych IRS na okres do 2018-
10-31 z forward startem od 2014-11-01. Kwota nominalna transakcji to 30 000 000 PLN a wysokos$¢ statej
stopy procentowej to 3,97%. Zabezpiecza ona ok 40% nominatu kredytéw generujacych ryzyko stép
procentowych, ktérych oprocentowanie oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR,

2. w dniach 4 lipca i 14 sierpnia 2014 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 500 000
EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,890% (forward start od
2015-07-01) i 0,730% (forward start od 2015-08-14). Zabezpieczajg one 25% nominatu obligacji generujacych
ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR,

3. w dniach 26 pazdziernika i 16 listopada 2015 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach
500 000 EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,280% (forward
start od 2016-10-26) i 0,190% (forward start od 2016-11-15). Zabezpieczaja one kolejne 25% nominatu
obligacji generujgcych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

4. w dniach 22 stycznia i 2 lutego 2016 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 250 000
EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowe] to odpowiednio 0,09% (forward start od
2017-01-21) i 0,06% (forward start od 2017-02-01). Zabezpieczaja one kolejne 12,5% nominatu obligacji
generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

5. wdniu 29 lutego 2016 r zostata zawarta transakcja IRS w walucie EUR i w nominale 250 000 EUR na okres do
2019-05-19 — wysokos$¢ statej stopy procentowej to 0,01% (forward start od 2017-02-28). Zabezpiecza ona

kolejne 6,25% nominatu obligacji generujgcych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.
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Na dzien 31.12.2017 r. warto$¢ godziwa zawartych transakcji zamiany stép procentowych jest oszacowana na kwote
tacznie: -664 tys. zt (strata) wg modelu wyceny zastosowanej przez banki, w ktorych te transakcje zawarto.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

W Grupie wystepuje ryzyko stopy procentowej gtéwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytéw bankowych w PLN,
ktorych oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR 1M i statg w okresie kredytowania
marze bankdéw kredytujgcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego Grupy na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiane stop procentowych na dzien 31.12.2017r., przyjeto zatozenie,
ze zmiana poziomu stop procentowych moze wynosi¢ -/+ 1 punkt procentowy (na podstawie danych historycznych).

Wyliczenie na 31.12.2017 r.:

Wartosc obliczona dla celéw
Tytut analizy
(w tys. PLN/ w p.p.)
Sredni stan zobowiazan z tyt. kredytéw i obligacji w 2017 roku
69 384

Szacowana zmiana stop procentowych +/-1p.p.
Wozrost/spadek kosztow finansowych spowodowany
wzrostem/spadkiem stép procentowych = wptyw na wynik brutto 694
okresu
Podatek dochodowy 132
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 562

taczne koszty finansowe zwigzane z korzystaniem z kredytow, leasingdw i pozyczek oraz odsetek dotyczacych
dtuznych wartosciowych instrumentéw finansowych w 2017 roku wyniosty 2 202 tys. zt. Gdyby w trakcie 2017 roku
poziom stop procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowigzujgcego o 1 punkt procentowy wéwczas wynik netto
Grupy bytby wyzszy lub nizszy o562 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych odsetek od zaciggnietych kredytow
bankowych.

Jednoczes$nie z uwagi na posiadane transakcje IRS wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych (30 min PLN i 2,75 min
EUR) zostata znacznie zredukowana - o niespetna 60% do 226 tys zt (wynik netto okresu) w przypadku szacowanej
zmiany stopy procentowej o 1%).

Ryzyko walutowe

Grupa, w tym w szczegdlnosci jednostka dominujgca narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji
kupna materiatéw (w mniejszym zakresie ustug) oraz sprzedazy wyrobdéw i ustug. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez ZMR SA transakcji w walutach innych niz ich waluta wyceny. Okoto 88% zawartych przez ZMR SA
transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (lub powigzana jest z kursem
waluty innej niz sprawozdawcza —sprzedaz denominowana wg kursu waluty innej niz PLN). Analogicznie ok 50%
kosztéw wyrazonych jest w walutach innych niz sprawozdawcza.

W przypadku przeptywdéw walutowych inkasowanych i wydatkowanych w walutach obcych mamy do czynienia
zarowno z ryzykiem transakcyjnym jak i przeliczeniowym (stosowanie termindw odroczonych ptatnosci w stosunku do
daty dostawy/faktury). " przypadku przeptywow denominowanych w walutach obcych
i inkasowanych/wydatkowanych w PLN wystepujgce ryzyko zalezy od przyjmowanej daty przeliczenia na ztoty i o ile
jest to data wystawienia faktury i wysytki, pozostaje wytgcznie ryzyko ekonomiczne.
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Ryzyko walutowe —wrazliwos¢ na zmiany

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany kursow walut na dzien 31.12.2017r korzystajagc z tabeli kurséw nr
251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 (Kurs EUR/PLN 4,1709 i USD/PLN 3,4813)

Wyliczenie na 31.12.2017 r.:

Pozycja Stan na Wycena Szacowana Skutki zmiany kursow
wg walut 31.12.2017 bilansowa zmiana kursu walut w poszcz.
w walucie na 31.12.2017 walut pozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) (w tys. PLN) (w %)

Naleznosci handlowe

EUR 8292 34585 | +/-1% 345

usD 3046 10 605 | +/-1% 106

Pozostate naleznosci
EUR 3655 15618 | +/-1% 156

usD 1390 4914 | +/-1% 49

Zobowiazania -OBLIGACJE

EUR 4000 16 657 | +/-1% 167

Zobowiazania z tyt. kredytu i pozyczki -
faktoring

EUR 1827 7653 | +/-1% 77

Zobowigzania handlowe

EUR 3384 14115 | +/-1% 141
usD 3168 11 029 | +/-1% 110
Pozostate 74 | +/-1% 1

Pozostate zobowiagzania

EUR 46 193 | +/-1% 2
uUsD 50 176 | +/-1% 2
Pozostate 7| +/-1%

Srodki pieniezne

EUR 921 3843 | +/-1% 38
usbD 368 1280 | +/-1% 13
RAZEM wptyw na wynik brutto okresu 207
Podatek dochodowy 39
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 168
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Gdyby na dzier 31.12.2017 r. kurs gtéwnych walut dla Grupy tj. EUR, USD i pozostatych walut (pomimo ich znikomego
udziatu) byt wyzszy lub nizszy o 1%, woéwczas wynik netto bytby wyzszy lub nizszy o 168 tys. zt - w wyniku ujemnych lub
dodatnich réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia naleznosci, srodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych, zobowigzan handlowych | zobowigzan z tytutu faktoringu.

W celu ograniczenia ryzyka wahan kursow walutowych, w rozliczeniach walutowych zwigzanych ze sprzedazg
eksportowg izakupami zimportu, w Grupie w duzej mierze wykorzystuje sie naturalny hedging, zmierzajacy do
rownowazenia przeptywdéw walutowych. W czasie krétkoterminowej i dajacej sie ustali¢ nieréwnowagi w przeptywach
walutowych wykorzystuje sie walutowe instrumenty pochodne do zabezpieczania w sposdb nierzeczywisty przysztych
przeptywow pienieznych. Grupa jest strong walutowych kontraktéw typu forward. Nabyte instrumenty sg
denominowane w walutach EUR.

Grupa kazdorazowo negocjuje warunki zawieranych pochodnych instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
z bankiem w taki sposdb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji (w zakresie wolumenu ekspozycji
oraz przewidywanych terminéw zapadalnosci) i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa zabezpieczyta cze$¢ transakcji sprzedazy i kupna w walucie lub
denominowanych wg kursu walut obcych z tytutu, ktérych na dziei bilansowy istniaty uprawdopodobnione przyszte
naleznosci i zobowigzania dla 2017 roku.

Ponizej specyfikacja otwartych pozycji walutowych przez jednostke dominujgca na 31.12.2017r. — wg Bankow:

Transakcje spotowe
Bank Waluta Rodzaj transakcji Wolumen Kurs terminowy | Data zawarcia Data zapadalnosci

ING UsD ZAKUP-SPOT 550 000 3,4860 2017-12-29 2018-01-03

BGK uUsbD ZAKUP-SPOT 450 000 3,4860 2019-12-29 2018-01-03

BGK EUR ZAKUP-SPOT 300 000 4,1740 2017-12-29 2018-01-03

Waluta: EUR/PLN

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3277 2017-07-24 2018-04-30

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3288 2017-08-10 2018-04-30
Miesigc: 2018.04 400 000 4,3283

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3351 2017-07-24 2018-05-30

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3365 2017-08-10 2018-05-30
Miesigc: 2018.05 400 000 4,3358

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3421 2017-07-24 2018-06-29

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3440 2017-08-10 2018-06-29

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3571 2017-08-11 2018-06-29
Miesigc: 2018.06 600 000 4,3477

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3677 2017-08-11 2018-07-31

PKOBP |EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3550 2017-09-18 2018-07-31
Miesigc: 2018.07 400 000 4,3614

ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3692 2017-08-11 2018-08-16

PKOBP | EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3625 2017-09-18 2018-08-31
Miesigc: 2018.08 400 000 4,3659

BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3817 2017-09-27 2018-09-28

BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3977 2017-09-27 2018-09-28

Miesiac: 2018.09 400 000 4,3897

BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3901 2017-09-27 2018-10-31

BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,4061 2017-09-27 2018-10-31
Miesigc: 2018.10 400 000 4,3981

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"

Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE S.A. #

BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,3957 2017-09-27 2018-11-30
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,4240 2017-09-28 2018-11-30
Miesigc: 2018.11 400 000 4,4099
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,4025 2017-09-27 2018-12-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,4308 2017-09-28 2018-12-31
Miesigc: 2018.12 400 000 4,4167
EUR 2018 3 800 000 4,3713

Na dzien 31.12.2017r. wartos¢ godziwa zawartych walutowych transakcji terminowych w tacznym wolumenie
3 800 tys. EUR jest oszacowana na kwote tgcznie: 541 tys. zt (zysk) wg modelu wyceny zastosowanej przez banki,

w ktorych te transakcje zawarto.

Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci na zmiany poziomu kurséw walut w odniesieniu do ekspozycji walutowej
Grupy w zakresie otwartej pozycji walutowej przy zatozeniu:

wzrostu kursu na poziomie 1% w stosunku do kursu Srednieqo NBP na 29.12.2017 r., ktory wyniost:

= kurs EUR/PLN = 4,2126

Wyliczenie na 31.12.2017 r. /wzrost kurséw/:

kurs EUR/PLN 4,1709 Tabela 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 tj. przy zatozeniu nastepujgcych pozioméw:

Ekspozycja walutowa w Wolumen na Wycena Szacowana Skutki zmiany
zakresie otwartych 31.12.2017 bilansowa zmiana kurséw walut w
transakcji terminowych w walucie na 31.12.2017 kursu walut | poszcz. pozycjach
(w tys.) (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN)
Forwardy
@ EUR 3 800 541 +1% +158
RAZEM wptyw na wynik +158
brutto okresu
Podatek dochodowy 30
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 128

spadku kursu na poziomie 1% w_stosunku do kursu Sredniego NBP na 29.12.2017 r., ktdry wynidst: kurs

EUR/PLN 4,1709 Tabela 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 tj. przy zatozeniu nastepujgcych poziomow:

= kurs EUR/PLN =4,1291

Wyliczenie na 31.12.2017r. /spadek kursow/:

Ekspozycja walutowa w Wolumen na Wycena Szacowana | Skutki zmiany kursow
zakresie otwartych 31.12.2017 bilansowa zmiana walut w poszcz.
transakcji terminowych w walucie na 31.12.2017 kursu Pozycjach (w tys. PLN)

(w tys.) (w tys. PLN) walut

(w %)

Forwardy
=  EUR 3 800 541 -1% -158
RAZEM wptyw na wynik
-158
brutto okresu

Podatek dochodowy 30
RAZEM wptyw na wynik netto okresu -128

W wyniku zmiany kursu o 1% wynik netto okresu pogarsza/poprawia sie o 128 tys. PLN.

Ryzyko walutowe w odniesieniu do jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy jest znikome — niespetna 0,4%
obrotu ZM Service Sp. z o0.0. stanowi obrét walutowy, a w przypadku ZM Nieruchomosci ryzyko to w ogodle nie

wystepuje.
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Ryzyko cen towaréw

Przedsiebiorstwo moze zabezpieczy¢ sie przed niekorzystnymi zmianami cen towardow lub surowcéw, ktére moga
negatywnie wptyngé¢ na wynik z dziatalnosci operacyjnej firmy zawierajgc terminowe transakcje towarowe.

Transakcje te pozwalajg zabezpieczy¢ wynik finansowy przed niekorzystng zmiang cen surowcéw lub towaréw na
Swiatowych rynkach, wptywaja na poprawe procesu planowania strategicznego przeptywéw gotéwkowych,
zabezpieczajg wynik przysztej transakcji handlowej oraz jej marze, a takze pozwalajag ewentualnie uchroni¢ stany
magazynowe przed niekorzystnym wptywem przeszacowania wartosci.

Jednakze z uwagi na mato ptynny rynek oraz fakt, ze zaréwno surowce jak i produkty nie s3 kwotowane na gietdach
towarowych produkt ten dla Grupy jest obecnie niedostepny.

Rok 2017 oznaczat sie duzg zmiennoscig na rynku dostaw surowcow zaréwno, jezeli chodzi o ceny jak tez samg
dostepnos¢ — to zagadnienie zostato szerzej opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok.

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko straty z powodu niesptacania zobowigzan klientéw badz zdarzenia polegajgce na pogorszeniu sytuacji
finansowej odbiorcéw, co prowadzi do zaprzestania obstugi wierzytelnosci.

Podstawowym elementem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ocena zdolnosci kredytowej kredytobiorcy. Grupa
zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani s3 procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki aktywnemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci nie jest znaczne. Dodatkowo
jednostka dominujgca ubezpiecza znaczng czes$é naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w NOTACH 18
i 19 zawartych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to zagrozenie przedsiebiorstwa utratg zdolnosci do realizacji biezacych zobowigzan ptatniczych.
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Plan ptynnosci finansowej uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, umozliwia podjecie dziatan zmierzajgcych do dopasowania terminéw przysztych wptywow
i wydatkéw. Jego podstawg jest doktadna i rzetelna rachunkowosé¢ uwzgledniajgca wszystkie wptywy i wydatki, ich
wielkos¢ oraz terminy ptatnosci.

Celem spodtek wchodzacych w sktad Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, faktoring, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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31.12.2017 Zobowigzania wymagalne w okresie
od 181 powyzej 361
Suma do 30 od 31 do od 91 do do 360 (patrz nota

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzan dni 90 dni 180 dni dni ponizej)
Kredyty bankowe i faktoring 64 369 2576 6 166 3884 7 897 43 846
Pozostate zobowigzania- wyemitowane obligacje 17 428 247 251 16 930
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1645 53 105 154 296 1037
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (bez zobowigzan
budzetowych) 40 441 27 667 12762 12 0
Pozostate zobowigzania - instrumenty finansowe 664 62 124 186 261 31
Razem 124 547 30358 19 157 4483 8705 61844
Zobowigzania wymagalne powyzej 361 dni 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe i pozyczki 19 607 23 896 343 43 846
Pozostate zobowigzania- wyemitowane obligacje 16 930 16 930
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 539 364 134 1037
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (bez zobowigzan
budzetowych) 0
Pozostate zobowigzania - instrumenty finansowe 31 31
Razem 37 107 24 260 477 0 0 61844

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 37. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez witasciwe instytucje finansowe (Banki).

Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 31.12.2017 r. nalezg:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych niz
podporzadkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych

Wartosc bilansowa Wartosc godziwa

Kategoria

AKTYWA FINANSOWE instrumentow
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 .
finansowych

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje, w tym: dostepne do
42 574 38 004 42 574 38 004 | sprzedazy

- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych) 42 574 38 004 42 574 38 004
- udziaty i akcje krotkoterminowe ((inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozyczki udzielone i
naleznosci (bez naleznosci budzetowych), w tym: i

70731 72193 70731 72 193 | naleznosci wtasne
- naleznosci dtugoterminowe 515 515
- naleznosci krétkoterminowe 70216 72193 70216 72193

Pozyczki udzielone, w tym: Pozyczki udzielone i

5359 4821 5359 4 821 | naleznosci wtasne
- pozyczki dtugoterminowe 4759 4203 4759 4203
- pozyczki krotkoterminowe 600 618 600 618

Aktywa finansowe
wyceniane w

Pozostate aktywa finansowe, w tym: wartosci godziwej
przez wynik
218 541 218 541 | finansowy
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 218 541 218 541

- pochodne instrumenty finansowe dfugoterminowe

Pozyczki udzielone i

Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
s g 5525 5299 5525 5299 | naleznosci wtasne
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Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa .
Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentow
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 finansowvch
y
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Kredyty bankowe i pozyczki 52 448 58 028 52 448 58 028 koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe 36 757 30348 36 757 30348
- kredyty bankowe i pozyczki krétkoterminowe 15691 27 680 15691 27 680
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Pozostate zobowigzania, w tym: 17 584 16 657 17 584 16 657 koszcie
- wyemitowane obligacje 17 584 16 657 17 584 16 657
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 755 1491 755 1491 finansowy
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
dtugoterminowe 423 941 423 941
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
krétkoterminowe 332 550 332 550
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zamortyzowanym
zobowigzania (bez zobowigzan budzetowych), w tym: 28 196 39947 28 196 39947 koszcie
- zobowigzania dfugoterminowe
- zobowigzania krotkoterminowe 28 196 39947 28 196 39947
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
Pozostate zobowigzania, w tym: 1327 5101 1327 5101 finansowy
- pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe 619 21 619 21
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 708 643 708 643
- inne zobowigzania dtugoterminowe
- inne zobowigzania krotkoterminowe (faktoring) 0 4437 0 4437
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Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okredlania
i wykazywania wartosci godziwej instrumentow finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badZ bezposrednio sa uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwag

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym
celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwe;j
wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakoriczonym 31.12.2017 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci

godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

poziom
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy hlerarc’hl'l 31.12.2016 31.12.2017
wartosci
godziwej
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 42 573 38 003
Akcje spotek notowanych na gietdzie poziom 1 1 1
Inne aktywa finansowe poziom 3 - =
Razem 42 574 38 004
poziom
. . - L S hierarchii
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wartodci 31.12.2016 31.12.2017
godziwej
Pozostate aktywa finansowe - Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankéw poziom 2 218 541
Razem 218 541
poziom
Zobowiazania finansowe wyce.mane w wartosci godziwej przez wynik hlerarc’hl_l 31.12.2016 31.12.2017
finansowy wartosci
godziwej
Pochodne instrumenty finansowe poziom 2 1327 664
Pozostate zobowigzania finansowe - factoring poziom 2 0 4437
Razem 1327 5101
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Nota 38. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spoétki w Grupie zarzadzajg strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadzajg do niej
zmiany. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien miesci¢ sie w przedziale 20% -
40%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje
zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Nota 38. ZARZADZANIE KAPITALEM

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 52 448 58 028
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31815 43 706
Zobowiazania finansowe /instrumenty pochodne/ 1327 664
Zobowigzania z tytutu leasingu 755 1491
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji 17 584 16 657
Pozostate zobowigzania finansowe 0 4437
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5525 5299
Zadtuzenie netto 98 404 119 684
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 289 697 293611
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 289 697 293 611
Kapitat i zadtuzenie netto 388 101 413 295
Wskaznik dZzwigni 25% 29%
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Nota 39.

INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

1. Tabela prezentujgca wartosc transakcji pomiedzy jednostkg dominujgcg i jednostkami zaleznymi wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej za biezacy i poprzedni rok
obrotowy, oraz warto$¢ transakcji z pozostatymi podmiotami powigzanymi kapitatowo z jednostka dominujaca:

Sprzedaz na rzecz

Zakupy od podmiotéw

Naleznosci od podmiotéow

w tym

Zobowigzania wobec

w tym

Podmiot powigzany podmiotéw . . ; podmiotéw ;
e powigzanych powigzanych przeterminowane e przeterminowane
01.01- 01.01- 01.01 - 01.01-

Jednostka dominujaca 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017
Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A.
Jednostki zalezne (podlegajace wytaczeniom
konsolidacyjnym):
ZM Service Sp. z 0.0. 383 378 9429 11651 - - - - 2063 2516 828 760
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. 4 143 987 7 18 5 18
Jednostki zalezne (niepodlegajace wytaczeniom
konsolidacyjnym):
Ropczyce Haicheng Refractories Co.Ltd. (WFOE) 254 USD 50 USD
Jednostki powigzane - pozostate:
(akcjonariusze posiadajacy znaczacy pakiet akcji -
znaczacy akcjonariusze)

800 EUR 37 EUR 102 EUR | 345EUR 51 EUR
ZM Invest S.A. 52441 63 038 8 046 9195 11762 PLN | 12 476 PLN | 530pLn| 958 PLN| 1054 PN -

6 500 7725 239 EUR 846 EUR
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H. 119 EUR | 787 EUR EUR EUR 14 EUR 3528 EUR - -| 540 EUR 33 USD - 17 USD
458 USD | 275 USD przedptata

Zarzad podmiotéw powigzanych:

ZM Service Sp. z 0.0.

Krzysztof Migso - Prezes Zarzadu

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

Robert Rgpata - Prezes Zarzadu

Ropczyce Haicheng Refractories Materials Co.Ltd.

(WFOE)

Tang Yuan - Dyrektor Zarzadzajacy

ZM Invest S.A.

Leon Marciniec - Prezes Zarzagdu

Dariusz Zatocha - Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Sondej - Wiceprezes Zarzagdu

INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

Grzegorz Ubysz - Dyrektor Zarzgdzajgcy

* Spétka Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i nie podlega konsolidaciji.
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2. Tabela prezentujgca wartos¢ transakcji pomiedzy jednostkami zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej a pozostatymi jednostkami powigzanymi
kapitatowo z jednostkg dominujaca:
Sprzedaz Zakupy Naleznosci w tym przeterminowane Zobowiazania w tym przeterminowane
Podmiot powigzany
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Nazwa 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017

ZM Service Sp. z 0.0. 33 115 1 3

ZM Invest S.A. 33 115 1 3 -

INTERMINEX Handelsgesellschaft

m.b.H. - - - - - - - - - - - -
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Pozostate podmioty powigzane z jednostka dominujgcg to cztonkowie organu zarzadzajacego jednostki dominujacej
(Zarzad ZMR SA) i Rady Nadzorczej ZMR SA , ktdérzy stanowig kluczowy personel kierowniczy. Transakcjami zawartymi
przez jednostke dominujaca z kluczowym personelem kierowniczym w 2016 i 2017 roku byty:

1) wyptaty wynagrodzen, dla ktérych szczegétowe informacje zawarte zostaly w punkcie 14.1. WARTOSC
WYNAGRODZEN WYPtACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM EMITENTA ZA OKRES 01.01.2017-
31.12.2017” ,SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZM "ROPCZYCE" ZA 2017 ROK”, , oraz

2) transakcje zakupu ustug doradztwa prawnego z Kancelarii Wypychowska i Wspdlnicy sk., gdzie:

- wartos¢ zakupionych ustug za 2016 rok od ww. spétki powigzanej osobowo wynidst 649 tys. zt, a odpowiednio za
2017 rok 374 tys. zt

- stan zobowigzan ZMR SA wobec ww. podmiotu powigzanego osobowo na dzien 31.12.2016 r. wynidst 58 tys. zi,
a odpowiednio na 31.12.2017 rok wynidst 38 tys. zt

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez jednostke dominujgcg i jednostki od niej zalezne sg zawierane
na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
ZMR SA lub jednostke od niej zalezna.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu Spétki z Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Spétki z Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzaddéw Spotek.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu Spoétek z Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata innych transakcji z udziatem Cztonkdéw Zarzaddéw Spétek z Grupy
Kapitatowej, poza transakcjami ww.

Nota 40. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY (JEDNOSTKA DOMINUJACA)

Szczegétowe informacje dotyczgce wynagrodzenia Cztonkdédw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
zawarte zostaty w punkcie 14.1. ,,SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZM "ROPCZYCE" ZA 2017
ROK”.

Nota 41. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W okresie sprawozdawczym Spotki w Grupie nie zawieraty znaczgcych umow leasingu operacyjnego.

Nota 42. POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
I NAKLADOW NA PRACE ROZWOJOWE

W latach 2009-2015 jednostka dominujaca pozyskata finansowanie ze $rodkdéw Unii Europejskiej dla czterech
projektéow w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (nadzorowanych przez PARP, Ministerstwo
Gospodarki oraz NCBR) oraz dla czterech projektéw INNOTECH i IniTech (Narodowe Centrum Badan i Rozwoju).

Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. zakonczyty realizacje ww. projektéw, ktére znajduja sie obecnie w okresie ich
trwatosci.

Obecnie jednostka dominujgca rozpoczeta realizacje projektu w ramach Programéw Operacyjnych Inteligentny Rozwdj
Dziatanie 2.1 podpisanego z Ministerstwem Rozwoju , Rozbudowa Centrum Badawczo — Rozwojowego w Zaktadach
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.”

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka
(zakoniczonych) oraz w nowym projekcie POIR 2.1 wymagato wystawienia przez Zarzad Zaktadow Magnezytowych
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"ROPCZYCE" S.A. weksli in blanco, jako wymédg formalny zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych
Srodkéw w zakresie realizacji projektow oraz w okresie ich trwatosci.

W okresach trwatosci wszystkich zakoriczonych projektdw nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikdw projektow.

Nota 43. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdb
bezposredni lub posredni przyporzagdkowa¢ do takich sktadnikéw aktywdéw, ktore spetniatyby definicje
dostosowywanych sktadnikéw aktywow /w ciggu znacznego czasu/ .

Nota 44. INFORMACIE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH PODATKOWYCH, ADMINISTRACYINYCH | SADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy i podlegajace regulacjom (na
przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te sprawiaja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi rdéznicami w podejsciu organéw i podmiotéw co do
zastosowania niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych w odniesieniu do kwalifikacji przychodéw
i kosztow uzyskania przychoddw, jest wiec nieodtgcznym elementem dziatalnosci gospodarczej, ktéry moze wywieraé
wptyw na wyniki Grupy w kolejnych latach.

l. POSTEPOWANIA PODATKOWE

1. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok w jednostce
dominujacej

W dniu 28 stycznia 2016 roku jednostka dominujgca (dalej: ZMR S.A., lub Spétka) otrzymata informacje o oddaleniu przez
Wojewddzki Sad Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spétke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach
2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spétka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata
2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego
zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwtoki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego
wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spétka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spodtka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata 2011-2014
i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych. Zdaniem Spétki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014
rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepszg, dokonang w dobrej wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.
Zarzad ZMR S.A. nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organdw podatkowych oraz sagdu administracyjnego,
w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. W dniu 11
maja 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny (dalej: NSA) uchylit wyrok WSA w Rzeszowie i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania. W dniu 17 pazdziernika 2017 roku WSA w Rzeszowie ponownie rozpatrzyt sprawe dotyczaca
rozliczern podatkowych Spétki za 2008 rok i wydat korzystny dla ZMR S.A. wyrok tj. uchylit decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2014 r., okreslajgcg Spotce wysokosc straty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok podatkowy 2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

W dniu 09.12.2017 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie wnidst skarge kasacyjng do NSA od wyroku
WSA w Rzeszowie, w zwigzku z czym postepowanie sgdowo-administracyjne bedzie sie toczy¢ ponownie przed NSA.
Aktualnie ZMR S.A. po ztozeniu odpowiedzi na skarge oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed NSA.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"
‘l’ Skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
ra,|

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE S.A. #

Zarzad jednostki dominujgcej positkujgc sie stanowiskiem Kancelarii prawnej reprezentujacej ZMR SA, podjat decyzje
0 nie tworzeniu odpisu na naleznos¢ podatkowa w wysokosci 6 647 tys. zt.

Wg oceny petnomocnika procesowego ZMR SA, Skarga Dyrektora Izby Administracji Skarbowej nie zastuguje na
uwzglednienie z uwagi na brak podstaw o zasadniczym znaczeniu dla sprawy (w szczegdlnosci w odniesieniu do dosy¢
jasno podniesionej kwestii przedawnienia zobowigzania podatkowego za rok 2008, braku mozliwosci orzeczenia
o wysokosci straty), co ostatecznie powinno doprowadzi¢ w efekcie koricowym do umorzenia postepowania
podatkowego w ww. sprawie.

2. Postepowania podatkowe dotyczace stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od os6b prawnych za lata
2011-2014 w jednostce dominujgcej oraz postepowania sgdowo- administracyjne w tym zakresie.

Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. (dalej jednostka dominujgca, ZMR SA, lub Spétka) w zeznaniu CIT-8 za rok
podatkowy 2008, ztozonym do Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 25 marca 2009 r. wykazata
strate w wysokosci 30 528 tys. zt. Decyzjg z dnia 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie,
okreslit wysokos¢ straty Spotki za 2008 r. w kwocie 1 583 tys. zt. W dniu 16 wrzesnia 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w
Rzeszowie uchylit w catosci rozstrzygniecie organu | instancji i okreslit wysokos¢ straty Spotki w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za rok podatkowy 2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

Spotka zaskarzyta powyziszg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie do sgdu administracyjnego. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Rzeszowie (dalej: WSA w Rzeszowie) w dniu 28 stycznia 2016 r., wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge
Spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie. Spétka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA w Rzeszowie
do Naczelnego Sadu Administracyjnego (dalej: NSA).

Biorgc pod uwage dotychczasowe rozstrzygniecia organéw podatkowych oraz WSA w Rzeszowie dotyczace straty za 2008
r., Spotka w dniu 3 lutego 2016 r. ztozyta korekty zeznan podatkowych CIT-8 za lata 2011 - 2014, uwzgledniajgc wysokos¢
straty z 2008 r. wynikajaca z decyzji Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie w wysokosci 2 289 tys. zt oraz stosownie do
dyspozycji ustawy o CIT przeliczyta w kolejnych okresach rozliczenie straty z lat 2009 i 2010.

Spoétka uiscita podatek wynikajacy z przedmiotowych korekt wraz odsetkami. Nastepnie Spodtka, zwrdcita sie
o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za lata podatkowe 2011- 2014. Wraz z wnioskami,
Spoétka przestata do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (dalej: "Naczelnik US")
skorygowane zeznania CIT-8 za lata podatkowe 2011- 2014. Naczelnik US nie uznat wnioskow Spotki za zasadne i wydat
decyzje, w ktorych odmowit stwierdzenia nadptat. Od decyzji Naczelnika US Spétka wniosta odwotania do Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie (dalej: "Dyrektor IS"). Dyrektor IS uchylit decyzje organu pierwszej instancji w catosci i przekazat
sprawy do ponownego rozpatrzenia .

Naczelnik US wydat ponownie decyzje odmawiajgce stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych
za lata 2011- 2014 r . Od decyzji Naczelnika US, Spétka ponownie wniosta odwotania. Spétka wskazata, ze wszelkie zmiany
w deklaracjach CIT-8 za lata 2011 - 2014 w stosunku do deklaracji pierwotnych za te okresy, spowodowane byty
przyjeciem rozliczenia straty za 2008 r., zgodnie ze stanowiskiem zawartym w decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w
Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r., ktdrg Spotka uwaza za btedng i ktorg kwestionuje w postepowaniu sgdowo-
administracyjnym oraz innym niz pierwotnie, korzystniejszym z punktu widzenia Spétki rozliczeniem straty za lata 2009-
2010.

Dyrektor IS nie zgodzit sie ze stanowiskiem Spoétki przedstawionym w odwotaniach i utrzymat w mocy decyzje organu
podatkowego pierwszej instancji. Spotka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie (dalej: WSA w Warszawie).

W trakcie postepowania sgdowo-administracyjnego Spdtka zwrdcita sie do WSA w Warszawie z wnioskami o zawieszenie
postepowan, ewentualnie o niewyznaczanie rozpraw do czasu rozstrzygniecia sprawy z roku 2008, przez NSA. WSA w
Warszawie nie uwzglednit wniosku o zawieszenie postepowania na czas rozpatrywania sprawy przez NSA, jednakze
poinformowat Spotke, ze rozprawy w sprawach skarg Spétki nie zostang wyznaczone do czasu ukazania sie wyroku NSA.
Po wydaniu wyroku przez NSA, Spétka zwrdcita sie do WSA w Warszawie o niewyznaczanie terminu rozprawy do czasu
ponownego rozpatrzenia sprawy przez WSA w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku WSA w Rzeszowie w sprawie rozliczen podatku CIT za rok 2008 (pkt 1. powyzej) Spoétka zwrdcita sie
ponownie do WSA w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie postepowan w sprawie stwierdzenia nadpfaty za lata 2011-
2014. Sad uwzglednit wniosek Spotki i zawiesit wszystkie cztery postepowania do czasu zakonczenia postepowania w
sprawie rozliczenia podatku CIT (okreSlenia straty) za rok 2008.
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Majac na uwadze powigzanie sporu ZMR SA z organami podatkowymi dotyczacego wnioskéw o stwierdzenie nadptaty w
podatku CIT za lata 2011-2014, ze sprawg dotyczaca sporu o wysokosci straty za 2008 r., szanse na pozytywne
zakonczenie sporu ZMR SA z organami podatkowymi dotyczacego prawidtowosci rozliczen w podatku CIT za 2008 r.
nalezy uznaé za znacznie prawdopodobne co potwierdza opinia profesjonalnego doradcy podatkowego ktéry jest
petnomocnikiem ZMR SA w zakresie ww. postepowan nadptatowych i jego ocena szans na pozytywne zakorczenie sporu
Spotki z organami podatkowymi dotyczacego stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od 0séb prawnych za lata
2011-2014 przed sadami administracyjnymi znacznie przekracza 50%.

3. Postepowanie nadptatowe w zakresie podatku od nieruchomosci w jednostce dominujacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w jednostce dominujacej (dalej ZMR SA,
Spotka) tocza sie postepowania dotyczace podatku od nieruchomosci w przedmiocie:

a) stwierdzenia nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2012 - 2016 oraz

b) zwrotu oprocentowania od zwréconej nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011.

Ad a)

Postepowanie za lata 2012 - 2016 zostato wszczete na wniosek jednostki dominujacej w zwigzku z uznaniem w 2017 r. na
jej rzecz nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2008 oraz 2010-2011. Pomimo toczgcego sie postepowania
nadptatowego za lata 2006 - 2008 i rok 2010 - 2011 ZMR SA przyjmowata podejscie bezpieczne i sktadata deklaracje na
podatek od nieruchomosci za lata 2012 - 2016 zgodnie z metodologia przyjetg we wczesniejszych latach. W 2017 r.
uznano argumentacje Spotki za lata 2006-2008 i 2011, w konsekwencji ZMR SA dokonata korekty podatku od
nieruchomosci za lata 2012 - 2016 zgodnie ze stanowiskiem organu podatkowego zaprezentowanym w juz wydanych
decyzjach dotyczacych lat poprzednich. W dniu 27 lutego 2018 roku jednostka dominujgca otrzymata decyzje Burmistrza
Ropczyc stwierdzajgcg nadptate w podatku od nieruchomosci za lata 2012-2016 w kwocie 484 tys. zt, ktdra jest zgodna z
oczekiwaniami i od ktérej ZMR SA nie zamierza sie odwotywac.

Ad b)

ZMR SA otrzymata zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011 (patrz pkt a) bez naleznego
jej oprocentowania, ktore przewidziane jest w przepisach podatkowych. W zwigzku z powyzszym Spdtka wniosta pismo
do wtasciwego organu z wnioskiem o naliczenie oprocentowania. Aktualnie Spétka oczekuje na decyzje organu w tym
zakresie. Szanse otrzymania oprocentowania Spétka ocenia jako wysokie, z uwagi na klarowne brzmienie przepisow
podatkowych, poparte licznymi pozytywnymi dla podatnikéw orzeczeniami organdw podatkowych i sadéw
administracyjnych.

Zaréwno postepowania nadptatowe jak i postepowanie o zwrot naleznego oprocentowania nie wigzg sie z zaptatg
zadnego dodatkowego zobowigzania podatkowego po stronie jednostki dominujace;j.

4. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok.

Na podstawie upowaznienia z dnia 02.08 2017 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie
prowadzi w Spétce kontrole celno-skarbowg w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok (z przewidywanym wstepnie
terminem jej zakoniczenia w ciggu 3 miesiecy od daty wszczecia).

Zawiadomieniem z dnia 16.02.2018 roku Naczelnik MUCS wyznaczyt nowy termin zakonczenia kontroli do dnia
23.05.2018 roku.

Postepowania podatkowe w Spétkach zaleznych (poza jednostkg dominujacg) — nie wystgpity.
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Il. POSTEPOWANIA PROCESOWE | REJESTROWE

Opis toczacych sie postepowan sgdowych (procesowych i rejestrowych) w ktdrych jednostka dominujgca lub jednostki
zalezne sg strong, a ktére w przysztosci mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowa i majgtkowg Spétek z Grupy
Kapitatowej, zostat zamieszczony w Punkcie 14.6. Inne wybrane informacje dotyczace emitenta, ktéry zostat
zamieszczony w SPRAWOZDANIU Z DZIALALNOSCI Grupy Kapitatowej ZMR S.A. za 2017 rok.

Nota 45. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na 31.12.2017 rok wystgpity istotne
zdarzenia, ktére nie majg wptywu na sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2017 rok, ale sg
wynikiem realizacji warunkéw Porozumienia z dnia 12.12.2017 roku zawartego pomiedzy jednostka dominujgca
(dalej ZMR SA) a spétka ZM Invest S.A oraz powigzanych z nim uméw: Przedwstepnej Warunkowej Umowy Nabycia
akcji ZMI S.A. celem umorzenia, oraz Przedwstepnej Warunkowej Umowy Nabycia akcji Spotki celem umorzenia z dnia
12.12.2017 roku.

Szczegoty transakcji zrealizowanych po dacie bilansowej zamieszczono ponize;j.

W dniu 3 stycznia 2018 roku, w zwigzku z zawarciem Porozumienia ze sp6tkg ZM Invest S.A. (dalej: ZMI) w dniu
12.12.2017 roku oraz spetnieniem warunkéw w nim okreslonych, ZMR SA zawarta z ZMI Umowe Zbycia akcji ZMlI
celem umorzenia (,Umowa Zbycia Akcji ZMI”) oraz Umowe Nabycia akcji ZMR SA celem umorzenia (,Umowa Nabycia
Akcji ZMR”), natomiast rozliczenie transakcji wynikajgcych z ww. umdw nastgpito w dniu 4 stycznia 2018 r.
Przedmiotowe umowy s3 realizacjg pierwszego etapu Porozumienia, ktdrego celem jest zakonczenie konfliktu
korporacyjnego oraz doprowadzenie do stanu, w ktorym ZMI i akcjonariusze tej spotki nie bedg akcjonariuszami ZMR
SA, a ZMR SA i jej akcjonariusze nie bedg akcjonariuszami ZMl.

W ramach Umowy Zbycia Akcji ZMI ZMR SA dokonata sprzedazy na rzecz ZMI 2.139 akcji ZMI, stanowigcych 48,11%
kapitatu zaktadowego ZMI za cene 17.037,44 zt za jedna akcje, tj. tacznie za kwote 36.443 tys. zt.

W ramach Umowy Nabycia Akcji ZMR dokonany zostat zakup od ZMI 2.283.528 akcji ZMR SA, stanowigcych 32,56%
kapitatu zaktadowego ZMR SA za cene 22,75 zt za jedng akcje, tj. tacznie za kwote 51.950 tys. zt.

W dniu 4 stycznia 2018 roku nastgpito rozliczenie zawartych transakcji: Zbycia Akcji ZMI wraz z przekazaniem odcinka
zbiorowego akcji ZMI oraz Nabycia Akcji ZMR z ich przeniesieniem na rachunek inwestycyjny ZMR.

W ramach rozliczenia transakcji wynikajgcych z ww. umow strony dokonaty w trybie art. 498 i nast. Kodeksu
Cywilnego wzajemnego potrgcenia — kompensaty naleznosci do wysokosci kwoty 36.443 tys. zt i w tej wysokosci
uznaty wierzytelnosci wzajemnie za umorzone. Pozostata do zaptaty rdznica w kwocie 15.507 tys zt po pomniejszeniu o
zaptacong przez ZMR SA na rzecz ZMI w dniu 12 grudnia 2017 r. zaliczke w kwocie 5.000 tys. zt, tj. do kwoty 10.507 tys.
zt zostata zaptacona przez ZMR SA w dniu 4 stycznia 2018 r.

Nota 46. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Grupa Kapitatowa nie korygowata skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.
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Nota 47.  INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy | 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 45 tys. 2t +VAT 64 tys. 2t +VAT
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad

sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

AP 8 I SOWERD 34 tys. zt +VAT 34 tys. zt +VAT
- za ustugi doradztwa w zakresie prospektu emisyjnego 95 tys. zt +VAT -
- za pozostate ustugi doradztwa biznesowego 151 tys. zt +VAT 33 tys. zt + VAT
RAZEM 325 tys. zt +VAT 131 tys. zt +VAT

RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” ZA OKRES 01.01.2017 —31.12.2017 r. obejmuje strony od
1do 130.

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

28.02.2018r. Maria Oboz-Lew Gtowny Ksiegowy

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

28.02.2018 r. Jozef Siwiec Prezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.02.2018r. Marian Darfak Wiceprezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.02.2018 r. Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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