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Katowice, dnia 19.10.2016 roku

Stanowisko Zarzadu Spoétki Bumech SA w kwestii zastrzezen zamieszczonych w Raporcie
Biegtego z Przegladu Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.

Odnoszac sie do zastrzezen Biegtego stwierdzamy, co nastepuje:

1. Zastrzezenie odnos$nie braku jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowej.
Spotki z Grupy Kapitatowej Bumech dokonaly zaréwno ujednolicenia zasad (polityki)
rachunkowos$ci, jak i przeksztatlcenia danych poszczegdinych spoétek w  stopniu
umozliwiajgcym prawidtowg prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie spotki z Grupy stosowaty jednolity wzor pakietu konsolidacyjnego, zawierajacy
podstawowe elementy sprawozdania finansowego, dodatkowe objasnienia oraz informacje o
transakcjach podlegajgcych wytgczeniom konsolidacyjnym.

2. Zastrzezenie odnosnie transakcji wzajemnych oraz sald rozrachunkéw dotyczgcych spétek
podlegajgcych konsolidacii.
Zarzad Spodtki oswiadcza, iz réznice wynikajgce z wzajemnych transakcji oraz sald
rozrachunkéw zostaty przedstawione w trakcie badania Biegtemu Rewidentowi. W ocenie
Zarzadu Spotki wystepujace w dokumentacji konsolidacyjnej rdznice nie majg istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Réznice po stronie przychoddéw i kosztéw nie
przekraczajg 1% przychodow i zostang niezwtocznie uzgodnione.

3. Zastrzezenie odnosnie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zarzad Bumech S.A. stoi na stanowisku, na co ztozyt Biegtemu stosowne oswiadczenie
wraz z czescig dokumentacji kredytowej, iz w najblizszych latach spodziewa sie generowac
zyski z tytutu swojej dziatalnodci podstawowej. Na podstawie perspektyw rozwoju
gospodarczego Emitenta, w szczegdlnosci rozszerzenia dziatalnodci eksportowej na
terytorium Czarnogéry - przy finansowym wsparciu Banku Gospodarstwa Krajowego -
oceniamy za uzasadnione utrzymanie aktywa z tytutu podatku odroczonego na poziomie
8 min zi. W tym aktywo w wysokosci 4 min zt utworzone jest na strate podatkowg oraz
pozostate réznice ujemne, ktére z pewnoscig ulegng odwréceniu.

4. Zastrzezenie odnosnie wyceny umow

Wycena jest dokonywana w sposob, ktéry sprawdza sie od lat, poniewaz jest podparty
wiedzg i doswiadczeniem pracownikdw Spofki, niewatpliwie posiadajgcych najlepsze
kwalifikacje w tym zakresie. Umowy okreslajg przychody wynikajgce z realizacji ustugi w
jednostce miary, tj. metr biezgcy postepu i analogicznie koszty réwniez sg szacowane w
przeliczeniu na te jednostke. Metodologia moze by¢ kwestionowana, jak rowniez podlegaé
zmianom, jednakze nie oszacowano w raporcie Biegtego potencjalnej wartos¢ takiej réznicy
w wycenie, ktéra to warto$¢ uzasadniataby zamieszczenie zastrzezenia. Zarzad jest gotéw
podja¢ dialog w tej kwestii z Audytorem, tak aby w przysziosci wycena nie budzita
watpliwosci, chociaz szacunek zawsze bedzie tylko szacunkiem.

Z zastrzezen nie wynika, ktory kontrakt wg Biegtego nie byt ujety. Mozemy domyslac sie, ze
chodzi o prace na KWK ,Krupinski”. Zarzad ztozyt w tej sprawie oswiadczenie. Kontrakt ten
na dzien 30 czerwca 2016 roku byt wstrzymany, a wznowiony zostat w okresie wrzesien -
pazdziernik br. Emitent uznat zatem, iz szacowanie wyniku ww. umowy jest nieuzasadnione.
W sprawozdaniu skonsolidowanym dokonano wszystkich istotnych wytgczeh kosztow i
przychodow z transakcji wzajemnych, a takze aktywdw majgcych wptyw na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej. Natomiast uwazamy za bezzasadne wytgczanie naktadéw poniesionych



wspolnie przez Grupe w ramach przedsiewziecia skierowanego do ,zewnetrznych’
odbiorcow ustug.

5. Zastrzezenie odnosnie przydatnosci srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
zapasow.
Aktywa trwate i obrotowe podlegajg (zgodnie z oswiadczeniami Zarzgdu) biezgcej i wnikliwej
analizie przydatnosci, co szczegdlnie uzasadnione jest trudng sytuacjg w branzy gornicze;j.
Spétka przedstawita uzasadnienie rzetelnego wyliczenia utraty wartosci i ostroznej wyceny
aktywéw. Nie znamy argumentow, ktére przemawiatyby za tym, aby przyjete zasady nie byty
adekwatne do stanu faktycznego. Zarzgd podjat rowniez dziatania w zakresie optymalizaciji
wykorzystania wszystkich zasobdw i okreslit, gdzie zostang wykorzystane - co ma zapobiec
w przysziosci utracie ich wartosci. Istotna cze$¢ aktywOw zostanie wykorzystana przy
uruchomieniu wydobycia boksytow w Czarnogorze.

6. Zastrzezenie odnosnie pozycji w raporcie ,Wybrane dane finansowe”.
Dane prezentowanie w punkcie 2.1 sprawozdania finansowego, w szczegdélnosci za
poréwnywalny okres | potrocza 2015 roku, przekazane Biegtemu Rewidentowi zawieraty
bledy bedace oczywistg omylkg pisarskg, ktére w publikowanej dnia 19.10.2016 roku
korekcie skonsolidowanego raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku zostaty
skorygowane.

7. Zastrzezenie odnosnie skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych.
Emitent sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostek objetych konsolidacjg oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych. Metodologia jest zgodna z przepisami i stosowana
przez Grupe od lat. Emitent nie miat zadnych przestanek swiadczacych o nieprawidiowych
danych sktadowych.

8. Zastrzezenie o braku ujawnien w zakresie :

- instrumentdw finansowych

Zarzad ztozyt stosowne wyjasnienia odnosnie opdznien w sptacie zobowigzan. Problem ten
dotyczy catej branzy i wynika z nieterminowosci w zaptacie naszych naleznosci przez
producentow wegla. Bumech funkcjonuje w specyficznej sytuacji branzy w okresie kryzysu,
dlatego tez Spotka jest szczegdlnie monitorowana przez liczne instytucje finansowe, ktore
na biezgco oceniajg realne ryzyko m.in. rynkowe, kredytowe i ptynnosci finansowe;j.
Informacje dotyczace instrumentéw finansowych Grupy znajdujg sie w punkcie 3.17

- przychoddéw ze sprzedazy oraz zmian wartosci szacunkowych wynikajgcych z wyceny
umow o ustugi

Metode i zatozenia przy sporzgdzaniu wyceny realizowanych kontraktéw opisano powyzej w
punkcie 4. Rzeczywiscie wartos¢ realizowanych przez Grupe robot spadia w stosunku do
poprzednich okreséw z powodu zmniejszenia ilosci zamowien na ustugi gornicze, co jest
przejawem kryzysu w branzy i dotyczy wszystkich podmiotow w niej dziatajgcych. Natomiast
nie wystgpity przypadki utraty kontraktow i ograniczenia zakresu prowadzonych robét.

- danych o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez jednostki zalezne od
Emitenta

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez jednostki zalezne od
Emitenta, zostaty ujawnione zgodnie z wiedzg Zarzgddéw tychze jednostek .

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zawartymi przez jednostki
zalezne od Emitenta zawarte sg w punkcie 3.10

Cztonkowie Zarzadu:
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu



