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Sprawozdaniesfinansowe
Celon Pharma SA.

za | kwartat 201/ roku

Sprawozdanie za okres 01.01.2017 - 31.03.2017
sporzadzone wedtug Polskich Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
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CELON
PHARMA
1 Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na
31.03.2017r. 31.12.2016r. 31.03.2016r.

| | AKTYWATRWALE 197 719 971,36 194 159 225,40 121068 884,66

1 | Wartosci niematerialne i prawne 3334 569,02 3356 904,98 2876 483,79
a | Wartosci niematerialne i prawne w tym: 312353702 3145 872,98 2876 483,79
-wartose firmy 0,00 0,00

2 | Wartos€ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
3 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 211032,00 211032,00 0,00
4 | Rzeczowe aktywa trwate 113 647 000,69 112 075 706,97 98 330 132,47
4.1 | Srodki trwate 104 183 637,31 103 431318,21 79760 585,77
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2154 602,50 2154 602,50 1685 772,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 46 936 473,34 47 263 641,93 2518020848
C | urzadzenia techniczne i maszyny 48 583 709,57 4909753725 48 204 790,41
d | srodki transportu 386788185 4054 80841 4307 021,00
e |inne Srodki trwate 2640 970,05 86072812 38279388
4.2 | Srodki trwate w budowie 521002,31 25000,00 18 569 546,70
4.3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 8 942 361,07 8619 388,76 0,00
5 | Naleznosci dtugoterminowe 90 000,00 90 000,00 90 000,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 | Od jednostek pozostatych 90 000,00 90 000,00 90 000,00
6 | Inwestycje dtugoterminowe 46 801948,50 46 801948,50 6557723,90
6.1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
6.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 6557723,90
6.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 46 801948,50 46 801948,50 453 243,00
a | wjednostkach powigzanych w tym: 753 368,00 753 368,00 253 368,00
[tl']Léctiélda;Upllya?Navl\(I%ir\:\é]JéeéjiDOStkaCh podporzadkowanych wyceniane 0,00 0,00 0,00
;ﬂ:gaa;ggléjhb l?ct?s% IIv\(/j JaeCchgostkach zaleznych i wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00

b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
;{,ﬂggégiﬁgﬁ@iﬁjﬂgﬁ‘gfgh w ktérych jednostka posiada 46 048 580,50 46 048 580,50 6104 480,90

c | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 199 875,00
6.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
7 | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 33 846 45315 31834 664,95 13 214 544,50
71 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6957 029,00 6 957 029,00 7254 793,00
7.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 26 889 424,15 24 877 635,95 5959 751,50
I | AKTYWA OBROTOWE 274 376 436,46 270161514,62 47133 955,28
1 | Zapasy 20443 231,73 19 868 951,22 20 568 944,46
Naleznosci krotkoterminowe 28 32117216 27 172 986,94 23768 248,77

2.1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 104 870,00 104 832,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
b |inne 104 870,00 104 832,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2017r. 31.12.2016r. 31.03.2016r.

2.2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 28 216 302,16 27068 154,94 23768 248,77

a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2593177277 25507 50710 18 470 915,07

- do 12 miesiecy 2593177277 2543130284 18 470 915,07

- zaliczki 0,00 76 204,26 0,00

o |yt podatiu dotcf co shezecze spolecanen

inne 29133759 258 46710 529733370

Inwestycje krotkoterminowe 224 567 363,74 222202 994,33 2264 325,33

3.1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 224 567 363,74 222202 994,33 2264 325,33

a | wjednostkach powigzanych 143825746 143825746 617 653,06

b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

c | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 223129106,28 220764 736,87 1646 672,27

3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00

4 | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1044 668,83 916 58213 532 436,72

AKTYWA RAZEM 472 096 407,82 464 320 740,02 168 202 839,94

Stan na Stan na Stan na
31.03.2017r. 31.12.2016r. 31.03.2016r.

| | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 407 558 472,67 402 501171,50 1324377715

1 | Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 3000 000,00

2 | Kapitat zapasowy 317769 031,18 317769 03118 53137126,76
ngtdo"ggékg Jﬁ.rnté’fn(; gngdazU (wartosci emisyjnej ) nad 034 45168873 234 45168873

3 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 32354 720,60 32354 720,60 0,00

4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00

5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 47 913 223,98 10 070 000,00 41630 679,55

6 |Zysk (strata) netto 5021496,91 37807 419,72 15 475 970,84

7 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00 0,00

Il | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6453793515 61819 568,52 5495906279

1 | Rezerwy na zobowigzania 10 311323,00 10 550 533,88 2486 008,35

1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8961196,00 8961196,00 1407 470,00

1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 795127,00 795127,00 524 538,35

- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowa 795 127,00 79512700 524 538,35

1.3 | Pozostate rezerwy 555 000,00 794 210,88 554 000,00

- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00 550 000,00

- krotkoterminowe 5000,00 244 210,88 4 000,00

2 | Zobowigzania dtugoterminowe 542171734 3038683,51 5569 385,30

2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2.2 | Wobec pozostatych jednostek 5421717,34 3038683,51 5569 385,30

a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00

¢ |inne zobowigzania finansowe 542171734 3038 683,51 556838530

inne 0,00 0,00 0,00

Zobowiazania krotkoterminowe 11363 202,63 10 094 777,70 17 669 673,12

3.1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
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Stan na
31.03.2017r.

Stan na

31.12.2016r.

Stan na

31.03.2016r.

3.2 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 11090 543,98 9 806 818,53 17 555 036,17
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 6 074 434,62
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c | inne zobowigzania finansowe 0,00 320783046 0,00
d | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 330 148,85 585949567 10 916 925,35

- do 12 miesigcy 10330 148,85 5859 495,67 10 916 925,35

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g | ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 72127487 518 720,55 563 676,20
h |z tytutu wynagrodzen 0,00 1640,26 0,00
i |inne 3912026 21813159 0,00

3.3 | Fundusze specjalne 272 658,65 28795917 114 636,95
4 | Rozliczenia migdzyokresowe 3744169218 38135573,43 29 233 996,02

41 | Uiemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3744169218 3813557343 292333996,02

PASYWA RAZEM 472 096 407,82 464 320 740,02 168 202 839,94

2 Rachunek zyskow i strat - wersja porownawcza

Wykonanie za okres

1.01.-31.03.2017r.

Wykonanie za okres
1.01.-31.03.2016r.

A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 28 387 431,54 41822 049,39
- od jednostek powigzanych
|| Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych 28 387 431,54 29126 410,89
Ze sprzedazy licencji 0,00 12 695 638,50
Il | Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 24135 355,81 22606 701,99
| | Amortyzacja 355433520 1716 622,66
Il | Zuzycie materiatow i energii 7206 810,13 9 059 656,40
Il | Ustugi obce 678948834 5422 308,09
IV | Podatki i optaty, w tym: 33885667 26903724
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 4275 939,51 4 417 520,51
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 858 21215 895 095,02
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1111 713,81 826 462,07
VIl | Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4252 075,73 19 215 347,40
D | Pozostate przychody operacyjne 862 076,89 66 049,66
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6829269 65 853,66
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 793 784,20 196,00
E | Pozostate koszty operacyjne 21198,72 63 468,41
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 2119872 63 468,41
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 5092 953,90 19217 928,65
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Wykonanie za okres
1.01.-31.03.2017r.

Wuykonanie za okres
1.01.-31.03.2016r.

G | Przychody finansowe 975 817,28 4 585,93
|| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a | odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il | Odsetki, w tym: 975 81728 458593
- od jednostek powigzanych 0,00 4 585,93

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne (réznice kursowe ) 0,00 0,00

H | Koszty finansowe 229 822,27 21599174
|| Odsetki, w tym: 109 578,85 215 991,74

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV | Inne/ wtym réznice kursowe 120 243,42 0,00
| | Zysk (strata) brutto (1xJ) 5838 948,91 19 006 522,84

J | Podatek dochodowy 817 452,00 3530552,00
K | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) - podatek odroczony 0,00
L | Zysk (strata) netto (K-L-M) 5021496,91 15475 970,84

3 Rachunek zyskow i strat - wersja kalkulacyjna

1.01-31.03.2017 1.01-31.03.2016

. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 28 387 431,54 4182204939
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych 2838743154 41822 049,39
Ze sprzedaz licencji 12 695 638,50
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
IIl. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 15895 296,99 16 088 894,59
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 895 296,99 16 088 894,59
2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 12 492 134,55 25733 154,80
IV. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
V. Koszty ogblnego zarzadu 8240 058,82 6 51780740
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) 425207573 19 215 347,40
VII. Pozostate przychody operacyjne 862 076,89 66 049,66
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6829269 65 853,66
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 793 784,20 196,00
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2119872 63 468,41
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 2118872 63 468,41
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 509295390 19 217 928,65
X. Przychody finansowe 975 81728 458593
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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1.01-31.03.2017 1.01-31.03.2016

2. Odsetki, w tym: 975 817,28 458583
- od jednostek powigzanych 0,00 458593
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
S.Inne 0,00 0,00
Xl. Koszty finansowe 229 822,27 21599174
1. Odsetki, w tym: 109 578,85 21599174
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4.1nne 120 243,42 0,00
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 583894891 19 006 522,84
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X111, - XII1.2.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
XIV. Zysk (strata) brutto (XIl+/-XIll) 583894891 19 006 522,84
XV. Podatek dochodowy 975 842,00 3530552,00
a) czesc biezaca 975 842,00 3530552,00
b) cze$¢ odroczona 0,00 0,00
XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 486310691 15 475 970,84
ZyskK (strata) netto (zanalizowany; w zt) 4 863106,91 15 475 970,84
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 45000000 30000000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) on 0,52
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w z4) 45 000 000 30 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1) om 0,552

4  Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

1.01.-31.03.2017r.

1.01.-31.12.2016r.

1.01.-31.03.2016r.

l. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 402 501171,50 113 243 77715 100 817 342,45
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

la. g:ﬁ::;‘g;fgcv%;fvapﬁ:;?;ek okresu (BO), po uzgodnieniu do 402 501171,50 113 243 77715 100 817 342,45
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4500 000,00 3000 000,00 3000000,00
1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 1500 000,00 0,00
a |zwiekszenie (z tytut) 0,00 1500 000,00 0,00
- wydania udziatow ([emisji akcji) 0,00 1500 000,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuhy) 0,00 0,00 0,00
1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4 500 000,00 4 500 000,00 3000 000,00
2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2. | Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
a |zwigkszenie (z tytutl) 0,00 0,00 0,00
zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00

2.2. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00

3.1 | Zmiany akcji ( udziatéw ) wiasnych 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie 0,00 0,00 0,00
3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
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1.01.-31.03.2017r.

1.01.-31.12.2016r.

1.01.-31.03.2016r.

4 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 317769 031,18 53137126,76 53137126,76
41. | Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 264 631904,42 0,00
a | zwigkszenie (z tytutl) 0,00 273630 215,69 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 243 450 000,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00

- @gﬂ%@%u zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 30180 215,69 0,00

b | zmnigjszenie (z tytut) 0,00 8998 311,27 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 8998 311,27 0,00

4.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 317769 031,18 317769 031,18 53137126,76
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 32354 720,60 0,00 0,00
5. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 32354 720,60 0,00
a | zwiekszenie - wycena akgji 0,00 3235472060 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 000 0,00
5.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 32354 720,60 32354 720,60 0,00
6 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutl) 0,00 0,00 0,00
zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00

6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 47913 223,98 37180 215,69 41630 679,55

7. | Zysk z Iat ubiegtych na poczatek okresu 47 913 223,98 37180 215,69 41630 679,55
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 47 913 223,98 37180 215,69 41630 679,55
a | zwiekszenie (z tytutu) 000 000 000
- podziatu zysku z Iat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytut) 0,00 37180 215,69 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 7000 000,00 0,00

- przeniesienie na Kapitat zapasowy 0,00 30180 215,69 0,00

7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 47 913 223,98 10 070 000,00 41630 679,55
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00 0,00

7.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytuhy) 0,00 000 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 000 0,00
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 47 913 223,98 10 070 000,00 41630 679,55
8 | Wynik netto 5021496,91 37807 419,72 15 475 970,84
a | zysknetto 5021496,91 37807 419,72 15 475 970,84
b | strata netto 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il | Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 407 558 472,67 402 501171,50 11324377715
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1.01.-31.03.2017r.

1.01.-31.03.2016r.

A | Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto 5021496,91 15 475 970,84
Il | Korekty razem 4 870 485,45 (13 064 909,39)
1 | Amortyzacja 355433520 1716 622,66
2 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (679 413,52) (137 403,09)
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (68 292,69) (65 853,66)
5 | Zmiana stanu rezerw (239 210,88) (24127740)
6 |Zmiana stanu zapasow (574 280,57) (1078 145,00)
7 | Zmiana stanu naleznosci (1148 185,22) (3089 434,80)
8 | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 6 859 289,22 (10 424 204,37)
9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2833 75615) (30 090,34)
10 | Inne korekty: dotacje 0,00 284 876,55
11 | Inne korekty: zwigzane z potgczeniem 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I = 11) 9891982,36 241106145
B | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wptywy 68 292,69 65 853,66
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6829269 65 853,66
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 5103 292,96 3191569,97
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4780 320,65 319156997
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 322 972,31 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (5035 000,27) (3125 716,31)
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1.01.-31.03.2017r.

1.01.-31.03.2016r.

C | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 0,00 284 876,55
1 | Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych oraz 000
doptat do kapitatu '
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 284 876,55
Il | Wydatki 2492 612,68 703 619,89
1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 238303383 566 216,80
8 | Odsetki 109 578,85 137 403,09
S | Inne wydatki finansowe 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (2492 612,68) (418 743,34)
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.IIl = C.III) 2364 369,41 (1133 398,20)
E |Bilansowa zmiana stanu rodkéw pienigznych, w tym: 2364 369,41 (1133 398,20)
- zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F | Srodki pienigzne na poczatek okresu 220764 736,87 2780070,47
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 223129 106,28 1646 672,27
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 418 058,74 216 356,82

Warszawa, 26 maja 2017 .
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Informacja dodatkowa
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1  Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu
za | kwartat 2017 roku

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S. A obejmuje okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku. Dane
poréwnawcze w przypadku rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych obejmujg okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku. W przypadku
zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane poréwnawcze
obejmuja okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016
roku oraz okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku. Dane poréwnawcze w przypadku bilansu przedstawiaja
stan na dzien 31 marca 20716 roku oraz 31 grudnia 2016
roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spotce sa niezmienne
od poczatku jej dziatalnosci. W | kwartale 2017 roku nie
nastapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej
w okresie co ngjmniej 12 miesiecy od daty jego publikacji.

Zarzad Spotki Celon Pharma S. A nie zna okolicznosci, ktore
wskazywaty by na istnienie istotnych zagrozen dla konty-
nuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie
stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Ewidencja ilosciowo-wartosciowa objeto nastepujgce grupy
sktadnikow aktywow:

- materiaty,

- wyroby gotowe,

- rzeczowe skfadniki majgtku trwatego.

11 Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz Srodki
trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej.

Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze
w dajacej sie przewidzie€ przysztosci nie beda przynosic
korzysci ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji Srodkow trwatych

oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym
po miesigcy, w ktorym nastapito przyjecie Srodka
trwatego do uzytkowania,

- obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktdrym
nastepuje zrownanie sumy odpisdw amortyzacyjnych
z wartoscig poczatkowa danego Srodka trwatego lub
przeznaczenie go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedobory,

- Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci
powyzej 3.500 - zt amortyzowane sa metoda liniows,

- Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 0 wartosci
do 3.500 - zt amortyzowane s3g jednorazowo w miesigcu
przekazania do uzywania.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych
przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkciji lub zastosowaniem technologii, zalicza
sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg Scisle ustalone,
a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnosc produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych nie
moze przekraczac S lat.

1.2 Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
Z tytutu trwatej utraty wartosci.

1.3 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen zakupy,
przy czym wartos¢ rozchodu ustala sie metods ,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezpoSrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich
kosztow produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow
w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow
produkgji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartos¢
materiatow biurowych oraz wartoS¢ materiatow dotycza-
cych badan.

14 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposdb okreslonej wartosci godziwej.

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe
inwestycji sa rozne, to rozchod ich wycenia sie wedtug
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metody FIFO - przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow
wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow,
ktore jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe
stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

1.5 Naleznosciizobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalnej (nie
wystapita konieczno$¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Odsetki za zwtoke nie wystapity.

1.6 Srodki pienigzne
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej.
17 Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) wiasnych
wycenia sie w wartosci nominalne;.

1.8 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy
na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane sg
w uzasadnionej, wiarygodnie 0szacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokreso-
wych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia powinien byé
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zacho-
waniem zasady 0stroznosci.

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywana
w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg
do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe
i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego, ktorego jest podatnikiem.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spotka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie NOwe;
technologii.

W pozygji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty
prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkcji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac
badawczo - rozwojowych wynikiem pozytywnym poniesio-
ne naktady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne.
Koszty prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub

czesci warunkow ich aktywowania odpisywane sg na pozo-
state koszty operacyjne.

1.9 Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci
otrzymanych srodkéw ewidencjonowane s3 jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan
do Srodkéw trwatych, po przyjeciu do uzytkowania
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego
sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokre-
sowych przychodéw w korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi.

110 Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow
i strat obejmuje czeS¢ biezaca i odroczong. Odroczony
podatek dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odlicze-
nia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapie-
niem dodatnich roznic przejsciowych, ktére spowodujg
wzrost podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

111 Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozosta-
tych przychodéw i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie
odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zalicza
sie, powstajgce powtarzalnie przychody i koszty zwigzane
tylko posrednio ze zwykta dziatalnoscig jednostki.

Do przychodow i kosztéw finansowych zalicza sie korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych (dywidendy, odsetki,
dyskonto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane
przez osoby trzecie za pozyczenie od nich Srodkow
pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan finanso-
wych (odsetki, prowizje, dyskonto), a takze skutki utraty
wartosci aktywow finansowych.
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2 Kwotairodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore s3 nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwose

4  Odpisy aktualizujace

W biezgcym okresie Spotka nie aktualizowata wartosci
zapasow oraz aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow z tytutu utraty ich wartosci. Nie byto rowniez
transakcji odwrocenia takich odpisow.

Brak zjawisk nietypowych, ktore miatyby wptyw na wyniki
finansowe osiagniete przez Spotke.

3 Sezonowosc i cyklicznosé dziatalnosci

Brak sezonowosci i cyklicznosci w dziatalnosci Spotki.

5 Rezerwy

rezerwa
na podatek dtugoterminowe krotkoterminowe
odroczony
1 | Bilans otwarcia na dzief 1.01.2017 8.961196,00 550 000,00 1.039.337,88 10.550.533,88
2 | Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 0,00 239.210,88 239.210,88
a | emerytalna 0,00 0,00 0,00
b | urlopowa 0,00 0,00
bierne rozliczenia migdzyokresowe 239.210,88 239.210,88
4 | Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia na dzien 31.03.2017 8.961196,00 550 000,00 80012700 10.311.323,00

6 Rzeczowe aktywa trwate

(w tf'rmur;’trgawo Bu?%gli(;,l::: - L bl Srodki Inne Srodki
wieczystego . . . . techniczne transportu
uzytkowania inzynierii Iqqowej i maszyny trwate
gruntéw) i wodnej
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia na 1.01.2017 2154.602,50 | 52.445.750,78 | 76.343.880,34 | 10.965.834,01| 2.684.281,98 | 144.594.349,61
2 | Zwigkszenia 0,00 161.818,00 | 1.944.418,03 293.317,08 1.837.621,55 4.237174,66
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | Pragicie ze Srodkow trwafych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ | zakup Srodkéw trwatych 0,00 161.818,00 1.944.418,03 293.31708 1.83762155 4.237174,66
d | darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki uzywane na podstawie
f | umowy najmu, dzierzawy lub 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu
g | przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 260.664,20 0,00 260.664,20
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | sprzedaz 0,00 0,00 0,00 260.664,20 0,00 260.664,20
c |likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d |aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f | przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g |pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 31.03.2017 2154.602,50 | 52.607.568,78 | 78.288.298,37 | 10.998.486,89 | 4.521.903,53 | 148.570.860,07

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Celon Pharma SA. za | kwartat 2017 roku
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Grunty
(w tym prawo

Budynki, lokale

Urzadzenia

Srodki

WECHUEOR0 s ert g IO wansporty RN
gruntow) i wodnej

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1 | Bilans otwarcia 1.01.2017 0,00 5182.108,85 | 27.246.343,09 6.911.025,60 1.823.553,86 | 41.163.031,40
2 | Zwiekszenia 0,00 488.986,59 2.458.245,71 480.243,64 57.379,62| 3.484.855,56
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | amortyzacja za okres 0,00 488.986,59 2458.24571 480.243,64 5737962 3.484.855,56
c | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | przemieszczenia wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 260.664,20 0,00 260.664,20
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 260.664,20 0,00 260.664,20
c | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f | przemieszenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamkniecia 31.03.2017 0,00 5.671.095,44 | 29.704.588,80 7130.605,04 | 1.880.933,48 | 44.387.222,76

Odpisy aktualizujace
5 | Bilans otwarcia 01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | rozwiazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Bilans zamkniecia 31.03.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 ‘;"’fr;ts"lfc netto na poczatek 2154.602,50 | 47.263.641,93| 49.097.53725 4.054.80841 860.728,12 | 103.431.318,21
8 ‘g,’(arg;lfc netto na koniec 2154.602,50 | 46.936.473,34 | 48.583709,57| 3.867.881,85 2.640.970,05| 104.183.637,31

Na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wyniosty 777 038,91 PLN.

7 lIstotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych 12 Zmiana metody ustalenia wartosci godziwej
instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.
Nie dotyczy.
8 Korekty btedéw poprzednich okreséw
13 Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych
Spotka nie zidentyfikowata bteddw poprzednich okresow.
Nie dotyczy.
9 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci 14 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.
W | kwartale 2017 roku Spotka nie dokonywata emisji,
wykupu ani sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

10 Niesptacone kredyty lub pozyczki lub naruszenie
istotnych postanowien uméw kredytu lub pozyczki

Nie dotyczy. 15 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

11 Transakcje z podmiotami powigzanymi W | kwartale 2017 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.

Brak transakgji z podmiotami powigzanymi, ktore zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Dnia 25 maja 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, na ktdrym to, zgodnie z rekomendacja

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Celon Pharma SA. za | kwartat 2017 roku



Zarzadu Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku

za rok obrotowy 20716. Zgodnie z treScig uchwaty zysk netto

Spotki za 2016 rok w kwocie 37 807 740,02 zt zostat

podzielony w nastepujacy sposob:

a) kwota 30 157 419,72 zt przeznaczona zostata na zwigk-
szenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) kwota 7 650 000,00 zt przeznaczona zostata na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 017 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy ustalony zostat na dzien 1 czerwca 2017,
a termin wyptaty dywidendy na dzien 14 czerwca 2017 .

16 Zdarzenia po dniu bilansowym

W ocenie Zarzadu nie wystapity inne niz opisane ponize;
istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 12 maja 2017 r. Celon Pharma S.A. zawart z firmg
PlexusVentures LLC (,PlexusVentures’) list intencyjny w zakre-
sie doradztwa strategicznego w celu opracowania strategii
rozwoju i komercjalizacji wybranych innowacyjnych lekow
Spotki poprzez partnerstwo z firmami farmaceutycznymi.

List intencyjny obowigzuje przez 3 miesigce, przy czym
zgodnie z jego treScig zawarcie umowy 0 wspotpracy
powinno nastapi¢ w terminie do 30 czerwca 20717 roku.

W ramach wspotpracy Plexus Ventures dokona przegladu
pipeline Spotki, w obszarach onkologii, neuropsychiatrii,
choréb zapalnych i metabolicznych, a przede wszystkim

lekow, ktore w ciggu najblizszych miesiecy rozpoczng
zawansowany proces rozwoju klinicznego. Przegladowi
podlegat beda kandydaci na lek: CPL-304110 (selektywny
inhibitor FGFR), S-ketamina w podaniu inhalacyjnym, CPL-
500036 (inhibitor PDE10a), CPL-302253 (selektywny
inhibitor PI3Kdelta), CPL-409116 (inhibitor JAK 1,3 o kardio-
protekcyjnym potencjale) oraz CPL-207280 (agonista
GPR40).

Zatozenia strategii zaktadajg mozliwoS¢ zarbwno sprzedazy
praw catkowitych jak i terytorialnych, a takze roznych
kombinacji ko-rozwoju wraz z jego wspotfinansowaniem.
Wybaor konkretnej strategii do produktu zwigzany bedzie ze
specyfika rynkowa i inwestycyjng rozwoju produktu.
Pierwsze transakcje w zakresie licencjonowania lub
sprzedazy praw do dystrybucji lekdw innowacyjnych Spotki
moga dojs¢ do skutku na przetomie 2018/2019 r.

17 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie dotyczy.

18 Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki

Nie dotyczy.

19 INNE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

dtugoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 24.877635,95
- prace rozwojowe wykazane na dzien 3112.2016 24.877635,95
- koszty poniesione w | kw. 2017 w tym: 2.011.788,20
- Celonko 346.239,62
- PDE ( NoteSzHD) 96184149
- Faind (FGF 1) 76.207,65
- Pikcel 312.37548
- PBS (NatCo) 36.051,00
- Ketamina 203.914,80
- JAK 7515816
Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe, razem na dzien 31.03.2017 26.889.42415

Wszystkie dotacje otrzymane przez Spotke adresowane sa do dziatan innowacyjnych.

Projekty z umowa o dofinansowanie

refundacje na dzien

refundacje na dzien

31.03.2017 3112.2016
a) Celonko 190317413 190317413
b) PDE ( NoteSzHD) 715.252,00 402132,09
c) Faind (FGF 1) 7149541 7149541
d) Ketamina ( DISK) 796.108,35 664.239,26
e) Pikcel 1.248.833,04 674.002,94
f) PBS (NatCo) 0,00 0,00
Razem 4.734.862,93 3.715.043,83

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Celon Pharma SA. za | kwartat 2017 roku
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM

31.03.2017 3112.2016

a) wartos¢ przysztej amortyzacji 27.302.501,68 28.321.235,38
b) zaliczki otrzymane na projekty 5.475.822,98 6.099144,22
c) refundacje otrzymane do projektow 4663.367,52 3.715.043,83
d) pozostate 0,00 150,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 37.441.69218 38.135.573,43

Warszawa, 26 maja 2017 .

WQ«L"'}; \J\ ﬂmuk

Macigj Wieczorek Prezes Zarzadu

Lo W C(J/LOM&VU “

ona Gledron\-)wcz Cztonek Zarzgdu

ﬂlm%gu

Bogda Manowskl - Cztonek Zarzgdu
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1  Wybrane dane finansowe

PLN EURO EURO
01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016  01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Przychody netto ze sprzedazy 2838743154 41822 049,39 6 618 50541 960124185
Zysk ze sprzedazy 425207573 19 215 34740 99136782 4 411338,05
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 5092 953,80 19 217 928,65 1187 417,85 441193063
Zysk brutto 5838 948,91 19 006 522,84 136134595 436339742
Zysk netto 502149691 15 475 970,84 117075771 355287560
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 989198236 241106145 2306 30723 553 516,25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5035 000,27 -3125 716,31 -1173 906,01 -717 582,20
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 492 612,68 -418 743,34 -581150,52 -96 132,45
Przeptywy pieniezne netto razem 2 364 36941 -1133 398,20 551250,71 -260 198,40
31.03.2017 3112.2016 31.03.2017 3112.2016
Aktywa razem 472 096 407,82 464 320 740,02 111876 488,89 104 954 959,32
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 64 537 93515 61819 568,52 15294 074,40 13 973 681,85
Zobowigzania dtugoterminowe 542171734 303868351 1284 828,03 686 863,36
Zobowigzania krétkoterminowe 11363 202,63 10 094 777,70 269282967 228182136
Kapitat wtasny 407 558 472,67 402 501171,50 96 582 414,49 9098127746
Kapitat podstawowy 4500 000,00 450000000 1066 401,25 1017 179,02
Liczba akgiji 45000000 45000000 45000000 45000000
Zysk netto na jedna akcje oM 034 0,03 0,08
WartoS¢ ksiegowa na jedna akcje 3,06 8,94 215 2,02

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR
zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, Sredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2017 roku
(42198 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2016 roku (44240
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR
wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow dla
EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczo-
nego miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31marca
2017 roku i 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 20716 roku
(odpowiednio: 4,2891 PLN/EUR i 4,3559 PLN/EUR).

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku wygenerowana
wartos¢ sprzedazy na produktach gotowych wyniosta 284
min PLN, co w odniesieniu do analogicznego okresu 2016
roku oznaczato 2,5% spadek wartosci. Negatywna dynamika
wynikata z zaprzestania dziatalnosci zwigzanej z kontrakto-
wym wytwarzaniem leku inhalacyjnego dla Polfarmex S. A,
co miato miejsce na poczatku 2016 roku, a nie byto juz
przedmiotem dziatalnoSci operacyjnej Spotki w 2017 roku,
zgodnie z realizacja przyjetej strategii rozwoju i realizacji umow
pomiedzy stronami. Po wyeliminowaniu tego zdarzenia
dynamika wzrostu sprzedazy realizowanej na produktach
gotowych sprzedawanych w kraju byta pozytywna i wyniosta
14% w ujeciu wartosciowym oraz ponad 11% w wolumenie
sprzedazy. Sprzedaz eksportowa w pierwszym kwartale
2017 roku byta realizowana na bazie otrzymanych zamowien
zrynkow, na ktorych Spotka posiada odpowiednie rejestrace,
przebiegata zgodnie z oczekiwaniami. Szczegdtowa analiza
kwartalnych wartosci jest niereprezentatywna dla charakteru
i technicznej specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

W | kwartale 2016 r. Spotka uzyskata znaczace wptywy
zwigzane ze sprzedazag praw do produktu Salmex
na zagranicznych rynkach (milestone), ujete w aktualnym
sprawozdaniu w catosciowej linii przychodow ze sprzedazy
2016 roku, w kwaocie 12,7 min PLN. Zdarzenie to w sposab
nadzwyczajny podwyzszyto podstawe odniesien aktualne
dynamiki wyniku sprzedazy zaktocajgc tym samym
mozliwoSE jego bezposredniej interpretacji. Z uwagi
na charakter zakontraktowanych, przysztych przychodow
zwigzanych ze sprzedazg w/w praw Zarzad Spotki ocenia
zaistniata sytuacije wytacznie w kontekscie braku spojnosci
terminéw, bez zmiany oceny prawdopodobienstwa ich
wystapienia.

Warto$S¢ wygenerowanego zysku netto Spotki za | kwartat
2017 przekraczajgcego poziom 5,0 min PLN, w odniesieniu
do skorygowanego o jednorazowe wartosci milestonow
wyniku roku poprzedniego oznacza pozytywna dynamike
wzrostu.

W | potowie 2016 roku Spotka wprowadzita na majatek
trwaty inwestycje budowlang wraz z automatyczna linia
do sktadania inhalatorow. Inwestycja ta spowodowata
zwiekszenie obcigzen amortyzacyjnych uwidocznionych
w | kwartale 2017, a nie ujetych w | kwartale 20716.
Inwestycja ta stanowi zabezpieczenie Spotki do realizacji
duzych (do 1.000.000 inhalatoréw/miesiecznie) zamowien
zwigzanych z ekspansjg sprzedazy lekdw inhalacyjnych
na rynki zagraniczne i jest wcigz utylizowana w marginalnym
zakresie.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Celon Pharma S.A. za | kwartat 20717 roku
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2 Informacje o Celon Pharma S.A.
21 Wtadze Spétki
211 Zarzad

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujace osoby:

- Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,

- lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzady,

- Bogdan Manowski - Cztonek Zarzadu.

W kwartale 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

21.2 RadaNadzorcza

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzieh przekazania
raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej Celon
Pharma S.A. wchodzity nastepujace osoby:

- Macigj Krasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze,
- Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;,

- Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorcze;,

- Mirostaw Godlewski - Cztonek Rady Nadzorcze;,

- Robert Rzeminski - Cztonek Rady Nadzorcze;,

- Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W kwartale 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki.

2.2 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 15.000.000 akgji imiennych serii A1, uprzywilejowanych
co do gtosu w ten sposab, ze na kazda akcje przypadaja
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

¢) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogolna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemito-
wanych przez Spotke akeji wynosi 60.000.000.

2.3 Struktura akcjonariatu

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017 roku (26
maja 2017 r.) nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

VAEDENT

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowego Liczba gtoséw % gtosow
Maciej Wieczorek, posrednio poprzez Glatton
Sp. z 0. 0. (100% udziatow)* 30.001.400 66,67% 45.001.400 75%
Pozostali akcjonariusze 14.998.600 3333% 14.998.600 25%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2016 rok (20 kwietnia 2017 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5%

w 0golnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Akcjonariusz Liczba akcji

% kapitatu

Liczba gtoséw % gtosow

zaktadowego

Maciej Wieczorek, posrednio poprzez Glatton

Sp. 0. 0. (100% udziatow)* 30.000.000 66,67% 45.000.000 75%
Pozostali akcjonariusze 15.000.000 3333% 15.000.000 25%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.
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2.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Zarzad

Stan na dzien publikacji

Stan na dzien publikaciji
niniejszego raportu

raportu rocznego
kwartalnego (26 maja 2017 r.)

(20 kwietnia 2017 r.)

Maciej Wieczorek*

Bogdan Manowski

Iwona Giedronowicz

Rada Nadzorcza

Urszula Wieczorek

Michat Kowalczewski

Mirostaw Godlewski

Robert Rzemifski

Maciej Krasinski

Artur Wieczorek

4700

4400

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w pkt 2.3.

Struktura akcjonariatu w niniejszym raporcie kwartalnym

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

2.5 Informacje dotyczace grupy kapitatowej

Celon Pharma S. A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie
posiada podmiotow zaleznych. W | kwartale 2017 roku
i do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystapity
zmiany w powyzszym zakresie.

Celon Pharma S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej i jest
jednostka zalezng od Glatton Sp. z o. o, ktéra posiada
66,67% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
75% udziatu w 0golnej liczbie gtosow. Jedynym udziatow-
cem Glatton Sp. z 0.0. jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes
Zarzadu Celon Pharma S.A.

Ponadto Celon Pharma S.A. jest powigzana ze spotka Action
for Development of Research Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie,
w ten spos6b, iz posiada bezposrednio 34,81% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki. Pan Maciej Wieczorek jest
wiceprezesem Zarzadu Action for Development of
Research Sp. z 0.0. uprawnionym do jej samodzielnego
reprezentowania, a takze posiada 11,89% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki. Action for Development of
Research Sp. z 0.0. powstata jako inicjatywa naukowcow
oraz inwestorow prowadzacych dziatalnoSC na rynku
farmaceutycznym i prowadzi dziatalnoS¢ badawczo-
rozwojowa, ktorej celem jest prowadzenie badan Klinicznych
oraz wprowadzanie do obrotu lekow zawierajgcych analogi
bifaliny, stanowigcych Srodki o silnym dziataniu
przeciwbolowym.

3 Dziatalnosé Celon Pharma S.A.
3.1 Opis dziatalnosci

Celon Pharma S.A. jest zintegrowang firma biofarmaceu-
tyczna zajmujacy sie badaniami, rozwojem, wytwarzaniem

oraz sprzedaza produktow farmaceutycznych. Spotka
dysponuje wtasnym zapleczem laboratoryjnym oraz
wytworczym, co umozliwia zarwno prowadzenie zaawanso-
wanych prac badawczo-rozwojowych dotyczacych nowych
lekdw, jak i niezalezne wytwarzanie oferowanych na rynku
produktow.

Aktualny portfel produktow oferowanych na rynek znajduje
zastosowanie w leczeniu schorzen zwigzanych z nastepu-
Jacgm| obszarami terapeutycznymi:

choroby oddechowe - lek Salmex

choroby uktadu nerwowego - lek Ketrel

choroby serca - lek Valzek

onkologia - lek Aromek

terapia HIV - lek Lazivir

Oferowane produkty sg dostepne na polskim rynku
farmaceutycznym w sposob nieprzerwany od Kilku juz lat
i charakteryzujg sie duza popularnoscig wsrdd zarowno
lekarzy jak i samych pacjentdw. Wartos¢ krajowej sprzedazy
lekéw gotowych w | kwartale 2017 wyniosta 26,9 min
ztotych co przetozyto sie na 14% dynamiki wzrostu.
Z perspektywy wartosciowej najwazniejsze produkty Spotki
to Salmex z 65% udziatem w portfelu produktowym Spotki,
Ketrel (15%) oraz Valzek (14%). Z uwagi na zmiany poziomow
cen poszczegoblnych dawek lekow pomiedzy odpowiednimi
kwartatami 2017 i 2016 roku bardziej adekwatng miarg
przedstawiania realnej dynamiki rynkowej dla produktow sa
ilosci sprzedanych opakowan. W tej perspektywie mamy
do czynienia z catosciowymi sprzedazami przekraczajgcymi
poziom 1.000.000 opakowan specjalistycznych lekow
w | kwartale 2017 roku, co oznacza 11% dynamike wzrostu.
Z perspektywy produktowej ilos¢ sprzedanych opakowan
leku Salmex wzrosta ponad 3% do poziomu przeszto
218.000 szt. Analogicznie dynamika sprzedazy opakowan
leku Ketrel wzrosta 0 21% uzyskujac poziom 445.000 szt,
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zas w przypadku leku Valzek odpowiedni wzrost wynidst
2% o0siggajac poziom 280.000 szt. Wspomniane,
historyczne zmiany pozioméw cen miaty charakter zdarzen
jednorazowych, byty ukierunkowane na zmniejszenie
odptatnosci pacjentow za specjalistyczne terapie medyczne
i nie sg planowane w przysztych okresach. Spétka posiada
wazne decyzje refundacyjne dla oferowanych lekow ktore
okreslajg poziomy cen poszczegolnych lekow i ich dawek.
Z perspektywy rynkowej produkty oferowane przez Spotke
zajmujg kluczowe pozycje konkurencyjne, zas uzyskiwane
poziomy udziatéw w specyficznych rynkach czasteczek
w | kwartale 2017 roku w odniesieniu do danych za | kwartat
20716 roku zostaty utrzymane, badz nawet ulegty umocnieniu.

Sprzedaz eksportowa w pierwszym kwartale byta
realizowana na bazie otrzymanych zamowien z rynkow,
na ktorych Spotka posiada odpowiednie rejestracje.
Przebiegata ona zgodnie z oczekiwaniami. Podstawe
eksportu stanowi lek Salmex gdzie Spoétka oczekuje
najwiekszej dynamiki ilosciowej w przysztych okresach.
Szczegbtowa analiza kwartalnych wartosci  jest
niereprezentatywna dla charakteru i technicznej specyfiki
prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez z powodu braku
dodatkowych rejestracji leku Salmex na rynkach
zagranicznych w ramach analizowanego okresu. W ocenie
Zarzadu Spotki dodatkowe perspektywy eksportowe
wynikajace z zakonczenia procedur rejestracyjnych leku
Salmex na rynkach zagranicznych powinny mie€ miejsce
w pozniejszych okresach 2017 roku.

W ramach rozwoju lekéw innowacyjnych Spoétka
zrealizowata w ostatnich latach szereg projektow
badawczo-rozwojowych. Realizowane obecnie przez
Spotke projekty badawczo-rozwojowe lekdw innowacyjnych
maja rozny stopien zaawansowania i potencjat rozwoju.
Generalnym zatozeniem Spotki jest rozwdj projektéw co
najmniej do fazy Klinicznej Il, tzw. momentu wykazania
klinicznego ,proof of concept” oraz ich komercjalizacja.
W | kwartale 2017 roku konsekwentnie realizowany byt
zakres prac obejmujacy projekty opisane w raporcie
rocznym za 2016 rok.

3.2 Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta
w | kwartale 2017 r.

W okresie | kwartatu 2017 roku Sp6tka nie doznata istotnych
niepowodzen. DziatalnoS¢ sprzedazowa jak rowniez prace
badawczo-rozwojowe byty kontynuowane wedle przyjetych
zatozen.

W dniu 8 lutego 2017 rok Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki wyrazito zgode na nabycie nieruchomosci potozonych
w Gminie Czosnéw o tacznej powierzchni 3,8984 ha
i zatwierdzito zawarcie przez Zarzad Spotki umow
przedwstepnych z dnia 7 grudnia 2016 roku nabycia ww.
nieruchomosci. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powierzyto Zarzadowi Spotki ustalenie ceny nieruchomosci.
Spotka nabywa ww. nieruchomosci w celu budowy Centrum
Badawczo Rozwojowego (CBR), ktore to bedzie wspétfinan-
sowane w ramach podpisanej umowy z Ministerstwem
Rozwaoju opisanej szerzej w punkcie 4.2.

3.3 Czynnikii zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2017 roku nie wystgpity inne niz wskazane
w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynniki
i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.

3.4 Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2017 rok.
3.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2017 roku nie odnotowano transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

3.6 Udzielone poreczenia i gwarancje

W I kwartale 2017 roku Spotka nie udzielita tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji, gdzie
taczna wartose istnigjgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

3.7 Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Wyniki Spotki w przysztosci beda Scisle zwigzane z dynamika
rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycznym
oraz tempem realizacji zawartych umow partneringowych
w zakresie rejestracji i dystrybucji leku Salmex poza
obszarem Polski.

W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre
spopularyzowanie marek handlowych dla oferowanych
produktéw leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwana
dostepnosC dla odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez
posiadanie wigzacych decyzji cenowych i refundacyjnych
wptyw czynnikdw mogacych zmieniaC dotychczasowe
parametry sprzedazowe jest ograniczony. Uzyskiwane
wyniki sprzedazowe bedg zalezne w gtéwnej mierze
od bezposrednich dziatan rynkowych i konkurencyjnych,
w ramach Kktorego to pola dziatalnosci Spotka bedzie
kontynuowata dotychczasowy model biznesowy.

W przypadku realizacji uméw partneringowych wptyw
na wysokos¢ przychodow w kolejnych kwartatach moga
mieC niezalezne od Spotki, toczace sie, procedury
administracyjne zwigzane z rejestracjg leku Salmex
na rynkach zagranicznych. Wptyw takich czynnikéw moze
odnosi¢ sie zardwno do kwestii terminowosci spetniania
zatozonych kamieni milowych w ramach zawartych
kontraktow i wptywem odpowiednich wartosci milestonow,
jak réwniez na same terminy planowanej aktywnosci
eksportowej.
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Ponadto wsrdd najwazniejszych czynnikow, ktore moga
mie¢ istotny wptyw na dziatalnoSE operacyjng i przyszte
wyniki Spotki, mozna wymienic:

- Polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowis,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby
Spotki

- Polityka refundacji lekow prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak rowniez
zamierza dziataC w przysztosci

- Ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegolnosci
kursu PLN wobec euro i dolara amerykanskiego,

- Dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekéw generycznych

- Opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw  schorzeniom  poddawanym  terapiom
z wykorzystaniem lekow Spotki

- Zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych - zwiek-
szanie sie w przypadku rejestracji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie
w przypadku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak
dowodow dtugoterminowego bezpieczefnstwa badz
skutecznosci danego leku

- Utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowane;
i doSwiadczonej kadry badawczej

- Skutecznosc przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestycji

- Osiagniecie zatozonych celow prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych w planowanym  zakresie
i harmonogramie czasowym

- Skutecznos¢ polityki marketingowej i dystrybucyjnej
na poszczegodlnych rynkach

- Niedotrzymanie warunkéw uméw o dofinansowanie
i zwigzana z tym mozliwoS¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowej

- Pozyskanie kolejnych srodkéw na dofinansowanie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekéw wykorzystuja-
cych technologie inhalacyjne.

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnosc oferowanych dla
odbiorcow lekow oraz poziomy odptatnosci pacjentow.
Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewniajgce uzyskiwanie odpowiedniej skali wytwarzania
dla oferowanych komercyjnie lekow co zabezpiecza
pierwszy z kluczowych czynnikow wzrostu. Obecnie nie sg
planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym
obszarem dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi
na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie na po-
szczegolne leki mozna okreslic jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii
refundacyjnych, ktare regulujg sztywne poziomy cen lekow.
Mozliwosci elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki
z uwagi na posiadane zdolnosci wytwarcze, nalezy okreslic
jako nie gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne
podmioty branzowe, ktore same prowadza dziatalnosc
wytworcza. Jest to istotne bowiem znaczna czgs¢
podmiotdw branzowych wprowadza na rynek leki
wytwarzane za zasadach kontraktowych przez strony
trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz
Celon Pharma S.A. nie korzysta z takich rozwigzan, co

pozwala na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi
etapami wytworczymi.

Dla segmentéw lekow generycznych plus oprocz kwestii
zwigzanych z sama dostepnoscia czy odptatnoscia pacjen-
tow za lek, Kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo
rejestracji na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracii
determinuje poczgtkowa mozliwoS¢ rozpoczecia dziatalnosci
eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym
elementem jest sprawa ewentualnej refundacji czy
wymienialnosci produktdw, niemniej s to obszary, ktdrych
znaczenie przybiera na wadze dopiero po zarejestrowaniu
produktu. Dalszym obszarem czynnikdw stanowigcych
o faktycznych mozliwosciach rozwoju sa kwestie zasobow
i doswiadczen promocyjno-sprzedazowych partnerow
biznesowych, ktorym Spétka udzielita licencji na lek Salmex.
Nalezy tu wskazaC, ze w procesie negocjacyjnym, Ktory
doprowadzit do wyboru aktualnych partneréw, kwestie
potencjatu rynkowego byty jednym z kluczowych wytycz-
nych na bazie ktérych podjeto decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw
zwigzanych z projektami nowych lekdw, w tym
potencjalnych Lekow Innowacyjnych to przede wszystkim
standardy dotyczace prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych. Poszczegblne projekty prowadzone sg
zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi
miedzy innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie praktyk
Dobrego Wytwarzania. Dodatkowo prace nad nowymi
lekami, jak rowniez analizy kontroli jakosci prowadzone sg
zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjne;.
Planowany za$ rozwgj kliniczny lekéw prowadzony bedzie
zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Klinicznej.

4  Inneinformacje

41 Postepowania toczace sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie | kwartatu 2017 nie toczyty sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji zadne postepowania sadowe, admini-
stracyjne i arbitrazowe, ktdrych wartos¢ stanowi pojedynczo
lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

4.2 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

W dniu 27 lutego 2017 roku Spotka zawarta z Ministerstwem
Rozwoju i Finanséw umowe o dofinansowanie projektu
dotyczacego budowy i wyposazenia centrum badaw-
czo-rozwojowego zlokalizowanego w Kazuniu Nowym
w zakresie prac badawczych i wykonywania sterylnych,
inflamacyjnych i suchych form lekow. Catkowity koszt
Projektu wynosi 971 min zt, kwota kosztow kwalifikowa-
nych 79,3 min zt, z czego kwota dofinansowania wynosi 35,7
min zt, a w pozostatym zakresie naktady zostang sfinanso-
wane Srodkami wiasnymi. Realizacja tego projektu
przewidywana jest w latach 2017/2019.

W dniu 30 marca 2017 roku Spoétka zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie
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projektu ,Selektywny inhibitor kinaz JAK w terapii chorob
0 podtozu immunologicznym”. Catkowity koszt realizacii
projektu to 32,7 min zt, dofinansowanie 21,7 min zt.

W dniu 12 maja 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spdtka zawarta z firmg PlexusVentures LLC (,PlexusVentures')
list intencyjny w zakresie doradztwa strategicznego w celu
opracowania strategii rozwoju i komercjalizacji wybranych
innowacyjnych lekow Spoétki poprzez partnerstwo z firmami
farmaceutycznymi. List intencyjny obowigzuje przez
3 miesigce, przy czym zgodnie z jego trescig zawarcie
umowy o wspotpracy powinno nastapiC w terminie do
30 czerwca 2017 roku. W ramach wspotpracy
PlexusVentures dokona przegladu pipeline Spotki,
w obszarach onkologii, neuropsychiatrii, choréb zapalnych
i metabolicznych, a przede wszystkim lekow, ktore w ciagu
najblizszych miesiecy rozpoczng zawansowany proces
rozwoju klinicznego. Przegladowi podlegac beda kandydaci
na lek: CPL-304110 (selektywny inhibitor FGFR), S-ketamina
w podaniu inhalacyjnym, CPL-500036 (inhibitor PDE10a),
CPL-302253 (selektywny inhibitor PI3Kdelta), CPL-409116
(inhibitor JAK 1,3 o kardioprotekcyjnym potencjale) oraz
CPL-207280 (agonista GPR40). Zatozenia strategii
zaktadajg mozliwos¢ zaréwno sprzedazy praw catkowitych
jak i terytorialnych, a takze roznych kombinacji ko-rozwoju
wraz z jego wspotfinansowaniem. Wybor konkretnej strategii
do produktu zwigzany bedzie ze specyfikg rynkowa
i inwestycyjng rozwoju produktu. Pierwsze transakcje
w zakresie licencjonowania lub sprzedazy praw do dystry-
bucji lekéw innowacyjnych Spotki moga dojs¢ do skutku
na przetomie 2018/2019 .

Nie wystepuja inne niz wskazane powyzej i w pozostatych
punktach niniejszego raportu  kwartalnego istotne
informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;,
finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

Obradujace w dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu

zysku za rok obrotowy 2016. Zgodnie z trescig uchwaty

zysk netto Spotki za 2016 rok w kwocie 37 807 740,02 zt

zostat podzielony w nastepujacy sposob:

a) kwota 30 157 419,72 zt przeznaczona zostata na zwigk-
szenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) kwota 7 650 000,00 zt przeznaczona zostata na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 0,17 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy ustalony zostat na dzien 1 czerwca 20717,
a termin wyptaty dywidendy na dzien 14 czerwca 2017r.

5 Dane kontaktowe

Nazwa (firma): Celon Pharma Spotka Akcyjna
Siedziba: +omianki/Kietpin
Adres: Ogrodowa 2A, 05-092 Kietpin

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 22 75159 33
Adres poczty elektronicznej: info@celonpharma.com
Adres strony internetowej:  www.celonpharma.com

Warszawa, 26 maja 2017 .
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