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Spis tresci:

1. informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

2. informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

3. kwote i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwosé¢

4. sytuacja ekonomiczno — finansowa za lllkwartat 2016 w stosunku do Illkwartatu 2015 roku.

5. objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie;

6. informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu;

7. informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrdéceniu takich odpisow;

8. informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw;
9. informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
10. informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych;

11. informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych;

12. informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych;
13. wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow;

14. informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym);

15. informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatarh naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego;

16. informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,

17.informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartos$ci godziwej instrumentow
finansowych;

18. informacje dotyczgcg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow;

19. informacje dotyczgcg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych;

20. informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

21. wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta;
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22. informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego;

23. inne informacje mogace w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 -
31.03.2017 sporzadzone zostaty na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 w
sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa, nie bedgcego panstwem cztonkowskim.

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za | kwartat 2017 i dane poréwnawcze za |
kwartat 2016.

W przedstawionych  danych porédwnawczych zachowana jest zasada poréwnywalnosci. W
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki
rachunkowosci.

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
zamieszczone dane w raporcie za | kwartat 2017 zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich
poréwnywalno$é przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnie z formg jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz
przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego sprawozdania finansowego.

EKO EXPORT SA prowadzi rachunkowos¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzen wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywéw i pasywow, amortyzacji, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego sg nastepujace:

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne - wycenia cie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg i rozpoczyna od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym przyjeto Srodek trwaty / wartosé¢ niematerialng i prawng do
uzywania. Stawki amortyzacyjne oparte sg o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej
uzytecznosci. Zarzad ustalit stawki na ponizszym poziomie dla kazdego srodka trwatego oddzielnie. W
przypadkach ustalenia stawek nizszych niz stawki podatkowe sg one stosowane dla celéw
bilansowych i podatkowych.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia
Gruntéw nie amortyzuje sie

Budynki 1,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 5%
Srodki transportu 20%

Dla srodkéw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowe] nie przekraczajgcej 3.500,00 zt
jednostka stosuje uproszczenie polegajgce na dokonaniu 100% odpisu amortyzacyjnego w momencie
oddania srodka trwatego do uzytkowania.

srodki trwate w budowie — w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

rzeczowe skladniki aktywow obrotowych — wg cen nabycia (materiaty i towary) lub kosztow
wytworzenia (wyroby gotowe) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci materiatow i dokonuje ustalenia
stanu zapasow materiatdw oraz ich wyceny wraz z korektg kosztéw o wartosc tego stanu na koniec
kazdego miesiaca.

Towary wyceniane sg wedtug cen nabycia.

Zapasy wyrobow gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem rdznic miedzy tymi cenami a kosztami
wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sg na poziomie cen sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen
na sprzedane wyroby gotowe nastepuje na podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczgcego
danego miesigca. Na dzien bilansowy jednostka ustala $redni wskaznik narzutu odchylen z catego
roku obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobdéw o wartos¢ odchylen przypadajacych na
zapasy wg wskaznika $redniego. Jednostka nie prowadzi kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobéw
gotowych w zwigzku z czym ustalony w / w sposdb stan zapasdw wyrobdéw gotowych nie moze
przekracza¢ wartosci stanu wyrobdw wycenionego wg cen sprzedazy pomniejszonych o przecietnie
osiggany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy.

naleznosci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznosci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajgc stopiet prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

a. naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci
zgtoszonej  likwidatorowi lub  sedziemu komisarzowi w  postepowaniu
upadtosciowym,

b. naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

¢. naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw oraz, z ktérych zaptaty dtuznik zalega,
dtuzej niz 12 miesiecy a wg oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata
naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d. naleznosci stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w
stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych
kwot, do czasu ich odpisania lub otrzymania

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
rownowarto$¢ catosci lub odpowiadajgcej czesci dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza
warto$¢ danego sktadnika aktywodw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

pozostate aktywa finansowe — w wartosci godziwej. W badanym okresie sprawozdawczym taka
pozycja sprawozdania nie wystepuje.

rozliczenia miedzyokresowe — rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie w wartosci nominalne;j.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie. Odpisy rozliczen
miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe
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ujete w pasywach obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych z tytutu dotacji,
podlegajgce rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji srodkdéw trwatych i innych
poniesionych kosztéw sfinansowanych z otrzymanych srodkow.

kapitaty wiasne — kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalne;j.

zobowigzania — w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywodw finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie okreslonej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozina w wiarygodny
sposéb oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania
sgdowego oraz na sSwiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

podatek dochodowy odroczony — wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podstawg utworzenia aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg przejsciowe
dodatnie i ujemne réznice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i pasywdéw a ich wartoscig
podatkowa.

leasing — wszystkie zawarte umowy leasingu operacyjnego dla celéw bilansowych ewidencjonuje sie
jako leasing finansowy.

uznawanie przychodu — przychody ze sprzedazy uznawane s3 w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od
towardw i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatow.

na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywdéw — wg
kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

operacje zaptaty naleinosci lub zobowigzan w walutach obcych - ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ustug ktdrego korzysta jednostka. Wyrazone w walutach obcych pozostate
operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Spétka prezentuje wynik finansowy wedtug kalkulacyjnej wersji rachunku zyskéw i strat, a rachunek
przeptywdéw pienieznych metodg posrednia.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.
Nie wystepuja.

3. Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé.
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Nie wystepuja.

4. Sytuacja ekonomiczno — finansowa za | kwartat 2017 w stosunku do | kwartatu 2016 roku.

Dziatalnos¢ operacyjna

W okresie trzech pierwszych miesiecy 2017 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
6.163,5 tys. zt. Zrealizowane przychody sg wyizsze o 4% od uzyskanych przychodéw w analogicznym
okresie w roku 2016. Wiekszos¢ przychodéw wypracowanych przez Spoétke pochodzi ze sprzedazy
produktow, towardw i ustug.

Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport. Lato 2016
roku i pierwsze pdtrocze 2017 roku to byt i jest okres przejsciowy potrzebny na wdrozenie nowej
strategii sprzedazy po kryzysie w branzy mikrosfer i w branzy ropy i gazu na swiecie.

Przychody ze sprzedazy za 3 m-ce 2017 roku oraz za 3 m-ce 2016 roku

8000 000

6000 000
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2000 000 A

I kw. 2016r. Ikw. 2017r.

Koszty biezace

Wynikiem prowadzenia gtéwnie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobéw, ktéry w ogdlnej wartosci przychodéw wynosi 38% za 3 m-ce
2017 roku przy nizszym poziomie — 30% w 2016 roku. Ze wzgledu na uruchomienie statych dostaw
gotowego do sprzedazy towaru z Kazachstanu nastgpit znaczy wzrost sprzedazy towaréow. W zwigzku
z powyzszym nastgpit wzrost kosztéw zakupu towardéw. Udziat wartosci sprzedanych towaréw w
przychodach uzyskanych przez spétke z tego tytutu wynidst w 2017 po 3 m-cach br. 50%, natomiast w
2016 roku sprzedaz towardow osiggneta wartos¢ 30%. Rentownos$é na sprzedazy uzyskana przy
podobnych przychodach w 2017 wyniosta 52%, przy 48% w 2016 roku. Poréwnanie wynikéw za 3 m-
ce 2017 z pordwnywalnym okresem 2016 jest trudne, poniewaz, w 2016 byly wyzsze ceny sprzedazy
szarej mikrosfery frakcji 500 mikrondw. Od 2014 ceny sprzedazy mikrosfery szarej frakcji 500
mikrondw, w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej na rynku $wiatowym, spadty o ca 20-25% i w
praktyce utrzymuja sie do dnia dzisiejszego na tym poziomie.

W pozostatej czesci kosztow dziatalnosci podstawowej spétki nastgpito utrzymanie poziomu
udziatu kosztéw sprzedazy w uzyskanych przychodach. Po 3 m-cach 2017 roku koszty sprzedazy
wyniosty 1,97% sprzedazy a w analogicznym okresie 2016 roku koszty te byly na poziomie 1,96 %.
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Jest to gtéwnie spowodowane stale zmniejszanymi kosztami pozyskania mikrosfery jako surowca.
Natomiast udziat kosztow ogdlnego zarzadu w przychodach w 2017 roku nieznacznie spadt do
poziomu 17,3% przychoddéw, natomiast w 2016 roku poziom kosztéw zarzadu utrzymywat sie na
poziomie 17,7% przychoddw. Spadek udziatu kosztow zarzadu jest spowodowany gtownie
utrzymaniem ich wartosci na podobnym poziomie przy jednoczesnym wzrosScie wartosci przychodéw.
W 2017 roku nastgpit wzrost ogdélnego poziomu kosztow dziatalnosci spétki w stosunku do
osigganych przychodéw. Po 3 m-cach 2017 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w
uzyskiwanych przychodach stanowit 81%, natomiast w 2016 roku wskaznik ten ksztattowat sie na
poziomie 65% co obnizyto rentownos¢ sprzedazy. Sytuacja ta gtdwnie spowodowana jest wiekszg
sprzedazg mikrosfery szarej frakcji 500 mikrondw w br. roku, ktérej rentownos¢ jest nizsza w
stosunku do biatej. Ponoszone koszty dziatalnosci sg pod biezgcg kontrolg Zarzadu.

Udziat kosztéw dziatalnosci w przychodach po 3 m-cach 2017 roku oraz po 3 m-cach 2016 roku

3 m-ce 2016r. 3 m-ce 2017r.

Wyniki

Nalezy podkresli¢, ze po 3 miesigcach 2017 roku uzyskano przychody na podobnym poziomie w
stosunku do analogowego okresu roku 2016. Uzyskany poziom przychodéw umozliwit Spdtce
wypracowac znaczny zysk na dziatalnosci operacyjnej, ktéry na koniec marca 2017 roku wynidst
1.081 tys. zt (przy zysku 1.945 tys. zt w 2016 roku).

W poréwnaniu do 2016 roku, w 2017 roku uzyskano przychody ze sprzedazy na podobnym poziomie.
Natomiast zysk na sprzedazy spadt do poziomu 1.154 ty$ zt. Spadek zysku za 3 m-ce 2017 roku byt
spowodowany gtéwnie:

1) zmniejszeniem cen sprzedazy produktow o ok. 10%.

W 2014r. rozpoczeta sie wojna na Ukrainie, co spowodowato ze w ramach wprowadzenia
przez Zachdd sankcji wobec Rosji, od kwietnia Amerykanie rozpoczeli masowg sprzedaz na
rynkach swiatowych taniej ropy. Spowodowato to duza podaz ropy naftowej powodujac
drastyczny spadek jej cen. Efektem tego byto znaczne zmniejszenie ilosci prowadzonych "
tradycyjnych " odwiertow gdzie stosowana byta szara mikrosfera, gtéwnie frakcji 500
mikronow.

Analizujac okres 2014 i 2015 roku wida¢ wyraznie, ze w 2015r. ceny na mikrosfere szarg
frakcji 500 mikrondw na rynkach $wiatowych ulegty zmniejszeniu o 20- 25% przy
rownoczesnym spadku wolumenu sprzedazy szarej mikrosfery nawet o ponad 30% w
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porownaniu z 2014r. Eko Export tylko dzieki posiadaniu bardzo nowoczesnej linii
technologicznej, ktéra pozwolita na state zwiekszanie sprzedazy frakcji drobnych szarej
mikrosfery, gtownie 150 mikronow znacznie zminimalizowato skutki
zmniejszenia cen na frakcje 500 mikronéw oraz utrzymato ten spadek na poziomie ok. 10%.

2) Zwiekszenie kosztéw magazynowania produktéw gotowych.

Zmniejszenie cen sprzedazy oraz zwiekszenie poszczegdlnych kosztow dziatalnosci Spétki miaty
decydujacy wptyw na zmniejszenie, i tak wysokiej pomimo zanotowanej obnizki, rentownosci na
sprzedazy.

Za | kw. br. powstata strata netto w wysokosci -51tys zt. Wynik netto w zdecydowany sposéb
obnizony zostat w wyniku zaksiegowania ok. 1,6 min zt bilansowych réznic kursowych wynikajgcych z
ujemnych odchylen wartosci pozycji bilansowych spéfki. Jest to zapis ksiegowy nie majacy wptywu na
ptynnos¢ finansowq. Dodatkowo zysk brutto obniza naliczony podatek dochodowy w wysokosci
tacznej (biezacy i odroczony) 211 tys. zt.

Tabela: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskdw i Strat
po 3-m-cach 2017 i 2016 roku

Wykonanie Wykonanie
Pozycja
3 m-ce 2016r. 3 m-ce 2017r.
Wynik na sprzedazy 2054 071,61 1153 541,03
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1945 489,86 1081 174,22
Wynik na brutto 2558 467,83 160 446,90
Wynik na netto 2053 231,83 -51 247,10

Rysunek: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskow i Strat
po 3 m-cach 2017 i 2016 roku
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Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spétki wynoszg 104.346 tys. zt, a ich struktura jest typowa do spétek
produkcyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy Eko Export SA takze sie zalicza. W pordwnaniu do stanu
za 3 m-ce ubiegtego roku suma bilansowa zwiekszyta sie az 0 5.922 tys. zt tj. 0 6%.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na wzrost wartos$ci majatku jest znaczne zwiekszenie
kapitatow wtasnych Spétki (emisja akcji oraz zysk netto za lata 2011-2016) oraz majatku trwatego -
poziomu dtugoterminowych aktywéw finansowych .

Stan zapaséw na koniec marca 2017 roku wynosit 14.303 tys. zt. Nastgpito wiec zmniejszenie stanu
zapasow o 2,2 min zt, co pozytywnie wptyneto na ptynnosé finansowg. Notowany wcigz wysoki stan
zapasow stanowi efekt dawnej koniecznosci zabezpieczenia poziomu stanu magazynowego wobec
realnego zagrozenia dotyczacego ciggtosci produkcji. Powstate produkty, bedg sprzedawane w 2017
roku.

Przy planowanym wzroscie produkcji i sprzedazy biatej mikrosfery z 33 % udziatu w catosci sprzedazy
od roku 2015 do 53 % w | kwartale 2017, konieczne jest posiadanie przez Spotke pewnej ilosci catej
palety produktéw biatej mikrosfery, jako niezbednej rezerwy magazynowej dla zabezpieczenia
ptynnosci sprzedazy w catym 2017 roku. W tym celu spoétka korzysta z dwdch wynajetych
zewnetrznych magazynow.

Taki sposdb produkcji (w duzych partiach) powoduje zmniejszenie kosztu jednostkowego
produkowanej mikrosfery i wptywa na wzrost zysku netto.

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na koniec wrzesnia
byto 8.172 tys. zt. Naleznosci te wynikajg gtéwnie z tytutu sprzedazy produktéw. Aktualnie Zarzad
Spotki realizuje stopniowe odzyskanie tych $rodkow, w celu zwiekszenia ptynnosci finansowej i
mozliwosci zakupu wiekszej ilosci surowca i towardw.

Znaczng pozycjg aktywdw obrotowych stanowig inwestycje krotkoterminowe, w ktérych oprécz
posiadanej przez Spotke na kontach bankowych gotéwki znajduje sie krétkoterminowa czesé
udzielonej Spétce-cérce Eko Sphere KZ pozyczki celowej z przeznaczeniem na budowe fabryki w
Kazachstanie. Pozyczka ta ma catkowite pokrycie, z istotng nadwyzka w wartosci godziwej potencjatu
budowanego w Eko Sphere KZ , ktéra zostanie w petni ujawniona po zakonczeniu planowanych zadan
inwestycyjnych. Naktady te (inwestycje) przyniosg zatem zwrot nie tylko w postaci odsetek, ale takze
realnej wartosci udziatéw jakie posiada Eko Export w tym podmiocie.

Majatek trwaty bedacy w posiadaniu Spotki jest znaczny i stanowi az 71% ogdlnego poziomu
aktywow, tj. 74.186 tys. zt. Na majgtek trwaty sktadajg sie gtdwnie budynki, maszyny oraz grunty
ktdre zapewniajg zdolnosci produkcyjne Spofki.

W przypadku Zrdodet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywoéw, na dzien 31marca 2017
wartos¢ kapitatu wiasnego wynosi 70.746 tys. zt, co stanowi az 68% ogdlnego poziomu pasywow.
Pozostatg czes¢ pasywow tj. 32% - stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowigzan gtéwne to zobowigzania handlowe wobec dostawcéw oraz zobowigzania
wobec bankéw i pozyczkodawcédw, ktére dostarczajg srodki w ramach kredytu obrotowego i
pozyczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.
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Wskazniki

Wskazniki

Jedn. miary

3 m-ce 2017

3 m-ce 2016

Wartosci
rekomen-

dowane

- Wskazniki rentownosci

ROE
(wynik netto/Sredni stan kapitatu wtasnego*)

%

-0,08%

3,24%

15-25%

ROA
(wynik netto/sredni stan aktywdw ogdtem*)

%

-0,05%

2,25%

5-8%

Rentownos¢ sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy i
zréwnane z nimi)

%

18,72%

34,70%

3-8%

Rentownos¢ netto
(wynik netto/przychody ogétem)

%

-0,83%

34,68%

5-15%

EBITDA
(przychody — koszty operacyjne bez amortyzacji i
deprecjacji)

%

20,77%

49,55%

10-20%

- Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnosci |
(aktywa obrotowe/zobowigzania

krotkoterminowe)

wsk

1,4

1,6

1,2-2

Wskaznik szybkiej ptynnosci Il
(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
miedzyokresowe/zobowiqzania krétkoterminowe

wsk

0,7

0,7

Wskaznik szybkiej natychmiastowej IlI
(sr. pieniezne + krotkoter.
wartosé/zobowiqgzania krétkoterminowej))

pap.

wsk

0,3

0,3

0,1-0,2

- Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
(kapitat obcy/aktywa ogétem)

wsk

32%

33%

55-65%

- Wskazniki rotacji i produktywnosci

Wskaznik obrotu naleznosciami
(Sredni stan naleznosci *90/przychody ogétem)

w dniach

111

119

Wskaznik obrotu zobowigzaniami

(Sredni stan zobowiqzarn krotkoterm. *90/koszty
ogotem)

w dniach

286

424

Wskaznik obrotu zapasami

(Sredni stan zapaséw *90/koszty dziatalnosci
operacyjnej)

w dniach

269

359

Przychodowos¢ pracownika

(przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi/sr.
liczba zatrudnionych)

wsk

237 058

227 690

wskaznik
rosnacy

- Wskazniki poziomu kosztow

Wskaznik poziomu kosztow
(koszty operacyjne ogétem/przychody ogétem)

81%

65%

ponizej
100%
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https://pl.wikipedia.org/wiki/Przych%C3%B3d_(ekonomia)
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Whioski
Nalezy podkresli¢, ze w | kw. 2017 roku:
1. Zwiekszono przychody ze sprzedazy o 4% w stosunku do roku poprzedniego
Uzyskano bardzo wysoki zysk na sprzedazy (wartos¢ 1.154 tys. zt)
Rentownos¢ na sprzedazy po 3 miesigcach 2017 r. osiggnieto na poziomie 19%.
Uzyskano wysoka warto$é rentownosci EBIDTA, ktdra za | kw. 2017 roku wyniosta 21%
W | kw. 2017 roku utrzymano prawidtowg ptynnosc¢ finansowa na kazdym poziomie,
Utrzymano zwiekszenie i tak znacznej wartosci przychoddw uzyskiwanych na jednego
zatrudnionego pracownika spoéfki.
7. Dziatalnos¢ Spotki jest prowadzona przy bardzo niskim poziomie zadtuzenia.

ok wnN

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie.

W danym okresie Spdétka nie miata do czynienia z sezonowos$cig w dziatalnosci.

6. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

Nie wystepuja.

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpiséw.

Inne odpisy aktualizujgce nie wystgpity.

8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw utworzonych przez Spétke na dzien 31.03.2017r. (wraz z danymi poréwnywalnymi)
przedstawiono ponizej (dane w tys. zi):

Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016 Zmiana 1Q 2017 31.03.2016

Pozostate rezerwy 16 16 0 14

W pierwszym kwartale 2017r. roku Spétka nie utworzyta rezerwy i nie rozwigzata rezerwy o wartosci
16 tys. zt.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stan rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzonych przez Spétke na
dzien 31.03.2017 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi) przedstawiono ponizej (dane w tys. zt):

Wyszczegélnienie 31.03.2017 31.12.2016 Zmiana 1Q 2017 31.03.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2244 2259 (15) 1603
Aktywa z tytutu odroczonego 724 577 147 588

podatku dochodowego
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10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystgpity transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystgpito zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Nie wystepuja rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

Nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wplyw na warto$é¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci nie wptywajg istotnie na wartosc
godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kornca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystepuja takie informacje.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystepuja transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

17. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

18. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpita zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych.

19. Informacje dotyczacg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowychi kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nie wystepuja.
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20. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W | kwartale 2017 roku nie byta wyptacana dywidenda ani nie zadeklarowano jej wypfaty.

21. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystgpity inne wydarzenia nieujete w
tym sprawozdaniu, mogace wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

22. Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

23. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

Spétka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu

Bielsko-Biata, dn. 25.05.2017r.
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