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CERMO-REX S.A.

POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie objetym raportem

W okresie objetym raportem nie wystgpity.

|0pis czynnikow i zdarzen majqgcych wplyw na osiggniete wynik

Pierwszy kwartat 2017 roku zerwat z powtarzajgcq sie w poprzednich latach tendencjq spadku wartosci przychodow
generowanych w miesigcach zimowych. Realizowane juz od 2016 roku przez sektor energetyczny inwestycje zwigzane
z budowg nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole, Elektrowni Jaworzno Ill, Elektrowni Kozienice mialy wplyw na
wypracowanie dodatniego wyniku finansowego oraz wzrost wartosci wypracowanych przychodow. Prowadzone na tych
obiektach prace budowlano-montazowe znaczgco zwiekszajg zapotrzebowanie rynku na materialy oraz ustugi spawalnicze,
montazowe, obrobki cieplnej, niezbedne do terminowej realizacji prac. Spotka jest bezposrednio zaangazowana w realizacje
czesci cisnieniowej kottow K-5 i K-6 na blokach energetycznych w Elektrowni Opole. Wartos¢ przychodow ze sprzedazy ustug
obrobki cieplnej w pierwszym kwartale 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta o 281,8%.
W strukturze przychodow Spdtki pojawily sie takze nowe w ofercie ustugi spawalniczo-montazowe. Ich udziat w ogdlnej
wartosci przychoddéw ze sprzedazy ustug wyniost w badanym okresie 17,2%.

Prowadzona na terenie Elektrowni Jaworzno Ill budowa nowego bloku energetycznego, inwestycja znajduje sie
w bezposrednim sgsiedztwie hurtowni elektro-instalacyjnej oraz stacji paliw nalezgcych do Termo-Rex SA, wplyneta takze na
znaczny wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy art. elektroinstalacyjnych, spawalniczych oraz paliw ptynnych.

|Przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towaréow

Struktura przychodéw Spdétki za pierwszy kwartat 2017 i 2016 roku.

5000+
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3000-
2017
2000 2016

1000+

Produkty Ustugi Towary

= : 01.01.2017 01.01.2016 Roznica 2017/2016
Struktura przychodow ze sprzedazy 31.03.2017 31.03.2016 9%
1) Sprzedaz produktéw 297 553 - 256 53,71
2) Sprzedaz ustug, w tym: 2 826 637 +2 189 443,6
- usfugi obrobki cieplnej 2230 584 +1 646 381,8
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Struktura przychodow ze sprzedazy

01.01.2017
31.03.2017

01.01.2016
31.03.2016

Roznica

2017/2016

- ustugi spawalniczo-montazowe 486 0 +486 | @ -
-mikrosfery 0 0 o -
- pozostate ustugi 110 53 +57 207,5
3) Sprzedaz towarow i materiatéw, w tym: 4519 3147 +1372 143,6
- artykuty do obrobki cieplnej 324 237 +87 136,7
- artykuty spawalnicze 104 45 +59 231,1
- artykuty elektryczne 410 431 -21 95,1
- paliwa 3436 2169 +1267 158,4
- art. pozostate stacja 177 203 -26 87,2
- art. pozostate hurtownia 68 62 +6 109,7
Razem przychody ze sprzedazy netto 7642 4337 +3304 176,2

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktéw, ustug i towarow w pierwszym kwartale 2017 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta o 76,2%.

Najwiekszy wzrost wartos¢ przychoddw odnosi sie do sprzedazy ustug obrobki cieplnej. W porownaniu do pierwszego
kwartatu 2016 roku wzrost wyniést 343,6%. Czynnikami, ktore wptynety na wypracowanie przychoddw o takiej wartosci
jest realizacia umowy na wykonanie ustug obrobki cieplnej zwiqzanej z montazem pakietu numer 3 czesci ciSnieniowej
kottow K-5 i K-6 na blokach energetycznych w Elektrowni Opole. Udziat wprowadzonych do oferty Spétki w 2016 roku ustug
spawalniczo-montazowych w ogdlnej wartosci przychoddw ze sprzedazy ustug wynosi 17,2%.

W pierwszym kwartale br. ze wzgledu na warunki atmosferyczne uniemozliwiajgce potawianie mikrosfer nie wypracowano
przychoddw z ich sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy towarow w pierwszym kwartale 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty o 43,6%. Wzrost wartosci wypracowanych przychoddw zanotowano w grupie przychoddw ze sprzedazy art.
spawalniczych (131,1%) oraz art. obrébki cieplnej (36,7%). Nasilenie procesow inwestycyjnych w przedsiebiorstwach znalazto
odzwierciedlenie w wartosci przychoddéw generowanych w ramach tych dwdch grup towarowych.

Wzrost wartosci przychoddéw ze sprzedazy paliw wynoszqcy 58,4% wynika ze znaczgcego wzrostu wolumenu ilosci litréw
sprzedanego paliwa. W pierwszym kwartale 2017 roku wyniost on 964,6 tys. litrow, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 731,5 tys. litréw (wzrost o 31,9%). W porédwnywanych okresach srednia cena sprzedazy paliw wynosita
odpowiednio 4,40 zt/litr oraz 3,67 zt/litr (wzrost sredniej ceny sprzedazy o 19,9%).

|Koszty dziatalnosci operacyjnej

Struktura podstawowych grup kosztow w Spdfce przedstawia sie nastepujgco:

5 31.03.2017 31.03.2016 Roznica 2017/2016
Koszty wg rodzaju
%
a) amortyzacja 176 201 -25 87,6
b) zuzycie materiatéw i energii 656 531 +125 123,5
¢) ustugi obce 516 300 +216 172,0
d) podatki i optaty 28 27 +1 103,7
e) wynagrodzenia 1105 816 +289 134,4
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 264 200 + 64 132,0
g) pozostate koszty rodzajowe 127 132 -5 96,2
Koszty wedtug rodzaju, razem 2872 2207 + 665 130,1
| Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczeri miedzyokr. | (75) | (235) ]
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Koszt wytworzenia produktéow na wtasne potrzeby jednostki 0 (53)
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (505) (363)
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (629) (608)
1663 948

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty o 30,1%. Odpowiada im wynoszqcy 76,2 % wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy produktéw, ustug i towaréw.
Najwiekszy wzrost w strukturze kosztow dotyczy ustug obcych (wzrost o 72,0%), zuzycia materiatow i energii (wzrost
0 23,5%) Wyzsze koszty prowadzenia dziatalnosci sq bezposrednio zwigzane ze wzrostem wartosci przychoddw ze sprzedazy
produktow i ustug.

Koszty wynagrodzen wraz z kosztami ubezpieczeri spotecznych i innych swiadczeri na rzecz pracownikéow wzrosty
odpowiednio 34,4% oraz 32,0%. W okresie od 31.03.2016 roku do 31.03.2017 roku w Spétce utworzono 11 nowych miejsc
pracy. Na dzieri 31.03.2017 roku zatrudnienie w Spotce wynosi 73 etaty. W pierwszym kwartale 2016 roku udziat kosztow
zwigzanych z wynagrodzeniami i narzutami na wynagrodzenia  stanowi 47,7% ogdlnej wartosci kosztow rodzajowych
i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest wyzszy 0 1,67%.

Udziat kosztow sprzedazy w kosztach ogdlnych w pierwszych trzech miesigcach 2017 roku ksztaftowat sie na poziomie
17,6% i byt wyzszy od wskaznika osiggnietego analogicznym okresie roku ubiegtego (16,4 %). Koszty zarzqdu w kosztach
ogdlnych w okresie objetym raportem stanowity 21,9%, a w analogicznym okresie 2016 roku wynosit 27,5%.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne za okres od 01.01.2017r. do 31.03.2017 r. wynosity 5 tys. zt. Ztozyly sie na nie przychody
z tytutu naliczonych dostawcom kar (3 tys. zt), odwrdcenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci przeterminowane
w zwiqzku z ich uregulowaniem przez dtuznika (1 tys. zt), zwrot kosztéw sqdowych poniesionych w poprzednich okresach
(1 tys. z1).

Pozostate koszty operacyjne wynosity w tym okresie 9 tys. zt., najwiekszq wartos¢ wsrod pozostatych kosztow operacyjnych
stanowiq koszty postepowari sqgdowych (9 tys. zt.)

Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe w okresie pierwszego kwartatu 2017 roku wyniosty 277 tys. zt. Gtdwne pozycje kosztow finansowych
stanowiq:

— odsetki od kredytow i leasingu (23 tys. z1),

— aktualizacja wartosci inwestycji (253 tys. zt).

Podatek dochodowy

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2017 roku biezqcy podatek dochodowy obliczono na poziomie 17 tys. zt. a
odroczony podatek dochodowy 82 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego wartosci te wynosity odpowiednio O tys.
zt. oraz 38 tys. zt. Na dzieri 31.03.2017 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ksztattowaty sie na
poziomie 63 tys. zt., a rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 311 tys. zt.
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| Wynik finansowy

Za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. Spotka wypracowata dodatni wynik finansowy netto wynoszqcy 408 tys. zt.
W analogicznym okresie 2016 roku Spotka zanotowata ujemny wynik finansowy, strata netto wynosita w tym okresie
291 tys. zt.
Wypracowany w pierwszym kwartale 2017 roku zysk operacyjny EBIT wynidst 530 tys. zt. W roku ubiegtym EBIT wynosit
-237 tys. zt. Zysk operacyjny EBITDA w okresie pierwszego kwartatu 2017 roku wyniost 706 tys. zt, a w 2016 roku
-36 tys. zt.

Podsumowanie wynikdw za pierwszy kwartat 2017 i 2016 roku
31.03.2017 31.03.2016 Zmiana stanu Wskaznik
(+) poprawa zZmiany stanu

(-) pogorszenie 3

Wynik na sprzedazy brutto 1922 712 +1210 269,9
1) produktow 1460 241 +1219 605,8
2) towaréw 462 471 -9 98,1
Wynik na pozostatych przychodach i (5) 38 -43

kosztach operacyjnych

Wynik na przychodach i kosztach (277) (31) -246

finansowych

Wynik brutto 507 (252) +759 301,2
Wynik netto 408 (291) +699 240,2

Zysk brutto ze sprzedazy produktéow i ustug w pierwszym kwartale 2017 roku wynidst 1922 tys. zt.
W analogicznym okresie roku ubiegtego 712 tys. zt. Wskaznik zyskownosci brutto ze sprzedazy produktow i ustug
wypracowany w pierwszym kwartale 2017 roku wynosi 87,8% , w 2016 roku ksztattowat sie na poziomie 25,4%.

Zysk brutto ze sprzedazy towaréw i materiatow w okresie objetym raportem wynosi 462 tys. zt., a w okresie analogicznym
2016 roku wynosit 471 tys. zt. Nastgpit spadek o 6,2% wskaZnika marzy brutto ze sprzedazy towarow i materiatow, ktéry
w okresie pierwszego kwartatu 2017 roku wynosit 11,4%, a w porownywanym 2016 roku - 17,6%.

Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie: handlu paliwami, handlu art. elektroinstalacyjnymi oraz izolacjami termicznymi,
ustug obrobki cieplnej oraz ustug spawalniczo-montazowych. Zjawisko sezonowosci w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci
w réznym stopniu wpfywa na generowane przychody i zyski. W okresach zimowych obejmujgcych styczen i luty oraz
grudzien kazdego roku nastepuje zmniejszenie wartosci przychoddéw ze sprzedazy produktéw, art. elektroinstalacyjnych
a takZze ustug oferowanych przez Spodtke. Spadek przychoddw i dochodow w tym okresie wynika z warunkéw
atmosferycznych, ktére wptywajq bezposrednio na spowolnienie lub zawieszenie procesow inwestycyjnych. Czynnik ten nie
pozostaje bez wptywu takze na wysokosc¢ przychoddw ze sprzedazy paliw ptynnych i gazu ale jego wptyw na zmniejszenie
wolumenu sprzedawanego paliwa jest juz znacznie mniejszy. Temperatury ponizej O stopni C uniemoZliwiajqg Spodtce
prowadzenie dziatalnosci z zakresie pozyskiwania mikrosfer. Tendencja sezonowego zmniejszenia wartosci generowanych
przychoddw w pierwszym kwartale 2017 roku zostata jednak ograniczona. Wptyw na zachwianie tej tendencji ma
prowadzenie w Jaworznie, nieopodal siedziby Spotki inwestycji zwigzanej z budowqg nowego bloku energetycznego
w Elektrowni Jaworzno Ill oraz wkroczenie w zasadniczy etap realizacji budowy nowego bloku energetycznego w Elektrowni
Opole.
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| Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 31.03.2017 31.03.2016

a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartosc firmy 0 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0
d) inne wartosci niematerialne i prawne 45 16
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 45 16
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystgpity.
|Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2017  31.03.2016
a) srodki trwate, w tym: 11056 9607
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3521 3537
- budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 5025 3218
- urzgdzenia techniczne i maszyny 2290 2418
- Srodki transportu 59 189
- inne Srodki trwate 160 245
b) srodki trwate w budowie 633 2 366
¢) zaliczki na srodki trwate w budowie 1318 13
Rzeczowe aktywa trwate razem 13 007 11986

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow trwatych nie wystqpity.

Istotne nabycia isprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

W pierwszym kwartale 2017 roku zakoriczona zostata rozbudowa budynku administracyjno-biurowego. Powierzchnia
uzytkowa przeznaczona na cele administracyjne oraz magazynowe, ktorq dysponuje Spotka dzieki zakoriczeniu inwestycji
wynosi obecnie 862,8m? Oddanie do uzytku w/w inwestycji zwiekszyto wartosé¢ srodkéw trwatych w grupie budynki
01914 tys. z1.

Spotka w pierwszym kwartale 2017 roku kontynuowata realizacje inwestycji obejmujqcej budowe hali produkcyjnej wraz
z zapleczem socjalnym. Na dzieri 31.03.2017 roku wartosc¢ poniesionych z tego tytutu naktadéw wynosi tgcznie 1 444 tys. zt.,
z czego wydatki poniesione w pierwszym kwartale 2017 roku wynoszq 720 tys. zt. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
catos¢ wydatkdéw zwigzanych z budowa hali produkcyjnej zostata sfinansowana ze Srodkéw wtasnych Spotki.

Zobowiqzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych zaciggniete w poprzednich okresach regulowane sq terminowo
i zgodnie z umowami.

|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

| Lp. Zmiana stanu aktywdw z tytufu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2017  31.03.2016

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczqtek 108 56
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 108 56

b) Odniesiony na kapitat wtasny 0 0

2. Zwiekszenia 10 18

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 10 18
przejsciowymi
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| Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2017  31.03.2016
3. Zmniejszenia 55 7
a) | odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 55 7

przejsciowymi
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 63 67
a) | odniesionych na wynik finansowy 63 67
b) odniesiony na kapitat wtasny 0 0
|Zapasy
Zapasy

31.03.2017  31.03.2016
a) materiaty 394 186
b) pétprodukty i produkty w toku 0 23
c) produkty gotowe 478 276
d) towary 1209 1386
e) zaliczki na dostawe 84 6
ZAPASY RAZEM 2164 1877

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdécenia odpisow z tego tytutu nie
wystagpity.
|NaIez'nos'ci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe

31.03.2017 31.03.2016
a) od jednostek powigzanych 275 150
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 275 95
- do 12 miesiecy 275 95
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 0 55
- dochodzone na drodze sqdowej 0 0
b) od pozostatych jednostek 3587 1861
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2997 1481
- do 12 miesiecy 2997 1481
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- Z tyt. podatkow, dotacji, cet, ubezp. Spot., zdr. oraz innych swiadczern 418 75
- inne 172 305
- dochodzone na drodze sqdowej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 3862 2011
¢) odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci 1179 1141
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 5041 3152
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

31.03.2017

31.03.2016

Stan na poczgtek okresu 1179 1181
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 40
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 1179 1141
okresu

NaleznoSsci sporne, objete postepowaniem upadtosciowym i uktadowym

Naleznosci sporne:

Sqd Rejonowy Katowice-Wschod VI Wydziat Gospodarczy postanowieniem z dnia 16 listopada 2015 roku numer VI

GC 848/15/8 udzielit zabezpieczenia roszczenia Termo-Rex SA poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej do kwoty
59 tys. zt na nieruchomosci oraz poprzez zajecie ruchomosci stanowigcych wtasnos¢ Semi Serwis SA z siedzibg
w Warszawie. Wartos¢ roszczenia Termo-Rex SA wynosi 59 tys. zt i w cafosci zostata objeta odpisem aktualizujgcym

wartos¢ naleznosci.

Naleznosci objete postepowaniem uktadowym i upadtosciowym:

Naleznosci objete postepowaniem upadtosciowym i likwidacyjnym wynoszq na dzieri 31.03.2017r. 800 tys .zt. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadtosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Potudnie SA z siedzibqg w Katowicach /790 tys. zt/, Amontex Sp. z 0.0./9 tys. zt/, Azomet Sp. z o.0.
/1 tys. zt/. Naleznosci objete postepowaniem upadtosciowym i likwidacyjnym zostaly w catosci objete odpisem

aktualizujgcym.

|Kr6tkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

31.03.2017 31.03.2016
e) w jednostce dominujgcej 34 0
- udzielone poZzyczki 34 0
f) w pozostatych jednostkach 249 1227
- udziaty lub akcje 249 477
- udzielone pozyczki 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 193 750
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 193 750
- inne srodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 476 1227
|Kr6tkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe |
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2017 31.03.2016
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 223 183
- koszty uboczne zakupu 52 29
- podatki i optaty 56 52
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2017 31.03.2016
-inne 12 10
- polisy ubezpieczeniowe OC AC NNW 35 38
- publikacje specjalistyczne 2 3
- ustugi obce 14 2
- ZFSS 52 49
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 992 260
- aktywa z tyt. niezakoriczonych kontraktéw dtugoterminowych 992 260
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 1215 443

|Kapitaf podstawowy |
Kapitat podstawowy wraz kapitatem zarejestrowanym w dniu 31.03.2017r.
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitale % gtosow na
zaktadowym 1,74

Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,98
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,02
Razem 113 500 000 100 100

Kapitat zapasowy

31.03.2017

31.03.2016

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3950 3950
b) utworzony ustawowo 49 49
¢) utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagang ustawowo

(minimalng) wartos¢ 356 424
d) z doptaty akcjonariuszy/wspdlnikéw 0 0
e) inny 0 0
Kapitat zapasowy razem 4 355 4423

|Kapitaly rezerwowe
Kapitaty rezerwowe
31.03.2017 31.03.2016

a) wniesiony i nie zarejestrowany do dnia bilansowego kapitat zaktadowy 0 0

- w tym w wartosci nominalnej 0 0

- w tym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0

Kapitaly rezerwowe razem 0 0
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| Rezerwy

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2017 31.03.2016

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek 274 68
okresu

a) odniesionej na wynik finansowy 274 68
2. Zwiekszenia 222 49
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 49
03. Zmniejszenia 185 0
a) odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 185 0
przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 311 117
razem

a) odniesionej na wynik finansowy 311 117

Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

31.03.2017 31.03.2016
a) stan na poczgtek okresu 88 64
b) zwiekszenia 0 0
c) wykorzystanie 0 24
d) rozwiqzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 88 40

Zmiana stanu pozostatych rezerw krotkoterminowych

31.03.2017 31.03.2016
a) stan na poczgtek okresu 13 12
b) zwiekszenia 0 0
c) wykorzystanie 13 12
d) rozwiqzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0

Zobowiqgzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiqzania dtugoterminowe z

tytutu kredytow i pozyczek 31.03.2017 31.03.2016
a)nazwa(firma)jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug umowy 1500 1500
d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 0 82
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e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej
/WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych
powiekszonej o marze w wysokosci
1,8p.p./

Wg zmiennej stopy procentowej /WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze w
wysokosci 1,8 p.p./

f) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na
nieruchomosci, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

g)inne - wartos¢ dyskonta

0

0

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do
kredytowych lub umowy poZyczki oraz naruszen

zobowigzan.

naruszenia postanowieri umow

w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich

Zobowiqgzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania

krotkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek

31.03.2016

31.03.2016

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 1000 1000

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w tys. zt 905 930

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej /WIBOR

jednomiesiecznych depozytow

miedzybankowych powiekszonej o marze

w wysokosci 2,3 p.p./

Wg. zmiennej stopy procentowej
/WIBOR jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 2,3 p.p./

f) zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

g)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA

b)siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedtug 82 334

umowy w tys. zt /czes¢ krétkoterminowa kredytu /czes¢ krétkoterminowa kredytu
inwestycyjnego inwestycyjnego/

d) kwota pozostata do sptaty w

tys. zt 82 334

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej /WIBOR

jednomiesiecznych depozytow

miedzybankowych powiekszonej o marze

w wysokosci 1,8 p.p./

Wg zmiennej stopy procentowej /WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,8 p.p./

f)zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowiern umoéw kredytowych lub
umowy pozyczki oraz naruszeri w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowiqzar.
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|Informacja o transakcjach Emitenta z podmiotami zaleznymi i powigzanymi

1. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
warunki rynkowe z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez = Emitenta bedqgcego funduszem z podmiotami
powigzanymi, wraz ze wskazaniem ich tgcznej wartosci.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zawierata Zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powiqzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
istniejqcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Spdtka nie udzielata w okresie sprawozdawczym nie udzielata w/w poreczeri kredytu, pozyczki, gwarancji.

Podmioty powigzane kapitafowo i osobowo

Na dzien 31.03.2017 roku Spotka posiada:
— 48 132 akcji zwyktych imiennych spdtki CKTiS Spétka Akcyjna z siedzibq w Ptocku, nr KRS: 0000455894,

o wartosci nominalnej 10 zt kazda i fqcznej wartosci nominalnej 481 320 zt, stanowiqgcych 33,001% w kapitale
zaktadowym CKTiS, uprawniajgcych do 48 132 gtoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS stanowigcych 33,001%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS. Akcje stanowiq dtugoterminowq lokatq kapitatowq
Spotki ich wartosc¢ w ksiegach Spotki wynosi 2 011 tys. zt. Przed nabyciem akcji Spétka nie posiadata akcji CKTiS
ani gtoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS, a co za tym udziat Spétki w kapitale zaktadowym CKTiS i liczbie
gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS wynosit 0%. Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spétka posiada
48 132 Akcji stanowigcych 33,001% w kapitale zaktadowym CKTiS, uprawniajqgcych do 48 132 gtoséw na
walnym zgromadzeniu CKTiS stanowigcych 33,001% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu CKTiS.

— 5000 udziatow o tgcznej wartosci 50 000 RON w Termo-Rex Power Romania SRL z siedzibq w Bukareszcie.
Stanowi to 100 % wartosci kapitatu zaktadowego Termo-Rex Power Romania SRL. Wartosc udziatow w
sprawozdaniu finansowym Spotki na dzien 31.03.2017 roku wynosi 49 tys. zt.

Zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002 Emitent wykazuje nastepujgce
transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi wobec Spotki:

Lp. HPodmioty powigzane kapitatowo Opis powigzania
1 Uawel-Centrum Sp. z 0.0., Jaworzno  |Podmiot dominujgcy Emitenta
2 CKTiS SA Ptock Podmiot stowarzyszony, Emitent posiada 33,001% udziat w kapitale zaktadowym
CKTiS SA
3 Termo-Rex Power Boman/a SRL, Spdtka zalezna, Emitent posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym Spotki
Bukareszt, Rumunia
Lp. HPodmioty powigzane osobowo Opis powigzania ‘
1. Uacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta
2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta
3. |Tomasz Mazur Cztonek Zarzqdu Emitent
4. |Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
5. |Tomasz Kaminski Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej Emitenta
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6. |Katarzyna Leda Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
7. Uarostaw Skrago Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
8. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
9. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr Podmiot, ktdrego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

Podmiot, ktorego udziatowcem jest mationek Pani Katarzyny Leda —cztonka|

10. |LANDL Sp. z 0.0. Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktérego udziatowcem oraz Prezesem Zarzqdu jest Pani Dagmara Pluta-

11. |LAB Sp. z 0.0 Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktérego udziatowcem jest Pan Jarostaw Skrago, cztonek Rady|

12. |HPS Energia s.c. Nadzorczej Emitenta

Spotka nie jest stronq innych transakcji z podmiotami powigzanymi, poza ponizej wskazanymi. Podmioty powigzane
zostaty okreslone wg MSR 24. Wszystkie transakcje zostaly zawarte na zasadach rynkowych. Spdtka dokonuje
transakcji z podmiotami powigzanymi w zakresie: sprzedazy, zakupu towaréw handlowych, ustug.

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2017r. do 31.03.2017r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z 0.0.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z 0.0.
Obroty netto 01.01.2017

31.03.2017
Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.o. 0

31.03.2017

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.o. 33

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2017
31.03.2017
Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 0
Koszty zakupu materiatéw - Termo-Rex Power Romania SRL 0
Naleznosci i zobowiqgzania 31.03.2017
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 0
Zobowiqgzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem stowarzyszonym

Obroty netto 01.01.2017
31.03.2017

Przychody ze sprzedazy - CKTiS SA 282

Koszty zakupu ustug- CKTIS SA 0
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Naleznosci i zobowigzania

31.03.2017

Naleznosci od CKTiS SA 275

Zobowigzania wobec CKTiS SA 57

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostatymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2017
31.03.2017

Przychody ze sprzedazy - LANDL Sp. z o.0. 3

Koszty zakupu - LANDL sp. z o.0. 9

Naleznosci i zobowigzania

31.03.2017

Naleznosci od LANDL Sp. z o.o. 5
Zobowigzania wobec LANDL Sp. z o.0. 9
Obroty netto 01.01.2017
31.03.2017
Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.0. 11
Koszty zakupu- LAB Sp. z o.0. 0

Naleznosci i zobowigzania

31.03.2017

Naleznosci od LAB Sp. z o.0. 31
Zobowiqgzania wobec LAB Sp. z o.o. 0
Obroty netto 01.01.2017
31.03.2017
Przychody ze sprzedazy - HPS Energia s.c. 0
Koszty zakupu - HPS Energia s.c. 43

Naleznosci i zobowigzania

31.03.2017

Naleznosci od HPS Energia s.c. 0
Zobowiqgzania wobec HPS Energia s.c. 43
Obroty netto 01.01.2017
31.03.2017
Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0
Koszty zakupu - Jacek Jussak 0

Naleznosci i zobowiqgzania

Naleznosci od Jacek Jussak

31.03.2017

Zobowigzania wobec Jacek Jussak

Raport okresowy Termo-Rex SA za | kwartafr 2017/ roku

16




Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci spétki w okresie pierwszego kwartatu 2017 roku
oraz po dacie sporzqdzenia sprawozdania

W okresie sprawozdawczym Zarzqd Termo-Rex Spotki Akcyjnej z siedzibq w Jaworznie (Spétka) zawarta umowe z Copernicus
Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest petnienie funkcji Animatora Rynku dla akcji
Spotki notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i weszta w zycie
z dniem 1 kwietnia 2017 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 27 kwietnia 2017 roku podjefo uchwate w sprawie
zmiany polityki rachunkowosci poprzez oparcie jej na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczqtkiem
najwczesniejszego okresu, za ktory Spotka przedstawi petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSSF/MSR w swoim
pierwszym sprawozdaniu finansowym bedzie dzieri 01.01.2016 roku. Pierwsze roczne sprawozdanie Spotki zostanie
sporzqdzone zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci zgodnie z MSR 1 oraz wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE, za rok
obrotowy koriczgcy sie w dniu 31.12.2017 roku.

|Korekty btedow poprzednich okresow.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity.

|Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci

W ocenie Zarzgdu nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
majqce istotny wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny
Iub zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegty zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang
sposobu wykorzystania tych aktywdw.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

|Informacja dotyczqgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W kresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy ani nie podjeto decyzji o jej wyptacie.
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Walne Zgromadzenie Termo-Rex Spotki Akcyjnej z siedzibq w Jaworznie zwotane na dzieri 27.04.2017 roku, podjeto uchwate
iz zysk netto Spotki za rok obrotowy 2016, w catosci, tj. w tgcznej kwocie 928 045,10 zt. zostanie przeniesiony na kapitat
zapasowy Spoftki.

Wskazanie zdarzen, ktore wystqpity po dniu bilansowym mogqcych w znaczny sposéb
wplynqgé na przyszte wyniki finansowe.

Nie wystqgpity czynniki moggce w znaczqcy sposob wptyngc na wyniki finansowe Spotki w perspektywie nastepnego
kwartatu.

Informacja dotyczqca zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastqgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity.

|Informacja 0 zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Spotka w okresie sprawozdawczym zawarta jedng umowe spetniajgcq wymogi umowy znaczqcej w rozumieniu § 2 ust.1
pkt. 51 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

Raport biezgcy numer 6/2017 z dnia 14.04.2017 roku zawiera informacje o zawarciu w dniu 14.04.2017roku w ramach
Konsorcjum firm: Termo-Rex SA z siedzibq w Jaworznie - Lider oraz Matix Sp. z 0.0. z siedzibqg w Czestochowie - Uczestnik,
umowy na dostawy dla Polskiej Grupy Gorniczej sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach na ftqgczng wartosc¢
3 095 508,52 zt plus VAT. Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad i warunkéw realizacji zamodwieri na dostawe czesci
zamiennych do przenosnikow zgrzebtowych RYFAMA dla Oddziatow Polskiej Grupy Gérniczej sp. z 0.0. w 2017 roku.

Niniejsza umowa obowiqzuje od daty jej zawarcia do dnia 30.06.2017 roku.

Do realizacji niniejszej umowy zastosowanie majg 0Ogdlne Warunki Zakupu i Realizacji Dostaw materiatow, wyrobow
i czesci zamiennych maszyn i urzqdzen dla Oddziatow Polskiej Grupy Gorniczej sp. z o.0. stanowiqce integralng czesé¢
niniejszej umowy.

Informacje mogqgce w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktére w sposob
istotny mogty by wptynqgc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie

Jaworzno 29.05.2017r.
Jacek Jussak Barbara Krakowska Tomasz Mazur
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
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