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1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2. Charakterystyka podstawowych wielko$ci ekonomicznych.
Osiagniete w [ potroczu 2018 r. wyniki charakteryzowaty nastgpujace wielkoSci:

1) przychody ze sprzedazy w I potroczu 2018 r. wyniosty 252,9 mln zt, co oznacza 104% sprzedazy
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w I potroczu 2018 r. poziom 94,1 mln zl, co oznacza 118%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017,

3) w I pdtroczu 2018 r. zysk brutto wynidst 38,0 min zt, podczas gdy w I potroczu 2017 roku wynidst
43,1 min zt,

4) w1 poétroczu 2018 r. zysk netto wyniost 30,5 mln zt, podczas gdy w I potroczu 2017 roku wyniost
34,9 min zt.

Dynamike przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (#ys. zf):

Przychody ze sprzedazy I pélrocze 2018 | | pétrocze 2017 | Dynamika
6 miesiecy wtym: 252 897 243 415 104%
I kwartal 159 277 147 829 108%
IT kwartat 93 620 95 586 98%

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto
oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

, . . I potrocze | I poélrocze Dynam.
Wskaznik EBITDA: 2018 2017 2018 / 2017
Wskaznik EBITDA (tys. zt) 0
Zysk operacyjny + amortyzacja 50.928 48.261 106%
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 20,1% 19,8%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.
, . . I pétrocze | I pélrocze Dynam.
Wskaznik EBIT: 2018 2017 2018 / 2017
Wskaznik EBIT (tys. zt) 0
Zysk operacyjny 36.732 36.619 100%
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 14,5% 15,0%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
14 r D .
Wskaznik Cash flow brutto: Ip ;)(l)li%cze I p;)él:'lo?cze 201}én/a2m017
Wskaznik Cash flow brutto (tys. z1) 0
Zysk brutto + amortyzacja 52.224 54.700 95%
Marza Cash flow brutto (% udzial w przychodach) 20,7% 22,5%
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Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.
, . . I polrocze | I polrocze Dynam.
Wskaznik Cash flow netto: 2018 2017 2018 / 2017
Wskaznik Cash flow netto (tys. zt) 0
Zysk netto + amortyzacja 44.647 46.518 96%
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 17, 7% 18,4%
3. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2018 — 30.06.2018 r.
W dniu 20.06.2018 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
Podjeto m.in. uchwaty:
- W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2017 r. oraz sprawozdania
finansowego Spotki za 2017 r. ,
- W sprawie przeznaczenia zysku Spotki za rok obrotowy 2017 w kwocie: 113.322.471,66 zt na:
e dywidende w kwocie: 37.493.875,00 zt (tj. 25,00 zt brutto na 1 akcje),
e kapital zapasowy w kwocie: 75.828.596,66 zt.
- w sprawie udzielenia cztonkom organow Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.
4. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowe;j:
Nie wystapily.
5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zmiany w strukturze Emitenta.
6. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na
2018 rok:
Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikow finansowych na rok 2018 r.
7. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub

posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na WZA Emitenta:

% udzialu w

o .
Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ akeji Ilo$¢ glosow kapitale 7o glosow
na WZA
zakladowym
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2018
Hosta International AG z siedziba w
N . L 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE 76.322 76.322 5,09 5,09

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2018 do dnia przekazania

raportu za 1 pélrocze 2018:

stan posiadania nie ulegt zmianie

Stan posiadania na dzien przekazania ra

portu za 1 pélrocze 2018

Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)

MetLife OFE 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE 76.322 76.322 5,09 5,09
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8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.
Osoba zarzadzajaca |  Nloséakeji | Tlo§é glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2018
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel | 1 1 | Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2018 do dnia przekazania
raportu za 1 pélrocze 2018:

stan posiadania nie ulegt zmianie

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pélrocze 2018

Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel | 1 1 | Zwykle na okaziciela
9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace:
Osoba nadzorujaca |  Toséakcji | Tlosé gloséw | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2018
Eugeniusz Malek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2017 do dnia przekazania
raportu za 1 pélrocze 2018:

Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2018
Eugeniusz Malek 2 2 Zwykle na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykte na okaziciela
10. Postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30.06.2018 wzgledem Emitenta przed sadami ani organami administracji publicznej nie tocza si¢
istotne postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci Emitenta.

11. Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapily
12. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Znaczace porg¢czenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. na dzief bilansowy nie wystepuja.
13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego.
Do gléwnych zagrozen i czynnikdéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

- wzrost cen podstawowych surowcow do produkgc;ji (gt. ziarna kakaowego),

- wystgpienie niekorzystnych dla Spotki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co

w konsekwencji moze wptyng¢ na wzrost kosztow zakupu surowcoOw z importu.

- wysoki udziat w sprzedazy Jeronimo Martins Polska S.A. (wlasciciel sieci detalicznej Biedronka),

Spotka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wplyw na wyniki Spotki. Wplywy

z tytutu eksportu produktow w istotnej czesci (w okolo 24 procentach) zabezpieczaja wydatki z tytutu
importu towardw i ustug. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytulu zakupdéw importowych jest
kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania
walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie niezbednym na pokrycie
biezacych zakupow surowcowych.

Ponadto w zwiazku z niestabilng sytuacja polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko
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w dziatalno$ci Spotki ,,Lasoszczi” (jednostka stowarzyszona, w ktorej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatow).
W zwiazku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania odpisu
warto$ci posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spotce ,,Lasoszczi” ktérych laczna wartose
ksiggowa na dzien 30.06.2018 wynosi 3.915 tys. zt (w tym: udziaty 2.784 tys. zt i pozyczki wraz

z naleznymi odsetkami 1.131 tys. z}).

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie najblizszego pélrocza.

W najblizszym poétroczu nie sa przewidywane zadne wydarzenia, ktore moglyby znaczaco wptyna¢ na
poziom osiaganych wynikow.
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Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrocone

sprawozdanie finansowe Spotki za 2018 rok i dane porownywalne sporzadzone zostalty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy Wawel S.A.

Réwnoczesnie o§wiadczamy, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A. zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiaggni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk

I zagrozen.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu
Wojciech Winkel — Czltonek Zarzqdu

Podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2018-08-14 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2018-08-14 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
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