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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] REDWOOD SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

Informacje ogdlne
I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: REDWOOD HOLDING S.A.

Forma prawna: SPOLKA AKCYINA

Siedziba: ul. Papiernicza 7E, 92-312 t6dz

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 100180654

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spétka REDWOOD HOLDING S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie podmiotu dominujgcego
zawierajg dane na dzien 30 czerwca 2016, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg co najmniej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej izestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, natomiast
odnosnie rachunku przeptywéw pienieznych dane poréwnawcze prezentowane s3 za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

IV. Skfad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r.:

Zarzad:

MICHAt NOWACKI - PREZES ZARZADU

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

W dniu 11 stycznia 2016 roku Pan Adam Mizerski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
jednostki dominujace;j.
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Rada Nadzorcza:

ADAM MARIANSKI
URSZULA NOWACKA
MAREK SNIEGUCKI
STANIStAW OSIECKI
RYSZARD BOJANOWSKI

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE)
SEKRETARZ RADY NADZORCZE)

CZtONEK RADY NADZORCZEJ

CZtONEK RADY NADZORCZEJ

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego w skfadzie Rady
Nadzorczej nastgpity nastepujgce zmiany:

- 29 lutego 2016 r. Pani Katarzyna Nowacka ztozyta rezygnacje z bycia Cztonkiem Rady Nadzorczej

- 11 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zapoznato sie z rezygnacjg Pani

Katarzyny Nowackiej

- 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej

Panig Marie Krystyne Dgbrowska

- 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu Rady Nadzorczej

Pana Adama Marka Marianskiego

- 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu Rady Nadzorczej

Pana Marka Snieguckiego

V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa

02-695 Warszawa
ul. Orzycka 6, lok. 1B

VI. Prawnicy:

Marianski Group Kancelaria Prawno-Podatkowa

90-348 todz
ul. Tylna 4c lok 1

Chajec, Don-Siemion & Zyto Spétka komandytowa

00-351 Warszawa
ul. Zajecza 15

Tataj Gorski, Adwokaci
90-451 to6dz
ul. Piotrkowska 207
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Kancelaria Adwokacka
Marek Sniegucki
90-513 tédz

ul. Andrzeja Struga 16

Kancelaria radcy Prawnego Kamila Scigata -Szczurtek
95-200 Pabianice
ul. Zamkowa 29/1

Kancelaria Adwokacka
Adwokat tukasz Ciotkiewicz
90-456 t6d?

ul. Piotrkowska 249/251 lok. 6a

Kancelaria Radcéw Prawnych Aleksandry Gaj i Grzegorza Frajmana
90-418 t6d?
Al. Kosciuszki 1

Kancelaria Radcy Prawnego Joanna Wieczorek- Klatkowska Marta Patka S.C.
90-223 t6d?
ul. Rewolucji 105 r. nr.82 lok D39s

Kancelaria Radcy prawnego Jarostaw Bielak
59-500 Ztotoryja
ul. Stoneczna 5¢/7

Lege Artis Kancelaria Radcy Prawnego
90-448 to6d?
ul. Zwirki 1 ¢/1

VII. Banki:

ING Bank Slaski S.A.
40-086 Katowice
ul. Sokolska 34

mBank S.A.
00-950 Warszawa
ul. Senatorska 18

Bank Zachodni WBK S.A.
50-950 Wroctaw
ul. Rynek 9/11

Bank BGZ BNP Paribas S.A.
01-211 Warszawa
ul. Kasprzaka 10/16
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Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A.
00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 81

Getin Bank S.A.
01-208 Warszawa,
ul. Przyokopowa 33

Powiatowy Bank Spoétdzielczy w Tomaszowie Mazowieckim

97-200 Tomaszéw Mazowiecki
ul. Handlowa 35/37

Alior Bank S.A.
02-232 Warszawa
ul. topuszarnska 38D

PKO BP S.A.
00-975 Warszawa
ul. Putawska 15

Bank Spotdzielczy w Skierniewicach
96-100 Skierniewice
ul. Reymonta 25
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REDWOOD
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VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. | Informacje ogdlne:

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RWD

Sektor na GPW: Przemyst metalowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

2. | System depozytowo — rozliczeniowy:

3. | Kontakty z inwestorami: REDWOOD HOLDING S.A., ul. Papiernicza 7E, 92-312 tédz

IX. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujace;j

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu do publikacji akcjonariuszami na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:
Udziat w
. . Liczba Nominalna Udz!al W Liczba o.g oln_ej
Akcjonariusze akgji ] kapitale s liczbie
zaktadowym% gtoséw na
WZA (%)
Michat Nowacki 1458 797 29 175940 57,21% | 1458797 57,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555 200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wtasne 1603 32060 0,06% 1603 0,06%
Pozostali 961 840 19 236 800 37,72% 961 840 37,72%
Razem 2550 000 51 000 000 100,00% | 2 550 000 100,00%

W 2016 roku na akcjach Spotki, ktéorych wtascicielem byt cztonek Zarzadu przeprowadzono znaczng ilos¢
transakcji sprzedazy. Transakcje te wynikaty z realizacji zabezpieczen umowy kredytu inwestycyjnego przez
kredytodawce. nastgpita sprzedaz akcji Spotki w wyniku realizacji zapisbw umowy kredytu inwestycyjnego,
stanowiacych zabezpieczenie umowy. Dom Maklerski rozpoczat procedure sprzedazy na rynku regulowanym
GPW SA. Pan Michat Nowacki o$wiadczyl, ze transakcje realizowane byty przez Dom Maklerski, z wytgczeniem
jego udziatu.

Spdtka informowata o tych transakcjach w komunikatach przekazanych w nastepujgcych dniach:

. w dniu 2 marca 2016 roku o zbyciu tacznie 98.924 akcji.

. w dniu 7 marca 2016 roku a o zbyciu facznie 26.703 akcji.
. w dniu 9 marca 2016 roku o zbyciu tgcznie 178.318 akgji.

. w dniu 14 marca 2016 roku o zbyciu tgcznie 251.053 akgji.

Po wyzej wymienionych transakcjach Pan Michat Nowacki posiada 1.458.797 akcji, co stanowi
57,21% kapitatu zaktadowego i gtoséw. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki nie posiada wiedzy o nabywcach akcji sprzedawanych przez Dom Maklerski.
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X. Spotki zalezne:
W okresie sprawozdawczym w strukturze Grupy kapitatowej REDWOOD wystgpita zmiana zwigzana ze zbyciem udziatéw Spétki CMX3 Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi.

Ponizsza tabela prezentuje spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej:

Bilansowa

Wartos¢ OA wartogé llos¢ % udziat w
Ip. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel udziatéw udziat dziats udziatéw/ kapitale i metoda konsolidacji
w tys. zt. v udzialow w akgji gtosach
tys. zt.
30.06.2016
CMX Properties sp. z
92-312 £6ds Produkcja konstrukcji 0.0 s P 2561 2561 637 85,29%
1 | Quintosp.zo.o. ul. Papiernicza 7E stalowych i aparatury R. d 3 Holdi konsolidacja petna
' przemystowej si woodolding 963 963 478 14,71%
s Dystrybucja samochodowych . R
2 | COMPLEX Automotive Bearings S.A. 92-312 t6d2 zestawdw naprawczych i Redwood Holding 1000 1000 20000 100,00% | konsolidacja petna
ul. Papiernicza 7E L. " S.A.
czesci dla motoryzacji
3 | COMPLEX IQ w upadtosci S.A. 3?3;;.:2:; - Dystrybucja czesci do maszyn EeAdWOOd Holding 15400 15400 -/ 308000 100,00%  konsolidacja petna
kraina — Lwé R Holdi
4 | Komplexmetal Ukraina OO0 El ?«;?«:ta SV::‘;VI Dystrybucja czesci do maszyn Se:wood olding 405 210 195 1| 100,00% @ konsolidacja petna
Dystrybucja czesci dla International
Busi Servi 3673 1273 2400 1 0,00% | k lidacja pet
5 Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z 92-312 £6dz przemystu, rolnictwa, lesslrkfzs jrc\)/lges /U7 | konsolidacja pefna
siedzibg w todzi ul. Papiernicza 7E motoryzacji oraz COMPLEp)é IQ.S A w
elektronarzedzi upadiosci o 8180 8180 - 163600 | 100,00% | konsolidacja petna
6 | ZEM-EN CELMAS.A. 43-440 Goleszow Spofka nie prowadzi aktualnie | Redwood Holding 2462 284 2178 693249 95,01%  konsolidacja petna
ul. Przemystowa 10 dziatalnosci gospodarczej S.A.
- POLZAMECH sp. z 0.0. (dawniej WEIGT sp. z 92-312.tod.z Produkc.ja urzadzen Redwood Holding 6329 ) 6329 42130 99,42%  konsolidacja pefna
0.0.) ul. Papiernicza 7E hydraulicznych S.A.
8 | OSTRANA Internationale GmbH 1030 Wieden Dystrybucja narzedzi do Metalzbyt Premium 2989 2989 - 1| 100,00% konsolidacja petna
ul. Grasbergergasse 7 | obrdbki skrawaniem Technik sp.zo.0.
. . Dystrybucja narzedzi, .
9 Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe 42-504 Bedzin elektronarzedzi i artykutéw Metal?byt Premium 2220 428 1792 16 150 85,00% | konsolidacja petna
METALZBYT sp. z 0.0. ul. Bory 53 Technik sp.zo.0.
metalowych
Spotka nie prowadzi aktualnie
10 | CELMA Metal sp. z 0.0. 3?:22‘;:;3;”1 0 dziatalnosci gospodarcze] ZEM-EN Celma S.A. 7 7 - 100 95,01%  konsolidacja petna
11 | CELMA Motors sp. z 0.0. 43-440 Goleszéw Spotka nie prowadzi aktualnie | CELMA Metal sp. ) ) ) 100 95,01%  konsolidacja pefna

ul. Przemystowa 10

dziatalnosci gospodarczej

Z0.0.
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.. Bilansowa i .
Wartosé OA wartogé llosé % udziat w
Ip. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel udziatéw dziat dziaté udziatéw/ kapitale i metoda konsolidacji
w tys. zt. udzialy udziatow w akgji gtosach
tys. zt.
GKP .zo0.0. (d iej CELMA P 43-440 Goleszé Red d Holdi -
12 ower sp.z0.0. (dawnie] ower Oleszow Produkcja elektronarzedzi edwood Holding 1 1 14 600 95,01% | konsolidacja petna
Tools sp. z 0.0.) ul. Przemystowa 10 S.A.
Y s Spotka prowadzi dziatalnosé w . )
13 | Jotes Business Park sp. z 0.0. sp. z 0.0. 92-312, tOd,Z zakresie zarzadzania Redwood Holding 7234 7234 144 680 | 100,00% | konsolidacja petna
ul. Papiernicza 7E S.A.
nieruchomosciami
13403 Berlin Dystrybucja czesci maszyn i Complex IQ S.A. w
14 | COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH ul. Augusta ystrybucy Q ¥ P L 456 456 - 71000  100,00% | nie konsolidowana
. X elektronarzedzi upadtosci
ViktoriaAllee 3
. 13403 Berlin . .
15 COMPLEX Autoteile Radlagersatze ul. Augusta Dystrybluqa samochodowych Complex Automotive 97 79 18 25000 100,00%  nie konsolidowana
Deutschland GmbH . N zestawdw naprawczych Bearings S.A.
ViktoriaAllee 3
16 International Business Services Polska sp. z 92—312.Lod.z D%|alalno§c flnar?sovya. i Redwood Holding 754 - 754 1489 99,87% | konsolidacja petna
0.0. ul. Papiernicza 7E windykacja naleznosci S.A.
17 | Trusback sp. z 0.0. 92-312 £odz Restrukturyzacja zadiuzenia | Redwood Holding 600 ) 600 12000 | 100,00%  nie konsolidowana
ul. Papiernicza 7E klientéw S.A.
18 | COMPLEX Finance sp. z 0.0. 3%:;;:2:1;3 7E Ustugi finansowo-ksiegowe geAdWOOd Holding 249 249 - 5000 | 100,00% | nie konsolidowana
. Swiadczenie ustug pomiaru
. 92-312 t6d , ) CELMA Metal sp. - ) .
19 | Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. Ul Pa ier(')nizza 7e parametréow technicznych 00 etalsp. z 175 175 6800 100,00% | nie konsolidowana
-rap wyrobdw o
Polzamech sp. z 0.0.
92-312 £6ds Zarzadzani (dawniej Weigt sp. z 9415 9415 193 400 98,90%
20 | B2B Properties sp. z 0.0. e © .Z grza zanie . 0.0.) konsolidacja petna
ul. Papiernicza 7E nieruchomosciami Red d Holdin a
seA wood Holding 50 50 1000 0,52%
Dystrybucja samochodowych
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. (dawniej 92-312 £édz zestawdw naprawczych i COMPLEX -
21 ger Dystrybuda sp. 2 0.0. ! o8 N prawczyeh I 1 Automotive Bearings 462 462 9200 100,00%  nie konsolidowana
Polskie Centrum Caravaningu sp. z 0.0.) ul. Papiernicza 7E czesci dla motoryzacji marki
S.A.
ZINNGER
22 ConnectON sp. z 0.0. 92-312 todz Sp6tka nie prowadzi aktualnie | CELMA Metal sp. 2 55 - 55 8000 100,00%  nie konsolidowana
ul. Papiernicza 7E dziatalnosci operacyjnej 0.0.
AM IDEAS sp. z 0.0.(dawniej Synergy Systems 26-600 Radom Spétka nie prowadzi aktualnie | CELMA Metal sp. z
23 sp.20.0) p.z0.0. 1oynergy >y ul. Bolestawa sz)ia{aInos’c?o eracyinei 00 P: - - - 2600 100,00%  nie konsolidowana
p.z0.0. Chrobrego 22 peracyjne) o
92-312 t6dz Red d Holdi
24 | Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. ul Papie:)nkz:za 7E Produkcja szlifierek SeA wood Holding 1002 1002 - 20000 100,00% | nie konsolidowana
25 | HERTZ Polska sp. z 0.0. 92_312.tOd.Z I;)ystrybuqa pofaczer Redwood Holding 2151 2151 - 43000 | 100,00% | nie konsolidowana
ul. Papiernicza 7E Srubowych S.A.
s Producent lamp ledowych .
92-312 t6d Red d Hold
26 | KENNER Polska sp. z 0.0. odz oraz elektroniki przemystowej edwood Holding 870 870 - 17360 | 100,00% | nie konsolidowana

ul. Papiernicza 7E

S.A.
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
Wartosé OA B‘i:laar::zzéa llosé % udziat w
Ip. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel udziatéw dziat dziaté udziatéw/ kapitale i metoda konsolidacji
w tys. zt. udzialy udziatow w akgji gtosach
tys. zt.

27 | CMX Outlet sp. z 0.0. 92-312 tod? Uplynnianie trudno Redwood Holding 115 115 . 2300 100,00%  nie konsolidowana
ul. Papiernicza 7E zbywalnych zapaséw spotek S.A.

28 | CELMA Business Park sp. z 0.0. 92-312.Lod.z Sp.otka n|(::' Prowadn.akt.ualme Redwood Holding 6 6 - 100 100,00% | nie konsolidowana
ul. Papiernicza 7E dziatalnosci operacyjnej S.A.

INFORMATICS SOLUTIONS sp.  0.0.(dawniej | 20000 Radom Spétka nie prowadzi aktualnie | CELMA Metal s
29 CREYO sp. 20.0.) p.zo.0. 1 ul. Bolestawa sz)iafaInos'cipo eracvinei 200 P: 1 - 1 2100 100,00%  nie konsolidowana
p.z0.0. Chrobrego 22 peracyjnel o

30 | CMIX Properties sp. 7 0.0. 92-312 tod Spotka nie prowadzi aktualnie | Redwood Holding 5587 - 5587 | 222980 | 100,00%  konsolidacja petna
ul. Papiernicza 7E dziatalnosci operacyjnej S.A.

31 | IMPT SPOLKA JAWNA 92-312 £od2 Sp6ika nie prowadzi aktualnie | Metalzbyt Premium 2412 2412 - - 100,00% | nie konsolidowana
ul. Papiernicza 7E dziatalnosci operacyjnej Technik sp.zo.0.
92-312 £6ds . o . Inte.rnatlonal . . .

32 | Gameover sp. z 0.0. ul. Papiernicza 7E Dziatalno$¢ windykacyjna Business Services 42 - 42 1000 | 100,00% | nie konsolidowana

-rap Polska sp. z 0.0.

33 | Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. 92-312 £odz Dystrybutor profesjonalnych | Redwood Holding 10410 943 9467 5527000 100,00%  konsolidacja petna
ul. Papiernicza 7E elektronarzedzi S.A.

34 | FORKitchen sp. z 0.0. 92-312 todz Sprzedaz hurtowa pozostatych | Redwood Holding 51 51 . 980  70,00% | nie konsolidowana
ul. Papiernicza 7E artykutéow uzytku domowego | S.A.

B2B P ti .

93-120 £d? o roperties sp. z 9670 - 9670 29000 99,08%

35 | Factory Business Park sp. z 0.0. ul. Przybyszewskiego | Zarzadzanie nieruchomoscig = R konsolidacja petna

R Hol

176/178 SeAdW°°d olding 5 - 5 100 0,34%

Razem 98059 | 36162 61897

Razem spotki, w ktérych Emitent posiada udziaty - 55644 20339 35305 - -

Razem pozostate spotki w Grupie Kapitatowej - 42 415 15 823 26 592 - -
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XI. Spotki stowarzyszone:
Jednostka dominujgca oraz spotki zalezne nie posiadajg spotek stowarzyszonych.
XIl. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
Zarzad Spétki dominujacej:

® Michat Nowacki — Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej

Oswiadczajg, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa ifinansowg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Jednoczesnie przedstawia ono prawdziwy obraz rozwoju
i dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe
sprawozdanie podmiotu dominujgcego zostato przygotowane przy zastosowaniu wytycznych
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz.. 1047) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)Sprawozdanie to obejmuje okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa krajowego w tym zakresie. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu
korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 1/RN/2015 na
posiedzeniu w dniu 15 maja 2015 roku.

Wybrany podmiot:

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
02-695 Warszawa
ul. Orzycka 6, lok. 1B

Wybdr audytora zostat dokonany zgodnie z art. 26 ust. 7 Statutu Spoétki oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Audytor zostat wybrany do zbadania
jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej REDWOOD za rok obrotowy, korczacy sie 31 grudnia
2016 roku oraz przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej REDWOOD, za okres 6 miesiecy,
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku.



REDWOOD Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
H

OLDING (Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Xlil. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe

sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku.
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

REDWOOD

H'®@ L DITNIG

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Kurs na ostatni dzien

Okresy objete sprawozdaniem finansowym Sredni kurs w okresie*

okresu
1.01.2016 do 30.06.2016 4,3805 4,4255
1.01.2015 do 31.12.2015 4,1848 4,2615
1.01.2015 do 30.06.2015 4,1341 4,1944

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw
pienieznych przeliczcono wedtug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na
EURO.

PLN EUR

Okres Okres Okres Okres

Wybrane dane finansowe 6 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 6 m-cy
zakoriczony | zakoriczony | zakonczony @ zakonczony
30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow 28 370 42 437 6476 10 265
1. Koszt wtasny sprzedazy 20 895 29 268 4770 7 080
MIl. Zysk (strata) na sprzedazy ** (796) 694 (182) 168
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 105) 782 | (1622) 189
V. Zysk (strata) brutto (8421) (1 .896) (1922) (459)
VL. Zysk (strata) netto (14 127) (1 608) (3 225) (389)
VIL. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) (5,54) (0,63) (1,26) (0,15)
VIIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 475 384 565 93
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1221 1268 279 307
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 360) (961) (995) (232)
PLN EUR

Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015
Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

XI. Aktywa razem 129592 | 146251 29 283 34 319
XIl. Zobowigzania razem 92 675 94 986 20941 22 289
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 75710 76 267 17 108 17 897
XIV. Kapitat wtasny 36917 51265 8342 12 030
XV. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 11524 11 968
XVI. Liczba akcji w sztukach 2550000 | 2550000 | 2550000 2550000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 14,31 19,93 3,23 4,68

**7ysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty

ogolnego zarzadu
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
zakoriczony zakoriczony
30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 28 370 42 437
Przychody ze sprzedazy produktéw 3227 6160
Przychody ze sprzedazy ustug 2482 3191
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 22 661 33086
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 20 895 29 268
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5559 7 086
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 15336 22182
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7475 13169
Pozostate przychody operacyjne 830 1149
Koszty sprzedazy 2970 5808
Koszty ogdlnego zarzadu 5301 6 667
Pozostate koszty operacyjne 7139 1061
w tym straty zwigzane z pozarem - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 105) 782
Przychody finansowe 5017 842
Koszty finansowe 6333 3520
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8421) (1.896)
Podatek dochodowy 4652 (479)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (13 073) (1417)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (1054) (191)
Zysk (strata) netto (14 127) (1 608)
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym (22) (13)
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego (14 105) (1 595)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (5,54) (9,13)
Rozwodniony za okres obrotowy (5,54) (9,13)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (5,13) (0,56)
Rozwodniony za okres obrotowy (5,13) (0,56)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) (0) (0)
) Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony
30.06.2016 30.06.2015
Zysk/(strata) netto za okres (14 127) (1 608)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeniesione do wyniku
finansowego : ) )
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych (204) (292)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikow majatku trwatego - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzagdkowane - -
Inne catkowite dochody netto (204) (292)
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES (14 331) (1 900)
CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO (14 309) (1 887)
Catkowity dochdd udziatéw niekontrolujqcych (22) (13)
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 91979 103 648
Rzeczowe aktywa trwate 21104 25075
Wartosci niematerialne 14 356 14 621
Wartos¢ firmy - -
Nieruchomosci inwestycyjne 48 390 52175
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1311 1564
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe 1198 96
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5556 10034
Pozostate aktywa trwate 64 83
Aktywa obrotowe 36100 41 308
Zapasy 19 560 22 338
Naleznosci handlowe 10088 13247
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 86 108
Pozostate naleznosci 2905 2573
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12
Pozostate aktywa finansowe 524 500
Rozliczenia miedzyokresowe 1663 604
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1262 1926
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 1513 1295
AKTYWA RAZEM 129 592 146 251

Stan na Stan na
PASYWA 30.06.2016 = 31.12.2015
Kapitat wtasny 36917 51 265
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 36 497 50823
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - 9959
Akcje witasne (wielko$¢ ujemna) (287) (287)
Pozostate kapitaty 2639 20 802
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1853) (1 649)
Niepodzielony wynik finansowy (897) (5 900)
Wynik finansowy biezgcego okresu (14 105) (23 102)
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 420 442
Zobowiazanie dtugoterminowe 16 965 18 719
Kredyty i pozyczki 6 039 7224
Dtuzne papiery wartosciowe 3542 3542
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6328 6729
Zobowigzania dtugoterminowe inne 873 1020
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow 15 19
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 168 185
Pozostate rezerwy - -
Zobowiazania krétkoterminowe 75710 76 267
Kredyty i pozyczki 28 852 30410
Zobowigzania finansowe 1993 2587
Zobowigzania handlowe 27 171 29112
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 519 236
Pozostate zobowigzania 16434 13121
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 394 284
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 220 369
Pozostate rezerwy 127 148
PASYWA RAZEM 129 592 146 251
Wartos¢ ksiegowa na akcje 14,31 19,93
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Zobowigzania warunkowe z tytutlu udzielonych gwarancji i poreczen

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na
30.06.2016

Stan na
31.12.2015

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

Pozycje pozabilansowe razem
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

habitaty Wydzielony . Roznice N . Wynik LEmiE " a
Kapitat zapasoywy ze Akge kapitat na Pozostate Kapitat z kursowe z Niepodzielony e m— wilasny Kapitat Kapitat
i sprzed.az.y akdji wiasne ] kapitaly aktualizacji przfllczell-n!a _ wynik biezacego ak.cjo.narllfzy a-kc.jona'ri-uszy . wiisny
powyze) : enly wiasnych L ’ okresu ’
6 miesiecy zakoriczone 30.06.2016
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2016 51 000 9959 | (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23103) 50 822 442 51264
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 | (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23103) 50 822 442 51264
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych ) ) ) ) } ) } ) } ) ) )
dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - -| (14105)| (14105) (22) | (14127)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - (204) - - (204) - (204)
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale } ) } ) } ) (204) -1 (18105) (14 309) (22) | (14331)
wiasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach ) ) ) ) } ) } ) } ) ) ;
podporzgdkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majagtku ) ) ) ) } ) } ) } ) ) )
trwatego
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2016 do 30.06.2016 - - - - - - (204) -| (14105)| (14309) (22) | (14331)
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku } ) } ) ) ) ) ) } ) ) }
objecia kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - - (18163) - - 5020 23 102 - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku
dochodowego i i i i i i i i i i i i
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - (17) 1 (16) - (16)
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2016 51 000 - | (287) 2461 (395) 573 (1853) (897) | (14105) 36 497 420 36 917
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Kapitaty . Réznice . Kapitat
Kapitat zapasoruy ze" Akcje V::::::::;y Pozostate Kaplt-al z" kurs-owe z Niepodz[elony flr:,::::\(uy : \.Masn.y : !(aplt.al Kapitat
e sprzed_azy akdji whasne zakup akeji kapitaty aktualizacji przeliczenia wynik s s 2 -?T‘y iuszy wlffny
pome] lcen.y o wyceny jedn(fstkl . finansowy okresu edr ych
zagr
12 miesiecy zakoriczone 31.12.2015
Kapitat wtasny na dzier 1.01.2015 51 000 9959 | (287) 2461 13 657 - (1539) 2046 (1 664) 75633 617 76 250
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 | (287) 2461 13 657 - (1539) 2046 (1 664) 75633 617 76 250
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
dostepnych do sprzedazy
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - - (23102) (23 102) (175) | (23 277)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - (110) - - (110) - (110)
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale ) ) ) ) ) ) (110) - (23102) (23212) 175) | (23 387)
wiasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
podporzadkowanych
tt’\:lzae{sezgac::owanle rzeczowych sktadnikéw majatku ) ) ) ) ) 573 ) ) ) 573 ) 573
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - 573 (110) -1 (23102) | (22639) (175) | (22 814)
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku
objecia kontrolg ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - 4111 - - (5 775) 1664 - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
dochodowego
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - (2171) - (2171) - (2171)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015 51 000 9959 | (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23102) 50 823 442 51265
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych

Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnos$ci kontynuowanej (8 421) (1896)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej (1 054) (187)
Korekty razem: 11991 2471
Amortyzacja 856 1155
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (32) 66
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 579 3034
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5209 (157)
Zmiana stanu rezerw 1496 (45)
Zmiana stanu zapaséw 2778 4331
Zmiana stanu naleznosci 159 (8 385)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (266) 5982
Zmiana stanu pozostatych aktywow 953 (2 532)
Inne korekty 259 (978)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 2516 388
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (41) (4)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2475 384
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 2946 2493
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2091 1384
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 600 670
Zbycie aktywow finansowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 255 439
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
Wydatki 1725 1225
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 596 649
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 2 371
Wydatki na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne 1127 205
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1221 1268
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 860 2985
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz ) )
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 131 205
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 2 345
Inne wptywy finansowe 729 435
Wydatki 5220 3946
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 651 -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytow i pozyczek 2 863 2219
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 239 834
Odsetki 732 893
Inne wydatki finansowe 735 -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 360) (961)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (664) 691
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (664) 691
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1926 1019
Srodki pieniezne na poczatek spétek nie konsolidowanych w roku poprzednim - -
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spétek wiaczonych do konsolidacji 1926 1019
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 1262 1710

srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu
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Informacja dodatkowa do pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

I. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Skrécone  pétroczne  sprawozdanie  finansowe  zostato  przygotowane  wedtug
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zgodnie
z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2016r. r., poz. 1047)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 ).

Przygotowujac skrécone podtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa
stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na 31 grudnia 2015 r. Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca
2016 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na
31 grudnia 2015 .

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalno$é sprawozdan finansowych

Pétroczne jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy po ostatnim
dniu bilansowym. Zarzad dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej w kontekscie podejmowanych dziatan
restrukturyzacyjnych oraz konsekwentnie realizowat program oszczednosciowy polegajacy na
obnizeniu poziomu kosztéw rodzajowych Spoétki, przy jednoczesnej koncentracji na segmentach
dziaftalnosci, charakteryzujgcych sie wysoka marzg brutto, co pozwoli na uzyskanie od Spodtek
zaleznych wyiszych optat licencyjnych za korzystanie ze znaku towarowego ,CX”. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad prowadzi negocjacje z bankami w celu
ustalenia nowych warunkdéw sptaty zadtuzenia, gdyz obecnie obowigzujgce umowy kredytowe staty
sie wymagalne w kwocie 1494 tys. zt. Gtéwnym czynnikiem ryzyka w tym kontekscie jest w ocenie
Zarzadu niedojscie do skutku zaplanowanych sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych. Wystgpity
ponadto problemy z regulowaniem w wymaganych terminach zobowigzan publicznoprawnych oraz
wynagrodzen wobec pracownikow. W zwigzku z powyzszym Zarzad pragnie podkredli¢, ze dostrzega
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci, ale na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania zadne z powyzszych zagrozen nie zmaterializowaty sie oraz s3 podejmowane
odpowiednie dziatania zmierzajgce do ich wyeliminowania w perspektywie kolejnych miesiecy.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym. Zarzad pragnie zatem zwréci¢ szczegdlng uwage na nastepujgce aspekty dziatalnosci
Grupy Kapitatowej:
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e Ryzyko niewyptacalnosci i trwatej utraty ptynnosci spotek Grupy kapitatowej w zwigzku z
pogorszeniem wszystkich wskaznikdw ptynnosci i efektywnosci oraz naruszeniem zasad
bezpieczenstwa finansowego;

e Ryzyko utraty istotnych aktywdw trwatych i finansowych w zwigzku z uptynieciem terminéw
sptat zobowigzan, ktére sg zabezpieczone na tych aktywach, w przypadku probleméw ze
sptatg zaciggnietych kredytow;

e Ryzyko niepowodzenia planéw sprzedazy posiadanych aktywdéw i znalezienia nowych
inwestoréow, co moze mie¢ negatywny wptyw na kontynuowanie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w obecnej postaci;

e Wystgpity problemy z regulowaniem w wymaganych terminach zobowigzan
publicznoprawnych oraz wynagrodzen wobec pracownikéw;

e  Wystgpity problemy z terminowym regulowaniem zobowigzan odsetkowych;

e Grupa nie uzyskata znaczacych przychodéw. W zwigzku z problemami z zakupem towaréw
handlowych oraz planowang sprzedazg nieruchomosci inwestycyjnych w 2016 r. oraz trudng
sytuacjg Spotki dominujgcej oraz Spoétek zaleznych, uzyskiwanie znaczgcych przychodéw w
okresach nastepnych jest niepewne.

Na dzien 30.06.2016 r. zadtuzenie zewnetrzne obejmowato kredyt bankowe
zaprezentowane w tabeli ponizej, ktdrych zobowigzania staty sie wymagalne. Grupa Kapitatowa na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego prowadzi negocjacje z bankami w celu
ustalenia nowych warunkdéw spfaty zadtuzenia. Kredytodawcy posiadajg zabezpieczenia na majatku
spotek z Grupy Kapitatowej REDWOOD opisane w Nocie nr 7 Kredyty i pozyczki. Wartosc
zabezpieczen przewyzisza w znaczace] mierze warto$¢ zobowigzan wynikajacych z kredytéw
bankowych. Istnieje jednak wcigz niepewnos¢, czy negocjacje zakoriczg sie oczekiwanym przez Zarzad
rezultatem.

Nazwa banku,.rodzaj krfedyttf/papieréw e /pol(i\;v;t:; Kwota pozostata do Terml e
dtuznych/pozyczki sptaty
Wg umowy
wg stanu na dzien 30.06.2016
ING Bank Slaski S.A. umowa wieloproduktowa 24 000 14 084 30.03.2016
Bank Zachodni WBK S.A., kredyt obrotowy 8 000 5177 31-03-2016
mBank S.A., kredyt obrotowy 6 000 3568 31-03-2016
ING Bank Slaski S.A., kredyt inwestycyjny 8950 1194 30-06-2016
mBank S.A., kredyt inwestycyjny 4500 300 31.01.2016
Getin Bank S.A., kredyt obrotowy 500 501 24-07-2016
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A., kredyt 300 271 29.05.2016
obrotowy
RAZEM 25 095

W okresie najblizszych 12 miesiecy Zarzad planuje kontynuowac dziatania restrukturyzacyjne
oraz konsekwentnie realizowa¢ program oszczednos$ciowy polegajacy na obnizeniu poziomu kosztow
rodzajowych Spétek z Grupy, przy jednoczesnej koncentracji na segmentach dziatalnosci,
charakteryzujgcych sie wysokg marzg brutto. Przysztos¢ Grupy zdeterminowana jest réwniez przez
ostateczne rozstrzygniecie w zakresie rozméw z przedstawicielami wierzycieli sektora bankowego.
Negocjacje w tym zakresie nadal trwajg i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie ma
zadnych wigzacych rozstrzygnie¢ w tym zakresie. Prowadzone sg rdwniez negocjacje majace na celu
sprzedaz czesci gtownych aktywow grupy, tj. nieruchomosci inwestycyjnych. Po osiggnieciu tych
celéw zostang usuniete wszelkie bariery z jakimi boryka sie Grupa od trzech lat, tj. deficyt towardw
handlowych oferowanych do sprzedazy oraz zwigzany z tym bezposrednio spadek przychoddw.
Prowadzenie obecnych dziatan zmierza do roztozenia zadtuzenia w czasie, przy jednoczesnej biezgcej
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obstudze miesiecznych zobowigzan wobec pracownikéw, urzedéw oraz dostawcéw medidw i
towardéw na sprzedaz.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku i sg one zgodne z zasadami MSSF
w ksztafcie zatwierdzonym przez UE za wyjgtkiem zmian opisanych ponize;j.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2016 r.
efektywne sg nastepujace nowe interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standarddw, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska:

a)Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016

b)Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia
dotyczgce akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016.

c)Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach
— obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016

d)Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania
informacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku,

e)Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

f)Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 rok

g)Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana — zmiany w
metodach zbycia,.
. MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do

MSSF 7 przy kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach
finansowych,.

. MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,.

o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu
$roédrocznego raportu finansowego”.

. Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji
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W 2016 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzone] przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.
Przyjecie powyzszych zmian standarddw nie spowodowato w istotnym stopniu zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a)MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2015 r.) — obowigzujacy z odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

b)MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 rok.

c)MSSF 15 ,,Przychody z umdw z kontrahentami”- — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

d)MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

e)Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,.
f)Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie
stosowania na czas nieokreslony

g)Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

h)Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

i)Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujgce w odniesieniu
do okresédw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

j)Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

k)Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na
koniec okresu sprawozdawczego.

IV. Odstgpienie od zastosowania wymogoéw MSSF

Zarzad Grupy odstgpit od zastosowania standardu MSR 1 w sprawozdaniu finansowym za pierwsze
potrocze 2016 roku.

Zgodnie z tym MSR w przypadku, gdy jednostka tamie warunki dfugoterminowe] pozyczki powinna
zaprezentowac jg jako zobowigzanie krotkoterminowe , co prezentuje ponizej zamieszczona tabela.
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Grupa zgodnie z MSR 1 na dzie 30.06.2016 r. powinna dokonac¢ reklasyfikacji jednego kredytu
z czesci dtugoterminowej do krétkoterminowej. Zarzad Grupy prowadzi rozmowy zwigzane z
ustaleniem nowych warunkéw sptaty zadtuzenia. Zarzad podejmujac decyzje o odstepstwie od zasady
MSR 1 kierowat sie koniecznoscig przedstawienia w sposdb rzetelny sytuacji finansowe] oraz
przeptywoéw pienieznych. Zastosowane zgodne z MSR 1.23 odstepstwo od MSR 1 byto konieczne, aby
zachowac rzetelnos¢ obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stan na 30.06.2916 z Reklasyfikacja Stan na 30.-06.2916
PASYWA zastosowanie kredytu reklasyfikacji
odstepstwa od MSR 1 kredytu
Kapitat wtasny 30108 - 30108
Zobowigzanie dtugoterminowe 16 965 (5564) 11401
Kredyty i pozyczki 6 039 (5564) 475
Dtuzne papiery wartosciowe 3542 - 3542
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4645 - 4 645
Zobowigzania dtugoterminowe inne 873 - 873
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 15 - 15
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 168 - 168
Pozostate rezerwy 1683 - 1683
Zobowiazania krétkoterminowe 75710 5564 81274
Kredyty i pozyczki 28 852 5564 34 416
Zobowigzania finansowe 1993 - 1993
Zobowigzania handlowe 27 171 - 27 171
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 519 - 519
Pozostate zobowigzania 16 434 - 16 434
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 394 - 394
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 220 - 220
Pozostate rezerwy 127 - 127
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy ) ) )
PASYWA RAZEM 122 783 - 122 783

V. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktdrych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamienic.
Zarzad Spoétki dominujacej ustalit prdg istotnosci dla konsolidacji sprawozdania finansowego spotki
zaleznej na poziomie:
® ydziat sumy bilansowej spétki zaleznej w sumie bilansowej spétki dominujgcej powyzej 3%
® ydziat przychoddw ze sprzedazy spoétki zaleznej w przychodach spétki dominujacej powyzej
3%
® ydziat kapitatu wtasnego spétki zaleznej w kapitale wtasnym spétki dominujacej powyzej 3%
® ydziat zysku netto spoétki zaleznej w wyniku finansowym spétki dominujacej powyzej 3%
® w ocenie Zarzadu spdtki dominujgcej wystepujg inne istotne przestanki wynikajgce
z dziatalnosci spotki zaleznej
Przekroczenie trzech z pieciu okreslonych powyzej progéw istotnosci powoduje mozliwosé
konsolidacji spétki zaleznej w danym roku obrotowym.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
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rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie, jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentdéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartos$ci godziwej na dzien przejecia,
niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie, jako wartosé firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto
przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty mniejszo$ci oraz transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nienalezagce do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacja.
Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na
dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie
o przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym, ze straty mogag by¢
przyporzagdkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie
przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowe]. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi, jako transakcje
z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtosdw w organach
stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw witasnosci,
a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie
30 czerwca 2016 roku obejmuje nastepujace jednostki wchodzgce w skfad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Wyszczegélnienie (w %)
30.06.2016 ‘ 30.06.2015
REDWOOD HOLDING S.A. Jednostka dominujaca
Quinto sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Complex 1Q S.A. w upadtosci 100,00% 100,00%
Komplexmetal Ukraina sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Ostrana InternationaleHandels GmbH 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
International Business Services Polska sp. z 0.0. 99,87% 99,87%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 96,18% 96,18%
Factory Business Park sp. z 0.0. 99,42% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 99,42% 99,42%
Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) 99,42% 99,42%
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Udziat w ogélnej liczbie gtoséw
Wyszczegélnienie (w %)

30.06.2016 30.06.2015
Zaktady Elektromaszynowe- Elektronarzedzia Celma S.A. 95,01% 95,01%
Celma Metal sp. z 0.0. 95,01% 95,01%
Celma Motors sp. z 0.0. 95,01% 95,01%
GK Power sp. z 0.0. (dawniej CELMA Power Tools sp. z 0.0.) 95,01% 95,01%
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Metalzbyt sp. z 0.0. 85,00% 85,00%

Grupa nie objefa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowanych Spoétek
zaleznych, gdyz dane tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychoddw netto ze sprzedazy
i operacji finansowych spétek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy
jednostki dominujace;j:

% udziat w
% udziat w sumie | Przychody | przychodach
Wyszczegélnienie -Suma bilansowej ze- sprzed:iiy ze sprzedazy

bilansowa REDWOOD i operacji REDWOOD

HOLDING S.A. finansowych HOLDING

S.A.
30.06.2016

Jednostka dominujaca 67 684 100% 7043 100%
TrustBack sp. z 0.0. 247 0,36% 218 3,10%
Complex Finance sp. z 0.0. 907 1,34% 420 5,96%
Complex WaelzlagerDeutschland GmbH 123 0,18% 5 0,07%
Complex AutoteileRadlagersatze Deutschland GmbH 45 0,07% - 0,00%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. 285 0,42% 242 3,44%
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 806 1,19% 380 5,40%
Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. 183 0,27% - 0,00%
ConnectON sp. z 0.0. 147 0,22% - 0,00%
Informatics Solutions sp. z 0.0. 235 0,35% - 0,00%
Hertz Polska sp. z 0.0. 575 0,85% - 0,00%
Kenner Polska sp. z 0.0. 661 0,98% - 0,00%
CMX Outlet sp. z 0.0. 326 0,48% 231 3,28%
AM Ideas sp. z 0.0. 66 0,10% - 0,00%
GameOver sp. z 0.0. 2201 3,25% 2 0,03%
FORKitchen sp. z 0.0. 137 0,20% 1 0,01%
Celma Business Park sp. z 0.0. 6 0,01% - 0,00%
IMPT SPOtKA JAWNA 2 400 3,55% - 0,00%

* ::rzr:: * Przychody ze PO TLHELI
" . . przychodach ze

Wyszczegdlnienie " Suma bilansowej sprzedaz.Y ! sprzedazy
bilansowa REDWOOD operacji
HOSLI/)\ING finansowych HROIIE.EI;‘III\\IIgc;[:\
30.06.2015

Jednostka dominujaca 104 883 100% 5481 100%
TrustBack sp. z 0.0. 127 0,12% 581 10,60%
Complex Finance sp. z 0.0. 740 0,71% 375 6,84%
Complex Wilzlager Deutschland GmbH 123 0,12% 35 0,64%
Complex Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 45 0,04% 24 0,44%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. 764 0,73% 661 12,06%
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 794 0,76% 673 12,28%
Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. 498 0,47% 23 0,42%
ConnectON sp. z 0.0. 158 0,15% - 0,00%
Creyo sp. z 0.0. 321 0,31% - 0,00%
Hertz Polska sp. z 0.0. 691 0,66% 4 0,07%
Kenner Polska sp. z 0.0. 670 0,64% 3 0,05%
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% UdZi?i w % udziat w

sumie Przychody ze

" . . przychodach ze

Wyszczegolnienie SHIGE pancouc Syt sprzedazy

bilansowa REDWOOD operacji REDWOOD
HOSLIZING finansowych HOLDING S.A.

30.06.2015

CMX3 sp.zo.0. 63 0,06% 1 0,02%
CMX Outlet sp. z 0.0. 235 0,22% 646 11,79%
Synergy Systems sp. z 0.0. 56 0,05% - 0,00%
GameOver sp. z 0.0. 2026 1,93% 5 0,09%
FORKitchen sp. z 0.0. 148 0,14% 2 0,04%
Celma Business Park sp. z 0.0. 3 0,00% - 0,00%

VI. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdéw dziatalnosci
Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale:

Segmenty branzowe:

Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukgcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi

Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrdbki skrawaniem
Dziatalnosc¢ finansowa

Sektor nieruchomosci

Segmenty geograficzne:

® Kraj
® Unia Europejska
® Pozostate kraje

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego
segmentu. Pozostate koszty ogdlne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogdlnego
zarzadu, koszty prac badawczych oraz amortyzacje wartosci niematerialnych itp.

Grupa ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem
sprawozdawczym, prezentujgc odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej.

VI. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

b) Transakcije i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
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zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych Spétka ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je
za istotne.

VII. Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci
Dziatalnos¢ spétek Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje niewielka sezonowosé. W IV kwartale

sprzedaz spoétek Grupy jest zwykle nieznacznie nizsza. Na wielkos¢ przychoddéw w poszczegdlnych
kwartatach, wiekszy jednak wptyw od sezonowosci sprzedazy ma aktualna koniunktura gospodarcza.

VIIL. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniedn podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu, jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakgji.

b) Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa na kazdg date bilansowag ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywoéw
niefinansowych. Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie
uzytkowania sg testowane pod katem utraty wartosci, co roku, lub wtedy, gdy wystgpig przestanki
utraty wartosci.

Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od Zarzagdu dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych z aktywdw lub osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne oraz
doboru wtasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywoéw
pienieznych.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa kapitatowa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sktadnik aktywoéw
z tytutu podatku odroczonego w kwocie 7.540 tys. zt. bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostang
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osiggniete zyski podatkowe pozwalajgce na jego wykorzystanie. Kierujac sie zasadg ostroznosci
wartosé rezerwy z tytutu podatku odroczonego na dziert 30.06.2015 zostata oszacowana na poziomie
6.566 tys. zt. Zastosowanie profesjonalnego osgdu pozwala utrzymac wartos¢ aktywow z tytutu
podatku odroczonego zakfadajac, ze w przysztosci Grupa bedzie spetniac przyjete zatozenia realizacji
aktywa i wykorzystania rezerw. W ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej nie istniejg zagrozenia
w zakresie braku mozliwosci zrealizowania przyjetych zatozen.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 to kwoty przewidziane w przysztych okresach
do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na: ujemne rdznice przejsciowe, przeniesienie na
kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres
niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢
bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ osiggniecia przez
Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego
wymagajgce zaptaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przej$ciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do
zaptacenia w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowych. Wartos¢ bilansowa rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane, gdy skfadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty
faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat witasny, jesli
podatek odroczony dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszyty

bezposrednio kapitaty wtasne.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie
biezgcych szacunkéw.
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Dodatkowe noty i objasnienia do poélrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1. Przychody ze sprzedazy
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatdéw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy

znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogdtem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony

30.06.2016 30.06.2015
Sprzedaz towardw i materiatow 22 661 33515
Sprzedaz produktow 3227 6 160
Sprzedaz ustug 2482 3191
SUMA przychodéw ze sprzedazy 28 370 42 866
Pozostate przychody operacyjne 830 1279
Przychody finansowe 5017 842
SUMA przychodow ogétem 34 217 44 987

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
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Nota 2. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujgcych w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

o Q g

5% syife fE3Y sy EESsE ¥ s § § £5 3

Segmenty na 30.06.2016 % .§ § E '§.§ K g '§'8 % g E 5 _g § '§,§ § § § § S % g = §;

3 8 § < T E = 3
Sprzedaz na zewnatrz 10391 2 640 7567 5175 534 60 1197 806 28 370
Przychody ze sprzedazy :séﬁg:tzann:iedzy 3030 291 1913 34 192 578 1623 (7 661) -
Koszty sprzedaty 8047 2285 5078 3692 351 134 209 1099 20895

Comysomnns 2

miedzy segmentami 2760 - 265 1743 31 - 526 - (5 325) -
Zysk (strata) segmentu 2614 355 2515 1653 186 118 1040 1330 (2336) 7475
Przychody finansowe 341 93 156 179 29 20 66 4598 (465) 5017
Koszty finansowe netto 4 836 119 411 370 2051 83 206 915 (2 640) 6351
Przychody nieprzypisane 347 - 4 444 15 - 4 16 - 830
Koszty nieprzypisane 7 488 832 2225 1752 1360 275 1317 6396 (5 199) 16 446
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 022) (503) 39 154 (3181) (220) (413) (1367) 5038 (9 475)
Podatek dochodowy 4560 (80) 5 186 50 (130) (71) 6 008 (5 876) 4652
Zysk (strata) netto (13 582) (423) 34 (32) (3231) (90) (342) (7 375) 10914 (14 127)
Aktywa ogétem 22 670 7 016 15218 17 847 5842 88 98 391 50 295 (87 775) 129 592
Aktywa segmentu 22 670 7016 15218 17 847 5842 88 98 391 50 295 (87 775) 129 592
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 30721 6 860 15218 20 820 5842 3761 66 539 67 606 (87 775) 129 592
Zobowigzania segmentu 43 337 4399 10760 12 085 14 692 1915 19 895 24 685 (39 093) 92 675
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne (12 616) 2461 4 458 8735 (8 850) 1846 46 644 42921 (48 682) 36917
Naktady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 262 95 22 105 42 3 13 441 (127) 856
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Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana @
S < 3§ < g 3 5 5
5% F§S3 $53% sY sEs: & $ 5 3 3
Segmenty na 30.06.2015 g3 5585 33%¢ £ 5 85e% & S s 5 8
ER S B S >89 5 S >2c3 R s > = <
S 4 = S - 2 =
33§ Tf¥ E8Es f8& ESsE g z =
Gl 3§E 4S§Ng T3  SFgs 3 5 g 3 R
g s8¢ 8 E T § IS £ = 5 8
£ S 2 g b ] <2
T ] Q “
Sprzedaz na zewnatrz 21219 3828 6133 8559 1055 233 999 840 42 866
Przychody ze sprzedaz 7 mi
yenody ze sprzecazy Sprzedaz migdzy 2236 - 3080 2844 64 257 653 3208 (12 342) -
segmentami
Koszty sprzedaty 14658 2672 3737 6115 737 297 249 1065 29531
zewnetrznej
Koszty segmentu Koszty sprzedaz
R VP ¥ . 1942 - 2675 2470 56 - 567 - (7 709) -
miedzy segmentami
Zysk (strata) segmentu 6 855 1156 2801 2818 326 193 836 2983 (4 633) 13335
Przychody finansowe 341 361 339 166 51 46 3 1381 (1 846) 842
Koszty finansowe netto 2163 172 502 319 270 23 82 691 (670) 3552
Przychody nieprzypisane 436 283 10 92 151 17 139 71 80 1279
Koszty nieprzypisane 7 080 958 1663 2395 843 211 1045 4 586 (4 794) 13987
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1611) 670 985 362 (585) 22 (149) (842) (935) (2 083)
Podatek dochodowy (343) 72 179 119 (5) 46 (234) (324) 15 (475)
Zysk (strata) netto (1268) 598 806 243 (580) (24) 85 (518) (950) (1 608)
Aktywa ogétem 60 362 15457 13390 27 503 13 606 2749 96 200 88 046 (144 892) 172 421
Aktywa segmentu 60 362 15 457 13390 27 503 13 606 2749 96 200 88 046 (144 892) 172 421
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 68413 15301 13390 30476 13 606 5249 65 521 105 357 (144 892) 172 421
Zobowigzania segmentu 51658 3683 8811 10874 13774 2 080 17 908 29479 (39 636) 98 631
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne 16 755 11618 4579 19 602 (168) 3169 47 613 75878 (105 256) 73790
Naktady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 412 88 15 131 52 3 9 528 (83) 1155
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Segmenty geograficzne, szczegétowa struktura

Okres 6 m-cy zakoriczony Okres 6 m-cy zakoriczony
Wyszczegélnienie 30.06.2016 30.06.2015
PLN w % PLN w %
Kraj 17 417 61% 25 587 90%
Eksport w tym: 10953 39% 17 279 61%
Unia Europejska 5558 20% 9 406 33%
Pozostate kraje 5395 19% 7 873 28%
RAZEM 28370 100% 42 866 151%

Nota 3. Informacje o nabyciu i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta rzeczowe aktywa trwate w ogdine;j
wartosci 365 tys. zt. Najwazniejsze zakupy dotyczyty grupy srodkdéw trwatych urzagdzen technicznych i maszyn,
ktorych wartos¢ nabycia wynosita 132 tys., pozostatych srodkéw trwatych w wysokosci 150 tys. zt. Sprzedaz
rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie 6 miesiecy 2016 roku wyniosta 2 091 tys. zf, najwiekszg pozycje

sprzedaz maszyn i urzadzen 2 078 tys. zt .

Nota 4. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegolnienie

Stan na
30.06.2016

Stan na
31.12.2015

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

52175

67 950

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu spétek wiaczonych do
konsolidacji

Skorygowana wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu: 196 1628

nabycia nieruchomosci - 455

inne 196 1173

Zmniejszenia z tytutu: 1276

zbycia 1276 4552

likwidacji - -

whiesienia aportu - -

reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywdéw -

inne - -

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu

Umorzenie na poczatek okresu - -

Zwiekszenia z tytutu: - -

amortyzacji - -

inne - -

Zmniejszenia z tytutu: - -

likwidacji - -

sprzedazy - -

inne - -

Umorzenie na koniec okresu - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

Zwiekszenia, z tytutu: 2705 -

utraty wartosci 2 705 -

inne - -

Zmniejszenia, z tytutu: - -

likwidacji lub sprzedazy - R

inne - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2705 -

Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 52175
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Nota 5. Udziaty w spétkach nieobjetych konsolidacjg

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu brutto 8 859 7 116
Spotki objete konsolidacjg poczatek okresu - -
Udziaty zaprezentowane w ubiegtym roku jako inwestycje
krotkoterminowe ) ]
Stan na poczatek okresu po korekcie 8 859 7 116
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 2412
nabycie udziatéw - 2412
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 115 669
sprzedaz udziatow 115 669
Stan na koniec okresu brutto 8744 8 859
Odpis aktualizuj inwestycje w jednostkach zaleznych na poczatek 7298 i
okresu
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym 250 7298
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym 115
Odpis aktualizuj inwestycje w jednostkach zaleznych na koniec 7433 7298
okresu
Stan na koniec okresu 1311 1561

Wykaz spétek nieobjetych konsolidacja zostat zamieszczony na stronie 26.
Nota 6. Zapasy

Zapasy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona
o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015

materiaty 1891 1829
potprodukty i produkty w toku 18 349
produkty gotowe 217 911
towary 17434 19249
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 19 560 22 338
odpisy aktualizujgce wycene zapaséw 2249 1653
Zapasy brutto 21 809 23991

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

W okresie sprawozdawczym w ocenie Zarzagddéw Spotek objetych konsolidacjg wystapity przestanki
do objecia tej pozycji aktywow odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce warto$¢ towarow sg
tworzone na rdznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscig mozliwg do uzyskania ze
sprzedazy. W odniesieniu do towardéw zalegajacych powyzej pieciu lat dokonuje sie odpiséw
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aktualizujgcych ich wartos¢ w wysokosci do 50 % wartosci, na podstawie okresowych (na dzien
bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Spoétki grupy nie kapitalizowaty kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie zakoriczonym dnia
30 czerwca 2016 roku.

W okresie 6 miesiecy 2016 roku spotki Grupy zawigzaty odpisy aktualizujgce na zapasach w wysokosci
596 tys. zt

Nota 7. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na
31.12.2015

Stan na

Wyszczegdlnienie 30.06.2016

Akcje w spdtkach nienotowanych na gietdzie 12 12

Razem 12 12

Wartos¢ aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nienotowanych na gietdzie zostata
0szacowana na poziomie ceny nabycia. Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczacymi ich wartosci
godziwej, a nieistotno$¢ wartosci tych aktywow nie wptywa na rzetelny obraz sytuacji finansowe;j
Grupy.

Nota 8. Pozostate aktywa finansowe

Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
Wyszczegélnienie
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone 1708 - 597 -
Naleznosci z tytutu wyptaconej kaucji 14 - 2 -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe 1722 - 599 -
dtugoterminowe 1198 - 96 -
krétkoterminowe 524 - 500 -
Pozyczki udzielone
Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony

30.06.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki brutto w tym: 4225 3023
Dla Zarzadu i Radu Nadzorczej 175 173
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 2517 2426
Suma netto udzielonych pozyczek 1708 597
dtugoterminowe 1184 97
krétkoterminowe 524 500
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Pozyczkobiorca { Kwota wg umowy {Wartost bilansowa H%{ Termin sptaty [ Zabezpieczenia
Wsg stanu na dzieri 30.06.2016

Gameover sp. z 0.0. 2 2 | WIBOR1IM + marza 04.09.2014 brak

Zinnger Dystrybucja Sp. z 0.0 2 103 | WIBOR1M + marza 31.12.2012 brak

Mariusz Michalski 2 1]- 10.09.2016 brak

Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 717 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 brak

Kenner Polska sp. z 0.0. z dnia 07.06.2013 500 3 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016 brak

AM Ideas sp. z 0.0. z dnia 17.08.2012 50 74 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

AM Ideas sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 25 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

AM Ideas sp.z 0.0. um. z 17.08.2012 Cesja od P. Sroczynskiego 5 8 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016 brak

AM Ideas sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 39 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

AM Ideas sp. z 0. 0. z dnia 29.10.2013 50 26 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 54 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 205 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 brak

CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 12 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016 brak

Informatics Solutions sp. z 0.0. z dnia 27.06.2013 40 3 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
FORKitchen sp. z 0. 0. z dnia 20.09.2012 50 55 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 28 | WIBORIM + marza 31.12.2016 brak
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 01.09.2013 5 1 | WIBOR1IM + marza 30.09.2014 brak

Complex Walzlager Deutschland GmbH 90 98 | LIBORIM + marza 31.12.2014 brak

Hertz Polska sp. z 0.0. 5 8 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

Kenner Umowa pozyczki z dnia 07.06.2013 umowa datio in solutum z 01.04.2016 500 645 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016 brak

Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 20 101 | WIBOR 1M+ marza 30.06.2016 brak

Kenner Polska sp. z 0.0. 10 16 | WIBOR 1M+ marza 26.08.2015 brak

AM Ideas sp. z 0.0. 40 52 | WIBOR 1M+ marza 31.03.2016 brak

Informatics Solutions sp. z 0.0. 20 0 | WIBOR 1M+ marza 31.03.2016 brak

A. Mizerski umowa z 04/03.04.2012 54 46 | WIBOR3M + marza 08.2017 Weksel in blanco
Pozyczka z 28.08.2012 - Ryszard Bojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej Redwood Holding S.A. 113 129 | WIBOR3M + marza 12.2021 Weksel in blanco
Pozyczka MPT Loziska M. Pawlicki 135 96 | brak brak Weksel in blanco
Pozyczka NTBC z 28.08.2012 64 72 | WIBOR3M + marza 01.2019 Weksel in blanco
FORKitchen SP. z 0.0.um. z dn. 16.10.2013 8 14 | WIBORIM + maria 16.10.2014 brak

Celma Business Park sp. z 0.0. zdn. 09.06.2014 1 1 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

CMX3 sp. z 0.0.zdn. 09.06.2014 1 0 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
TRUSTBACK SP. z 0.0. um. z dn. 24.03.2014 50 13 | WIBOR1M + marza 21.03.2015 brak

GAME OVER SP. z 0.0. um. zdn. 17.01.2014 247 259 | WIBOR1IM + marza 17.01.2015 brak

Hertz Polska sp. z 0.0. 50 65 | WIBOR1M + marza 31.03.2016 brak

Noah Sp. z 0.0. Sp. k. z dnia 06.05.2016 1100 1108 | 5% rocznie 06.05.2019 brak

Odpis aktualizujacy wartosé udzielonych pozyczek 2517

RAZEM 1708
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Pozyczkobiorca Kwota wg umowy Wartoéé bilansowa | Oprocentowanie | Termin sptaty Zabezpieczenia
nominalne
Wg stanu na dzien 31.12.2015

Gameover sp. z 0.0. 5 2 | WIBOR1IM + marza 04.09.2014 brak

Zinnger Dystrybucja Sp. z 0.0 63 83 | WIBOR1M + marza 31.12.2012 brak

Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 weksel in blanco
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 686 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

Kenner Polska sp. z 0.0. z dnia 07.06.2013 500 615 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 brak

Kenner Polska sp. z 0.0. z dnia 30.11.2012 11 14 | WIBOR1M + marza 30.11.2013 brak

AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.).z dnia 17.08.2012 50 72 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.)z dnia 27.09.2012 20 24 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016 brak

AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.)um. z 17.08.2012 Cesja od P. Sroczyriskiego 5 8 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.)z dnia 14.11.2012 30 38 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.) z dnia 29.10.2013 50 25 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak

CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 52 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 brak

CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 198 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 brak

CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 11 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016 brak
Informatics Solutions sp. z 0.0. ( daw. Creyo sp. z 0.0.) z dnia 27.06.2013 40 3 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak
FORKitchen sp. z 0.0. z dnia 20.09.2012 50 53 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 27 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 brak
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 01.09.2013 5 1 | WIBOR1IM + marza 30.09.2014 brak

J.Urbariska - osoba Fizyczna 4 0 | brak 31.12.2015 brak

Complex Walzlager Deutschland GmbH 43 47 | LIBOR1IM + marza 31.12.2014 brak

Complex Walzlager Deutschland GmbH 43 47 | LIBORIM + marza 31.12.2014 brak

Hertz Polska sp. z 0.0. 7 8 | WIBOR1M + marza 31.12.2015 brak

Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 20 96 | WIBOR 1M+ marza 30.06.2016 brak

Kenner Polska sp. z 0.0. 10 15 | WIBOR 1M+ marza 26.08.2015 brak

AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.) 40 50 | WIBOR 1M+ marza 31.03.2016 brak
Informatics Solutions sp. z 0.0. ( daw. Creyo sp. z 0.0.) 20 8 | WIBOR 1M+ marza 31.03.2016 brak

Pozyczka - Adam Mizerski - Cztonek Zarzadu Redwood Holding S.A. 54 47 | WIBOR3M + marza 31.05.2012 Weksel in blanco
Pozyczka - Ryszard Bojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej Redwood Holding S.A. 113 126 | WIBOR3M + marza brak Weksel in blanco
Pozyczka MPT Loziska M. Pawlicki 135 106 | brak brak Weksel in blanco
Pozyczka NTBC 64 70 | WIBOR3M + marza 15.11.2011 brak
FORKitchen sp. z 0.0 8 10 | WIBOR1M + marza 16.10.2014 brak
FORKitchen sp. z 0.0 10 3 | WIBOR1M + marza 21.01.2015 brak

Celma Business Park sp. z 0.0. 1 1 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 brak

CMX3 sp. z0.0. 1 2 | WIBOR1IM + marza 31.12.2015 brak

Trustback sp.zo.0. 50 20 | WIBOR1M + marza 21.03.2015 brak

Gameover sp. z 0.0. 247 247 | WIBOR1IM + marza 17.01.2015 brak

Hertz Polska sp. z 0.0. 50 62 | WIBOR1M + marza 31.03.2016 brak

Odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek 2426

RAZEM 597

38| Strona




REDWOOD

H'O'L' DT NG

Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Nota 9. Kredyty, obligacje i pozyczki

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
Kredyty bankowe 27 888 36 107
Pozyczki 7 003 1527
Obligacje 3542 3542
Suma kredytdéw, obligacji i pozyczek w tym: 38433 41 176
dtugoterminowe 9581 10 766
krétkoterminowe 28 852 30410

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegdlnienie

Stan na 30.06.2016

Stan na 31.12.2015

Kredyty, obligacje i pozyczki krotkoterminowe 28 852 30410
Kredyty, obligacje i pozyczki dlugoterminowe 9581 10 766
ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 9581 10 766
pfatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty, obligacje i pozyczki razem 38433 41 176
Struktura walutowa kredytdéw i pozyczek
Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
R e WartoSew o rosewpLn | WAMOSEW o ose w PLN
walucie walucie
PLN 38 156 38 156 40 899 40 899
EUR 65 277 65 277
usb - - - -
UAH - - - -
Kredyty i pozyczki razem X 38433 X 41 176

Zobowigzania finansowe z tytutu factoringu

Zobowigzania z tytutu factoringu na dzien 30.06.2016 wynoszg 1 927 tys. zt i wynikajg z umoéw

factoringowych zawartych przez:

® Complex Automotive Bearings S.A. oraz BPS Factoring sp. z 0.0. 1 280 tys. zt.
® Complex 1Q S.A. w upadtosci oraz Bibby Finance Polska S.A. 33 tys. zt .
® Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. oraz BPS Factoring sp. z 0.0. 614 tys. zt.
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Nazwa banku, rodzaj kredytu/papieréw
dtuznych/pozyczki

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy

Kwota pozostata do
sptaty

Efektywna stopa procentowa

Termin sptaty

Zabezpieczenia

wg stanu na dzien 30.06.2016

ING Bank Slgski S.A. umowa
wieloproduktowa

24 000

14 084

WIBOR 1M + marza

30.03.2016

Hipoteki, zastawy na zapasach, zastaw na
maszynach, poreczenia spotek Grupy

Bank BGZ BPN Paribas S.A., kredyt
inwestycyjny

9601

8357

WIBOR 3M + marza

30.07.2021

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w
todzi przy ulicy Papierniczej 7, weksel in
blanco, poreczenie Redwood Holding S.A.

Bank Zachodni WBK S.A., kredyt obrotowy

8000

5177

WIBOR 1M+ marza

31-03-2016

Weksel in blanco , poreczenie Redwood
Holding S.A.

mBank S.A., kredyt obrotowy

6 000

3568

WIBORR O/N + marza

31-03-2016

Hipoteka na nieruchomosci na
Przybyszewskiego 176/178, zastaw
rejestrowy na zapasach spétki COMPLEX
1Q S.A.w upadtosci , weksel in blanco
poreczony przez spétki Grupy Kapitatowej
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0.,
Redwood Holding S.A., COMPLEX
Automotive Bearings S.A.

ING Bank Slaski S.A., kredyt inwestycyjny

8950

1194

WIBOR 1M + marza

30-06-2016

Hipoteka na nieruchomosci w todzi na
ulicy Przybyszewskiego 176/178, weksel in
blanco poreczony przez spo6tki Grupy
Kapitatowe]j (Metalzbyt Premium Technik
sp. z 0.0., COMPLEX IQ S.A w upadtosci,
COMPLEX Automotive Bearings S.A.. oraz
IBS Polska sp. z 0.0.)

mBank S.A., kredyt inwestycyjny

4500

300

WIBOR 1M + marza

31.01.2016

Hipoteka na nieruchomosci w todzi na
ulicy Przybyszewskiego 176/178 (jedna
czesc), weksel in blanco poreczony przez
spotki Grupy Kapitatowej Metalzbyt
Premium Technik sp. z 0.0., COMPLEX 1Q
S.A w upadtosci,

COMPLEX Automotive Bearings S.A. oraz
Polzamech sp. z 0.0.

Getin Bank S.A., kredyt obrotowy

500

501

WIBOR 1M + marza

24-07-2016

Weksel in blanco, poreczenie Redwood
Holding S.A.

Impexmetal S.A., pozyczka

350

277

Euribor 3M + marza

05.11.2012

Poreczenie sptaty przez spétke Complex
S.A. w trybie . art.. 777 §1 ust. 5 KPC
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Nazwa banku, rodzaj kredytu/papieréw K.wota. Kwota pozostata do . . .
. . k kredytu/pozyczki Efektywna stopa procentowa Termin sptaty Zabezpieczenia
dtuznych/pozyczki sptaty
Wg umowy
Patronatserklarung der Firma Complex
S.A. aufgrund Art.. 777 §1 Abst. 5 der
Zivilprozessordnung
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A., kredyt 300 271 WIBOR 3M + maria 29.05.2016 petnomocnictwo do.rachunku
obrotowy bankowego, weksel in blanco
N . . Hipoteka na nieruchomosci w todzi na
Obligacje 3 letnie 3542 3542 Oprocentowanie state 18.05.2018 ulicy Przybyszewskiego 176/178
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 424 200 Oprocentowanie state 01.08.2016 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 261 162 Oprocentowanie state 01.03.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 353 219 Oprocentowanie state 01.03.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 277 345 Oprocentowanie state 30.06.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 446 25 Oprocentowanie state 01.09.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 36 203 Oprocentowanie state 01.09.2017 -
Hertz Polska sp. z 0.0., pozyczka 3 4 WIBOR 1M + marza 31.12.2015 -
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0., pozyczka 10 4 WIBOR 1M + marza 31.12.2015 -
RAZEM 38433
Nazwa banku, rodzaj kredytu/papieréw K“fom Kwota pozostata . . X
. i i kredytu/pozycz Efektywna stopa procentowa Termin sptaty Zabezpieczenia
dtuznych/pozyczki ) do sptaty
ki wg umowy
wg stanu na dzien 31.12.2015
. ) . Hipoteki, zastawy na zapasach, zastaw na maszynach,
ING Bank Slagski S.A. umowa wieloproduktowa 24 000 15 300 WIBOR 1M + marza 31.03.2016 . i
poreczenia spétek Grupy
Hipoteka na nieruchomosci potozonej w todzi przy ulicy
Bank BGZ BNP Paribas S.A., kredyt inwestycyjny 9601 8570 WIBOR 3M + marza 30.07.2021 Papierniczej 7, weksel in blanco, poreczenie Redwood
Holding S.A.,Complex 1Q S.A.
Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Opolu, weksel
Bank Zachodni WBK S.A., kredyt obrotowy 8 000 5967 WIBOR 1M+ marza 31-03-2016 in blanco, poreczenie Redwood Holding S.A. ,Cesja
naleznosci CAB S.A., zastaw na znakach towarowych
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Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Kwota
Nazwa banku, rodzaj kredytu/papieréw i Kwota pozostata . . 5
. . i kredytu/pozycz Efektywna stopa procentowa Termin spfaty Zabezpieczenia
dtuznych/pozyczki i do sptaty
ki wg umowy

Hipoteka na nieruchomosci na Przybyszewskiego
176/178, zastaw rejestrowy na zapasach spétki
COMPLEX 1Q sp. z 0.0., weksel in blanco poreczon

mBank S.A., kredyt obrotowy 6 000 3871 WIBORR O/N + marza 31-03-2016 } Q P . X pore i v
przez spétki Grupy Kapitatowej Metalzbyt Premium
Technik sp. z 0.0., Redwood Holding S.A., COMPLEX
Automotive Bearings S.A.
Hipoteka na nieruchomosci w todzi na ulicy
Przybyszewskiego 176/178, weksel in blanco poreczony

ING Bank Slgski S.A., kredyt inwestycyjny 8950 1433 WIBOR 1M + marza 30-09-2016 przez spétki Grupy Kapitatowej (Metalzbyt Premium
Technik sp. z 0.0., COMPLEX IQ S.A., COMPLEX
Automotive Bearings S.A.. oraz IBS Polska sp. z 0.0.)
Hipoteka na nieruchomosci w todzi na ulicy
Przybyszewskiego 176/178 (jedna cze$¢), weksel in
blanco poreczony przez spétki Grupy Kapitatowej

mBank S.A., kredyt inwestycyjny 4500 310 WIBOR 1M + marza 31.01.2016 Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0., COMPLEX 1Q sp. z
0.0.,
COMPLEX Automotive Bearings S.A. oraz Polzamech sp.
z0.0.

Getin Bank S.A., kredyt obrotowy 500 418 WIBOR 1M + marza 24.07.2016 Weksel in blanco , poreczenie Redwood Holding S.A.

Impexmetal S.A., pozyczka 350 277 Euribor 3M + marza 05.11.2012

Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A., kredyt . petnomocnictwo do rachunku bankowego, weksel in

300 238 WIBOR 3M + marza 29.05.2016
obrotowy blanco
s ) ) Hipoteka na nieruchomosci w todzi na ulicy

Obligacje 3 letnie 3542 3542 Oprocentowanie state 18.05.2018 .
Przybyszewskiego 176/178

IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 424 212 Oprocentowanie state 01.08.2016 -

IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 261 176 Oprocentowanie state 01.03.2017 -

42 |Strona




REDWOOD

HOLDING

Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 353 237 Oprocentowanie state 01.03.2017 -

IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 277 371 Oprocentowanie state 30.06.2017 -

IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 446 30 Oprocentowanie state 01.09.2017 -

IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 36 218 Oprocentowanie state 01.09.2017 -

Hertz Polska sp. z 0.0., pozyczka 3 3 WIBOR 1M + marza 31.12.2015 -

Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0., pozyczka 10 3 WIBOR 1M + marza 31.12.2015 -
RAZEM 41176
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W czasie obowigzywania umoéw kredytowych spétki Grupy sg zobowigzane do utrzymania
odpowiedniego poziomu ponizszych wskaznikéw finansowych:

wartos¢ kowenantu

Kowenanty dla kredytu w BGZ BNP Paribas S.A. kcx:;c;;ctu wymagana przez
bank
Strona umowy - Wskaznik pokrycia obstugi dtugu (zysk netto+ odsetki+ amortyzacja-
pozostate przychody operacyjne dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/raty 0,5 5212

kapitatowe(kredyt)+odsetki) na poziomie minimum 1,2 w latach 2015-2018 (Jotes
Business Park sp. z 0.0.) - dane kwartalne

Strona umowy - wskaznik wyptacalnosci (kapitat wtasny-pozostate przychody 319%
operacyjne skumulowane dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/aktywa) na ° min. 30%
poziomie min. 30% w latach 2014-2015 (Jotes Business Park sp. z 0.0.)

Kowenanty dla kredytéw w bankach ING S.A. ,BZ WBK S.A., oraz w MBanku S.A. nie sg prezentowane

z uwagi na wygasniecie umow kredytowych.

Nota 10. Zobowigzania dtugoterminowe

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2016 @ Stan na 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 658 681
Zobowigzania z tytutu nabycia sSrodkdéw trwatych - -
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kaucji 215 339
Razem 873 1020

Nota 11. Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty

leasingowe z tytutu tych umodéw oraz warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
Wartosc o Wartos¢ L.
Wyszczegélnienie kapitatowa Wartosc kapitatowa Wartosc
przysztych przysztych
przysztych . . | przysztych o .
. . | platnosci . . | pfatnosci
ptatnosci ptatnosci
W okresie 1 roku 421 501 528 572
W okresie od 1 do 5 lat 658 695 681 722
Powyzej 5 lat - - - -
Optaty leasingowe ogétem 1079 1196 1209 1294
Przyszty koszt odsetkowy 117 X 85 X
Wartos¢ przysztych optat leasingowych, w tym: 1079 1196 1209 1294
Krétkoterminowe 421 501 528 572
Dtugoterminowe 658 695 681 722

Przedmiot leasingu na dzier 30.06.2016

Okres 6 m-cy | Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakornczony
30.06.2016 31.12.2015
Maszyny i urzagdzenia 1822 1725
Srodki transportu 872 988
Razem 2694 2713
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Nota 12. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2016 = Stan na 31.12.2015

Dotacje 21 24
Przychody przysztych okreséw 366 196
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci - 8
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 409 303
dtugoterminowe 15 19
krétkoterminowe 394 284

Nota 14. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtédwnych instrumentdéw finansowych, z ktdorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
faktoringu, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa na biezgco obserwuje prognozy dotyczgce zmian
stdp procentowych oraz analizuje ich wptyw na rentownos¢ i ptynnos¢ finansowa Grupy. W sytuacji
kiedy ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej w sposdéb zauwazalny mogtoby negatywnie
wptywac na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, Grupa zawiera kontrakty terminowe badZ nabywa opcje
zabezpieczajgce zmiany. Transakcje te zawsze majg charakter wytgcznie zabezpieczania ryzyka i nie
noszg zadnych znamion spekulacji.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami
o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny Grupy.

. Whptyw na wynik finansowy
Zmiana o punkty procentowe S —
Okres zakonczony 30.06.2016
PLN 1% (176)
PLN -1% 176
Okres zakonczony 30.06.2015
PLN 1% (164)
PLN -1% 164

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
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waluta wyceny. Grupa zawiera transakcje sprzedazy i zakupu wyrazone w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy lub zakupu.

Grupa w sposdb ciggty wspétpracuje z renomowang firmg doradcza specjalizujaca sie w doradztwie
walutowym. W ramach wspotpracy doradca pomaga wybraé spétka Grupy optymalny moment na
dokonanie fizycznego przewalutowania srodkéw pienieznych na rynku kasowym oraz wspiera Grupe
w aktywnym zarzadzaniu ryzykiem walutowym, realizowanym poprzez zawieranie transakcji na rynku
terminowym. Polityka zabezpieczen Grupy zaktada zawieranie transakcji zabezpieczajgcych na czesc
ekspozycji walutowej, w sytuacji, kiedy przewidywane sg negatywne dla spétek Grupy zmiany kursow
walutowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci

godziwe] aktywdw i zobowigzan pienieznych) oraz kapitatu wtasnego Grupy na racjonalnie mozliwe
wahania kursu dolara i euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wozrost/spadek kursu Wptyw na wynik .
{M:Iuty fin':r:,sowy brYltto UG IGEILETE G e
Okres zakonczony 30.06.2016
EUR 10% 270 218
usD 10% (1965) (1591)
UAH 10% 96 78
EUR -10% (270) (218)
usD -10% 1965 1591
UAH -10% (96) (78)
Okres zakonczony 30.06.2015
EUR 10% 453 367
usD 10% (1809) (1 466)
UAH 10% 99 80
EUR -10% (454) (367)
usD -10% 1807 1463
UAH -10% (99) (80)

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystac¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepne;j
weryfikacji. W ramach procedury analizowane sg m.in. dane z wywiadowni gospodarczych oraz
historia ptatnicza kontrahenta. Grupa korzysta tez czeSciowo z faktoringu petnego w ramach ktérego
wierzytelno$¢ podlegajg ubezpieczeniu. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw
naleznosci przez spotke Grupy, International Business Services Polska sp. z o0.0., prowadzaca
monitoring oraz w dalszej kolejnosci dziatalno$s¢ windykacyjng, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
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bankowe, pozyczki celowe, faktoring, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnos$ci / wymagalnosci tych instrumentdéw.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 15. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$é dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
zakoniczonym dnia 30 czerwca 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i procesOdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony, jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty, obligacje i pozyczki 38433 37634
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 46 471 45 840
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1262 1926
Zadtuzenie netto 83 642 81548
Kapitat wtasny 30108 51265
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdw netto 0 0
Kapitat razem 30108 51 265
Kapitat i zadtuzenie netto 113750 132813
Wskaznik dzwigni 73,53% 61,40%

Nota 16. Program swiadczen pracowniczych

Emitent nabyt tagcznie 367.500 akcji wtasnych REDWOOD HOLDING S.A. w celu ich zaoferowania do
nabycia pracownikom Spétki lub spétek z nig powigzanych. Skup akcji whasnych realizowany byt
w ramach dwéch programéw pracowniczych, zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2009 roku (uchwata nr 19) oraz z dnia 12 maja 2011 roku (uchwata nr
25).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka dominujgca posiadata 16 025 akcji wtasnych o wartosci 287
tys. zt (wartos¢ historyczna zakupu).

Nota 17. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
biezacy i poprzedni okres obrotowy.
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Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania

Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca

1.01.2016-30.06.2016 1664 229 6188 735

1.01.2015-30.06.2015 3349 309 5423 1907

Jednostka zalezna:

1.01.2016-30.06.2016 7541 8551 14617 19983

1.01.2015-30.06.2015 9951 13121 13916 17 432

Jednostka dominujaca catej Grupy

Na dzied 30 czerwca 2016 roku Pan Michat Nowacki — Prezes Zarzadu jednostki dominujacej jest
wtascicielem 57,21% akcji zwyktych REDWOOD HOLDING S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe i dotycza:
® sprzedaz i zakup towardw przez jednostki grupy do spotek zaleznych, optat za korzystanie ze
znakéw towarowych, wynajmu powierzchni, ustug doradczych, monitoringu i windykacji
naleznosci, finansowych, informatycznych, HR oraz obstugi korporacyjnej
® sprzedaz srodkow trwatych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie sprawozdawczym grupa nie udzielita pozyczki zadnemu cztonkowi Zarzadu. Stan pozyczek
na dzien 30.06.2016 udzielonych cztonkom Zarzadu i cztonkom organéw nadzorujgcych wynika
z transakcji zawartych w poprzednich okresach i wynosi 175 tys. zt.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Naleznos¢ od Zarzadu spétki dominujgcej w kwocie 347 tys. zt (2015: 329 tys. zt) wynika
z nierozliczonych zaliczek.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01.2016- 01.01.2015-

Swiadczenia wyptacone Cztonkom Zarzadu 30.06.2016 30.06.2015

Krdtkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 562 489

Pozostate swiadczenia

Razem 562 489
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Nota 18. Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu Mlchaf Nowacki
Prezes Zarzadu MICh.ai Nowacki - ) i 212 75
ustugi doradcze
Cztonek Zarzadu Adam Mizerski 2 129 19 34
Razem 523 489 445 190

Przewodniczacy Adam Marianski 8
Przewodniczacy (do Kat N K
atarzyna Nowacka
29.02.2016) y 12 74 } )
Urszula Nowacka
Wiceprzewodniczacy 35 37 P 3
Cztonek Rady Nadzorczej .
Maria Dabrowska
(do 11.03.2016) 4 25 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Stanistaw Osiecki 22 37 - 12
Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Bojanowski 25 25 1 2
Cztonek Rady Nadzorczej Ryszarf:l Bojanowski 22 5 20 75
— ustugi doradcze
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Sniegucki 7 - - -
Razem 135 203 23 92

Nota 19. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

. zamudnene | 101201630062016  101201530.06.2015

Zarzad 6 10
Administracja 10 14
Dziat sprzedazy 53 88
Pion produkgji 48 95
Pozostali 18 42
Razem 135 249

Rotacja zatrudnienia

| CRotdazmtrudniena  101201630.062016  101.20153006.2015 |

Liczba pracownikéw przyjetych 26 26
Liczba pracownikéw zwolnionych 110 42
Wynik zmian zatrudnienia (84) (16)
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Nota 20. Umowy leasingu operacyjnego

Grupa zawiera umowy leasingu operacyjnego, ktére wg profesjonalnego osgdu sg klasyfikowane jako
leasing finansowy.

Nota 21. Sprawy sadowe

Zadna ze spotek tworzacych Grupe kapitatowg REDWOOD nie jest uczestnikiem spraw sgdowych
majacych wptyw na sytuacje finansowa w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Nota 22. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 20 lipca 2016roku Krajowy rejestr sgdowy zarejestrowat potaczenie spétek Conecton sp z o.0.
Celma Motors Sp z o.0. Informatics Solutions Sp. z 0.0., Am Ideas Sp. z o0.0., Metrolog Centrum
Pomiarowe Sp. z 0.0. oraz Celma Metal Sp. z 0.0. ,ktéra w dniu potaczenia zmienita nazwe na GK
Metal Sp. z o.0. i stata sie nastepca prawnym wymienionych wyzej spétek. Pofaczenie
przeprowadzone zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz 516 § 6 w zwigzku z art. 516 § 5 k. s. h,, tj.
przez przeniesienie catego majgtku spoétek przejmowanych na spétke przejmujaca (tgczenie sie przez
przejecie), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej (spdtka przejmujgca posiada
100% udziatow w kapitate zaktadowym kazdej ze spdtek przejmowanych), zgodnie z art. 515 § 1 k. s.
h. oraz bez wymiany udziatéw spotek przejmowanych na udziaty spétki przejmujgcej. Spodtka
przejmujgca nie bedzie tworzy¢é nowych udziatdw. Wysokos$é kapitatu zaktadowego spotki
przejmujgcej pozostanie bez zmian. Uchwata podjeta 29. 04. 2016 r przez nadzwyczajne
zgromadzenie wspdlnikow.

20 lipca 2016 roku Sad rejonowy dla todzi Srédmiescie po rozpoznaniu na posiedzeniu nie jawnym
wydat postanowienie o wykresleniu z Krajowego rejestru sgdowego spétki IMPT METALZBYT
PREMIUM TECHNIK Spédtka z 0.0. sp. j.

14 wrzesnia 2016 roku Sad rejonowy w Bielsku-Biatej zarejestrowat zmiane nazwy Zakfady Elektro
maszynowe Elektronarzedzia Celma S.A. na ZEM-CEL S.A. oraz zmiane siedziby Spétki z Goleszowa na
£6dz. Obecny adres Spotki to: ul. Papiernicza 7E 92-312 t6dz.

23 wrzeénia 2016 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie Sygn. akt XIV GU 263/16 o
ogtoszeniu upadtosci Complex 1Q S.A. z siedzibg w todzi -podmiotu zaleznego od Redwood Holding
S.A.

Nota 23. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyptacone
w roku obrotowym 2016

W dniu 26 lipca 2016 roku zawarto umowe pomiedzy Spétka dominujgca a PKF Consult Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, na przeprowadzenie
przeglagdu skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego i jednostkowego Redwood
Holding S.A. oraz Grupy Kapitatowej Redwood, badania rocznego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Podmiot uprawniony do badania, zgodnie z umowag za badanie i przeglad jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 31,8 tys.
ztotych.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
PIERWSZE POLROCZE 2016

REDWOOD HOLDING S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
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REDWOOD

H'O'L DTNIG

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Kurs na ostatni dzien

Okresy objete sprawozdaniem finansowym Sredni kurs w okresie*

okresu
1.01.2016 do 30.06.2016 4,3805 4,4255
1.01.2015 do 31.12.2015 4,1848 4,2615
1.01.2015 do 30.06.2015 4,1341 4,1944

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegblne pozycje aktywoéw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow sSrodkow
pienieznych przeliczcono wedtug kursdw stanowigcych S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na
EURO.

PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres 6 m-cy | Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
zakonczony zakoniczony | zakonczony | zakonczony
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
L Przych,ody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 2 429 4030 555 975
materiatéw
Il. Koszt wtasny sprzedazy 1099 1048 251 254
M. Zysk (strata) na sprzedazy (1267) (1442) (289) (349)
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5 050) (1 488) (1153) (360)
V. Zysk (strata) brutto (1367) (753) (312) (182)
VL. Zysk (strata) netto (7 375) (428) (1 684) (104)
VII. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) (2,89) (0,17) (0,66) (0,04)
VIIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (292) 147 (67) 36
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 905 161 207 39
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (609) (349) (139) (84)
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
XI. Aktywa razem 67 684 77 766 15294 18 249
XIl. Zobowigzania razem 24 763 27 472 5596 6 447
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 20561 22633 4646 5311
XIV. Kapitat wtasny 42 921 50294 9699 11 802
XV. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 11524 11968
XVI. Liczba akcji w sztukach 2 550000 2 550000 2 550 000 2 550000
XVII. Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 16,83 19,72 3,80 4,63

**Zysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty
ogdlnego zarzadu
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 6 m-cy | Okres 6 m-cy
zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 2429 4030
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 2429 4030
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 1099 1048
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1099 1048
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1330 2982
Pozostate przychody operacyjne 16 71
Koszty sprzedazy 293 -
Koszty ogdlnego zarzadu 2304 4424
Pozostate koszty operacyjne 3799 117
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5 050) (1488)
Przychody finansowe 4598 1380
Koszty finansowe 915 645
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1367) (753)
Podatek dochodowy 6 008 (325)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 375) (428)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (7 375) (428)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy (2,89) -0,17
Rozwodniony za okres obrotowy (2,89) -0,17
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy (2,89) -0,17
Rozwodniony za okres obrotowy (2,89) -0,17
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -
Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony
30.06.2016 30.06.2015
Zysk/(strata) netto za okres (7 375) (428)
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - -
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES (7 375) (428)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2105
Aktywa trwate 62 556 73 028
Rzeczowe aktywa trwate 1868 4594
Wartosci niematerialne 10 409 10 652
Nieruchomosci inwestycyjne 14 155 15 085
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 35305 35685
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 819 7012
Aktywa obrotowe 5128 4738
Zapasy - -
Naleznosci handlowe 917 1101
Pozostate naleznosci 1504 1374
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12
Pozostate aktywa finansowe 2185 2 086
Rozliczenia miedzyokresowe 468 127
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 38
AKTYWA RAZEM 67 684 77 766

Stan na Stan na

PASYWA 30.06.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 42 921 50 294
Kapitat podstawowy 51 000 51 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - 9959
Akcje wtasne (287) (287)
Pozostate kapitaty 3190 20183
Kapitat z aktualizacji - -
Niepodzielony wynik finansowy (3 607) (3 905)
Wynik finansowy biezacego okresu (7 375) (26 656)
Zobowigzanie dtugoterminowe 4202 4 839
Kredyty i pozyczki 475 699
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2988 3173
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe 509 609
Zobowigzania dfugoterminowe inne 215 339
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 15 19
Zobowigzania krotkoterminowe 20561 22 633
Kredyty i pozyczki 13636 14 462
Zobowigzania finansowe 261 354
Zobowigzania handlowe 2152 1915
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania 4403 5770
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 21 20
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 88 88
Pozostate rezerwy - 24
PASYWA RAZEM 67 684 77 766

55|Strona




REDWOOD

H'O'L' DT NG

Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

Kapitaty Wydzielony . q Wynik
. zapasowy ze ) Niepodzielony "
Kapitat . .. . kapitat na Pozostate ) finansowy .
sprzedazy akcji | Akcje wiasne . . wynik .. Kapitat wiasny
zaktadowy . . zakup akcji kapitaty ) biezacego
powyzej ceny finansowy
. . wiasnych okresu
nominalnej
okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2016
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych ) ) . ) ) ) ) )
do sprzedazy
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (7 375) (7 375)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (7 375) (7 375)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - - (7 375) (7 375)
Akcje wiasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - - (16 993) 298 26 656 2
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku i i ) i i i i i
dochodowego

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2016 51 000 - (287) 2461 729 (3 607) (7 375) 42 921
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Kapitaty Wydzielony . . Wynik
5 zapasowy ze ) Niepodzielony )
Kapitat . - . kapitat na Pozostate . finansowy .
sprzedazy akcji | Akcje wiasne . . wynik .. Kapitat wiasny
zaktadowy . . zakup akcji kapitaty biezacego
powy:ej ceny finansowy
. . wiasnych okresu
nominalnej
okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2015 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (2 594) (1013) 77 248
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (2 594) (1013) 77 248
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych i i ) i i i i i
do sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (26 656) (26 656)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (26 656) (26 656)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - - (26 656) (26 656)
Akcje wihasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - (298) - (298)
Dywidenda - - - - - - - -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (1013) 1013
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku ) ) . ) ) ) ) i

dochodowego

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy

zakoriczony zakoriczony

30.06.2016 30.06.2015

Dziatalno$¢ operacvina
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1367) (753)
Il. Korekty razem 1075 900
1. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metoda praw - -
2. Amortyzacja 441 528
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 43 37
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 51 1462
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (578) 10
6. Zmiana stanu rezerw (24) -
7. Zmiana stanu zapasow - 19
8. Zmiana stanu naleznosci 57 (1626)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1429 479
11. Zmiana stanu pozostatych aktywow (344) (3)
12. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej - (6)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (292) 147
Podatek dochodowy zaptacony /( zwrdcony) - -
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) (292) 147
Dziatalno$¢ inwestvcvina
l. Wptywy 960 878
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 360 90
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 600 -
3. Wptywy z aktywodw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - 788
5. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
1. Wydatki 55 717
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 28 464
2. Inwestycje w nieruchomosci - -
3. Wydatki na aktywa finansowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 27 253
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 905 161
Dziatalno$¢ finansowa

|. Wptywy - 1273
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw - -
2. Kredyty i pozyczki - 1273
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
1l. Wydatki 609 1622
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 358 1145
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 181 393
8. Odsetki 70 84
9. Inne wydatki finansowe - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) (609) (349)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIl.+/-B.lII+/—C.111) 4 (41)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym: 4 (41)
—zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 117
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 42 76

Srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu
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Dodatkowe noty i objasnienia do pdirocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Przychody ze sprzedazy — rodzaj dziatalnosci

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw, materiatéow i

ustug, po

pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony

30.06.2016 30.06.2015
Sprzedaz towardw i materiatow - -
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug 2429 4030
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 2429 4030
Pozostate przychody operacyjne 16 71
Przychody finansowe 4598 1380
SUMA przychodow ogétem 7043 5481

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna

Okres 6 m-cy zakoriczony Okres 6 m-cy zakoriczony
Wyszczegolnienie 30.06.2016 30.06.2015
PLN PLN w %
Kraj 2429 100% 4021 100%
Eksport w tym: - 0% 9 0%
Unia Europejska - 0% 9 0%
Pozostate kraje - 0% - 0%
RAZEM 2429 100% 4030 100%
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Nota 3. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie

Stan na
30.06.2016

Stan na
31.12.2015

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

15 085

17 801

Zwiekszenia z tytutu:

nabycia nieruchomosci

potaczenia jednostek gospodarczych

reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywow

aportu

inne

Zmniejszenia z tytutu:

zbycia

likwidacji

sprzedazy spoétki zaleznej

whiesienia aportu

reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywdéw

inne

Wartos¢ bilansowa brutto na BZ

Umorzenie na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu:

amortyzacji

inne

Zmniejszenia z tytutu:

likwidacji

sprzedazy

inne

Umorzenie na koniec okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek

okresu

Zwiekszenia, z tytutu:

utraty wartosci

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych

likwidacji lub sprzedazy

inne

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na BZ

Wartos¢ bilansowa netto BZ

Nota 4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
nabycie udziatéw

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
zbycie

Stan na koniec okresu brutto

Stan na
30.06.2016

55 759

115
115
55 644

Stan na
31.12.2015
55 854
7 145
7 145
7 240
7 240
55 759
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Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 20074 -
Zwiekszenia 380 20074
Zmniejszenia 115 -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 20 339 20074
Stan na koniec okresu netto 35305 35685
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Wartosc ” % udziat w
Ip. Nazwa spotki 'Tetf° . II?sc .. | kapitalei metoda konsolidacji
udziatéw w | udziatéw/akcji e
tys. zt.
30.06.2016

1 | Quinto sp. z o.0. 963 478 14,71% | konsolidacja petna

2 (S:(ZMPLEX Automotive Bearings 1000 20000  100,00%  konsolidacja petna

3 | COMPLEX 1Q S.A.w upadtosci - 308 000 100,00% | konsolidacja petna

4 | Komplexmetal Ukraina Sp. z 0.0. 195 1 100,00% | konsolidacja petna

5 | ZEM-EN CELMA S.A. 2178 693 249 95,01% | konsolidacja petna

6 C&Lléﬁ'\::.i”:z:)z 0-0. (dawnie] 6329 42 130 99,42%  konsolidacja petna

7 | CELMA Power Tools sp. z 0.0. 1 14 600 95,01% | konsolidacja petna

8 | Jotes Business Park sp. z o.0. 7 234 144 680 100,00% | konsolidacja petna

9 International Business Services 754 1489 99,87% konsolidacja pefna

Polska sp. z 0.0.

10 | Trusback sp. z 0.0. 600 12 000 100,00% | nie konsolidowana

11 | COMPLEX Finance sp. z 0.0. - 5000 100,00% | nie konsolidowana

12 | B2B Properties sp. z 0.0. 50 1000 0,52% | konsolidacja petna

13 | Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. - 20 000 100,00% | nie konsolidowana

14 | HERTZ Polska sp. z 0.0. - 43 000 100,00% | nie konsolidowana

15 | KENNER Polska sp. z 0.0. - 17 360 100,00% | nie konsolidowana

16 | CMX Outlet sp. z 0.0. - 2300 100,00% | nie konsolidowana

17 | CELMA Business Park sp. z 0.0. - 100 100,00% | nie konsolidowana

18 | CMX Properties sp. z 0.0. 5587 222980 100,00% | konsolidacja petna

19 ;a: ryka Elektronarzedzi CELMA 10 409 5527000  100,00%  konsolidacja petna

20 | FORKitchen sp. z 0.0. - 980 70,00% | nie konsolidowana

21 | Factory Business Park sp. z 0.0. 5 100 0,34% | konsolidacja petna
SUMA 35305

Lp Kapitat Kapitat Pozcc_stale Zysk / strata Warto’s'(: Aktywa Aktywa Wart9é(: . Wartos’(:’
e wihasny zakladowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan | przychodéw
1 2461 1115 1769 (423) 7016 4751 2265 4555 2733
2 4458 1000 3424 34 15218 3797 11421 10 760 8018
3 (23732) 15 400 (25 706) (13 426) 14 076 7391 6685 37 808 11 646
4 3878 23 3298 557 4003 51 3952 125 2239
5 1236 4959 (3 705) (18) 2090 553 1537 854 114
6 7238 2119 5832 (713) 12 642 11750 892 5 404 224
7 (941) 730 (1522) (149) 1061 286 775 2002 3015
8 15 365 7234 8132 (1) 30277 27 895 2382 14 912 1157
9 5 747 (652) (90) 3761 2732 1029 3756 272
10 (30) 600 (718) 88 247 40 207 277 218
11 53 250 (94) (103) 907 113 794 854 420
12 9958 9720 241 (3) 9992 9678 314 34 -
13 (1312) 1000 (2 402) 90 806 646 160 2118 380
14 (1614) 2150 (3714) (50) 575 198 377 2189 -
15 (388) 868 (1221) (35) 661 67 594 1049 -
16 (228) 115 (378) 35 326 42 284 554 231
17 (24) 5 (26) (3) 6 6 - 30 -
18 11104 11149 (43) (2) 11 168 2582 8586 64 64
19 9467 5527 3749 191 17 005 7313 9692 7538 4582
20 (105) 70 (160) (15) 137 35 102 242 1
21 10 217 1455 9098 (336) 14 868 13 240 1628 4651 624
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Nota 5. Zapasy

Zapasy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong
o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie

Stan na
30.06.2016

Stan na
31.12.2015

materiaty

pétprodukty i produkty w toku

produkty gotowe

towary

Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa)

odpisy aktualizujgce wycene zapasow

Zapasy brutto

Spoétka na dzien bilansowy jak i w okresie poréwnywalnym nie posiadata zapaséw .
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Nota 6. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

L. Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
Wyszczegdlnienie . . . .
Aktywa Zobowigzania | Aktywa Zobowigzania
Pozyczki udzielone 2185 - 2 086 -
Naleznosci z tytutu wyptaconej kaucji - - - -
Odsetki od lokat nienotyfikowane - - - -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe - - - -
dtugoterminowe - - - -
krotkoterminowe 2185 - 2 086 -

Udzielone pozyczki

Wyszczegodlnienie Stan na 30.06.2016 | Stan na 31.12.2015
Udzielone pozyczki brutto w tym: 3564 6944
Dla Zarzadu i Radu Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1379 4 858
Suma netto udzielonych pozyczek 2185 2 086
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe 2185 2 086
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Pozyczkobiorca Kwota wg Wartos¢ brutto Oprocentowanie Termin spfaty Zabezpieczenia
umowy efektywne
Okres 6 m-cy zakoriczony 30.06.2016

Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 102 EURIBOR + marza 24.10.2013 -
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 25.09.2015 1046 1126 EURIBOR + marza 30.09.2016 -
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 29.07.2013 600 97 WIBOR1IM + marza |30.06.2016 -
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 03.01.2014 500 798 WIBOR1IM + marza |30.06.2016 -
B2B Properties sp. z 0.0. z dnia 10.07.2012 15 19 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
CMX Properties sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 20 26 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 weksel in blanco
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 717 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
Kenner sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 3 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
AM Ideas sp. z 0. 0 .z dnia 17.08.2012 50 74 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
AM Ideas sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 25 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
AM Idelas .sp. z0.0.um. z 17.08.2012 Cesja od P. 5 3 WIBORIM + marsa | 31.12.2016 i
Sroczynskiego

AM Ideas sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 39 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
AM Ideas sp. z 0.0.z dnia 29.10.2013 50 26 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 54 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
CMX OQutlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 205 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
CMX OQutlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 12 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
Informatics Solutions sp. z 0.0. z dnia 27.06.2013 40 3 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
FORKitchen sp. z 0. 0. z dnia 20.09.2012 50 55 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 28 WIBOR1IM + marza |31.12.2016 -
g:rggijcs)lf: Stowarzyszenie Producentdéw Czesci Maszyn 5 1 WIBORIM + marsa | 30.09.2014 i
Odpis aktualizujacy pozyczki -1379

Razem wg stanu na dzier 30.06.2016

4 859

2185
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Pozyczkobiorca

Kwota wg
umowy

Wartos¢ brutto

Oprocentowanie

efektywne

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Okres 12 m-cy zakonczony 31.12.2015

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 27.10.2010 1800 27 WIBOR1M + marza 31.03.2016 weksel in blanco
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 17.11.2011 288 287 EURIBOR + MARZA 31.03.2016 -
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 15.05.2012 150 162 EURIBOR + MARZA 31.03.2016 -
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 28.05.2012 154 162 EURIBOR + MARZA 31.03.2016 -
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 23.08.2012 102 115 EURIBOR + MARZA 31.03.2016 -
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 10.12.2012 100 117 WIBOR1M + marza 31.03.2016 -
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 25.06.2013 1300 1498 WIBOR1M + marza 31.03.2016 -
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 01.07.2013 450 539 WIBOR1IM + marza 01.03.2016 -
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z dnia 17.03.2014 10 6 WIBOR1M + marza 31.03.2016 -
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 96 EURIBOR + marza 24.10.2013 -
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 25.09.2015 1046 1074 EURIBOR + marza 30.09.2016 -
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 29.07.2013 600 91 WIBOR1M + marza 30.06.2016 -
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 03.01.2014 500 755 WIBOR1M + marza 30.06.2016 -
B2B Properties sp. z 0.0. z dnia 10.07.2012 15 18 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX Properties sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 20 24 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 WIBOR1M + marza 31.12.2015 weksel in blanco
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 686 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
Kenner sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 615 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Kenner sp. z 0.0. z dnia 30.11.2012 50 14 WIBOR1M + marza 30.11.2013 -
AM Ideas sp. z 0.0.z dnia 17.08.2012 50 72 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
AM Ideas sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 24 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
AM Ideas sp. z 0.0. um. z 17.08.2012 Cesja od P. Sroczyrskiego 5 8 WIBOR1IM + marza 31.12.2016 -
AM Ideas sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 38 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
AM Ideas sp. z 0.0.z dnia 29.10.2013 50 25 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 52 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 198 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 11 WIBOR1IM + marza 31.12.2016 -
Informatics Solutions sp. z 0.0. z dnia 27.06.2013 40 3 WIBOR1IM + marza 31.12.2015 -
FORKitchen sp. z 0.0 .z dnia 20.09.2012 50 53 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 27 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 5 1 WIBOR1IM + marza 30.09.2014 -
Odpis aktualizujgcy pozyczki -4 858

Razem wg stanu na dzien 31.12.2015

9263

2 086
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Nota 7. Kredyty i pozyczki

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2016 | Stan na 31.12.2015
Kredyty bankowe 1494 1743
Pozyczki 12 617 13418
Suma kredytéw i pozyczek w tym: 14111 15 161
dtugoterminowe 475 699
krotkoterminowe 13 636 14 462

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2016 | Stan na 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 13636 14 462
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 475 699
pfatne powyzej 1 roku do 3 lat 475 699
ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 14111 15 161

Struktura walutowa

Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
Wyszczegdlnienie Wartoéé w Wartoéé w Wartosé w Wartosé w
walucie PLN walucie PLN
PLN 12 670 12 670 13770 13770
EUR 247 1092 244 1050
usD 89 349 86 341
Kredyty i pozyczki razem X 14111 | X 15161
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Kredyty i pozyczki

Kwota
Nazwa banku, rodzaj kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki ch::: sp;zac:;taia Ef:l:toy::::os:;c;pa Termin sptaty Zabezpieczenia
Wg umowy
Okres 6 m-cy zakonczony 30.06.2016

ZEMEN Celma S.A. 400 198 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -

ZEMEN Celma S.A. 600 700 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -

ZEMEN Celma S.A. 450 523 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -

ZEMEN Celma S.A. 85 20 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -

ZEMEN Celma S.A. 127 29 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 24.04.2013 350 773 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 31.03.2015 146 4 WIBOR1IM + marza |31.03.2016 -

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 22.05.2015 200 3 WIBOR1IM + marza |31.05.2016 -

(2:(8):)17pllze;1A5utomotlve Bearings sp. z 0.0. umowa z dnia 1000 200 WIBORIM + maria | 31.07.2016 )

PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 4 WIBORIM + marza |31.12.2015 -

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. 250 2 WIBORIM + marza |31.12.2014 -

CMX Properties sp. z 0.0. 6725 7 066 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -

CMX Properties sp. z 0.0. 276 349 LIBOR1M + marza 31.12.2015 -

CMX Properties sp. z 0.0. 955 1092 EURI.BORlM ¥ 31.12.2015 -

marza

mBank S.A. 4500 300 WIBOR O/N + marza | 29-01-2016 -
hipoteki, cesja praw z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci
objetych hipoteka,
weksel in blanco,
poreczenia spotek

ING Bank $laski S.A. 8950 1194 | WIBORIM + marza | 30-06-2016 zaleznych,
petnomocnictwo do
dysponowania
srodkami na
rachunkach bankowych
COMPLEX SA i spétek
udzielajgcych
poreczenia
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Kwota
. . . k . | Kwota pozostata Efektywna stopa . . .
» Z
Nazwa banku, rodzaj kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki e ORI Termin sptaty abezpieczenia
wg umowy

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLI0713G 424 200 gz;:ce”mwa”'e 01-07-2018

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0214) 261 162 Sotz::‘:e”mwa”'e 01-07-2018

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLLO214| 353 219 Sotz,::ce”mwan'e 01-07-2018

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0914Q 446 345 Sotzgce”mwan'e 01-07-2018 -
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0914S 36 25 gz;:ce”mwan'e 01-07-2018 -
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLLO614H 281 203 gz;:ce”mwan'e 01-07-2018 -

Okres 12 m-cy zakonczony 31.12.2015

Complex IQ S.A. 6 646 846 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

Complex IQ S.A. 10 14 WIBOR1IM + marza |31.12.2014

ZEMEN Celma S.A. 400 214 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

ZEMEN Celma S.A. 600 691 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

ZEMEN Celma S.A. 450 516 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

ZEMEN Celma S.A. 85 19 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

ZEMEN Celma S.A. 127 28 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 24.04.2013 350 705 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 31.03.2015 146 44 WIBOR1IM + marza |31.03.2016 -
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.umowa z dnia 22.05.2015 200 3 WIBOR1IM + marza |31.05.2016 -
Complex Automotive Bearings sp. z 0.0. umowa z dnia 1000 698 WIBORIM + marsa | 31.07.2016

28.07.2015

PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 4 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

Factory Business Park sp. z 0.0.umowa z dnia 17.04.2013 300 2 WIBOR1IM + marza |31.12.2015

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. 250 2 WIBORIM + marza |31.12.2014 -
Quinto sp. z 0.0. 6725 6 997 WIBOR1IM + marza |31.12.2015 -
Quinto sp. z 0.0. 276 341 LIBOR1IM + marza 31.12.2015 -
Quinto sp. z 0.0. 955 1050 EURIBOR1M + 31.12.2015 -
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Kwota
. . . k . | Kwota pozostata Efektywna stopa . . .
Nazwa banku, rodzaj kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki iy o —_— Termin sptaty Zabezpieczenia
Wg umowy
marza

mBank S.A. 4500 310 WIBOR O/N + marza | 29.01.2016 -
hipoteki, cesja praw z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci
objetych hipoteka,
weksel in blanco,
poreczenia spoétek

ING Bank $laski S.A. 8950 1433 | WIBOR1M + marza | 30.09.2016 zaleznych,
petnomocnictwo do
dysponowania
srodkami na
rachunkach bankowych
COMPLEX SA i spétek
udzielajgcych
poreczenia

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLI0713G 424 212 Sotz;:w”mwan'e 2018-07-01 -

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0214) 261 176 Sotz::ce"towa"'e 2018-07-01 -

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0214I 353 237 Sotz::ce”towan'e 2018-07-01 -

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0914Q 446 371 gz;scenmwame 2018-07-01 -

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0914S 36 30 gz;scenmwame 2018-07-01 -

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLLO614H 281 218 Oprocentowanie | 5414 47.01 -

Razem

state
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Nota 8. Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 przyszte minimalne opfaty leasingowe
z tytutu tych uméw oraz wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie

nastepujaco:

Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015

Wyszczegdlnienie Opfaty W_ar:tosc C_)p.laty W.ar:tosc

minimalne biezaca = minimaln | biezaca

opfat e opfat
W okresie 1 roku 261 288 354 388
W okresie od 1 do 5 lat 509 533 609 645
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogoétem 770 821 963 1033
Przyszty koszt odsetkowy 51 X 70 X

Wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 821 821 1033 1033
Krétkoterminowe 288 388
Dtugoterminowe 533 645

Przedmioty leasingu prezentuje ponizsza tabela:

W odniesieniu do grupy aktywow

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
Maszyny i urzadzenia 479 527
Srodki transportu 734 896
Pozostate srodki trwate - -
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 1213 1423
Nota 9. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
Dotacje 21 24
Przychody przysztych okreséw 15 15
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 36 39
dtugoterminowe 15 19
krotkoterminowe 21 20
Nota 10. Zobowiazania dtugoterminowe
Stan na Stan na
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki 475 699
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 988 3173
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 509 609
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkdw trwatych 215 339
Pozostate rezerwy - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 15 19
Razem 4 202 4 839
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Nota 11. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
biezacy i analogiczny poprzedni okres obrotowy.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od LA
Podmiot powigzany rzecz podmiotow podmiotow podmiotéw po::\?oet‘:’:w
powigzanych powigzanych powigzanych T
Jednostka dominujaca - - - -
1.01.2016-30.06.2016 1664 229 6188 735
1.01.2015-30.06.2015 3349 309 5423 1907

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi:
Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe dotyczace:
® JSwiadczenie ustug wynajmu pomieszczen, optat licencyjnych, optat za uzytkowanie znaku
towarowego pomiedzy jednostka dominujgcy a jednostkami zaleznymi
® zakupu przez jednostke dominujgcg ustug monitoringu i windykacji naleznosci oraz ustug
ksiegowych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
Spétka nie zawarta umowy pozyczki z zadnym cztonkiem Zarzadu.

Nota 12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Emitent, nalezg kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Emitenta. Emitent posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
omowione ponizej. Emitent monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez niego instrumentdéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Emitent na biezgco obserwuje prognozy dotyczace
zmian stop procentowych oraz analizuje ich wptyw na rentowno$¢ i ptynnosé finansowa Emitenta.
W sytuacji kiedy ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej w sposéb zauwazalny mogtoby
negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Emitenta, Emitent zawiera kontrakty terminowe badz nabywa
opcja zabezpieczajgce zmiany. Transakcje te, zawsze majg charakter wytgcznie zabezpieczania ryzyka
i nie noszg zadnych znamion spekulacji.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos$é na zmiany
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami

0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spoétki.

Zmiana o punkty

Wptyw na wynik

procentowe finansowy brutto
Rok zakonczony 30.06.2016
PLN 1% (2)
PLN -1% 2
Rok zakonczony 30.06.2015
PLN 1% (44)
PLN -1% 44

Ryzyko walutowe

Emitent jest w niewielkim stopniu narazony na ryzyko walutowe. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny.

Emitent w sposdb ciggty wspdétpracuje z renomowang firmg doradczg specjalizujgca sie w doradztwie
walutowym. W ramach wspétpracy doradca pomaga wybraé Emitentowi optymalny moment na
dokonanie fizycznego przewalutowania sSrodkéw pienieznych na rynku kasowym oraz wspiera
Emitenta w aktywnym zarzadzaniu ryzykiem walutowym, realizowanym poprzez zawieranie
transakcji na rynku terminowym. Polityka zabezpieczen Emitenta zaktada zawieranie transakcji
zabezpieczajgcych na czes¢ ekspozycji walutowej, w sytuacji, kiedy przewidywane sg negatywne dla
Emitenta zmiany kurséw walutowych.

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci

godziwe] aktywow i zobowigzan pienieznych) oraz kapitatu wtasnego Spoétki na racjonalnie mozliwe
wahania kursu dolara i euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow

Wozrost/spadek kursu Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
waluty finansowy brutto wtasny

Okres zakonczony 30.06.2016
EUR 10% 40 32
usD 10% (57) (46)
EUR -10% (40) (32)
usD -10% 57 46

Okres zakonczony 30.06.2015
EUR 10% 23 19
usD 10% 0 0
EUR -10% (23) (19)
usD -10% 0 0

Ryzyko kredytowe

Emitent zawiera transakcje wyfacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe].
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystac¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepne;j
weryfikacji. W ramach procedury analizowane sg m.in. dane z wywiadowni gospodarczych oraz
historia ptatnicza kontrahenta. Emitent korzysta tez czesciowo z faktoringu petnego w ramach
ktorego wierzytelnos¢ podlegajg ubezpieczeniu. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw
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naleznosci przez spotke Grupy, International Business Services Polska sp. z o.0., prowadzaca
monitoring oraz w dalszej kolejnos$ci dziatalnos¢ windykacyjng, narazenie Emitenta na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Emitent monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe, pozyczki celowe, faktoring, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
z opcjg zakupu.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu s3
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnos$ci / wymagalnosci tych instrumentéw.

Nota 13. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$s¢ operacyjng Spoétki
i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdétka moze zmienié
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.
W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad
i procesOdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony, jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Okres 6 m-cy = Okres 6 m-cy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony

30.06.2016 30.06.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14111 15911
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7 325 8303
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 76
Zadtuzenie netto 21394 24 138
Kapitat wtasny 42 921 76 820
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 42 921 76 820
Kapitat i zadtuzenie netto 64 315 100 958
Wskaznik dzwigni 33,26% 23,91%
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Nota 14. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

Zatrudnienie 1.01.2016-30.06.2016 1.01.2015-30.06.2015
Zarzad 1
Administracja 2
Dziat sprzedazy - -
Pion produkc;ji - -
Pozostali 8 15
Razem 11 18
Rotacja zatrudnienia
Rotacja zatrudnienia 1.01.2016-30.06.2016 1.01.2015-30.06.2015
Liczba pracownikéw przyjetych 2 4
Liczba pracownikéw zwolnionych 11 4
Wynik zmian zatrudnienia (9) 0

Nota 15. Umowy leasingu operacyjnego

Spoétka zawiera umowy leasingu operacyjnego, ktére wg profesjonalnego osadu sg klasyfikowane jako
leasing finansowy.

Nota 16. Sprawy sagdowe

Spotka REDWOOD HOLDING S.A. nie jest uczestnikiem spraw sgdowych majgcych wptyw na sytuacje
finansowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nota 17. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Opis organizacji Spotki Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktoéry na
podstawie obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji.

Grupe Kapitatlowg Redwood tworza: podmiot dominujacy Redwood Holding S.A. oraz 35
jednostek zaleznych. Konsekwencjg zmian w strukturze Grupy, ktére mialy miejsce pod dniu
bilansowym byto ograniczenie ilosci podmiotéw zaleznych. W zwigzku z przeprowadzonym
procesem potaczenia Spotki CELMA Metal Sp. z o.0. (Spoétka przejmujaca) ze spoédtkami:
Informatics Solutions Sp. z 0.0, METROLOG Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0., Celma Motors Sp. z
0.0., Connecton Sp. z 0.0. oraz AM Ideas Sp. z 0.0. (Sp6tki przejmowane) w trybie okreslonym w
art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych tj., przez przeniesienie catego majatku Spétek
przejmowanych na Spétke przejmujaca, obecnie w Grupie Kapitatowej REDWOOD jest 30 spotek
zaleznych. Jednostkami zaleznymi sg spétki prawa handlowego w odniesieniu, do ktérych Grupa
ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng poprzez powigzania kapitatowe i
osobowe.

Redwood Holding S.A. jest sp6tka holdingowa posiadajaca w swoim portfelu inwestycyjnym
spétki funkcjonujgce w sektorze produkcji i dystrybucji: czeSci maszyn - w szczeg6lnosci
elementéw przenoszenia napedu, profesjonalnych elektronarzedzi, cze$ci samochodowych,
konstrukcji spawanych oraz innych wyrobow przeznaczonych dla spétek sektora
przemystowego, rolnictwa oraz motoryzacji. Znaczacy warto$ciowy udziat w portfelu Redwood
Holding S.A. stanowig nieruchomosci inwestycyjne.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza nizej wymienione jednostki zalezne:

® Complex IQ S.A.w upadlosci - z siedziba w Lodzi - spotka prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie hurtowej sprzedazy cze$ci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spo6tka
Swiadczy ustugi logistyczne. Ze wzgledu utrate biezacej ptynnosci oraz utrate mozliwosci
sptaty zobowigzan handlowych, publicznoprawnych oraz wobec pracownikéw Zarzad
Spotki podjat decyzje o ztozeniu w dniu 24 czerwca 2016 roku wniosku o jej upadtos¢
likwidacyjng. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy, XIV
Wydziat Gospodarczy ds. UpadtosSciowych i Restukturyzacyjnych przychylit sie do tej
prosby, wydajac w dniu 23 wrzes$nia 2016 roku Postanowienie o ogltoszenie upadtosci -
Sygnatura Akt nr XIV GU 263/16.

® Complex Wilzlager Deutschland GmbH z siedziba w Berlinie - dziatalno$¢ spétki
obejmuje dystrybucje czesci maszyn na rynku niemieckim. Spétka jest jednostka w 100
% zalezng wobec Complex 1Q S.A. w upadtosci;

® Komplexmetal Ukraina Sp. z o0.0. z siedzibg we Lwowie - firma zajmuje sie
dystrybucja cze$ci maszyn, w szczegdlnosci produktow marki CX na rynku ukrainskim;

® Metalzbyt Premium Technik Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi - dziatalno$¢ Spétki
obejmuje dystrybucje czesci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i
elektronarzedzi. Wtascicielem 100% udzialéw w spéice jest Complex IQ S.A w
upadtosci,;

® Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,Metalzbyt” Sp. z o0.0. z siedzibga w
Bedzinie - Spétka jest podmiotem zaleznym od Metalzbyt Premium Technik Sp. z o.0.
(85 % udziatu w kapitale zaktadowym) Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dystrybucja
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narzedzi, elektronarzedzi, artykuléw metalowych oraz chemii budowlanej. P.H.U.
"Metalzbyt" jest podmiotem o ugruntowanej pozycji na rynku $laskim;

® Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedziba w Wiedniu - przedmiotem
dziatalno$ci spoétki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu.
Spétka ma ponad czterdziestoletnia historie dziatalnoSci na rynku austriackim.
Wtascicielem 100% udziatow
w spotce jest Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0.;

®» Zaklady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia Celma S.A. z siedziba w Goleszowie
- spotka byta dystrybutorem profesjonalnych elektronarzedzi. Z dniem 1 stycznia 2013
roku spoétka Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A., przejeta od spotki dziatalnos¢
operacyjng we wskazanym wcze$niej zakresie. Spétka nie prowadzi obecnie Zadnej innej
dziatalnosci.

®» Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedziba w Lodzi - sp6tka prowadzi dziatalno$¢
w zakresie dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek,
szlifierek, obrabiarek do drewna, polerek i mieszarek. Wtascicielem 100 % akcji spotki
jest Redwood Holding S.A,;

® GK Power Sp. z o.0. z siedziba w Goleszowie - spdtka zajmuje sie produkcja
elektronarzedzi marki CELMA. 100 % udzialéw w Spotce posiada Redwood Holding S.A.;

® Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w Lodzi - dziatalno$¢ spo6tki obejmuje
dystrybucje samochodowych zestawdw naprawczych i cze$ci dla motoryzacji,

® Zinnger Dystrybucja Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi - spétka jest dystrybutorem
zestawOw naprawczych i cze$ci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtascicielem 100%
udzialéw spoéiki jest Complex Automotive Bearings S.A.;

® Complex Autoteile Radlagersitze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie -
dziatalno$¢ spotki obejmuje dystrybucje samochodowych zestawéw naprawczych na
rynku niemieckim. Wtascicielem 100% udziatéw w Spoétce jest Complex Automotive
Bearings S.A,;

® Quinto Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi - spétka jest producentem specjalnych konstrukcji
spawalnych. Klientami spo6tki sg firmy z branzy gérnictwa gtebinowego i odkrywkowego,
energetyki, przemystu chemicznego i stoczniowego. Quinto Sp. z 0.0. dostarcza swoje
produkty na rynek polski oraz m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech, Rosjj,
Ukrainy, Turcji i USA. Wtascicielem 57,13% udziatéw w Spoétce jest CMX Properties Sp. z
0.0. pozostatych 42,87 % udziatéw nalezy do Redwood Holding S.A.;

® Polzamech Sp. z o0.0. z siedzibga w Lodzi - gléwnym przedmiotem dziatalnosci
Polzamech sp. z o0.0. jest produkcja wyrobéw hydraulicznych, m.in. przekitadni
hydrokinetycznych i pomp hamulcowych do maszyn budowlanych;

® International Business Services Polska Sp. z o.0. z siedzibag w Lodzi - gléwnym
przedmiotem dziatalno$ci spotki jest kompleksowa dziatalno$¢ finansowa, doradztwo
prawne oraz windykacja i skup wierzytelnosci;

® TrustBack Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
restrukturyzacja zadtuzenia klientow;

® GameOver Sp. z 0.0. Z siedzibg w Lodzi - wtascicielem 100% udziatéw w Spoétce jest
International Business Services Polska sp. z o0.0. Spoétka prowadzi dziatalno$¢
windykacyjna;

® Fabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi - przedmiotem dziatalno$ci spo6tki
jest produkcja maszyn dla przemystu, w szczegélnosci profesjonalnych szlifierek marki
,JOTES” dla firm przemystowych. Spétka §wiadczy rowniez ustugi w zakresie obrobki
metali;

® Hertz Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi - przedmiotem dziatalno$ci spo6tki jest
dystrybucja potaczen srubowych;

® Complex Finance Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi - przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest
Swiadczenie ustug ksiegowych i kadrowo-ptacowych dla spétek Grupy Kapitatlowej
Redwood;
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® B2B Properties Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi - sp6tka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
strategicznego zarzadzania nieruchomos$ciami nalezacymi do spotek Grupy Kapitatowe;j.
Udziatowcami sg spo6tki Polzamech Sp. z 0.0.(99,48%) oraz Redwood Holding S.A.
(0,52%);

® Jotes Business Park Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi - spétka prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w f.odzi przy ulicy Papierniczej 7 E;

® Factory Business Park Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi - spo6tka prowadzi dziatalno$¢
w zaKkresie zarzadzania nieruchomos$cia zlokalizowana w +Lodzi przy ulicy
Przybyszewskiego 176/178 nalezaca obecnie czeSciowo do Spétki, a czeSciowo do
Redwood Holding S.A. Udziatowcami spoétki s3 B2B Properties Sp. z o0.0. (99,66%) i
Redwood Holding S.A. (0,34%);

® GK Metal Sp. z o.0. (dawniej CELMA Metal Sp. z 0.0.) z siedzibg w Goleszowie -
spotka zajmowata sie obrobka mechaniczng komponentéw wykorzystywanych przy
produkgcji elektronarzedzi. 100% udziatéw w Spoétce posiada ZE-MEN CELMA S.A. Z
koncem 2013 roku dziatalno$¢ produkcyjna spétki zostata skoncentrowana w ramach
spo6tki Celma Power Tools sp. z 0.0. Jednoczesnie spétka przejeta po dniu bilansowym
dziatalno$¢ operacyjng nastepujacych podmiotéw nalezgcych do Grupy Kapitatowej
Redwood: Informatics Solutions Sp. z 0.0., Celma Motors Sp. z 0.0., Connecton Sp. z o.0.,
Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. oraz AM Ideas Sp. z 0.0. W dniu 20 lipca 2016
roku Sad Rejestrowy wpisat do Krajowego Rejestru Sagdowego powyzsze potaczenie.
Tym samym podmioty przejmowane utracity swoéj byt prawny;

® Kenner Polska Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi - sp6tka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
przeprowadzania prac badawczo rozwojowych na zlecenie spétek Grupy. Jednocze$nie
jest producentem lamp ledowych oraz elektroniki przemystowej;

® FORKitchen Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi - spé6tka start-up'owa, Redwood Holding S.A.
posiada 70% udziatéw w spoétce. Przedmiotem dziatalnoSci spéiki jest projektowanie,
produkcja oraz dystrybucja artykutéw kuchennych;

® CMX Outlet Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi - spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
uptynniania trudno zbywalnych zapaséw oraz zbednych sktadnikéw majatku trwatego
spotek Grupy;

® (CMX Properties Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi - na dzien sporzgdzania niniejszego
sprawozdania Spo6tka nie rozpoczeta dziatalnoSci operacyjnej. Spotka jest
wspotwlascicielem QUINTO Sp. z o.0. Jej wilascicielem jest w 100% Redwood Holding
S.A;

® (Celma Business Park Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi - na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;j.
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Aktualna struktura Grupy Kapitatowej Redwood zostata przedstawiona na
ponizszym schemacie:
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oL - s Wartos¢ Odpis Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w s - . . X
L.p. e e e e .. udziatéw wg | aktualizujacy | bilansowa posiadanych | posiadanych
ktérej miesci sie siedziba zarzadu b . s as . as .
ceny nabycia | udziaty udziatéw udziatéw glosow
1 | Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 3524 - 3524 100,00% 100,00%
2 Egg;iplex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w 1000 ) 1000 100,00% 100,00%
3 | Complex IQ S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi 15 400 15 400 - 100,00% 100,00%
4 | Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie 405 210 195 100,00% 100,00%
5 Vl\cif)aclé:ayt Premium Technik sp. z 0.0. z siedzibg 11 853 9453 2 400 100,00% 100,00%
6 Zaktady EIektr.omaiuszynowe-EIektronarzed2|a 2462 284 2178 95,01% 95,01%
Celma S.A. z siedzibg w Goleszowe
Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) z
7 o B 6329 - 6329 99,42% 99,42%
siedziba w todzi
8 \(I)Vsil:;):iaulnternatlonale GmbH z siedzibg w 2989 2089 ) 100,00% 100,00%
9 Przedsiebiorstwo Hanc?low.o—Us’(ugow.e . 2220 428 1792 85,00% 85,00%
Metalzbyt sp. z 0.0. z siedziba w Bedzinie
10 | Celma Metal sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie 7 7 - 95,01% 95,01%
11 | Celma Motors sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - - - 95,01% 95,01%
12 | GK Power sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie 1 - 1 95,01% 95,01%
13 | Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 7234 - 7234 100,00% 100,00%
14 C.om;.)lex Waelz.la.ger Deutschland GmbH z 456 456 ) 100,00% 100,00%
siedziba w Berlinie
15 Complex Autqtelle Radl.ag.ersatze Deutschland 97 79 18 100,00% 100,00%
GmbH z siedziba w Berlinie
16 Ir)terljatlonal BL{smess Services Polska sp. z 0.0. z 754 ) 754 99.87% 99.87%
siedziba w todzi
17 | Trusback sp. z 0.0. z siedziba w todzi 600 - 600 100,00% 100,00%
18 | Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 249 249 - 100,00% 100,00%
19 I\{Ietr.olog Centrym Pomiarowe sp. z0.0.2z 175 ) 175 100,00% 100,00%
siedziba w todzi
20 | B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 9 465 - 9 465 99,42% 99,42%
21 | Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 462 - 462 100,00% 100,00%
22 | Connecton sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 55 - 55 100,00% 100,00%
23 | AM IDEAS sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu - - - 100,00% 100,00%
24 Ezz;\i/ka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w 1002 1002 ) 100,00% 100,00%
25 | Hertz Polska sp. z 0.0. z siedziba w todzi 2151 2151 - 100,00% 100,00%
26 | Kenner Polska sp. z 0.0. z siedziba w todzi 870 870 - 100,00% 100,00%
27 | CMX Outlet sp. z 0.0. z siedziba w todzi 115 115 - 100,00% 100,00%
28 | Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 6 6 - 100,00% 100,00%
29 :;g;:wn?ltjlcs Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w 1 ) 1 100,00% 100,00%
30 | CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5587 - 5587 100,00% 100,00%
31 | Gameover sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 42 - 42 100,00% 100,00%
32 :22;\i/ka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w 10410 ) 10410 100,00% 100,00%
33 | FORKitchen sp. z 0.0. z siedziba w todzi 51 51 - 70,00% 70,00%
34 Ez;tz?ry Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w 9675 ) 9675 99,42% 99,42%
35 | IMPT SPOLKA JAWNA 2412 2412 - 100,00% 100,00%

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy, konsolidacji
podlegaty podmioty zalezne:

® COMPLEXIQ S.A w upadtosci.

® QUINTO Sp. z o.0.

® COMPLEX Automotive Bearings S.A.
® Polzamech Sp. z o.0.
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Komplexmetal Ukraina Sp. z o.0.
Metalzbyt Premium Technik Sp. z o0.0.
OSTRANA Internationale GmbH
P.H.U. METALZBYT Sp. z o.0.
Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.
Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia CELMA S.A.
GK Power Sp. z o.0.
GK Metal Sp. z o.0.
International Business Services Polska Sp. z o.0.
Jotes Business Park Sp. z o0.0.
Factory Business Park Sp. z o.0.
B2B Properties Sp. z o0.0.
® (CMX Properties Sp. z o0.0.
Zgodnie z zasadg istotnoSci, zdefiniowana w § 29 i 30 zatozenn koncepcyjnych sporzadzania
i prezentacji sprawozdan finansowych MSR, Spétka nie obejmuje konsolidacja jednostki
zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sa nieistotne z punktu widzenia realizacji
obowiazku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majgtkowej i finansowej oraz zalozen

przyjetej polityki rachunkowosci okreslajacej prog istotnosci.

W zwiazku z powyzszym, konsolidacji nie podlegaja pozostate, wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej podmioty zalezne.
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Podstawowe wielko$ci finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Redwood wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku:

L.p. Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w ktorej Kapitat Kapitat Pozostate Zysk / strata Wartos¢é Aktywa trwate Aktywa Wartos¢ Wartos¢
1 | Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 2 461 1115 1769 (423) 7016 4751 2265 4555 2733
2 | Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi 4458 1000 3424 34 15218 3797 11421 10 760 8018
3 | Complex 1QS.A. w upadtosci z siedziba w todzi (23732) 15 400 (25 706) (13 426) 14 076 7391 6 685 37 808 11 646
4 | Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie 3878 23 3298 557 4003 51 3952 125 2239
5 | Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (5 847) 8180 (11 904) (2123) 3057 2537 520 8904 117
6 | Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia Celma S.A. 1236 4959 (3 705) (18) 2 090 553 1537 854 114
7 | Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) z 7238 2119 5832 (713) 12 642 11750 892 5404 224
8 | Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu (4 707) 9144 (12 797) (1 054) 188 - 188 4895 -
9 Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Metalzbyt sp. z 1704 950 808 (54) 2597 1981 616 893 495
10 | Celma Metal sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie (637) 5 (608) (34) 515 355 160 1152 -
11 | Celma Motors sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie (390) 5 (373) (22) 149 72 77 539 -
12 | GK Power sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie (941) 730 (1522) (149) 1061 286 775 2002 3015
13 | Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedziba w todzi 15 365 7234 8132 (1) 30277 27 895 2382 14912 1157
14 | Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w 48 300 (255) 3 123 67 56 75 5
15 | Complex Autoteile Radlagersétze Deutschland GmbH z 3 105 (92) (10) 45 - 46 42 -
16 | International Business Services Polska sp. z 0.0. z 5 747 (652) (90) 3761 2732 1029 3756 272
17 | Trusback sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (30) 600 (718) 88 247 40 207 277 218
18 | Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 53 250 (94) (103) 907 113 794 854 420
19 | Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. z siedzibg w 60 340 (273) (7) 183 60 123 123 -
20 | B2B Properties sp. z 0.0. z siedziba w todzi 9958 9720 241 (3) 9992 9678 314 34 -
21 | Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (800) 460 (1234) (26) 285 88 197 1085 242
22 | Connecton sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 61 400 (348) 9 147 71 76 86 -
23 | AM IDEAS sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (326) 130 (441) (15) 66 41 25 392 -
24 | Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (1312) 1000 (2 402) 90 806 646 160 2118 380
25 | Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (1614) 2150 (3 714) (50) 575 198 377 2189 -
26 | Kenner Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (388) 868 (1221) (35) 661 67 594 1049 -
27 | CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (228) 115 (378) 35 326 42 284 554 231
28 | Celma Business Park sp. z 0.0. z siedziba w todzi (24) 5 (26) (3) 6 6 - 30 -
29 | Informatics Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (177) 105 (231) (51) 235 88 147 412 -
30 | CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 11104 11149 (43) (2) 11168 2 582 8 586 64 64
31 | Gameover sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (299) 50 (337) (12) 2201 8 2193 2500 2
32 | Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedziba w todzi 9467 5527 3749 191 17 005 7 313 9692 7538 4582
33 | FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (105) 70 (160) (15) 137 35 102 242 1
34 | Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 10217 1455 9098 (336) 14 868 13 240 1628 4651 624
35 | IMPT SPOLKA JAWNA 2 400 - 2400 - 2400 - 2400 - -
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Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, wtym polaczenia,
przejecia lub sprzedazy jednostek Spoétki kapitalowej Emitenta, inwestycji
dhugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym raportem struktura Grupy Kapitatowej ulegta pewnym modyfikacjom w
stosunku do jej poprzednich okreséw dziatalnosci. Przede wszystkim Zarzad Grupy podjat
decyzje o rozpoczeciu kolejnego etapu jej restrukturyzacji poprzez zainicjowanie procesu
wyprzedazy najmniej rentownych przedsiewzie¢, ktorych dziatalnos¢ byta sukcesywnie
wygaszana przez ostatnie 2 lata.

W tym celu przeprowadzono proces taczenia niektorych spotek w celu ich dalszej odsprzedazy,
jako nowego bytu prawnego. Po zakonczeniu okresu bilansowego, w dniu 20 lipca 2016 roku
Sad rejestrowy w t.odzi wpisat pierwsze z planowanych potaczen spétek do Krajowego Rejestru
Sadowego. W procesie tym dokonano zmiany nazwy spétki Celma Metal na GK Metal Sp. z o.0.
Spéika ta przejeta dziatalnos¢ operacyjng 5 innych podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej
Redwood: Informatics Solutions Sp. z 0.0., Celma Motors Sp. z 0.0., ConnectOn Sp. z 0.0., Metrolog
Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. oraz AM Ideas Sp. z 0.0. Podmioty te utracily tym samym swoja
podmiotowos$¢ prawng i bedg w najblizszym czasie wykre$lone z rejestru. Potgczenie nastapito
przez przeniesienie calego majgtku spétek przejmowanych przez spétke przejmujaca bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego spéiki przejmujace;j.

W dniu 13 maja 2016 roku sp6tka Redwood Holding S.A. dokonata sprzedazy udziatéw spéiki o
nazwie CMX3 Sp. z 0.0. do odbiorcy zewnetrznego. W najblizszych miesigcach planowana jest
sprzedaz kolejnych podmiotow. W pierwszej kolejnosci tych, ktérych dziatalno$¢ operacyjna
zostata wygaszona w procesach restrukturyzacyjnych.

W pierwszym poétroczu 2016 roku Zarzad Grupy zweryfikowat mozliwosci ptynnos$ciowe oraz
poddat negatywnej ocenie dalsze kontynuowanie dziatalnosci przez spétke zalezng Complex IQ
S.A. Kontrola zostata zapoczatkowana tuz po objeciu stanowiska Prezesa Zarzadu tej spétki
przez gléwnego akcjonariusza i zalozyciela Grupy Kapitatlowej Redwood. W wyniku
szczegOtowej kontroli Zarzad spétki Complex IQ S.A. podjat decyzje o ztozeniu w dniu 24
czerwca 2016 roku wniosku o upadtos¢ likwidacyjng spotki oraz zabezpieczenie jej majatku
poprzez ustanowienie Tymczasowego Nadzorcy Sagdowego. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia
w todzi, Sad Gospodarczy, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restukturyzacyjnych
przychylit sie do tej prosby, wydajac w dniu 23 wrze$nia 2016 roku Postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci - Sygnatura Akt nr XIV GU 263/16. Gléwnym celem tego postepowania jest mozliwe
jak najszersze zaspokojenie wierzycieli Spo6tki z likwidowanego majatku.

Sprzedaz i dystrybucja zostanie w najblizszych miesigcach przeniesiona do innych podmiotéw,
ktérym Redwood Holding S.A. udzielit licencji na korzystanie ze znaku towarowego oraz marki
,CX". Zakonczenie procesu zostato przewidziane do 31 pazdziernika 2016.

Powyzsze dzialania s3g elementem nowo przyjetej strategii Zarzadu Grupy zmierzajgcej do
szybkiej redukc;ji ilo$ci posiadanych podmiotéw i oparcie przysztych zyskéw spéiki holdingowej
na dwoch kluczowych sektorach dziatalno$ci: najbardziej rentownych spétkach operacyjnych
oraz na sp6tkach zaleznych z segmentu nieruchomosci, w ktérych zgromadzony jest najwiekszy
majatek Grupy.

Dwoma najwazniejszymi spétkami operacyjnymi o najwyzszych stopach zwrotu, na ktérych

Zarzad Grupy opiera swoje przewidywania i prognozy przysztych zyskéw zaré6wno na poziomie
wyniku jednostkowego, jak i skonsolidowanego sa:
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1) Complex Automotive Bearings S.A, Kktorej dziatalno$¢ obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawéw naprawczych oraz cze$ci dla motoryzacji, a takze dystrybucje
elementéw ztgcznych pod marka CX w duzej mierze przejetej po spotce Complex IQ S.A,;

2) Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A., prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji
profesjonalnych elektronarzedzi, takich jak: wiertarki, szlifierki, mieszarki, polerki oraz
obrabiarki do drewna.

Do samofinansujacych sie i operacyjnie niezaleznych od pozostatej czesci Grupy spoétek o
najwyzszych aktywach w postaci nieruchomosci inwestycyjnych zaliczono z kolei:

1) B2B Properties Sp. z 0.0., posiadajaca udziaty w spotce zaleznej Factory Business Park
Sp. z 0.0, zajmujgcej sie administrowaniem nieruchomoscia inwestycyjna, zlokalizowana
przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 w tLodzi, skladajacg sie obiektu biurowego
posiadajgcego ponad 2000 m2 powierzchni uzytkowej oraz hali o charakterze
handlowo-magazynowo-produkcyjnym o tacznej powierzchni ponad 30 000 m2 z bardzo
dobrym ciggiem komunikacyjnym, potozong w sasiedztwie hipermarketéw Carrefour,
Bricoman oraz Lidl.

2) Jotes Business Park Sp. z 0.0, bedaca wtascicielem nowoczesnego biurowca
obejmujgcego 3800 m2 powierzchni uzytkowej oraz przyleglej do niego hali
magazynowo-produkcyjnej o fgcznej powierzchni ponad 21 000 m2 zlokalizowanych w
Lodzi, przy ulicy Papierniczej 7E w bliskim sgsiedztwie takichfirm, jak Bosch, Siemens
oraz Indesit.

Ponizszy schemat przedstawia docelowa strukture Grupy Kapitalowej Redwood, ktorej
osiggniecie zaplanowano do konca 2017 roku:

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. -
RWD = 100%

Complex Automotive Bearings S.A. -
RWD = 100%

. Factory Busines Park
B2B Propoerties Sp. z o0.0.
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W I pétroczu 2016 roku Grupa kontynuowata proces redukcji kosztéw generowanych z
dziatalno$ci operacyjnej zapoczatkowany jeszcze w 2013 roku. Lacznie trzy podmioty wiodgce:
Redwood Holding S.A., Complex Automotive Bearings S.A. oraz Fabryka Elektronarzedzi Celma
S.A. zaoszczedzity 3,7 MPLN wzgledem roku 2015, co stanowi redukcje w wysokosci ponad 24%.

Redukcja kosztdw w 2016 roku wzgledem 2015 roku
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Dzieki tym dziataniom Grupa wygenerowata dodanie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 2,475 MPLN, co stanowilo wynik lepszy o ponad 2,1 MPLN wzgledem
tego samego okresu roku 2015.

Kluczowe znaczenie w kolejnych miesigcach bedzie miata poprawa dostepnosci oferowanych
towarow o najwyzszej marzy oraz uruchomienie nowych kanatéw dystrybucji i rynkéw zbytu na
produkty z listy Top-100 z poszczegdlnych marek wtasnych. Pozwoli to na dalsza poprawe
wynikow finansowych w najwazniejszych spétkach operacyjnych oraz umozliwi bezkolizyjng
obstuge zobowigzan wobec wierzycieli finansowych, w tym przede wszystkim bankéw
kredytujacych. Ciezar sptaty zobowigzan kredytowych bedzie bowiem decyzja Zarzadu Grupy
spoczywat odtad na spotkach bedacych liderami zysku w danej branzy w zwiazku z zasadg
solidarnej odpowiedzialnos$ci poszczeg6lnych spétek Grupy Kapitatowej za obstuge zobowigzan
biezacych catego Holdingu. W ocenie Zarzadu wptynie to na poprawe cato$ciowego wizerunku i
wiarygodnosci Grupy Kapitatowej w oczach jej wierzycieli.
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Gtownymi determinantami poprawy wynikéw szeSciu pozostatych po zakonczeniu procesu
restrukturyzacji strukturalnej spoétek tworzacych Grupe Kapitatlowa Redwood bedzie przede
wszystkim wzrost dynamiki przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw i ustug oraz
dalsza redukcja kosztéw rodzajowych spoétek operacyjnych, co obrazuje ponizsza prognoza:

Prognoza skonsolidowanych kosztow rodzajowych operacyjnych spotek
Grupy Kapitatowej Redwood z wytgczeniem wartosci sprzedanych
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Najwiekszy spadek kosztéw jest przewidywany do konca biezacego roku, w ktérym
zaplanowano najwieksza liczbe redukcji posiadanych przez Grupe spotek zaleznych, majacych
najwiekszy negatywny wplyw na osiggane przez nig wyniki na poziomie dziatalnos$ci
operacyjne;j.

Strategicznym celem Grupy na kolejne lata bedzie odbudowa pozycji rynkowej w dwéch
najwazniejszych segmentach jej dziatalnosci operacyjnej skupionych wokét marek ,CX” oraz
»Celma”.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Emitenta podobnie jak to mialo miejsce w latach ubieglych nie publikowat prognoz
wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2016.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu byli:

® Pan Michat Nowacki posiadajacy 1.458.797 sztuk akcji, co stanowi 57,21 % kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 1.458.797 sztuk gloséw, stanowigcych 57,21 % tacznej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

® Pani Katarzyna Nowacka posiadajaca 127.760 sztuk akcji, co stanowi 5,01% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 127 760 sztuk glosow, stanowiacych 5,01% lacznej liczby
gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Redwood
Holding S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéow wtasnych jednostki dominujacej lub dwu lub wiecej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktérych aczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych jednostki dominujace;j.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiagzanymi, jezZeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym raportem Emitent ani jego podmiot zalezny nie zawarli uméw z podmiotami
powigzanymi poza transakcjami typowymi zawieranymina warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem, sp6tki Grupy Kapitatowej udzielity nizej wymienionych
poreczen:

18 stycznia 2016 Redwood Holding S. A. udzielit poreczenia Bibby Financial Polska S.A. za
zobowigzania sp6tki COMPLEX IQ S.A. wynikajgce z podpisanej przez sp6tke umowy faktoringu
o wartosci limitu 1.500 tys. zt,

29 lutego 2016 Redwood Holding S. A. oraz COMPLEX IQ S.A. udzielity poreczenia wekslowego
Bankowi BGZ BNP Paribas S.A. za zobowigzania sp6tki Jotes Business Park sp. z 0.0. wynikajace z

podpisanej przez spotke umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci pozostatej do sptaty wg
stanu na 31.03.2016 r. 8.519 tys. 7,

24 marca 2016 Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. udzielita poreczenia BPS Faktor S.A. za
zobowigzania sp6tki COMPLEX Automotive Bearings S.A., wynikajgce z podpisanych przez
spotke

Po dniu bilansowym tj.02.09.2016 Redwood Holding udzielit poreczenia wekslowego Complex
Automotive Bearings S.A. do umowy Faktoringu z Bibby Financial Services Sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym tj.15.09.2016 Redwood Holding udzielit poreczenia wekslowego Fabryce
Elektronarzedzi Celma S.A. do umowy Faktoringu z Bibby Financial Services Sp. z o.0.
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Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa Redwood staneta przed nowym
wyzwaniem zwigzanym z obrong jej interes6w i koniecznoscig dostosowania sie do zmieniajacej
sie rzeczywistosci w formalno-prawnej sferze jej zobowigzan finansowych wobec sektora
bankowego.

Na przetomie maja i czerwca 2016 roku gléwne banki finansujace Emitenta i jego podmioty
zalezne poinformowaty o nieprzedtuzeniu termindéw sptaty wynikajacych z zawartych umoéow
kredytowych. Dotyczyto to zwlaszcza posiadanych przez poszczeg6lne sp6tki Grupy Kapitatlowej
Redwood limitéw kredytéw obrotowych. Zaréwno ING Bank Slaski S.A., jak i BZ WBK S.A. oraz
mBank S.A. nie przestaty do chwili obecnej formalnych wypowiedzen do poszczegdlnych umoéw
kredytowych, ale daty Emitentowi i jego spétkom zaleznym do zrozumienia, Ze sa sktonne
kontynuowa¢ proces negocjacyjny zmierzajagcy do polubownej sptaty poszczeg6lnych
zobowigzan poprzez oddzielne porozumienia restrukturyzacyjne.

Aktualnie Emitent jest w trakcie negocjacji z poszczegélnymi Bankami ostatecznej tresci
Porozumienn wstrzymujacych podejmowanie jakichkolwiek dziatan formalno-prawnych ze
strony tych instytucji do konica marca 2017 roku. Na dzien zloZenia niniejszego Sprawozdania
zaden z bankéw finansujacych nie rozpoczat dziatan egzekucyjnych wobec Emitenta, ani
jakiejkolwiek innej jego spotki zaleznej. Finalizacja poszczegélnych Porozumien
restrukturyzacyjnych jest przewidziana na koniec pazdziernika 2016.

Wskazanie czynnikéw, ktdore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagane przez
niego wyniki w perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta w perspektywie co najmniej jednego kwartatlu istotny wptyw na
osiaggane wyniki (jednostkowe i skonsolidowane) beda miaty nastepujace czynniki:

® Ostateczny ksztalt Porozumien restrukturyzacyjnych z ING Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A.
oraz mBank S.A., ktére bedg determinowaly wiekszo$¢ dziatan podejmowanych przez
Emitenta i poszczegblne podmioty zalezne w zakresie inwestycji i mozliwosci
zakupowych towaréw handlowych o najwyzszych marzach.

® Dostep do nowego zewnetrznego finansowania obrotowego bedzie miat kluczowy
wptyw na dostepno$¢ towaréw oferowanych przez gtéwne spo6tki Grupy, co z kolei ma
bezposredni przetozenie na warto$¢ osigganych przez nie przychodéw i koncowy wynik
finansowy.

® Koniunktura na rynku nieruchomos$ci wptywaé bedzie na tempo wynajmowania
powierzchni w halach magazynowo - produkcyjno - biurowych zlokalizowanych przy ul.
Przybyszewskiego 176/178 oraz Papierniczej 7E w Lodzi. Zarzad Emitenta przyktada do
tego obszaru bardzo duza uwage, ze wzgledu na warto$¢ posiadanych aktywéw w tym
segmencie dzialalno$ci i z zadowoleniem obserwuje progres w zakresie wzrostu
komerecjalizacji poszczegoélnych nieruchomosci, ktéry mozna zaobserwowac od poczatku
2016 roku.
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® Sytuacja geopolityczna na Ukrainie bedzie w kolejnych kwartatach wplywata na
wielko$¢ przychodéw generowanych przez spétki Grupy Kapitatlowej na szeroko
rozumianym rynku wschodnim.

® 7Zmiany warto$ci produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz stopy bezrobocia,
zaréwno
w Polsce jak w Europie, bedg miaty wptyw na popyt na towary oferowane przez spétki
Grupy Kapitatlowej REDWOOD, zwlaszcza w segmencie elektronarzedzi oraz czesci
wykorzystywanych w branzy motoryzacyjne;j.

® (Gwattowne zmiany kursé6w walut beda wptywaé zaréwno na wielko$¢ generowanych
przez grupe przychodoéw jak i jej kosztéw, ze wzgledu na znaczacg ekspozycje EUR/USD.

® 7Zmiany poziomu stép procentowych bedg wplywaty na zmiane wielkos$ci kosztow
obstugi zadtuzenia ponoszonych przez spo6tki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej
Emitenta. Wysoko$¢ stép procentowych wptywa ponadto bezposrednio na wycene
spotek oraz nieruchomosci inwestycyjnych wchodzacych w sktad portfela Emitenta. Jest
bowiem jednym z gtéwnych parametréw determinujgcych stope dyskonta przysztych
przeptywow pienieznych przy dokonywaniu wyceny metoda dochodowa. W ostatnich
kwartatach jednakze ryzyko to zostato zminimalizowane, a wrecz stanowito parametr,
ktéry miat pozytywny wptyw na osiggane przez Grupe wyniki.

® (Gwattowne zmiany cen surowcéw (metali, ropy naftowej), beda mie¢ wptyw na
wysoko$¢ kosztow ponoszonych przez spotki Grupy Kapitalowej w zakresie
pozyskiwania surowcéw i materiatow gotowych do dalszej odsprzedazy.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiagzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatalnosci
wybranych spétek Grupy Kapitatlowej Redwood w okresie kolejnych 12 miesiecy zgodnie z
przyjeta przez Zarzad Grupy strategig dalszego rozwoju poprzez koncentracje na najbardziej
rentownych segmentach oraz zachowaniu czeSci aktywdw w postaci nieruchomosci
inwestycyjnych zlokalizowanych wokét gtéwnych centréw generowania zyskéw z dziatalnosci
operacyjne;j.

Przyszto$¢ Grupy Kapitalowej bedzie zdeterminowana réwniez przez ostateczne rozstrzygniecia
w zakresie rozméw i negocjacji zmierzajagcych do uregulowania stosunkéw z wybranymi
przedstawicielami wierzycieli z sektora bankowego.

Ewentualny brak porozumienia z gtéwnymi bankami finansujacymi moégtby przyczynic¢ sie
bowiem do znaczacego pogorszenia stabilizacji i bezpieczenstwa finansowego Grupy, a co za tym
idzie do przewartoSciowania dotychczasowych planéw w zakresie dalszego istnienia struktury
holdingowe;.

Na chwile ztozZenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie otrzymat jednak zadnych negatywnych
sygnatow mogacych $wiadczy¢ o braku woli zawarcia poszczegélnych porozumien
restrukturyzacyjnych ze strony wierzycieli finansowych, co sktania go do zajecia umiarkowanie
optymistycznego stanowiska w tym zakresie.

Jednocze$nie Zarzad podkre$la wage ostatecznych rozstrzygnie¢c w rozmowach z
przedstawicielami ING Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A. oraz mBank S.A. na dalsza przyszto$¢ i
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funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w jej aktualnym ksztatcie i jej mozliwosciach generowania
dodatnich przeptywoéw finansowych w ramach obecnie posiadanych struktur.

Zarzad jest zdeterminowany do osiggniecia w negocjacjach niezbednego konsensusu w celu jak
najlepszej ochrony intereséw jak najwiekszej rzeszy interesariuszy, w tym zwlaszcza
akcjonariuszy Redwood Holding S.A. oraz zamierza podja¢ w najblizszych miesigcach dalsze
kompleksowe dziatania restrukturyzacyjne zmierzajgce do skutecznej optymalizacji
posiadanych zasobow w celu wypracowania zadawalajacych wynikéw finansowych na poziomie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowe;j.
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