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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe dla Grupy Y

OPONEO.PL 01.01.2018- | 01.01.2017- | 01.01.2018- | 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 352 282 296 519 83 095 69 812
Zysk (strata) ze sprzedazy 73194 59 169 17 265 13931
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9673 5580 2282 1314
Zysk (strata) brutto 9320 8 497 2198 2001
Zysk (strata) netto 7 255 8 837 1711 2081
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -33 426 -49732 -7 884 -11709
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 344 -15 041 -2 204 -3541
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -111 -592 -26 -139
Przeptywy pieniezne netto razem -42 881 -65 365 -10115 -15 389
Aktywa razem 316 938 251442 72 666 59 492
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 163 381 114921 37 459 27 191
Zobowigzania dtugoterminowe 7572 8 366 1736 1979
Zobowigzania krétkoterminowe 155 809 106 555 35723 25211
Kapitat wtasny 153 557 136 521 35 207 32301
Kapitat zaktadowy 13936 13936 3195 3297
Liczba akcji (w szt.) 13 936 000 13 936 000 13 936 000 13 936 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,52 0,63 0,12 0,15
ZR{c/)é\l/\J/:;:lniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w 0,52 0,63 0,12 0,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 11,02 9,80 2,53 2,32

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) 11,02 9,80 2,53 2,32
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w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe dla OPONEO.S.A. 01.01.2017- | 01.01.2018- | 01.01.2017-
30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 334 607 294 379 78 926 69 308
Zysk (strata) ze sprzedazy 67 347 57 395 15 886 13513
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1471 -1211 347 -285
Zysk (strata) brutto 1915 1954 452 460
Zysk (strata) netto 1003 3221 237 758
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -32774 -52 115 -7731 -12 270
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 163 -15 041 -2 397 -3541
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -111 -592 -26 -139
Przeptywy pienigzne netto razem -43 048 -67 748 -10 154 -15 950
Aktywa razem 338536 279125 77 617 66 042
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 176 770 126 976 40529 30043
Zobowigzania dtugoterminowe 12 996 13790 2980 3263
Zobowigzania krétkoterminowe 163 774 113 186 37 549 26 780
Kapitat wtasny 161 766 152 149 37 089 35999
Kapitat zaktadowy 13 936 13936 3195 3297
Liczba akcji (w szt.) 13 936 000 13 936 000 13 936 000 13 936 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,07 0,23 0,02 0,05
ZR{c/)é\G/;)dniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w 0,07 0,23 0,02 0,05
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 11,61 10,92 2,66 2,58
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt/EUR) 11,61 10,92 2,66 2,58

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na euro zastosowano nastepujace kursy:

1. Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywodw
pienieznych:
— 4,2395 — kurs wyliczony jako Srednia z kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca dla | p6trocza 2018 roku,
— 4,2474 — kurs wyliczony jako Srednia z kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca dla | pétrocza 2017 roku.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
— 4,3616 —kurs NBP z dnia 30 czerwca 2018 roku,
— 4,2265 — kurs NBP z dnia 30 czerwca 2017 roku.
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GRUPA OPONEO W | POLROCZU 2018 ROKU

KOLEJNY REKORD W ZAKRESIE SPRZEDAZY OPON | FELG

W | pétroczu 2018 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 1407,3 tys. opon, tj. o 16,1% wiecej niz
analogicznym okresie poprzedniego roku. llos¢ sprzedanych opon w Polsce wzrosta o0 17,1%, natomiast
za granicg 0 12,1% w relacji do | pétrocza 2017 roku.

Dane te wskazujg, ze Grupa OPONEO.PL
umocnifa swojg pozycje na krajowym rynku
sprzedazy opon, przy jednoczesnym
zrbwnowazonym  rozwoju W  segmencie
zagranicznym.

W strukturze sprzedazy opon, najwiekszy udziat
SPRZEDAZ OPON GRUPY OPONEO miaty opony letnie. Sprzedano ich w kraju
W 1 POLROCZU 2018 i za granicg tacznie 1 170 tys. szt. (przyrost 0 12%

w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku). Nabywcéw znalazto jednoczesnie 120 tys.

opon zimowych, czyli 0 29% wiecej niz w | pdtroczu 2017 roku. Rosngcym zainteresowaniem cieszyty

sie opony caftoroczne — sprzedaz na poziomie 116 tys. szt. (wzrost o 65,7%).

Odnotowano takize wzrost w zakresie sprzedazy felg. W | pdétroczu 2018 roku Grupa OPONEO.PL
sprzedata 44,9 tys. felg (zaréwno aluminiowych jak i stalowych), czyli 0 10,4% wiecej niz w | pétroczu
2017 roku. 56,6% sprzedazy przypadato na felgi aluminiowe.

WYNIKI FINANSOWE — WZROST RENTOWNOSCI SPRZEDAZY BRUTTO

Zysk brutto na sprzedazy wynidst 73,194 tys. zt, czyli wzrdst 0 23,7% w relacji do | pétrocza 2017 roku.

Tym samym  wskaznik rentownosci
sprzedazy brutto uksztattowat sie na
poziomie 20,8% wobec 20,0% w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | poétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa
OPONEO.PL wypracowata zysk brutto w
wysokosci 9 320 tys. zt wobec 8 497 tys. zt

w analogicznym okresie poprzedniego .
roku. ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY

Nizszy zysk netto jest efektem odmiennego niz w analogicznym okresie roku 2017 uksztattowania
rozliczen z tytutu podatku dochodowego.

DALSZA EKSPANSJA RYNKOWA | ROZBUDOWA INFRASTRUKTURY

W celu zabezpieczenia potrzeb Grupy w zakresie ilosci sktadowanych towardéw
w okresach szczytow wymiany opon oraz zdywersyfikowania wielkosci zaméwien do realizacji na kilka
magazyndw, Grupa OPONEO.PL poszerza mozliwosci logistyczne korzystajgc dodatkowo z
outsourcingu logistycznego. Nowy magazyn ma powierzchnie 5 tys. m?, posiada najwyzszej klasy
zabezpieczenia przeciwpozarowe, wysokiej klasy rozwigzania IT i technologiczne do obstugi oraz
dobra komunikacje z Autostradg A4.
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DYWIDENDA

12 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, uchwatg nr 8 w sprawie podziatu
zysku za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku, postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 0,35 zt na 1
akcje.

Dzier prawa do dywidendy ustalono na dzien 3 zysk BRUTTO NA WARTOSC
lipca 2018 roku, a dzie wyptaty dywidendy na DYWIDENDY NA JEDNA AKCJE
dzien 20 lipca 2018 roku.
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1. sytuacia

MAKROEKONOMICZNA
ORAZ BRANZA E-COMMERCE
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1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ BRANZA E-COMMERCE

1.1. TEMPO WZROSTU GOSPODARCZEGO

Wzrost polskiego PKB utrzymat wysoka dynamike. Wartym odnotowania czynnikiem wzrostu
gospodarczego jest silny rynek pracy, ktéry przyczynit sie do istotnych wzrostdw ptac i co przektada sie
na rosngcy sprzedaz detaliczng. W konsekwencji mamy do czynienia z kontynuacjg spadkowego trendu
stopy bezrobocia, ktdra za maj osiggneta historycznie niski poziom 6,1%. Inflacja w Polsce wciaz
pozostaje na niskich poziomach (1,9% r/r wg danych za czerwiec).

Komisja Europejska przewiduje, ze w catym 2018 roku tempo wzrostu gospodarczego w Unii
Europejskiej wyniesie 2,3%!. Gtéwnym elementem wzrostu ma pozostaé¢ konsumpcja, ale jej tempo
wzrostu spadnie w pordwnaniu z 2017 rokiem. Stopniowo rosngé bedzie takze popyt inwestycyjny
przedsiebiorstw, za czym przemawia wysoki poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
Przewiduje sie réwniez wysoki poziom inwestycji mieszkaniowych ze wzgledu na dobrg sytuacje na
rynku pracy. Ponadto wzrostowi zaréwno inwestycji, jak i konsumpcji prywatnej powinno sprzyjaé
niskie oprocentowanie kredytéw powigzane z akomodacyjng polityka pieniezng Europejskiego Banku
Centralnego.

Wedtug Komisji Europejskiej PKB w Polsce powinno wzrosnac¢ o 4,7%. Najistotniejszym czynnikiem
rozwoju polskiej gospodarki pozostanie konsumpcja prywatna, ktérg wspiera¢ bedg pozytywne trendy
wystepujace na rynku pracy i optymistyczne nastroje polskich konsumentéw. Jednoczesnie tempo jej
wzrostu nieco spadnie z uwagi na ustanie efektéw programu Rodzina 500 plus oraz rosnace ceny.

Prognozowana przez KE dynamika PKB w 2018 roku (w %)

4,2
4,0 4,0

3,7
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2,9 2,9
2,6

2,0
1,8

Austria Belgia Czechy  Francja Hiszpania Holandia Irlandia  Niemcy Polska Stowacja Turcja Wielka Wegry  Wtochy
Brytania

Po kilku kwartatach ostabienia oczekuje sie wyraznego wzrostu inwestycji publicznych, gtéwnie ze
wzgledu na zwiekszone wykorzystanie funduszy strukturalnych z UE. W 2018 roku powinien takze
nastgpi¢ wzrost inwestycji prywatnych, ktdrym bedga sprzyjac takie czynniki jak: silny popyt krajowy
i zagraniczny, wysoki stopien wykorzystania mocy produkcyjnych oraz tatwy dostep do finansowania.
Pomimo wzrostu eksportu (dzieki dobrej koniunkturze u gtéwnych partneréw handlowych Polski)
znaczny wzrost popytu krajowego, w tym inwestycyjnego, oraz mocny ztoty doprowadzg do szybkiego
wzrostu importu. Przewiduje sie, ze w rezultacie w 2018 roku wkfad netto eksportu do wzrostu PKB
bedzie ujemny.

1 Zrédto: ec.europa.eu,
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1.2. RYNEK FINANSOWY
Gtéwne czynniki ksztattujgce w | pdtroczu 2018 roku sytuacje na globalnych rynkach finansowych to:

e zawirowania w gospodarce Swiatowej, a w szczegdlnosci ryzyko wojny handlowej miedzy
USA, Chinami i Europa (zaostrzenie sytuacji moze ograniczy¢ dynamike globalnego PKB przy
jednoczesnym wzroscie poziomu inflacji);

e zapowiedzi wprowadzenia przez USA cet na importowane auta w wysokosci od 15% do 35%;

e ostateczne postanowienia w sprawie Brexitu;

e umocnienie sie euro oraz dolara wobec ztotego.

Za sprawg rosngcego kursu euro polska waluta stabnie, pomimo silnej krajowej gospodarki. | pétrocze
2018 roku jest dla ztotego najgorszym pdétroczem od 2011 roku. Polska waluta od potowy kwietnia
poddawana byta presji wywieranej na wiekszo$é rynkéw wschodzacych, ktérym szkodzg podwyzki
stép procentowych w Rezerwie Federalnej.

Rdéznice kursowe wptywajg negatywnie na rentownosc¢ polskich przedsiebiorstw importujgcych
produkty kupowane we wspdlnej walucie, co ostatecznie moze sie przetozy¢ na wzrost ceny towaréw
sprowadzanych z zagranicy.

W pierwszej potowie 2018 roku ztoty stracit na wartosci do gtéwnych walut — dolara (3,75 zt) i euro
(4,38 zt).Kurs EUR/PLN w ostatnim tygodniu | pdtrocza 2018 roku przebit poziom 4,4 ztotego i w
kolejnym miesigcu nadal sie ostabiat.

Notowania ztotego w stosunku do gtéwnych walut

= USD
e EUR
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Indeks cen konsumpcyjnych wzrést w czerwcu o 2% r/r. Wptyw na przyspieszenie inflacji w ostatnim
miesigcu | potrocza 2018 roku miaty przede wszystkim wzrosty cen paliw, ktore podrozaty 0 15,2% r/r.
W dalszym ciggu nie wida¢ jednak w polskiej gospodarce znaczacych sygnatéw presji inflacyjnej, a
wiekszos¢ ekonomistow uwaza, ze inflacja moze jeszcze wzrosngé w lipcu, ale pdzniej powinna juz
spadaé, a pod koniec roku moze znalez¢ sie w okolicy zaledwie 1% rocznie.?

1.3. RYNEK MOTORYZACYJNY

Na rynku trwa boom motoryzacyjny. Utrzymujaca sie dobra koniunktura gospodarcza i pozytywne
nastroje konsumenckie korzystnie wptywajg na wyniki sprzedazy samochodéw.

2 7rédto: Parkiet.com, GUS: Inflacja w czerwcu 2018


https://businessinsider.com.pl/wiadomosci/polska-branza-motoryzacyjna-raport-pzpm-i-kwartal-2017-r/hjg11nf
https://businessinsider.com.pl/wiadomosci/polska-branza-motoryzacyjna-raport-pzpm-i-kwartal-2017-r/hjg11nf
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Z raportu Polskiego Zwigzku Przemystu Motoryzacyjnego i firmy doradczej KPMG wynika, ze w ciggu
pierwszych szesciu miesiecy 2018 roku zarejestrowano w Polsce 273 tys. samochoddw osobowych
(wzrost 0 10,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku). Z danych PZPM wynika,
ze na jeden dzien roboczy przypadto srednio 2,5 tys. samochoddw, podczas gdy w ubiegtym roku 2,3
tys. aut.

Import aut osobowych i dostawczych o DCM do 3,5 tony za | pétrocze 2018 roku wynidst 497,8 tys.
sztuk, co oznacza wzrost w skali roku na poziomie 8,2%. Dane historyczne wskazuja, ze w drugiej
potowie roku sprowadzamy srednio 51% wyniku rocznego, oznacza to, ze w 2018 roku liczba
sprowadzonych samochoddw uzywanych moze przekroczy¢ 1 min sztuk. Biorgc pod uwage
prognozowany wynik na rynku samochoddw nowych na polskich drogach moze pojawi¢ sie rekordowo
duzo aut tj. 1,6 min.>.

1.4. RYNEK OPONIARSKI

Wedtug danych ETRMA w | p6troczu 2018 roku spadki sprzedazy opon w Europie dotyczyty wszystkich
segmentéw. Sprzedaz opon osobowych spadta o 0,7%, ciezarowych 0,5%, rolniczych 10,9% i
motocyklowych 4,7%. *.

Sprzedaz opon na rynku polskim za | potowe 2018 roku przedstawiata sie korzystniej na tle danych z
catej Europy. Sprzedaz opon do samochoddw osobowych, suv i dostawczych spadta 0 5%. Odnotowano
za$ wzrost sprzedazy opon w Polsce w segmentach; pojazddw ciezarowych (wzrost o 18%), motocykli
(wzrost 0 17%) oraz pojazdow rolniczych (wzrost o 4%).

Drugi kwartat byt mimo wszystko zdecydowanie lepszy dla rynku polskiego od pierwszego kwartatu,
ktéry byt nieudany ze wzgledu na wydtuzone warunki zimowe.

Coraz wiekszy udziat w sprzedazy majg opony importowane z krajéw pozaeuropejskich. Do 2020 roku
spodziewany jest wzrost chifiskiego rynku opon samochodowych o okoto 4%. Eksperci uwazajg, ze w
roku 2018 bedzie mozna zaobserwowac dalsze umacnianie sie pozycji rynkowej opon chiniskich. llos¢
importowanych produktéw ma sie zwiekszyé¢, co moze docelowo spowodowad znaczgce zmniejszenie
zainteresowania oponami uzywanymi i bieznikowanymi.

1.5. RYNEK E-COMMERCE

Wedtug szacunkdéw polski rynek e-commerce wart jest 40 mld zf°. W ostatnich latach jego warto$é
przyrastata w tempie kilku do kilkunastu procent rocznie.

Perspektywy dla polskiego e-commerce sg bardzo optymistyczne. Szacowana przez portal
Interaktywnie.com wartos¢é polskiego rynku handlu online wzrosnie o 23% i w 2018 roku zapewne
przekroczy 50 mld ztotych, a w 2020 roku osiggnie 70 mld.® Na rozwdj polskiego e-commerce beda
mie¢ wptyw Swiatowi giganci; AliExpress oraz Amazon. Rosnaca liczba chinskich towaréw na rynku i
ich cena najpewniej wywofa na przedsiebiorcach zmiany w modelach biznesowych i kreowaniu
wizerunku.

Wedtug analiz Business Insider Polska, najwazniejszym czynnikiem zachecajagcym do zakupdéw przez
internet jest catodobowa dostepnos¢ produktow (82% wskazan), ponadto internauci uznaja, ze e-
zakupy sg nieskomplikowane (41%) i wygodne (44%) oraz tansze niz zakupy offline (33%). Zajmuja
przy tym mniej czasu (39%) niz realizowane w sklepach tradycyjnych.

3 7rédto: Samar, Import/Czerwiec 2018 — p6t miliona w pét roku, bedq korki
4 Zrédto; Raport ERTMA

5 Zrédto: Sociomantic Labs

& Zrédto: raport Interaktywnie.com
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Konkurencja na rynku handlu internetowego jest duza. Z uwagi na niskie bariery wejscia w szybkim
tempie wzrasta liczba sklepéw oferujacych sprzedaz przez Internet.

Tendencje na rynku e-commerce:

wprowadzenie zakazu handlu tradycyjnego w wybrane niedziele;

rozwdj m-commerce — klienci coraz czesciej kupujg przy uzyciu tabletéw i smartfonéw. Powoduje
to konieczno$¢ dostosowania stron internetowych do zachowan klientoéw (responsywnos¢ stron,
aplikacje itd.);

wzrost znaczenia handlu transgranicznego — 16% polskich internautéw badanych w 2017 roku
dokonato kiedys$ zakupéw w zagranicznych e-sklepach;

rozszerzanie asortymentu produktéw przez sklepy internetowe — klienci chetniej korzystajg ze
sklepéw oferujgcych bogatg oferte;

wprowadzanie przez sklepy internetowe punktéw sprzedazy stacjonarnej oraz showroomoéw jako
odpowiedz na potrzeby klientéw, ktdérzy chcieliby zaznajomié¢ sie z produktem przed podjeciem
decyzji o zakupie;

inwestycje znanych marek w kanat e-commerce;

popularnos¢ spersonalizowanej reklamy.

1.6. ZMIANY PRAWNE

Dotychczas handel przez Internet odbywat sie gtéwnie w tygodniu, zas w weekendy konsumenci
preferowali odwiedzanie galerii handlowych. Zamkniecie tradycyjnych sklepéw przez dwie niedziele
w miesigcu od marca 2018 roku oraz we wszystkie niedziele w ciggu roku od 2020 roku moze
spowodowac, ze w te dni wzrosnie popularnos¢ oferty handlowej dostepnej on-line. Ograniczenie

handlu w niedziele moze mie¢ wiec wptyw na funkcjonowanie sklepéw internetowych w Polsce.

W 2018 roku zaczng obowigzywac nastepujgce uregulowania Unii Europejskiej:

obowigzujgca od 1 stycznia 2018 roku Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustug
pfatniczych w ramach rynku wewnetrznego czyli Dyrektywa PSD2 — jej celem jest m.in.
podniesienie poziomu bezpieczedstwa transakcji, moze jednak skomplikowaé dokonywanie
ptatnosci w Internecie (m.in. transakcje one-click) i ograniczy¢ zakupy internetowe dokonywane
poza Europg;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady General Data Protection Regulation (GDPR) czyli
Rozporzadzenie o ochronie danych osobowych (RODO) — zacznie ono obowigzywa¢ od 25 maja
2018 roku. Ma na celu wzmocnienie i ujednolicenie praw dotyczacych prywatnosci w sieci i
ochrony danych oséb fizycznych na terenie Unii Europejskiej oraz uproszczenie regulacji
bezpieczenstwa dla firm i organizacji obstugujacych mieszkancéw UE. W przypadku
niedostosowania sie do nowych zasad przewiduje sie kary, ktére moga siegna¢ nawet kilku

miliondw euro.

W 2017 roku Komisja Europejska pracowata nad rozwigzaniem problemu nieuzasadnionego
blokowania geograficznego i innych form dyskryminacji ze wzgledu na przynaleznos$¢ panstwowsa,
miejsce zamieszkania lub siedzibe. W dniu 6 lutego 2018 roku Parlament Europejski uchwalit
Rozporzadzenie w sprawie nieuzasadnionego blokowania geograficznego oraz innych form
dyskryminacji klientow ze wzgledu na przynaleznos¢ panstwowg, miejsce zamieszkania lub miejsce
prowadzenia dziatalnosci na rynku wewnetrznym oraz w sprawie zmiany rozporzadzen (WE) nr
2006/2004 oraz (UE) 2017/2394 i dyrektywy 2009/22/WE. Po dziewieciu miesigcach od daty
uchwalenia, tresc rozporzadzenia stanie sie bezposrednio wigzgca dla uczestnikow e-handlu i e-ustug
w catej Unii. Zmiana ta powinna sie przyczyni¢ do wzrostu wymiany transgranicznej w e-commerce.
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Na zapotrzebowanie na opony moze wptyngé¢ wprowadzenie obowigzku wymiany opon letnich na
zimowe. W Polsce nie istnieje taki obowigzek. Nie ma go takze w nastepujacych krajach, w ktérych
dziata OPONEO.PL: Holandia, Belgia, Wielka Brytania, Irlandia, Turcja, Wegry oraz Francja (za
wyjatkiem terendéw Alp Francuskich). W Niemczech funkcjonuje sytuacyjny obowigzek naktadania
opon zimowych. Wymdg uzywania opon zimowych wprowadzono w Austrii i Czechach oraz na
Stowaciji.

Na poziom konkurencyjnosci polskich przewoznikdéw, a tym samym na poziom zapotrzebowania na
opony do samochoddéw ciezarowych, wywrg wptyw m.in.:

e rozszerzenie obowigzku uiszczania optat drogowych od samochoddéw ciezarowych na wszystkie
drogi federalne w Niemczech od 1 lipca 2018 roku;

e ewentualna nowelizacja Dyrektywy o pracownikach delegowanych i wprowadzenie wymogu
wyptaty delegowanemu z Polski pracownikowi wynagrodzenia poréwnywalnego z pensjg
lokalnego pracownika na takim samym stanowisku, sg propozycje, aby dyrektywa ta byta takze w
catosci byta stosowana takze wobec kierowcow;

e przyjecie przez Komisje Europejskg pakietu drogowego — wedtug propozycji pakietu drogowego
kierowca zawodowy powinien wykorzysta¢ minimum dwa regularne i dwa skrécone odpoczynki
tygodniowe w ciggu czterech tygodni;

e zmiany przepiséw w zakresie ochrony srodowiska — w niektérych miastach europejskich rozwaza
sie wprowadzenie zakazu poruszania sie samochodami na olej napedowy.
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KOMENTARZ

DO WYNIKOW FINANSOWYCH
GRUPY OPONEO.PL W | POtROCZU 2018 ROKU
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2. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY OPONEO.PL
W | POLROCZU 2017 ROKU

2.1. GROWNE CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY

W | pdétroczu 2018 roku Grupa Kapitatlowa OPONEO.PL wypracowata zysk netto w wysokosci
7 255 tys. zt — 0 17,9% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Nizszy wynik netto to

efekt

odmiennego niz w | pdétroczu 2017 roku uksztattowania sie rozliczen z tytutu podatku

dochodowego.

Gtéwne czynniki kreujgce wynik finansowy Grupy OPONEO.PL w | pétroczu 2018 roku to:

Dynamiczny wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy. W ciggu | pétrocza 2018 roku wyniosty one
352 282 tys. zt, czyli wzrosty o 18,8% w pordwnaniu z | pétroczem 2017 roku. Przy czym
przychody ze sprzedazy w kraju uksztattowaty sie na poziomie 273 398 tys. zt i przyrosty
0 24,7% w relacji do szesciu pierwszych miesiecy 2017 roku. Wptywy z tytutu sprzedazy za
granicg zamknety sie kwotg 78 884 tys. zt (wzrost 0 2,1%). Ponadto w przychodach Grupy ujete
zostaty przychody spoétki zaleznej Dadelo S.A. wielkosci 15 433 tys. zt (przychody Dadelo S.A.
nie podlegaty konsolidacji w | potowie 2017 roku);

Wozrost kosztdw operacyjnych o 17,6% (tj. kosztédw sprzedazy i kosztédw zarzadu) do poziomu
62 933 tys. zt. Wzrost liczby realizowanych zamdéwien miat znaczacy wptyw na koszty ustug
obcych (w tym przede wszystkim ustug transportu, spedycji i magazynowania) oraz kosztéw
zatrudnienia pracownikéw;

Nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w stosunku do | pdétrocza 2017 roku,
zwigzany byt z optymalizacjg standw magazynowych (m.in. utylizacja opon pochodzacych z
reklamaciji).

Podstawowe pozycje skonsolidowanego Zmiana

01.01.2018- 01.01.2017-

sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy 30.06.2018 30.06.2017
OPONEO.PL (w tys. zt) w tys. 2t W%

Przychody ze sprzedazy 352 282 296 519 55763 18,81%
Koszt wtasny sprzedazy -279 088 -237 350 -41738 17,59%
Koszty operacyjne (ogdlnego zarzadu i sprzedazy) -62 933 -53 597 -9336 17,42%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -588 8 -596 X
Wynik na dziatalnosci finansowej* -353 2917 -3270 X
Wynik brutto 9320 8497 823 9,69%
Podatek dochodowy -2 065 340 -2405 X
Wynik netto 7 255 8 837 -1582 -17,90%

*tacznie z udziatem w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci.
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Zrédta kreacji wyniku netto Grupy OPONEO.PL w | pétroczu 2018 roku (w tys. z)

352 282

8 837 8 2917 8497 340
I
-588 -353 -2 065
7 255 62 933 9320
-279 088
Whynik netto|  Przychody ze Koszt wiasny Koszty Wynik pozost. Wynik na dziat. Podatek Wynik netto |
pét. 2017 sprzedazy sprzedazy operacyjne dziat. finansowej* dochodowy pét. 2018
operacyjnej

*tacznie z udziatem w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2018 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 352 282 tys. zt. Na sprzedaz krajowg
przypadato 273 398 tys. zt. W | pétroczu 2018 roku przychody z tytutu sprzedazy krajowej byty 0 24,7%
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, podczas gdy przychody z dziatalnosci
zagranicznej 0 2,1% i wyniosty 78 884 tys. zt. Na rdznice miedzy uzyskanym wzrostem przychoddw z
rynkéw zagranicznych a iloscig sprzedanych towardw za granicg wptyw miaty dwa czynniki: wzrost
sprzedazy opon z segmentu budzetowego oraz uksztattowanie sie kursu walut, w ktdrych Spotka
dokonuje transakcji. Udziat przychoddw krajowych w catosci przychodéw Grupy OPONEO.PL ze
sprzedazy wzrdst z 74% w | pétroczu 2017 roku do 77,6% w | potroczu 2018 roku.

Gtownym elementem przychoddéw byty przychody ze sprzedazy opon, ktére wzrosty o 15% w
stosunku do | pdtrocza 2017 roku. Wyniosty one 319 213 tys. zt i przedstawiaty 90,6% catosci
przychoddéw ze sprzedazy Grupy. W | pétroczu 2018 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 1 407,3 tys.
opon, tj. 0 16,1% wiecej niz rok wczesniej. W Polsce sprzedaz opon zwiekszyta sie 0 17,1%, natomiast
za granicg 0 12,1% w relacji do | pétrocza 2017 roku.

Ponadto w przychodach Grupy ujete zostaty przychody spétki zaleznej Dadelo S.A. wielkosci 15 433 tys.
zt. Przychody Dadelo S.A. nie podlegaty konsolidacji w | potowie 2017 roku.

W | pétroczu 2018 roku z tytutu sprzedazy felg Grupa uzyskata 12 951 tys. zt przychoddw, czyli 0 13,4%
wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Przychody ze sprzedazy Grupy OPONEO.PL (w tys. zi)

i 590

4528
12951

319213

| pét. 2018

B Pozostate towary

469 Pozostate przychody (ustugi)
7 005
| pot. 2017 .
b 11425 Felgi

B Opony

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

W | pdtroczu 2018 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst -588 tys. zt (8 tys. zt
w | potroczu 2017 roku). Na wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyneta optymalizacja
standw magazynowych (m.in. utylizacja opon pochodzgcych z reklamacji).

Wynik na dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2018 roku wynik Grupy na dziatalnosci finansowej uksztattowat sie na poziomie -353 tys.
zt w porownaniu z 2 917 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Nizszy wynik to efekt
zmiany prezentacji wynikow polegajgcej na przeniesieniu bonuséw i dyskontéw z tytutu wczesniejszych
ptatnosci zobowigzan za zakupiony towar do wyniku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz
wzrostu kurséw, ktéry wptynat niekorzystnie na wynik na statystycznych réznicach kursowych.

Koszty operacyjne

Gtéwnym elementem kosztéw operacyjnych Grupy OPONEOQ.PL s3 koszty ustug obcych. W | pétroczu
2018 roku wyniosty one 28 658 tys. zt i stanowity 45,5% catosci kosztéw operacyjnych. Byty one
0 43,4% wyzsze niz przed rokiem. Ich wzrost wynikat z dynamicznego rozwoju dziatalnosci biznesowej
Grupy. Znaczng role odgrywaty tez koszty pracownicze (wynagrodzenia i inne $wiadczenia
pracownicze). W | pétroczu 2018 roku zamknety sie one kwotg 12 588 tys. zt i przedstawiaty 20%
kosztow operacyjnych Grupy. Koszty pracownicze zwiekszyty sie o 27,4% w pordwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku.

W | pdtroczu 2018 roku zanotowano spadek pozostatych kosztéow operacyjnych — o 15,5%
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Byto to zwigzane z optymalizacjq dziatan
marketingowych na rynkach zagranicznych. Analizujgc koszty operacyjne Grupy trzeba zwrdcié uwage,
ze w sprawozdaniu Grupy w okresie | pétrocza 2017 roku nie byty uwzgledniane koszty spotki zaleznej
Dadelo S.A. (poprzednio Dadelo Sp. z 0.0.), ktéra podlega konsolidacji dopiero od drugiej potowy roku
2017.
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Struktura rodzajowa kosztow Grupy OPONEO.PL (w tys. zt)

| pot.

2018 M Podatki i optaty

Zuzycie materiatow i energii
Amortyzacja

Koszty pracownicze

20 257

H Inne koszty operacyjne

B Ustugi obce

Podatek dochodowy
W rachunku zyskéw i strat za | pdtrocze 2018 roku Grupa uwzglednita 854 tys. zt podatku

odroczonego. Dotyczyt on m.in. rozliczanych w czasie przychoddéw z tytutu odroczonej ptatnosci oraz
przychoddéw zwigzanych z adaptacjg powierzchni magazynowych oraz rezerwy urlopowej.

2.2.SYTUACJA FINANSOWA

30 czerwca 2018 roku aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej OPONEO.PL wyniosty 316 938 tys. zt i byty
0 26% wyzsze w poréwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2017 roku.
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Struktura aktywow Grupy OPONEO.PL (w min zt)

Pozostate aktywa
1,8 obrotowe

[ 16

M Pozostate aktywa
62,5 trwate

30.06.2018 39,0

43,2 Rzeczowe aktywa
trwate

Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz

.N
»

pozostate
310 naleznosci .
30.06.2017 292 B Wartosci prawne i
¢ niematerialne
35,7

W Zapasy

Gtédwne elementy aktywdw Grupy to:

30.06.2018

Zapasy o wartosci 122 692 tys. zt (38,7% aktywdw) — w ciggu roku przyrosty one o 20,5%.
Wartosci niematerialne i prawne — wycenione na 46 194 tys. zt (14,6% aktywdw). Byty one
0 18,4% wyzsze w poréwnaniu do stanu z 30 czerwca 2017 roku. Wzrost ten wynikat m.in. z
naktadow na realizowane projekty rozwojowe Grupy w tym spétki zaleznej Dadelo S.A.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — wynosity one 43 152 tys. zt,
czyli 13,6% catosci aktywow. W ujeciu rocznym wzrosty one o 20,7%, co przede wszystkim
wynikato ze wzrostu skali sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — 30 czerwca 2018 roku wynosity one 62 492 tys. zt
(19,7% aktywow). Stan ich byt o0 33,5% wyzszy w poréwnaniu do czerwca 2017 roku.
Rzeczowe aktywa trwate — o wartosci 31 024 tys. zt (19,7% aktywow). Ich 101,4 -procentowy
wzrost wynikat z rozbudowy siedziby OPONEO.PL S.A. oraz zakupdéw sSrodkow trwatych do
magazynu oraz wyposazenia howej serwerowni.

Struktura pasywow Grupy OPONEO.PL (w min zi)
-
8,9

146,9

153,6

B Zobowigzania dtugoterminowe

. 8,4 razem
75 Pozostate zobowigzania
30.06.2017 ! krétkoterminowe
99,0

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
M Kapitat wtasny razem
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W | pétroczu 2018 roku Grupa OPONEO.PL finansowata swojg dziatalnos¢ ze srodkéw wiasnych.
Kapitaty wtasne wynosity 153 557 tys. zt wobec 136521 tys. zt rok wczesniej (wzrost
0 12,4%).

Znaczny udziat w sumie bilansowej Grupy miaty ponadto zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 146 917 tys. zt (46,4% pasywéw). Wielkosé
ich wzrosta o0 48,4% w relacji do stanu na koniec czerwca 2017 roku.

2.3. PRZEPLYWY PIENIEZNE

W ciggu | podtrocza 2018 roku Grupa OPONEO.PL zanotowata ujemne przeptywy pieniezne
na poziomie -42 881 tys. zt (-65 365 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku). Ztozyty sie na
nie:

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci -33 426 tys. zt. Dodatni
wptyw na te przeptywy miato: wygenerowanie zysku (w wysokosci 7 255 tys. zt), zwiekszenie
sie stanu zobowigzan (o 43 231 tys. zt) oraz amortyzacja (2 578 tys. zt). Natomiast wzrost
stanu zapasow (62 778 tys. zt) oraz wzrost naleznosci (21 532 tys. zt) miaty ujemny wptyw na
przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j.

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -9 3441 tys. zt. Byt to
przede wszystkim efekt: inwestycji w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
i prawne oraz udzielonej pozyczki spétce zaleznej (w | pdtroczu 2018 wyptacono transze
pozyczki w wysokosci 5 500 tys. zt — na dzien 30 czerwca 2018 roku pozostato do sptaty 2 000
tys. zt).

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie -111 tys. zt, wynikajace z ptatnosci
z tytutu umow leasingowych oraz wykorzystania srodkéw z linii kredytowej (sptaconych w I
kwartale 2018 roku).

Przeptywy pieniezne Grupy OPONEO.PL w | p6troczu 2018 roku (w tys. z1)

82 093
39019
-33426 -9 344 -111
Srodki pieniezne - stan  Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat.  Srodki pieniezne - stan
na 31.12.2017 operacyjnej inwestycyjnej finansowe;j na 30.06.2018

2.4.ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

Na koniec czerwca 2018 roku kapitaty wtasne wynosity 153 557 tys. zt w poréwnaniu z 136 521 tys. zt
rok wczesniej. Obok zaliczenia zysku biezgcego okresu, wptyw na ich wielkos¢ miat wzrost kapitatu
zapasowego w wyniku podziatu zysku za 2017 rok.
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2.5. WSKAZNIKI FINANSOWE

W | pétroczu 2018 roku Grupa OPONEO.PL uzyskata wzrosty w zakresie marzy EBIT (+0,8 p.p.) i EBITDA
(0,9 p.p.). Ponadto 0 0,8 p.p. wzrosta marza brutto na sprzedazy. Wyniosta ona 20,8% wobec 20,0%
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wskazniki rentownosci % | pétrocze 2018 | pétrocze 2017

Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 2,7% 1,9%

Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 100% 3,5% 2,6%
. . o .

Marza b.rutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze 20,8% 20,0%

sprzedazy) x 100%

2,(;?)';6 zysku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody ze sprzedazy) x 21% 3,0%
0

Wskaznik zwrotu z aktywéw — ROA (Zysk netto/ Aktywa razem) x 100% 2,3% 3,5%

Wskaznik zwrotu z kapitatu — ROE (Zysk netto/ Kapitat wtasny) x 100% 4,7% 6,5%

Na dzien 30 czerwca 2018 roku sytuacja ptynnosciowa Grupy OPONEO.PL S.A. byta zadowalajaca.
Gtéwny udziat w aktywach obrotowych miaty zapasy, co doprowadzito do spadku wskaznika
ptynnosci przyspieszonej do poziomu 0,54 na koniec czerwca 2018 roku. Poniewaz Grupa OPONEO.PL
nalezy do przedsiebiorstw handlowych, charakteryzujacych sie szybkg rotacjg aktywoéw, jako
zadowalajacy uznaje sie wskaznik na poziomie 0,54.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia | pétrocze 2018 | pétrocze 2017

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania

krétkoterminowe) 1,33 164
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej (Aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia

. . . . . 0,54 0,68
miedzyokresowe czynne)/Zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich

. 0,19 0,17

ekwiwalenty/Aktywa obrotowe)
Ws'kaznlk zadtuzenia ogélnego w % (Zobowigzania ogétem/Aktywa 51,5% 45.7%
ogoétem) x 100%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym (Zobowigzania 1.06 0384

ogotem/Kapitat wtasny)

W | pétroczu 2018 roku wskaznik rotacji zapasdw wynosit 158,3 dnia, czyli wydtuzyt sie
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, co swiadczy o szybszym dokonywaniu
zakupu towardw handlowych w oparciu o korzystne oferty sprzedawcow.

Nieco dtuzszy byt w | potroczu 2018 roku takze cykl rotacji naleznosci — 44,1 dnia wobec 43,4 dnia
w | pétroczu do 2017 roku. Jednocze$nie mocna i stabilna pozycja rynkowa Grupy w odniesieniu do
dostawcow spowodowata, ze istotnie dtuzszy byt cykl rotacji zobowigzan (159,2 dnia versus 129,4
dnia). Zdecydowanie wyzszy poziom wskaznikdw rotacji zobowigzan niz naleznosci swiadczy o tym,
ze Grupa dobrze zarzadzata kredytem kupieckim.

7 Zrédto: Matgorzata Zaleska, Ocena ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa przez analityka bankowego.
Oficyna Wydawnicza. Szkota Gtéwna Handlowa, 2005
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Cykl srodkéw pienieznych zmalat z 68,5 dnia do 43,1 dnia, co oznacza, ze Grupa zamawiajac towary
byta je w stanie sprzedac i otrzymac zapfate szybciej niz wynosit czas zaptaty za te towary dostawcom.

Wskazniki rotacji majatku | pétrocze 2018 | pétrocze 2017

Cykl zapaséw w dniach (Zapasy*360/Koszt wtasny sprzedazy) 158,26 154,45

Cykl naleznosci w dniach (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug*360/Przychody

_ 44,10 43,38
ze sprzedazy)

Cykl zobowigzan biezacych w dniach (Zobowigzania

krotkoterminowe*360/Przychody ze sprzedazy) 159,22 129,37
Cykl srodkéw pienieznych w dniach (cykl zapasow + cykl naleznosci — cykl 43,14 68,47

zobowigzan biezacych)

2.6. POZOSTALE INFORMACJE FINANSOWE

2.6.1. Kredyty i pozyczki

OPONEO.PL S.A. posiada mozliwos¢ korzystania z wielocelowej linii kredytowe] zaciggnietej w Banku
BGZ BNP Paribas S.A. Limit kredytowy wynosi 45 000 tys. zt. Okres kredytowania okres$lono do dnia
11 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie kredytu stanowi stopa bazowa WIBOR dla depozytéw
jednomiesiecznych powiekszona o marze w wysokosci 0,9 p.p.

Zabezpieczeniem zobowigzania wynikajgcego z linii kredytowej sa:
e weksel in blanco,
e hipoteka kaucyjna do kwoty 25 000 tys. zt,
e cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,
e os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,
e zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych,
e przelew istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu wszystkich naleznosci handlowych
przystugujgcych kredytobiorcy od wszystkich Jego dtuznikow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku OPONEO.PL S.A. nie korzystata z linii kredytowe;.

Na podstawie umowy pozyczki z dnia 22 stycznia 2018 roku OPONEO.PL S.A. udzielita spotce zaleznej
Dadelo S.A. pozyczki w wysokosci 5 500 tys. zt przeznaczonej na zwiekszenie stanu magazynowego
towardw handlowych. Na dzien 30 czerwca 2018 roku pozostata do sptaty rata wraz z odsetkami w
wysokosci 2 035 tys. zt. Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw rejestrowy na zapasach towarowych.

2.6.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

W dniu 7 czerwca 2017 roku Grupa zawarta umowy leasingu operacyjnego na samochody na okres 24
miesiecy. Warto$¢ netto przedmiotdow leasingu wynosi 1 180,0 tys. zt +VAT. Zabezpieczeniem umow sg
weksle in blanco z deklaracja wekslowa. Przedmioty leasingu zgodnie z umowg zostaty przez Grupe
ubezpieczone w petnym zakresie. W sprawozdaniu finansowym umowa prezentowana jest jako leasing
finansowy.

2.6.3. Naleznosci i zobowigzania pozabilansowe

W | pétroczu 2018 roku spétka dominujgca OPONEO.PLS.A. ani zadna ze spétek zaleznych nie udzielity
poreczen kredytu lub poreczen pozyczek oraz nie udzielity gwarancji taczenie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.
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Spétka OPONEO.PL S.A. zawarta umowe na wynajem powierzchni magazynowej z firmg PDC
Industrial Center 43 Sp. z o0.0., w ktdrej zgodnie z pkt. 13 zobowigzana jest do przedstawienia
wynajmujgcemu w terminie 21 dni od jej podpisania bezwarunkowej, przenoszalnej i ptatnej na
pierwsze zgdanie gwarancji bankowej wyrazonej w EUR. Gwarancja zgodnie z umowg ma by¢
utrzymywana przez caty okres najmu pomieszczern magazynowych.

Pierwsza gwarancja bankowa dla PDC Industrial Center 43 Sp. z 0.0. zostata wystawiona przez
BGZ BNP Paribas do kwoty 215 396,00 EUR w dniu 25 stycznia 2016 roku z datg waznosci do dnia 30
stycznia 2017 roku. W zwigzku z zawarciem umowy z firmg PDC Industrial Center 43 sp. z 0.0. na
wynajem dodatkowej powierzchni magazynowej, w dniu 28 grudnia 2016 roku zostata zmieniona
gwarancja bankowa wystawiona przez BGZ BNP Paribas do kwoty 274 557,39 EUR Gwarancja byfa
wazna do dnia 30 stycznia 2018 roku. Nowa gwarancja zostata wystawiona przez BGZ BNP Paribas
do kwoty 289 825,29 EUR w dniu 25 stycznia 2018 roku i wazna jest do dnia 30 stycznia 2019 roku.

W zwigzku z zawarciem kolejnej umowy z firmg ACCOLADE PL IV Sp. z 0.0. na wynajem dodatkowej
powierzchni magazynowej 17 stycznia 2018 roku wystawiona zostata przez BGZ BNP Paribas
gwarancja bankowa do kwoty 214 552,98 EUR. Gwarancja jest wazna do 30 stycznia 2019 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nadal wykorzystuje srodki trwate zgodnie z zawartymi
umowami leasingowymi z Millenium Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie na okres 24 miesiecy na taczng
wartos¢ 1 451 tys. zt. Zabezpieczeniem umdw sg weksle gwarancyjne ,,in blanco” bez protestu,
wystawione przez Spétke.

2.7.PERSPEKTYWY GRUPY OPONEO.PL

2.7.1. Czynniki zewnetrzne majgce wptyw na wyniki
Dynamika PKB

Komisja Europejska przewiduje, ze w catym 2018 roku tempo wzrostu gospodarczego w Unii
Europejskiej wyniesie 2,3%®. Gtownym elementem wzrostu ma pozosta¢ konsumpcja, ale jej tempo
wzrostu spadnie w porownaniu z 2017 rokiem. Stopniowo rosngé¢ bedzie takze popyt inwestycyjny
przedsiebiorstw, za czym przemawia wysoki poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
Przewiduje sie réwniez wysoki poziom inwestycji mieszkaniowych ze wzgledu na dobrg sytuacje na
rynku pracy. Ponadto wzrostowi zaréwno inwestycji, jak i konsumpcji prywatnej powinno sprzyjaé
niskie oprocentowanie kredytéw powigzane z akomodacyjng politykg pieniezng Europejskiego Banku
Centralnego.

Wedtug Komisji Europejskiej PKB w Polsce powinno wzrosng¢ o 4,7%. Najistotniejszym czynnikiem
rozwoju polskiej gospodarki pozostanie konsumpcja prywatna, ktérg wspierac beda pozytywne trendy
wystepujace na rynku pracy i optymistyczne nastroje polskich konsumentéw. Jednoczesnie tempo jej
wzrostu nieco spadnie z uwagi na ustanie efektdw programu Rodzina 500 plus oraz rosngce ceny.

O wynikach Grupy OPONEO.PL decydowaé bedzie takze sytuacja na rynkach finansowych,
a w szczegdlnosci notowania ztotego wzgledem gtéwnych walut. Jednym z najwazniejszych Zrédet
ryzyka dla aktywnos$ci gospodarczej w Polsce jest aktualnie koniunktura globalna. Na krajowg inflacje,
poza PKB za granicg, jest ksztattowanie sie na $wiecie cen ropy naftowe;j.’.

Rozwd@j e-commerce

8 Zrodto: ec.europa.eu,
9 Zrédto: Raport o inflacji, NBP, lipiec 2018 roku
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Potencjat rozwoju handlu internetowego jest znaczny. Udziat handlu e-commerce w stosunku do
handlu detalicznego ogétem stanowi okoto 5% (dane na koniec 2017 roku), podczas gdy w Niemczech
jestto 14%, a w Wielkiej Brytanii az 17%. Dane te potwierdzajg, ze polski rynek handlu realizowanego
przez internet ma wcigz bardzo duzy i niewykorzystany potencjat rozwojowy.

Prognozuje sie, ze w najblizszym latach udziat
handlu realizowanego przez internet w Polsce
zacznie zbliza¢ sie do sredniej globalnej, ktéra
wynosi 10%.1° Analitycy rokujg ze, w 2018 roku
wartos¢ handlu internetowego w Polsce
wyniesie okoto 45 mld zt, zas w 2020 roku moze

przekroczy¢ 60 mild zt. W 2017 roku wartos¢
handlu internetowego w Polsce osiggneta 40 mid PROGNOZOWANA WARTOSC HANDLU
INTERNETOWEGO W POLSCE W 2018

zt.
Sprzedawcy internetowi, ktorzy chcg skutecznie konkurowac¢ na rynku w kolejnych kwartatach
powinni wzig¢ pod uwage nastepujace trendy:

e Personalizacja — nowoczesny biznes w coraz wiekszym stopniu opiera sie
na spersonalizowanych ofertach i przekazach marketingowych, pozwalajgcym zaoferowac
klientom skrojone pod ich gust produkty, tresci i metody komunikacji. Personalizacja jest
mozliwa jedynie dzieki gromadzeniu danych o klientach ze wszystkich mozliwych Zrédet,
a nastepnie na ich przetwarzaniu i analizowaniu.

e Omnichannel, czyli zatroszczenie sie o ptynne poruszanie sie klientow pomiedzy réznymi
kanatami i platformami. Umozliwia to klientom indywidualny wybdér sposobu finalizacji
transakgcji. Elementami strategii omnichannel s m.in.:

— ustuga typu click&collect, czyli klient zamawia produkt on-line, a nastepnie odbiera
go w sklepie,

— salony wystawowe (showrooms) umozliwiajgce klientom zapoznanie sie z towarem,
ktdry jest nastepnie nabywany drogg on-line.

e Dostawa i zwrot — dostawy tego samego dnia oczekuje coraz wiekszy odsetek klientéw,
co powoduje konieczno$é rozbudowy przez e-sprzedawcow sieci lokalnych punktow odbioru.
Przewiduje sie, ze wzrosnie popularnos¢ crowdsourcing’u, np. poprzez wykorzystanie
do przewozu paczek zwyktych kierowcéw, w tym pracujacych dla aplikacji takséwkowych.
W odpowiedzi na preferencje klientéw, wzrasta¢ bedzie takze liczba sklepéw, w ktérych
zwroty beda darmowe.

Szybkie ptatnosci — coraz czesciej klienci korzystajg z takich systeméw jak: systemy mobilne i
przelewy bezposrednie.

Zmiany prawne

Dotychczas handel przez Internet odbywat sie gtéwnie w tygodniu, zas w weekendy konsumenci
preferowali odwiedzanie galerii handlowych. Zamkniecie tradycyjnych sklepéw przez dwie niedziele
w miesigcu od marca 2018 roku moze spowodowac, ze w te dni wzrosnie popularnos¢ oferty
handlowej dostepnej on-line. Ograniczenie handlu w niedziele moze mie¢ wiec wptyw na
funkcjonowanie sklepéw internetowych w Polsce.

W 2018 roku zaczng obowigzywac nastepujgce uregulowania Unii Europejskiej:

e obowigzujaca od 1 stycznia 2018 roku Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustug
ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego czyli Dyrektywa PSD2 — jej celem jest m.in.
podniesienie poziomu bezpieczedstwa transakcji, moze jednak skomplikowaé dokonywanie

10 7rédto: Raport PwC,,Polacy na zakupach. 5 filaréw nowoczesnego handlu.”, czerwiec 2018 roku
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ptatnosci w Internecie (m.in. transakcje one-click) i ograniczy¢ zakupy internetowe dokonywane
poza Europg;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady General Data Protection Regulation (GDPR) czyli
Rozporzadzenie o ochronie danych osobowych (RODO) — zacznie ono obowigzywac od 25 maja
2018 roku. Ma na celu wzmocnienie i ujednolicenie praw dotyczacych prywatnosci w sieci i
ochrony danych oséb fizycznych na terenie Unii Europejskiej oraz uproszczenie regulacji
bezpieczenstwa dla firm i organizacji obstugujagcych mieszkanicow UE. W przypadku
niedostosowania sie do nowych zasad przewiduje sie kary, ktére mogg siegna¢ nawet kilku
milionéw euro.

W 2017 roku Komisja Europejska pracowata nad rozwigzaniem problemu nieuzasadnionego
blokowania geograficznego i innych form dyskryminacji ze wzgledu na przynaleznosé¢ panstwowsa,
miejsce zamieszkania lub siedzibe. W dniu 6 lutego 2018 roku Parlament Europejski uchwalit
Rozporzadzenie w sprawie nieuzasadnionego blokowania geograficznego oraz innych form
dyskryminacji klientow ze wzgledu na przynaleznos¢ panstwowa, miejsce zamieszkania lub miejsce
prowadzenia dziatalnosci na rynku wewnetrznym oraz w sprawie zmiany rozporzadzen (WE) nr
2006/2004 oraz (UE) 2017/2394 i dyrektywy 2009/22/WE. Po dziewieciu miesigcach od daty
uchwalenia, tres¢ rozporzadzenia stanie sie bezposrednio wigzgca dla uczestnikow e-handlu i e-ustug
w catej Unii. Zmiana ta powinna sie przyczyni¢ do wzrostu wymiany transgranicznej w e-commerce.

Na poziom konkurencyjnosci polskich przewoznikéw, a tym samym na poziom zapotrzebowania na
opony do samochoddéw ciezarowych, wywrg wptyw m.in.:

e rozszerzenie obowigzku uiszczania optat drogowych od samochoddéw ciezarowych na wszystkie

drogi federalne w Niemczech od 1 lipca 2018 roku;

ewentualna nowelizacja Dyrektywy o pracownikach delegowanych i wprowadzenie wymogu
wyptaty delegowanemu z Polski pracownikowi wynagrodzenia poréwnywalnego z pensj3
lokalnego pracownika na takim samym stanowisku, sg propozycje, aby dyrektywa ta byta takze w
catosci byta stosowana takze wobec kierowcow;

przyjecie przez Komisje Europejska pakietu drogowego — wedtug propozycji pakietu drogowego
kierowca zawodowy powinien wykorzystaé minimum dwa regularne i dwa skrécone odpoczynki
tygodniowe w ciggu czterech tygodni;

zmiany przepisdéw w zakresie ochrony srodowiska — w niektérych miastach europejskich rozwaza

sie wprowadzenie zakazu poruszania sie samochodami na olej napedowy.

Na zapotrzebowanie na opony moze wptyngé wprowadzenie obowigzku wymiany opon letnich na
zimowe. Obecnie pomimo braku takiego obowigzku, 76% uzytkownikdw wymienia opony, a 78% jest
za wprowadzeniem takiej powinnoscill. Obowigzku posiadania opon zimowych nie ma takze
w nastepujacych krajach, w ktérych dziata Grupa OPONEO.PL: Holandii, Belgii, Wielkiej Brytanii,
Irlandii, Turcji, na Wegrzech oraz we Francji (za wyjatkiem terenéw Alp Francuskich). W Niemczech
funkcjonuje sytuacyjny obowigzek posiadania opon zimowych. Natomiast wymdg uzywania opon
zimowych wystepuje: w Austrii i Czechach oraz na Stowacji.

2.7.2. Planowane dziatania
Grupa OPONEO.PL zamierza w najblizszym okresie kontynuowac rozpoczete projekty, w tym:
e rozwija¢ sprzedaz ogumienia na polskim rynku, m.in. na bazie wspétpracy z warsztatami

samochodowymi;
e optymalizowac sprzedaz na rynkach zagranicznych;

11 7rédto: Polski Zwigzek Przemystu Oponiarskiego
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e rozwijaé sprzedaz rowerdw oraz czesci i akcesoriow rowerowych za posrednictwem spoétki
Dadelo S.A,;

e prowadzi¢ dziatania na rzecz rozszerzenia zakresu produktéw oferowanych drogg on-line;

e udoskonalaé¢ procesy logistyczne, w tym m.in. wprowadzi¢ automatyzacje proceséw
wydawania towaréw oraz dostosowaé bezpieczenstwo systemow informatycznych do
nowych wymogdéw prawnych.
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3. DZIALALNOSC GRUPY OPONEO.PL W | POLROCZU 2017 ROKU

3.1. STRUKTURA GRUPY OPONEO.PL
30 czerwca 2018 roku sktad Grupy Kapitatowej OPONEO.PL przedstawiat sie nastepujaco:

oponeo

Podmioty zalezne OPOMNEQ.PLS.A.

% liczba ghosdw na WZ/Zw

- '
OPONY.PLSp.z 0.0. — 100% -1— 10% -— | EXIMO ProjectSp.zo0.0.
- -
OPONEO BRANDHOUSE | _ 100% —
Sp.Z 0.0.
r '1
OPONEQ BRANDHOUSE — 100%
Sp. zo.0. Inwestycje S.K.A .
[ 3
1% OPONEQ.CO.UKLTD — 100% =—
e »
Oponeo.de GmbH — 100% =—
H r "
’ - OPONEQ vastik Satigve
Pazarlama Dig Ticaret Limited §irdoeti — 99% =
' i N
OPONEO.COM INC. — 100% —
Hurtopon.pl Sp. z 0.0. — 100% —
Yo -
Autocentrum.pl 5.A. — 100% —
L. .

[ Dadelo 5.A. ]— 63% -

W ciggu | pdétrocza 2018 roku sktad Grupy Kapitatowej OPONEO.PL nie ulegt zmianie.

Grupe Kapitatowg OPONEOQ.PL tworzg podmioty operujgce na rynku e-commerce lub w sferze jego
infrastruktury. OPONEO.PL S.A. — jako jednostka dominujgca — poprzez delegowanie przedstawicieli
do petnienia funkcji kontrolnych w organach nadzoru spétek z Grupy, podejmuje kluczowe decyzje
dotyczgce zaréwno zakresu dziatalnosci, jak i finanséw podmiotéw tworzacych Grupe. Powigzania
kapitatowe OPONEO.PL S.A. ze spdotkami wzmacniajg wiezi o charakterze handlowym. Transakcje
Spétki z podmiotami zaleznymi odbywajg sie na zasadach rynkowych.

2 stycznia 2018 roku nastgpit wpis do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
przeksztatcajgcy spdtke Dadelo Sp z 0. 0. w spdtke akcyjng — Dadelo S.A.
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3.2.STRUKTURA SPRZEDAZY GRUPY OPONEO.PL

W | pétroczu 2018 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 1407,3 tys. opon, tj. o 16,1% wiece]j niz
analogicznym okresie poprzedniego roku. Przy czym sprzedaz w Polsce wyniosta 1 142,6 tys. (wzrost
0 17,1%), natomiast za granicg 264,7 tys. (przyrost 0 12,1%).

92,6% sprzedanych opon przypadato na e-sklepy nalezgce bezposrednio do OPONEO.PL S.A.,
a pozostate 7,4% na e-sklepy nalezgce do spétek z Grupy OPONEO.PL.

| pétrocze 2017 | pétrocze 2018
Liczba sprzedanych opon Zmiana r/r
przez Grupe OPONEO.PL - ogotem
Kraj Zagranica Razem Kraj Zagranica Razem

Opony samochodowe 965 387 207 438 1172 825 1131857 238 049 1369 906 16,8%
Opony motocyklowe 9758 28 737 38 495 10120 26 625 36 745 -4,0%
Opony ciezarowe 671 1 672 647 647 -3,7%
Razem 975 816 236 176 1211992 1142624 264674 1407 298 16,1%

W strukturze sprzedazy opon, najwiekszy udziat miaty opony letnie. Sprzedano ich w kraju
i za granicg facznie 1170 tys. szt. (przyrost o 12% w porownaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku). Nabywcéw znalazto jednoczesnie 120 tys. opon zimowych, czyli o 29% wiecej
niz w | pétroczu 2017 roku. Rosngcym zainteresowaniem cieszyty sie opony catoroczne — sprzedaz na
poziomie 116 tys. szt. (wzrost 0 65,7%).

Liczba opon sprzedanych przez Grupe OPONEO.PL
(w tys. szt.)

Opony letnie - Zagranica

949
Opony letnie - Polska

Opony zimowe -
Zagranica

Opony zimowe - Polska

Opony catoroczne -
Zagranica

Opony catoroczne -
Polska 49 | pétrocze 2018 W | pétrocze 2017

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100

W | pétroczu 2018 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 44,9 tys. felg (zaréwno aluminiowych jak
i stalowych), czyli o 10,4% wiecej niz w | pétroczu 2017 roku. 56,6% sprzedazy przypadato na felgi
aluminiowe.

28



Grupa OPONEO.PL oponeo

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za | pétrocze 2018 roku

Liczba | pétrocze 2017 | potrocze 2018

d h .
SF;:; par:Z; Zmiana r/r -
Grupe Kraj Zagranica Kraj Zagranica Razem ogotem
OPONEO.PL

felgi . 20 810 2014 22 824 22 450 2950 25 400 11,29%
aluminiowe

felgi stalowe 9216 8 605 17 821 10770 8717 19 487 9,35%
Razem 30 026 10 619 40 645 33 220 11 667 44 887 10,44%

3.3. DzIAtALNOSC SPOLEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY OPONEO.PL
3.3.1. OPONEO.PL S.A.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci OPONEO.PL S.A. jest z sprzedaz detaliczna opon i felg
za posrednictwem Internetu przy wykorzystaniu autorskich rozwigzan e-commerce i IT. Spdtka
oferuje opony do samochoddéw osobowych, dostawczych i terenowych (4x4), jak réwniez felgi
stalowe i aluminiowe oraz tancuchy na kota i inne artykuty motoryzacyjne. Oprécz Polski, Spétka
prowadzi sprzedaz internetowg opon i felg na 13 europejskich rynkach zagranicznych.

W czerwcu 2018 roku do Spétki nalezaty bezposrednio m.in. nastepujgce domeny:

e Oponeo.pl —sklep internetowy sprzedajgcy opony i felgi w Polsce; opony i felgi mogg zostac
dostarczone bezptatnie do 1 040 warsztatdw montazowych na terenie catego kraju;

e Opony.com —domena, na ktérej prowadzona jest sprzedaz opon i felg stalowych w Polsce;

e Opony.com.pl — najstarszy w polskim Internecie wortal oponiarski, ktéry jest najwiekszg
w Europie bazg informacji o jakosci, kondycji, hurtownikéw i eksploatacji opon
samochodowych; na domenie tej prowadzona jest takze sprzedaz internetowa opon;

e Motostrada.pl — sklep internetowy zajmujacy sie sprzedaza tanich opon w Polsce;

e Felgi.pl — e-sklep specjalizujgcy sie w sprzedazy felg aluminiowych. Strona posiada réwniez
unikalng funkcjonalnos¢ — wirtualng przymierzalnie felg;

e Oponeo.cz —sklep internetowy opon i felg w Czechach;

e Oponeo.sk — e-sklep na Stowacji, sprzedajacy opony do samochoddw i motocykli oraz felgi;

e Pneus-oponeo.be —domena w jezyku francuskim dla sprzedazy opon i felg w Belgii;

e Banden-oponeo.be — strona w jezyku flamandzkim sprzedajaca opony i felgi w Belgii;

e Oponeo.es — witryna sprzedajgca opony, felgi i tafcuchy na Potwyspie Iberyjskim,
wspotpracuje z 1 251 punktami montazu opon;

e Oponeo.fr—e-sklep opon, felgitancuchdéw, dla klientéw francuskich, sklep oferuje mozliwos¢
dostawy opon do 1 172 serwisdw wymiany;

e Oponeo.it — sklep internetowy opon, felg i tancuchéw, dla klientéw z Wtoch oferujacy takze
dostawe do 1 395 serwisdw montazu opon;

e Oponeo.nl — sklep oferujgcy opony samochodowe, felgi stalowe i taricuchy oraz mozliwosé
ich ewentualnej dostawy do 336 stacji wymiany opon;

e Oponeo.at —internetowa sprzedaz opon, felg stalowych oraz tancuchéw w Austrii;

e Oponeo.ie — e-sklep opon samochodowych i motocyklowych oraz felg stalowych,
dostarczajacy bezptatnie opony na terenie Irlandii;

e Oponeo.hu — witryna zajmujaca sie sprzedazg opon samochodowych i motocyklowych oraz
felg aluminiowych na Wegrzech.

29



Grupa OPONEO.PL oponeo

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za | pétrocze 2018 roku

Spotka posiada nowoczesne centrum logistyczne w Bydgoszczy, zajmujgce tgcznie 30 tys. m?
powierzchni. Jest ono w stanie wysta¢ do klientéw indywidualnych ponad 35 tys. opon dziennie.
Sprzedaz internetowa jest realizowana za pomocg rozwigzan informatycznych opracowywanych
samodzielnie przez wtasny Dziat Informatyczny.

30 czerwca 2018 roku Spétka zatrudniata 289
osoby wobec 251 oséb na koniec 2017 roku.

LICZBA PRACOWNIKOW
OPONEO.PL S.A.

3.3.2 Dziatalnos$¢ pozostatych spotek
Opony.pl Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Opony.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jest sprzedaz
hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych. Spdtka jest wiascicielem sklepu
internetowego Opony.pl.

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy Opony.pl Sp. z 0.0. wynosit 1 225 tys. zt i nie ulegt zmianie w
trakcie | pétrocza 20178roku.

W | pétroczu 2018 roku Zarzad Opony.pl Sp. z 0.0. byt jednoosobowy. Funkcje prezesa Zarzadu do dnia
11 maja 2018 roku sprawowat Filip Fischer, a od 11 maja 2018 roku Wojciech Topolewski.

OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0.

OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie zarzadzania
prawami wiasnosci intelektualnej (w tym prawami do znakdéw) oraz dziatalnosé¢ marketingows.

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0. wynosit 28 921 tys. zt i nie
zmienit sie w stosunku do stanu na koniec 2017 roku.

W | potroczu 2018 roku Prezesem jednoosobowego Zarzadu byt Filip Fischer do dnia 11 maja 2018
roku, a od 11 maja 2018 roku Wojciech Topolewski.

OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A.

Przedmiotem dziatalnosci OPONEO BRANDHOUSE Sp. z o0.0. Inwestycje Spétki Komandytowo-Akcyjnej
z siedzibg w Bydgoszczy byto zarzgdzanie udziatami w spétce Rotopino.pl S.A..

30 czerwca 2018 roku kapitat zakladowy OPONEO BRANDHOUSE Sp. z o.0. Inwestycje S.K.A. wynosit
100 tys. zt. Komplementariuszem Spoétki jest OPONEO BRANDHOUSE Sp. z o0.0.

HURTOPON.PL Sp. z o.0.

Spétka HURTOPON.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy powstata w 2005 roku. Gtéwnym celem
dziatania Spoétki jest udostepnienie firmom z branzy oponiarskiej, motoryzacyjnej i transportowej
internetowe] platformy handlowej. Na platformie tej hurtownicy wystawiajg oferty sprzedazy
oraz kupna opon i felg. Spétka HURTOPON.PL Sp. z 0.0. sama nie oferuje zadnych produktéw i nie jest
strong w umowach, zawieranych miedzy uzytkownikami i oferentami.
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30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy HURTOPON.PL Sp. z 0.0. wynosit 360 tys. zt i nie zmienit sie
w stosunku do stanu na koniec 2017 roku. W | pétroczu 2018 roku funkcje Prezesa HURTOPON.PL Sp.
z 0.0. petnit Krzysztof Huss. Zarzad Spotki byt jednoosobowy.

AutoCentrum.pl S.A.

AutoCentrum.pl S.A. z siedzibg w Krakowie jest firmg dziatajgcg w obszarze nowych mediéw.
Jej aktywno$¢ skupia sie na rynku internetowym. Prowadzony przez Spétke motoryzacyjny portal
internetowy AutoCentrum.pl zostat stworzony w oparciu o idee "uzytkownicy dla uzytkownikéw". Od
poczagtku swojego istnienia, czyli od 2000 roku, realizuje strategie wiodgcego internetowego medium
motoryzacyjnego w oparciu o rozwdj wiasnych serwisdéw, pozyskiwanie tresci od uzytkownikéw
i tworzenie nowych serwiséw w oparciu o potrzeby odbiorcéow. Oferuje kierowcom m.in. takie
narzedzia jak: Dziennik kosztéw oraz Wirtualny alkomat. Posiada takze poradniki: Kalkulator LPG,
Benzyna czy diesel oraz Kredyt czy leasing. Udostepnia tez linki do sklepdw z czesciami
samochodowymi.

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy AutoCentrum.pl S.A. wynosit 500 tys. zt i nie zmienit sie w
ciggu | pétrocza 2018 roku.

W | pétroczu 2018 roku Zarzad AutoCentrum.pl S.A. byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Zachar Zawadzki.

LICZBA PANSTW, W KTORYCH
JEST OBECNA GRUPA OPONEO.PL
3 5 tys.

LICZBA OPON, KT_ORE GRUPA JESTW STANIE
DZIENNIE WYSEAC DO OBIORCOW

9

LICZBA SPOLEK ZALEZNYCH GRUPY
OPONEO.PLDZIALAJACYCH NA SWIECIE

OPONEO.CO.UKLTD

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci OPONEO.CO.UK LTD z siedzibg w Londynie jest marketing,
sprzedaz on-line oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutdéw motoryzacyjnych, opon a takze czesci
samochodowych. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Wielkiej Brytanii poprzez platforme
Oponeo.co.uk. Czas dostawy zakupionych towardw na terytorium Wielkiej Brytanii wynosi 2-5 dni
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roboczych. Spétka wspodtpracuje z 684 serwisami montazu opon, do ktérych bezptatnie dostarcza
opony.

W | pétroczu 2018 roku Zarzagd OPONEO.CO.UK LTD stanowili:

e Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
e Ernest Pujszo — Cztonek Zarzadu,
e Seweryn Rutkowski — Cztonek Zarzadu.

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy OPONEO.CO.UK LTD wynosit 100 GBP.
Oponeo.de. GmbH

Spétka Oponeo.de. GmbH z siedzibg w Berlinie zajmuje sie sprzedazg internetowg opon i felg oraz
wyposazenia i czesci zamiennych do samochodéw i motocykli. Spétka dziata poprzez platforme
Oponeo.de na terenie Niemiec. Towary sg dostepne dla klientéw na koszt Spétki w ciggu 2-4 dni
roboczych.

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 25 tys. euro.

W | pdétroczu 2018 roku funkcje Prezesa w jednoosobowym Zarzadzie sprawowat Filip Fischer do dnia
8 maja 2018 roku, a od 8 maja 2018 roku funkcje te objat Krzysztof Huss.

OPONEO.COM INC.

Spétka OPONEO.COM.INC. z siedzibg Wilmington powstata w 2012 roku. Przedmiotem jej dziatania
jest internetowa sprzedaz opon poprzez witryne oponeo.com w stanie Kalifornia oraz Newada
(od maja 2016 roku).

W | pétroczu 2018 roku Zarzagd OPONEO.COM.INC. stanowili:
e Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
e Ernest Pujszo — Wiceprezes Zarzadu.

OPONEO Lastik Satis ve Pazarlama Dig Ticaret Limited Sirketi

OPONEO Lastik Satis ve Pazarlama Dis Ticaret Limited Sirketi z siedzibg w Istambule sprzedaje na
platformie Oponeo.com.tr szeroki asortyment opon do samochoddéw i motocykli. Na stronie Spotki
mozna zapoznac sie takze z popularnymi artykutami i poradami na tematy motoryzacyjne.

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 580 tys. lir tureckich i nie zmienit sie
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku.

Sktad Zarzadu w | pétroczu 2018 roku:

e Ernest Pujszo — Prezes Zarzadu,
e Seweryn Rutkowski — Cztonek Zarzadu.

Dadelo S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Dadelo S.A. jest dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej
rowerdow i akcesoriow rowerowych prowadzonej przez Internet. Dadelo S.A. jest najwiekszym w
Polsce sprzedawca czesci rowerowych drogg on-line. Spétka jest wtascicielem internetowych sklepéw
oferujagcych czesci rowerowe i rowery — CentrumRowerowe.pl oraz Dadelo.pl. Oprécz nich w
asortymencie e-sklepu znajdujg sie tez: odziez i obuwie dla mitosnikdw sportu rowerowego,
urzadzenia elektroniczne (takie jak: liczniki rowerowe, pulsometry, zegarki, GPS-y) oraz odzywki i
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kosmetyki. Obok sprzedazy rowerdw, sklep oferuje nowatorski sposéb dostawy z odbiorem roweru
w serwisie montazu.

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy Dadelo S.A. wynosit 1 373,5 tys. zt, 63% akcji nalezato do
OPONEO.PLS.A.

Sktad Zarzadu w | pdétroczu 2018 roku:

Ryszard Zawieruszynski — Prezes Zarzadu,
Anna Miiller— Cztonek Zarzadu.

3.4. PODSTAWOWE RODZAJE RYZYKA DZIALALNOSCI

3.4.1. Ryzyko finansowe

Na dziatalnos$é Grupy OPONEO PL wptywa:

Ryzyko walutowe — Grupa prowadzi dziatalnos¢ handlowa poza obszarem Polski, gtdwnie
na terenie Unii Europejskiej, stad tez wahania kursdw walut wptywajg na osiggane przez nig
wyniki. Grupa stara sie rownowazy¢ przychody i koszty w danej walucie oraz zawiera
kontrakty zabezpieczajace forward w odniesieniu do ptatnosci oraz naleznosci w walutach
obcych. Z okoto jednomiesiecznym wyprzedzeniem przed momentem rozpoczecia biezgcego
sezonu sprzedazy, OPONEQ.PL S.A. szacuje wysoko$¢ zakupdw walutowych. Jest to moment,
w ktdrym krajowe koncerny ogtaszajg swoje cenniki oraz przedstawiajg warunki zakupowe.
Elementy te sg punktami odniesienia do podjecia decyzji o wielkosci zakupdw w obcej
walucie. Do kalkulacji cen zakupu w ztotych przyjmuje sie kursy walut z chwili szacowania
wielkosci zakupow. W zakresie obstugi i zabezpieczania transakcji walutowych Jednostka
dominujaca wspoétpracuje z BGZ BNP Paribas Polska S.A.

Ryzyko stopy procentowej — spétki z Grupy OPONEO.PL korzystajg z linii kredytowych
ze zmienng stopg procentowq, dlatego podwyzki oficjalnych stép procentowych mogg
stwarzaé ryzyko wzrostu kosztéw finansowania Grupy. Grupa nie stosuje instrumentéw
zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe — moze ono wynika¢ z zachwiana wzrostu gospodarczego, ktéry wptynie
na pogorszenie sytuacji pfatniczej kontrahentéw. Ryzyko takie jest jednak nieznaczne,
poniewaz ptatnosci za towar sg w znacznej czesci realizowane poprzez pobrania przy
dostawie. W przypadku udzielenia klientom kredytu kupieckiego, sg oni poddawani
weryfikacji. Ponadto naleznosci wynikajgce z dziatalnosci handlowej sg ubezpieczone
w firmie Euler Hermes.

Ryzyko ptynnosci — Grupa OPONEO.PL stale monitoruje terminy wymagalnosci naleznosci
i zobowigzan. OPONEO.PL dazy do utrzymania réwnowagi finansowej takze poprzez
korzystanie z réznych zrédet finansowania (kredyt bankowy, kredyty kupieckie). Zagrozeniem
dla Grupy moze by¢ zaostrzenie polityki kredytowe], ograniczajgce mozliwosci uzyskania
finansowania zewnetrznego.

3.4.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy OPONEO.PL zalezy od sytuacji gospodarczej Polski jak i Europy,
a w szczegdlnosci od:

Tempa wzrostu gospodarczego i udziatu konsumpcji w kreowaniu wzrostu PKB — wzrost
poziomu zamoznosci spoteczenstwa i klimat sprzyjajagcy podejmowaniu decyzji zakupowych
przektadajg sie na wzrost popytu na $rodki transportu i ich wyposazenie. Recesja natomiast
moze doprowadzi¢ do:

33



Grupa OPONEO.PL oponeo

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za | pétrocze 2018 roku

— Ograniczenia popytu na opony i inne akcesoria samochodowe oraz spadku ich cen
i marzy sprzedawcéw. Jednoczesnie niska liczba nowych rejestracji moze mieé¢ pozytywny
wptyw na sredniookresowy popyt na opony zwigzany z wymiang starych opon na nowe;

— Zmniejszenia przebiegdw indywidualnych srodkéw transportu z uwagi na brak funduszy
na ich utrzymanie; spowoduje to mniejsze zuzycie opon, a tym samym ograniczy
potrzebe ich wymiany.

Polityka monetarna, a w tym wysokosc¢ stop procentowych, ktére wraz z polityka kredytowa

bankéw decydujg o poziomie zakupdéw gospodarstw domowych na kredyt.

Sytuacja na rynku walutowym i kurs ztotego — znaczne ostabienie ztotego, wptywajgce

na wzrost cen towardw z importu, moze przetozy¢ sie na spadek popytu na samochody

i akcesoria sprowadzane z zagranicy.

Wzrost cen surowcéw, przede wszystkim ropy naftowej i kauczuku, ktére doprowadza

do wzrostu cen opon.

Nadprodukcja opon, ktérej efektem moze byc¢ spadek ich cen.

Rosngca konkurencja na rynku — niskie bariery wejscia sklepéw internetowych

mogg doprowadzi¢ do wzrostu presji konkurencyjnej i spadku marz.

3.4.3. Ryzyko zwigzane ze strategia

Ryzyko strategiczne jest zwigzane z mozliwoscia wystgpienia negatywnych konsekwencji
finansowych spowodowanych btednymi decyzjami podjetymi na podstawie niewtasciwej oceny
dotyczacych strategicznych kierunkéw rozwoju organizacji, a w szczegélnosci:

Niewtasciwej oceny tempa rozwoju e-commerce. Wyzsze, niz przyjete w dtugoterminowych
planach Grupy, tempo rozwoju rynku moze spowodowac, ze nie zostang dostosowane
do zwiekszonych potrzeb procesy wspierajace sprzedaz i Grupa moze utracié¢ swojg wiodgca
pozycje na rynku.

Nieuwzglednienie w dtugoterminowych planach rozwoju Grupy nowinek technologicznych,
np. nowych technologii w zakresie produkcji opon, wykorzystania drondw w dostarczaniu
przesytek.

Niewtasciwa ocena przysztych preferencji klientébw w zakresie stosowania najnowszych
technologii (sprzedaz mobilna, rezygnacja z korzystania z samochoddéw prywatnych na rzecz
transportu publicznego).

3.4.4. Ryzyko operacyjne

Prowadzgc dziatalno$¢ w obszarze e-commerce Grupa OPONEO.PL jest narazona na nastepujgce
rodzaje ryzyka:

Ryzyko informatyczne, tj. problemy zwigzane z:

— Zapewnieniem ciggtosci pracy aplikacji, ewentualne problemy z prawidtowym
funkcjonowaniem systemow informatycznych mogtyby oznacza¢ zmniejszenie wielkosci
sprzedazy lub nawet uniemozliwic¢ jej prowadzenie. W celu zapobiezenia wystgpienia
takiej sytuacji Grupa korzysta z wysokiej jakosci sprzetu informatycznego o niskiej
awaryjnosci oraz zabezpiecza sie poprzez petng multiplikacje sprzetowa
i software.

— Potencjalnymi wtamaniami do systemodw, przytgczenie do sieci Internet systemow
informatycznych  stwarza potencjalne ryzyko zwigzane z przestepstwami
komputerowymi dokonywanymi za posrednictwem sieci, takimi jak wtamanie do
systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie czy blokada ustug (Denial of
Service). Grupa nie lekcewazy tego ryzyka utrzymujgc zespdt oséb odpowiedzialnych
za bezpieczenstwo portalu oraz stosujagc odpowiednie systemy zabezpieczajgce
i procedury bezpieczenstwa.
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e Ryzyko wystapienia problemdéw zwigzanych z logistyka, zagwarantowania dostepnosci
towarow w magazynie, kompletowaniem i wtasciwym opakowaniem towardw, wspotpracg
z kurierami.

e Ryzyko zwigzane z nadmiernymi zapasami, ryzyko wynikajgce z niewtfasciwej oceny sytuacji,
np. pogodowej — duze zapasy opon generujg dodatkowe koszty i powodujg ich starzenie sie.

e Ryzyko zwigzane z koncentracjg masy towarowej w jednym miejscu. Centrum logistyczne,
a zarazem podstawowe zaplecze magazynowe, ulokowane jest w regionie bydgoskim.
Ewentualne zdarzenia losowe (pozar, powddz itp.) skutkowatyby powaznymi zaktdceniami
ciggtosci dostaw do odbiorcéw. W celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych
skutkdw tego czynnika ryzyka wdrozony zostat system umozliwiajgcy systematyczne
tworzenie zapasowych kopii wszelkich informacji i ewentualne natychmiastowe odtworzenie
sieci informatycznej na bazie systemu awaryjnego. Zawarto tez odpowiednie umowy
ubezpieczeniowe gwarantujgce pokrycie ewentualnych strat. Ponadto m.in. w celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa OPONEO.PL dodatkowo korzysta od lipca 2017 roku z
outsouringu logistycznego.

e Ryzyko odptywu wykwalifikowanych pracownikéw — brak wykwalifikowanego personelu
moze spowodowac wzrost liczby btedéw w realizacji zamoéwien.

3.4.5. Ryzyko prawne

Dziatalnos¢ Grupy OPONEO.PL zalezy przede wszystkim od zmian prawnych w nastepujgcych
obszarach:
e systemu podatkowego — wzrost obcigzen fiskalnych moze doprowadzi¢ do obnizenia
rentownosci tej dziatalnosci;
e zasad funkcjonowania handlu — wprowadzenie ograniczen w zakresie handlu w niedziele
w sklepach internetowych moze miec¢ niekorzystny wptyw na ich obroty;
e prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, ktére mogg sie przetozy¢ na wzrost kosztéw
zatrudnienia;
e uregulowan dotyczacych podmiotow dziatajgcych na rynku telekomunikacyjnym.

Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z réznicami w interpretacji przepiséw podatkowych. Dziatalnos¢
Grupy OPONEO.PL i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zostaé
uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od zastosowanej do wyliczenia
zobowigzania podatkowego sporzadzonego przez Grupe, sytuacja taka moze miec istotny wptyw
na jej dziatalnosc.

3.5. SEzZONOWOSC DZIALALNOSCI

Gtéwnym zrédtem dochodéw (ponad 90 proc.) Grupy OPONEO.PL jest sprzedaz opon, ktdra
charakteryzuje sie istotnymi wahaniami sezonowymi. Zaobserwowane wahania sezonowe wystepuja
dwukrotnie w ciggu roku kalendarzowego. Ma to zwigzek z cyklem wymiany opon, ktdry jest scisle
uzalezniony od warunkéw meteorologicznych wptywajacych na warunki jazdy pojazdami
mechanicznymi. Pierwszy szczyt sezonowosci ma miejsce na przetomie zimy i wiosny, kiedy
uzytkownicy samochoddéw zmieniajg opony zimowe na opony letnie. Po raz drugi zjawisko
sezonowosci daje o sobie znac¢ na przetomie jesieni i zimy, kiedy kierowcy decydujg sie na zmiane
opon letnich na opony zimowe. Nalezy przy tym mie¢ na uwadze, ze rzeczywiste warunki pogodowe
moga znacznie réznic sie od charakterystycznych dla okreslonych pdér roku. Przektada sie to na zmiany
w rozktadzie poziomu sprzedaizy w poszczegdlnych okresach. Sprzedaz felg jest w miare
rownomiernie roztozona w ciggu roku.
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ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie OPONEO.PL 30 czerwca 2018 | 31 grudnia 2018 | 30 czerwca 2017

Dziat Handlowy

IT 48 41 41
Magazyn 101 93 68
Pozostate dziaty 111 105 79
Razem 435 409 345

30 czerwca 2018 roku Grupa OPONEO.PL
zatrudniata w sumie 435 pracownikéw. W ciggu |
potrocza 2018 roku zatrudnienie wzrosto o 26
pracownikéw.

Przyrost zatrudnienia wynikat ze wzrostu skali
dziatalnosci Grupy.

LICZBA PRACOWNIKOW
GRUPY OPONEO.PL

3.7. POZOSTALE INFORMACIJE
3.7.1. Sprawy sporne

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa OPONEO.PL nie dokonywata istotnych rozliczen
z tytutu spraw sgdowych.

W okresie | potrocza 2018 roku, jak réwniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu
okresowego nie toczyty sie ani nie tocza sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki, ktérych wartosé stanowi pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych OPONEO.PL.

3.7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w Grupie OPONEO.PL pomiedzy podmiotami
powigzanymi nie zawarto jednej lub wielu istotnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

W sprawozdaniu Grupy OPONEO.PL za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku transakcje
wzajemne podmiotdw powigzanych objetych konsolidacja petng zostaty wyeliminowane.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zawarte wartosci netto transakcji, ktore
miaty miejsce w | pétroczu 2018 roku.

3.8. STANOWISKA ZARZADU
3.8.1. Stanowisko w sprawie realizacji prognoz

W 2018 roku Zarzad OPONEO.PL S.A. nie publikowat prognoz wynikow.
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4. tAD KORPORACYJNY — WYBRANE ZAGADNIENIA

4.1. AKCJE | AKCJONARIAT
4.1.1. Struktura akcjonariatu

30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy OPONEO.PL S.A. wynosit 13 936 tys. zt i dzielit sie na:
8 676 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, 4 000 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 1 260 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 kazda.

W ciggu | pétrocza 2018 roku warto$é kapitatu zaktadowego Spétki nie ulegta zmianie.

Akcje OPONEO.PL S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami Spétki nie sg zwigzane zadne
specjalne uprawnienia kontrolne. Statut Spétki nie wprowadza takze jakichkolwiek ograniczen
odnosnie przenoszenia prawa wtasnosci akcji wyemitowanych przez Spoétke, wykonywania prawa
gtosu, jak réwniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktdrymi prawa kapitatowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu OPONEO.PL S.A., wedtug informacji
przekazywanych w ramach notyfikacji o nabyciu/zbyciu znacznych pakietow akcji, przedstawiat sie

nastepujaco:
14 sierpnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale kapitale kapitale

Akcjona riusz zaktadowym i zaktadowym i zaktadowym i
w liczbie w liczbie w liczbie

Liczba akcji Liczba akgji Liczba akgji

gtoséw na gtoséw na gtoséw na
walnym walnym walnym
zgromadzeniu zgromadzeniu zgromadzeniu
w % w % w %

Ryszard Zawieruszynski 3283097 23,56 3283 097 23,56 3283097 23,56
Dariusz Topolewski 3011592 21,61 3011592 21,61 3011592 21,61
ALTUS TFI S.A. 2114 663 15,17 2114663 15,17 2042104 14,65
AEGON OFE 1155 000 8,29 1155 000 8,29 1155 000 8,29
Pozostali 4371 648 31,37 4371648 31,37 4 444 207 31,89
Razem 13 936 000 100 13 936 000 100 13 936 000 100,00

Na dzien publikacji raportu, Spotka nie posiadata informacji na temat umdw, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Struktura akcjonariatu OPONEO.PL S.A. stan na 14.08.2018 roku*

Pozostali‘\

31,37%

——Ryszard Zawieruszynski

AEGON OFE

8,29%

ALTUS TFI S.A _/

*Data publikacji niniejszego Sprawozdania

Dariusz Topolewski

4.1.2. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Stan posiadania akcji OPONEO.PL S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej i cztonkéw Zarzadu

14 sierpnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Akcjonariusz

Liczba akcji Wa!’tosc Liczba akcji Wa!'tosc Liczba akcji Wa'rtosc
nominalna nominalna nominalna
Dariusz Topolewski 3011592 21,61 3011592 21,61 3011592 21,61
Wojciech Topolewski 61411 0,44 61411 0,44 69 780 0,50
Michat Butkiewicz 17 093 0,12 17 093 0,12 17 093 0,12

W Grupie Kapitatowej OPONEO.PL nie funkcjonujg pracownicze programy akcji.

4.1.3. Notowania akcji

W ciggu | pétrocza 2018 roku kurs akcji OPONEO.PL S.A. w momencie zamkniecia sesji na GPW wahat
sie w przedziale od 30,7 zt (zanotowany w dniu 28 czerwca) do 53,88 zt ( na sesji 16 marca). W ostatni
dzien notowan w | pdtroczu 2018 roku tj. 29 czerwca 2018 roku cena akcji OPONEO.PL S.A. wyniosta
31,5 zt.

W | pétroczu 2018 roku $redni dzienny wolumen obrotu akcjami OPONEO.PL S.A. na GPW wynosit
12 257 akciji.

Od sesji 19 marca 2016 roku akcje OPONEO.PL S.A. wchodzg w skfad indeksu sWIG 80, a od 16 grudnia
2016 roku w sktad WIGdiv.
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30 czerwca 2018 roku wartos¢ rynkowa OPONEO.PL S.A. uksztattowata sie na poziomie 438 984 min zi,
podczas gdy wartos¢ ksiegowa Spétki wynosita 161,8 min zt.

Notowania akcji

Kurs (z1) Obroty (tys.
60 600 000
50 500 000
40 400 000
30 300 000
20 200 000
10 100 000

0 0

2017- 2017- 2017- 2017- 2017- 2017- 2017- 2017- 2017- 2018- 2018- 2018- 2018-
01-02 02-15 03-30 05-18 07-03 08-16 09-28 11-13 12-28 02-13 03-28 05-16 06-29

4.1.4. Dywidenda

Wielkos¢ dywidendy dla akcjonariuszy OPONEO.PL S.A. jest uzalezniona od aktualnej sytuacji
rynkowej, rozwoju dziatalnos$ci Spétki i uwzglednia utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci
finansowe] Spotki oraz Grupy Kapitatowej OPONEO.PL.

12 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwata nr 8 w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, postanowito przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy 0,35 zt na 1 akcje.

Dzien prawa do dywidendy ustalono na dzien 3 lipca 2018 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien
20 lipca 2018 roku.

Dywidenda 2011 2012 2014 2017

Zysk netto OPONEO.PLS.A. (w tys. zt) 28 647,7 1308,7 27355 3605,3 9801,0 15889 17683,00

Dywidenda z zysku danego roku (w

tys. 21) 27872 418,1 383,9 638,1 1276,3 2787,20 4 877,60
Dywidenda w przeliczeniu na 1 akcje 0,2 0 0,03* 0,05* 0,10% 0,2 0,35
(w zt)

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2012-08-  2013-07-  2014-07-  2015-07-  2016-07-  2017-07- 03.07.2018

31 15 03 03 11 03
* 0d ogodlnej liczby akcji potrgcono akcje wtasne, ktorych skup do dnia dywidendy nie zostat zrealizowany.

4.2. WLADZE STATUTOWE

4.2.1. Rady Nadzorcza
W okresie | potrocza 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

e Monika Siarkowska — Przewodniczgca Rady,
e Lucjan Ciaciuch — Cztonek Rady (niezalezny),
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e Michat Kobus — Cztonek Rady,
e Wojciech Matachowski — Cztonek Rady (niezalezny),
e Pawet Sznajder — Cztonek Rady.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zmienit
sie.

4.2.2. Zarzad
W ciggu | pétrocza 2018 roku Zarzgd OPONEO.PL S.A. pracowat w nastepujgcym skfadzie:

e Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,

e Michat Butkiewicz — Cztonek Zarzadu,

e Maciej Karpusiewicz — Cztonek Zarzadu,
e Ernest Pujszo — Cztonek Zarzadu,

e Wojciech Topolewski — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie zmienit sie.

4.2.3. Wynagrodzenia wtadz statutowych

Informacje dotyczgce wyptaconych lub naleznych wynagrodzen oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
OPONEO.PL S.A. wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OPONEO.PL
za | p6trocze 2018 roku, w punkcie 5.6 sprawozdania.

4.3. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

19 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza OPONEO.PL S.A. wybrata firme HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig Audit PIE Spdtka komandytowa (dalej: HLB M2) do przeprowadzenia:

1. Przegladu s$rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2018 roku — 30 czerwca 2018 roku.
2. Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2018 roku — 31 grudnia 2018 roku.
3. Przeglagdu srdodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2019 roku — 30 czerwca 20189roku.
4. Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2019 roku — 31 grudnia 2019 roku.

HLB M2 z siedzibg w Warszawie, jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 4123.

OPONEO.PL S.A. nie korzystata wczesniej z ustug Swiadczonych przez HLB M2.
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad OPONEO.PL S.A.

14 sierpnia 2018 roku.
Podpisy osob reprezentujacych Spotke:

Dariusz Topolewski

Prezes Zarzadu

Michat Butkiewicz

Cztonek Zarzadu

Maciej Karpusiewicz

Cztonek Zarzadu

Ernest Pujszo

Cztonek Zarzadu

Wojciech Topolewski

Cztonek Zarzadu

Bydgoszcz, 14 sierpnia 2018 roku
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