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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
NOTA 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztalcone
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 202 358 172 364
Koszt wlasny sprzedazy 4 161 172 135 828
Zysk brutto na sprzedazy 41 186 36 536
Pozostate przychody operacyjne 5 2 993 2455
Koszty sprzedazy 4 20 656 18315
Koszty ogdlnego zarzadu 4 10 057 10 761
Pozostate koszty operacyjne 6 2 860 4515
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 10 606 5400
Przychody finansowe 7 3487 1585
Rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$¢
dhugoterminowych aktywow finansowych - 2 980
Koszty finansowe 8 4039 3564
Utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ dtugoterminowych
aktywow finansowych - -
Zysk przed opodatkowaniem 10 054 6 401
Podatek dochodowy 10 1976 4415
Zysk netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 8078 1 986
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 30 (705) (307)
Zysk netto 7373 1679
Inne calkowite dochody
Rozliczenie nabycia jednostki zaleznej 715 -
Pozostate korekty 23 -
Dochody calkowite ogélem 8111 1679
Zysk na akcje: 11
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 0,52 0,13
Rozwodniony 0,52 0,13
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,47 0,11
Rozwodniony 0,47 0,11
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne 12 29275 25269
Rzeczowe aktywa trwate 13 61613 63 903
Pozostale aktywa finansowe 14 97 928 94 472
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 - -
Inne aktywa dlugoterminowe 15 7924 4349
196 740 187 993
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 26 948 23709
Aktywa finansowe 23 48
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci 17 50 659 48 204
Transakcje terminowe typu forward 52 59
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 88 -
Inwestycje krotkoterminowe - -
Inne aktywa obrotowe 18 1209 1182
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 977 1184
79 956 74 386
Aktywa razem 276 696 262 379
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — CIAG DALSZY

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 20 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 20 857 857
Zyski zatrzymane 20 10 838 2727
Razem kapitaly wlasne 121 812 113 701
Zobowiazanie dlugoterminowe
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 21 16 492 7 500
Rezerwa na podatek odroczony 10 2 622 1569
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 23 - 1270
Rezerwy na zobowigzania 22 146 146
Przychody przysztych okresow 24 5803 4 448
Pozostate zobowigzania finansowe 25 21739 17 208
46 802 32141
Zobowiazania krotkoterminowe
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty 21 63 129 70 617
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania 23 39429 41 309
Rezerwy na zobowigzania 22 898 898
Transakcje terminowe typu forward 12 4
Przychody przysztych okreséw 24 630 871
Pozostate zobowigzania finansowe 25 3984 2 838
108 082 116 537
Pasywa razem 276 696 262 379
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 kwietnia 2016 roku (dane
przeksztalcone)

Wynik netto za okres
sprawozdawczy

Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Wyptata dywidendy
Transakcje z wlascicielami ujete w
kapitale wlasnym

Stan na 31 marca 2017 roku

Wynik netto za okres
sprawozdawczy

Rozliczenie nabycia jednostki
zaleznej

Pozostate korekty
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Wyptata dywidendy
Transakcje z wlascicielami ujete w
kapitale wlasnym

Stan na 31 marca 2018 roku

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy ze Kapitaty Zyski Kapitaty
sprzedazy akcji powyzej TeZerwowe zatrzymane wlasne razem
ich wartoéci nominalnej
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
3915 106 202 857 9034 120 008
- - - 1679 1679
- - - 1679 1679
- - - (7 986) (7 986)
- - - (7 986) (7 986)
3915 106 202 857 2727 113 701
- - - 7373 7373
- - - 715 715
- - - 23 23
- - - 8111 8111
3915 106 202 857 10 838 121 812
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnosé kontynuowana
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 054 6401
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8003 6511
Odsetki zaptacone 3967 3485
Odsetki otrzymane (1811) (1355)
Dywidendy otrzymane (1301) -
(Zyski) straty z dziatalnos$ci inwestycyjnej (1059) (3 194)
Zmiana stanu zapasow (3239) (4 844)
Zmiana stanu naleznosci (6591) (4 546)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (2 183) 3154
Zmiana stanu innych aktywow 47 873
Inne korekty - 106
Razem korekty 5 887 190
Podatek dochodowy zaptacony (1010) -
4 877 6591
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych (8559) (22 126)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12 200 1074
Wydatki na zakup aktywow finansowych (112) (747)
Splata (udzielenie) pozyczek (3 370) (50)
Odsetki otrzymane 1811 1355
Otrzymane dotacje do projektéw rozwojowych 1743 1019
Dywidendy otrzymane 1301 -
5014 (19 475)
Dzialalnosé finansowa
Zaciagnigcie (sptata) kredytow bankowych i pozyczek 1004 30 709
Zaciagnigcie (sptata) pozyczek od podmiotoéw zaleznych 500 (2 000)
Zaciagniecie (splata) zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (6 624) (5 473)
Dywidendy wyptacone - (7 986)
Odsetki zaptacone (3967) (3 485)
(9 087) 11 765
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z dzialalnosci kontynuowane;j 804 (1119
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci zaniechanej (1011) 938
Zmiana stanu $rodkow pienieznych (207) (181)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1184 1365
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 977 1184
Zmiany niepieni¢zne
31.03.2017 | Preeplywy Efekt | Zmianyw | 3103.2018
pieniezne | 7wjekszenia réznic wartosci
kursowych godziwej
Pozyczki/kredyty dlugoterminowe 17705 (1213) - - - 16 492
Pozyczki/kredyty krotkoterminowe 60412 2717 - - - 63 129
Zobowigzania leasingowe 20 046 5677 - - - 25723
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spolce

-MERCOR” S.A. prowadzi przedsigbiorstwo w formie spotki akcyjnej. Do dnia 21 wrzes$nia 2004 roku spotka
dziatata jako Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrzesnia 2004 PUH
MERCOR Sp. z 0.0. zostala przeksztatcona w spotke akcyjna.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdansku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spotka prowadzi dzialalno$¢ w miejscu
swojej siedziby jak rowniez poprzez biura handlowe i zaklady produkcyjne, ktore nie sa samobilansujacymi si¢
jednostkami Spotki. Organem rejestrowym Spoiki jest Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000217729.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoiki to produkcja, sprzedaz, montaz oraz serwis systemow biernych
zabezpieczen przeciwpozarowych. Do dnia 16 grudnia 2013 roku oferta Spotki obejmowata wszystkie cztery
grupy asortymentowo — produktowe swojej branzy:

e oddzielenia przeciwpozarowe (drzwi, bramy, $cianki profilowe),

e systemy oddymiania, odprowadzania ciepta i do§wietlen dachowych,

e systemy wentylacji pozarowej,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

Z dniem 16 grudnia 2013 roku nastapilo zbycie przez Spotke i jej Grupe Kapitalowa czgsci jej dziatalnosci
zwiazanej z oddzieleniami przeciwpozarowymi, w zwiazku z czym Spoétka nie oferuje juz rozwigzan z tego

zakresu.

Na dzien 31 marca 2018 roku w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

Krzysztof Kremped - Prezes Zarzadu
Jakub Lipinski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kaminski - Cztonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego nie nastgpowaly zmiany w sktadzie zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2018 roku byt nastepujacy:

Lucjan Myrda - Przewodniczacy
Karol Zbikowski - Wiceprzewodniczacy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Marian Popinigis - Czlonek

Eryk Karski - Czlonek

Blazej Zmijewski - Cztonek

Tomasz Cierkowski - Czlonek

Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate, zgodnie z ktora, poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ od 1 stycznia 2007 roku, Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co
jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 pazdziernika 2009 roku
wprowadzona zostala zmiana statutu Spotki okreslajagca okres trwania roku obrotowego Spotki. Obecnie rok
obrotowy Spotki trwa od 1 kwietnia do 31 marca, z tym ze pierwszy po zmianie rok obrotowy trwat 15 miesigcy
i obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2011 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych (tys. PLN), chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaty z wigksza doktadnoscia.

Walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki jest Ztoty Polski (PLN).

Przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego stosowane byly te same zasady
rachunkowos$ci i metody obliczeniowe, jakie Spotka stosowata przy ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pozycji pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

2. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Na podstawie danych zawartych w sprawozdaniu ,MERCOR” S.A. na dzien 31 marca 2018 r. oraz za rok
obrotowy od 1 kwietnia 2017 r. do 31 marca 2018 r. Zarzad przeanalizowal wskazniki charakteryzujace sytuacje
finansowa Spolki, w szczegolnosci skupiajac si¢ na wskaznikach rentownosci i kapitatu obrotowego, ktorych
warto$ci odchylaja si¢ negatywnie od przejetych standardowo wartosci progowych.

W opinii Zarzadu ,MERCOR” S.A. poziom tych wskaznikéw nie wptywa negatywnie na zdolno$¢ Spotki do
kontynuacji dziatalnosci.

Spotka jest producentem systeméw biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, czyli jej klientami sg spotki z
sektora budowlanego, ktory to sektor charakteryzuje si¢ nizszymi od innych gatezi rynku wskaznikami ptynnosci.
Dodatkowo najwigkszy wptyw na poziom zar6wno wskaznikéw plynnosci, jak i kapitatu obrotowego ma w
-MERCOR” S.A. poziom wykorzystania kredytéw, gdyz Spotka na 31 marca 2018 r. korzystata gtownie z
krotkoterminowych kredytow obrotowych.

W kwietniu 2018 r. Spotka refinansowata kredyt udzielony przez PKO BP S.A. kredytem udzielonym przez
mBank S.A., ktoérego zapadalno$¢ poprawita Spotce strukturg bilansu i wskazniki, umozliwiajac prezentacj¢ czgsci
zobowigzan kredytowych w zobowigzaniach dtugoterminowych. Oprocz zmiany jednego z bankow finansujacych,
»~MERCOR?” S.A. otrzymal réwniez podwyzszenie limitow kredytowych we wszystkich bankach finansujacych.

Budzet na rok 2018/2019 zaktada wzrost przychoddéw i wyniku operacyjnego Spotki. Ponadto, zainicjowano wiele
projektow optymalizujacych w obszarach operacyjnych, dzigki ktérym Zarzad oczekuje dalszej poprawy
wskaznikéw sprawnosci dziatania spotki, co w przysztosci przelozy si¢ na poprawe rentownosci Spotki, a co za
tym idzie ptynno$ci oraz zwickszenie dostgpnosci kredytow na sfinansowanie rosngcego kapitatu pracujacego.

Podsumowujac, ze wzgledu na realizowane i planowane wzrosty dzialalnosci, projekty majace na celu poprawe
rentownosci, zmiang jednego z bankoéw finansujacych potaczong z wydhuzeniem tenoru oraz zwigkszeniem limitu,
Zarzad ,,MERCOR” S.A. nie widzi zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Wobec powyzszego sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,, MERCOR” S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe ,MERCOR” S.A. obejmujgce rok obrotowy zakonczony 31 marca 2018 roku zostato

sporzadzone przy zastosowaniu regulacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

majacych zastosowanie na 31 marca 2018 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

W szczegdlnosci niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglgdnieniem zmian do standardu

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w zakresie ujawnien. Spotka dokonata modyfikacji zakresu

i formatu ujawnien, ktére dotyczyty:

o kwestii istotnosci — nieistotne ujawnienia nie zostaly zaprezentowane, nawet jezeli stanowily cz¢s¢ wymogu
danego standardu,

o agregacji lub dezagregacji wybranych pozycji — w celu zwigkszenia przejrzystosci 1 uzytecznosci
sprawozdania finansowego,

e zasad rachunkowosci — zaprezentowane zostaly te zasady, ktore maja istotny wplyw na prezentacje efektéw
dziatalnosci i sytuacje finansowa Spotki.

4. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowo$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
konczacy si¢ 31 marca 2018 r. sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i pordéwnywalnego.

=  Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowiazujg nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) Iub Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub poézniej. Celem zmian bylo zwigkszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dzialalnosci finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci
jednostki.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub podzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie
ujmowania aktywow z tytulu podatku odroczonego dotyczacych dluznych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych 3 standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, w zakresie usunigcia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktore nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnos$nie ujawnien informacji na temat udzialéw niezaleznie od tego czy sa one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dzialalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,
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- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac¢ o wyborze sposobu wyceny
udzialéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsigwzigciach w warto$ci godziwej, a nie metoda
praw wiasnosci.

Maja one zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek
do MSSF 12, ktére obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub p6zniej) lub
poznie;j.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W  niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastegpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresd6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwiazku z
toczacymi si¢ pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstalych w zwigzku z transakcjami
o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska jako data wejscia w
zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktore zastapiag wickszos¢
szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczego6lnosci,
w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwiazanych z nimi interpretacjach.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostalo opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z data rozpoczecia
obowigzywania calego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych si¢
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnos$nie: identyfikacji zobowigzania do spelnienia $§wiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychodow z licencji dotyczacych wlasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresd6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pozniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej$cie do uméw leasingowych o ré6znym charakterze,
nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i1 zobowigzan z tytulu zawartych umow
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.
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e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastgpuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem

Zmiany w MSSF 10 1 MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i maja zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejScia w Zycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowos¢ transakcji, w ktorych
jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja
okreslong w MSSF 3 , Polaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udzialéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia uyymowanego metoda praw wlasnosci.

Spoltka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowila odroczy¢ formalng procedurg
zatwierdzenia zmienionych standardow.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie
sposobu ujmowania niektorych rodzajoéw transakcji ptatnosci na bazie akcji.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.
o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob
okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia wlasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej
w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujgé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga
pozostawiac pole do interpretacji i r6znicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

o Zmiana w MSSF 9: Przedplaty z ujemnqg rekompensatq

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
aktywow finansowych, ktore moga zosta¢ splacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie,
moglyby nie spelnia¢ wymogow testu ,,platnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczaloby ich wyceng w
zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

e Zmiana w MSR 28: Dilugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
udzialéw w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane
metoda praw wlasnosci.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)
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W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych standardow:

- MSSF 3 Polgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udzialy we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy
ujmowaé w taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogélnym
rowniez te kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywow — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowiazania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zalozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i kosztoéw odsetek dla okresow po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji
nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku
(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7
czerwca 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28: Dilugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia
2017 roku,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018
roku.

Spolka postanowita nie korzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian do
standardow 1 interpretacji. Poza analiza wptywu MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz MSSF 9
Llnstrumenty finansowe” Spolka nie przeprowadzila analizy wptywu nowych standardow na jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnos$ci, jednakze nie spodziewa si¢, aby miaty one istotny wptyw na jej sprawozdania
finansowe.
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MSSF 15 ,, Przychody z umow z klientami”

Standard ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Powyzszy standard zastapi standardy MSR 18 ,,Przychody” oraz MSR 11 ,,Umowy o usluge budowlana”.
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéow w momencie przekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos$¢ przychodow ustala si¢ w odniesieniu do kazdego odrgbnego
obowigzku $wiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny
sprzedazy.

Spoltka dokonata analizy grupy reprezentatywnych umow z klientami, ktore moglyby skutkowaé¢ innym ujgciem
ksiggowym niz stosowane dotychczas. Glowne zagadnienia z perspektywy ujmowania przychodoéw zgodnie z
MSSF 15, wystepujace w Spolce to: (1) ustalenie co jest odrebnym zobowigzaniem do wykonania §wiadczenia w
umowach wieloelementowych, obejmujacych dostawe produktow i ustug (2) dokonanie osadu, czy zobowiazanie
do wykonania $wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie czy w czasie, w umowach na kompleksowe
wykonanie, dostawe i montaz produktow (3) szacowanie wynagrodzenia zmiennego (rabaty wolumenowe, kary
umowne) w umowach z dystrybutorami, (4) wystgpowanie istotnego czynnika finansowania w przypadku kaucji
gwarancyjnych. Na podstawie wykonanych analiz nie zidentyfikowano istotnych zagadnien, ktore mogtyby
skutkowa¢ innym ujeciem ksiggowym niz stosowane dotychczas lub tez, ktore moglyby miec¢ istotny wptyw na
ujecie i prezentacje przychodow.

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe”

Standard ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Usuwa on obecnie wystepujace w MSR 39 kategorie instrumentow finansowych i klasyfikuje je jako wyceniane
w wartosci godziwej (przez wynik finansowy lub pozostate catkowite dochody) lub jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Spotka dokonata analizy aktywow finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami standardu.
Dokonane analizy potwierdzaja, ze wigkszo$¢ aktywow ujmowanych obecnie jako nalezno$ci i pozyczki oraz
srodki pieni¢zne bedzie nadal wyceniana wedilug zamortyzowanego kosztu. Dokonane wstgpnie kalkulacje
odpisow z tytutu utraty warto$ci naleznosci wg modelu oczekiwanych strat nie wykazaly istotnego wptywu na
zysk zatrzymane na moment zastosowania standardu po raz pierwszy.

5. Szacunki Zarzadu

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki wykorzystywal szacunki, oparte na pewnych
zatozeniach i osadach. Szacunki te maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow,
zobowigzan oraz przychodow i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia lezace u ich podstaw opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz
analizie roznorodnych czynnikow, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki
stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegdlnych pozycji, ktorych dotycza.

W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad Spoiki opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.
W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zalozen dotyczacych przysziosci, uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiggowe z definicji mogg nie pokrywac si¢ z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia

w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotyczg wytacznie tego okresu lub takze w kolejnych okresach.
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Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze sobg ryzyko obejmuja:

a) rezerwy na §wiadczenia pracownicze

W zakresie $wiadczen pracowniczych Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych

uktadow pracy. Spoétka nie posiada takze programoéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez nig lub

przez fundusze zewnetrzne. Koszty §wiadczen pracowniczych obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych

(odprawa emerytalna) wyplacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych wyceniane sa na zasadach ogdlnych.

Swiadczenia dfugoterminowe szacowane sa na podstawie metod aktuarialnych. Zastosowanie tych metod
wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym odpowiednich stop dyskontowych oraz zalozen

demograficznych.

b) kontrakty dtugoterminowe

Spotka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow dlugoterminowych przez ustalenie proporcji

dotychczas poniesionych kosztow danego projektu do catkowitych szacowanych kosztow tego projektu.
Z uwagi na charakter prowadzonych projektow, a takze mozliwo$¢ pojawienia si¢ nieprzewidywanych

wezesniej trudnosci zwigzanych z ich realizacja, moze si¢ okaza¢, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji

projektu beda réznity si¢ od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkow catkowitych kosztow realizacji

projektow moze spowodowad, iz ustalony na dzien konczacy okres sprawozdawczy stopien zaawansowania

projektu, a tym samym rozpoznany przychod, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

c) zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycenia sg w wartosci biezacej przysztych

platnosci przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny kosztu pieniadza.

d) akcje i udziaty w jednostkach powigzanych

Aktywa finansowe zwigzane z jednostkami powigzanymi ujmowane sa w ksiegach w cenie nabycia. W

przypadku trwalej utraty warto$ci warto§¢ udzialdéw pomniejsza si¢ je o odpowiedni odpis. Na dzien
konczacy okres sprawozdawczy Spotka dokonuje testow na trwala utratg¢ wartosci, a skutki trwatej utraty

warto$ci odnoszone s3g do wyniku finansowego.

e) pozostate

Oprocz wyzej wymienionych Spoétka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku, na dzien konczacy
okres sprawozdawczy) oszacowania prawidlowosci ustalenia okresow uzytkowania poszczegdlnych
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak
rowniez odpisow aktualizujacych dotyczacych nalezno$ci oraz zapaséw. Szacunki te oparte sa glownie

na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw wptywajacych na wykorzystanie

posiadanego majatku oraz mozliwo$ci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.
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6. Istotne zasady rachunkowosci
Wartos$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne obejmujg aktywa Spoéiki, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic, a ktore w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spehieniu nastgpujacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych, tak
aby nadawat si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposob, w jaki sktadnik bedzie wytwarzatl przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostana §rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,

. istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady niespeiniajace w/w warunkow
ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Spotka nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw
amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 20 lat

Warto$ci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujace
na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty wartosci dla pozycji
warto$ci niematerialnych jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwale i naktady na Srodki trwate w budowie, ktore jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére
w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczowe aktywa trwate
obejmujg poniesione naklady inwestycyjne na przyszlte dostawy maszyn, urzadzen i ushug zwigzanych
z wytworzeniem rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwale oraz rzeczowe aktywa trwale w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja istotne specjalistyczne czgsci zamienne, ktore funkcjonuja jako element

rzeczowego aktywa trwatego. Jako odrgbne pozycje srodkoéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty,
rowniez o charakterze niematerialnym.

16



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,, MERCOR” S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, w tym komponentéw i specjalistycznych cze$ci zamiennych,
odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji
rzeczowych aktywéw trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczeg6lnych sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostate $rodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wlasne oraz grunty uzytkowane w ramach leasingu finansowego nie podlegaja amortyzacji. Spotka traktuje
nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny.

Rzeczowe aktywa trwale oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg
przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla rzeczowych aktywow trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy.
Skutki utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych oraz aktywow trwalych w budowie odnoszone sa
w pozostate koszty operacyjne.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa trwate w budowie wyceniane sa
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych

Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych wykazywane sg w koszcie historycznym pomniejszonym o utworzone
odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Aktywa finansowe

Spolka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, pozyczki udzielone i nalezno$ci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja poszczegdlnych aktywow
finansowych uzalezniona jest od przeznaczenia aktywa finansowego oraz intencji Zarzadu. Zarzad okresla
powyzsza klasyfikacj¢ w momencie poczatkowego ujecia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach
dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach kolejnych, za wyjatkiem reklasyfikacji aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczane sa aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej w momencie ich pierwotnego ujecia. Aktywa finansowe klasyfikowane sa do tej
kategorii, jezeli przeznaczone sa do sprzedazy w krotkim okresie. Do kategorii aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje si¢ takze instrumenty pochodne, chyba ze zwigzane s3 z rachunkowoscia
zabezpieczen.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej, za$ koszty transakcji ujmowane sg bezposrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty wynikajace
ze zmiany warto$ci godziwej odnoszone sa na wynik finansowy w okresie, w ktorym powstaty.

Aktywa te sa usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania korzysci z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spotka przekazala praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane
z aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowane sa jako aktywa biezace, kiedy przeznaczone sa do obrotu lub ich sprzedaz
spodziewana jest w ciggu 12 miesi¢cy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.
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b. Pozyczki udzielone i nalezno$ci

Pozyczki udzielone i nalezno$ci sg aktywami finansowymi bgdacymi instrumentami finansowymi, o okreslone;j
lub mozliwej do okreslenia wielko$ci ptatnosci, ktore nie s3 notowane i nie zostaty nabyte z intencja przeznaczenia
do sprzedazy.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci ujmowane s3 poczatkowo w warto$ci godziwej tacznie z kosztami transakcji
chyba ze sa one nieistotne. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jest wediug
zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej. Aktywa te sa usuwane ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania korzysci z danego aktywa wygasty lub zostaty przekazane,
a Spotka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba ze ich wymagalnos$¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowane sg jako aktywa trwate.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci klasyfikowane sa aktywa finansowe
o okres$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka
zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci, z wyjatkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnosci wlasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej tacznie
z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana
jest wedhug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej. Aktywa te sa usuwane ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania korzysci z danego aktywa wygasty lub zostaly
przekazane, a Spotka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba ze ich wymagalnos$¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowane sa jako aktywa trwate.

d. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace:
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wlasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu
wymagalno$ci oraz aktywami finansowymi wycenianymi do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Do aktywoéw dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegodlnosci udzialy w innych podmiotach niebgdacych
podmiotami powigzanymi, ktérych Spétka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim terminie.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy ujmowane sa poczatkowo w wartosci godziwej tacznie z kosztami
transakcji. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jest wedtug wartosci godziwe;.

Przychody z odsetek dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sa w wyniku
finansowym wedlug efektywnej stopy procentowej. Dywidendy dotyczace aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy ujmowane sa3 w wyniku finansowym, kiedy prawa do otrzymania platnosci przez Spotke zostaly
ustalone. Wszystkie inne zmiany w wartos$ci godziwej ujmowane sa w kapitale wtasnym. W momencie sprzedazy
tych aktywdéw lub ich wygasnigcia skutki ich wyceny ujete w kapitale wlasnym rozpoznaje si¢ w wyniku
finansowym.

Aktywa te sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania korzysci z danego
aktywa wygasty lub zostaly przekazane, a Spotka przekazala praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z

aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba Ze ich wymagalnos¢ przekracza 12 miesigcy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowane sa jako aktywa trwate.
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Instrumenty pochodne i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne sa ujmowane i wyceniane na dzien konczgcy okres sprawozdawczy w wartosci godziwej.
Metody rozpoznania zysku i straty z tych instrumentéw uzaleznione sa od tego, czy dany instrument wyznaczony
zostat jako instrument zabezpieczajacy i charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrument moze by¢ wyznaczony
jako zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych lub zabezpieczenie inwestycji
zagranicznych.

Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoséci gospodarczej, bedacymi w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatow lub surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia uslug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty gotowe oraz
produkcije w toku.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena
materiatéw i towarow odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedhug
ceny zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci od tego, ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie¢
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedtug kosztu wytworzenia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktora z nich jest nizsza.

Rozchéd zapasow odbywa si¢ wedtug cen $redniowazonych. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace
z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg
w pozostate koszty i przychody operacyjne.

Naleznos$ci handlowe i pozostale

Naleznosci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw
ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢
ich warto$¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy naleznos$ci handlowe wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu
w oparciu o efektywng stope procentowa z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto§¢ nalezno$ci aktualizuje sig,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostalych kosztoéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych, w zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na dzien konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow budowlanych ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci
przysztych przychodow kalkulowanych w oparciu o metod¢ stopnia zaawansowania kosztowego,
z uwzglednieniem kwot wczesniej zafakturowanych i zaptaconych. W przypadkach, gdy wartosci naleznosci nie
mozna wiarygodnie oszacowac, jest ona ujmowana w ksiegach rachunkowych do wysokosci kosztu poniesionego
na dany projekt, co do ktérego Spotka szacuje, ze da si¢ odzyskac.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotowke w kasie oraz srodki pienigzne na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane
w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg krotkoterminowe inwestycje o duzej
ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym
nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedtug wartosci
nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach i wycenia
na dzien konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celow sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg
w identyczny sposéb jak dla celow ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wyjatkiem sg kredyty udzielone
w rachunku biezacym, dla ktérych nie sa ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow,
koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzaja koszty finansowe w okresie ich poniesienia.
W pozostatych przypadkach koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia
oraz kosztami bezposrednimi zaciggnigcia kredytow, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej 1 zwigkszaja warto§¢ ksiggowa instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoiki.
Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw
ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢ godziwa uznaje si¢
ich warto$¢ nominalng powstala w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien kofczacy okres sprawozdawczy
zobowigzania wycenia si¢ w warto§ci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowiazan klasyfikowane sg rozliczenia migdzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zalicza si¢ zobowigzania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu
zalegtych urlopow lub premii. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub
tez terminu zaptaty w/w zobowigzan, stopien niepewnosci jest na 0gdt znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw,
stad rozliczenia te klasyfikuje si¢ jako zobowigzania biezace.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na dzien konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnos$ci nie sg pewne. W przypadku gdy wplyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza oraz ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Zwi¢kszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowania, w zwigzku
z uplywem czasu s3 ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang w jakikolwiek sposob zwrdocone, wowczas zwrot
ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnieje pewno$¢, ze zwrot ten nastapi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa3 w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z najlepszym
szacunkiem Zarzadu co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Spotke w okresie gwarancji.
Okres gwarancji udzielanej przez Spotke na swoje wyroby najczesciej wynosi 24 miesigce. Warto$¢ rezerw
szacowana jest na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy na bazie historycznych danych o wysokosci
kosztow napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na koszty tworzone sa jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wypltyw korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zosta¢ przeprowadzony w sposob wiarygodny. Rezerwy te obejmuja
oszacowane zobowigzania z tytulu poreczonych innym podmiotom kredytow bankowych.

W zakresie $wiadczen pracowniczych, Spotka nie jest strona zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Spotka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez nig lub przez
fundusze zewngetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami
zawartych umoéw o prac¢ z poszczego6lnymi pracownikami oraz koszty §wiadczen emerytalnych (odprawa
emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu
krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych wyceniane sa na zasadach ogdlnych. Swiadczenia dtugoterminowe
szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych.
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Dotacje

Otrzymane dotacje ujmowane sa w ksiegach rachunkowych jako przychody przysztych okresow. Wraz
z przyjeciem do uzytkowania aktywow na wytworzenie ktorych otrzymana zostala dotacja, przychdd z dotacji
rozliczany jest na przestrzeni okresu uzytkowania aktywow.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien konczacy okres
sprawozdawczy wedlug kursu publikowanego dla danej waluty na ten dzien przez Narodowy Bank Polski. Réznice
kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak rowniez powstale z
wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych
i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi si¢ w koszty lub przychody finansowe.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez Spotke na dzien konczacy okres
sprawozdawczy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym byly nastepujace:

Kurs 31.03.2018 Jeperee 31.03.2017 Jopcyas
EURO (EUR) 4,2085 4,2222 4,2198 4,3529
Korona czeska (CZK) 0,1659 0,1629 0,1559 0,1610
Hrywna ukrainska (UAH) 0,1298 0,1357 0,1460 0,1533
Lej rumunski (RON) 0,9034 0,9175 0,9277 0,9678
Rubel rosyjski (RUB) 0,0594 0,0624 0,0704 0,0632
Forint wegierski (100 HUF) 1,3473 1,3633 1,3670 1,4007

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo calte potencjalne
korzys$ci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostale
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki i s3 wyceniane
w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych. Platnosci leasingowe sa dzielone na czg$¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek
od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscig stala. Koszty odsetek sa odnoszone do sprawozdania
z calkowitych dochodow jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako
zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.

21



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,, MERCOR” S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spotka dokonuje przegladu wartosci ksiggowej netto sktadnikow
majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy skladnik aktywdéw nie generuje przeptywow pieni¢znych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Warto§¢ odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pieni¢znych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne, jesli wystepuje dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, warto$é
ksiggowa jest pomniejszana do wartos$ci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest uyymowana jako koszt w okresie,
w ktérym nastgpita utrata warto$ci.

W sytuacji odwrocenia utraty wartosci, warto$¢ netto sktadnika aktywoéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartos$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrocenie utraty warto$ci ujmowane jest
w okresie, w ktorym ustaty przestanki powodujace trwala utratg wartosci.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
nalezno$ci za produkty, towary i ushugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwiagzanego z dostawa.

Przychody z tytutu §wiadczonych ustug rozpoznawane sa na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli wyniku danej
ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmowane sg tylko do
wysokos$ci poniesionych kosztoéw, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalno$cia operacyjng Spoétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sadowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych (CIT) oraz
otrzymane odszkodowania z tytulu strat w majatku spotki, ktory objety byl ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychodow operacyjnych zaliczane sg takze odwrocenia odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 1 zapasow
oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych zalicza si¢ zysk na sprzedazy jednostek zaleznych.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty 1 straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dzialalnoscia operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pieni¢znej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i porgczen udzielonych na rzecz innych
podmiotow. Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznos$ci i zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.
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Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w r6znego rodzaju formy instrumentéw finansowych oraz nadwyzka dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulu dywidend s3 ujmowane
w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego, jakich Spotka jest strona jako leasingobiorca, oraz nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztow wytworzenia
takich aktywoéw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio do sprawozdania z catkowitych
dochodow w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
e aktywow wycenianych w wartos$ci godziwej, oraz
e zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciagtym i charakteryzujacych si¢ wysoka rotacja.

Opodatkowanie
Na podatek dochodowy sktadaja si¢ podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu
o roznice pomigdzy warto§ciami ksiggowymi netto aktywow i pasywow, a odpowiadajagcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien konczacy okres
sprawozdawczy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego cze$ci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w innych
catkowitych dochodach. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio

w inne catkowite dochody. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty biezacych zobowiazan i aktywow podatkowych i pod warunkiem,
ze aktywa i1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dotycza podatku dochodowego natozonego przez ta
samg wladzg podatkowa.
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Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg¢$cig dziatalno$ci Spotki, ktora stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci lub
geograficzny obszar dzialalnosci, ktora zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wylacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ na skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ speinia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczona do sprzedazy.
W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréownawcze do sprawozdania
z catkowitych dochodoéw sa przeksztalcane tak, jakby dziatalno§¢ zostata zaniechana na poczatku okresu
poréwnawczego. Dane dotyczace dzialalnosci zaniechanej prezentowane sa w Nocie 30 w dodatkowych notach
objasniajacych.

Segmenty operacyjne
Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podobienstwo w zakresie rodzaju produktow i ushug, rodzaju
proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientéw, stosowanych metod dystrybucji a takze S$rodowiska

regulacyjnego, catos¢ dziatalnos$ci Spotki jest agregowana i prezentowana w sprawozdaniu finansowym jako jeden
segment operacyjny.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy produktéw 180 850 153 464

- w tym z kontraktow budowlanych 70 508 58 909

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 21508 18 900

Razem przychody ze sprzedazy 202 358 172 364
w tym:

- do jednostek powigzanych 28 371 25252

Podstawowe produkty

Dziatalno§¢ Spoiki obejmowala produkcje, sprzedaz, ustugi budowlano-montazowe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Oferowane wyroby mozna byto podzieli¢ na trzy grupy
produktowe:

e systemy oddymiania i do§wietlen dachowych,

e systemy wentylacji pozarowe;j,

e zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktowe przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Systemy oddymiania i do§wietlen dachowych 126 369 108 484
Systemy wentylacji pozarowe;j 63 548 56273
Zabezpieczenia konstrukeji budowlanych 11974 6933
Inne 467 674
Razem przychody ze sprzedazy 202 358 172 364

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Polska 150 486 129 136
Czechy i Stowacja 11 062 10 549
Rosja 3 845 2316
Ukraina 1407 580
Rumunia 4578 3771
Hiszpania 5160 5532
Wegry 2 563 2 681
Pozostate 23 257 17 799
Razem przychody ze sprzedazy 202 358 172 364

Spotka posiada rozproszong strukture nabywcow. Sprzedaz do zadnego z nabywcdw nie przekracza 10% obrotow
Spoiki.
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NOTA 4
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztalcone
Koszt wlasny sprzedazy 161 172 135 828
- w tym koszt wlasny kontraktow budowlanych 59082 47777
Koszty sprzedazy 20 656 18315
Koszty ogdlnego zarzadu 10 057 10 761
Razem koszty dzialalnoS$ci 191 885 164 904

w tym:
Amortyzacja 8 003 6511
Zuzycie materiatdw i energii 86 290 72 153
w tym zmiana stanu produktow (4214) (2 864)
Ustugi obce 39352 33911
Wynagrodzenia 32873 28 829
Swiadczenia na rzecz pracownikow 7189 6359
Podatki i optaty 1167 952
Pozostale 2248 3306
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 14 763 12 883
191 885 164 904

Koszty pracownicze
Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych umow z poszczegdlnymi
pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpieczen spolecznych obejmuja $wiadczenia z tytutlu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy. Wedlug obowiazujacych
przepisow, w okresie od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku wynosita 21,02% podstawy ich wymiaru,
natomiast w okresie od 1 kwietnia 2016 do 31 marca 2017 roku wysoko$¢ sktadek wynosita 20,28% podstawy ich
wymiaru.

Koszty §wiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami
prawa pracy. Spotka nie jest strong zadnych programow emerytalnych jak i uktadow zbiorowych pracy, z ktérych
wynikalyby inne regulacje w tym zakresie.

Spotka zobowigzana jest do tworzenia Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy
na powyzszy fundusz obciazaja koszty dziatalnosci Spotki i powoduja konieczno$¢ zablokowania $rodkow
funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu
wykazywane sa w warto$ci netto. Z uwagi na charakter dzialania w/w funduszu, aktywa i zobowiazania funduszu
s sobie rowne. Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzien 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017
wynosit odpowiednio 645 tys. ztotych i 582 tys. ztotych. Odpis obciazajacy koszty dziatalnosci w okresie
01.04.2017 — 31.03.2018 wynosil 488 tys. ztotych, za okres 01.04.2016 — 31.03.2017 byta to kwota 415 tys.
ztotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
$wiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych ujete bezposrednio w
kosztach dziatalnosci

Koszty amortyzacji aktywowanych kosztow prac
rozwojowych

NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
537 353

2 806 2328

3343 2 681

Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako sktadnik warto$ci niematerialnych po spelnieniu warunkow i wedlug
zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztoéw prac rozwojowych, jak rowniez koszty
poniesione na etapie prac badawczych oraz naktady niespetniajgce warunkéw do ujecia ich w aktywach odnoszone

sa w koszty dziatalno$ci Spoiki.

NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Rozwigzane odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Rozwigzane odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Otrzymany zwrot kosztow sadowych

Otrzymane kary i odszkodowania

Odzyskane nalezno$ci uprzednio spisane jako
niesciagalne

Odpisane zobowigzania przedawnione

Pozostate

NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Utworzone odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci
Utworzone odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow
Niedobory inwentaryzacyjne

Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania
Odpisane naleznosci nie objete odpisem
aktualizujacym

Spisanie prac rozwojowych zakonczonych brakiem
efektu

Koszty postgpowania sadowego

Pozostate

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

1 059 558

1137 985

580 605

68 46

46 49

21 34

81 176

1 2

2993 2 455

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
1261 1801
1266 264

- 1 685

144 96

87 38

- 343

69 215

33 73

2 860 4515
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NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY

NOTA 7
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Dywidendy 1301 -
QOdsetki od lokat 2 3
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci 44 75
Odsetki od pozyczek 263 R
Odsetki od kaucji gwarancyjnych i leasingu (dyskonto) 1811 1352
Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi 66 155
3487 1 585
Przychody z dywidend w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych ksztattowaty si¢ nastepujaco:
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Mercor Proof 628 -
Dunamenti Tuzvedelem 400 -
Mercor Czech Republic 161 -
Mercor Fire Protection System 112 -
1301 -
NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych 2052 1 740
Odsetki od pozyczek 54 40
Odsetki z tytutu nieterminowej platnos$ci 11 13
Odsetki od kaucji i leasingu finansowego 1517 1220
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 343 445
Spisanie aktywow finansowych 62 -
Pozostate - 106
4039 3564
NOTA 9

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC UDZIALOW W SPOLKACH ZALEZNYCH

W biezacym roku obrotowym Spoétka, po dokonaniu analizy utraty wartosci udziatow w spétkach zaleznych, nie
dokonywala zmian w wycenie tergo skladnika aktywow. w poprzednim roku obrotowym Spodtka rozwigzala
czgsciowo utworzony w latach poprzednich odpis aktualizujacy warto$¢ posiadanych akcji Tecresa Protection
Pasiva w kwocie 2.980 tys. PLN. Rozwigzanie odpisu nastapilo w zwigzku z ustaniem przestanek do jego
utrzymywania. Szczegolowe informacje o utworzonych odpisach aktualizujacych zawarte zostaly w Nocie 14 do
sprawozdania finansowego.
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NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obowigzuje stawka podatku dochodowego w wysokosci 19% podstawy

opodatkowania.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogolnym. Spétka nie jest czescia podatkowej grupy
kapitalowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spotka nie posiada
zwolnienia z tytulu podatku dochodowego ani innych form pomocy publicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do przepisow ogélnych w tym zakresie. Spétka, od 01.01.2010
roku zmienita rok obrotowy na trwajacy od 1 kwietnia do 31 marca (pierwszy po zmianie rok obrotowy trwat od
1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2011 roku), a nowy rok obrotowy jest rownoczes$nie rokiem podatkowym.
Obecny rok obrachunkowy i podatkowy trwal od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku. Poprzedni rok

podatkowy trwat od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku.

Gltowne skladniki obcigzenia podatkowego za te okresy przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Biezqcy podatek dochodowy w tys. PLN w tys. PLN
Biezace obcigzenie z tytutu podatku 859 -
Podatek zaptacony u zrodia z tytutu udziatow w
zyskach 0sob prawnych 63 -
Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
922 -
Odroczony podatek dochodowy
Zwiagzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic
przejsciowych 1 054 4415
1054 4 415
Obciazenie podatkowe wykazane w wyniku
finansowym 1976 4 415
Roéznice pomigdzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Wynik brutto przed opodatkowaniem 10 054 6401
Efektywna stawka podatkowa 19,16% 68,97%
Podatek wedlug efektywnej stawki 1976 4 415
Podatek wedlug ustawowej stawki 1910 1310
Efekt podatkowy kosztow niestanowigcych kosztow
uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 66 129
Efekt podatkowy przychodéw niebgdacych przychodami
wedlug przepiséw podatkowych - (566)
Efekt podatkowy zwigzany z poniesionymi stratami
podatkowymi - 3542
Podatek wedlug efektywnej stawki 1976 4 415
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W zwiazku z przejSciowymi roznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31

marca 2018 oraz 31 marca 2017 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z calkowitych

dochodow
Za okres Za okres
Koniec okresu Koniec okresu 01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa 7 tytutu podatku
odroczonego
Roznice w warto$ci podatkowej i
ksiggowej rzeczowych aktywow
trwalych i warto$ci niematerialnych 9 848 8174 (1674) (909)
Skutki wyceny kontraktow
dlugoterminowych 1578 1224 (354) (110)
Roznice kursowe niezrealizowane
oraz wycena transakcji forward 68 11 57) (11)
Naliczone odsetki 38 - (38)
Rezerwa brutto z tytulu podatku
odroczonego 11 532 9 409 (2123) (1030)
Aktywa 7 tytutu podatku
odroczonego
Skutki wyceny kontraktow
dhugoterminowych 773 721 52 207
Réznice w wartoséci podatkowej i
ksiggowej rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych 4790 3 809 980 539
Rezerwa na koszty i $wiadczenia
pracownicze 938 841 97 115
Odpisy aktualizujace naleznosci
watpliwe 1299 1479 (180) (10)
Odpisy aktualizujace zapasy 229 105 124 (75)
Niezrealizowane roznice kursowe
oraz wycena transakcji forward 9 1 8 1
Naliczone odsetki 175 67 108 (158)
Zysk na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych (przychody
przysztych okresow) 697 817 (120) (120)
Aktywowana strata podatkowa - - - (3 884)
Aktywa brutto z tytulu podatku
odroczonego 8910 7 840 1 069 (3 385)
Aktywa (zobowiazania) netto z
tytulu podatku odroczonego (2 622) (1569)
Obciazenie wyniku z tytulu
odroczonego podatku
dochodowego (1 054) (4 415)

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przejsciowych migdzy
wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania, za wyjatkiem utworzenia aktywa na podatek odroczony
w zwiazku z r6éznicg pomigdzy wartoscig ksiggowa netto i podatkowa udzialow w spotkach zaleznych oraz kwoty
niewykorzystanej przez Spotke straty podatkowe;j.

Spotka nie zamierza, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, dokona¢ sprzedazy udzialow w spotkach zaleznych,

tym samym prawdopodobienstwo zrealizowania przejsciowej réznicy nie jest wysoce prawdopodobne.
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Na koniec poprzedniego roku obrotowego, po dokonanych analizach mozliwo$ci dalszego odliczania straty
podatkowej od podstawy opodatkowania w latach przysztych, Spétka ocenila, Zze rozliczenie takie nie bedzie
mozliwe w petnej wysokosci. W zwigzku z tym, na koniec poprzedniego roku obrotowego, nie rozpoznata aktywa
z tytutu poniesionej straty podatkowej w wysokosci 3.542 tys. PLN. Podjecie decyzji w tym zakresie, stanowito
element ostroznos$ciowego podejscia Zarzadu Spoiki, w szczegdlnosci, wobec otoczenia prawno-podatkowego.

Strata podatkowa poniesiona przez Spotke w roku podatkowym 2012/2013 byta przedmiotem kontroli
prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiego Urzgdu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z wykazang nadptata
podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.138 tys. PLN. W lipcu 2014 roku Spotka otrzymata protokot
z przeprowadzanej kontroli, w ktorym Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego zakwestionowat wykazang
w zeznaniu podatkowym strat¢ jak i nadptate podatku. Zarzad Spotki zlozyt zastrzezenia do otrzymanego
protokotu, nie zgadzajac si¢ z jego ustaleniami podtrzymujac jednoczesnie swoje stanowisko co do wysokos$ci
poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.139.865,64 PLN, wygenerowanej w wyniku transakcji zbycia
udziatow w BEM Sp. z 0.0., jak i zasadno$ci zadania zwrotu nadptaty podatku w pelnej wysoko$ci. W protokole
z kontroli, przekazanym Spoétce w lipcu 2014 roku, Naczelnik Pomorskiego Urzgdu Skarbowego zakwestionowat
poniesienie tej straty, powotujac si¢ na klauzulg obejs$cia prawa podatkowego, ktéra na dzien zawarcia transakcji
zbycia udzialow nie istniata w porzadku prawnym w Polsce. W styczniu 2015 roku w Spotce zakonczyta si¢
kontrola podatkowa w zakresie prawidlowosci rozliczen z budzetem Panstwa z tytutu podatku dochodowego od
0s0b prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Organ podatkowy w przedstawionym protokole, do ktorego Spotka
wniosla zastrzezenia, nadal kwestionowal wykazang w zeznaniu podatkowym strat¢ oraz nadptat¢ podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Spotka w ztozonych zastrzezeniach w dalszym
ciggu podwazata ustalenia dokonane przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku i
podtrzymata stanowisko zarzadu ,MERCOR” S.A. w zakresie zasadno$ci wykazanej straty podatkowej jak i
nadptaty podatku.

W czerwcu 2015 roku Spotka otrzymata postanowienia Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku
0 wszczeciu postepowan podatkowych w sprawie prawidtowosci rozliczenia z budzetem z tytulu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok podatkowy 01.04.2012-31.03.2013 oraz w sprawie okreslenia wysokos$ci
odsetek za zwloke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od o0s6b prawnych za ten sam rok
podatkowy.

Postgpowania podatkowe zakonczyly si¢ wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego we
wrzesniu 2015 roku decyzji ustalajacych zobowigzanie Spotki w zakresie podatku dochodowego za rok 2012/2013
w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetek od niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek dochodowy od osob
prawnych w kwocie 6.272 PLN. W wydanych decyzjach Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego podat jako
podstawe prawna pozorno$¢ transakceji zbycia udzialow.

Spotka podtrzymata swoje stanowisko w zakresie nieprawidlowo$ci ustalen dokonanych przez Naczelnika
Pomorskiego Urzgdu Skarbowego w Gdansku, w zwiazku z czym zlozyla do Izby Skarbowej w Gdansku
odwolanie od decyzji wydanych przez organ pierwszej instancji.

W lipcu 2016 roku Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w ktorych podtrzymane
zostaly decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku w zakresie ustalajacym zobowiazanie
w zakresie podatku dochodowego od 0sob prawnych jak i odsetek zwtoki od niezaptaconych w terminie zaliczek
na podatek. Jednakze, decyzje wydane przez Dyrektora I1zby Skarbowej w Gdansku, jako podstawe prawng ich
wydania wskazuja przepisy w zakresie ustalania cen transferowych (okreslajac dochdd ze zbycia udziatéw na
kwote 0,00 zl), a nie wczesniej wskazywang pozorno$¢ transakcji zbycia udzialdéw. Spoéika nie zgodzila si¢ z
decyzjami Dyrektora [zby Skarbowej, w zwigzku z czym w sierpniu 2016 roku zlozyta skargi do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Gdansku. Rozprawa przed Wojewddzkim Sadem Apelacyjnym w Gdansku odbyta si¢
20 grudnia 2016 roku. Skargi Spotki zostaly oddalone. Spoétka nadal podtrzymuje swoje stanowisko w zakresie
nieprawidlowych ustalen i decyzji zarowno Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku jak i
Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w zwigzku z czym ztozone zostaty skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. Spotka oczekuje na wyznaczenie terminéw rozpraw przez Naczelnym Sadem
Administracyjnym.

Spotka uzyskala interpretacje¢ podatkowa wydana w trybie art. 14b Ordynacji podatkowej, ktora potwierdza

prawidtowos$¢ rozliczenia transakcji zbycia udziatow, a tym samym potwierdza stanowisko Spotki w zakresie
zasadnos$ci kwoty nadplaty i rozliczanej straty.
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W ocenie Zarzadu Spoéiki, na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, istnieje
jedynie niewielkie ryzyko, ze warunkowa nalezno$¢ z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych
(wynikajgca z zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013) w wysokosci 5.433 tys.
PLN nie zostanie odzyskana.

Obecnie w Spotce trwa postepowanie kontrolne prowadzone przez Pomorski Urzad Celno-Skarbowy w zakresie
kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok obrotowy 2013, tj. od kwietnia 2013r. do marca 2014r. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego zarzadowi Spolki nie zostal dorgczony protokét z postgpowania
kontrolnego.

NOTA 11
ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACE NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk (strata) przypadajace na jedna akcje

Za okres Za okres

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

Srednia wazona liczba akcji 15 658 535 15 658 535

Wynik netto za okres (w tys. PLN) 7373 1679
Wynik netto za okres z dziatalno$ci kontynuowanej (w

tys. PLN) 8078 1 986

Zysk netto na jedna akcj¢ (w PLN) 0,47 0,11

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna
akcje (w PLN) 0,52 0,13

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie rocznego zysku netto
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoiki, przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu roku. Nie wystapily w ciggu biezacego ani poprzedniego roku obrotowego zadne
instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby rozwodnienie zysku, stad warto$ci zysku podstawowego i
rozwodnionego na akcj¢ sa jednakowe.

Dywidendy wyplacone i zadeklarowane

Zarzad Spolki bedzie rekomendowat pozostawienie zysku wypracowanego w biezacym roku obrotowym z
przeznaczeniem na kapitat zapasowy.

W poprzednim roku obrotowym Spoétka wyptacita dywidendg za rok obrotowy 2015/2016 w wysokosci 0,51 PLN
na jedna akcje, tj. w tacznej wysokos$ci 7.985.852,85 PLN.
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NOTA 12

WARTOSCI NIEMATERIALNE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 14 417 14 433
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 12 283 7524
Koncesje oraz licencje 2 575 3312
29 275 25269

Prace rozwojowe obejmuja koszty procesu certyfikacji pozwalajacego na dopuszczenie na rynek nowych wyrobow
i technologii. Prace rozwojowe ujmowane sa jako aktywa oraz amortyzowane wedlug zasad opisanych w
Nocie 2.

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartoSci dla wszystkich prac rozwojowych w toku w oparciu o
zdyskontowane przeptywy pienigzne. Za jednostki wypracowujace przeplywy pieni¢zne uznano grupy
produktow, do ktoérych zagregowano naktady na prace rozwojowe zarowno w toku, jak i amortyzowane. Stopa
dyskonta zostata okre§lona na poziomie srednio wazonego kosztu kapitatu, ktory wyniost 7,0%. Przeprowadzone
testy nie wykazaty utraty wartosci dla nakltadow na prace rozwojowe w toku, a co za tym idzie koniecznosci
utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow.

Koncesje oraz licencje obejmuja przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie
narze¢dziowe, wykorzystywane w dziatalnosci Spotki.

Spotka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich
praw na rynku wtornym prezentowane s3 one jako warto$ci niematerialne i amortyzowane w okresie

przewidywanego ich uzytkowania.

Nie wystepuja zabezpieczenia na wartosciach niematerialnych Spotki.
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2017 — 31 marca 2018 roku

Koszty Nabyte
Koszty aktywowanych koncesje,
zakonczonych prac  patenty, licencje
prac rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartosci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartos$¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 23025 7524 6 620 37169
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie ze §rodkow trwalych w
budowie - - 104 104
- wytworzone we wlasnym zakresie 2790 7549 - 10 339
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - -
- zakonczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - 2790 - 2790
- reklasytikacja do rzeczowych aktywow
trwatych - - 310 310
Stan na 31 marca 2018 roku 25815 12 283 6414 44 512
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 8592 - 3308 11 900
Zwigkszenia:
- amortyzacja 2 806 - 548 3354
Zmniejszenia:
- reklasytikacja do rzeczowych aktywow
trwatych - - 17 17
Stan na 31 marca 2018 roku 11 398 - 3839 15237

Netto na dzien 31 marca 2018 roku 14 417 12 283 2 575 29 275
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2016 — 31 marca 2017 roku

Koszty Nabyte
Koszty aktywowanych koncesje,
zakonczonych prac  patenty, licencje
prac rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartosci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Warto$¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2016 roku 11 435 10 927 4969 27331
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie ze §rodkow trwalych w
budowie - - 1651 1651
- wytworzone we wlasnym zakresie 11 590 8531 - 20121
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 344 - 344
- zakonczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - 11590 - 11590
Stan na 31 marca 2017 roku 23 025 7524 6620 37169
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2016 roku 6264 - 2776 9 040
Zwigkszenia:
- amortyzacja 2328 - 532 2 860
Stan na 31 marca 2017 roku 8592 - 3308 11 900

Netto na dzien 31 marca 2017 roku 14 433 7524 3312 25269
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NOTA 13
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwale 59 925 55229
Grunty 7106 7106
Budynki i budowle 27023 28 664
Maszyny i urzadzenia 21954 16 794
Srodki transportu 1084 1349
Pozostate 2758 1316
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1 688 8 674
61 613 63 903
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umow
leasingu finansowego 37197 27070

Wazrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych (maszyny i urzadzenia techniczne oraz pozostate rzeczowe
aktywa trwale) zwigzany jest z rozbudowa posiadanych mocy produkcyjnych. Finansowanie zakupéw odbywa si¢
w formie leasingu finansowego oraz z wykorzystaniem wiasnych srodkéw w formie dostepnych linii kredytowych.

Wykazane wedlug stanu na 31 marca 2018 roku w aktywach Spotki grunty obejmuja w grunty wlasne w wartosci
4.106 tys. PLN oraz grunt bedacy w leasingu finansowym o wartosci 3.000 tys. PLN.

Czgs¢ rzeczowych aktywow trwatych (nieruchomo$é¢ zaktadu produkcyjnego w Cieplewie, maszyn i urzadzen,
srodkow transportu oraz pozostatych srodkow trwatych) Spotka uzytkuje na zasadach leasingu finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania
finansowe i wykazywane w podziale na cze$¢ krotko- i dlugoterminows. Szczegoétowe uzgodnienie powyzszych
zobowigzan oraz opis kluczowych postanowien umownych zawarto w Nocie 25.

Rzeczowe aktywa trwate Spolki stanowig zabezpieczenie udzielonych jej kredytow oraz limitéw dostepnych linii
gwarancyjnych. Warto§¢ zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych przedstawia tabela
ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowiacych
zabezpieczenie udzielonych Spotce kredytow i linii
gwarancyjnych 13 625 15107
13 625 15107

Zmiany w warto$ci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwalych za okres 1 kwietnia 2017 — 31 marca 2018 roku

] Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwale w
Grunty budowle  urzadzenia transportu Pozostate  budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN PLN w tys. PLN
Wartos$¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 7106 34 382 26 565 3947 2 881 8674 83 555
Zwigkszenia:
- nabycie - - 7371 13 1777 2174 11335
- reklasyfikacja z wartosci
niematerialnych - - 157 99 54 - 310
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - 686 - - 686
- przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych 1 wartosci
niematerialnych - - - - - 9160 9160
Stan na 31 marca 2018 roku 7106 34 382 34 093 3373 4712 1688 85 354
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2017 roku - 5718 9771 2598 1565 - 19 652
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1596 2452 333 268 - 4 649
- umorzenie zwigzane z
naktadami na prac rozwojowe w
toku - 45 (86) - 107 - 66
- reklasyfikacja z warto$ci
niematerialnych - - 2 1 14 - 17
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - 643 - - 643
Stan na 31 marca 2018 roku - 7359 12 139 2289 1954 - 23741
Netto na dzien 31 marca 2018
roku 7106 27023 21954 1084 2758 1688 61613
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwalych za okres 1 kwietnia 2016 — 31 marca 2017 roku

] Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwale w
Grunty budowle  urzadzenia transportu Pozostate  budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN PLN w tys. PLN
Wartos$¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2016 roku 7106 28 554 17 892 3444 2001 5485 64 482
Zwigkszenia:
- nabycie - 5851 10237 504 1002 21487 39 081
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 23 1564 1 122 39 1749
- przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych 1 wartosci
niematerialnych - - - - - 18 259 18 259
Stan na 31 marca 2017 roku 7106 34382 26 565 3947 2 881 8674 83 555
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2016 roku - 4239 8710 2215 1377 - 16 541
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1 448 1757 380 192 - 3777
- umorzenie zwigzane z
nakfadami na prac rozwojowe w
toku - 54 129 3 29 - 215
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 23 825 - 33 - 881
Stan na 31 marca 2017 roku - 5718 9771 2598 1565 - 19 652
Netto na dzien 31 marca 2017
roku 7106 28 664 16 794 1349 1316 8674 63 903
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NOTA 14

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Udziaty/akcje w podmiotach zaleznych (brutto) 163 335 163 285
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym 5731 2325
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji (71 138) (71 138)
97 928 94 472

Na warto$¢ udziatow i akcji w jednostkach zaleznych sktadaja sie:

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Udziaty w Tecresa Protection Pasiva S.L. 68 706 68 706
Akcje Dunamenti Ttzvédelem Zrt 20090 20090
Udzialy w MMS Sp. z o.0. w likwidacji - 62
Udziaty w Mercor Fire Protection Systems srl 15 15
Udziaty w Mercor Proof LLC 947 947
Udziaty MHD1 Sp. z o.0. 21 21
Udziaty Mercor HD Sp. z 0.0. 29 29
Udziaty w Mercor Czech Republic s.r.0. 33 33
Udzialy w Mercor Slovakia s.r.o. 21 21
Udziaty w TOB Mercor Ukraina 2216 2216
Udziaty w Dunamenti Ochrona Przeciwpozarowa Sp. z 0.0. 30 -
Udziaty w DFM Doors Sp. z 0.0. 82 -
Udziaty w Mercor Hungaria LLC 7 7
92 197 92 147

W trakcie roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku Spoétka dokonata
nastgpujacych naby¢ jednostek zaleznych:

Szacunkowa wartos¢

. % udziatu w Cena . )
Data objecia . . . godziwa objetych
. Nazwa podmiotu kapitale nabycia w ,
kontroli zakladowym tvs. PLN aktywow netto w tys. PLN
oW ys- na dzien objecia kontroli
18.04.2017 | DFM Doors Sp. z 0.0. 82% 8 (200)

06.042017 | Dunamenti Ochrona 100% 30 (30)
Przeciwpozarowa Sp. z 0.0.

W trakcie roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku Spotka nie dokonywata
naby¢ jednostek zaleznych.

Na dzien 31 marca 2018 roku Spdtka dokonala testow na utratg wartosci posiadanych akcji i udziatow w
podmiotach zaleznych. Testy obejmowaly porownanie wartosci ksiggowej do wartosci odzyskiwalnej danego
aktywa, ustalone w oparciu o prognoz¢ zdyskontowanych przeptywoéw netto dla okresu nastgpnych pigciu lat.
Wyniki przeprowadzonych testow, poza testem dotyczacym udziatow w Tecresa Protection Pasiva S.L., nie
wykazaty koniecznosci dokonania zmian w odpisach aktualizujacych warto$¢ posiadanych udziatow i akcji. Test
przeprowadzony dla udziatéw w Tecresa Protection Pasiva S.L. wskazat na koniecznos¢ cze§ciowego rozwigzania
utworzonego w poprzednich latach obrotowych odpisu dotyczacego wartosci tych aktywow.
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W poprzednich latach obrotowych Spétka dokonala odpiséw aktualizujacych warto$¢ posiadanych udziatow
i akcji w nastgpujacych podmiotach:
e Tecresa Proteccion Pasiva S.L. na kwote 62.075 tys. PLN — w biezacym roku obrotowym nastgpito jego
czgsSciowe rozwigzanie, stan odpisu na 31 marca 2017r. wynosit 59.095 tys. PLN,
e MHDI Sp. z 0.0. na kwote 10.135 tys. PLN
e TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. na kwote 1.908 tys. PLN.

Wykazane w pozostatych aktywach finansowych pozyczki udzielone podmiotom zaleznym dotycza pozyczek
udzielonych Mercor Czech Republic s.r.0. oraz Mercor Slovakia s.1.0. z przeznaczeniem na odkup naleznosci nie
zwiazanych z dziatalnosciag w zakresie oddzielen przeciwpozarowych od Hasil as i Hasil sro, czyli podmiotow,
ktore zostaty zbyte poza Grupe Kapitatowa ,, MERCOR” S.A. Kwota naleznosci z tytutu tych pozyczek wynosita
na dzien 31 marca 2018 roku 2.361 tys. PLN. Ponadto, Spoétka udzielita DFM Doors Sp. z 0.0., pozyczki w formie
limitu do kwoty 8.000 tys. PLN z przeznaczeniem na biezgca dziatalno§¢. Kwota wykorzystanej pozyczki wraz ze
skapitalizowanymi na 31.03.2018r, odsetkami wynosita 3.370 tys. PLN.

NOTA 15
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup
rzeczowych aktywow trwatych 202 300
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktow dtugoterminowych 3117 2708
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionej w ramach umowy
leasingu finansowego 3814 432
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow — wydatki stanowiace
koszt przysztych okresow 791 909
7924 4 349

Jednym z gtéwnych sktadnikéw innych aktywow diugoterminowych sg kaucje zatrzymywane przez inwestoroéw
obejmujace okre§lony umownie procent zafakturowanych dostaw. Procent ten ksztaltuje si¢ najczgsciej
w wysokosci od 5% do 10% wartosci umowy. W zalezno$ci od podpisanych umow, kaucje te zatrzymywane sa
przez inwestorow w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodow, przychéd w czegsci objetej kaucja zatrzymang przez inwestora
rozpoznawany jest w wartosci godziwej. Dyskonto wynikajace z ujgcia wartosci godziwej rozpoznawane jest
w ramach przychodow finansowych wedlug metody zamortyzowanego kosztu.

W zwigzku z zawarta umowa leasingu i dzierzawy nieruchomo$ci zaktadu produkcyjnego Spotka wptaca do
leasingodawcy kaucje¢ pieni¢zng stanowiacg zabezpieczenie umowy. Warto§¢ nominalna ztozonej kaucji na dzien
bilansowy wynosita 4.406 tys. PLN, jej zdyskontowana warto$¢ biezaca na dzien bilansowy wyniosta 3.814 tys.
PLN.
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NOTA 16
ZAPASY
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 15 658 15969
Produkcja w toku 2 895 1758
Produkty gotowe 9598 6533
Odpisy aktualizujace (1203) (551)
26 948 23709

Zapasy wyceniane sa wedlug zasad przedstawionych w Nocie 2. Utworzone odpisy aktualizujace oraz ich
odwrocenia ujmowane s3 odpowiednio jako pozostate koszty i przychody operacyjne. W biezacym roku
obrotowym, w zwigzku z dokonang sprzedaza lub likwidacja zapasow, ktore utracity przydatnos¢ gospodarcza,
Spoltka rozwigzata odpis na zapasy w wysokosci 771 tys. PLN. Warto$¢ odpisu utworzonego na zapasy wolno
rotujace wyniosta w roku obrotowym 1.423 tys. PLN.

Zapasy Spotki stanowiag zabezpieczenie udzielonych jej kredytow. Warto§¢ ksiggowa zapasow, jakie wedlug

umowy przewlaszczenia stanowig zabezpieczenie, przedstawia tabela ponizej:

Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
kredytow bankowych

NOTA 17
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych
- naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
diugoterminowych

- czeS¢ krotkoterminowa kaucji gwarancyjnych
Naleznosci z tytutu podatkow

Zaliczki przekazane na poczet dostaw

Pozostate naleznos$ci

Odpisy aktualizujace

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
17 061 18 573

17 061 18 573

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
9 904 11 301

47 994 43 097
8962 6 805
4802 4106
600 874

18 523

38 195

(7 895) (7 786)
50 659 48 204

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin platno$ci mieszczacy si¢
w okresie od 14 do 60 dni. Warto$¢ godziwa nalezno$ci nie rozni si¢ istotnie od ich warto$ci ksiggowych.
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NOTA 18
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowiace koszt przysztych okresow 1209 1182
1209 1182

Inne aktywa obrotowe obejmuja wydatki zwigzane z kosztami przysztych okreséw. W szczeg6lnosci sg to
poniesione z gory oplaty za ustugi. Aktywa te rozliczane sg w koszty dziatalnos$ci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscig §wiadczen w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 19

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienigzne w kasie i banku 915 1122
Lokaty krotkoterminowe 62 62
977 1184

Srodki pieniezne w banku s3a oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa
deponowane na rozne okresy, od jednego dnia do 3 miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki
na $rodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wartosci ksiggowej netto. W stosunku
do wykazanych wielkos$ci nie wystepuja zadne ograniczenia w dysponowaniu §rodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami.

NOTA 20
KAPITAL WLASNY

Kapital akcyjny

Szczegodtowe informacje na temat poszczegdlnych serii akceji sktadajacych si¢ na kapitat akcyjny Spotki na dzien
31 marca 2018 roku, przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Liczba Warto$é Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji  dywidendy Sposdb pokrycia Rodzaj akcii
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 Gotowka/aport* zwykte
BB 1 780 488 445 122,00 09.08.2007 09.08.2007 Gotowka zwykte
CC 1423 503 355875,75 15.09.2008 15.09.2008 Gotowka/aport zwykte

15658 535 3914 633,75

Warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapital akcyjny ,, MERCOR” S.A. powstal w wyniku przeksztatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp.
z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wrze$nia 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. oplacony zostat gotéwka do kwoty 100,00 PLN, pozostata czgs¢ kapitatu w kwocie 2.999.900,00 PLN
oplacona zostata wktadem niepienieznym w postaci wniesionych udziatow w MERCOR-Pro Sp. z 0.0. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lipca 1999 roku; akcje o warto$ci nominalnej 113.636,00 PLN
optacone byty gotowka.

Na dzien 31 marca 2018 roku nie wystepuja zadne ograniczenia zwigzane z akcjami Spoitki.
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Struktura wlascicielska kapitatu akcyjnego Spotki na dzien 31 marca 2018 roku przedstawiata si¢ nastgpujaco:

31.03.2018 31.03.2017

Akcjonariusz 1los¢ akeji % Tloé¢ akeji %
Periban Limited" 4102 994 26,20% 4102994  26,20%
Altus TFIS.A. @ 3139999 20,05% 3388763  21,64%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zlota Jesien® 1 452 000 9,27% 1 452 000 9.27%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny® 1200 000 7,66% 1200 000 7,66%
N50 Cyprus Limited® 1 000 853 6,39% 1 000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A.? 911018 5,82% 911018 5,82%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ
WBK® 774 430 4,95% 774 430 4,95%
Akcjonariat rozproszony 3077241 19,66% 2828477 18,07%

15658 535  100,00% 15 658 535 100,00%

M zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.04.2018 roku

& zgodnie ze zgloszeniem na ZWZ zwotane na dziefi 19.07.2016 roku
©) zgodnie ze zgloszeniem na ZWZ zwolane na dzien 05.08.2015 roku
©) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 06.03.2017 roku

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.09.2014 roku

Przedstawiony powyzej udzial w kapitale akcyjnym odpowiada udzialowi w glosach na zgromadzeniu

akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby

glosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz

Periban Limited"

N50 Cyprus Limited®

Altus TFI S.A.®

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zlota Jesien®
ING Otwarty Fundusz Emerytalny®

PTE Allianz Polska S.A.©®

M zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 16.03.2017 roku

@ zgodnie ze zgloszeniem na ZWZ zwolane na dzien 19.07.2016 roku
®) zgodnie ze zgloszeniem na ZWZ zwotane na dzief 05.08.2015 roku
© zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.09.2014 roku

Kapitaly rezerwowe

Hos¢ akcji

4102 994
1 000 853
3388763
1 452 000
1200 000

911018

%

26,20%
6,39%
21,64%
9,27%
7,66%
5,82%

Kapitat rezerwowy Spoéliki utworzony zostal z zysku wypracowanego w latach poprzednich. Kapitat ten zostat

utworzony z przeznaczeniem na rozwdj dziatalnosci.
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Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w cato$ci zyski zatrzymane decyzja akcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu

zaktadowego.

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zyski zatrzymane z lat poprzednich

Rozliczenie nabycia podmiotu zaleznego

Pozostate korekty
Zysk biezacego okresu

NOTA 21
KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty bankowe

Pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczki od 0s6b fizycznych
Pozyczki od instytucji finansowych

w tym:
Czesé dlugoterminowa
Kredyty bankowe

Pozyczki od jednostek powiazanych

Pozyczki od 0s6b fizycznych

Pozyczki od instytucji finansowych

Czes¢ krotkoterminowa
Kredyty bankowe

Pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczki od 0s6b fizycznych

Pozyczki od instytucji finansowych

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku
od 2 do 3 lat
od 3 latdo 5 lat
powyzej 5 lat

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztalcone

2727 1 048

715 -

23 -

7373 1679

10 838 2727

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
75837 75 617
3000 2500
550 -

234 -

79 621 78 117
16 492 7500
13 492 7500
3000 -
63129 70 617
62 345 68117

- 2500

550 -

234 -

63 129 70 617
11 904 7500
4415 -

79 621 78 117
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Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Spotke przedstawia si¢ nastgpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty i pozyczki w ztotych (PLN) 79 621 78 117
79 621 78 117

Wedlug stanu na 31 marca 2017 roku Spotka nie dotrzymata jednego z warunkéow zawartych w umowach
kredytowych CRD/13017/03, CRD/L/22529/06 oraz CDR/45047/15 zawartych przez nig z Raiffeisen Bank Polska
S.A., w umowie KRV/S/28/2014 zawartej z Credit Agricole Bank Polska S.A. oraz w umowie
147102014620000780203102100 zawartej z PKO BP S.A. Umowy kredytowe dotycza kredytu inwestycyjnego
na zakup udzialow Dunamenti Tizvédelem oraz kredytow w rachunkach biezacych oraz linii kredytowych
wielocelowych.

Warunek ten zobowigzywal Spoélke do utrzymania w trakcie obowigzywania uméw stosunku zadtluzenia
odsetkowego pomniejszonego o $rodki pieni¢zne do zysku operacyjnego (w przypadku umoéw zawartych
z Raiffeisen Bank Polska S.A. skorygowanego o wynik ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych)
i powickszonego o amortyzacj¢ na poziomie nie wyzszym niz 4,0. Wskaznik ten liczony jest w oparciu o dane
roczne wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Mercor S.A. na 31.03.2017 roku.
Wyliczony na podstawie skonsolidowanych danych rocznych Grupy Mercor S.A. poziom wskaznika wynosit 4,75
dla umoéw zawartych z Credit Agricole Bank Polska S.A. i PKO BP S.A. oraz 4,92 dla uméw zawartych
z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zarzad Spotki poinformowal bank finansujacy o niedotrzymaniu warunkéw umoéw kredytowych. W ocenie
zarzadu Spotki nie wystepuje istotne ryzyko negatywnych konsekwencji niedotrzymania warunkéw umow
kredytowych, a w szczegolnosci ich wypowiedzenia, zadania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub
przedstawienia programu naprawczego.

Spotka dokonata reklasyfikacji zobowiazania wynikajacego z umowy CDR/45047/15 zawartej z Raiffeisen Bank
Polska S.A. (umowa kredytowa dotyczaca kredytu inwestycyjnego na zakup udzialdbw Dunamenti Tlizvédelem),
z jego czeSci diugoterminowej do zobowigzan krotkoterminowych, ze wzgledu na zlamanie
kowenantow/warunkow bankowych. Reklasyfikacja ta powoduje obnizenie wskaznikow plynnosci. Zapisy
umowy kredytowej nie wymagaja skrocenia termindw wymagalnosci kolejnych rat kredytu w czeSci
dtugoterminowe;.

Wedlug pierwotnych harmonogramoéw sptat, bez uwzglednienia reklasyfikacji dokonanej przez Spotke na dzien
31 marca 2017 roku, wymagalno$¢ kredytéw ksztattowataby si¢ nastgpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2017 31/03/2016
Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 60412 37986
od 2 do 3 lat 11515 3755
od 3 lat do 5 lat 4015 3755
powyzej 5 lat 2175 3912
78 117 49 408

Specyfikacja udzielonych kredytow i pozyczek oraz istotnych warunkéw umoéw kredytowych zostata zawarta
w tabeli ponize;j.
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Kredyty i pozyczki wedlug stanu na 31 marca 2018 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki pozostata
. . Forma kredytu pozyczki wg do splaty (tys. PLN) Warunki Termin
jednostki ze . .
umowy Zabezpieczenia
wskai,e;r;flnme jformy iy el Czqéé Cze;s'g' oprocentowania splaty
’ krotkoterminowa | dlugoterminowa
cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i §rodkach
e Kredyt w rachunku trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Raiffeisen Bank biezacym/kredyt 30 000 PLN 26 898 - W WIB.OR * 30.11.2018 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
Polska SA marza .
obrotowy prowadzonego przez bank, hipoteka umowna faczna na
nieruchomosci w Mirostawiu
Kredyt inwestycyjny pelnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, hipoteka
Raiffeisen Bank (nabycie alfq}y ) 17 000 PLN 2202 8992 1M WIBOR + marza 30.04.2023 umowna 1chna na pleruphomosm Wraz z cesjg praw z
Polska S.A. Dunamenti Tiizvédelem polisy ubezpieczeniowej, zastaw na przedsigbiorstwie
Zrt) spotki Dunamenti Tiizvédelem Zrt
. . cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i §rodkach
Credit Agricole Bank K_re.dyt W rachunku 20 000 PLN 19 825 - ON WIBOR * 31.10.2018 trwatych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Polska S.A. biezacym marza . . . . .
hipoteka umowna Iaczna na nieruchomo$ci w Mirostawiu
cesja nalezno$ci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach
PKO BP S.A. Limit kredytu 20 000 PLN 13 420 4500 IMWIBOR + marza  20.102019  rwalych wrazz cesja praw 2 polisy ubezpicczeniowe,
wielocelowego weksel in blanco, hipoteka umowna taczna na
nieruchomosci w Mirostawiu
BZ WBK S.A. Pozyczka leasingowa 240 PLN 234 - 1M WIBOR + marza 31.03.2021 weksel wiasny in blanco
Osoba fizyczna Pozyczka na cele 180 EUR 550 - M EURI.B OR+ 12.12.2018 bez zabezpieczen
obrotowe marza
MHDI Sp. z 0.0. Pozyczka 2500 PLN - 2500 1M WIBOR + marza 30.06.2019 bez zabezpieczen
MHDI1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN - 400 1M WIBOR + marza 10.04.2019 bez zabezpieczen
MHDI1 Sp. z 0.0. Pozyczka 100 PLN - 100 1M WIBOR + marza 10.04.2019 bez zabezpieczen
Razem kredyty bankowe i pozyczki 63 129 16 492
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Kredyty i pozyczki wedlug stanu na 31 marca 2017 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki pozostata
. . Forma kredytu pozyczki wg do splaty (tys. PLN) Warunki Termin
jednostki ze . .
umowy Zabezpieczenia
wskaiir;snme jformy iy el Czqéé Cze;s'g' oprocentowania splaty
’ krétkoterminowa | diugoterminowa
cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i §rodkach
e Kredyt w rachunku trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
. + . h
Raiffeisen Bank biezagcym/kredyt 30 000 PLN 25433 - W WIB.OR 30.11.2018 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
Polska SA marza .
obrotowy prowadzonego przez bank, hipoteka umowna faczna na
nieruchomosci w Mirostawiu
Kredyt inwestycyjny pelnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, hipoteka
Raiffeisen Bank (nabycie akcji . * umowna taczna na nieruchomosci wraz z cesja praw z
Polska S.A. Dunamenti Ttzvédelem 17.000 PLN 12212 - IMWIBOR + marza 30.04.2023 polisy ubezpieczeniowej, zastaw na przedsigbiorstwie
Zrt) spotki Dunamenti Tiizvédelem Zrt
. . cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i §rodkach
Credit Agricole Bank K_re.dyt W rachunku 20 000 PLN 19513 ON WIBOR * 31.10.2017 trwatych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Polska S.A. biezacym marza . . . . .
hipoteka umowna Iaczna na nieruchomo$ci w Mirostawiu
cesja nalezno$ci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach
PKO BP S.A. Limit kredytu 20 000 PLN 10 959 7500 IMWIBOR + marza  29.102019  Walych wrazzcesja praw z polisy ubezpicczeniowe,
wielocelowego weksel in blanco, hipoteka umowna faczna na
nieruchomosci w Mirostawiu
MHDI Sp. z 0.0. Pozyczka 2 500 PLN 2500 - 1M WIBOR + marza 30.06.2017 bez zabezpieczen
Razem kredyty bankowe i pozyczki 70 617 7500

* wskazany termin splaty zaprezentowany zostat zgodnie z warunkami umowy pierwotnej, ale w wyniku ztamania kowenantu bankowego cato$¢ zobowiazania zaprezentowana zostata jako zobowiazanie krotkoterminowe
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NOTA 22
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 153 153
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 891 891
1044 1044
w tym:
Czesé diugoterminowa
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 146 146
146 146
Czes¢ krotkoterminowa
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 7 7
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 891 891
898 898

Okres gwarancji udzielanej przez Spotke na swoje wyroby najczesciej wynosi 24 miesigce. Z tego wzgledu,
z uwagi na fakt, ze zmiana wartosci pieniadza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunek rezerw na koszty
robo6t gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegaja dyskontowaniu. Warto$¢ rezerw szacowana jest na kazdy dzien
konczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystyczny udzial kosztow napraw gwarancyjnych dotyczacych
poprzednich okresow. Kwota rezerwy wyliczana jest przy zatozeniu proporcjonalnego udziatu kosztow napraw

gwarancyjnych do sprzedazy, z uwzglednieniem wzrostu sprzedazy.

Pracownikom przystugujg prawa do odpraw emerytalnych na zasadach okre$lonych w art. 92! Kodeksu Pracy,
tj. w wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te
szacowane s3 metodami aktuarialnymi. Istotne zatozenia aktuarialne na poszczegodlne dni konczgce okresy

sprawozdawcze przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Koniec okresu

31/03/2018
Stopa dyskontowa 2,0%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 1,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen dla przysztych lat 1,5%
Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na
$wiadczenia
pracownicze
w tys. PLN
Stan rezerw na 31.03.2017 153
Utworzenie rezerw w ci¢zar kosztow -
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach -
Stan rezerw na 31.03.2018 153

Koniec okresu
31/03/2017

2,0%
1,5%
1,5%

Rezerwa na
naprawy
gwarancyjne
w tys. PLN
891

891
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NOTA 23

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych

- w tym zobowiqzania z wyceny kontraktow diugoterminowych
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen spotecznych
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Pozostale zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

rozliczenia z tytutu premii

rozliczenia z tytutu zaleglych urlopow
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztow
pozostale zobowigzania

w tym:
czes$¢ dhugoterminowa
czes$¢ krotkoterminowa

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
1253 1 606

29 462 32574
648 353
1354 1351

2 549 975

- 22

4811 6 051
2028 1 806
1177 623
689 958

917 2 664

39 429 42 579

- 1270

39 429 41309
39 429 42 579

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin platnosci mieszczacy sig
w okresie od 7 do 90 dni. Spotka nie jest uzalezniona od waskiego grona dostawcow.

W pozostatych zobowigzaniach wykazana zostata kwota w wysokosci 60.913 tys. HUF, ktérej rownowarto$é
w PLN na dzien konczacy okres sprawozdawczy wynosi 821 tys. PLN, bedaca pozostatym do rozliczenia
zobowigzaniem do zaptaty tzw. earn-out, wynikajacym z nabycia akcji Dunamenti Tuzvedelem. Ptatnos$¢ earn-out
rozlozona byla na trzy nastgpujace po sobie okresy rozliczeniowe, ktorych koniec przypada na koniec roku
kalendarzowego. Pierwsza ptatno$¢ earn-out w kwocie 61.077 tys. HUF zostala dokonana w czerwcu 2016 roku,
za okres rozliczeniowy, ktory zakonczyt si¢ 31 grudnia 2015 roku, natomiast w lipcu 2017 roku wyptacona zostata
druga rata zobowiazania w kwocie 71.883 tys. HUF. Ostatnia platnos¢ z tytutu earn-out nastapita w czerwcu 2018

roku.

NOTA 24
PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Dotacje do projektow rozwojowych

w tym:
Cze$¢ dlugoterminowa
Cze$¢ krotkoterminowa

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
3671 4300
2762 1019
6433 5319
5803 4 448

630 871

6433 5319
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Spotka korzysta z dofinansowania do nakladéw na prace rozwojowe w ramach umowy podpisanej w 2016 roku z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego Inteligentny
Rozwoj. Laczna wartos¢ dofinansowania mozliwa do pozyskania w piecioletnim okresie obowigzywania umowy
wynosi 10.319 tys. PLN.

W ramach dotacji Spotka otrzymata kwote 2.762 tys. PLN, z czego w biezacym roku obrotowym byla to kwota
1.743 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spolka spetniata wszystkie warunki zwigzane z podpisana
umowa.

NOTA 25
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Szczegdtowe
informacje na temat tych zobowigzan zostaty zaprezentowane ponize;j.

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Wartos$¢ przysztych minimalnych ptatnosci z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciagu:
- jednego roku 4028 2 882
- dwoch do pigciu lat 14 730 11 440
- powyzej 5 lat 12 926 11 391
31 684 25713
Przyszte koszty odsetkowe (-) (5961) (5667)
Wartos¢ biezaca przyszlych zobowiazan 25723 20 046
w tym:
Kwoty wymagane w ciagu kolejnych 12 m-cy (ujete w
zobowigzaniach krétkoterminowych) 3984 2 838
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w ciggu: 31729 17 208
- dwoch do pieciu lat 13 745 10 453
- powyzej 5 lat 7 994 6 755

W ramach umow leasingu finansowego Spoétka uzytkuje zabudowang nieruchomos$é zaktadu produkcyjnego,
maszyny i urzadzenia oraz $rodki transportu. Okres trwania leasingu nieruchomosci wynosi 15 lat (od stycznia
2009 roku), dla maszyn i urzadzen jest to od 3 do 7 lat, w przypadku $§rodkéw transportu okres ten wynosi od 3 do
5 lat.

Zawarte umowy leasingu $rodkoéw transportu nie zawieraja klauzuli wptaty optaty wstepnej. Wigkszo§¢ umow

zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za ceng ustalona w ramach umowy, ktéra waha si¢ od 0,1% do 1%
warto$ci poczatkowej przedmiotu leasingu.
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NOTA 26
AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Aktywa warunkowe

Spotka jest w sporze z organami podatkowymi wynikajacym z przeprowadzonych przez Pomorski Urzad
Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od o0séb prawnych za rok
podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu znajduje si¢ w Nocie 10
niniejszego sprawozdania finansowego). W przypadku korzystnego dla Spoétki rozstrzygnigcia sporu przez
Naczelny Sad Administracyjny, Spoice przystugiwat bedzie zwrot zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy
od 0s6b prawnych za rok podatkowy 2012/2013 w kwocie 5.433 tys. PLN oraz odsetki od zaptaconych kwot.

Zobowiazania warunkowe

Spotka jest w sporze z organami podatkowymi wynikajacym z przeprowadzonych przez Pomorski Urzad
Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od o0s6b prawnych za rok
podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu znajduje si¢ w Nocie 10
niniejszego sprawozdania finansowego). W przypadku niekorzystnego dla Spotki rozstrzygnigcia sporu przez
Naczelny Sad Administracyjny, Spétka moze zosta¢ zobligowana do obcigzenia wynikéw finansowych za lata
poprzednie kwota podatku dochodowego dotyczacego rozliczonej do 31.03.2017r. straty podatkowej w wysoko$ci
29.350 tys. PLN oraz zaplaty ewentualnego zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych.
Obcigzenie wyniku, bez uwzglednienia ewentualnych odsetek od zaleglosci, moze wynies¢ 11.010 tys. PLN
a ewentualna kwota podatku do zaptaty to 5.577 tys. PLN (bez ewentualnych odsetek od zaleglo$ci podatkowych).
Ewentualna kwota podatku dochodowego do zaptaty rozni si¢ od kwoty potencjalnego obcigzenia wyniku
finansowego o0 5.433 tys. PLN zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013.

Poza opisanymi powyzej aktywem i zobowiazaniem warunkowym z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadata innych istotnych aktywow i
zobowigzan warunkowych mogacych spowodowac¢ wptyw lub wypltyw korzysci ekonomicznych.

NOTA 27
LEASING

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spolka jako leasingobiorca

Charakter zawieranych uméw sprawia, ze Spotka w zakresie w jakim jest leasingobiorcg leasingu operacyjnego,
nie posiada umoéw o charakterze nieodwolalnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spoétka jako leasingobiorca operacyjny byla strong uméw
przedmiotem ktorych byty:

—  $rodki transportu,

—  urzadzenia biurowe (drukarki i kserokopiarki),

—  powierzchnia biurowa,

—  grunty oraz wieczyste uzytkowanie gruntow.

Suma optat z tytutu leasingu operacyjnego poniesionych przez Spotke w roku obrotowym objetym sprawozdaniem
wyniosta 1.047 tys. PLN.
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W zakresie leasingu gruntéw Spotka uzytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, tzw. prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw. Oplaty za uzytkowanie wieczyste gruntow okre$lane sa administracyjnie jako 3% warto$ci
gruntu bedacego przedmiotem leasingu. Zgodnie z operatem szacunkowym, na podstawie ktdrego zostata ustalona
wysoko$¢ oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntow, wartos¢ godziwa gruntu w wieczystym uzytkowaniu
okreslona zostata na kwote 2.034 tys. PLN.

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

Wartos¢ przysztych minimalnych ptatnosci z tytulu prawa

wieczystego uzytkowania wymagalnych w ciagu:

- jednego roku 61 61
- dwoch do pieciu lat 244 244
- powyzej 5 lat 488 549
793 854

W ramach umow leasingu operacyjnego Spotka uzytkuje samochody. Warto$¢ przysztych minimalnych platnosci
dotyczytaby wylacznie optat w okresie wypowiedzenia uméw najmu. Okres wypowiedzenia w zalezno$ci od
umowy ksztattuje si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

NOTA 28
INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Identyfikacja podmiotow powigzanych

Podmiotami powigzanymi sg:

1.

Podmioty, w ktorych Spotka na dzien 31 marca 2018 roku posiadata udziaty kapitatowe:

TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Drohowyzu (Ukraina) — jednostka zalezna — ,MERCOR”
S.A. posiada 55% udziatlow w kapitale podstawowym,

Mercor Fire Protection Systems s.r.l. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) — jednostka zalezna —
»~MERCOR?” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

Tecresa Proteccion Pasiva S.L. z siedziba w Madrycie (Hiszpania) — jednostka zalezna — ,MERCOR?”
S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym — po potaczeniu z Tecresa Catalunya S.L.,

00O Mercor Proof z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) — jednostka zalezna — ,,MERCOR” S.A.
posiada 55% udzialu w kapitale podstawowym,

MHDI1 Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR” S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale podstawowym,

Mercor HD Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR” S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

Mercor Czech Republic s.r.o. z siedziba w Ostrawie (Republika Czeska)- jednostka zalezna —
»~MERCOR” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

Mercor Slovakia s.r.o. z siedziba w Bratystawie (Stowacja) — jednostka zalezna — ,MERCOR” S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

Mercor Hungaria Kft z siedzibag w Budapeszcie (Wegry) — jednostka zalezna — ,, MERCOR” S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

Dunamenti Ttzvédelem Zrt z siedzibag w Good (Wegry) — jednostka zalezna — ,MERCOR” S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

Dunamenti Ochrona Przeciwpozarowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabkach (Polska) — jednostka zalezna —
-MERCOR” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

Dunamenti CZ s.r.o. z siedzibg w Pradze (Republika Czeska) — jednostka zalezna od Dunamenti
Thzvédelem Zrt — ,MERCOR?” S.A. posiada 100% udzialu w kapitale podstawowym,

Dunamenti s.r.o. z siedzibag w Kolarovie (Stowacja) — jednostka zalezna od Dunamenti Tiizvédelem Zrt
—,,MERCOR” S.A. posiada 100% udzialu w kapitale podstawowym,

Dunamenti Ukraina TOV z siedziba w Uzhgorod (Ukraina) — jednostka zalezna od Dunamenti
Thzvédelem Zrt — ,,MERCOR” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,
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— TOO MRK z siedzibg w Almaacie (Kazachstan) — jednostka zalezna od OOO Mercor Proof —
-MERCOR” S.A. posiada 55% udziatu w kapitale podstawowym,

— Unitarne Przedsigbiorstwo Produkcyjne MRKP Systemu z siedzibg w Minsku (Biatorus) — jednostka
zalezna od OOO Mercor Proof — , MERCOR” S.A. 55% udziatu w kapitale podstawowym,

— DFM Doors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR” S.A. posiada
82% udziatu w kapitale podstawowym.

2. Znaczacy akcjonariusze

Informacje o znaczacych akcjonariuszach przedstawione zostaly w Nocie 20 niniejszego sprawozdania
finansowego.

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami powigzanymi Spoitki sa: czlonkowie jej organdéw zarzadzajacych i nadzorczych (tacznie z
dyrektorami) oraz osoby bedace bliskimi czlonkami rodziny tych oséb (tzn. partner zyciowy i dzieci, dzieci
partnera zyciowego oraz 0soby pozostajace na utrzymaniu osoby lub jej partnera zyciowego) oraz inne podmioty
gospodarcze, w ktorych czlonkowie zarzadu podmiotu dominujacego pelnia funkcje zarzadcze lub sg ich
udziatowcami.

Spotka nie posiada programow Swiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do jej pracownikow.

Transakcje z podmiotami, w ktérych Spoltka posiada udzialy kapitalowe

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegle zobowigzania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sa zabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa si¢
gotowkowo. Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie s obejmowane zadnymi gwarancjami udzielonymi lub
otrzymanymi.

W stosunku do podmiotow, w ktorych Spotka posiada bezposrednio i posrednio udziaty kapitatlowe w okresach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat:

— transakcje handlowe obejmujace kupno i sprzedaz wyrobow, materiatow, ustug, oraz srodkow trwatych,
— udzielone porgczenia kredytow,

— udzielone i zaciagnigte pozyczki, oraz

— wyplaty dywidend.
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Warto$¢ i zakres transakcji przedstawiaja tabele ponize;j:

Sprzedaz na Zakupy od Odsetki od Odsetki od Przychody Sprzedaz

. . Rok rzecz T - rzeczowych
Podmiot powigzany . podmiotow udzielonych  otrzymanych z tytutu p

obrotowy podmiotéw owigzanych ozyczek ozyczek dywidend aktywow

powigzanych powrgzanyci posy pozy - trwatych
Tecresa Proteccion 2017/2018 5160 1782 - - - -
Pasiva 2016/2017 5499 1288 - - - -
Mercor Fire Protection 2017/2018 4442 71 - - - -
Systems Srl 2016/2017 3771 - - - - -
TOB Mercor Ukraina 2017/2018 1185 2 358 - - - 23
2016/2017 603 274 - - - 777
Mercor Czech Republic ~ 2017/2018 7061 41 96 - - -
S.I.0. 2016/2017 7725 76 - - - -
Mercor Slovakia s.r.o. 201772018 3976 21 105 ) ) )
2016/2017 2 849 50 - - - -
Dunamenti Tzvédelem  2017/2018 2563 1407 - - - -
Zrt 2016/2017 2681 707 - - B .
Dunamenti Ochrona 2017/2018 1 19 - - - -
Pozarowa Sp. z o.0. 2016/2017 7 155 - - - -
DFM Doors Sp. z 0.0. 201772018 183 ) 61 ) ) )
2016/2017 - - - - - -
2017/2018 1 - - 52 - -
MHDI Sp. z o.0. 2016/2017 1 - - 31 - -
2017/2018 1 - - - - -
Mercor HD Sp. z o.0. 2016/2017 1 - - - - -
2017/2018 3789 8 - - - 695

000 M -Proof

ereoroo 2016/2017 1983 265 - - - .
2017/2018 28 362 5707 262 52 - 718
2016/2017 25120 2 815 - 31 - 777
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Podmiot powigzany

MMS Sp. zo.0. w 31.03.2018
likwidacji 31.03.2017
Tecresa Proteccion 31.03.2018
Pasiva S.L. 31.03.2017
TOB Mercor Ukraina 31.03.2018
Sp. zo.o. 31.03.2017
Mercor Fire Protection 31.03.2018
Systems srl 31.03.2017
31.03.2018
MHDI Sp. z o0.0. 31.03.2017
DFM Doors Sp. z 0.0. 31.03.2018
31.03.2017
00O Mercor-Proof 31.03.2018
31.03.2017
Dunamenti Ochrona 31.03.2018
Przeciwpozarowa
Sp. z o.0. 31.03.2017
Dunamenti Tiizvédelem 31.03.2018
Zrt 31.03.2017
Mercor Czech Republic 31.03.2018
S.I.0. 31.03.2017
Mercor Slovakia sro 31.03.2018
31.03.2017
31.03.2018
31.03.2017

Nalezno$ci Zobowigzania Nalezno$ci z Zobowigzania z
handlowe od handlowe wobec tytulu tytutu
podmiotéow podmiotéw udzielonych otrzymanych

powiazanych powigzanych pozyczek pozyczek

62 - - -

1 099 469 - -

2333 1222 - -

685 523 - -

916 274 - -

312 72 - -

503 2 - -

- - - 3000

- - - 2500

105 - 3370 -

2169 - - -

1349 101 - -

- 4 - -

- 4 - -

856 123 - -

1061 - - -

2933 41 1197 -

3192 2 1162 -

1 745 21 1165 -

1 885 1 1163 -

9904 1253 5732 3000

11 301 1606 2325 2500
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Udzielone gwarancje i poreczenia

W czerwcu 2017 roku Spoétka udzielita swojej spotce zaleznej Mercor Proof dwoch poreczen, do kwoty 5 min
rubli rosyjskich (plus ewentualne odsetki, koszty optaty itp.) w zwigzku z zawartymi przez spotke zalezng z A.O.
»Raiffeisenbank” umowami na limity na gwarancje bankowe. Poreczenia byly wazne w okresie do 1 roku od
udzielenia.

W grudniu 2017 roku Spotka udzielit poreczenia za dlug przyszty dotyczacego przysztych zobowigzan DFM
DOORS sp. z 0.0. z zwigzku z zawartg przez jednostke zalezng Umowa o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. Porgczenie zostato udzielone do kwoty 2.250.000 PLN i jest wazne do 15 grudnia 2018 roku.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka nie udzielita swoim podmiotom zaleznym innych gwarancji i
poreczen.

Transakcje z akcjonariuszami i czlonkami organéw stanowiacych Spotki
W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat

transakcje handlowe zawarte pomiedzy Spotka a cztonkami zarzadu Spotki jak i cztonkami organdéw stanowigcych
Spotki i cztonkami ich rodzin. Wartos$¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tabela ponize;j:

Odsetki od
Sprzedaz na pozyczek od Nalezno$ci  Zobowigzania
rzecz Zakupy od podmiotéw od wobec
Podmiot podmiotéw podmiotéw  powigzanych podmiotéw podmiotéw
powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych  powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempe¢ 2017/2018 8 135 3 - 550
fﬁzgsflﬁgna 2016/2017 107 190 - . 67
2017/2018 8 135 3 - 550
2016/2017 107 190 - - 67

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz materiatéw i wyrobow oraz refaktury poniesionych
kosztéw jak rowniez najem powierzchni biurowych.

Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transakcje pomig¢dzy Spotka a Ambient-System Sp. z o.0.,
w ktorej jeden z obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki posiada 100% udzialéw oraz Periban Poland Sp. z

0.0. spotka komandytowa powiazang ze Spdtka poprzez jednego z cztonkow zarzadu. Wartos$¢ i zakres transakeji
handlowych przedstawia tabela ponize;j:

Sprzedaz na Zobowigzania

rzecz Zakupy od Naleznos$ci wobec

podmiotéw podmiotow  od podmiotow podmiotéw

Podmiot powigzany Rok powigzanych powiazanych powigzanych  powiazanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Ambient System 2017/2018 1 - - -
Sp. z 0.0. 2016/2017 25 - - -
Periban Poland Sp. z 2017/2018 - 55 - 23

0.0. Sp.K. 2016/2017 - - - -

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaly sprzedaz i zakup materiatdéw, wyrobow i ustug.
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Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynagrodzenia czionkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektorow Spotki. Wynagrodzenia wyplacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje §wiadczen

prezentuje tabela ponizej:

01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 4383 3624
4 383 3624

Laczne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotycza wynagrodzenia z tytulu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuja:
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 870 629
- Krzysztof Krempe¢ 180 210
- Grzegorz Lisewski - 341
- Jakub Lipinski 330 38
- Tomasz Kaminski 360 40
Rada Nadzorcza 370 353
- Lucjan Myrda 74 71
- Tomasz Rutowski 49 47
- Grzegorz Nagulewicz 24 47
- Marian Popinigis 49 47
- Eryk Karski 49 47
- Blazej Zmijewski 49 47
- Piotr Augustyniak 24 47
- Tomasz Cierkowski 26 -
- Karol Zbikowski 26 -
Dyrektorzy 3143 2 642
4 383 3624

W Spoélce funkcjonuje program bonusow dla kadry zarzadzajacej, ktdrego realizacja uwarunkowana jest
osiagnigciem ustalonych wartosci wskaznikow ekonomicznych. W zwiazku z tym, ze nie zostaly osiagnigte
zatozone poziomy wskaznikow, dla wszystkich pracownikow objetych programem, na dzien 31 marca 2018 roku
nie zostato rozpoznane zobowiazanie z tytutu naleznych kadrze zarzadzajacej wyptat.

NOTA 29
INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe i pozyczki
(Nota 22), srodki pieni¢zne i lokaty (Nota 20). Glownym celem tych instrumentow jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalno$¢ jednostki oraz dorazne inwestowanie nadwyzek ptynnych $rodkéw pienieznych.
Spolka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktorych naleza naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw
i ustlug (Noty 18 oraz 24), ktdére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Gtowne ryzyka wynikajace z instrumentow finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wigze si¢ przede wszystkim z dlugoterminowymi
zobowiazaniami, ktore w Spotce obejmuja kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowigzan leasingowych powoduje, ze ich cale saldo mozna traktowa¢ jako zobowigzanie o
oprocentowaniu stalym. W zwiazku z tym w zakresie tych instrumentéw Spotka nie jest narazona bezposrednio
na ryzyko zwiazane ze zmiang stop procentowych.
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Kredyty oprocentowane sa wedtug zmiennych stop procentowych lokalnych rynkéw mig¢dzybankowych. W
zwiazku z tym Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych. W zakresie ryzyka stop procentowych
Spoétka nie wykorzystuje zadnych instrumentéw zabezpieczajacych.

W zakresie ryzyka walutowego, Spotka narazona jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje sprzedazy
lub zakupow w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. Spétka nie prowadzi dziatalnosci inwestycyjnej ktora
narazona bylaby na ryzyko walutowe. Roznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg jako
odpowiednio koszty i przychody finansowe. Spotka systematycznie monitoruje ryzyko walutowe zaro6wno pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej jak i pozabilansowych. Ze wzgledu na duzy udzial sprzedazy zagranicznej,
Spolka stosuje kontrakty terminowe forward do pokrywania ryzyka kursowego.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ograniczane bylo przez Spotke poprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktorymi wspotpraca poprzedzona jest
wewnetrznymi procedurami wstgpnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezace monitorowanie stanow naleznosci jak
i ich objecie ubezpieczeniem, narazenie Spotki na znaczace ryzyko nie$ciagalnosci naleznosci nie jest istotne. W
odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, w tym srodkdéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w inne
aktywa finansowe, ryzyko Spoétki wigze si¢ bezposrednio z niemoznosciag dokonania zaptaty przez druga strone
umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jest wartosci ksiegowej netto danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych instrumentéw finansowych nie odbiega od wartosci ksiegowych netto
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiggowa netto kategorii i klas instrumentéw finansowych

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentow finansowych
Naleznosci z tytulu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktow dlugoterminowych 3117 2708
Naleznosci z tytulu kaucji wniesionych w ramach leasingu
finansowego 3814 432
Udzielone pozyczki 5955 2373
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50 659 48 204
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 977 1184
Transakcje zabezpieczajace typu forward 52 59
Razem aktywa 64574 54 960
Kredyty i pozyczki 79 621 78 117
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39429 42 579
Transakcje zabezpieczajace typu forward 12 4
Pozostate zobowigzania finansowe 25723 20 046
Razem zobowigzania 144 785 140 746
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 52 59
Naleznosci i pozyczki 64 522 54 901
Razem aktywa 64 574 54 960
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przez wynik finansowy 12 4
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu 119 050 120 696
Zobowiazania z tytutu leasingu 25723 20 046
Razem zobowigzania 144 785 140 746
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ ksiggowa zaprezentowanych instrumentéw finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwe;.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywane sg jako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przypadku, gdy
wycena danego instrumentu jest ujemna, Spétka wykazuje zobowigzania z tego tytulu. Wycena instrumentéw
finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym, nie dokonuje si¢ kompensat wycen podobnych instrumentéw
finansowych.

Hierarchia wartosci godziwej

Spoltka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy dla
ktorych wystepuje aktywny rynek, dla ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy, nalezacych do tzw. poziomu 2, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie innych danych dajacych
si¢ zaobserwowaé bezposrednio lub posrednio. Transakcje terminowe typu forward ujmowane sg w oparciu
0 wyceny przedstawiane przez banki obstugujace Spoltke.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy aktywa, warto$¢ instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w podziale na poszczegdlne hierarchie pozioméw wyceny przedstawia si¢
nastepujaco:

Poziom 1 Poziom 2
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje zabezpieczajace i i 52 59

typu forward

Razem aktywa finansowe - - 52 59
Transakcje zabezpieczajace

typu forward ) ) 12 4
Wycena instrumentow

finansowych ) ) ) )
Razem zobowiqzania finansowe - - 12 4

W trakcie okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastgpowaly przekwalifikowania
pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwe;.

Zabezpieczenia splaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy aktywa, na ktorych ustanowione zostaly zabezpieczenia splaty
zobowiazan, wykazywaty nastgpujace wartosci ksiggowe netto:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 13 625 15 107
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz kaucje 49 483 46 612
Zapasy 17 061 18 573
Razem aktywa stanowigce zabezpieczenie splaty zobowigzan 80 169 80 292
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Kategorie instrumentow finansowych (wartosci ksiegowe netto)

Pozyczki i naleznos$ci

Nalezno$¢ z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

ZysKki i straty netto dotyczace aktywow i zobowiazan finansowych

Koniec okresu

Koniec okresu

Pozyczki i naleznosci

- zarachowane odsetki od lokat

- zarachowane odsetki od nieterminowych platnosci

- odpisy aktualizujace naleznos$ci

- odsetki od pozyczek

- odsetki od kaucji gwarancyjnych i leasingu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (réznice kursowe)

Warto$¢ dodatnia instrumentéw pochodnych — wycena na dzien
konczacy okres sprawozdawczy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- r6znice kursowe z tytutu zobowigzan

- odsetki od kredytow bankowych

- odsetki od pozyczek

- odsetki od nieterminowych ptatnosci

- odsetki od leasingu finansowego

- prowizje od kredytow i gwarancji bankowych

Warto$¢ ujemna instrumentéw pochodnych

Razem

31/03/2018

w tys. PLN

63 597
52

977
119 050
12

Za okres
01/04/2017-

31/03/2018
w tys. PLN

1 996
2

44
(124)
263
1811

52

(3911)
66

(2 052)
(55)
(10)
(1516)
(344)
(12)
(1875)

31/03/2017
w tys. PLN

54 901
59
1184
120 696
4

Za okres

01/04/2016-

31/03/2017
w tys. PLN

614
3

75
(816)

1352

59

(3 303)
155

(1 740)
(40)
(13)
(1220)
(445)
4)

(2 634)
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Ocena ryzyka walutowego i stop procentowych

W tabeli ponizej zaprezentowano analize wplywu zmian stop procentowych oraz zmiany kursu walut obcych na
wynik finansowy oraz kapitat wlasny (kapital z aktualizacji wyceny). Analiza dotyczy finansowych sktadnikow
sprawozdania z sytuacji finansowej Spofki.

Uwagi dotyczace metodologii oraz zalozen

Spotka posiada aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywania i prognozy ptynace z rynku wskazuja na realng
mozliwo$¢ wahania kursu PLN wzgledem walut obcych o +/-5%, a takze o zmiang stop procentowych o +/-50 pb.

Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Wartos¢ /50 pb SP +5% (umocnieni
ksiegowa -50 p! o (umocnienie o Lo
neegtto PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
w tys. PLN Wplyw Wplyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik wlasnym wynik wlasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 977 5 5) (55) - 55 -
Naleznosci z 'tytl'lh'l dostaw i ustug oraz 50 659 ) _ (752) ) 752 )
pozostate naleznosci
Transakcje walutowe typu forward 52 - - 115 - (115) -
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem ) S ® (692) B 692 B
Podatek (19%) - (@) 1 131 - (131) -
Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu ) 4 @) (561) B s61 B

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 79 621 (398) 398 28 - (28) -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz

pozostate zobowigzania 39429 ) ) S19 ) G19) )
Transakcje walutowe typu forward 12 - - (83) - 83 -
‘Wplyw na zobowiazania finansowe przed } (398) 308 464 _ (464) _
opodatkowaniem

Podatek (19%) - 76 (76) (88) - 88 -
Wplyw na zobowiazania finansowe po } (322) 322 376 _ (376) _
opodatkowaniu

Razem - (318) 318 (185) - 185 -

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Na dzien 31 marca 2018r. zysk netto Spo6tki bylby o 318 tys. PLN nizszy, w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byly wyzsze o 50 punktéw bazowych, przy zalozeniu wszystkich pozostatych parametrow bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokiego poziomu zobowigzan z tytulu otrzymanych kredytéw i pozyczek
oraz niskiego salda srodkéw pienigznych. Gdyby stopy procentowe spadtly, a wszystkie inne czynniki pozostaty
niezmienione, wynik netto bytby o 318 tys. PLN wyzszy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzien 31 marca 2018r. zysk netto Spotki bylby o 185 tys. PLN nizszy, gdyby ztotéwka umocnita si¢ o 5%
wzgledem walut obcych (glownie EUR), a pozostate czynniki nie ulegly jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt
rosngcego udziatu sprzedazy eksportowej w catosci przychoddéw ze sprzedazy, a takze idgcego za tym poziomu
nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej, jak réwniez stosowanej polityki zabezpieczania kurséw walutowych
poprzez zawieranie transakcji typu forward.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje denominowane w walutach obcych, a ich udziat w catosci przychodow ze sprzedazy
stale si¢ zwigksza. Transakcje te sa narazone na ryzyko wahan kursow walut, w zwigzku z czym Spoétka prowadzi
aktywng polityke zabezpieczania transakcji narazonych na to ryzyko poprzez zawieranie transakcji terminowych
typu forward. Wielko$§¢ zawieranych transakcji forward jest proporcjonalna do otwartej pozycji walutowe;.

Warto$¢ nominalna zawartych transakcji terminowych wyrazona w walucie transakcji na dzien konczacy okres
sprawozdawczy przedstawia si¢ nastepujaco:

Aktywa Zobowigzania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
w tys. w tys. W tys. W tys.
EUR 460 - 180 460
RON 340 248 - -
CZK - 10 746 5314 2562

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wplywy i1 wyplywy z instrumentow pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warto$ci prezentowane sg wg kursow terminowych posiadanych na dzien konczacy okres
sprawozdawczy kontraktow forward, ktore sa jedynymi posiadanymi przez Spotke pochodnymi instrumentami
walutowymi.

Od 3-miesiecy do

Ponizej 1 miesiaca 1-3 miesiace 1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zapadalnos¢ walutowych transakcji  forward
(wpltywy) 510 2175 499
Zapadalno$¢ walutowych transakcji  forward
(wyptywy) - 180 -

Ryzyko plynno$ci

Spotka na biezaco monitoruje prognozowane wpltywy i wyplywy zwigzane z posiadanymi aktywami i
zobowiazaniami pieni¢znymi. Ponadto, optymalizowane sa przeptywy finansowe w ramach jednostek
powiazanych ze Spolka. W celu zapewnienia biezacej obstugi zobowigzan Spolka korzysta z kredytow w
rachunkach biezacych. Bardziej szczegétowo zarzadzanie ryzykiem plynnosci opisane zostalo w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ,,Mercor” na dzien 31 marca 2018 roku.

Zapadalno$¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wg stanu na
koniec roku obrotowego przedstawia sig nastepujaco:
Koniec okresu

31/03/2018

w tys. PLN

Do 1 miesigca 18 430
Od 1 do 3 miesigcy 19 804
Powyzej 3 miesigcy do 1 roku 1195
Razem zobowiazania 39 429
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Ryzyko kredytowe

Spotka ogranicza poziom ryzyka kredytowego zwigzanego z posiadanymi nalezno$ciami poprzez objecie ich
ubezpieczeniem. Ryzyko kredytowe dla nalezno$ci objetych ubezpieczeniem wynosi 10% (tj. do wysokoS$ci
udzialu wtasnego w szkodzie ubezpieczeniowej). Ponadto, tam gdzie jest to mozliwe zgodnie z umowg, Spotka
udziela swoim odbiorcom gwarancji bankowych na okres realizacji oraz gwarancji i r¢kojmi, co pozwala
zmniejsza¢ poziom nalezno$ci zatrzymanych przez kontrahentow w formie kaucji gwarancyjnych. Ponadto,
ryzyko kredytowe jest ograniczone w wyniku rozproszenia odbiorcow Spoétki — poziom naleznosci od zadnego z
kontrahentow nie przekracza 10% tacznych naleznosci Spoiki.

Wartos$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych w ramach krotkoterminowych kaucji
gwarancyjnych wg stanu na koniec roku obrotowego, z uwzglgdnieniem okresow ich przeterminowania, ksztaltuje
si¢ nastgpujgco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci biezgce 34 143 32967
Naleznosci przeterminowane od 1 do 60 dni 9 818 7249
Naleznosci przeterminowane od 61 do 180 dni 2523 4 288
Naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni 1920 1632
Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni 9314 8262
Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (7 895) (7 786)
Naleznos$ci netto 49 823 46 612

Zarzadzanie kapitalem

Spotka prowadzi polityke zarzadzania kapitalem majac na celu zapewnienie dlugoterminowej plynnosci
finansowej. Realizacja powyzszego celu dokonuje si¢ poprzez osiggnigcie pozadanej struktury finansowania na
poziomie Grupy Kapitatowej. Monitorowanie struktury finansowania odbywa si¢ poprzez analiz¢ wskaznika
relacji dlugu do kapitalu wlasnego, liczonego jako stosunek zadluzenia netto do kapitatu wlasnego.
Do zadhuzenia netto wliczane sg kredyty bankowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone
o srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Kapital wlasny obejmuje kapital wlasny przypisany do akcjonariuszy
jednostki dominujacej powigkszony o warto§¢ udziatow niekontrolujacych.

NOTA 30
WYNIK NA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Spotka podpisata przedwstepna umowe sprzedazy dotyczaca czesci jej dziatalnosci
zwiazanej z oddzieleniami przeciwpozarowymi. W celu zapewnienia odlaczenia dziatalnosci w zakresie oddzielen
przeciwpozarowych od pozostatej dziatalnosci ,, MERCOR” S.A., dziatalno$¢ w tym zakresie przeniesiona zostalta
z dniem 1 pazdziernika 2013 roku do odrebnej spotki. Natomiast, w dniu 16 grudnia 2013 roku nastapito zbycie
poza Grupe Kapitatowa ,MERCOR” S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki Mercor HD Spoétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA, do ktorej zostata przeniesiona dziatalno§¢ w zakresie oddzielen
przeciwpozarowych.
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W zwiazku z tym ponizej zaprezentowane zostaty dane finansowe (wraz z danym porownywalnymi) wypracowane
w ramach dziatalno$ci, ktora w ,MERCOR” S.A. zostata zaniechana, a nastgpnie zbyta poza Grupe Kapitatlowa
»~MERCOR” S.A.

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - 284
Koszt wlasny sprzedazy (15) 361
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 an
Koszty sprzedazy 889 928
Zysk (strata) na pozostatych przychodach i kosztach ?) 617
operacyjnych
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej (876) (388)
Zysk (strata) na przychodach i kosztach finansowych 6 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (870) (388)
Podatek dochodowy 165 (81)
ZysKk (strata) netto (705) 307)
Zysk (stra?a) na akcj¢ z dzialalnosci zaniechanej — zwykty (0,04) (0,02)
i rozwodniony
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (1011) 938
Razem przeplywy z dzialalnoS$ci zaniechanej (1011) 938

Koszty i przychody osiagane w ramach dziatalnos$ci zaniechanej zwiazane sa gtownie z dokonczeniem kontraktow
rozpoczgtych przed zbyciem dziatalnosci w zakresie oddzielen przeciwpozarowych na rzecz Assa Abloy oraz
usuwaniem reklamacji dotyczacych przesztej sprzedazy. Ponadto, do dziatalnosci zaniechanej, klasyfikowane sa
koszty doradztwa prawnego zwigzanego z toczacymi si¢ sprawami sgdowymi z Hérmann-Polska sp. z o.0.

NOTA 31
ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W kwietniu 2018 roku jednostka dominujaca zawarta z mBank Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie umowe
ramowa, na podstawie ktérej Bank udostepnit Lini¢ na finansowanie biezacej dziatalnosci w wysokosci 21.420
tys. PLN. W ramach linii ustalone zostaly sublimity produktowe: sublimit w rachunku biezacym do kwoty 6.420
tys. PLN oraz sublimit na kredyty obrotowe o charakterze nieodnawialnym do kwoty 15.000 tys. PLN. Dla
kazdego z przyznanych w Umowie ramowej sublimitoéw zawarte zostaly Umowy Wykonawcze. Dzief ostateczne;j
splaty Kredytu w rachunku biezacym zostat wyznaczony na dzien 20 lutego 2020 roku. Kredyt obrotowy bedzie
sptacany w 9 ratach. Termin sptaty ostatniej raty zostat okreslony na 19 lutego 2021 roku. Oprocentowanie
Kredytu w rachunku biezacym zostato oparte na stopie bazowej WIBOR ON dla PLN, za$ Kredytu obrotowego
na stopie bazowej WIBOR dla kredytow migdzybankowych 1-miesi¢gcznych w PLN.

Na podstawie Aneksu do Umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartego z Powszechng kasg Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, na wniosek Emitenta skrocony zostat okres obowiazywania
umowy z 29 pazdziernika 2019 roku na 26 kwietnia 2018 roku. Rozwigzana Umowa dotyczyta limitu do
wysokosci 20.000 tys. PLN.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy nie wystapity inne istotne zdarzenia nie ujgte w sprawozdaniu
finansowym.
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NOTA 32

ROZNICE W STOSUNKU DO WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2017r. Spotka wykazata jako sktadnik aktywow (w pozycji Inne aktywa
obrotowe) kwotg 495 tys. PLN naktadow poniesionych na uruchomienie nowej produkcji. Warto$¢ ta powinna
byta by¢ wykazana jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Ponadto, w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 marca 2016 roku Spotka wykazala jako aktywo nalezno$¢ z tytutu zaptaconych zaliczek na podatek
dochodowy od osoéb prawnych za rok podatkowy 2012/2013 w wysokoSci 5.433 tys. PLN. W zwigzku z
niekorzystnymi dla Spoétki rozstrzygnieciami Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku oraz Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Gdansku, naleznos¢ ta powinna by¢ traktowana jako aktywo warunkowe.

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w historycznych sprawozdaniach finansowych, ktére wynikaja z korekty

bledow.

Dziatalnosé
kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty
operacyjne

Zysk na dzialalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Rozwiazane odpisy
aktualizujace warto$¢
dlugoterminowych
aktywow finansowych
Koszty finansowe
Utworzone odpisy
aktualizujace warto$¢
dhugoterminowych
aktywow finansowych
Zysk przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnoS$ci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z
dziatalnos$ci zaniechane;j

Zysk netto

Calkowite dochody netto

Zysk (strata) na akcj¢ z
dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) na akcj¢ z
dziatalnosci
kontynuowane;j i
zaniechanej

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2015- 01/04/2015- 01/04/2016- 01/04/2016- 01/04/2016-
31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
dane dane
opublikowane korekta bledu przeksztalcone opublikowane korekta blgdu przeksztatcone
161 827 - 161 827 172 364 - 172 364
123920 - 123920 135333 495 135 828
37907 - 37907 37 031 (495) 36 536
1831 - 1831 2455 - 2455
17282 - 17 282 18 315 - 18 315
12 415 - 12 415 10 761 - 10 761
1298 - 1298 4515 - 4515
8743 - 8743 5 895 (495) 5400
7571 - 7571 1585 - 1585
- - - 2980 - 2980
2748 - 2748 3564 - 3564
1908 - 1908 - - -
11 658 - 11 658 6 896 (495) 6401
1947 5433 7380 4415 - 4415
9711 (5433) 4278 2 481 (495) 1986
(1501) - (1501) (307) - (307)
8210 (5433) 2777 2174 (495) 1679
8210 (5 433) 2777 2174 (495) 1679
0,62 (0,35) 0,27 0,16 (0,03) 0,13
0,52 (0,35) 0,17 0,14 (0,03) 0,11
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
dane dane
opublikowane korekta btedu przeksztatcone opublikowane korekta bledu przeksztatcone
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 18291 - 18291 25269 - 25269
Rzeczowe aktywa trwale 47 941 - 47 941 63 903 - 63 903
Dlugoterminowe aktywa 89 095 - 89 095 94 472 - 94 472
finansowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2901 - 2901 - - -
dochodowego
Inne aktywa 6916 - 6916 4349 - 4349
dhugoterminowe
165 144 - 165 144 187993 - 187993
Aktywa obrotowe
Zapasy 18991 - 18 991 23709 - 23709
Aktywa finansowe 2151 - 2151 48 - 48
Naleznosci z tytutu
dostaw i ushug oraz 42 158 - 42 158 48 204 - 48 204
pozostate naleznosci
Transakcje terminowe 36 ) 36 59 ) 59
typu forward
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 5433 (5433) - 5433 (5433) -
Inne aktywa obrotowe 1552 - 1552 1677 (495) 1182
Srodki pieniezne | ich 1365 . 1365 1184 - 1184
ekwiwalenty
71 686 (5 433) 66 253 80 314 (5928) 74 386
Aktywa razem 236 830 (5433) 231 397 268 307 (5928) 262 379
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] - PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Razem kapitaly wlasne

Zobowiazanie
dlugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i
kredyty

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowiazania

Pozostate zobowiazania
dhugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowiazania
krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i
kredyty

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate
zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania

Transakcje terminowe typu
forward

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania
finansowe

Pasywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
dane dane

opublikowane korekta blgdu przeksztalcone opublikowane korekta btgdu  przeksztatcone

3915 - 3915 3915 - 3915

106 202 - 106 202 106 202 - 106 202

857 - 857 857 - 857

14 467 (5433) 9034 8 655 (5928) 2727
125 441 (5433) 120 008 119 629 (5928) 113 701

11422 - 11422 7 500 - 7 500

- - - 1569 - 1569

146 - 146 146 - 146

2335 - 2335 1270 - 1270

4299 - 4299 4 448 - 4448

14 802 - 14 802 17208 - 17 208
33004 - 33004 32141 - 32141

37 986 - 37986 70 617 - 70 617

36 706 - 36 706 41309 - 41309

657 - 657 898 - 898

- - - 4 - 4

630 - 630 871 - 871

2 406 - 2 406 2838 - 2838

78 385 - 78 385 116 537 - 116 537

236 830 (5433) 231397 268 307 (5928) 262 379

W sprawozdaniu finansowym nie wystapily inne istotne roéznice w stosunku do wczesniej opublikowanych

sprawozdan finansowych.
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Sprawozdanie finansowe zawiera:

1. jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow na str. 3

2. jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej od str. 4 do str. 5

3. jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym na str. 6

4. jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych na str. 7

5. dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego od str. 8 do str. 67

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad ,,MERCOR” S.A. dnia 16 sierpnia 2018 roku.

Zarzad
»~MERCOR” S.A.
Krzysztof Krempe¢ Jakub Lipinski Tomasz Kaminski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdansk, 16 sierpnia 2018 roku

68



